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Dobanzi de politica monetara

Romania Zona Euro Statele Unite Regatul Unit

~Efectele ulterioare ale pandemiei de COVID-19 i impactul razboiului de agresiune al Rusiel impotriva Ucrainel reprezinta o oportunitate pentru guverne de a intreprinde reformele
de politics structurala necesare pentru o crestere puternic si durabila si economii mai competitive, inovatoare si rezistente pe termen mediu si lung, conform OCDE Going for
Growth 2023. Raspunsurile politice firs precedent la socurile recente au ajutat la protejarea vietilor si a mijloacelor de train timpul acestei tulburéri, dar provocérile pe termen lung
5i de lunga durats raman de abordat. Cresterea slaba a productivitatii si dinamismul in scidere a afacerilor raman predominante in multe tari OCDE. Raportul de politici Going for
Growth analizeazs prioritatile reformelor structurale care pot ajuta economiile s3 reving in urma socurilor si ofers factorilor de decizie politics sfaturi specifice trii pentru a crea
conditiile pentru o tranzitie decisiva. Going for Growth 2023 ofera un cadru pentru reforma generala a politicii in jurul a patru piloni cheie. Tn primul rand, sugereazs c tarile
imbunattesc proiectarea programelor de sprijin fiscal. In prezent, ceil 20% din populatia in varsts de muncé cu cel mai mic venit primesc 24% din transferuri in numerar, in medie in
tarile OCDE, doar putin mai mult decat cei 20% cu cel mai mare venit care primesc 20% din transferuri in numerar. Acesta este un indiciu clar al necesitatii unei mai bune directionari

a sprijinului fiscal. De asemenea, pot fi luate mésuri pentru cresterea eficientei sistemelor de protectie social, limitand impactul pe termen lung asupra finantelor publice. n al

doilea rand, directionarea cresterii intr-o directie mai durabils, mai rezistenta si mai favorabila incluziunii necesita actiuni de politica structurala pentru a creste participarea la forta

de muncé, in special a femeilor. Tn al treilea rand, recomanda noi reforme de politica pentru a se asigura c transformarea digitald duce la cresterea productivitatii. Permiterea

conexiunile in banda larga si a accesului la acestea, precum si pe firmelor de a achizitiona tehnologil digitale si de a face majoritatea acestor
investiti. Progresul rapid in domeniul inteligentei artificiale aduce, de asemenea, noi provocéri pentru guverne si societati, necesitand cooperare intre partile interesate si factorii de
decizie  atat in interiorul tarilor, cat si intre ari — pentru a se asigura ca aceste instrumente puternice sunt utilizate in beneficiul tuturor cetatenilor, inclusiv al lucratorilor. Tn al

patrulea rand, indeamna guvernele si facé progrese mai rapide catre decarbonizare pentru a atinge obiectivele privind schimbirile climatice. Noile actiuni ar trebui sa cuprinda atat

politici bazate pe stimulente, cat si masuri de reglementare, pentru a asigura eficacitatea deplina si cuprinzatoare.
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- Datele finale pentru 2021 indica faptul & UE a cheltuit 331 de miliarde EUR pentru cercetare si dezvoltare (C&D), in crestere cu 6,9% fata de anul precedent (aproape 310 miliarde
EUR). Comparativ cu 2011, a existat o crestere de 45%. Aceste rate de modificare sunt in preturi curente, ceea ce inseamna ca reflectd atét modificrile preturilor, cat si schimbirile
reale ale nivelului de cheltuieli. Cand se ia in considerare intensitatea cercetdrii si dezvoltarii, adica a cheltuielilor de cercetare si dezvoltare ca procent din PIB, datele arata o scidere

usoaré de la 2,30% in 2020 la 2,27% in 2021. Acest lucru s-ar putea explica prin revenirea PIB-ului in 2021 dup sciderea semnificativa din 2020 din cauza impactului pandemiei de

COVID-19. Comparativ cu 2019, inainte de pandemie, intensitatea cercetarii i dezvoltarii a crescut cu 0,05 puncte procentuale (pp) (2,23%), in timp ce, comparativ cu ultimii 10 ani, a
crescut cu 0,26 puncte procentuale. Cercetarea si dezvoltarea sunt un motor major al inovatiei, iar cheltuielile si intensitatea cercetarii si dezvoltérii sunt doi dintre indicatorii cheie
utilizati pentru monitorizarea resurselor dedicate stiintei si tehnologiei la nivel mondial. Dintre tarile UE, cea mai mare intensitate de cercetare si dezvoltare in 2021 a fost inregistrata
in Belgia (3,43%), Suedia (3,40%), Austria (3,26%) si Germania (3,13%), toate cu cheltuieli de peste 3% din PIB. T schimb, sase tari UE au raportat cheltuieli de cercetare-dezvoltare
sub 1% din PIB-ul lor in 2021: Romania (0,47%), Malta (0,65%), Letonia (0,74%), Bulgaria (0,77%), Cipru (0,83%) si Slovacia ( 0,92%). Doar sapte tari UE au inregistrat o scadere a
intensitatii lor de cercetare si dezvoltare intre 2011 i 2021: Finlanda (-0,63 pp), Estonia (-0,55 pp), Irlanda (-0,44 pp), Luxemburg (-0,38 pp), Slovenia (0,29 pp) , Danemarca (-0,18
pp) 5i Malta (-0,01 pp). In timp ce majoritatea tarilor UE si-au cheltuit mai mult din PIB in cercetare si dezvoltare in acea perioada de referint, cea mai mare crestere a fost in Belgia,
+1,26 pp, urmatd de Grecia (+0,77 pp) si Polonia (+0,68 pp). Desi au crescut, cheltuielile UE pentru cercetare si dezvoltare in raport cu PIB continua sa fie sub ratele corespunzatoare
inregistrate in Coreea de Sud (4,93%), Statele Unite (3,46%), Japonia (3,34%) si China (cu exceptia Hong Kong-ului) (2,41%), date 2020). intre 2011 5i 2021, intensitatea de cercetare si
dezvoltare a Coreei de Sud a crescut cu 1,34 pp, mai mult decat oricare dintre celelalte 4 economil. In ceea ce priveste cheltuielile de cercetare si dezvoltare pe sectoare in UE,
sectorul Tntreprinderilor comerciale a reprezentat din 2000, cand datele au inceput s3 fie disponibile, cea mai mare parte a cheltuielilor pentru cercetare si dezvoltare. Tn 2021,

sectorul de afaceri a reprezentat 65,95% din totalul C&D platit in acel an, echivalentul a 218,32 miliarde EUR, urmat de sectorul invatamantului superior (21,76%; 72,03 miliarde EUR),

sectorul guvernamental (11,64%; 38,55 miliarde EUR) si sectorul privat nonprofit (0,65%; 2,14 miliarde EUR). Ca procent din PIB, cheltuielile pentru C&D din sectorul afacerilor au

reprezentat 1,50%, sectorul i i superior a reprezentat 0,49%, sectorul 0,27% si sectorul privat non-profit 0,02%. ntre 2011 si 2021, intensitatea

sectorului de afaceri a crescut cel mai mult, cu 0,23 pp.

(https://ec.europ:

20231004-2)
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 Stakingul (miza) criptografic a scdpat pana acum de reglementarile specifice din Europa — dar multi din
industrie se intreab3 dacd este util s3 mentind o zond gri de reglementare.

Stabilirea unor reguli detaliate pentru sectorul de staking in curs de dezvoltare s-ar putea dovedi
prematurd. Dar miscarile recente din Singapore si Elvetia aratd riscul de a pastra un vid legal, in care
autoritatile de reglementare se pot grabi sa impuna restrictii apasatoare.

Legea pietelor in criptomonede a Uniunii Europene (MiCA) face ca blocul sa fie prima jurisdictie majora
din lume cu o lege cripto mai mult sau mai putin cuprinzadtoare, care acopera totul, de la emiterea de
monede stabile pana la tranzactionarea abuziva - dar chiar si MiCA omite aspectul privind staking-ul.

(https://www.coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-staking)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)
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Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021

Total turnover BVB* 44.628 Media zilnica 2022** 102.662
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd 2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

* Rata somajului ajustata sezonier in Romdnia s-a situat la nivelul de 5,4% in august 2023, in scadere
comparativ cu luna iulie 2023 (5,5%), conform datelor publicate de INS. La nivel local, se mentine
tendinta conform careia rata somajului in randul barbatilor (5,9%) este mai mare fata de rata somajului la

femei (4,9%).

o In Romania, indicatorul sentimentului economic inregistreazi o valoare mai ridicatd fatd de media
UE (92,8 puncte), situdndu-se in luna septembrie 2023 la un nivel de 100,2 puncte, in scadere fata de
luna august 2023. Tn Romania, increderea in sectorul comertului cu amanuntul a crescut cu 3 puncte fatd

de valoarea inregistratd in luna anterioara.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)

Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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[ Speciale Medie zilnica 2022
imari H ani * *% *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de vard 2023 CNSP i
PIB (%) 3,2 3,1 2,8 prognozei de primdvard 2023 CE.
Inflatie medie (%
’ (%) 9,7 11,0 104 ** Conform prognozei FMI din iulie 2023
Deficit cont curent -4,7 -8,0 -3,1
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Disclaimer

*
1
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83: i i596C49%83-d it9%C4%83%C8%9Bile-de-regl

d iul-fi di -privire-la-riscurile-cri )

Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



