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Context international

Evolutie curs valutar Stiri

- Autoritatea Bancara Europeand (EBA) si Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) au publicat pe
5.1 20 octombrie un document de consultare cu privire la doud proiecte de orientdri comune care vizeaza evaluarea
adecvdrii membrilor organului de conducere si adecvarea actionarilor si a membrilor cu participatii calificate ale

5 4.965 4.968 4.971 4.972 4.973
- e en e e e e e e e e e e e e = = - - emitentilor de jetoane cu referi

ta la active (ART) si ale furnizorilor de servicii de cripto-active (CASP). Orientérile vor
49 oferi claritate si armonizare in ceea ce priveste criteriile de evaluare a adecvarii organului de conducere, a actionarilor si

a membrilor cu participatii calificate, reducand astfel riscul de arbitraj in aplicarea normelor. Consultarea se desfasoara
4.8 pand la 22 ianuarie 2024. Pentru a incuraja si a proteja integritatea pietei de criptomonede si a serviciilor conexe si

4,718
07 4.712 4.707 4.704 4.698 pentru a promova increderea, este important sd se asigure ca membrii organului de conducere al emitentilor de ART si
] — 70

CASP, precum si persoanele care detin sau doresc sa dobdndeascd participatii calificate in acestea sunt adecvati.

4.6 Proiectul de orientari comune privind evaluarea adecvarii membrilor organului de conducere al emitentilor de ART si

16 oct. 2023 17 oct. 2023 18 oct. 2023 19 oct. 2023 20 oct. 2023 P . . . n .
o oc o o ¢ CASP oferd criterii comune pentru evaluarea cunostintelor, competentelor si experientei adecvate ale membrilor

= == = EUR

usb organului de conducere, precum si a bunei reputatii, onestitatii si integritatii acestora si pentru a stabili dacd sunt

Dobanzi de pO“tiCé monetari capabili sd aloce suficient timp pentru a-si indeplini sarcinile. Proiectul de Orientdri comune privind evaluarea adecvarii

actionarilor sau membrilor, direct sau indirect, cu participatii calificate in emitentii de ART-uri sau CASP-uri ofera

Romania Zona Euro Statele Unite Regatu' Unit autoritdtilor competente o metodologie comund pentru a evalua caracterul adecvat al actionarilor si membrilor cu

participatii calificate directe sau indirecte in scopuri de acordarea autorizatiei ca emitenti de ART-uri sau CASP-uri si

Valoare 7% 4,50% 5,25% - 5,5% 5,25%

pentru efectuarea evaludrii prudentiale a achizitiilor propuse.

Randamentele titlurilor de stat (IOY, Lc) (https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/eba-and-esma-consult-two-sets-joint-guidelines-under-mica)

- Preturile aurului au crescut brusc de cand a izbucnit conflictul Hamas-Israel, evidentiind si mai mult divergenta dintre
relatia sa pe termen lung cu Trezoreria SUA, pe masura ce investitorii fug spre bunul refugiu. Preturile metalului pretios
au crescut cu pand la 10%, pand la 1.996 de dolari pe uncie troy, atingand un maxim din cinci luni, dupd ce Hamas a
lansat atacuri asupra Israelului in urma cu doud sdptamani. Avand in vedere cd regiunea riscd sa se rastoarne intr-un
7 conflict mai larg, investitorii au cumparat aur, care este considerat un depozit de valoare in perioadele de incertitudine

geopoliticd si de piatd. Cu toate acestea, cresterea aurului a accentuat si mai mult corelatia sa tipica cu randamentele
6 reale - randamentele obligatiunilor americane ajustate pentru inflatie - care s-au mentinut in mare parte de la criza
financiara din 2008. in mod normal, randamentele mai mari ale Trezoreriei imping pretul aurului mai jos, ficand metalul
cu randament zero mai putin atractiv prin comparatie. Aceasta relatie s-a rupt in timpul cresterii uriase a randamentelor

reale din ultimul an, aurul fiind sustinut de achizitii record ale béncilor centrale, deoarece unele tari au urmarit sa-si

reducd dependenta de dolar dupd ce Washingtonul si-a armat moneda in sanctiuni impotriva Rusiei. Analistii au spus cd
probabil aurul ar fi beneficiat de incertitudinea din Orientul Mijlociu, deoarece a influentat precautia Rezervei Federale

cu privire la directia viitoare a ratelor dobanzilor din SUA. Joi, presedintele Fed, Jay Powell, a declarat cd tensiunile
3
20-iun.-23 20-iul.-23 20-aug.-23 20-sept.-23 20-oct.-23

geopolitice declansate de razboiul Israel-Hamas ,pun riscuri importante pentru activitatea economicd globald”. Violenta
din Orientul Mijlociu a inversat evolutia recentd a aurului, deoarece randamentele in crestere ale obligatiunilor au

RO PL cz BG HU GR impins metalul galben la 1.820 de dolari pe uncie troy.

(https://www.ft.com/content/d78f31ea-b909-44d9-ac71-8aeleb6cad77)

BITCOIN

35.000
Activele sensibile la rata dobanzii, cum ar fi aurul, inregistreaza un impuls optimist intr-un semn pozitiv

pentru bitcoin, a spus un observator.
30.000

Bitcoin (BTC) continua sd castige teren, luand indicatii optimiste de la activele traditionale sensibile la
25.000 rate, cum ar fi aurul.

Cea mai importanta criptomonedd dupad valoarea de piata a crescut la 30.797 USD in timpul orelor de

20.000 tranzactionare din Asia de luni, atingand cel mai ridicat nivel din 15 iulie, potrivit datelor CoinDesk.

Preturile au crescut cu 14% pe luna, aurul inregistrand un castig mult mai mic de 6,7%. Aurul, cu toate

15.000

acestea, a fost licitat cu o saptdmana inainte de bitcoin, deoarece izbucnirea tensiunilor dintre Israel si
Hamas, alaturi de speculatiile continue cu privire la sfarsitul ciclului de indsprire a politicii monetare a
Fed, au semnalat un regim inflationist.

(https://www.coindesk.com/markets/2023/10/23/bitcoin-eyes-31k-as-gold-offers-bullish-cues/)
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
- 274.0 14,400  Volumul lucrérilor de constructii a crescut pe plan local in luna august 2023 cu 19,4% ca serie bruta si cu
2 . L . A . . - ) L
% 2720 14,193 14,190 14,169 18,1% ca serie ajustatd sezonier comparativ cu perioada similard a anului precedent. Evolutii pozitive
14,117 14,200 semnificative au fost observate in cazul lucrarilor de constructii noi (+26,8%), lucrdrilor de reparatii
270.0 13,904 capitale (+6%) si lucrarilor de intretinere si reparatii curente (+5,5%). Pe obiecte de constructii, seria brut3
268.0 14,000 evidentiazd un avans al volumului la constructiile ingineresti (+40,9%) si la cladirile nerezidentiale
(+7,7%). Cladirile rezidentiale au scizut cu 8,7%.
266.0 13,800

16-oct.-23 17-oct.-23 18-oct.-23 19-oct.-23 20-oct.-23 . N L. N R . N
 Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a crescut in luna august 2023

Capitalizare BVB e BET fatd de perioada similard anului precedent, cu 7,9% ca serie brutd, respectiv cu 8,6% ca serie ajustata

11,664 - Valoare BET la 30.12.2022 sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistratd de activitdtile de servicii informatice si tehnologia

Total turnover BVB* 91.270 Media zilnici 2023** 100.768  informatiei (+12,8%), urmate de alte servicii furnizate in principal intreprinderilor (+12,5%), activitatile de

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai comunicatii (+8,2%) si din activitatile de transporturi (+0,7%). Activitdtile de productie cinematografica,
(doar segment principal, féré SMT) segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867 video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de programe au scazut cu 0,4%.

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei) Volatilitatea conditionata a indicelui BET
25%
100,000,000 90,908,510 92,849,417
77,671,270
e 77,073,628
80,000,000 20%
59,213,077
60,000,000 —_—
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40,000,000
20,000,000 10%
0
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5%
20.01.2023 20.04.2023 20.07.2023 20.10.2023
Total piatd BVB NN Deal mmmmmm Oferte Speciale Medie zilnica 2022 Volatilitate redus3 Volatilitate in crestere
[ Volatilitate ridicata e \/olatilitate conditionatd
Hin H Ani * ok *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FmI CNSP * Conform prognozei de vard 2023 CNSP si
prognozei de primdvard 2023 CE.
PIB (%) 3,2 2,2 2,8
Inflatie medie (%
; (%) 9,7 10,7 10,4 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,3 -8,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol - Pret 6.3
pretului pretului :
TVBETETF  2,16% 21,56 TV -4,01% 21,52 61 909
BVB 0,28% 72,20 TTS -1,83% 21,40 5.9
H20 0,17% 116,70 SNP -1,53% 0,55
AQ 0,00% 0,93 BRD -0,88% 15,76 57
SNN 0,00% 45,50 FP -0,36% 0,42 5.5
12-oct. 13-oct. 16-oct. 17-oct. 18-oct. 19-oct.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
781 8.09 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
8 7.57 N X .
6.61 *> Tendinte in evolutia activitatii economice 27.10.2023 ctombrie-dembrie
6.08 2023
7 = 9 A ” 6 23 b
. " . e N septembrie 2023 o
5 6.05 6.10 6.40 6.49 Indicele preturilor productiei industriale (IPPI) 02.11.2023 Yoy -10,6% -3,33%
3.01 3.13 3.23 Rata somaijului 03.11.2023 septembrie 2023 5,6% 5,4%
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Disclaimer
" t pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: ; is9%C49683-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



