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Context international

Evolutie curs valutar Stiri

- Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor

5.1 financiare din UE, a publicat pe 24 octombrie un studiu privind cresterea record a preturilor pe pietele europene futures
pe gaze naturale in august 2022. Pietele derivate din gaze naturale au intrat in centrul atentiei odatd cu invazia rusa a
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- e Em m e - - e e e e e - e e o e o - Ucrainei, care a generat incertitudine si a dus mai tarziu la scaderea livrarilor rusesti. In ciuda preturilor record din
49 august 2022, constatdrile prezentate in studiu nu aratd o ilichiditate in mod corespunzator. Marjele CCP au crescut si au
scdzut odata cu preturile si volatilitatea in conformitate cu asteptarile, apelurile de marja fiind indeplinite la timp. Nu au
4.8 existat semne de reduceri constatate in pozitiile derivate in aceasta perioadd. Luate impreund, aceste elemente

4.704 4718 4,698 4.694 s o5 o ) 5 ' g . .
4.7 4.667 sugereaza ca pietele au continuat sd functioneze corespunzator in timpul evenimentelor de piata din august 2022.
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S-a constatat o cerere puternica in randul clientilor finali, volumele tranzactionate fiind doar putin mai mici decat cu un
4.6 an mai devreme, in ciuda preturilor mult mai mari. Accentul s-a pus in special pe contractele livrate in toamna si in
45 timpul iernii. Modelele de tranzactionare au variat, de asemenea, in functie de tipul de participanti la piata, cum ar fi
18 oct. 2023 19 oct. 2023 20 oct. 2023 23 oct. 2023 24 oct. 2023 producatorii de gaze naturale, utilititile de energie electricd si bancile. Constatarile, in general, sunt in concordanta cu
EUR UsD nevoia presanta de a reface rezervele de iarnd in randul clientilor finali europeni care stimuleaza cererea si alimenteazd

preturile, avand in vedere scaderea bruscd a aproviziondrii conductelor rusesti.

Dobanzi de politicé monetara ESMA a analizat cresterea record a preturilor analizdnd preturile pietei, volatilitatea, marjele CCP si modul in care

acestea sunt legate de pozitile compensate, lichiditatea disponibild si comportamentele de tranzactionare ale

Romadnia  Zona Euro Statele Unite Regatu' Unit participantilor mai mari de pe piatd. Datele de reglementare au fost utilizate pentru a evalua functionarea ordonatd a

pietelor derivate din gaze naturale din UE in august 2022 si completeaza alte analize publicate la inceputul acestui an.

Valoare 7% 4,50% 5,25% - 5,5% 5,25%

Studiul a fost realizat in coordonare cu Agentia pentru Coordonarea Autoritdtilor Europene de Reglementare in

Domeniul Energiei (ACER) si completeaza analiza evenimentelor din vara anului 2022, analizdind elementele

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

fundamentale ale pietei angro si ale pietelor spot de gaze, asa cum a fost prezentatd in raportul anual al ACER de

monitorizare a pietei interne a gazelor naturale.

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-natural-gas-futures-markets-functioned-

8 appropriately-during-august)
- Rata de ocupare a fortei de muncd din UE in 2022 a atins un maxim istoric de 74,6%, cu toate acestea, la examinarea
7 datelor regionale, apar diferente semnificative sub media UE. Cea mai mare ratd regionald de ocupare dintre regiunile
NUTS 2 in 2022 a fost inregistrata in arhipelagul finlandez Aland, cu 89,7%, urmat de regiunea Warszawski stoteczny
(85,4%), regiunea olandeza Utrecht (85,1%) si regiunea Stockholm, capitala Suediei (tot 85,1%). Mai mult de doua cincimi
6 din toate regiunile (102 din 242) au avut o ratd de ocupare egald cu sau peste 78% - tinta UE privind rata de ocupare a
fortei de munca pentru 2030. Aceste regiuni au fost concentrate in principal in Cehia (toate cele opt regiuni), Danemarca
5 (toate cele cinci regiuni), Germania (36 din 38 de regiuni; exceptiile fiind Bremen si Disseldorf), Estonia, Malta, Tarile de
— I—M Jos (toate cele 12 regiuni) si Suedia (toate cele opt regiuni). in schimb, in trei regiuni din sudul Italiei, mai putin de
b jumdtate din populatie era angajata, in Sicilia (46,2%), Calabria (47%) si Campania (47,3%). Dintre cele 242 de regiuni
4 NUTS 2, 221 au inregistrat o crestere a ratei de ocupare intre 2021 si 2022, 123 inregistrand o crestere mai mare decat
media UE (+1,5 puncte procentuale). Primele cinci regiuni cu cea mai mare crestere a ratei de ocupare a fortei de muncd
3 includ patru regiuni grecesti: Ipeiros (+7,7 pp), Notio Aigaio (+5,8 pp), Kriti (+5,7 pp) si Sterea Ellada (+5,4 pp) si regiunea
24-iun.-23 24-iul.-23 24-aug.-23 24-sept.-23 24-oct.-23 spaniold Canarias (+5,5 pp). La celdlalt capat al intervalului, regiunea polonezd Opolskie (-1,5 pp), regiunea spaniold
Ciudad de Melilla (-1,3 pp), regiunea germand Unterfranken (-1,2 pp) si regiunile franceze Limousin (-1,0 pp) , Bretania si
RO PL cz BG HU GR Guadelupa (-0,9 pp pentru ambele) au inregistrat cele mai mari scideri din 2021 pana in 2022.
(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20231024-1)
BITCOIN
35.000

Bitcoin a atins marti un maxim al ultimelor 17 luni, recuperand pierderile suferite in urma prabusirii de
anul trecut, pe fondul speculatiilor tot mai mari potrivit cdrora autoritatile de reglementare din SUA vor
30.000 aproba fondurile bursiere care investesc direct in criptomoneda.

Pretul monedei digitale a sarit cu peste 10% in ultimele 24 de ore, ajungand la 35.000 de dolari pe token,

pe masura ce comerciantii au devenit din ce in ce mai increzatori ca Securities and Exchange Commission
25.000 va aproba un fond tranzactionat la bursa in urmatoarele luni.

Cresterea sa brusca a insemnat ca bitcoin, cel mai vechi si cel mai activ token tranzactionat, si-a recuperat
20.000 toate pierderile pe care le-a inregistrat in urma esecului stablecoin Terra din luna mai a anului trecut.

Caderea brusca a lui Terra a declansat o criza de incredere fara precedent si prabusirea unui sir de
15.000 companii de profil inalt, inclusiv a creditorului Celsius si a bursei FTX a lui Sam Bankman-Fried.
Ascensiunea Bitcoin a fost determinata de speranta ca, in lunile urmatoare, SEC va renunta la politica sa
de un deceniu de a refuza sa aprobe spot ETF-uri, un fond bursier care detine bitcoini. Nume de pe Wall
Street precum BlackRock si Franklin Templeton s-au alaturat unor companii precum VanEck si
WisdomTree in depunerea de dosare la SEC.
(https://www.ft.com/content/f21e1844-9bad-45a8-a9b8-13a2aldd20e5)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
- 2720 14,400  Volumul lucrérilor de constructii a crescut pe plan local in luna august 2023 cu 19,4% ca serie bruta si cu
3 18,1% ca serie ajustatd sezonier comparativ cu perioada similard a anului precedent. Evolutii pozitive
€ 5700 4190 14,169 14,176 14500 . N .. L - L
- ’ semnificative au fost observate in cazul lucrarilor de constructii noi (+26,8%), lucrarilor de reparatii

14,039 ) o o ) - ) o .
W capitale (+6%) si lucrarilor de intretinere si reparatii curente (+5,5%). Pe obiecte de constructii, seria bruta
268.0 14,000 evidentiazd un avans al volumului la constructiile ingineresti (+40,9%) si la cladirile nerezidentiale

(+7,7%). Cladirile rezidentiale au scizut cu 8,7%.

266.0 13,800
18-oct.-23 19-oct.-23 20-oct.-23 23-oct.-23 24-oct.-23
o oc o o oc  Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a crescut in luna august 2023
Capitalizare BVB e BET fatd de perioada similard anului precedent, cu 7,9% ca serie brutd, respectiv cu 8,6% ca serie ajustata
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022 sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistratd de activitdtile de servicii informatice si tehnologia
Total turnover BVB* 66.029 Media zilnici 2023** 100.395 informatiei (+12,8%), urmate de alte servicii furnizate in principal intreprinderilor (+12,5%), activitatile de
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai comunicatii (+8,2%) si din activitatile de transporturi (+0,7%). Activitdtile de productie cinematografica,
(doar segment principal, féré SMT) segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867 video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de programe au scazut cu 0,4%.
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei) Volatilitatea conditionata a indicelui BET
25%
100,000,000 90,008,510 92,861,272
80,000,000 77,073,628
g 2 9
67,812,387 20%
60,627,692
60,000,000
15%
40,000,000
20,000,000 10%
0 5%
18-oct. 19-oct. 20-oct. 23-oct. 24-oct. ;
24.01.2023 24.04.2023 24.07.2023 24.10.2023
Total piatd BVB NN Deal W Oferte Speciale Medie zilnicd 2022 Volatilitate redus3 Volatilitate in crestere
[ Volatilitate ridicata e \/olatilitate conditionatd
S e H aAni * *% *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FmI CNSP * Conform prognozei de vard 2023 CNSP si
PIB (%) 3'2 2'2 2,8 prognozei de primdvard 2023 CE.
Inflatie medie (%
; (%) 9,7 10,7 10,4 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,3 -8,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol - Pret 59
pretului pretului : 5.86 5.86
FP 10,44% 0,46 TTS -0,93% 21,40
58 578 5.78
SNN 1,97% 46,70 DIGI -0,84% 35,60
TRP 1,63% 0,50 BVB -0,28% 72,40 7 5.69
ONE 1,20% 1,01 WINE -0,16% 12,48 254
TVBETETF 1,04% 21,80 5.6
16-oct. 17-oct. 18-oct. 19-oct. 20-oct. 23-oct.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
781 8.09 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
8 7.57 - ]
6.61 * * Tendinge in evolutia activitatii economice 27.10.2023 octombrie-
7 6.09 pe A A A decembrie 2023
6 35 6 ?0 6.38 6.47 6.61 Indicele preturilor productiei industriale (IPPI) 02.11.2023 septerr‘lblje 2023 -10,6% -3,33%
5 N . - 0’
4 279 3.01 3.13 3.23 Rata somajului 03.11.2023 septembrie 2023 5,6% 5,4%
2.35 ® ) ® d
o—9
2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan
A 24.10.2023 * 31.12.2022 g 31.12.2021
Disclaimer
" itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: ; 49%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



