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Context international

Evolutie curs valutar

Stiri

- Consiliul guvernatorilor a decis sa mentina neschimbate cele trei rate cheie ale dobanzii Bancii Centrale
Europene. Informatiile primite au confirmat, in linii mari, evaluarea anterioara a perspectivelor inflatiei pe
termen mediu. Se asteaptd in continuare ca inflatia sa rdmana ridicatd, iar presiunile interne asupra
preturilor rdman puternice. Tn acelasi timp, inflatia a scizut semnificativ in luna septembrie, inclusiv din
cauza unor efecte de baza puternice, iar majoritatea indicatorilor inflatiei subiacente au continuat sa
scada.
Consiliul guvernatorilor este hotdrat sa se asigure ca inflatia revine in timp util la tinta de 2% pe termen
mediu. Pe baza evaluarii sale actuale, Consiliul guvernatorilor considera cd ratele dobanzilor cheie ale BCE
se situeazd la niveluri care, mentinute pe o duratd suficient de lungd, vor contribui substantial la
realizarea acestui obiectiv. Deciziile viitoare ale Consiliului guvernatorilor vor asigura cd ratele sale de
politica monetara vor fi stabilite la niveluri suficient de restrictive atat timp cat va fi necesar.
Consiliul guvernatorilor va continua sa urmeze o abordare in functie de date pentru a determina nivelul si
durata adecvatd a restrictiei. Tn special, deciziile Consiliului guvernatorilor privind rata dobanzii se vor
baza pe evaluarea perspectivelor inflatiei in lumina datelor economice si financiare primite, a dinamicii
inflatiei subiacente si a fortei de transmisie a politicii monetare.
(https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp231026~6028cea576.en.html)
- Dupd o crestere semnificativa a preturilor care a inceput fnainte de invazia rusd in Ucraina, dar care a
crescut vertiginos pana in al doilea semestru al anului 2022, preturile la electricitate si gaze se
stabilizeaza. Preturile energiei au crescut din cauza majorarii pretului la gazele naturale, considerat
combustibilul marginal. Acest lucru s-a intdmplat pentru cd importurile din Rusia au scazut si s-au cdutat
alti importatori. Piata energiei este tarifatd dupd combustibilul marginal, ceea ce inseamnd ca pretul
gazelor naturale afecteazd preturile de pe piata energiei electrice. Au fost construite mecanisme pentru a
atenua presiunea asupra consumatorilor, iar unul dintre acestea au fost subventiile.
n prima jumatate a anului 2023, preturile medii ale energiei electrice pentru consumatorii casnici din UE
au continuat sa inregistreze o crestere fatd de aceeasi perioadd din 2022, de la 25,3 euro/100 kWh la 28,9
euro/100 kWh. Preturile medii ale gazelor naturale au crescut, de asemenea, in comparatie cu aceeasi
perioada din 2022, de la 8,6 EUR per 100 kWh la 11,9 EUR per 100 kWh in prima jumatate a anului 2023.
Aceste preturi sunt cele mai mari inregistrate de Eurostat.
Pretul fard taxe al energiei electrice si al gazelor naturale este in scddere. Tarile, in parte, isi retrag
masurile de sprijin. Prin urmare, preturile cu taxe pentru clientii finali sunt usor mai mari decét in
perioada de referinta anterioara.
Comparativ cu prima jumatate a anului 2022, in prima jumdtate a anului 2023, ponderea taxelor in
facturile de energie electrica a scdzut de la 23% la 19% (-4%), iar in factura de gaz de la 27% la 19% (-8%),
toate tarile UE avand in vigoare alocatii si subventii guvernamentale sau reducand taxele si impozitele
pentru a atenua costurile ridicate ale energiei.

(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20231026-1)
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Bitcoin a atins marti un maxim al ultimelor 17 luni, recuperand pierderile suferite in urma prabusirii de
anul trecut, pe fondul speculatiilor tot mai mari potrivit cdrora autoritatile de reglementare din SUA vor
aproba fondurile bursiere care investesc direct in criptomoneda.

Pretul monedei digitale a sarit cu peste 10% in ultimele 24 de ore, ajungand la 35.000 de dolari pe token,
pe masura ce comerciantii au devenit din ce in ce mai increzatori cd Securities and Exchange Commission
va aproba un fond tranzactionat la bursa in urmatoarele luni.

Cresterea sa brusca a insemnat ca bitcoin, cel mai vechi si cel mai activ token tranzactionat, si-a recuperat
toate pierderile pe care le-a inregistrat in urma esecului stablecoin Terra din luna mai a anului trecut.
Cdderea bruscd a lui Terra a declansat o criza de incredere fara precedent si prabusirea unui sir de
companii de profil inalt, inclusiv a creditorului Celsius si a bursei FTX a lui Sam Bankman-Fried.
Ascensiunea Bitcoin a fost determinatd de speranta cd, in lunile urmatoare, SEC va renunta la politica sa
de un deceniu de a refuza sa aprobe spot ETF-uri, un fond bursier care detine bitcoini. Nume de pe Wall
Street precum BlackRock si Franklin Templeton s-au aldturat unor companii precum VanEck si
WisdomTree in depunerea de dosare la SEC.
(https://www.ft.com/content/f21e1844-9bad-45a8-a9b8-13a2aldd20e5)
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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Capitalizare BVB — BET
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022

Total turnover BVB* 63.748 Media zilnicd 2023** 100.085
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai
(doar segment principal, fdrd SMT ) segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

 Volumul lucrarilor de constructii a crescut pe plan local in luna august 2023 cu 19,4% ca serie bruta si cu
18,1% ca serie ajustatd sezonier comparativ cu perioada similard a anului precedent. Evolutii pozitive
semnificative au fost observate in cazul lucrdrilor de constructii noi (+26,8%), lucrarilor de reparatii
capitale (+6%) si lucrdrilor de intretinere si reparatii curente (+5,5%). Pe obiecte de constructii, seria bruta
evidentiaza un avans al volumului la constructiile ingineresti (+40,9%) si la cladirile nerezidentiale (+7,7%).

Cladirile rezidentiale au scazut cu 8,7%.

o Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a crescut in luna august 2023
fata de perioada similard anului precedent, cu 7,9% ca serie bruta, respectiv cu 8,6% ca serie ajustata
sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistrata de activitatile de servicii informatice si tehnologia
informatiei (+12,8%), urmate de alte servicii furnizate in principal intreprinderilor (+12,5%), activitatile de
comunicatii (+8,2%) si din activitatile de transporturi (+0,7%). Activitatile de productie cinematografica,
video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de programe au scazut cu 0,4%.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei)

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de vard 2023 CNSP si
PIB (%) 3'2 2'2 2,8 prognozei de primdvard 2023 CE.
Inflatie medie (%
; (%) 9,7 10,7 10,4 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,3 -8,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
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: 5.64
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18-oct. 19-oct. 20-oct. 23-oct. 24-oct. 25-oct.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
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Disclaimer
" t pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: ; is%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-dir privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



