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-n trimestrul al doilea din 2023, consumul real pe cap de locuitor al gospodariilor a scazut cu 0,2% in zona euro, dupa ce
s-a redus cu 0,5% in trimestrul anterior. Venitul real pe cap de locuitor al gospodariilor a crescut usor in al doilea
trimestru din 2023 cu 0,1%, dupé o crestere de 0,6% in primul trimestru al anului 2023. Tn UE, consumul real pe cap de
locuitor al gospodariilor s-a diminuat cu 0,1% in al doilea trimestru al anului 2023, dupd o scadere de 0,9% in trimestrul
anterior. In acelasi timp, venitul real pe cap de locuitor al gospodariilor s-a majorat cu 0,3% in al doilea trimestru din
2023, dupé o crestere de 0,5% in primul trimestru din 2023. in trimestrul Il 2023, venitul disponibil brut al gospodariilor
(in termeni nominali, ajustat sezonier) a crescut cu 1,3% in zona euro si cu 1,6% in UE. Aceastd crestere se explica in
principal prin faptul ci a fost inregistratd o crestere pozitivd a remunerarii angajatilor atat in zona euro, cét si in UE. in
schimb, impozitele curente si impozitele sociale nete au fost singurul contributor negativ. in al doilea trimestru din 2023,
rata de economisire a urcat cu 0,4 puncte procentuale (pp) in zona euro si cu 0,5 pp in UE, comparativ cu trimestrul
anterior. Dintre statele membre pentru care sunt publicate date, rata de economisire a gospodariilor a crescut in noua
state membre state membre, a rdmas stabild intr-unul si a scazut in patru. Cele mai mari cresteri au fost observate in
Portugalia (+2,4 pp), Olanda (+1,6 pp) si Belgia (+1,3 pp). Tn acelasi timp, Austria a inregistrat cea mai mare scidere
(-2,1 pp), urmati de lItalia (-0,5 pp). Tn trimestrul al doilea din 2023, rata de investitii a gospodariilor a scizut cu 0,4
puncte procentuale in zona euro si cu 0,3 puncte procentuale in UE, comparativ cu trimestrul anterior. Dintre statele
membre pentru care sunt publicate date, rata investitiilor gospodariilor a crescut in doua state membre, a ramas stabila
intr-unul si a scdzut in unsprezece tari. Polonia (+0,4 puncte procentuale) si Spania (+0,1 puncte procentuale) au
inregistrat cresteri. Cele mai mari scaderi au fost observate in Ungaria si Irlanda (-1,6 pp si, respectiv, -0,8 pp), din cauza
scaderii mari a formdrii brute de capital fix al gospodariilor (-13% si, respectiv, -9,9%).
(https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17753796/2-27102023-AP-EN.pdf/7b161845-892¢c-9143-a7b1-
738624a0f83)

- Economia germana s-a contractat cu 0,1% in trimestrul al treilea din 2023, marcand o inversare fatd de expansiunea de
0,1%, revizuita in crestere, inregistrata in precedenta perioada de trei luni si depasind asteptarile pietei, care se asteptau
la o contractie de 0,3%, potrivit unei estimari preliminare. Cheltuielile de consum privat au exercitat presiuni in sensul
scaderii PIB-ului, determinate de cresterea ratelor dobanzilor si de inflatia persistents la niveluri ridicate. in schimb,
investitiile in echipamente au cunoscut o crestere in aceasté perioada. In termeni anuali, PIB-ul a scizut cu 0,3%, dupa ce
n perioada precedentd a ramas neschimbat, ceea ce a fost in contrast cu asteptdrile pietei de o scadere de 0,7%.
(https://tradingeconomics.com/germany/gdp-growth)

- Indicatorul sentimentului economic in zona euro a scazut usor la 93,3 puncte in octombrie 2023, fata de nivelul revizuit
de 93,4 din luna precedents si fatd de nivelul de 93 asteptat de piatd. Acesta a marcat cel mai scdzut nivel din noiembrie
2020, in conditiile in care presiunile inflationiste persistente din cadrul blocului si indsprirea fara precedent a politicii
Bancii Centrale Europene au continuat s exercite un efect de atenuare asupra sentimentului general. Moralul a scazut in
randul producatorilor (-9,3 fata de -8,9 in septembrie), al consumatorilor (-17,9 fata de -17,8) si al comerciantilor cu
amanuntul (-7,8 fatd de -5,7). Aceastd scadere a fost partial compensatd de o imbunatatire a increderii in randul
furnizorilor de servicii (4,5 fata de 4,1) si al constructorilor (-5,9 fata de -6). in randul celor mai mari economii ale blocului,
indicatorul s-a deteriorat semnificativ in Franta (-2,9) si, intr-o masurd mai mica, in Italia (-0,9). Tn schimb, sentimentul s-a
imbunatatit in Spania (+1,2) si in Germania (+0,5), in timp ce a rdmas neschimbat in Olanda.

(https://tradingeconomics.com/euro-area/economic-optimism-index)
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* Marea Britanie confirma planurile de a reglementa industria cripto prin legislatie oficiald. Guvernul britanic a confirmat
pe 30 octombrie 2023 planurile de reglementare a industriei criptomonedelor, anuntand intr-un document de consultare
cd va cduta sa introducd o legislatie oficiald pentru activitatile cripto pana in 2024. Guvernul si-a publicat raspunsul la un
document de consultare emis la inceputul acestui an, care a prezentat recomandari privind reglementarea industriei
cripto. Tn documentul de pe 30 octombrie 2023, guvernul a declarat ci intentioneaza si aduci o serie de activitati
referitare la criptomonede sub incidenta acelorasi reglementdri care guverneazd bancile si alte firme de servicii
financiare..

Potrivit documentului, guvernul isi propune sa introduca legi pentru industria cripto in fata Parlamentului pana in 2024.
UE a stabilit un cadru clar pentru activele digitale prin regulamentul MiCA (Markets in Crypto-Assets), care include un
proces de autorizare pentru firmele de cripto.

Regatul Unit este mai avansat in acest proces decét alte natiuni de varf in domeniul tehnologiei. Numeroase proiecte de
lege trec prin Congres, dar SUA este mult in urma altora cand vine vorba de introducerea unor legi federale oficiale
pentru industria cripto.

(https://www.cnbc.com/2023/10/30/uk-confirms-plans-to-regulate-crypto-industry-with-formal-
legislation.html?utm_campaign=trueanthem&utm_medium=social&utm_source=facebook%7Ctech&fbclid=IwAR2jHWJH
fkXJt63-_XH1kb6ijaH1uFbLnwRGA4T5aNpEyKelVKR-us4KCx2l_aem_AZTmS2JfIAAASsT6V9_dD52Tns38N2xFI5S38YLxM-4CX-
nuW4tSLjIBIDD84chDxekw)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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270.0
268.0 14,000
24-oct.-23 25-oct.-23 26-oct.-23 27-oct.-23 30-oct.-23
Capitalizare BVB — BET
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022
Total turnover BVB* 25.203 Media zilnicd 2023** 99.498

** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai
segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fdrd SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

e Potrivit anchetei de conjucturd din luna octombrie 2023, publicatd de INS, managerii din industria

prelucrdtoare estimeaza pentru urmdtoarele trei luni, relativa stabilitate a volumului productiei (sold

conjunctural +4%). Tn sectorul constructiilor (sold conjunctural -11%) se va inregistra pentru urmétoarele

trei luni scddere moderaté a volumului productiei. In sectorul comertului cu amanuntul (sold conjunctural

+13%), managerii au preconizat o tendintd de crestere moderata a activitatii economice. Volumul

comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de catre unitatile comerciale va inregistra crestere moderata

(sold conjunctural +13%). Referitor la cererea de servicii (cifra de afaceri), conform estimarilor din luna

octombrie 2023, aceasta va cunoaste relativa stabilitate in urmatoarele trei luni (sold conjunctural +1%).

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei)

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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T P Ani * *k *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de vard 2023 CNSP si
PIB (%) 32 22 28 prognozei de primdvard 2023 CE.
, , ,
Inflatie medie (%
; (%) 9,7 10,7 10,4 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,3 -8,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol - Pret 6
pretului pretului 5.95
5.9 >86 5.86
EBS 3,58% 168,00 SNN -0,87% 45,55
5.8
TLV 1,37% 22,20 BVB -0,85% 70,40 57
TVBETETF 0,30% 21,91 DIGI -0,80% 37,00 56
BRD 0,25% 16,24 SNG -0,65% 46,00 55
SNP 0,09% 0,55 M -0,45% 4,40 5.4
20-oct. 23-oct. 24-oct. 25-oct. 26-oct. 27-oct.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
8.09 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
3 7.57 7-810 o )
6.61 Indicele preturilor productiei industriale (IPPI) 02112023 Sep‘e'"vl;:e 2023 -10,6% -3,33%
*
7 . .
S 6.05 Rata somajului 03.11.2023 septembrie 2023 5,6% 5,4%
3.01 3.13 3£3
4 235 28 ® ® ®
—
2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni 1lan
4 30.10.2023 @ 31.12.2022 e 31.12.2021
Disclaimer
*1,1-”. itatil rop de supi g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



