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- Rezerva Federald a SUA a hotarat mentinerea ratelor dobanzilor la cel mai ridicat nivel din ultimii 22 de ani in sedinta
de miercuri, 1 noiembrie, dar a l3sat deschisd posibilitatea unei noi indspriri monetare, pe fondul dovezilor tot mai
numeroase ca economia americand ramane puternica. Sedinta a fost a doua consecutiva in care FOMC a optat pentru a
nu majora ratele dobanzilor, in conditiile in care oficialii continud sa evalueze informatiile suplimentare si implicatiile
acestora pentru politica monetard, precum si capacitatea acesteia de a limita inflatia. Dupd 11 majorari incepand din
martie 2022, rata de referinta a fondurilor federale se situeaza in prezent intre 5,25% si 5,5%.
https://www.ft.com/content/5b01c471-6289-41a0-9044-97b6df48b507

- Raportul global dintre impozite si PIB, adicd suma impozitelor si a contributiilor sociale nete ca procent din produsul
intern brut (PIB), s-a situat la 41,2% in UE in 2022, in scidere fatd de 2021 (41,5%). in zona euro, veniturile fiscale au
crescut in concordantd cu PIB-ul nominal, ceea ce inseamnd ca ponderea impozitelor in PIB in 2022 a ramas stabila la
41,9%. in termeni absoluti, in 2022, veniturile din impozite si contributii sociale au crescut cu 480 de miliarde de euro in
UE fata de 2021, ajungand la 6 549 de miliarde de euro. Raportul dintre impozite si PIB a variat semnificativ intre tarile UE
in 2022, cele mai mari ponderi ale impozitelor si contributiilor sociale ca procent din PIB fiind inregistrate in Franta
(48,0%), Belgia (45,6%) si Austria (43,6%). La capatul opus al scalei, Irlanda (21,7%), Romania (27,5%) si Malta (29,6%) au
inregistrat cele mai scizute rate. In 2022, comparativ cu 2021, ponderea impozitelor in PIB a crescut in doudsprezece tari
din UE, cele mai mari cresteri fiind observate in Cipru (de la 34,8% in 2021 la 36,5% in 2022) si in Ungaria (33,9% in 2021
si 35,1% in 2022). Tn schimb, s-au inregistrat scideri in cincisprezece tari din UE, in special in Danemarca (de la 48,3% in
2021 la 42,5% in 2022) si in Polonia (de la 37,6% la 35,3%).
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20231031-2

- Depozitele de gaze naturale ale UE se apropie de capacitatea maximd, ceea ce a determinat companiile energetice ale
blocului sé transfere rezervele in exces in Ucraina inaintea cererii de varf din lunile de iarnd. Potrivit cifrelor de la Gas
Infrastructure Europe, camerele UE sunt acum la aproape 99%, depasind obiectivul Bruxelles-ului de 90% din capacitatea
de stocare pana in noiembrie. Cifrele indica faptul ca regiunea a stocat mult mai mult gaz pana in prezent in acest an, din
cauza importurilor continue de gaze naturale lichefiate si a cererii reduse, iar acest lucru face ca UE sa fie mai putin
vulnerabil3 la un soc energetic. Tn conditiile in care depozitele din UE sunt aproape la capacitate maxima, companiile se
indreaptd din ce in ce mai mult spre Ucraina, unde se afld cele mai mari rezervoare din Europa, pentru a-si depozita
rezervele, impingand cantitatea de gaze naturale detinutd in aceasta tara la cel mai ridicat nivel de la invazia Rusiei de
anul trecut. Marea Britanie a avut un succes similar cu cel al UE in ceea ce priveste umplerea tuturor depozitelor sale
aproape de capacitate, cu rate actuale de 95%, desi capacitatea britanicd este mult mai micad decat cele ale multor alte
tari europene. Analistii spun ca gazele suplimentare in depozite ar putea proteja impotriva unor noi cresteri mari ale
preturilor la gazele europene, care au scazut marti cu pand la 10% pe fondul previziunilor de vreme mai caldd in
urmatoarele sdptdmani. Cu toate acestea, dependenta crescutd a regiunii, dupd ce Rusia a redus anul trecut livrarile de
gaze, a facut ca Europa sa fie mai sensibild la posibilele intreruperi ale aproviziondrii, in ciuda rezervelor acum ample.
Ucraina a aparut ca o alternativd de stocare, in ciuda riscurilor generate de invazia Rusiei, in parte pentru ca a oferit
stimulente, cum ar fi tarife de stocare ieftine si scutiri de taxe vamale timp de trei ani, ceea ce permite ca gazul sa fie
reimportat cu usurintd in UE.

https://www.ft.com/content/5eff4d8e-40f3-4408-8c0a-f26f2c5dbc9b
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* Marea Britanie confirma planurile de a reglementa industria cripto prin legislatie oficiald. Guvernul britanic a confirmat
pe 30 octombrie 2023 planurile de reglementare a industriei criptomonedelor, anuntand intr-un document de consultare
cd va cduta sa introducd o legislatie oficiala pentru activitatile cripto pdnd in 2024. Guvernul si-a publicat raspunsul la un
document de consultare emis la inceputul acestui an, care a prezentat recomanddri privind reglementarea industriei
cripto. Tn documentul de pe 30 octombrie 2023, guvernul a declarat ci intentioneazé s3 aducd o serie de activitati
referitare la criptomonede sub incidenta acelorasi reglementdri care guverneaza bancile si alte firme de servicii
financiare..

Potrivit documentului, guvernul isi propune s introducd legi pentru industria cripto in fata Parlamentului pand in 2024.
UE a stabilit un cadru clar pentru activele digitale prin regulamentul MiCA (Markets in Crypto-Assets), care include un
proces de autorizare pentru firmele de cripto.

Regatul Unit este mai avansat in acest proces decét alte natiuni de varf in domeniul tehnologiei. Numeroase proiecte de
lege trec prin Congres, dar SUA este mult in urma altora cand vine vorba de introducerea unor legi federale oficiale
pentru industria cripto.

(https://www.cnbc.com/2023/10/30/uk-confirms-plans-to-regulate-crypto-industry-with-formal-
legislation.html?utm_campaign=trueanthem&utm_medium=social&utm_source=facebook%7Ctech&fbclid=IwAR2jHWIH
fkXJt63-_XH1kb6ijaH1uFbLnwRG4T5aNpEyKelVKR-us4KCx2I_aem_AZTmS2JfIAAASsT6V9_dD52Tns38N2xFI538YLxM-4CX-
nuW4tSLjIBIDD84chDxekw)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
274 14,400
':3 o * Potrivit anchetei de conjucturd din luna octombrie 2023, publicatd de INS, managerii din industria
€ 14,258 .
272 qu/N prelucratoare estimeaza pentru urmatoarele trei luni, relativa stabilitate a volumului productiei (sold
14,170 14,200
270 conjunctural +4%). Tn sectorul constructiilor (sold conjunctural -11%) se va inregistra pentru urméatoarele
trei luni scidere moderata a volumului productiei. n sectorul comertului cu amanuntul (sold conjunctural
268 14,000
26-oct.-23 27-oct.-23 30-oct.-23 31-oct.-23 1-nov.-23 +13%), managerii au preconizat o tendintd de crestere moderatd a activitatii economice. Volumul

Capitalizare BVB e— BET
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022

comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de catre unitatile comerciale va inregistra crestere moderata

(sold conjunctural +13%). Referitor la cererea de servicii (cifra de afaceri), conform estimarilor din luna

Total turnover BVB* 30.253 Media zilnica 2023** 98.838
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ~ ** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai octombrie 2023, aceasta va cunoaste relativa stabilitate in urmatoarele trei luni (sold conjunctural +1%).
(doar segment principal, fdrd SMT ) segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei) Volatilitatea conditionata a indicelui BET
25%
100,000,000
80,000,000 o
65,313,789 20%
60,000,000 55,324,693
31,225,522 15%
40,000,000 1669,
26,783,305 31,305,965
20,000,000
10%
0
26-oct. 27-oct. 30-oct. 31-oct. 1-nov.
5%
2/1/2023 5/1/2023 8/1/2023 11/1/2023
Total piatd BVB mmmmmmm Deal mmmmmm Oferte Speciale Medie zilnica 2022 Volatilitate redus3 Volatilitate in crestere
[ Volatilitate ridicata e \/olatilitate conditionata
] H Ani * sk *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de vard 2023 CNSP si prognozei
de primdvard 2023 CE.
PIB (%) 3,2 2,2 2,8 prima
Inflatie medie (%) 9,7 10,7 10,4 ) ) )
** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,3 -8,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
) Variatia ) Variatia
Simbol . Pret Simbol - Pret 6 5.95
pretului pretului
5.86 5.89
DIGI 2,13% 38,40 BVB -1,99% 69,00
5.8
FP 1,73% 0,50 TRP -1,62% 0,49 5.57
TVBETETF  1,43% 22,00 AROBS -1,45% 0,95 5.6 <5 5.5
TTS 1,38% 22,10 SNP -1,31% 0,53
EL 1,04% 9,70 5.4
24-oct. 25-oct. 26-oct. 27-oct. 30-oct. 31-oct.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, férd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
781 8.09 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
8 7.57 e * )
6.61 * Indicele preturilor productiei industriale (IPPI) 02.11.2023 septembrie 2023 -10,6% -3,33%
6.08 YoY
’ Pe - A A A
5 6.05 6.09 6.34 6.43 6.53 Rata somajului 03.11.2023 septembrie 2023 5,6% 5,4%
3.13 3.23
4 3.01 N
2.35 28 ° ® ®
o—9
2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan
A4 01.11.2023 @ 31.12.2022 g 31.12.2021
Disclaimer
"1 itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: ; 49%83-de-autoritsC4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



