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Dobanzi de politica monetara
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- Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), autoritatea de reglementare si
supraveghere a pietelor financiare din UE, isi modificd prioritatile strategice de supraveghere ale Uniunii
(USSP) pentru a se concentra pe riscul cibernetic si pe rezilienta digital3, aldturi de informarea referitoare
la ESG. Prin aceasta noua prioritate, autoritdtile de supraveghere din UE vor pune un accent mai mare pe
consolidarea gestiondrii riscurilor legate de ICT de catre companii prin monitorizare atenta si actiuni de
supraveghere, prin crearea de noi capacitati de supraveghere si expertiza. Obiectivul este de a tine pasul
cu evolutiile tehnologice si ale pietei si de a monitoriza indeaproape efectele potentiale de contagiune ale
atacurilor si ale perturbdrilor pe piete si in cadrul companiilor .

Noul USSP va intra in vigoare in 2025, in acelasi timp cu Regulamentul privind rezilienta operationala
digitald - DORA. Acest calendar este menit sa ofere supraveghetorilor si firmelor din statele membre
suficient timp pentru a se pregiti pentru respectarea noilor cerinte de reglementare. intre timp, ESMA si
autoritatile nationale competente (ANC) vor desfasura activitdti pregatitoare de planificare si de
configurare a demersurilor de supraveghere care urmeaza sa fie intreprinse in cadrul acestei prioritati.

n plus, ESMA si autoritatile competente isi vor continua activitatea in ceea ce priveste cea de-a doua
prioritate — informarea cu privire la ESG. Scopul este de a combate greenwashing - ul, de a consolida
intelegerea investitorilor si de a integra cerintele de sustenabilitate atunci cand firmele ofera consultanta
investitorilor. Informarea cu privire la ESG va rdmane in centrul atentiei in 2024 in segmentele-cheie ale
lantului valoric al finantarii sustenabile, cum ar fi emitentii, managerii de investitii si firmele de investitii.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-put-cyber-risk-new-union-strategic-
supervisory-priority)

- Tn cadrul reuniunii din 26 octombrie 2023, Consiliul Guvernatorilor a decis s3 mentina neschimbate cele
trei rate cheie ale dobéanzii BCE. Informatiile primite au confirmat, in linii mari, evaluarea anterioard a
perspectivelor inflatiei pe termen mediu. Se preconizeazd in continuare cd inflatia va ramane prea ridicata
pentru o perioada lunga de timp, iar presiunile interne asupra preturilor raiman puternice. In acelasi timp,
inflatia a scazut semnificativ in septembrie, inclusiv din cauza unor efecte de bazad puternice, iar
majoritatea masuratorilor inflatiei subiacente au continuat sa scada. Cresterile anterioare ale ratelor
dobanzilor operate de Consiliul Guvernatorilor continua sd se transmita cu forta in conditiile de finantare.
Acest lucru franeazd din ce in ce mai mult cererea si contribuie astfel la scaderea inflatiei.

Consiliul Guvernatorilor este hotarat sa se asigure ca inflatia revine in timp util |a tinta de 2% pe termen
mediu. Pe baza evaludrii sale actuale, dobanzilor cheie ale BCE se situeaza la niveluri care, mentinute pe o
duratd suficient de lungd, vor contribui substantial la realizarea acestui obiectiv. Deciziile viitoare ale
Consiliului Guvernatorilor vor asigura cd ratele sale de politica monetara vor fi stabilite la niveluri suficient
de restrictive atat timp cat va fi necesar.

Consiliul Guvernatorilor va continua s urmeze o abordare in functie de date pentru a determina nivelul si
durata adecvatd a restrictiei. In special, deciziile privind ratele dobanzilor se vor baza pe evaluarea
perspectivelor inflatiei in lumina datelor economice si financiare primite, a dinamicii inflatiei subiacente si
a politicii monetare.

(https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb202307.en.html)
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* Contractele futures pentru Bitcoin (BTC), oferite de gigantul global al instrumentelor derivate Chicago
Mercantile Exchange (CME), sunt cunoscute pe scara larga pentru a ajuta la descoperirea pretului pe piata
la vedere legata de principala criptomonedd. O noua cercetare realizata de McClellan Financial Publication
aratd cresteri bruste ale interesului deschis, sau numarul de contracte active, in aceste futures decontate
in numerar, indica schimbari de tendinta in pretul bitcoin.

Interesul deschis pentru contractele futures standard BTC ale CME, cunoscute si sub numele de futures
mari, a crescut cu 35% la 19.603 (3,4 miliarde de dolari) in patru saptdamani, conform raportului CFTC
Commitment of Traders. Contractul standard are o valoare de 5 BTC (173.000 USD) si este considerat o
vreme clopot pentru activitatea institutionala.

Cresterea de doua cifre a dobanzii deschise intr-o perioada scurta inseamna cd tendinta ascendenta
continua a bitcoin s-ar putea epuiza in curand, deschizdnd calea pentru o retragere a preturilor.
Criptomoneda a castigat peste 25% in patru sdptamani pentru a tranzactiona aproape de 35.000 USD.
(https://www.coindesk.com/markets/2023/11/07/cme-bitcoin-futures-open-interest-surge-indicates-
interim-btc-price-top/)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)
¢ Conform datelor publicate de INS, in luna septembrie 2023, fata de luna septembrie 2022, exporturile

2800 14,800
3
-] au scazut cu 5,3%, iar importurile s-au diminuat cu 11,1%. Deficitul balantei comerciale (FOB/CIF) in
E 2780 14,636
14,577 14,543 14,535 14532 14,600 perioada 01 ianuarie — 30 septembrie 2023 a fost de 20388,8 milioane euro, mai mic cu 4600,5 milioane
276.0 .
euro decét cel inregistrat in perioada 01 ianuarie- 30 septembrie 2022.
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Capitalizare BVB — BET
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022 « Tn luna septembrie 2023 volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul (cu exceptia comertului cu
Total turnover BVB* 27.039 Media zilnicd 2023** 97.141
. ) . . < N . < o Ay o
*Valoarea in mii RON pentru ziug precedentd ** Valoarea in mii RON pentry 2023 (numai autovehicule si motociclete) s-a diminuat fatd de luna august 2022 atat ca serie brutd cu 4,7%, cat si ca
(doar segment principal, fdrd SMT ) segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867
serie ajustata in functie de numadrul de zile lucratoare si de sezonalitate cu 0,7%.
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei) Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de toamnd 2023 CNSP si
prognozei de primdvard 2023 CE.
PIB (%) 3,2 2,2 2,0
Inflatie medie (%
; (%) 9,7 10,7 10,5 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,3 -7,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol - Pret Simbol - Pret 6.2 6.05
pretului pretului :
CMmP 11,29% 0,71 BVB -1,52% 64,60 6 5.9
TVBETETF 2,32% 22,50 AQ -0,88% 0,90 5.8 .69
EL 1,56% 9,75 BRD -0,34% 17,40 5.6 5.5
5.4
TUFE 1,38% 0,29 TLV -0,26% 22,60 5.4 53
EVER 0,83% 1,22 M -0,23% 4,34 5.2
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
781 8.09 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
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4 2.79 o ° —e
2.35 ® ) [ ®
o—9
2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan
A 10.11.2023 * 31.12.2022 =g 31.12.2021
Disclaimer
" itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: ; 49%83-de-autoritsC4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



