> ROMANIA

3 AUTORITATEA
/¢ DE SUPRAVEGHERE
o FINANCIARA

3,
%,
7;

MORNING CALL

27.11.2023

[ WWW.ASFROMANIA.RO ]

asf.romania ﬂ asf.romania 0 asf_romania



AUTORITATEA

Y Morning Call 27.11.2023

Context international

Evolutie curs valutar Stiri

Potrivit Raportului privind stabilitatea financiard, publicat de Banca Centrald Europeand (BECB) in noiembrie 2023,

perspectivele privind stabilitatea financiara in zona euro raman fragile, deoarece conditiile financiare mai stricte se

5 4971 4.971 4.971 4.971 4.970
-TTsTsss s s s s s s s s s s - propaga din ce in ce mai mult in economia reald, intr-un context caracterizat de o crestere slaba, o inflatie ridicata si
48 tensiuni geopolitice sporite.
Pietele financiare si institutiile financiare nebancare raman extrem de sensibile la noi evolutii negative, iar
4.6 4.550 4.540 4.560 4.552 4.556 vulnerabilititile acestora ar putea fi expuse la surprize negative in ceea ce priveste conditiile economice. in acelasi timp,
fondurile de investitii si alte institutii financiare nebancare raman vulnerabile la riscurile de lichiditate, de credit si de
4.4
20 nov. 2023 21 nov. 2023 22 nov. 2023 23 nov. 2023 24 nov. 2023 efect de levier. Acest lucru evidentiaza necesitatea de a consolida rezistenta acestora din perspectivd macroprudentiala.
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Desi conditiile financiare si de creditare mai stricte se traduc din ce in ce mai mult in costuri mai mari ale datoriei,

Dobanzi de politica monetara

impactul deplin asupra activitatii economice nu s-a materializat incd, avand in vedere prelungirea generald a scadentelor

Romania Zona Euro Statele Unite Regatu| Unit imprumuturilor in toate sectoarele economice atunci cand ratele dobéanzilor erau foarte scdzute. Atat sectoarele

Valoare 7% 4.50% 525% -5 5% 5259 financiare, cat si cele nefinanciare s-ar putea confrunta cu provocari in viitor, pe masura ce aceste costuri cresc. Acest
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efect este deja vizibil pe pietele imobiliare din zona euro, care se confruntd cu o recesiune. Pe pietele imobiliare

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

rezidentiale, scaderea preturilor a fost determinata de deteriorarea gradului de accesibilitate, pe masurd ce costurile de

finantare ipotecara cresc.

s (https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr231122~de2aae2739.en.html)
7
Banca Centrald Europeand a mentinut ratele dobénzilor la nivelul maxim al ultimilor ani, marcand o schimbare
6 semnificativa fata de seria de 15 luni de majorari ale ratelor si reflectdnd o atitudine mai precautd de asteptare in randul
s factorilor de decizie politica, influentatd de relaxarea treptata a presiunilor asupra preturilor si de preocuparile legate de
— — o recesiune iminentd. Aceasta decizie urmeazd unei serii de zece majorari consecutive ale ratelor incepand cu luna iulie
4 2022, care a ridicat rata operatiunilor principale de refinantare la nivelul maxim al ultimilor 22 de ani, de 4,5%. Banca
centrald s-a declarat hotarata sa se asigure ca inflatia revine la tinta sa de 2% pe termen mediu, afirmand cd va mentine
3
24-jun.-23 24-iul.-23 24-aug.-23 24-sept.-23 24-oct.-23 24-nov.-23 ratele dobanzilor la aceste niveluri ridicate pentru o perioada suficient de lungd pana cand va atinge acest obiectiv.
RO PL a 8G WU &R (https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate)
BITCOIN
40.000
Pozitia Binance in fruntea pietei criptomonedelor este amenintatd, in timp ce se confruntd cu sanctiunea
35.000 istorica aplicatd de SUA, care a dus la o intelegere de 4,3 miliarde de dolari, la o supraveghere mai stricta
si la pierderea fondatorului sdu talismanic.
30.000
Sub conducerea lui Changpeng Zhao, Binance a crescut de la zero in 2017 la aproape 60% din piata globala
25.000 in urma cu mai putin de un an.
Dar marti, autoritatile americane au prezentat modul in care a ajuns acolo: punand profitul inaintea
20.000
conformitatii si inchizand ochii la unele dintre cele mai intunecate zone ale universului online.
15.000 Printre acestea se numara faptul ca a actionat ca o conducta pentru fluxul de bani legat de abuzul asupra
10000 copiilor, droguri, finantarea unor grupuri teroriste desemnate, cum ar fi Hamas si al-Qaeda, si incalcarea

sanctiunilor SUA impotriva unor tari precum Iran si Rusia.

(https://www.ft.com/content/fe528c26-a39c-4488-bbb7-5feaa5ed3b54)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente

286.0 14,800
T 14,737 14,731 * Rata anuald a inflatiei IPC s-a situat la 8,07% in octombrie 2023 comparativ cu luna octombrie 2022.
-
E . o e . " N o . n N - . "
284.0 AR o0 Contributiile semnificative la rata anuald a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare
(+8,66%), marfurilor nealimentare (+6,24%) si serviciilor (+12,20%), potrivit datelor publicate de INS.
2820 14,662
* Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor (ISD) in Romania au insumat o valoare de circa
280.0 14,600
20-nov.-23 21-nov.-23 22-nov.-23 23-nov.-23 24-nov.-23 5,06 miliarde euro in primele 9 luni ale anului 2023 fata de valoarea de aproximativ 8,67 miliarde euro in
Capitalizare BVB e BET perioada ianuarie-septembrie 2022. Pe de altd parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022 deficit de 16,05 miliarde euro fatd de circa 21,15 miliarde euro in perioada similara a anului precedent.
Total turnover BVB* 48.690 Media zilnica 2023** 95.437 Evolutia contului curent a fost insotitd de o crestere a datoriei externe totale cu circa 17,38 miliarde euro
* A . . o N i
Valoarea in mii RON pentru zuv/avprecedenta Valoarea in mii RON pentruv2023 (numai n perioada ianuarie—septembrie 2023 la aproximativ 161 miliarde euro.
(doar segment principal, fdrd SMT ) segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei) Volatilitatea conditionata a indicelui BET
25%
100,000,000 87,298,895
80,000,000 20%
51,165,724

60,000,000 54,055,339 42,382,629 42,718,063
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40,000,000 ]

20,000,000 10%
0
20-nov. 21-nov. 22-nov. 23-nov. 24-nov. 5%
24.02.2023 24.05.2023 24.08.2023 24.11.2023
Total piati BVB HEEEEN Deal mmmmmm Oferte Speciale Medie zilnic3 2022 Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
I Volatilitate ridicata e \/olatilitate conditionata
i i H Ani * * %k *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de toamnd 2023 CNSP si
i de t G 2023 CE.
PIB (%) 2,2 2,2 2,0 prognozei de toamnd
Inflatie medie (% 9,8 10,7 10,5
’ ( ) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -6,3 -7,3 -7,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
) Variatia ) Variatia
Simbol - Pret Simbol i Pret 6.05
pretului pretului :
CMP 2,44% 0,92 FP -2,26% 0,52 6 6 6 6
6
TVBETETF 1,07% 22,74 ATB -2,15% 1,37 5.96
H20 0,92% 121,10 EVER 0,77% 1,29 595 s 03
SNG 0,51% 49,75 BRD -0,36% 16,70
EL 0,41% 9,70 TRP -0,21% 0,48 5.9
16-nov. 17-nov. 20-nov. 21-nov. 22-nov. 23-nov.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
7.81 8.09 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
8 7.57 . * .
6.61 *> ¢ Lucrrile de constructii 20.11.2023 Se"‘e";b:e 2023 19,4%
7 6.05 PS n A A o
&x A 6.39 Cifra de afaceri in serviciile de piata prestate in septembrie 2023 o,
5 6.05 6.05 6.25 6.31 : principal intreprinderilor 22.11.2023 Yo¥ 7.9%
3.01 3.13 3.23
4 2.35 2L ° ® A
o—0
2
1 sapt. 1 luna 3 luni 6 luni lan
A 24.11.2023 0 31.12.2022 g 31.12.2021
Disclaimer
*lmu. itatil rop de supi g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83: i is9%C4%83-d it96C4 C8%9Bile-de-regl din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri i
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



