Autoritatea de Supraveghere Financiara

REFERAT DE APROBARE

privind Proiectul de regulament pentru modificarea si completarea Regulamentului ASF
nr. 15/2021 privind utilizarea sistemului de conturi globale si aplicarea mecanismelor fara
prevalidarea instrumentelor financiare si a Regulamentului ASF nr. 16/2021 privind
constituirea, publicitatea si executarea garantiilor reale

Regulamentul ASF nr. 16/2021 privind constituirea, publicitatea si executarea garantiilor reale
a fost emis in aplicarea Legii nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare. Astfel,
conform art. 184 din lege, constituirea si executarea garantiilor reale asupra instrumentelor
financiare, altele decat cele derivate, se realizeaza potrivit reglementarilor emise de ASF, cu
respectarea prevederilor legale in vigoare, iar prevederile art.185 alin.(5) din lege referitoare la
publicitatea garantiilor reale impun in sarcia ASF emiterea de reglementari privind modalitatea de
realizare a publicitatii.

In corelatie cu Regulamentul ASF nr.16/2021 privind constituirea, publicitatea si executarea
garantiilor reale a fost necesara revizuirea Regulamentului CNVM nr. 5/2010 privind utilizarea
sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu §i fara prevalidarea instrumentelor
financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a
garantiilor asociate acestora §i a tranzactiilor de vdanzare in lipsa.

Principalele modificari ale Regulamentului ASF nr.15/2021 vizeaza urmatoarele:

- clarificarea faptului ca formatorul de piata implicat in respectiva operatiune de luare de imprumut
de instrumente financiare trebuie sa fie relationat cu instrumentul financiar imprumutat;

- introducerea in cadrul Regulamentului ASF nr. 15/2021 a obligatiilor de raportare lunara catre
ASF pentru depozitarul central si participanti, astfel cum acestea erau prevazute la art. 22 din
Regulamentul CNVM nr. 5/2010.

Principalele modificari ale Regulamentului ASF nr.16/2021 vizeaza urmatoarele:

- realizarea distinctiei dintre definitia contului relevant din Ordonanta Guvernului nr. 9/2004
privind unele contracte de garantie financiara si contul relevant in sensul Regulamentului
ASF nr.16/2021;

- alinierea definitiei contractului de garantie financiara fara transfer de proprietate cu cea
prevazuta in OG nr.9/2004;

- introducerea unei definitii pentru ipoteca mobiliara;

- clarificarea faptului ca situatia reglementata de Regulamentul ASF nr.16/2021 este cazul
in care fructele generate de instrumentele financiare relevante sau portofolii sunt
instrumente financiare;
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- completarea documentatiei pentru inregistrarea mentiunii de garantie reald in registrul
central de publicitate cu dovada transferului instrumentelor financiare in contul relevant;

- clarificarea faptului cd documentele si informatiile care au stat la baza inregistrarilor in
registrul central de publicitate trebuie pastrate si pe toata perioada valabilitatii contractului;

- clarificarea faptului ca mentiunea de incepere a executarii va fi inscrisa in registrul central
de publicitate 1n cazul in care mentiunea de garantie reald a fost inscrisa initial Tn registrul
central de publicitate;

- clarificarea faptului ca anterior radierii mentiunii din registrul central de publicitate, daca
aceasta a fost inscrisd, are loc transferul instrumentelor financiare Tn contul
constituitorului.

Proiectul de regulament este supus consultdrii publice pentru o perioada de 10 zile
calendaristice.
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