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REGULAMENTUL (UE) 2023/2631 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 22 noiembrie 2023

privind obligatiunile verzi europene si publicarea optionali de informatii pentru obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de
durabilitate

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN S$I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European ('),

hotirand in conformitate cu procedura legislativd ordinard (),

intrucat:

(1)  Tranzitia citre o economie neutrd din punct de vedere climatic, durabil, eficientd din punctul de vedere al utilizarii
resurselor si al energiei, circulard si echitabild este esentiald pentru a asigura competitivitatea pe termen lung a
economiei Uniunii §i bundstarea cetdtenilor sdi. Acordul de la Paris, adoptat in temeiul Conventiei-cadru a
Organizatiei Natiunilor Unite asupra schimbdrilor climatice (denumit in continuare ,Acordul de la Paris”), a fost
aprobat de Uniune la 5 octombrie 2016 (*). Articolul 2 alineatul (1) litera (c) din Acordul de la Paris stabileste
obiectivul de a consolida rdspunsul global la amenintarea schimbdrilor climatice, printre altele, prin intreprinderea
mdsurilor necesare pentru ca fluxurile financiare s3 corespunda unei dezvoltiri reziliente la schimbdrile climatice.
Obiectivul Uniunii de realizare a neutralititii climatice pand in 2050 este in concordantd cu obiectivul respectiv.

(2)  In comunicarea sa din 14 ianuarie 2020 intitulatd ,Planul de investitii pentru o Europa durabild. Planul de investitii
din cadrul Pactului verde european”, Comisia a previzut stabilirea unui standard pentru obligatiunile durabile din
punctul de vedere al mediului pentru a spori si mai mult oportunitdtile de investitii si pentru a facilita identificarea
investitiilor durabile din punctul de vedere al mediului prin etichete clare. In concluziile sale din 11 decembrie
2020, Consiliul European a invitat Comisia sd prezinte o propunere legislativd privind un standard pentru
obligatiunile verzi. in rezolutiile sale din 29 mai 2018 referitoare la finantele sustenabile (‘) si din 13 noiembrie
2020 referitoare la Planul de investitii pentru o Europd durabili — modalitdti de finantare a Pactului verde (),
Parlamentul European a subliniat necesitatea unui standard european pentru obligatiunile verzi.

(3)  Obligatiunile durabile din punctul de vedere al mediului reprezintd unul dintre principalele instrumente de finantare
a investitiilor legate de tehnologiile durabile din punctul de vedere al mediului, de eficienta energetica si utilizarea
eficientd a resurselor, precum si de infrastructura de transport durabild din punctul de vedere al mediului si
infrastructura de cercetare durabila. intreprinderile financiare si cele nefinanciare, precum si entititile necorporative,
cum ar fi entitatile suverane, pot emite astfel de obligatiuni. Diversele initiative existente pentru obligatiunile durabile
din punctul de vedere al mediului nu contin definitii comune ale activitdtilor economice durabile din punctul de
vedere al mediului. Aceasta impiedicd investitorii sd identifice cu usurintd obligatiunile ale ciror incasdri sunt
aliniate la obiectivele de mediu previzute in Acordul de la Paris sau contribuie la acestea.

(') JOC152,6.4.2022, p. 105.

(%) Pozitia Parlamentului European din 5 octombrie 2023 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 23 octombrie
2023.

() Decizia (UE) 2016/1841 a Consiliului din 5 octombrie 2016 privind incheierea, in numele Uniunii Europene, a Acordului de la Paris
adoptat in temeijul Conventiei-cadru a Natiunilor Unite asupra schimbdrilor climatice (JO L 282, 19.10.2016, p. 1).

() JOC76,9.3.2020, p. 23.

() JO C415,13.10.2021, p. 22.
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(4)  La 8iulie 2021, Banca Centrald Europeand (BCE) a adoptat o foaie de parcurs privind schimbdrile climatice pentru a
incorpora mai multe considerente legate de schimbdrile climatice in cadrul sdu de politici monetard i in
operatiunile sale legate de publicarea de informatii, evaluarea riscurilor, cadrul de garantare si achizitiile de active
din sectorul corporativ. Prezentul regulament poate fi util in acest sens.

(5)  Normele divergente care reglementeazd publicarea de informatii, transparenta si responsabilitatea examinatorilor
externi ai obligatiunilor durabile din punctul de vedere al mediului, precum si criteriile de eligibilitate pentru
proiectele durabile din punctul de vedere al mediului afecteazd capacitatea investitorilor de a identifica obligatiunile
durabile din punctul de vedere al mediului, de a avea incredere in ele si de a le compara, precum si capacitatea
emitentilor de a utiliza obligatiuni durabile din punctul de vedere al mediului pentru a asigura tranzitia activititilor
lor citre modele de afaceri mai durabile din punctul de vedere al mediului.

(6)  Pentru asigurarea alinierii la obiectivele Acordului de la Paris i avind in vedere divergentele existente si absenta unor
norme comune, este probabil ca statele membre s3 adopte masuri si abordari divergente, care vor avea, la randul lor,
un impact negativ direct asupra bunei functiondri a pietei interne si vor crea obstacole in calea acesteia, fiind, de
asemenea, in detrimentul emitentilor de obligatiuni durabile din punctul de vedere al mediului. Dezvoltarea paraleld
a practicilor de piatd pe baza unor prioritdti stabilite din considerente comerciale care genereazd rezultate divergente
poate determina fragmentarea pietei si riscd sd agraveze si mai mult ineficientele in functionarea pietei interne.
Standardele si practicile de piatd divergente fac dificild compararea diferitelor obligatiuni, creeaza conditii de piatd
inegale pentru emitenti, genereazd obstacole suplimentare pe piata internd si cresc riscurile de dezinformare
ecologicd si de afectare a deciziilor de investitii.

(7)  Lipsa unor norme armonizate pentru procedurile utilizate de examinatorii externi pentru examinarea obligatiunilor
durabile din punctul de vedere al mediului si definitiile divergente ale activititilor durabile din punctul de vedere al
mediului ingreuneaza tot mai mult compararea eficace a obligatiunilor de cdtre investitori pe piata Uniunii in raport
cu obiectivele lor de mediu. Piata obligatiunilor durabile din punctul de vedere al mediului este inerent
internationald, participantii la piatd tranzactionand obligatiuni si utilizand servicii de examinare externd furnizate
de furnizori de servicii terti la nivel transfrontalier. Actiunea la nivelul Uniunii ar putea reduce riscul de fragmentare
a pietei interne pentru obligatiunile durabile din punctul de vedere al mediului si pentru serviciile de examinare
externd legate de obligatiuni si ar putea contribui la aplicarea Regulamentului (UE) 2020/852 al Parlamentului
European si al Consiliului (°) pe piata acestor obligatiuni.

(8)  Prin urmare, ar trebui si fie stabilit un set uniform de cerinte specifice pentru obligatiunile emise de intreprinderile
financiare §i cele nefinanciare si de entitdti suverane care doresc sd utilizeze denumirea ,obligatiune verde
europeand” sau ,EuGB” pentru astfel de obligatiuni. Specificarea cerintelor de calitate pentru obligatiunile verzi
europene sub forma unui regulament ar trebui sd asigure existenta unor conditii uniforme pentru emiterea unor
astfel de obligatiuni prin prevenirea cerintelor nationale divergente care ar putea rezulta din transpunerea unei
directive si ar trebui, de asemenea, sd garanteze ca respectivele conditii sunt direct aplicabile emitentilor unor astfel
de obligatiuni. Emitentii care doresc si utilizeze denumirea de ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB” ar trebui si
respecte aceleasi norme in intreaga Uniune, pentru a spori eficienta pietei prin reducerea discrepantelor, ceea ce
reduce la randul sdu costurile de evaluare a unor astfel de obligatiuni pentru investitori. Pentru a facilita compararea
si a preveni dezinformarea ecologici, ar trebui si fie furnizate modele optionale de publicare a informatiilor privind
durabilitatea pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru
obligatiunile legate de durabilitate.

(9)  Pe piata obligatiunilor, obligatiunile legate de durabilitate includ orice tip de instrument de obligatiuni ale cdrui
caracteristici financiare sau structurale variaza in functie de faptul daci emitentul realizeazi obiective predefinite de
durabilitate sau de mediu, sociale si de guvernanta. Intrucat prezentul regulament se referd numai la durabilitatea
din punctul de vedere al mediului, definitia obligatiunilor legate de durabilitate in sensul prezentului regulament ar
trebui sd includa doar obligatiunile cu caracteristici financiare sau structurale care variazd in functie de faptul dacd
emitentul realizeaza obiective predefinite de durabilitate din punctul de vedere al mediului.

(®) Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sd
faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).
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Regulamentul (UE) 2020/852 face o distinctie, in cadrul activitdtilor durabile din punctul de vedere al mediului, intre
activittile de facilitare si activitdtile de tranzitie care se calificd drept durabile din punctul de vedere al mediului in
anumite conditii. Aceeasi distinctie ar trebui ficutd §i In ceea ce priveste publicarea de informatii referitoare la
obligatiunile verzi europene, precum si la obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al
mediului §i la obligatiunile legate de durabilitate, cu cerinte specifice de transparentd pentru activititile din

domeniul energiei nucleare si al gazelor fosile, in cazul in care astfel de activitdti intrd sub incidenta Regulamentului
delegat (UE) 2021/2139 al Comisiei ().

In conformitate cu Regulamentul (UE) 2020/852 si pentru a le oferi investitorilor definitii clare, cantitative, detaliate
si comune, criteriile previzute in regulamentul respectiv ar trebui sd fie utilizate pentru a stabili daci o activitate
economici se calificd drept durabild din punctul de vedere al mediului. Incasdrile din obligatiunile care utilizeazd
denumirea ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB” ar trebui alocate activitatilor economice care sunt fie durabile
din punctul de vedere al mediului si, prin urmare, sunt aliniate la obiectivele de mediu previzute in Regulamentul
(UE) 2020/852, fie contribuie la transformarea activitdtilor astfel incat pot indeplini criteriile pentru a deveni
durabile din punctul de vedere al mediului. Emitentii ar trebui, in orice caz, si aloce toate incasdrile din obligatiunile
lor verzi europene Inainte de scadenta fiecirei obligatiuni, permitdndu-li-se totodati si deduca costurile de emisiune
care sunt direct legate de emisiunea de obligatiuni. Ar trebui si fie posibil si fie utilizate incasarile din obligatiunile
respective pentru a finanta astfel de activitdti durabile din punctul de vedere al mediului, atit in mod direct prin
finantarea activelor si a cheltuielilor legate de activititile economice care indeplinesc criteriile pentru activitatile
economice durabile din punctul de vedere al mediului previzute in Regulamentul (UE) 2020/852 (denumite in
continuare ,cerintele taxonomiei”), cat si in mod indirect, in anumite conditii, prin active financiare care finanteaza
activitdtile economice care indeplinesc criteriile respective. Prin urmare, este necesar s se precizeze categoriile de
active si de cheltuieli care pot fi finantate din incasirile din obligatiunile verzi europene.

Incasdrile din obligatiunile verzi europene ar trebui si fie utilizate pentru finantarea activititilor economice care au
un impact pozitiv de duratd asupra mediului. Un astfel de impact pozitiv de duratd poate fi obtinut in mai multe
moduri. Intrucat activele fixe sunt de reguld active pe termen lung, o primd modalitate este aceea de a utiliza
incasdrile din obligatiuni verzi europene pentru a finanta active fixe corporale sau necorporale care nu sunt active
financiare, cu conditia ca activele fixe respective si fie legate de activititile economice care indeplinesc cerintele
taxonomiei. Intrucat activele financiare pot fi utilizate pentru a finanta activititi economice cu un impact pozitiv de
duratd asupra mediului, o a doua modalitate constd in a utiliza incasdrile din obligatiunile verzi europene pentru a
finanta active financiare, cu conditia ca incasirile din activele financiare respective s fie alocate direct, sau indirect
prin activele financiare ulterioare, activititilor economice care indeplinesc cerintele taxonomiei. Ar trebui si fie
posibil ca activele financiare respective si fie alocate unui numir maxim de trei active financiare ulterioare
succesive, iar emitentii ar trebui sd se asigure cd examinatorii externi pot revizui in mod eficace alocarea finald a
incasdrilor. Intrucat activele gospodariilor pot avea, de asemenea, un impact pozitiv de durati asupra mediului, o a
treia modalitate este de a utiliza incasirile din obligatiunile verzi europene pentru a finanta activele si cheltuielile
gospoddriilor. In plus, intrucat cheltuielile de capital si cheltuielile de exploatare selectate pot fi utilizate pentru a
achizitiona, a moderniza sau a mentine active fixe, o a patra modalitate o constituie utilizarea incasarilor obtinute
din obligatiunile verzi europene pentru a finanta cheltuielile de capital si de exploatare legate de activitatile
economice care indeplinesc cerintele taxonomiei sau care vor indeplini cerintele respective intr-o perioada rezonabil
de scurtd de la emiterea obligatiunii in cauzd, cu conditia ca emitentul si fi publicat un plan de extindere a
activititilor economice care sunt aliniate cu Regulamentul (UE) 2020/852 (denumite in continuare ,activititi
aliniate la taxonomie”) sau sd permitd activititilor economice si devind aliniate la taxonomie in conformitate cu
anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 al Comisiei () (denumit in continuare ,planul CapEx”). In cele din
urmd, emitentii ar trebui s poatd aloca incasdrile dintr-una sau mai multe obligatiuni verzi europene in circulatie
unui portofoliu de active fixe sau financiare (denumitd in continuare ,abordarea bazatd pe portofoliu”), cu conditia
sd demonstreze in rapoartele de alocare ci valoarea totald a activelor fixe sau a activelor financiare din portofoliul
lor depéseste valoarea totald a obligatiunilor in circulatie.

() Regulamentul delegat (UE) 2021/2139 al Comisiei din 4 iunie 2021 de completare a Regulamentului (UE) 2020/852 al Parlamentului
European i al Consiliului prin stabilirea criteriilor tehnice de examinare pentru a determina conditiile in care o activitate economici
se calificd drept activitate care contribuie in mod substantial la atenuarea schimbdrilor climatice sau la adaptarea la schimbdrile
climatice si pentru a stabili daci activitatea economici respectivd aduce prejudicii semnificative vreunuia dintre celelalte obiective de
mediu (JO L 442, 9.12.2021, p. 1).

(*) Regulamentul delegat (UE) 2021/2178 al Comisiei din 6 iulie 2021 de completare a Regulamentului (UE) 2020/852 al Parlamentului
European si al Consiliului prin precizarea continutului si a modului de prezentare a informatiilor care trebuie furnizate de
intreprinderile care fac obiectul articolului 19a sau 29a din Directiva 2013/34/UE in ceea ce priveste activitdtile economice durabile
din punctul de vedere al mediului si prin precizarea metodologiei pentru respectarea acestei obligatii de furnizare de informatii
(O L 443,10.12.2021, p. 9).
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Pentru anumite activitdti economice pentru care nu sunt in vigoare criterii tehnice de examinare in temeiul
Regulamentul (UE) 2020/852 sau pentru anumite activitdti in contextul sprijinului international care contribuie la
obiectivele de mediu ale regulamentului respectiv, ar trebui si se prevadd un grad de flexibilitate. Aceastd
flexibilitate ar trebui sd fie limitatd in mod adecvat, ca dimensiune si amploare, astfel incat si mentind un nivel
foarte ridicat de ambitie in ceea ce priveste obligatiunile verzi europene. Emitentul ar trebui sd demonstreze cd
activittile economice contribuie in mod substantial la atingerea unuia sau mai multor dintre obiectivele de mediu,
i nu prejudiciazd in mod semnificativ niciunul dintre obiectivele de mediu si cd sunt efectuate in conformitate cu
anumite garantii minime. Demonstratia respectivd ar trebui sd fie inclusi in fisa informativd privind obligatiunile
verzi europene si ar trebui s fie validatd de un examinator extern prin intermediul unui aviz pozitiv in cadrul
examindrii pre-emisiune.

Pentru a facilita emisiunea de obligatiuni verzi europene de citre intreprinderi mai mici, ceringele de alocare a
incasdrilor din obligatiunile verzi europene activititilor economice durabile din punctul de vedere al mediului ar
trebui si se aplice numai incasarilor nete din obligatiunile respective. Incasirile nete cuprind diferenta dintre
incasdrile totale dintr-o obligatiune i costurile de emisiune direct legate de emiterea obligatiunii, care includ
costurile intermediarilor financiari ce realizeazd emisiunea, costurile de consultantd, costurile juridice, costurile
legate de rating si costurile legate de examinarea externd. Emitentii de obligatiuni verzi europene ar trebui si poatd
decide si aloce incasdrile brute, fird deducerea costurilor, unor activitdti economice durabile din punctul de vedere
al mediului.

Entititile suverane din Uniune si din {ari terte sunt frecvent emitenti de obligatiuni comercializate ca fiind durabile
din punctul de vedere al mediului i, prin urmare, ar trebui sa aibd posibilitatea de a emite la rdndul lor obligatiuni
verzi europene. Entitatilor suverane din Uniune si din dri terte ar trebui sd li se permitd si emitd obligatiuni verzi
europene pentru a finanta active sau cheltuieli publice care respectd sau se preconizeazd ci vor respecta cerintele
taxonomiei intr-o perioadi rezonabil de scurtd de la emiterea obligatiunii in cauzd, cum ar fi activele sau cheltuielile
legate de facilititi fiscale, subventii, consum intermediar, transferuri curente in cadrul unei administratii publice si
cooperarea internationald curenta.

Este posibil ca anumite intreprinderi care au una sau mai multe obligatiuni verzi europene inregistrate in pasivul
bilantului sd nu poatd identifica, pentru fiecare emitere de obligatiune verde europeand in parte, activele distincte in
bilant cirora le-au fost alocate incasarile din obligatiunea respectiva. In astfel de cazuri, intreprinderilor ar trebui s li
se permitd sd publice, in bilantul lor, alocarea incasirilor agregate din portofoliul lor de obligatiuni verzi europene
unui portofoliu de active durabile din punctul de vedere al mediului. Intreprinderile respective ar trebui si
demonstreze apoi, in rapoartele anuale de alocare, ci activele durabile din punctul de vedere al mediului aferente
indeplinesc criteriile tehnice de examinare aplicabile. Pentru a se asigura cd toate incasarile din obligatiunile verzi
europene sunt alocate activititilor economice durabile din punctul de vedere al mediului, intreprinderile ar trebui,
de asemenea, si demonstreze cd valoarea respectivelor active durabile din punctul de vedere al mediului depiseste
valoarea obligatiunilor verzi europene care nu au ajuns incd la scadentd sau este egald cu aceasta. Atunci cand
emitentii utilizeazd abordarea bazatd pe portofoliu, nu ar trebui sd se aplice cerinta ca incasirile din obligatiuni sd
fie alocate numai activelor financiare care sunt create cu cel mult cinci ani dupi emiterea obligatiunii. Pentru a se
asigura cd informatiile furnizate riman complete si actualizate, un examinator extern ar trebui si evalueze in fiecare
an rapoartele anuale de alocare, cu exceptia cazurilor in care nu se efectueazd nicio modificare a alocdrii in
portofoliul de active. Examinatorul extern respectiv ar trebui sd se concentreze in special asupra activelor care nu au
fost incluse in raportul anual de alocare aferent anului precedent.

Regulamentul (UE) 2020/852 prevede obligatia Uniunii si a statelor membre de a aplica cerintele taxonomiei pentru
a determina dacd o activitate economici se calificd drept durabild din punctul de vedere al mediului in scopul oricarei
mdsuri care stabileste cerinte pentru participantii la piata financiard sau pentru emitenti in ceea ce priveste produsele
financiare sau obligatiunile corporative care sunt puse la dispozitie ca fiind durabile din punctul de vedere al
mediului. Prin urmare, este logic ca criteriile tehnice de examinare stabilite prin actele delegate adoptate in temeiul
Regulamentului (UE) 2020/852 sd determine activele fixe, cheltuielile si activele financiare care pot fi finantate cu
incasdrile din obligatiunile verzi europene. Avind in vedere progresele tehnologice preconizate in domeniul
durabilitdtii mediului, este probabil ca respectivele criterii tehnice de examinare s fie revizuite si modificate in timp.
Indiferent de astfel de modificdri, pentru a oferi securitate juridicd emitentilor si investitorilor §i pentru a nu permite
ca modificarile aduse criteriilor tehnice de examinare si aibd un impact negativ asupra pretului obligatiunilor verzi
europene care au fost deja emise, emitentii ar trebui sd poatd aplica criteriile tehnice de examinare aplicabile la
momentul emisiunii obligatiunii verzi europene relevante atunci cind alocid incasarile din obligatiunea respectivd
activelor fixe sau cheltuielilor eligibile. In cazul in care criteriile tehnice de examinare aplicabile sunt modificate,
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emitentul ar trebui sd se asigure ci incasdrile nealocate si incasdrile care fac obiectul unui plan CapEx care nu au
indeplinit incd cerintele taxonomiei indeplinesc criteriile tehnice de examinare modificate in termen de sapte ani. In
cazul in care emitentul considerd ci o activitate economicd finantatd prin incasiri din obligatiuni riscd sd nu
indeplineasci criteriile tehnice modificate de examinare in termen de sapte ani, emitentului ar trebui sd i se permitd
sd publice un plan privind modul de aliniere a activititii economice la criteriile tehnice de examinare modificate si
privind modul de atenuare a consecingelor negative, in masura posibilului. Planul respectiv ar trebui si fie publicat
tnainte de sfarsitul perioadei de sapte ani care incepe de la modificarea criteriilor tehnice de examinare si s fie
revizuit de un examinator extern. In cadrul abordirii bazate pe portofoliu, emitentii ar trebui si includd in
portofoliul lor de active fixe sau active financiare numai active care sunt aliniate la orice criterii tehnice de
examinare aplicabile in orice moment pe durata celor sapte ani anteriori publicirii raportului de alocare relevant.
Astfel, in cazul in care un activ finantat printr-o obligatiune verde europeand nu este aliniat la criteriile tehnice de
examinare modificate, acesta ar trebui sd poatd face parte in continuare din rezerva de active finantate pe o perioada
de pani la sapte ani.

Timpul necesar pentru transformarea unui activ in vederea alinierii activitdtii economice la care se referd la cerintele
taxonomiei ar trebui si fie in concordantd cu termenele prevdzute in Regulamentul delegat (UE) 2021/2178. In
prezent, in conformitate cu regulamentul delegat respectiv, cheltuielile de capital eligibile ar trebui sd se refere la
activititi economice care respectd sau se preconizeazd ci vor respecta ceringele taxonomiei in termen de cinci ani de
la emiterea obligatiunii verzi europene, cu exceptia cazului in care o perioadd mai lungs, de pand la 10 ani, este
justificatd de caracteristicile specifice ale activititilor economice si ale investitiilor in cauzd. Emitentul ar trebui sd
includd un rezumat al planului siu CapEx in prospectul siu elaborat in conformitate cu Regulamentul
(UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului (), precum si un raport privind progresele inregistrate
in punerea in aplicare a planului siu in rapoartele anuale de alocare. La sfarsitul calendarului anuntat in planul sdu
CapEx, emitentul ar trebui s obtind o evaluare din partea unui examinator extern cu privire la alinierea la
taxonomie a cheltuielilor finantate de obligatiune. Prezentul regulament nu aduce atingere cerintelor
Regulamentului delegat (UE) 2021/2178.

Jurisdictiile tdrilor terte enumerate in anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor
necooperante in scopuri fiscale sau tdrile cu grad ridicat de risc enumerate in Regulamentul delegat (UE) 2016/1675
al Comisiei (") si emitentii stabiliti in jurisdictiile sau tdrile respective nu ar trebui si fie autorizati sd utilizeze
denumirea ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB”.

Institutiile §i organele Uniunii ar trebui sd adere la standardele Uniunii, vizdnd atingerea obiectivelor de durabilitate,
inclusiv a celor mentionate in Regulamentul (UE) 2020/852. Parlamentul European si Consiliul incurajeaza utilizarea
standardului privind obligatiunile verzi europene pentru emisiunea unei obligatiuni care implicd utilizarea
incasdrilor ce au ca obiectiv durabilitatea din punctul de vedere al mediului. Banca Europeand de Investitii, ca
emitent principal la nivel mondial de obligatiuni verzi, riméne angajatd si isi alinieze treptat programul de
obligatiuni verzi la standardul privind obligatiunile verzi europene.

Investitorilor ar trebui sd li se pund la dispozitie toate informatiile care sunt necesare pentru a evalua utilizarea
incasdrilor obtinute din obligatiunile verzi europene si pentru a compara astfel de obligatiuni intre ele. In acest scop,
ar trebui si fie stabilite ceringe specifice si standardizate de publicare a informatiilor, care sd asigure transparenta cu
privire la modul in care emitentul intentioneazd si aloce incasirile din obligatiuni activelor fixe, cheltuielilor si
activelor financiare eligibile, precum si cu privire la modul in care aceste incasiri sunt efectiv alocate. O astfel de
transparentd poate fi realizatd cel mai bine prin intermediul fiselor informative privind obligatiunile verzi europene
si al rapoartelor de alocare. Pentru a consolida comparabilitatea obligatiunilor verzi europene si pentru a facilita
localizarea informatiilor relevante, este necesar si se stabileascd modele pentru publicarea acestor informatii.

() Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de
abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).

(") Regulamentul delegat (UE) 2016/1675 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Directivei (UE) 2015/849 a Parlamentului

European si a Consiliului prin identificarea tarilor terte cu un grad ridicat de risc care au deficiente strategice (JO L 254, 20.9.2016,
p-1).
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(22) Din cauza lipsei unor modele standardizate comune de publicare a informatiilor pentru emitentii de obligatiuni
durabile din punctul de vedere al mediului sau de obligatiuni legate de durabilitate la nivelul Uniunii, este dificil
pentru investitorii in astfel de obligatiuni sd localizeze cu usurintd si in mod fiabil informatiile de care au nevoie si
sd compare si sd agrege datele privind astfel de obligatiuni. In special, lipsa unei metodologii comune pentru ca
emitentii sd raporteze cu privire la alinierea incasdrilor din obligatiuni la ceringele taxonomiei creeazd dificultati
administrative si incertitudine pentru investitorii in obligatiuni care raporteazd in temeiul Regulamentului
(UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului (!). Prin urmare, ar trebui s se stabileascd modele de
publicare a informatiilor, pe care emitentii unor astfel de obligatiuni si poatd alege sd le completeze si sd le publice
impreund cu celelalte documente de publicare. Aceste modele ar trebui si contind informatii privind alocarea
incasdrilor din obligatiuni pentru activititile aliniate la taxonomie, identificAnd in acelasi timp in mod clar cota din
incasdri alocatd gazelor si energiei nucleare. Modelele ar trebui si fie elaborate de Comisie prin intermediul unor
orientdri pentru publicarea de informatii inainte de emisiune, care poate servi drept sursd de inspiratie pentru orice
informatii viitoare privind durabilitatea in temeiul dreptului Uniunii, si al unui act delegat pentru publicarea
periodicd de informatii. Aceste informatii ar trebui si fie in concordantd cu sectiunile relevante din fisa informativa
privind obligatiunile verzi europene si din raportul de alocare.

(23) Investitorii ar trebui sd beneficieze de un acces eficient din punctul de vedere al costurilor la informatii fiabile cu
privire la obligatiunile verzi europene. Emitentii de obligatiuni verzi europene ar trebui, prin urmare, si contracteze
un examinator extern independent care si le furnizeze o examinare pre-emisiune a fisei informative privind
obligatiunile verzi europene, precum si o examinare post-emisiune a rapoartelor anuale de alocare a incasdrilor din
obligatiunile verzi europene.

(24)  Atunci cand furnizeazd servicii in temeiul prezentului regulament, examinatorilor externi ar trebui si li se permitd sd
utilizeze tehnici de esantionare aleatorie in conformitate cu cele mai bune practici de piatd pentru serviciile de
asigurare atunci cand evalueazd alinierea la taxonomie a mai multor proiecte, dacd acest lucru este justificat de
complexitatea, amploarea si nefezabilitatea practicd a unei evaludri complete a activitdtilor subiacente. O astfel de
esantionare aleatorie ar trebui sd permitd examinatorilor externi sd aibd incredere cd astfel de proiecte, inclusiv cele
finantate prin stimulente si subventii fiscale, sunt executate in conformitate cu informatiile furnizate in anexele la
prezentul regulament. Aceastd esantionare aleatorie ar trebui s fie efectuatd tindnd seama de masurile referitoare la
protectia datelor pentru a se asigura un nivel inalt de protectie a datelor cu caracter personal si a altor date sensibile
care nu sunt relevante pentru scopurile examindrii externe.

(25) In cursul furnizirii de servicii in temeiul prezentului regulament, examinatorii externi ar trebui si emitd un aviz
independent cu privire la alinierea emitentului la cerintele taxonomiei. Atunci cand evalueaza alinierea la criteriile
cantitative, examinatorii externi ar trebui si verifice dacd orice estimare prospectivd se bazeazd pe ipoteze
rezonabile, fird a oferi garantii cu privire la rezultate. Atunci cand evalueazi alinierea la criteriile calitative,
examinatorii externi ar trebui si verifice existenta unor procese si a unor sisteme de diligentd necesard adecvate
menite si evalueze, sd atenueze si s3 remedieze riscurile si alte probleme care ar putea apirea in legdturd cu criteriile
respective.

(26) Pentru a imbundtiti transparenta, emitentii ar trebui, de asemenea, si publice informatii privind impactul
obligatiunilor lor asupra mediului prin publicarea, cel putin o datd pe durata de viad a obligatiunii si dupd alocarea
integrald a incasdrilor din astfel de obligatiuni, a unui raport de impact. Pentru a pune la dispozitia investitorilor
toate informatiile relevante pentru evaluarea impactului obligatiunilor verzi europene asupra mediului, rapoartele
de impact ar trebui sd specifice in mod clar indicatorii, metodologiile si ipotezele aplicate in evaluarea impactului
asupra mediului. Pentru a consolida comparabilitatea obligatiunilor verzi europene si pentru a facilita localizarea
informatiilor relevante, este necesar si se stabileascd modele pentru publicarea acestor informatii. Pentru a asigura
acuratetea rapoartelor de impact si a proteja investitorii de dezinformarea ecologicd, emitentii ar trebui sd poatd
contracta un examinator extern independent care si furnizeze un raport de examinare a impactului.

(") Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (JO L 317, 9.12.2019, p. 1).
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Obligatiunile verzi europene, obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si
obligatiunile legate de durabilitate pot sprijini intreprinderile in finantarea tranzitiei lor citre o economie durabila.
Emitentii de obligatiuni care fac obiectul unei obligatii de a publica informatii nefinanciare in temeiul
Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului (') ar trebui sd precizeze modul si masura in care
emisiunea de obligatiuni mdreste gradul de aliniere al acestora la taxonomie la nivel de entitate, astfel cum se
prevede la articolul 8 din Regulamentul (UE) 2020/852. Declaratia respectiva ar putea fi exprimati ca o crestere in
puncte procentuale a cifrei de afaceri aliniate la taxonomie care urmeazi s fie realizatd prin utilizarea incasirilor
din obligatiuni. Dintre acesti emitenti, cei care sunt supusi obligatiei de a publica oricare planuri pe care le-ar avea
pentru a se asigura cd modelul lor de afaceri si strategia lor sunt compatibile cu tranzitia citre o economie durabild
in temeiul Directivei 2013/34/UE si cei care publici astfel de planuri in mod voluntar ar trebui si precizeze modul
in care contribuie incasdrile din obligatiunile lor la finantarea si punerea in aplicare a unor astfel de planuri. Astfel
de declaratii ar trebui sd fie publicate in fisa informativd privind obligatiunile verzi europene si in raportul de
alocare sau in modelele optionale de publicare periodicd de informatii pre-emisiune si post-emisiune sau in ambele.

Auditorii publici sunt entitdti statutare responsabile cu supravegherea cheltuielilor publice si specializate in acest
domeniu i au independentd garantatd prin lege. Prin urmare, entitdtile suverane care emit obligatiuni verzi
europene ar trebui si aibd posibilitatea de a recurge la astfel de auditori publici in scopul examindrii alocarii
incasdrilor din obligatiuni, alituri de auditorii externi, care ar trebui sd rdmand responsabili pentru evaluarea
alinierii la taxonomie a activitdtilor economice finantate de obligatiune. Auditorii publici respectivi nu ar trebui si
fie inregistrati sau supravegheati in temeiul prezentului regulament.

Numai cu privire la obligatiunile pentru care emitentul a publicat un prospect in temeiul Regulamentului
(UE) 2017/1129 si obligatiunile care intrd sub incidenta articolului 1 alineatul (2) literele (b) si (d) din regulamentul

respectiv ar trebui sd poat fi utilizatd denumirea ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB”. Regulamentul respectiv
include dispozitii privind rispunderea.

Pentru a asigura eficienta pietei obligatiunilor verzi europene, emitentii ar trebui sd publice pe website-urile lor
detalii cu privire la obligatiunile verzi europene pe care le emit. Pentru a asigura fiabilitatea informatiilor si
increderea investitorilor, emitentii ar trebui sd publice, de asemenea, orice examinare post-emisiune, precum si, dacd
este cazul, orice examinare a rapoartelor de impact, planul CapEx si un link citre prospectul prevdzut in
Regulamentul (UE) 2017/1129. Aceste publicatii ar trebui si fie accesibile, cu date de publicare afisate clar, care sa ii
permitd utilizatorului sd observe ce modificari s-au facut de la 0 examinare la alta. Informatiile continute in aceste
documente ar trebui si fie redactate intr-o limba acceptatd de autoritatea competenta a statului membru de origine
in care obligatiunea este oferitd publicului sau admisd la tranzactionare sau, alternativ, intr-o limbd uzuald in
domeniul finantelor internationale. La momentul adoptdrii prezentului regulament, limba engleza este limba uzuald
in domeniul finantelor internationale, dar acest lucru s-ar putea schimba in viitor.

In tranzactiile traditionale de securitizare, emitentul obligatiunilor este o entitate special constituitd in scopul
securitizarii (SSPE) care este separatd din punct de vedere juridic de initiator. La rAndul siu, initiatorul este entitatea
care utilizeazd incasdrile din obligatiuni pentru a aloca finantare pentru activitdti economice. O piatd europeand a
securitizdrilor de obligatiuni verzi, in care toate expunerile-suport sunt aliniate la taxonomie, s-ar confrunta in
prezent cu constringeri de crestere considerabile, avind in vedere deficitul de active aliniate la taxonomie adecvate
pentru securitizare. Prin urmare, in raportul sdu privind ,Dezvoltarea unui cadru pentru securitizarea durabild”,
Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea bancard europeand) (ABE) instituitd prin Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (}) a recomandat ca cerinta privind utilizarea incasdrilor
sd fie aplicatd initiatorului securitizdrii, in locul SSPE, ca o abordare eficientd si pragmaticd in faza de tranzitie.
Aceastd abordare ar fi adecvatd pand la generarea unui volum adecvat de active aliniate la taxonomie in economia
Uniunii. Pentru a asigura caracterul executoriu, responsabilitatea initiatorului in ceea ce priveste utilizarea viitoare a
incasdrilor ar trebui sa fie mentionatd in mod clar in prospectul publicat in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129.

(") Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 junie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate §i rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului §i de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (O L 182,

)

29.6.2013, p. 19).
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii

europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj



RO

JO L, 30.11.2023

(32)

(33)

(34)

(35)

("

)

(9

Obligatiunilor care rezultd din securitizare desemnate drept ,obligatiuni verzi europene” sau ,EuGB” ar trebui sd li se
aplice cerinte specifice de publicare a informatiilor si de excludere, pentru a spori increderea investitorilor si pentru a
se asigura cd acestia sunt pe deplin informati cu privire la caracteristicile de mediu ale tranzactiei. Ar trebui asiguratd
o transparentd suficientd pentru investitorii cu preferinte diferite in ceea ce priveste caracteristicile de mediu ale
portofoliului de active-suport. Sunt necesare garantii pentru a se evita o situatie in care selectarea activelor care
urmeazd si fie securitizate de initiator include expuneri care finanteazd explorarea, mineritul, extractia, productia,
prelucrarea, depozitarea, rafinarea sau distributia, inclusiv transportul si comercializarea combustibililor fosili, astfel
cum sunt definiti in Regulamentul (UE) 2018/1999 al Parlamentului European si al Consiliului (**). Cu toate acestea,
cerintele de excludere ar trebui sd tind seama de scopul predominant al expunerilor securitizate si nu ar trebui sd
includd expunerile in cazul cirora legitura cu activitdtile legate de combustibilii fosili este doar marginald sau
accidentald, cum ar fi o clidire comerciald cu un rezervor de stocare a gazelor. in plus, ceringele de excludere nu ar
trebui sd se bazeze exclusiv pe utilizarea combustibililor fosili, cum ar fi in cazul imprumuturilor auto sau al
creditelor rezidentiale. In plus, initiatorul ar trebui sd publice informatii privind eligibilitatea taxonomiei, alinierea
taxonomiei §i respectarea principiului de ,a nu prejudicia in mod semnificativ’ in ceea ce priveste activitdtile
finantate prin expunerile securitizate. O astfel de publicare de informatii ar trebui sd se realizeze cu depunerea
tuturor eforturilor si in mésura posibilitdtilor initiatorului, utilizind datele disponibile, cum ar fi datele colectate in
baza de date internd a initiatorului sau in sistemul informatic al acestuia. Initiatorii sunt invitati s pun la dispozitie
informatiile respective si prin intermediul registrelor centrale de securitizdri inregistrate la Autoritatea europeand de
supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete) (ESMA), instituitd prin Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (**), in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/2402 al
Parlamentului European si al Consiliului (*9).

Este necesard o supraveghere eficace din partea autoritdtilor competente pentru a verifica conformitatea cu cerintele
specifice aplicabile initiatorilor si SSPE. Regulamentul (UE) 2017/2402 prevede cd statele membre trebuie si
desemneze una sau mai multe autorititi competente responsabile cu supravegherea conformititii tranzactiilor de
securitizare cu denumirea ,simpld, transparentd si standardizatd” (STS), care include, de asemenea, cerinte specifice
de publicare si excludere. Avand in vedere experienta pe care autorititile competente respective au obtinut-o in
timpul examindrii tranzactiilor de securitizare, este oportun ca acestea si supravegheze respectarea de citre
initiatori a cerintelor prezentului regulament. Cu toate acestea, avand in vedere ci atat initiatorii, cat si SSPE sunt
implicati intr-o securitizare, atat autorititilor competente ale initiatorului, cat si SSPE ar trebui si li se incredinteze
competentele de supraveghere corespunzitoare previzute in prezentul regulament, iar acestea ar trebui si
coopereze pentru a asigura o supraveghere eficace si adecvati.

Autoritdtile competente ar trebui sd supravegheze emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din
punctul de vedere al mediului si de obligatiuni legate de durabilitate care decid sa utilizeze modelele comune pentru
publicarea periodicd post-emisiune, pentru a se asigura cd toate elementele continute in modelele respective sunt
publicate corect. In cazul in care emitentii nu respectd prezentul regulament, autorititile competente ar trebui si
facd public acest fapt.

Comisia a prezentat o propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de instituire a unui punct
unic de acces european care oferd acces centralizat la informatiile disponibile publicului relevante pentru serviciile
financiare, pietele de capital §i durabilitate. Informatiile despre obligatiunile verzi europene vor fi utile pentru
investitori si pentru alti participanti la piata financiard, precum si pentru publicul larg. Prin urmare, documentele de
publicare mentionate in prezentul regulament, inclusiv fisa informativd privind obligatiunile verzi europene,
raportul de alocare si raportul de impact, planul CapEx, dacd este cazul, si modelele optionale de publicare a
informatiilor pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru
obligatiunile legate de durabilitate, precum si examindrile efectuate de examinatorii externi, ar trebui si fie
disponibile gratuit publicului. Un astfel de punct unic de acces european (ESAP) ar putea fi un mecanism adecvat
pentru atingerea acestui obiectiv.

Regulamentul (UE) 2018/1999 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2018 privind guvernanta uniunii
energetice si a actiunilor climatice, de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 663/2009 si (CE) nr. 715/2009 ale Parlamentului
European si ale Consiliului, a Directivelor 94/22/CE, 98/70/CE, 2009/31/CE, 2009/73/CE, 2010/31/UE, 2012/27/UE si 2013/30/UE
ale Parlamentului European si ale Consiliului, a Directivelor 2009/119/CE si (UE) 2015/652 ale Consiliului §i de abrogare a
Regulamentului (UE) nr. 525/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (JO L 328, 21.12.2018, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparenta si standardizatd, si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012
(JOL 347,28.12.2017, p. 35).
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Pentru a imbundtdti transparenta metodologiei examinatorilor externi, pentru a se asigura ci examinatorii externi
dispun de calificdrile, experienta profesionald si independenta corespunzitoare, precum si pentru a reduce riscul
unor potentiale conflicte de interese i, astfel, pentru a asigura o protectie adecvatd a investitorilor, emitentii de
obligatiuni verzi europene ar trebui sd apeleze numai la examinatori externi, inclusiv din tari terte, care au fost
inregistrati si fac obiectul unei supravegheri continue din partea ESMA.

Pentru a mdri transparenta fatd de investitori cu privire la modul in care se evalueazd alinierea activititilor
economice finantate de incasarile din obligatiuni la cerintele taxonomiei, examinatorii externi ar trebui si comunice
suficient de detaliat utilizatorilor examindrilor rapoartelor pre-emisiune, post-emisiune si, dupd caz, de impact,
metodologiile si ipotezele principale pe care le utilizeazd in activititile lor de examinare externd, tinind seama
corespunzitor de protectia datelor care constituie obiectul dreptului de proprietate si a proprietatii intelectuale.

Examinatorii externi ar trebui sd dispund de mecanisme pentru a se asigura ci au o guvernantd corporativa solidd si
cd examindrile lor pre-emisiune si post-emisiune sunt independente, obiective si de bund calitate. Personalul de
conducere de nivel superior al examinatorilor externi ar trebui, prin urmare, si aibd suficiente competente de
specialitate in domeniul serviciilor financiare §i al mediului si sd se asigure cd un numdr suficient de angajati care
detin cunostintele si experienta necesare efectueazd examinarea externd. Din acelasi motiv, functia de conformitate
ar trebui sd poatd raporta constatirile sale fie unui organ de supraveghere, fie unui organ administrativ al
examinatorului extern.

Pentru a asigura independenta lor si a garanta standarde inalte de transparentd si conduitd eticd, examinatorii externi
ar trebui sd se conformeze cerintelor organizatorice si normelor de conduitd astfel incat sd evite situatiile reale sau
potentiale de conflict de interese sau sd gestioneze conflictele in mod adecvat atunci cind acestea sunt inevitabile.
Examinatorii externi nu ar trebui sd aibd dreptul de a efectua o examinare externd in cazul unui conflict de interese
care nu poate fi solutionat satisficitor. Examinatorii externi ar trebui, prin urmare, sd facd public orice conflict de
interese in mod transparent in examindrile externe. Acestia ar trebui s tind evidenta tuturor amenintdrilor
semnificative la adresa independentei lor, precum si la adresa independentei angajatilor lor, a principalilor actionari
sau a oricdror altor persoane implicate in procesul de examinare externd, cit si evidenta misurilor de protectie
aplicate pentru a atenua aceste amenintdri.

Examinatorii externi ar trebui s3 evalueze si si documenteze daci existd un conflict de interese real sau potential cu
un client, inclusiv in situatiile in care existd legituri personale sau financiare semnificative intre examinatorul extern
si entitatea examinatd.

Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (V) interzice furnizarea citre o entitate
auditatd a unor servicii, altele dect cele de audit, legate de finantarea, structura capitalului si alocarea acestuia,
precum si strategia de investitii a entitdtii respective, cu exceptia serviciilor de asigurare in legiturd cu situatiile
financiare. Furnizarea de examindri externe in temeiul prezentului regulament nu ar trebui si aduci atingere
Regulamentului (UE) nr. 537/2014.

Este necesar si se evite orice aplicare divergentd a prezentului regulament de citre autorititile competente. in acelasi
timp, este necesar sa se reducd costurile de tranzactionare si costurile operationale ale examinatorilor externi, s se
consolideze increderea investitorilor si sd se sporeascd securitatea juridicd. Prin urmare, este oportun sd se confere
ESMA o competentd generald in ceea ce priveste inregistrarea §i supravegherea continud a examinatorilor externi
din Uniune. Investirea ESMA cu responsabilitatea exclusivd pentru aceste aspecte ar trebui sd asigure conditii de
concurentd echitabile in ceea ce priveste ceringele de inregistrare §i supravegherea continui si si elimine riscul
arbitrajului de reglementare la nivelul statelor membre. in acelasi timp, aceast responsabilitate exclusiv ar trebui s
optimizeze alocarea resurselor de supraveghere la nivelul Uniunii, transformand astfel ESMA 1in centru de expertizd
si sporind eficienta supravegherii.

ESMA ar trebui sd poatd solicita toate informatiile care sunt necesare pentru a-si indeplini atributiile de supraveghere
in mod eficace. Prin urmare, aceasta ar trebui si poati solicita astfel de informatii de la examinatori externi, de la
persoane implicate in activitdti de examinare externd, de la terti afiliati acestora, de la terti cdrora examinatorii
externi le-au externalizat functii operationale, precum si de la alte persoane care au o legiturd sau o asociere strinsd
si substantiald cu examinatorii externi sau cu activititile de examinare externd.

(") Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind cerinte specifice referitoare la

auditul statutar al entitatilor de interes public si de abrogare a Deciziei 2005/909/CE a Comisiei (JO L 158, 27.5.2014, p. 77).
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(44) Pentru a permite ESMA s isi indeplineasci atributiile de supraveghere si, in special, si oblige examinatorii externi sd
puni capdt unei incilcdri, s3 furnizeze informatii complete si corecte sau si se conformeze unei investigatii sau unei
inspectii la fata locului, ESMA ar trebui sd poatd impune amenzi sau penalitdti cu titlu cominatoriu.

(45) Emitentii de obligatiuni verzi europene pot avea nevoie si recurgd la serviciile examinatorilor externi din tdri terte
din afara Uniunii. Prin urmare, este necesar si se stabileascd un regim pentru examinatorii externi din tari terte pe
baza unei evaludri a echivalentei, a unei recunoasteri sau a unei validari in temeiul cireia examinatorii externi din
tari terte sd poatd furniza servicii de examinare externd. Pentru a facilita accesul examinatorilor externi din tari terte
in absenta unei decizii de echivalare, este necesar si se prevadd un proces de recunoastere de citre ESMA a
examinatorilor externi stabiliti intr-o tard tertd.

(46) Pentru a facilita furnizarea de servicii de citre examinatorii externi din tdri terte pentru emitentii de obligatiuni verzi
europene, ar trebui sd se stabileascd un regim de validare care sd le permitd, in anumite conditii, examinatorilor
externi inregistrati stabiliti in Uniune s valideze serviciile furnizate de un examinator extern dintr-o tard tertd. Un
examinator extern care a validat serviciile furnizate de un examinator extern dintr-o tard tertd ar trebui sd fie pe
deplin responsabil de serviciile validate si de asigurarea faptului ci respectivul examinator extern dintr-o tard tertd
respectd prezentul regulament.

(47) In vederea indeplinirii obiectivelor prezentului regulament, competenta de a adopta acte in conformitate cu
articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) ar trebui sd fie delegatd Comisiei pentru a
completa prezentul regulament in ceea ce priveste continutul, metodologiile si prezentarea informatiilor publicate
in modelele pentru informdrile periodice optionale post-emisiune, procedura pentru exercitarea competentei ESMA
de a impune amenzi sau penalitdti cu titlu cominatoriu, inclusiv dispozitiile privind dreptul la aparare, dispozitiile
temporale, normele privind incasarea amenzilor sau a penalititilor cu titlu cominatoriu, precum si normele
detaliate privind termenele de prescriptie pentru impunerea si executarea sanctiunilor si procedura de exercitare a
competentei ESMA de a percepe taxe, inclusiv dispozitii privind tipul de taxe, cazurile in care se percep taxe,
cuantumul taxelor, care ar trebui si fie proportionale cu cifra de afaceri si modalitatea de platd a acestor taxe. Este
deosebit de important ca, in cursul lucrarilor sale pregititoare, Comisia si organizeze consultiri adecvate, inclusiv la
nivel de experti, si ca respectivele consultiri si se desfsoare in conformitate cu principiile stabilite in Acordul
interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare (*¥). In special, pentru a asigura participarea
egald la pregdtirea actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu
expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale
Comisiei insdrcinate cu elaborarea actelor delegate.

(48) Ar fi eficient si oportun si se incredinteze ESMA, ca organism care detine un nivel inalt de competente de
specialitate, sarcina de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare care nu
implica optiuni de politicd, pe care si le prezinte Comisiei.

(49) ESMA ar trebui si fie autorizatd sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a detalia criteriile
de evaluare a unei cereri de inregistrare depuse de un examinator extern, inclusiv gestionarea conflictelor de interese,
si furnizarea de informatii de cdtre examinatorul extern respectiv pentru a stabili nivelul siu de conformitate cu
prezentul regulament. Comisia ar trebui si fie imputerniciti si adopte respectivele standarde tehnice de
reglementare prin intermediul unor acte delegate, in temeiul articolului 290 din TFUE si in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(50) In vederea asigurdrii unor conditii uniforme pentru punerea in aplicare a prezentului regulament, ar trebui conferite
competente de executare Comisiei. Respectivele competente ar trebui exercitate in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului (**).

(%) JOL123,12.5.2016,p. 1.

%) Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si

8 p 3 3

principiilor generale privind mecanismele de control de citre statele membre al exercitdrii competentelor de executare de citre
Comisie (JOL 55, 28.2.2011, p. 13).
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(51)

(53)

(54)

(56)

(57)

ESMA ar trebui sd fie mandatatd s elaboreze proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica
formularele, modelele si procedurile standard pentru furnizarea de informatii destinate inregistrarii examinatorilor
externi. Comisia ar trebui sd fie imputernicitd si adopte respectivele standarde tehnice de punere in aplicare prin
intermediul unui act de punere in aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE i in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Comisia ar trebui si revizuiascd aplicarea prezentului regulament la cinci ani dupd intrarea sa in vigoare i, ulterior, o
datd la trei ani, pe baza observatiilor primite de la platforma privind finantarea durabild instituitd prin Regulamentul
(UE) 2020/852 si ESMA, dupd caz. La trei ani de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament, Comisia ar
trebui sd publice si un raport de evaluare a necesitatii de a reglementa obligatiunile legate de durabilitate. Mai mult
decat atat, pand la sfarsitul anului 2024 i, ulterior, o datd la trei ani, Comisia ar trebui si elaboreze un raport pe
baza revizuirii criteriilor tehnice de examinare previzute de Regulamentul (UE) 2020/852.

Pentru a se asigura cd emitentii de obligatiuni verzi europene pentru care este necesard publicarea unui prospect in
temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129 respectd cerintele de publicare previzute in prezentul regulament,
autoritdtile competente din statele membre de origine ar trebui si aibd competentele de supraveghere si de
investigare necesare. ale Autorititile competente ar trebui si poatd si-si exercite competentele de supraveghere
inainte si dupd emiterea obligatiunilor verzi europene. Autoritdtile competente nu ar trebui si aibd obligatia, in
temeiul competentelor de supraveghere conferite prin prezentul regulament, sd verifice veridicitatea sau exactitatea
informatiilor pe care emitentii sunt obligati sd le furnizeze in temeiul prezentului regulament si nici sa verifice dacd
emitentii au respectat obligatiile referitoare la alocarea incasarilor.

Intrucat prezentul regulament creeazd un cadru care permite s se desemneze datoria publici ca fiind durabild din
punctul de vedere al mediului, societitile financiare ar trebui si publice informatii privind expunerile la datoria
publicd durabild din punctul de vedere al mediului la rubrica ce vizeazi rata activelor verzi, dupd cum se prevede in
Regulamentul delegat (UE) 2021/2178. Revizuirea regulamentului delegat respectiv pand la 30 iunie 2024 ar trebui
sd evalueze includerea expunerilor suverane in numdrdtorul si numitorul indicatorilor-cheie de performanta.

Pentru a facilita furnizarea de servicii de citre examinatorii externi, asigurdndu-se, in acelasi timp, cd ESMA dispune
de timpul adecvat pentru a elabora cadrul pentru inregistrarea si supravegherea examinatorilor externi, ar trebui sd
se aplice o perioadd de tranzitie in primele 18 luni de aplicare a prezentului regulament. in cursul perioadei de
tranzitie, examinatorii externi ar trebui sd aibd posibilitatea de a furniza servicii in cazul in care notifici ESMA si sd
depund toate eforturile pentru a respecta prezentul regulament. Examinatorii externi din tari terte ar trebui, in plus,
sd se asigure cd au un reprezentant legal stabilit in Uniune pe parcursul perioadei de tranzitie. ESMA ar trebui si
monitorizeze dacd examinatorii externi respectd prezentul regulament si sd tind seama de acest lucru atunci cind
evalueazd dacd examinatorul extern a indeplinit cerintele de inregistrare.

Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume: si asigure aplicarea unor cerinte uniforme in ceea ce priveste
utilizarea denumirii ,obligatiune verde europeana” sau ,EuGB”; sa stabileascd un sistem simplu de inregistrare §i un
cadru de supraveghere pentru examinatorii externi, incredintdnd unei singure autorititi de supraveghere
inregistrarea si supravegherea examinatorilor externi din Uniune; sd instituie supravegherea emitentilor de
obligatiuni verzi europene pentru care este necesar un prospect in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129; si sd
prevadd modele optionale de publicare a informatiilor pre-emisiune si post-emisiune pentru obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de durabilitate
pentru a imbundtiti transparenta si a facilita comparabilitatea acestor obligatiuni, cu scopul de a facilita atragerea de
capital pentru proiectele care urmdresc obiective durabile din punctul de vedere al mediului, contribuind in acelasi
timp la integritatea pietei, nu pot fi realizate in mod satisficitor de citre statele membre, dar care, avind in vedere
amploarea sau efectele actiunii, acestea pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri in
conformitate cu principiul subsidiarititii, astfel cum este prevdzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeand. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este previzut la articolul respectiv, prezentul
regulament nu depdseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor respective.

BCE a fost consultatd de Parlamentul European si a emis un aviz la 5 noiembrie 2021 (%),

(*) JOC27,19.1.2022, p. 4.
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

TITLULI

OBIECT SI DEFINITII

Atrticolul 1
Obiect

Prezentul regulament:

(a) stabileste cerinte uniforme pentru emitentii de obligatiuni care doresc sd utilizeze denumirea ,obligatiune verde
s

europeand” sau ,EuGB” pentru obligatiunile lor puse la dispozitia investitorilor din Uniune;
(b) stabileste un sistem de inregistrare si de supraveghere pentru examinatorii externi ai obligatiunilor verzi europene; si

(c) furnizeazd modele optionale de publicare a informatiilor pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din
punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de durabilitate in Uniune.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmétoarele definiti:
1. ,emitent” inseamnd o entitate care emite obligatiuni;

”

2. ,entitate suverand” inseamnd o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul
(UE) 2017/1129;

3. ,cerintele taxonomiei” inseamnd criteriile pentru activititile economice durabile din punctul de vedere al mediului
previazute la articolul 3 din Regulamentul (UE) 2020/852;

4. ,piatd reglementatd” inseamnd o piatd reglementatd in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din
Directiva 2014/6 5/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*');

5. ,obligatiune comercializati ca fiind durabild din punctul de vedere al mediului” inseamna o obligatiune al cdrei emitent
le furnizeazd investitorilor un angajament sau orice tip de afirmatie precontractuald conform cireia incasirile din
obligatiune sunt alocate unor activitdti economice care contribuie la realizarea unui obiectiv de mediu;

6. ,obligatiune legatd de durabilitate” inseamna o obligatiune ale cdrei caracteristici financiare sau structurale variazd in
functie de misura in care emitentul indeplineste anumite obiective predefinite de durabilitate din punctul de vedere al
mediului;

7. ,stat membru de origine” inseamnd stat membru de origine in sensul definitiei de la articolul 2 litera (m) din
Regulamentul (UE) 2017/1129;

8. ,stat membru gazdd” inseamnd un stat membru gazdd in sensul definitiei de la articolul 2 litera (n) din Regulamentul
(UE) 2017/1129;

9. ,activ financiar” inseamnd un titlu de datorie sau un titlu de capital sau o combinatie a acestora;
10. ,punere la dispozitia investitorilor din Uniune” inseamna:

(a) o ofertd publicd in Uniune; sau

(b) admiterea la tranzactionare a obligatiunilor intr-un loc de tranzactionare situat in Uniune;

11. ,ofertd publicd” inseamnd o ofertd publici de valori mobiliare in sensul definitiei de la articolul 2 litera (d) din
Regulamentul (UE) 2017/1129;

12. ,loc de tranzactionare” inseamnd un loc de tranzactionare in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 24
din Directiva 2014/65/UE;

(*) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare i de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.
20.

21.
22.
23.

24,

»plan CapEx” inseamnd un plan CapEx astfel cum se prevede la punctul 1.1.2.2 litera (b) si la punctul 1.1.3.2 litera (b)
din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2021/2178;

Lcosturi de emisiune” inseamnd costurile direct legate de emisiunea de obligatiuni, inclusiv costurile suportate pentru
consultantd de specialitate, servicii juridice, rating, examinare externd, subscriere si plasament;

Lcriterii tehnice de examinare” inseamna criteriile tehnice de examinare previzute in actele delegate adoptate in temeiul
articolului 10 alineatul (3), al articolului 11 alineatul (3), al articolului 12 alineatul (2), al articolului 13 alineatul (2), al
articolului 14 alineatul (2) sau al articolului 15 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2020/852;

L,activitate economicd de tranzitie” inseamnd o activitate economicd care respectd articolul 10 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) 2020/852;

Lactivitate economicd de facilitare” inseamnd o activitate economicd care respectd articolul 16 din Regulamentul
(UE) 2020/852;

Lsecuritizare” inseamnd securitizare in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) 2017/2402;
Linitiator” inseamnd un initiator in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

Lentitate special constituitd in scopul securitizarii” sau ,SSPE” inseamnd o entitate special constituitd in scopul
securitizdrii sau o SSPE in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

Lexpunere securitizatd” inseamnd o expunere inclusa intr-o securitizare;

L»obligatiune de securitizare” iInseamnd o obligatiune emisd de o SSPE in conformitate cu titlul II capitolul 3;

X A

Lsecuritizare sinteticd” inseamnd securitizare sinteticd in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 10 din Regulamentul
(UE) 2017/2402;

,combustibil fosil” inseamnd combustibil fosil in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 62 din Regulamentul
(UE) 2018/1999.

TITLUL II

CERINTE PRIVIND UTILIZAREA DENUMIRII ,,OBLIGATIUNE VERDE EUROPEANA” SAU , EUGB”

CAPITOLUL 1

Cerinte referitoare la obligatiuni

Articolul 3

Denumirea ,,obligatiune verde europeani” sau ,,EuGB”

Denumirea ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB” se utilizeazd numai pentru obligatiunile care indeplinesc cerintele
previzute in prezentul titlu.

(1)

Articolul 4

Utilizarea incasirilor din obligatiunile verzi europene

Inainte de scadenta unei obligatiuni verzi europene, incasirile dintr-o astfel de obligatiune se aloci integral, in

conformitate cu cerintele taxonomiei, uneia sau mai multora dintre urmdtoarele categorii (denumitd in continuare
,abordarea treptatd”):

(a) active fixe care nu sunt active financiare;

(b) cheltuielile de capital care intrd sub incidenta punctului 1.1.2.2 din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2021/2178;
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(c) cheltuieli de exploatare care intrd sub incidenta punctului 1.1.3.2 din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2021/2178,
care au fost suportate cu cel mult trei ani inainte de emiterea obligatiunii verzi europene;

(d) active financiare care au fost create cu cel mult cinci ani dup3 emiterea obligatiunii verzi europene;

(e) activele si cheltuielile gospodariilor populatiei.

Prin derogare de la primul paragraf, emitentii pot deduce costurile de emisiune din incasarile aferente obligatiunii verzi
europene inainte de a aloca incasdrile respective.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), emitentii pot aloca incasdrile dintr-una sau mai multe obligatiuni verzi europene in
circulatie unui portofoliu de active fixe sau active financiare in conformitate cu cerintele taxonomiei (denumiti in
continuare ,abordarea bazati pe portofoliu”).

In cazul in care emitentii alocd incasari in conformitate cu primul paragraf de la prezentul alineat, acestia demonstreaza in
rapoartele de alocare mentionate la articolul 11 ci valoarea totald a activelor mentionate la primul paragraf din prezentul
alineat din portofoliul lor depdseste valoarea totald a portofoliului lor de obligatiuni verzi europene in circulatie.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1), o entitate suverand sau un emitent dintr-o tard tertd care este un stat, un membru al
unei federatii in cazul unui stat federal sau o entitate regionald sau municipald poate aloca, de asemenea, incasirile din
obligatiunile verzi europene pe care le-a emis pentru facilitdti fiscale, subventii, consum intermediar, transferuri curente in
cadrul unei administratii publice, cooperare internationald curentd sau alte tipuri de cheltuieli publice, cu conditia ca
incasdrile s fie alocate in conformitate cu cerintele taxonomiei.

Articolul 5

Flexibilitatea in utilizarea incasirilor din obligatiunile verzi europene

(1)  Prin derogare de la articolul 4 alineatul (1), emitentii pot aloca pand la 15 % din incasirile obtinute dintr-o
obligatiune verde europeand unor activititi economice care respectd cerintele taxonomiei, cu exceptia criteriilor tehnice de
examinare, cu conditia ca respectivele activitdti sa fie:

(a) activitdti economice in privinta cirora si nu existe criterii tehnice de examinare care s fi intrat in vigoare pani la data
emisiunii obligatiunilor verzi europene; sau

(b) activitdti in contextul sprijinului international raportate in conformitate cu orientdrile, criteriile si ciclurile de raportare
convenite la nivel international, inclusiv finantarea actiunilor climatice raportatd Comisiei in temeiul Conventiei-cadru
a Natiunilor Unite asupra schimbdrilor climatice, astfel cum se mentioneazd la articolul 19 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2018/1999, si asistenta oficiald pentru dezvoltare raportatd Comitetului de asistentd pentru
dezvoltare al Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica.

(2)  In cazul in care un emitent aloci incasirile dintr-o obligatiune verde european in conformitate cu alineatul (1) de la
prezentul articol, acesta descrie in fisa informativd privind obligatiunile verzi europene mentionatd la articolul 10
activitdtile in cauzd si procentajul estimat al incasdrilor destinate finantdrii unor astfel de activitati, atat in total, cat si
pentru fiecare activitate.

(3)  In cazulin care un emitent alocd incasarile dintr-o obligatiune verde europeani activititilor economice mentionate la
alineatul (1) litera (a), acesta se asigurd cd activititile respective respectd, dup caz, criteriile generice aferente principiului de
»a nu prejudicia in mod semnificativ” prevdzute in anexa I apendicele A, B, C si D la Regulamentul delegat (UE) 2021/2139.

(4)  In cazul in care un emitent alocd incasarile dintr-o obligatiune verde europeand activititilor mentionate la alineatul
(1) litera (b), acesta se asigurd, depunand toate eforturile necesare, cd activitatile respective respectd criteriile tehnice de
examinare relevante.
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Articolul 6

Active financiare

(1)  TIncasirile din activele financiare se aloci numai utilizirilor previzute la articolul 4 alineatul (1) sau, dupi caz,
utilizdrilor prevazute la articolul 4 alineatele (2) si (3).

(2)  Incasdrile din activele financiare pot fi alocate altor active financiare ulterioare, cu urmitoarele conditii:

(a) si nu existe mai mult de trei active financiare ulterioare succesive;

(b) incasdrile din activele financiare aflate pe ultima pozitie in ordine si fie alocate utilizdrilor previzute la articolul 4
alineatul (1) primul paragraf litera (a), (b), (c) sau (e) sau, dupd caz, utilizirilor previzute la articolul 4 alineatul (3); si

(c) emitentul sd se asigure cd examinatorii externi pot revizui in mod eficace alocarea finald a incasirilor.

Articolul 7

Planurile CapEx

(1) In cazul in care incasdrile mentionate la articolul 4 alineatul (1) primul paragraf literele (b) si (c) sunt utilizate pentru
activitdti economice care vor indeplini cerintele taxonomiei, emitentul publicd un plan CapEx.

(2)  Planul CapEx prevede un termen limitd, fixat inainte ca obligatiunea verde europeand s ajungi la scadentd, pani la
care toate cheltuielile de capital si de exploatare finantate prin obligatiunea verde europeand trebuie si fie aliniate la
taxonomie.

(3)  In termen de 60 de zile de la termenul previzut in planul CapEx, emitentul obtine o evaluare realizatd de un
examinator extern cu privire la alinierea la taxonomie a cheltuielilor de capital si de exploatare incluse in planul CapEx
respectiv si finantate din incasarile din obligatiunea verde europeand.

Articolul 8

Aplicarea criteriilor tehnice de examinare si a normelor de anterioritate

(1) In cazul in care emitentii aloci incasarile din obligatiunile verzi europene utilizirilor previzute la articolul 4
alineatele (1) si (3), acestia se asigurd ca:

(a) incasdrile respective sunt alocate in conformitate cu criteriile tehnice de examinare aplicabile la momentul emiterii
obligatiunii;

(b) daci criteriile tehnice de examinare sunt modificate dupd emiterea obligatiunii, urmdtoarele incasiri sunt alocate in
conformitate cu criteriile tehnice de examinare modificate cel tirziu in intervalul de sapte ani de la data aplicarii
criteriilor modificate:

(i) incasdrile care nu au fost incd alocate; si

(ii) incasdrile care fac obiectul unui plan CapEx in conformitate cu articolul 7, care nu au indeplinit incd cerintele
taxonomiei.

(2)  In cazul in care emitentii alocd incasiri in conformitate cu abordarea bazati pe portofoliu), emitentii includ in
portofoliul lor numai acele active in cazul cirora activitatea economici subiacentd este aliniati la orice criterii tehnice de
examinare aplicabile in orice moment pe durata celor sapte ani anteriori datei publicirii raportului de alocare.

(3)  In cazul in care incasarile dintr-o obligatiune in circulatie risc sd nu fie aliniate la alineatul (1) litera (b) punctul (i),
emitentul intocmeste un plan, pe care il incredinteazd spre examinare unui examinator extern si apoi il publicd, prin care
urmdreste si alinieze incasdrile cat de mult posibil la criteriile tehnice de examinare modificate si sd atenueze, cit mai mult
posibil, consecintele negative ale imposibilitatii de a se alinia integral la criteriile tehnice de examinare modificate. Emitentul
publici planul respectiv inainte sd expire perioada previzutd la alineatul (1) litera (b).
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(4)  Alinierea la criteriile tehnice de examinare relevante se demonstreazd in raportul de alocare mentionat la
articolul 11.

Articolul 9
Excluderea jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale

Autoritdtile competente mentionate la articolul 44 alineatul (1) din prezentul regulament nu aproba un prospect emis de o
jurisdictie enumeratd in anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri
fiscale, de o tard cu grad ridicat de risc enumeratd in anexa la Regulamentul delegat (UE) 2016/1675 sau de emitenti
stabiliti in jurisdictiile sau tarile respective, in cazul in care prospectul respectiv face trimitere la prezentul regulament sau
la denumirea ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB”.

CAPITOLUL 2

Cerintele privind transparenta si examinarea externd

Articolul 10
Fisa informativa privind obligatiunile verzi europene si examinarea pre-emisiune

(1)  TInainte de emiterea unei obligatiuni verzi europene, emitenti:
(a) completeazd fisa informativa privind obligatiunile verzi europene previzuti in anexa [;

(b) se asigurd ci fisa informativd privind obligatiunile verzi europene completatd a ficut obiectul unei examindri pre-
emisiune, soldatd cu un aviz pozitiv din partea unui examinator extern.

(2)  Fisa informativd privind obligatiunile verzi europene mentionati la alineatul (1) se poate referi la una sau mai multe
emisiuni de obligatiuni verzi europene.
(3)  Examinarea pre-emisiune mentionati la alineatul (1) litera (b) contine:

(@) o evaluare din care sd reiasi dacd emitentul a completat fisa informativd privind obligatiunile verzi europene in
conformitate cu articolele 4-8 si cu anexa [; si

(b) informatiile prevazute in anexa IV.

Articolul 11

Rapoartele de alocare si examinarea post-emisiune a rapoartelor de alocare

(1)  In fiecare perioadd de 12 luni si pand la data la care se aloci integral incasirile din obligatiunea lor verde europeani
si, dupd caz, pand la finalizarea planului CapEx, emitentii de obligatiuni verzi europene intocmesc un raport de alocare a
incasdrilor din obligatiunile verzi europene utilizind modelul previzut in anexa II, demonstrand cd incasdrile din
obligatiunea verde europeand de la data emiterii si pand la sfarsitul perioadei la care se referd raportul au fost alocate in
conformitate cu articolele 4-8.

Prima perioadd de 12 luni incepe la data emiterii.

Prin derogare de la al doilea paragraf, emitentii pot stabili cd data de incheiere a primei perioade de raportare este ultima zi a
anului calendaristic sau a exercitiului financiar al emisiunii.

(2)  Rapoartele de alocare contin, dupd caz, informatii privind progresele inregistrate in punerea in aplicare a planului
CapEx.

Emitentii publicd, in rapoartele lor anuale de alocare, motivele oricirei intarzieri sau abateri care are un impact semnificativ
asupra punerii in aplicare a planului CapEx.
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(3)  Rapoartele de alocare se pot referi la una sau mai multe emisiuni de obligatiuni verzi europene.

(4)  Emitentii de obligatiuni verzi europene obtin o examinare post-emisiune, efectuatd de un examinator extern, a
raportului de alocare intocmit dupd alocarea integrald a incasarilor din obligatiunile verzi europene.

(5)  In cazul in care, in urma publicdrii raportului de alocare in conformitate cu articolul 15 alineatul (1) litera (d),
alocarea incasdrilor este corectatd, emitentii de obligatiuni verzi europene in cauzd modificd raportul de alocare si obtin,
fard intrzieri nejustificate, o examinare post-emisiune, efectuatd de un examinator extern, a respectivului raport de alocare
modificat.

(6)  Prin derogare de la alineatul (4), fiecare raport de alocare al emitentilor care aloci incasirile de la una sau mai multe
obligatiuni verzi europene unui portofoliu de active face obiectul unei examindri post-emisiune, efectuate de citre un
examinator extern. Examinatorul extern acordd o atentie deosebitd acelor active care nu au fost incluse in niciun raport de
alocare publicat anterior.

O astfel de examinare post-emisiune nu este necesard dacd, in perioada acoperitd de raportul de alocare, nu s-a efectuat
nicio modificare a alocdrii portofoliului de active si niciun activ din portofoliu nu a fost modificat sau nu a facut el insdsi
obiectul unei modificiri a alocarii fatd de perioada acoperiti de raportul de alocare anterior. In astfel de cazuri, in raportul
de alocare corespunzitor se include o declaratie privind absenta examindrii post-emisiune ca urmare a absentei unor astfel
de modificari.

(7)  Emitentii de obligatiuni verzi europene se asigurd cd rapoartele anuale de alocare si, dupd caz, orice examinare post-
emisiune necesard in temeiul prezentului articol sunt publicate in termen de 270 de zile de la sfarsitul fiecarei perioade de
12 luni mentionate la alineatul (1). In respectivul termen de 270 de zile, emitentii se asigura ci examinatorul extern are la
dispozitie cel putin 90 de zile calendaristice pentru a examina un raport de alocare.

(8)  Examinarea post-emisiune mentionatd la alineatele (4), (5) si (6) de la prezentul articol trebuie sd contind urmatoarele
elemente:

(a) o evaluare din care si reiasd dacd emitentul a alocat incasarile din obligatiuni in conformitate cu articolele 4-8, pe baza
informatiilor furnizate examinatorului extern;

(b) o evaluare din care si reiasd dacd emitentul a alocat incasrile din obligatiuni asa cum este previzut in fisa informativd
privind obligatiunile verzi europene mentionati la articolul 10, pe baza informatiilor furnizate examinatorului extern;

(c) informatiile stabilite in anexa IV.

Articolul 12

Raportul de impact al obligatiunilor verzi europene

(1)  Emitentii de obligatiuni verzi europene intocmesc si publicd, dupd alocarea integrald a incasdrilor si cel putin o datd
pe durata de viatd a obligatiunilor respective, un raport de impact al obligatiunilor verzi europene privind impactul asupra
mediului al utilizdrii incasdrilor din obligatiuni, utilizind modelul previzut in anexa IIL.

(2)  Raportul de impact al obligatiunilor verzi europene se poate referi la una sau mai multe emisiuni de obligatiuni verzi
europene.

(3)  Emitentii de obligatiuni verzi europene pot apela la un examinator extern pentru examinarea raportului de impact.
Astfel de examindri ale raportului de impact contin urmitoarele elemente:

(a) o evaluare din care sd rezulte dacd emiterea obligatiunii se aliniaza la strategia mai ampla de mediu a emitentului;
(b) o evaluare a impactului indicat asupra mediului al incasarilor din obligatiuni;

(c) informatiile stabilite in anexa IV.
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Articolul 13

Entitdti suverane in calitate de emitenti

(1) O entitate suverand obtine examindri post-emisiune ale obligatiunilor sale verzi europene de la:
(@) un examinator extern; sau

(b) un examinator extern si un auditor public.

(2)  In cazul in care o entitate suverand obtine o examinare post-emisiune de la un examinator extern si de la un auditor
de stat, auditorul de stat examineaza alocarea incasarilor din obligatiuni, iar examinatorul extern verificd dacd activitdtile
economice finantate prin obligatiune se aliniazi la cerintele taxonomiei.

Articolul 14

Prospectul pentru obligatiunile verzi europene

X

(1)  Pentru a utiliza denumirea ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB”, emitentul publicd un prospect in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/1129, care indeplineste urmatoarele conditii:

X9

(a) obligatiunile sunt desemnate ca ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB” pe parcursul prospectului;

(b) prospectul prevede ci obligatiunile verzi europene sunt emise in conformitate cu prezentul regulament, in sectiunea
prospectului care contine informatii despre utilizarea incasarilor.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), denumirea de ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB” poate fi folositd in cazul
obligatiunilor care intrd sub incidenta articolului 1 alineatul (2) literele (b) si (d) din Regulamentul (UE) 2017/1129.

(3)  In sensul prezentului regulament, termenul ,informatiile reglementate” mentionat la articolul 19 alineatul (1) litera
(c) din Regulamentul (UE) 20171129, se interpreteazd ca incluzdnd informatiile cuprinse in fisa informativd privind
obligatiunile verzi europene mentionat la articolul 10 din prezentul regulament.

(4)  In cazul in care se publicd un prospect in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129, prospectul respectiv cuprinde un
rezumat al planului CapEx. Rezumatul respectiv enumerd cele mai semnificative proiecte derulate de emitent, misurate ca
procent din totalul cheltuielilor de capital acoperite de planul CapEx, si precizeaza tipul, sectorul, locatia si anul de
finalizare preconizat al proiectelor respective.

Articolul 15

Publicarea pe website-ul emitentului si notificarea ESMA si a autorititilor competente

(1)  Emitentii de obligatiuni verzi europene publicd pe website-urile lor si pun la dispozitie, gratuit si in conformitate cu
articolul 21 alineatele (3) si (4) din Regulamentul (UE) 2017/1129, timp de cel putin 12 luni de la scadenta obligatiunilor
respective, urmdtoarele informatii, inclusiv orice modificiri sau corectii aduse acestora:

(a) inainte de emiterea obligatiunii, fisa informativd privind obligatiunile verzi europene completatd, mentionatd la
articolul 10 din prezentul regulament;

(b) inainte de emiterea obligatiunii, examinarea pre-emisiune referitoare la fisa informativd privind obligatiunile verzi
europene mentionatd la articolul 10 din prezentul regulament;

(c) inainte de emiterea obligatiunii, un link citre website-ul pe care poate fi consultat prospectul in cazurile in care se
publicd un prospect in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129;

(d) fard intarzieri nejustificate dupd ce sunt intocmite in conformitate cu articolul 11 alineatul (1) din prezentul
regulament, rapoartele de alocare a incasarilor din obligatiunile verzi europene;
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(e) fdrd intarzieri nejustificate dupd ce se obtin, examindrile post-emisiune ale rapoartelor de alocare a incasirilor din
obligatiunile verzi europene, mentionate la articolul 11 din prezentul regulament;

(f) fard intarzieri nejustificate dupd ce este intocmit in conformitate cu articolul 12 din prezentul regulament, raportul de
impact al obligatiunii verzi europene;

(g) dacid este cazul, planul CapEx;

(h) dacad este cazul, examinarea raportului de impact mentionatd la articolul 12 alineatul (3) din prezentul regulament.

Prin derogare de la primul paragraf litera (d), dacd se face o examinare post-emisiune a unui raport de alocare a incasdrilor
din obligatiunile verzi europene, respectivul raport de alocare se publicd fird intarzieri nejustificate dupa ce se obtine
examinarea post-emisiune.

(2)  Informatiile continute in documentele mentionate la alineatul (1) primul paragraf literele (a), (d) si (f) se furnizeazi, la
alegerea emitentului, fie intr-o limb3a uzuald in domeniul finantelor internationale, fie:

(a) 1in cazul in care obligatiunile verzi europene sunt oferite publicului sau sunt admise la tranzactionare intr-un singur stat
membru, intr-o limba acceptatd de autoritatea competentd a statului membru respectiv;

(b) in cazul in care obligatiunile verzi europene sunt oferite publicului sau admise la tranzactionare in doud sau mai multe
state membre, intr-o limba acceptatd de autoritatea competentd a fiecdruia din statele membre respective.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2) de la prezentul articol, in cazul in care se impune publicarea unui prospect pentru
obligatiunea verde europeand in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1129, informatiile continute in documentele
mentionate la alineatul (1) primul paragraf literele (a), (d) si (f) de la prezentul articol se furnizeazi in limba sau limbile
respectivului prospect.

(4)  Dupd caz, emitentii notificd autorititilor nationale competente mentionate la articolul 44 alineatele (1) si (2)
publicarea fiecdruia dintre documentele mentionate la alineatul (1) primul paragraf de la prezentul articol, fird intarzieri
nejustificate dupi fiecare publicare.

(5)  Emitentii notificd ESMA cu privire la publicarea tuturor documentelor mentionate la alineatul (1) primul paragraf in
termen de 30 de zile de la publicare.

CAPITOLUL 3

Conditii de utilizare a denumirii ,,obligatiune verde europeand” sau ,,EuGB” pentru obligatiunile de securitizare

Articolul 16

444

Aplicarea denumirii ,,obligatiune verde europeani” sau ,,FuGB” pentru obligatiunile de securitizare

(1) In cazul unei obligatiuni de securitizare desemnate drept ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB”:
(a) trimiterile din prezentul regulament la ,emitent” se interpreteazd ca trimiteri la ,initiator”;

(b) trimiterile de la articolul 4 la ,incasdri” se interpreteazd ca trimiteri la incasirile obtinute de initiator din vanzarea de
expuneri securitizate cdtre SSPE.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), trimiterile la ,emitent” de la articolele 9 si 15, articolul 44 alineatul (3),
articolul 45 alineatul (1), articolul 48 si articolul 49 alineatul (1) se interpreteazd ca trimiteri la ,initiator” sau la ,SSPE”, iar
trimiterile la ,emitent” de la articolul 14 alineatul (1) si articolul 44 alineatul (1) se interpreteazd ca trimiteri la ,SSPE”.
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(3)  Daci expunerile securitizate sunt create de mai multi initiatori, se aplicd urmatoarele dispozitii:

(a) cerintele privind utilizarea incasdrilor prevdzute la articolele 4-8 trebuie si fie indeplinite de fiecare initiator
proportional cu cota detinutd de fiecare dintre acestia in portofoliul de expuneri securitizate;

(b) cerintele prevdzute la articolele 10, 11, 12, 15, 18 si 19 trebuie si fie indeplinite in comun de initiatori, indicind clar
mdsura in care fiecare initiator si-a respectat cerintele care i se aplici;

(c) initiatorii indeplinesc in comun ceringele pentru a obtine o examinare, astfel cum se prevede la articolele 10 si 11;

(d) dacd mai multi initiatori decid sd solicite 0 examinare a raportului de impact mentionati la articolul 12 alineatul (3),
acestia respectd in comun cerintele acesteia.

Articolul 17

Excluderea obligatiunilor emise in scopul securitizirii sintetice

X9

Obligatiunile emise in scopul securitizdrii sintetice nu sunt eligibile pentru a purta denumirea ,obligatiune verde europeand
sau ,EuGB”.

Articolul 18

Situatii de excludere pentru anumite expuneri securitizate

(1)  Insensul prezentului regulament, expunerile securitizate nu includ expunerile care finanteaza activitdti de explorare,
minerit, extractie, productie, prelucrare, depozitare, rafinare sau distributie, inclusiv transport si comercializare, a
combustibililor fosili.

(2)  Expunerile care finanteazd producerea de energie electricd din combustibili fosili, cogenerarea de calduri/ricire si de
energie electricd din combustibili fosili sau productia de cldurd/ricire din combustibili fosili pot fi incluse in portofoliul de
expurieri securitizate in sensul prezentului regulament, daci activitatea indeplineste criteriile pentru ,a nu prejudicia in mod
semnificativ” previzute in Regulamentul delegat (UE) 2021/2139.

(3)  Initiatorul explicd in fisa informativd privind obligatiunile verzi europene mentionatd la articolul 10 in ce misurd a
fost respectat alineatul (1) de la prezentul articol.

(4)  La cererea autorititii competente mentionate la articolul 44, initiatorul demonstreazi respectarea alineatului (1) de la
prezentul articol.

Atrticolul 19
Alte obligatii de publicare de informatii in cazul securitizarii

(1) In cazul unei obligatiuni de securitizare desemnate drept ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB”, prospectul
publicat in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129 include o declaratie privind faptul ci obligatiunea este o obligatiune
de securitizare si cd initiatorul este responsabil de indeplinirea angajamentelor asumate in prospect in ceea ce priveste
utilizarea incasirilor.

(2)  Pentru a asigura transparenta cu privire la caracteristicile de mediu ale expunerilor securitizate, prospectul include
informatii privind urmatoarele elemente, cu depunerea tuturor eforturilor si in misura posibilitdtilor initiatorului, pe baza
datelor disponibile:

(a) ponderea expunerilor din portofoliul de expuneri securitizate care finanteazd activitdti economice eligibile din punctul
de vedere al taxonomiei, in sensul definitiei de la articolul 1 punctul 5 din Regulamentul delegat (UE) 2021/2178;

(b) pentru fiecare activitate economica relevantd enumerati in actele delegate adoptate in temeiul articolului 10 alineatul
(3), al articolului 11 alineatul (3), al articolului 12 alineatul (2), al articolului 13 alineatul (2), al articolului 14 alineatul
(2) sau al articolului 15 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2020/852, ponderea expunerilor securitizate aliniate la
taxonomie in portofoliul de expuneri eligibile din perspectiva taxonomiei mentionat la litera (a) din prezentul alineat;

20/68

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj



JO L, 30.11.2023 RO

(c) pentru fiecare activitate economica relevantd enumerata in actele delegate adoptate in temeiul articolului 10 alineatul
(3), al articolului 11 alineatul (3), al articolului 12 alineatul (2), al articolului 13 alineatul (2), al articolului 14 alineatul
(2) sau al articolului 15 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2020/852, ponderea expunerilor securitizate care nu
indeplinesc obiectivul de ,a nu prejudicia in mod semnificativ’ mentionat la articolul 3 litera (b) din Regulamentul
(UE) 2020/852 in portofoliul de expuneri eligibile din perspectiva taxonomiei mentionat la litera (a) din prezentul
alineat.

(3)  Informatiile incluse in prospect in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol se includ si in fisa informativa
privind obligatiunile verzi europene mentionati la articolul 10 si, pe baza actualizirilor anuale care trebuie efectuate de
initiator, in raportul de alocare a incasdrilor din obligatiunile verzi europene mentionat la articolul 11.

TITLUL III

MODELE OPTIONALE DE PUBLICARE A INFORMATIILOR PENTRU OBLIGATIUNILE COMERCIALIZATE CA FIIND
DURABILE DIN PUNCTUL DE VEDERE AL MEDIULUI $SI PENTRU OBLIGATIUNILE LEGATE DE DURABILITATE

Articolul 20

Informatii publicate inainte de emisiune pentru emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din
punctul de vedere al mediului sau de obligatiuni legate de durabilitate

(1)  Pand la 21 decembrie 2024, Comisia publicd orientdri care stabilesc modele pentru informatiile publicate in mod
voluntar inainte de emisiune de emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului
si de obligatiuni legate de durabilitate.

(2)  Modelele mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol indicd dacd emitentul intentioneazi si apeleze la un
examinator extern si modelul comun pentru publicarea periodici de informatii mentionati la articolul 21.

(3)  Pentru emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului, modelele
mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol includ, pe langd indicatia mentionati la alineatul (2) de la prezentul
articol, cel putin urmitoarele elemente, care reflectd intentia emitentului pe baza datelor disponibile la momentul
emisiunii de obligatiuni:

(a) dacd emitentul are obligatia de a publica planuri in temeiul articolului 19a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) sau al
articolului 29a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) din Directiva 2013/34/UE sau dacd emitentul publicd voluntar aceste
planuri, modul in care se preconizeaza cd incasdrile din obligatiune vor contribui la punerea in aplicare a planurilor
respective;

(b) dacd emitentul are obligatia de a publica informatii in temeiul articolului 8 din Regulamentul (UE) 2020/852, modul in
care se preconizeazd cd incasdrile din obligatiuni vor contribui la cifra de afaceri, la cheltuielile de capital si la
cheltuielile de exploatare ale emitentului aliniate la taxonomie;

(c) proportia minimi a incasirilor din obligatiuni care urmeazi si fie utilizate pentru activitdti durabile din punctul de
vedere al mediului in temeiul articolului 3 din Regulamentul (UE) 2020/852.

(4)  Pentru emitentii de obligatiuni legate de durabilitate, modelele mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol
includ, pe langd indicatia mentionata la alineatul (2) de la prezentul articol, cel putin urmitoarele elemente, care reflectd
intentia emitentului pe baza datelor disponibile la momentul emisiunii de obligatiuni:

(a) principiul de functionare, nivelul de ambitie, pragul de semnificatie si metodologia de calcul a indicatorilor-cheie de
performanta stabiliti de emitent;

(b) dacd emitentul are obligatia de a publica planuri in temeiul articolului 19a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) sau al
articolului 29a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) din Directiva 2013/34/UE sau dacd emitentul publicd voluntar aceste
planuri, modul in care se preconizeaza cd incasdrile din obligatiune vor contribui la punerea in aplicare a planurilor
respective;

(c) dacd este cazul, modul in care obligatiunea este legatd de cifra de afaceri, de cheltuielile de capital si de cheltuielile de
exploatare aliniate la taxonomie ale emitentului prin aplicarea Regulamentului delegat (UE) 2021/21738;
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(d) o descriere a structurii obligatiunilor, inclusiv a mecanismului de ajustare a cuponului.

Articolul 21

Informatii publicate periodic dupd emisiune de emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din
punctul de vedere al mediului sau de obligatiuni legate de durabilitate

(1)  Emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului sau de obligatiuni legate de
durabilitate pot publica periodic informatii post-emisiune prin intermediul unor modele comune.

Dacd un emitent publicd periodic informatii post-emisiune in conformitate cu primul paragraf de la prezentul alineat,
articolul 44 se aplicd pand cand obligatiunea devine scadenta.

(2)  In cazul unui emitent de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului, modelele
mentionate la alineatul (1) includ cel putin urmitoarele elemente:

(a) dacd emitentul are obligatia de a publica planuri in temeiul articolului 19a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) sau al
articolului 29a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) din Directiva 2013/34 UE sau dacd emitentul publicd voluntar aceste
planuri, modul in care se preconizeazi cd incasdrile din obligatiune vor contribui la indeplinirea planurilor respective;

(b) dacd emitentul are obligatia de a publica informatii in temeiul articolului 8 din Regulamentul (UE) 2020/852, modul in
care incasdrile din obligatiuni contribuie la cifra de afaceri, la cheltuielile de capital si la cheltuielile de exploatare ale
emitentului aliniate la taxonomie;

(c) proportia minimi a incasdrilor din obligatiuni care sunt utilizate pentru activitdti durabile din punctul de vedere al
mediului in temeiul articolului 3 din Regulamentul (UE) 2020/852.

(3)  In cazul unui emitent de obligatiuni legate de durabilitate, modelele mentionate la alineatul (1) includ cel putin
urmdtoarele elemente:

(a) principiul de functionare, nivelul de ambitie, pragul de semnificatie si metodologia de calcul a indicatorilor-cheie de
performanta stabiliti de emitent;

(b) dacd emitentul are obligatia de a publica planuri in temeiul articolului 19a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) sau al
articolului 29a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) din Directiva 2013/34/UE sau dacd emitentul publicd voluntar aceste
planuri, modul in care se preconizeazi cd incasdrile din obligatiune vor contribui la punerea in aplicare a planurilor
respective;

(c) dacd este cazul, modul in care incasdrile din obligatiune sunt legate de cifra de afaceri, de cheltuielile de capital si de
cheltuielile de exploatare aliniate la taxonomie ale emitentului prin aplicarea Regulamentului delegat (UE) 2021/2178;

(d) o descriere a structurii obligatiunilor, inclusiv a mecanismului de ajustare a cuponului.

(4)  Comisia adoptd un act delegat in conformitate cu articolul 68 pand la 21 decembrie 2024 pentru a completa
prezentul regulament prin stabilirea cuprinsului, a metodologiilor §i a modului de prezentare a informatiilor care urmeazi
sd fie publicate prin intermediul modelelor mentionate la alineatele (2) si (3) de la prezentul articol.

La elaborarea actului delegat respectiv, Comisia tine seama de informatiile despre aspectele de mediu, sociale si de
guvernantd care trebuie sd fie publicate in temeiul altor acte legislative relevante, inclusiv al Regulamentului
(UE) 20171129, pentru ca emitentii s nu trebuiascd si publice de mai multe ori aceleasi informatii.

La elaborarea actului delegat respectiv, Comisia tine cont si de informatiile de care au nevoie participantii la piata financiard
cdrora li se aplica cerintele de publicare de informatii previzute in Regulamentul (UE) 2019/2088.
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(1)
(2)

TITLUL IV

EXAMINATORII EXTERNI AI OBLIGATIUNILOR VERZI EUROPENE

CAPITOLUL 1

Conditii pentru examinarea externd a obligatiunilor verzi europene

Articolul 22
Inregistrarea
[nainte de a-si incepe activitatea, examinatorii externi ai obligatiunilor verzi europene se inregistreazi la ESMA.

Examinatorii externi inregistrati la ESMA trebuie si indeplineascd in orice moment conditiile de inregistrare

previzute la articolul 23 alineatul (2).

(3)

Auditorii publici nu sunt supusi prevederilor titlurilor IV si V din prezentul regulament.

Articolul 23

Cererea de inregistrare ca examinator extern al obligatiunilor verzi europene

Cererea de inregistrare ca examinator extern al obligatiunilor verzi europene contine urmatoarele informatii:

denumirea completd a solicitantului, adresa sediului siu social din Uniune, website-ul solicitantului si, dacd este
disponibil, identificatorul entitdtii juridice (legal entity identifier — LEI);

numele si datele de contact ale persoanei de contact;
forma de organizare juridici a solicitantului;
structura actionariatului solicitantului;

identitdtile membrilor personalului de conducere de nivel superior si ai consiliului de administratie al solicitantului,
impreund cu CV-urile lor, care sd ateste cel putin nivelul lor de calificare, de experientd si de formare;

numdrul analistilor, al angajatilor si al altor persoane implicate direct in activitdtile de evaluare si nivelul lor de
cunostinte, de experientd si de formare in examinarea externd sau un serviciu similar dobandit inainte de perioada in
care au lucrat pentru solicitant si pe parcursul acestei perioade;

o descriere a procedurilor si metodologiilor puse in aplicare de solicitant pentru a emite examindri;

structurile de guvernant corporativi si politicile sau procedurile puse in aplicare de solicitant pentru a identifica, a
elimina sau a gestiona si a publica intr-un mod transparent informatii cu privire la orice conflict de interese existent
sau potential, astfel cum se mentioneaz3 la articolul 35;

dupd caz, documente si informatii referitoare la eventuale acorduri existente sau planificate de externalizare a
activitdtilor examinatorului extern vizate de prezentul regulament, inclusiv informatii privind entitdtile care isi asuma
functii de externalizare;

dupi caz, informatii despre alte activititi desfdsurate de solicitant.

ESMA inregistreazd un solicitant ca examinator extern numai dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:
personalul de conducere de nivel superior si membrii consiliului de administratie al solicitantului:

(i) au o reputatie suficient de bund;
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(i) sunt suficient de calificati pentru a se asigura cd solicitantul poate indeplini sarcinile impuse examinatorilor externi
in temeiul prezentului regulament;

(iii) detin suficiente calificiri profesionale;

(iv) au experientd relevantd in activitdti precum asigurarea calitdtii, controlul calitdtii, efectuarea de examindri pre-
emisiune si post-emisiune si de evaludri ale rapoartelor de impact, furnizarea unei a doua opinii despre aliniere
sau servicii financiare;

(b) numdrul analistilor, al angajatilor si al altor persoane implicate direct in activitdtile de evaluare ale solicitantulu,
precum si nivelul lor de cunostinte, de experientd si de formare sunt suficiente pentru ca solicitantul si isi poatd

indeplini sarcinile impuse examinatorilor externi in temeiul prezentului regulament;

(c) procedurile interne ale solicitantului derulate pentru a asigura respectarea capitolului 2 de la prezentul titlu sunt
adecvate si eficace.

Atunci cand evalueazd conditiile prevdzute la primul paragraf din prezentul alineat, ESMA poate lua in considerare dacd
solicitantul, in cazul in care a furnizat servicii in temeiul articolelor 69 si 70, a depus toate eforturile pentru a asigura
respectarea articolelor 24-38. In acest scop, ESMA ii poate cere solicitantului s ii furnizeze informatiile necesare.

(3)  ESMA verificd dacd o cerere este completd in termen de 20 de zile lucritoare de la primirea acesteia.

Daci cererea nu este completd, ESMA 1i comunici solicitantului acest lucru si stabileste un termen pana la care solicitantul
trebuie sd furnizeze informatii suplimentare.

in cazul in care cererea este completd, ESMA informeazi solicitantul in acest sens.

(4)  ESMA inregistreazd sau refuzd sd inregistreze un solicitant in termen de 45 de zile lucritoare de la data primirii
cererii sale complete.

ESMA poate prelungi perioada mentionatd la primul paragraf cu 15 zile lucritoare in cazul in care solicitantul
intentioneaza sd recurgi la externalizare pentru desfisurarea anumitor activititi aferente examindrii externe.

(5)  ESMA 1i notificd in scris solicitantului decizia de a-l inregistra ca examinator extern sau de a respinge cererea acestuia
de inregistrare. Decizia de inregistrare sau de respingere a inregistrarii unui solicitant prezintd motivele pe care se
intemeiazad i intrd in vigoare in a cincea zi lucrdtoare dupd adoptarea sa.

(6)  ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza criteriile mentionate la alineatul (2)
primul paragraf literele (a) si (b).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la 21 decembrie 2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(7)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in care precizeazd formularele, modelele si
procedurile standard pentru transmiterea informatiilor mentionate la alineatul (1).

Atunci cand elaboreazd proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare, ESMA tine seama de mijloacele digitale de
inregistrare.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 21 decembrie 2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate primul paragraf de la
prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 24

Modificiri semnificative relevante pentru inregistrare

(1)  Un examinator extern notifici ESMA cu privire la orice modificare semnificativd a informatiilor furnizate in
conformitate cu articolul 23 alineatul (1) inainte ca astfel de modificari si fie puse in aplicare.

In cazul in care obiecteazi fatd de astfel de modificiri semnificative, ESMA informeazi examinatorul extern in termen de 45
de zile lucritoare de la notificarea modificarilor respective si prezintd motivele obiectiei. Modificirile mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat nu pot fi efectuate dacd ESMA formuleazd obiectii in termenul respectiv.

(2)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in care precizeazd formularele, modelele si
procedurile standard pentru transmiterea informatiilor mentionate la alineatul (1).

Atunci cand elaboreazd proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare, ESMA tine seama de mijloacele digitale de
inregistrare.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pani la 21 decembrie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate primul paragraf de la
prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 25
Regimul lingvistic

Solicitantul depune cererea de inregistrare mentionata la articolul 23 in una dintre limbile oficiale ale institutiilor Uniunii.
Regulamentul nr. 1 din 15 aprilie 1958 (*)) se aplicd mutatis mutandis oricarei alte comuniciri dintre ESMA, solicitant si
personalul acestuia.

CAPITOLUL 2

Cerinte organizatorice, procese si documente privind guvernanta

Atrticolul 26
Principii generale

(1)  Examinatorii externi utilizeaza sisteme, resurse §i proceduri adecvate pentru a se conforma obligatiilor care le revin
in temeiul prezentului regulament.

(2)  Examinatorii externi monitorizeaza si evalueazd gradul de adecvare si de eficacitate a sistemelor, a resurselor si a
procedurilor lor instituite in conformitate cu dispozitiile prezentului regulament cel putin o datd pe an si iau misurile
adecvate pentru remedierea eventualelor deficiente in aceastd privintd.

(3)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeazd criteriile de evaluare a pertinentei,
adecvirii si eficacitatii sistemelor, resurselor si procedurilor examinatorilor externi mentionate la alineatele (1) si (2).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 21 decembrie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(*) Regulamentul nr. 1 din 15 aprilie 1958 de stabilire a regimului lingvistic al Comunitdtii Economice Europene (JO 17, 6.10.1958,
p. 385/58).
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Articolul 27
Personalul de conducere de nivel superior si membrii consiliului de administratie

(1)  Personalul de conducere de nivel superior si membrii consiliului de administratie ai examinatorului extern asigurd
sau, respectiv, supravegheazd urmatoarele elemente:
(a) gestionarea corectd si prudentd a examinatorului extern;

(b) independenta activititilor de evaluare;

() identificarea, eliminarea sau gestionarea si publicarea in mod transparent a oricirui conflict de interese real sau
potential;

(d) respectarea de citre examinatorul extern in orice moment a prezentului regulament.

(2)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeazd criteriile pentru a evalua dacd
examinatorul extern asigurd gestionarea corectd si prudentd, astfel cum se mentioneazd la alineatul (1) litera (a), si
gestionarea conflictelor de interese, astfel cum se mentioneazd la alineatul (1) litera (c).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la 21 decembrie 2024.

Se deleagd Comisiei deleagd competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 28

Analistii si angajatii examinatorilor externi, precum si alte persoane implicate direct in activititile de evaluare ale
examinatorilor externi

(1)  Examinatorii externi se asigurd ca analistii si angajatii lor, precum si orice alte persoane fizice ale ciror servicii sunt
puse la dispozitia lor sau se afld sub controlul lor si care sunt implicate in mod direct in activititi de evaluare detin nivelul
necesar de cunostinte, de experientd si de formare pentru indeplinirea sarcinilor care le-au fost alocate.

(2)  Examinatorii externi se asigurd cd persoanele mentionate la alineatul (1) nu sunt autorizate sa initieze sau si participe
la negocierile care vizeazd taxe sau pliti cu orice entitate evaluatd, cu orice tert afiliat sau cu orice altd persoand legati in
mod direct sau indirect de entitatea evaluatd printr-o relatie de control.

(3)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeazi criteriile de evaluare a caracterului
adecvat al cunostintelor, al experientei si al formdrii persoanelor mentionate la alineatul (1).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 21 decembrie 2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 29
Functia de verificare a conformititii

(1)  Examinatorii externi stabilesc si mentin o functie de verificare a conformitdtii permanentd, independenta si eficace
pentru activititile desfisurate in temeiul prezentului regulament.

(2)  Examinatorii externi se asigurd cd functia de verificare a conformitdtii indeplineste urmatoarele conditii:
(a) dispune de autoritatea necesard pentru a-si indeplini responsabilititile in mod corespunzitor si independent;

(b) detine resursele si competentele de specialitate necesare si are acces la toate informatiile relevante;
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(c) nuisi monitorizeazd sau evalueazd propriile activitati;

(d) nu este remuneratd in functie de performanta economicd a examinatorului extern.

(3)  Constatdrile serviciului care asigurd functia de verificare a conformititii sunt puse la dispozitia unui organ de
supraveghere sau, dupd caz, a unui organ administrativ al examinatorului extern.

(4)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeazd criteriile pentru a evalua dacd
serviciul care asigurd functia de verificare a conformitatii dispune de autoritatea necesard pentru a-si indeplini responsabi-
litdtile in mod corespunzitor si independent, astfel cum se mentioneazd la alineatul (2) litera (a), precum si criteriile pentru
a evalua dacd serviciul care asigurd functia de verificare a conformitdtii detine resursele si competentele de specialitate
necesare si are acces la toate informatiile relevante, astfel cum se mentioneaza la alineatul (2) litera (b).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la 21 decembrie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 30
Politici si proceduri interne

(1)  Examinatorii externi adoptd si pun in aplicare politici si proceduri interne privind obligatia de diligentd, care
garanteazd cd interesele lor economice nu afecteazd independenta sau acuratetea activititilor de evaluare.

(2)  Examinatorii externi adoptd si pun in aplicare proceduri administrative si contabile solide, mecanisme de control
intern si mecanisme eficace de control si de protectie pentru sistemele de prelucrare a informatiilor.

(3)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeazi criteriile de evaluare a rigurozitdtii
procedurilor administrative si contabile si a mecanismelor de control intern, precum si a eficacititii mecanismelor de
control si de protectie pentru sistemele de prelucrare a informatiilor mentionate la alineatul (2).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 21 decembrie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 31

Metodologiile de evaluare si informatiile utilizate pentru examinari

(1)  Examinatorii externi adoptd si pun in aplicare mdsuri pentru a se asigura ci examindrile lor oferd o opinie care se
bazeazd pe o analizd aprofundati a tuturor informatiilor de care dispun si care, in conformitate cu metodologiile lor, sunt
relevante pentru analiza lor.

(2)  Examinatorii externi pun la dispozitia publicului principalele elemente pe care se intemeiaza rationamentul lor
pentru a ajunge la concluziile fiecdreia dintre examindrile lor.

(3)  Larealizarea examindrilor, examinatorii externi utilizeazd informatii de o calitate suficientd si din surse fiabile.

(4)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeazd criteriile pentru a evalua dacd
informatiile mentionate la alineatul (3) sunt de o calitate suficientd si daci sursele mentionate la alineatul respectiv sunt
fiabile.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 21 decembrie 2025.
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 32

Erori in metodologiile de evaluare sau in aplicarea acestora

(1)  Examinatorii externi care iau cunostintd de erori apirute in metodologiile lor de evaluare sau in aplicarea acestora,
erori care au un impact semnificativ asupra unei examindri, notificd imediat ESMA si emitentii obligatiunilor verzi
europene in cauzi i explicd aceste erori.

(2)  Examinatorii externi corecteazi erorile in timp util si publici erorile mentionate la alineatul (1) pe website-urile lor,
impreund cu o examinare revizuitd si corectati, dupd caz, cit mai curdnd posibil. Documentele revizuite precizeazd
motivele care au stat la baza modificrilor.

Articolul 33

Externalizarea

(1)  Examinatorii externi care isi externalizeazi activititile de evaluare citre furnizori terti de servicii se asigurd ci orice
astfel de furnizor tert de servicii are abilitatea §i capacitatea de a efectua aceste activitdti de evaluare in mod fiabil si
profesionist. Acesti examinatori externi se asigurd, de asemenea, ci externalizarea nu afecteazd in mod semnificativ
calitatea controlului lor intern si capacitatea ESMA de a supraveghea dacd examinatorii externi respectivi respectd
prezentul regulament.

(2)  Examinatorii externi nu isi externalizeaza toate activititile de evaluare sau functia de conformitate.

(3)  Examinatorii externi notifici ESMA cu privire la activititile de evaluare pe care intentioneazi si le externalizeze,
specificand nivelul de resurse umane si tehnice necesare pentru desfisurarea fiecireia dintre activitdile respective si
motivele externalizdrii.

(4)  Examinatorii externi care externalizeaza activititi de evaluare se asigurd ci o astfel de externalizare nu reduce §i nu
afecteazd capacitatea personalului de conducere de nivel superior sau a organului de conducere al examinatorului extern
de a-si indeplini functia sau rolurile.

(5)  Examinatorii externi se asigurd cd furnizorii terti de servicii coopereaza cu ESMA si se conformeaza oricdrei cereri de
supraveghere din partea acesteia in legdturd cu orice activititi de evaluare externalizate.

(6)  Examinatorii externi rdman responsabili pentru orice activitate externalizatd si adoptd mdsuri pentru a asigura
urmdtoarele elemente:

(a) evaludri pentru a verifica daci furnizorii terti de servicii desfdsoard activititile de evaluare externalizate in mod eficace
si in conformitate cu legislatia §i cu cerintele de reglementare aplicabile la nivelul Uniunii si la nivel national si
abordeazd in mod adecvat deficientele identificate;

Cx

identificarea oricdror riscuri potentiale legate de activititile de evaluare externalizate;

—_
o
-

monitorizarea periodicd adecvatd a activititilor de evaluare externalizate;

c

proceduri adecvate de control cu privire la activitdtile de evaluare externalizate, inclusiv supravegherea eficace a
activitdtilor de evaluare externalizate si a oricdror riscuri potentiale legate de furnizorul tert de servicii;

(e) continuitatea adecvatd a activititilor de evaluare externalizate.

In sensul literei (e) de la primul paragraf, examinatorii externi obtin informatii cu privire la mecanismele utilizate de
furnizorii terti de servicii pentru asigurarea continuitatii activitatii, evalueazd calitatea acestora si solicitd imbundttiri ale
acestor mecanisme, daci este necesar.

(7)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza criteriile pentru:

(a) a evalua abilitatea si capacitatea furnizorilor terti de servicii de a desfisura activititile de evaluare in mod fiabil si
profesional; si
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(b) a se asigura ci desfasurarea activititilor de evaluare nu afecteazd in mod semnificativ calitatea controlului intern al
examinatorilor externi sau capacitatea ESMA de a supraveghea daci examinatorii externi respectd prezentul
regulament.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la 21 decembrie 2024.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 34

Cerintele privind tinerea evidentelor

(1)  Examinatorii externi tin evidente adecvate cu privire la urmdtoarele elemente:

(a) identitatea persoanelor care participd la elaborarea si aprobarea examindrilor, precum si data la care au fost luate
deciziile de aprobare a examindrilor;

(b) documentatia aferentd procedurilor si metodologiilor stabilite utilizate de examinatorii externi pentru a efectua si a
redacta examindrile;

(c) documentele interne, inclusiv informatii si documente de lucru care nu sunt publice, utilizate pentru a constitui baza
oricirei examindri publicate;

(d) evidente ale procedurilor si masurilor aplicate de examinatorii externi pentru a se conforma dispozitiilor din prezentul
regulament;

(e) copii ale comunicirilor interne si externe referitoare la activititile de evaluare, inclusiv ale comunicirilor electronice,
primite si trimise de examinatorul extern si de angajatii sdi;

(f) documentatia care contine examindrile precontractuale, astfel cum se mentioneazd la articolul 35 alineatul (2).

(2)  Evidentele si documentele mentionate la alineatul (1) se pastreazd timp de cel putin cinci ani de la scadenta
obligatiunii in cauzi si se pun la dispozitia ESMA, la cererea acesteia.

(3)  in cazul in care ESMA a retras inregistrarea unui examinator extern in conformitate cu articolul 59 alineatul (1),
examinatorul extern respectiv se asigurd ci evidentele si documentele sunt pdstrate o perioadd suplimentard de cinci ani.
Evidentele si documentele care stabilesc drepturile si obligatiile corespunzitoare ale examinatorului extern si ale
emitentului obligatiunii verzi europene in baza unui acord de furnizare de servicii de evaluare se pastreazd pe toatd durata
relatiei cu emitentul respectiv.

Articolul 35

Conflictele de interese si confidentialitatea informatiilor

(1)  Examinatorii externi identific, elimind sau gestioneazd si publicd in mod transparent in examindrile lor orice
conflict de interese real sau potential care priveste oricare dintre urmitoarele persoane:

(a) analistii sau angajatii lor;

(b) actionarii care detin cel putin 10 % din capitalul sau din drepturile de vot ale examinatorilor externi sau intr-o
companie care are prerogative de a exercita control sau o influentd dominanta asupra examinatorilor externi;

(c) orice persoand care are o relatie contractuald cu examinatorii externi si care este direct implicatd in activitdtile de
evaluare;

(d) orice persoand care aproba examindrile.
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(2)  TInainte de a incheia un contract cu un emitent pentru prestarea de servicii, examinatorul extern realizeazi o evaluare
precontractuald pentru a verifica daci existd un conflict de interese real sau potential si documenteazi evaluarea respectiva.
Examinatorul extern actualizeazd evaluarea precontractuald si documentatia aferentd dacd apare o modificare semnificativd
a riscului de conflict de interese dupa incheierea contractului dintre examinatorul extern i emitent.

Examinatorul extern nu publicd o examinare daci constatd ci existd un conflict de interese real, iar examinatorul extern nu
poate aplica mdsuri prin care sd elimine sau s gestioneze conflictul de interese respectiv.

(3)  Comisioanele percepute de examinatorii externi pentru serviciile de evaluare nu trebuie si depindd de rezultatul
examindrilor sau de orice alt rezultat ori efect al activitatii desfisurate.

(4)  Analistii, angajatii examinatorului extern si orice altd persoand care are o relatie contractuald cu examinatorii externi
si care este direct implicatd in activititile de evaluare sunt supusi obligatiei de a pdstra secretul profesional.

(5)  Examinatorii externi se asigurd ci analistii si angajatii lor sau orice altd persoand fizici care are o relatie contractuald
cu examinatorii externi si este direct implicatd in activitdtile de evaluare indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) iau toate mdsurile rezonabile pentru a proteja proprietatea si evidentele aflate in posesia examinatorului extern
impotriva fraudei, a furtului sau a altor forme de abuz, tinind seama de natura, amploarea si complexitatea
activitdtilor pe care le desfisoard si de natura si sfera activitdtilor de evaluare;

(b) nu dezviluie niciunei alte parti in afara emitentilor care au solicitat examinatorului extern si facd evaluarea nicio
informatie cu privire la examindri si la posibilele examindri viitoare;

(c) nu utilizeazi i transmit informatii confidentiale in niciun alt scop in afard de activitdtile de evaluare.

Articolul 36

Furnizarea altor servicii

Examinatorii externi care furnizeaza i alte servicii decat activitdtile de evaluare se asigurd ci aceste alte servicii nu creeazd
conflicte de interese cu activitdtile lor de evaluare care vizeazi obligatiunile verzi europene. Examinatorii externi respectivi
precizeazd, in examindrile lor, orice alte servicii furnizate entitatii evaluate sau oricdrui tert afiliat acesteia.

CAPITOLUL 3

Examindri

Articolul 37

Referirile la ESMA sau la alte autorititi competente

In examindrile lor, examinatorii externi nu fac referire la ESMA sau la o autoritate competentd intr-un mod care ar putea
indica sau sugera cd ESMA sau orice autoritate competentd sustine sau aprobd respectiva examinare sau orice activitate de
evaluare derulatd de examinatorul extern.

Articolul 38

Publicarea examinirilor

(1)  Examinatorii externi publicd si pun la dispozitie gratuit pe website-urile lor urmaitoarele elemente:

(a) intr-un termen rezonabil inainte de emiterea obligatiunii in cauzd, examindrile pre-emisiune pe care le-au emis;
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(b) fard intarziere dupd ce examinatorul extern termind evaluarea rapoartelor de alocare, examindrile post-emisiune pe care
le-au emis;

(c) fard intdrziere dupd ce examinatorul extern termind evaluarea rapoartelor de impact, examindrile rapoartelor de impact
pe care le-au emis.

(2)  Examindrile riman disponibile public pe website-ul examinatorului extern cel putin pani la scadenta obligatiunii in
cauzd.

(3)  Examinatorii externi care decid si intrerupd o examinare prezintd informatii cu privire la motivele deciziei respective
pe website-urile lor, fird intarziere, in urma unei astfel de decizii.

CAPITOLUL 4

Furnizarea de servicii de citre examinatori externi din tdri tere

Articolul 39
Dispozitii generale

(1)  Un examinator extern dintr-o tard tertd poate furniza servicii in conformitate cu prezentul regulament pentru
emitentii de obligatiuni verzi europene in cazul in care respectivul examinator extern dintr-o tard tertd este inregistrat in
registrul examinatorilor externi din tari terte pastrat de ESMA in conformitate cu articolul 67.

(2)  ESMA inregistreazd un examinator extern dintr-o tard tertd care a solicitat aprobarea pentru furnizarea de servicii de
examinare externd in conformitate cu prezentul regulament pe intreg teritoriul Uniunii in conformitate cu alineatul (1)
(denumit in continuare ,examinatorul extern dintr-o tard tertd solicitant”) numai in cazul in care sunt indeplinite
urmdtoarele conditii:

(a) Comisia a adoptat o decizie in temeiul articolului 40 alineatul (1);
(b) examinatorul extern dintr-o tard tertd solicitant este inregistrat sau autorizat sd furnizeze serviciile de examinare
externd care urmeazd si fie furnizate in cadrul Uniunii si face obiectul unei supravegheri si al unor controale eficace

care asigurd conformitatea deplind cu cerintele aplicabile in tara tertd respectiva;

(c) au fost incheiate acorduri de cooperare in temeiul articolului 40 alineatul (3).

(3)  In cazul in care un examinator extern dintr-o tari ter{d este inregistrat in conformitate cu prezentul articol, nu se
impun cerinte suplimentare examinatorului extern din tara tertd in ceea ce priveste aspectele reglementate de prezentul
regulament.

(4)  Examinatorul extern dintr-o tard tertd solicitant depune cererea de inregistrare la ESMA, utilizand formularele si
modelele mentionate la articolul 23 alineatul (7), dupd adoptarea de citre Comisie a unei decizii mentionate la articolul 40
alineatul (1) privind tara tertd in care examinatorul extern dintr-o tara tertd solicitant este inregistrat sau autorizat.

(5)  Examinatorul extern dintr-o tard tertd solicitant furnizeazd ESMA toate informatiile necesare pentru inregistrarea sa.
(6)  ESMA verificd dacid o cerere este completd in termen de 20 de zile lucrdtoare de la primirea acesteia.

In cazul in care cererea nu este completd, ESMA notificd acest lucru examinatorului extern dintr-o tard tertd solicitant si
stabileste un termen pand la care examinatorul extern dintr-o tard tertd solicitant trebuie sd furnizeze informatii
suplimentare.

In cazul in care cererea este completd, ESMA notifici acest lucru examinatorului extern dintr-o tari terta solicitant.
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(7)  In termen de 45 de zile lucritoare de la data primirii unei cereri complete, ESMA inregistreazd sau refuzd
inregistrarea examinatorului extern dintr-o tard tertd solicitant.

ESMA poate prelungi perioada mentionati la primul paragraf cu 15 zile lucritoare in cazul in care examinatorul extern
dintr-o tard tertd solicitant intentioneazd si recurgd la externalizare pentru desfisurarea anumitor activitdti aferente
examindrii externe.

(8)  ESMA notificd in scris examinatorului extern dintr-o tard tertd solicitant faptul ci a fost inregistrat sau refuzul
inregistrarii acestuia. Decizia respectivd privind inregistrarea sau refuzul inregistririi examinatorului extern dintr-o tard

tertd solicitant se motiveaz si intrd in vigoare in a cincea zi lucritoare de la adoptarea sa.

(9)  Examinatorii externi dintr-o tard tertd propun, inainte de furnizarea oricdrui serviciu referitor la emitentii de
obligatiuni verzi europene stabiliti in Uniune, sd supund orice litigiu cu privire la serviciile respective jurisdictiei unei
instante dintr-un stat membru sau a unui tribunal de arbitraj cu sediul intr-un stat membru.

Articolul 40

Decizia de echivalare

(1) Comisia poate adopta o decizie in legiturd cu o tard tertd in care sd precizeze cd cadrele juridice si de supraveghere
ale tdrii terte respective asigurd urmatoarele elemente:

(a) examinatorii externi inregistrati sau autorizati in tara ter{d respectivd respectd cerinte organizatorice si de conduitd
profesionald obligatorii din punct de vedere juridic care au un efect echivalent cu cerintele previzute in prezentul
regulament si in mdsurile de punere in aplicare adoptate in temeiul prezentului regulament;

(b) respectivul cadru juridic al ¢arii terte vizate prevede un sistem echivalent eficace de recunoastere a examinatorilor
externi inregistrati sau autorizati in conformitate cu legislatia din tara tertd respectiva.

(2)  Comisia poate considera cadrul organizational si de conduitd profesionald al unei tdri terte ca avand un efect
echivalent cu cerintele prezentului regulament in cazul in care, in acest cadru, entitdtile care furnizeazd servicii de
examinare externd sunt supuse:

(a) inregistrdrii sau autorizarii si unei supravegheri si unei asigurdri a respectdrii normelor eficace i continue;
(b) unor cerinte organizatorice adecvate in domeniul functiilor de control intern;

(c) unor norme adecvate referitoare la conduita profesionala.

(3)  ESMA incheie acorduri de cooperare cu autorititile competente relevante din tarile terte ale ciror cadre juridice si de
supraveghere au fost recunoscute ca fiind efectiv echivalente in conformitate cu alineatul (1). Astfel de acorduri precizeazd
urmitoarele elemente:

(a) mecanismul utilizat pentru schimbul de informatii dintre ESMA i autorititile competente ale tarilor terte in cauzd,
inclusiv accesul la toate informatiile solicitate de ESMA referitoare la examinatorii externi din tdri terte care sunt
inregistrati sau autorizati in tdri terte;

(b) mecanismul utilizat pentru notificarea promptd a ESMA in cazul in care o autoritate competentd dintr-o tard tertd
considerd ci un examinator extern din tara tertd pe care il supravegheazi si pe care ESMA l-a inregistrat in registrul
mentionat la articolul 67 incalcd conditiile de inregistrare sau de autorizare ori legea aplicabild;

(c) procedurile referitoare la coordonarea activitdtilor de supraveghere, inclusiv, dupd caz, a inspectiilor la fata locului.
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(4)  Un examinator extern dintr-o tard tertd care este stabilit intr-o tard al cdrei cadru juridic §i de supraveghere a fost
recunoscut ca fiind efectiv echivalent in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol si care este inregistrat in
registrul mentionat la articolul 67 poate furniza serviciile acoperite de inregistrare pentru emitentii de obligatiuni verzi
europene in intreaga Uniune.

(50 Un examinator extern dintr-o tard tertd nu se mai poate prevala de drepturile previzute la articolul 39 in cazul in
care Comisia I§i revocd decizia mentionatd la alineatul (1) de la prezentul articol in raport cu tara tertd respectiva.

Articolul 41

Retragerea inregistririi examinatorului extern dintr-o tard tertd

(1)  ESMA retrage inregistrarea unui examinator extern dintr-o tard tertd prin eliminarea examinatorului extern respectiv
din registrul mentionat la articolul 67 in cazul in care are motive intemeiate, bazate pe documente justificative, pentru a
considera cd, la furnizarea serviciilor in temeiul prezentului regulament in Uniune, examinatorul extern din tara terta:

(a) actioneazd intr-un mod care prejudiciazd in mod evident interesele investitorilor sau buna functionare a pietelor; sau

(b) aincilcat in mod grav actele cu putere de lege si normele administrative care i sunt aplicabile in tara tertd in cauzi si pe
baza cirora Comisia a adoptat o decizie in temeiul articolului 40 alineatul (1).

(2)  ESMA adopti o decizie in temeiul alineatului (1) dupa ce:

(a) a sesizat autoritatea de supraveghere din tara tertd in cauzi, iar respectiva autoritate de supraveghere nu a luat masurile
necesare pentru a proteja investitorii si buna functionare a pietelor din Uniune sau nu a demonstrat ci examinatorul
extern din tara tertd indeplineste ceringele care i se aplicd in tara tertd respectivi;

(b) a informat autoritatea de supraveghere din tara tertd in cauzd cu privire la intentia sa de a retrage inregistrarea
examinatorului extern din tara tertd, cu cel putin 30 de zile inainte de retragere.

(3)  ESMA informeaz fird intdrziere Comisia cu privire la o decizie adoptatd in temeiul alineatului (1) si publica decizia
respectivd pe website-ul siu.

(4)  In cazul retragerii inregistririi unui examinator extern dintr-o tar tertd, Comisia evalueaza in ce masura continua si
fie indeplinite conditiile in care a fost adoptatd o decizie in temeiul articolului 40 alineatul (1) in ceea ce priveste tara tertd in
cauza.

Articolul 42

Recunoasterea unui examinator extern dintr-o tari tertd

(1)  Pand la adoptarea unei decizii in temeiul articolului 40 alineatul (1), un examinator extern dintr-o tard tertd poate
furniza servicii in conformitate cu prezentul regulament, cu conditia ca examinatorul extern din tara tertd si obtind
recunoasterea din partea ESMA in conformitate cu prezentul articol.

(2)  Un examinator extern dintr-o tard tertd care intentioneazd sd obtind recunoasterea mentionatd la alineatul (1) de la
prezentul articol (denumit in continuare ,examinatorul extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea”) trebuie si
respecte cerintele prevdzute la articolele 23-38 si la articolele 54-56.

(3)  Un examinator extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea trebuie sd aibd un reprezentant legal stabilit in
Uniune. Reprezentantul legal respectiv:

(a) este responsabil, impreund cu examinatorul extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea, de asigurarea faptului
cd furnizarea de servicii in temeiul prezentului regulament de cétre examinatorul extern dintr-o tard tertd care solicitd
recunoasterea indeplineste cerintele mentionate la alineatul (2) si, in acest sens, rdspunde in fata ESMA pentru conduita
in Uniune a examinatorului extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea;
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(b) actioneazd in numele examinatorului extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea ca punct principal de contact
cu ESMA i cu orice altd persoand din Uniune in ceea ce priveste obligatiile examinatorului extern in temeiul
prezentului regulament; si

(c) are cunostinte, competente de specialitate si resurse suficiente pentru a-si indeplini obligatiile care i revin in temeiul
prezentului alineat.

(4) O cerere de recunoastere de citre ESMA, astfel cum se mentioneazi la alineatul (1), contine toate informatiile
necesare pentru ca ESMA si se poatd asigura cd examinatorul extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea a pus in
aplicare toate mecanismele necesare pentru a indeplini cerintele mentionate la alineatele (2) si (3) si, dupd caz, indicd
autoritatea competentd responsabild cu supravegherea, in tara tertd, a examinatorului extern dintr-o tard terta care solicitd
recunoasterea.

(5)  In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea unei cereri de recunoastere, ESMA verifici daci cererea este
completd.

Daci cererea nu este completd, ESMA informeazd examinatorul extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea despre
acest lucru si stabileste un termen pana la care examinatorul extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea trebuie sd
furnizeze informatii suplimentare.

In cazul in care cererea este completd, ESMA informeazi examinatorul extern dintr-o tard tertd care solicita recunoasterea in
acest sens.

(6) In termen de 45 de zile lucritoare de la primirea unei cereri complete de recunoastere, ESMA verifici daci sunt
indeplinite cerintele previzute la alineatele (2) si (3).

ESMA poate prelungi perioada mentionatd la primul paragraf din prezentul alineat cu 15 zile lucrdtoare in cazul in care
examinatorul extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea intentioneazd si recurgd la externalizare pentru
desfisurarea anumitor activitdti aferente examindrii externe.

(7)  ESMA informeazd in scris examinatorul extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea despre decizia sa de a
acorda sau de a refuza recunoasterea examinatorului extern dintr-o tard tertd care solicitd recunoasterea ca examinator
extern dintr-o tard tertd. Decizia privind recunoasterea sau refuzul recunoasterii examinatorului extern dintr-o tard tertd
care solicitd recunoasterea se motiveaza si intrd in vigoare in a cincea zi lucritoare de la adoptarea sa.

(8)  ESMA suspendd sau, dupd caz, retrage recunoasterea acordatd in conformitate cu alineatul (7) dacd are motive
intemeiate, bazate pe dovezi documentate, sd considere cd examinatorul extern din tara tertd actioneaza intr-un mod care
aduce prejudicii intereselor utilizatorilor serviciilor sale ori bunei functiondri a pietelor sau ci a incilcat in mod grav
prezentul regulament, a facut declaratii false sau a recurs la orice alt mijloc neregulamentar pentru a obtine recunoasterea.

(9)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeazd informatiile, forma si continutul
cererii mentionate la alineatul (4).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pani la 21 decembrie 2025.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 43

Validarea serviciilor furnizate intr-o tari tertd in temeiul prezentului regulament

(1) Un examinator extern stabilit in Uniune, inregistrat in conformitate cu articolul 23, poate depune o cerere prin care
solicitd ESMA s ii acorde o autorizatie de validare a serviciilor furnizate in permanenti in Uniune de un examinator extern
dintr-o tard tertd, cu conditia indeplinirii urmitoarelor conditii:

(a) examinatorul extern a verificat si poate demonstra ESMA in permanenti cd furnizarea serviciilor in temeiul prezentului
regulament de citre examinatorul extern din tara tertd indeplineste cerinte care sunt cel putin la fel de stricte ca cele
previzute in prezentul regulament;
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(b) examinatorul extern detine competentele de specialitate necesare pentru a monitoriza in mod eficace activitatea de
furnizare de servicii in temeiul prezentului regulament de cétre examinatorul extern din tara tertd, precum si pentru a
gestiona riscurile asociate;

(c) serviciile examinatorului extern din tara tertd se folosesc din oricare dintre urmatoarele motive obiective:
(i) particularitatile pietelor sau ale investitiilor subiacente;
(i) proximitatea examinatorului extern din tara tertd de pietele, emitentii sau investitorii din tara tert3;

(iliy competentele de specialitate ale examinatorului extern din tara tertd in ceea ce priveste furnizarea de servicii de
examinare externd sau in ceea ce priveste piete sau investitii specifice.

(2)  Examinatorul extern care depune o cerere in sensul alineatului (1) (denumit in continuare ,examinatorul extern care
furnizeazd validarea”) furnizeaza toate informatiile necesare pentru a demonstra ESMA ci, la momentul depunerii cererii,
toate conditiile mentionate la alineatul respectiv sunt indeplinite.

(3)  ESMA verificd daci cererea mentionatd la alineatul (1) este completd in termen de 20 de zile lucritoare de la primirea
acesteia.

Dacd cererea nu este completd, ESMA informeazd examinatorul extern care furnizeaza validarea despre acest lucru si
stabileste un termen pand la care examinatorul extern care furnizeazd validarea trebuie si furnizeze informatii
suplimentare.

In cazul in care cererea este completd, ESMA informeazi examinatorul extern care furnizeaza validarea in acest sens.

In termen de 45 de zile lucritoare de la primirea cererii complete, ESMA examineazi cererea si adoptd o decizie de acordare
sau refuzare a dreptului de validare. ESMA notificd decizia sa examinatorului extern care furnizeazi validarea. Decizia se
motiveazd si intrd in vigoare in a cincea zi lucritoare de la adoptarea sa.

(4)  Serviciile furnizate in temeiul prezentului regulament de citre un examinator extern ale cirui servicii au fost validate
sunt considerate servicii furnizate de examinatorul extern care furnizeazi validarea. Examinatorul extern care furnizeazd
validarea nu se prevaleazd de validare pentru a evita cerintele din prezentul regulament.

(5)  Examinatorul extern care furnizeazi validarea riméane pe deplin responsabil de serviciile furnizate in temeiul
prezentului regulament de examinatorul extern dintr-o tard tertd ale cirui servicii au fost validate si de respectarea
prezentului regulament.

(6)  Atunci cAnd are motive intemeiate si considere cd nu mai sunt indeplinite conditiile previzute la alineatul (1), ESMA
are competenta de a impune examinatorului extern care a furnizat validarea sd inceteze validarea.

(7)  Examinatorul extern care furnizeazd validarea publicd informatiile mentionate la articolul 38 pe website-ul sdu.

(8)  Examinatorul extern care furnizeaz validarea transmite ESMA rapoarte anuale cu privire la serviciile pe care le-a
validat in ultimele 12 luni.
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TITLULV

SUPRAVEGHEREA DE CATRE AUTORITATILE COMPETENTE SI ESMA

CAPITOLUL 1

Autoritdtile competente

Articolul 44

Supravegherea de citre autorititile competente
(1)  Autoritatea competentd a statului membru de origine desemnatd in temeiul articolului 31 din Regulamentul
(UE) 2017/1129 supravegheaza:

(a) emitentii de obligatiuni verzi europene, in ceea ce priveste respectarea obligatiilor care le revin in temeiul titlului II
capitolul 2 si al articolelor 18 si 19;

(b) emitentii care utilizeazd modelele comune previzute la articolul 21, in ceea ce priveste respectarea modelelor

respective.

(2)  Autorititile competente desemnate in conformitate cu articolul 29 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 20172402
supravegheazd respectarea de ctre initiatori a obligatiilor care le revin in temeiul titlului IT capitolul 2 si al articolelor 18
si 19 din prezentul regulament.

(3)  Prin derogare de la alineatele (1) si (2) de la prezentul articol, autorititile competente nu supravegheazi emitentii de
obligatiuni verzi europene care intrd sub incidenta articolului 1 alineatul (2) literele (b) si (d) din Regulamentul
(UE) 2017/1129.

Articolul 45
Competentele autorititilor competente

(1)  Pentru a-si indeplini atributiile in conformitate cu prezentul regulament, autoritdtile competente dispun, conform
dreptului intern, cel putin de urmitoarele competente de supraveghere si de investigare:

(@) competenta de a le solicita emitentilor si publice fisele informative privind obligatiunile verzi europene mentionate la
articolul 10 sau sd includd in fisele informative respective informatiile mentionate in anexa [;

(b) competenta de a le solicita emitentilor sd publice examinari si evaludri;

(c) competenta de a solicita emitentilor sd publice rapoarte anuale de alocare sau sd includi in rapoartele anuale de alocare
informatiile mentionate in anexa II;

(d) competenta de a solicita emitentilor sd publice un raport de impact sau sd includd in raportul de impact informatiile
mentionate in anexa III;

(e) competenta de a le solicita emitentilor sd notifice autoritdtii competente publicarea in conformitate cu articolul 15
alineatul (4);

(f) in cazul in care emitentii utilizeazd modelele comune previzute la articolul 21, competenta de a le solicita emitentilor
respectivi sd includi elementele mentionate la articolul respectiv in informatiile lor periodice post-emisiune;

(@) competenta de a le solicita auditorilor si membrilor personalului de conducere de nivel superior al emitentului sd
furnizeze informatii si documente relevante;

(h) competenta de a suspenda o ofertd sau o admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd de obligatiuni verzi
europene pentru o perioadd de cel mult 10 zile lucritoare consecutive, de fiecare datd cand existd motive rezonabile
pentru a suspecta cd emitentul nu a respectat o obligatie in temeiul titlului IT capitolul 2 sau al articolelor 18 sau 19;
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(i) competenta de a interzice o ofertd sau o admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd a obligatiunilor verzi
europene in cazul in care existd motive rezonabile pentru a suspecta ci emitentul continud sd nu respecte o obligatie
in temeiul titlului II capitolul 2 sau al articolelor 18 sau 19;

() competenta de a suspenda timp de cel mult 10 zile lucritoare consecutive comunicdrile cu caracter publicitar sau de a
solicita emitentilor de obligatiuni verzi europene sau intermediarilor financiari vizati sd suspende comunicirile cu
caracter publicitar timp de cel mult zece zile lucritoare consecutive, de fiecare datd cand existd motive rezonabile
pentru a suspecta cd emitentul nu respectd o obligatie in temeiul titlului IT capitolul 2 sau al articolelor 18 sau 19;

(k) competenta de a interzice comunicirile cu caracter publicitar sau de a solicita emitentilor de obligatiuni verzi europene
sau intermediarilor financiari vizati sd inceteze comunicdrile cu caracter publicitar atunci cand existi motive
rezonabile pentru a suspecta cd emitentul continud sd nu respecte o obligatie in temeiul titlului II capitolul 2 sau al
articolelor 18 sau 19;

() competenta de a face public faptul cd un emitent de obligatiuni verzi europene nu respectd prezentul regulament si de
a-i solicita emitentului sd publice informatiile respective pe website-ul siu;

(m) competenta de a-i interzice unui emitent si emitd obligatiuni verzi europene pentru o perioadd de cel mult un an in
cazul in care un emitent a incdlcat in mod repetat si grav titlul II capitolul 2 sau articolul 18 sau 19;

(n) competenta de a face public, dupd o perioadd de trei luni de la cerinta mentionata la litera () de la prezentul paragraf,
faptul cd emitentul de obligatiuni verzi europene nu mai respectd articolul 3 in ce priveste utilizarea denumirii

,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB” si de a solicita emitentului respectiv sd publice informatiile respective pe
website-ul sdu;

(0) competenta de a efectua inspectii sau investigatii la fata locului in alte locatii decit resedintele private ale persoanelor
fizice si, in acest scop, competenta de a intra in incinte pentru a avea acces la documente si la alte date sub orice

formd, in cazul in care existd o suspiciune rezonabild ci documentele si celelalte date legate de obiectul inspectiei sau
al investigatiei pot fi relevante pentru a dovedi o incilcare a prezentului regulament.

In cazul in care dreptul intern o impune, autorititile competente pot solicita autoritatii judiciare relevante si hotarasca
asupra exercitdrii competentelor mentionate la primul paragraf.

(2)  Autoritatile competente 1si exercitd functiile si competentele mentionate la alineatul (1) in oricare dintre urmdatoarele
moduri:

(a) direct;
(b) in colaborare cu alte autoritati;
(c) sub responsabilitatea lor, prin delegare citre autoritdtile mentionate la litera (b);

(d) prin sesizarea autoritdtilor judiciare competente.

(3)  Statele membre se asigurd ci sunt in vigoare misurile corespunzitoare astfel inct autoritdtile competente si fie
investite cu toate competentele de supraveghere si de investigare necesare pentru a-si indeplini atributiile.

(4) O persoand care pune informatii la dispozitia autoritdtii competente in temeiul prezentului regulament nu este
consideratd vinovatd de incdlcarea niciunei restrictii privind comunicarea de informatii impuse prin contract sau prin acte
cu putere de lege si acte administrative si persoana respectivd nu poate fi trasi la raspundere in niciun fel pentru punerea la
dispozitia unei autoritdti competente a unor astfel de informatii.

Articolul 46

Cooperarea dintre autorititile competente

(1)  Autoritatile competente coopereazd intre ele in scopul prezentului regulament. Acestea fac schimb de informatii fard
intarzieri nejustificate i coopereazd in cadrul proceselor de investigare, de supraveghere si de asigurare a aplicdrii legii.
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Statele membre care au ales, in conformitate cu articolul 49 alineatul (5), sd prevadd sanctiuni penale pentru incilcarea
prezentului regulament se asigurd ci sunt adoptate mdsurile corespunzitoare, astfel incit autorititile competente sd aiba
toate competentele necesare pentru a coopera cu autorititile judiciare din jurisdictia lor cu scopul de a primi informatii
specifice in legdturd cu anchete penale sau proceduri judiciare initiate pentru presupuse incilciri ale prezentului
regulament si de a oferi acelasi tip de informatii altor autoritdti competente pentru a-si indeplini obligatia de cooperare in
sensul prezentului regulament.

(2) O autoritate competentd poate refuza sd dea curs unei cereri de informatii sau unei cereri de cooperare in cadrul unei
investigatii numai in oricare dintre urmatoarele situatii exceptionale:

(a) atunci cand satisfacerea cererii este de naturd si afecteze in mod negativ propriile investigatii, activitdtile de asigurare a
aplicdrii legii sau o anchetd penal3;

(b) atunci cand au fost deja initiate proceduri judiciare cu privire la aceleasi actiuni si impotriva acelorasi persoane pe langd
autorititile relevante ale statului membru al autorititii competente respective;

(¢c) atunci cand s-a pronuntat deja o hotirare definitivd impotriva persoanelor mentionate la litera (b) in ceea ce priveste
aceleasi fapte in statul membru al autorititii competente respective.

(3)  Autoritdtile competente pot solicita sprijinul unei autoritdti competente dintr-un alt stat membru cu privire la
inspectii sau la investigatii la fata locului.

In cazul in care o autoritate competentd primeste o solicitare din partea unei autorititi competente dintr-un alt stat membru
de a efectua o inspectie la fata locului sau o investigatie, autoritatea respectivd poate sd intreprindd oricare dintre
urmdtoarele actiuni:

(a) sd efectueze ea Insdsi inspectia la fata locului sau investigatia;
(b) sdii permitd autorititii competente care a transmis solicitarea sd participe la inspectia la fata locului sau la investigatie;

(c) sd 1i permitd autorititii competente care a transmis solicitarea sd efectueze inspectia sau investigatia la fata locului pe
cont propriu;

(d) s3 desemneze auditori sau experti care sd efectueze inspectia sau investigatia la fata locului;

(e) si efectueze anumite activititi de supraveghere impreund cu celelalte autoritdti competente.

(4)  In cazul unei obligatiuni de securitizare, atunci cand o autoritate competentd mentionati la articolul 44 alineatul (2)
constatd sau are motive sd considere cd o obligatie prevazutd la titlul II capitolul 2 sau la articolul 18 ori 19 nu a fost
respectatd, aceasta informeaza autoritatea competentd a statului membru al entitdtii sau al entitdtilor suspectate de o astfel
de neconformitate cu privire la constatdrile sale intr-un mod suficient de detaliat. La primirea informatiilor respective,
autoritatea competentd a statului membru al entitatii suspectate de neconformitate ia, in termen de 15 zile lucritoare,
orice mdsurd necesard pentru a remedia neconformitatea identificatd §i informeazid cealaltd autoritate competentd
implicatd cu privire la acest lucru. Atunci cand o autoritate competentd mentionatd la articolul 44 alineatul (2) nu este de
acord cu o altd autoritate competentd in ceea ce priveste procedura sau continutul actiunii sau inactiunii sale, autoritatea
competentd mentionatd la articolul 44 alineatul (2) informeazd toate celelalte autoritdti competente implicate, fard
intarzieri nejustificate, cu privire la dezacordul sdu.

(5)  Autorititile competente pot aduce chestiunea in atentia ESMA in situatiile in care o cerere de cooperare, in special in
vederea unui schimb de informatii, a fost respinsa sau in care cererii respective nu i s-a dat curs intr-un termen rezonabil.
Fird a aduce atingere articolului 258 din TFUE, ESMA poate, in astfel de situatii, si actioneze in conformitate cu
competenta care ii este conferitd prin articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6)  ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare in care precizeazd informatiile care trebuie si facd
obiectul schimbului in conformitate cu alineatul (1).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(7)  ESMA poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare cu scopul de a stabili formulare, modele si
proceduri standard pentru cooperarea si schimbul de informatii mentionate la alineatul (1).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 47

Secretul profesional

(1)  Toate informatiile care fac obiectul unui schimb intre autoritdtile competente in conformitate cu prezentul
regulament §i care privesc conditiile comerciale sau operationale si alte chestiuni economice sau personale sunt
confidentiale si intrd sub incidenta secretului profesional, cu exceptia cazului in care autoritatea competentd precizeazd,
atunci cand face schimb de astfel de informatii cu o altd autoritate competentd, cd informatiile respective pot fi divulgate
sau a cazului in care divulgarea acestora este necesard pentru proceduri judiciare.

(2)  Obligatia de pastrare a secretului profesional li se aplicd tuturor persoanelor care lucreazd sau au lucrat pentru
autoritatea competentd si pentru orice terf cdruia autoritatea competentd i-a delegat competentele sale. Informatiile care
intrd sub incidenta secretului profesional nu se comunicd niciunei alte persoane sau autoritdti decat in temeiul dreptului
Uniunii sau al dreptului intern.

Articolul 48

Masuri preventive

(1) O autoritate competentd a statului membru gazdd care are motive clare si demonstrabile pentru a considera ci au
fost comise nereguli de cdtre un emitent al unei obligatiuni verzi europene sau cd un emitent a incilcat prezentul
regulament transmite constatarile respective autorititii competente din statul membru de origine si ESMA.

(2)  In cazul in care, in pofida misurilor luate de citre autoritatea competenti din statul membru de origine, un emitent
al unei obligatiuni verzi europene continud s incalce prezentul regulament, autoritatea competentd din statul membru
gazdd, dupd ce a informat autoritatea competentd din statul membru de origine si ESMA, ia toate mdsurile
corespunzitoare pentru protejarea investitorilor si informeaza in acest sens Comisia si ESMA fard intarzieri nejustificate.

(3) O autoritate competentd care nu este de acord cu vreuna dintre misurile luate de o altd autoritate competentd in
conformitate cu alineatul (2) poate sesiza in acest sens ESMA. ESMA poate actiona in conformitate cu competentele care
i-au fost conferite prin articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 49

Sanctiuni administrative si alte mdsuri administrative

(1)  Fird a aduce atingere competentelor de supraveghere si de investigare ale autorititilor competente in temeiul
articolului 45 si dreptului statelor membre de a prevedea si a aplica sanctiuni penale, statele membre, in conformitate cu
dreptul intern, conferd autorititilor competente competenta de a impune sanctiuni administrative si de a lua alte mdsuri
administrative adecvate care trebuie si fie efective, proportionale si cu efect de descurajare. Respectivele sanctiuni
administrative si alte masuri administrative se aplicd pentru:

(a) incalcdrile de citre emitenti ale obligatiilor care le revin in temeiul titlului IT capitolul 2 sau al articolelor 18, 19 sau 21;

(b) refuzul de a coopera sau de a se conforma la o investigatie, inspectie sau o cerintd in temeiul articolului 45 alineatul (1).
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(2)  Statele membre pot decide sd nu stabileascd norme privind competenta autorititilor competente de a impune
sanctiuni administrative si de a lua alte mdsuri administrative adecvate mentionate la alineatul (1) in cazul in care
incdlcdrile mentionate la litera (a) sau (b) de la alineatul respectiv fac deja obiectul unor sanctiuni penale in dreptul lor
intern pand la 21 decembrie 2024, statele membre transmit Comisiei si ESMA, in detaliu, sectiunile relevante din dreptul
lor penal.

(3) Pand la 21 decembrie 2024, statele membre notifici Comisiei si ESMA, in detaliu, normele mentionate la
alineatele (1) si (2). Statele membre notificd fird intarziere Comisiei si ESMA orice eventuald modificare ulterioard a
acestora.

(4)  Statele membre, in conformitate cu dreptul intern, se asigurd ca autorititile competente au competenta de a impune
sanctiunile administrative urmatoare si alte masuri administrative in ceea ce priveste cazurile de incilcare mentionate la
alineatul (1) litera (a):

(a) o declaratie publicd in care se indicd persoana fizicd sau juridicd responsabild si natura incdlcarii, in conformitate cu
articolul 45 alineatul (1) litera (I);

(b) un ordin prin care persoanei fizice sau juridice responsabile i se solicitd sd inceteze comportamentul care constituie
incalcarea;

(c) un ordin prin care persoanei fizice sau juridice responsabile i se interzice s emitd obligatiuni verzi europene pentru o
perioadi de cel mult un an;

(d) amenzi administrative maxime egale cu cel putin dublul cuantumului profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate ca
urmare a incilcdrii, in cazul in care acestea pot fi determinate;

() 1in cazul unei persoane juridice, amenzi administrative maxime de cel putin 500 000 EUR sau, in statele membre a ciror
monedd nu este euro, valoarea echivalentd in moneda nationald la 20 decembrie 2023 sau 0,5 % din cifra de afaceri
anuali totald a persoanei juridice respective conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de
conducere;

(f) 1in cazul unei persoane fizice, amenzi administrative pecuniare maxime de cel putin 50 000 EUR sau, in statele membre
a ciror moneda nu este euro, valoarea echivalentd in moneda nationald la 20 decembrie 2023.

In sensul literei (¢) de la primul paragraf, in cazul in care persoana juridicd este o intreprindere-mama sau o filiald a
intreprinderii-mama care trebuie sd intocmeascd situatii financiare consolidate in conformitate cu Directiva 2013/34/UE,
cifra de afaceri anuald totald relevantd este cifra de afaceri anuali totald sau tipul de venit corespunzitor conform dreptului
aplicabil al Uniunii din domeniul contabilititii, potrivit celei mai recente situatii financiare consolidate disponibile aprobate
de organul de conducere al intreprinderii-mamad de cel mai inalt rang.

(5)  Statele membre pot prevedea sanctiuni sau mdsuri suplimentare si niveluri sporite ale amenzilor administrative fatd
de cele previdzute in prezentul regulament.

Articolul 50

Exercitarea competentelor de supraveghere si a competentelor de a aplica sanctiuni

(1)  Atunci cind stabilesc tipul si nivelul sanctiunilor administrative si al altor mdsuri administrative, autoritdtile
competente tin cont de toate circumstantele relevante, inclusiv, dupd caz, de:

(a) gravitatea si durata incalcarii;
(b) gradul de rispundere a persoanei rispunzitoare de incdlcare;

(c) puterea financiard a persoanei rispunzitoare de incilcare, astfel cum este indicatd de cifra de afaceri totald a persoanei
juridice responsabile sau de venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(d) impactul incalcarii asupra intereselor investitorilor;
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(e) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de citre persoana rdspunzitoare de incdlcare sau al pierderilor
suferite de terti din cauza incdlcirii, In misura in care acestea pot fi calculate;

(f) mdisura in care persoana rispunzitoare de incdlcare coopereazd cu autoritatea competentd, fird a aduce atingere
necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectivi;

(2) incilcdrile prezentului regulament sdvarsite anterior de persoana fizicd sau juridicd rispunzitoare de incilcare;

(h) orice masuri ulterioare incdlcarii luate de persoana rispunzitoare de incdlcare pentru a impiedica repetarea acesteia.

(2)  In exercitarea competentelor lor de a aplica sanctiuni administrative si alte mdsuri administrative in temeiul
articolului 49, autorititile competente coopereazd strans pentru a garanta cd exercitarea competentelor lor de
supraveghere si investigare si sanctiunile administrative si alte misuri administrative pe care le aplicd sunt eficace si
adecvate. Acestea isi coordoneazd activititile pentru a evita dublarea sau suprapunerea atunci cand isi exercitd
competentele de supraveghere §i de investigare si cand aplicd sanctiuni administrative si alte masuri administrative in
cazuri transfrontaliere.

Articolul 51

Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigurd cd deciziile adoptate in temeiul prezentului regulament sunt justificate in mod corespunzitor si
pot face obiectul unei cii de atac in fata unei instante judecdtoresti.

Articolul 52

Publicarea deciziilor

(1)  Deciziile de aplicare a unei sanctiuni administrative sau a unei alte masuri administrative pentru o incilcare a
prezentului regulament se publicd de citre autorititile competente pe website-ul lor oficial imediat dupd ce persoana care
face subiectul deciziei este informatd cu privire la decizia respectivd. Publicarea cuprinde informatii privind tipul si natura
incdlcdrii si identitatea persoanelor responsabile. Aceastd obligatie nu se aplicd deciziilor de aplicare a mésurilor cu caracter
investigativ.

(2)  In cazul in care publicarea identititii persoanelor juridice ori a identititii sau a datelor cu caracter personal ale
persoanelor fizice este consideratd de citre autoritatea competentd ca fiind disproportionatd, ca urmare a unei evaluiri
efectuate de la caz la caz cu privire la proportionalitatea publicdrii unor astfel de date, sau in cazul in care publicarea
respectivd ar pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o anchetd in curs, autoritdtile competente intreprind una
dintre urmdtoarele actiuni:

(a) amand publicarea deciziei de impunere a unei sanctiuni administrative sau a unei alte masuri administrative pand in
momentul in care motivele nepublicirii inceteaza si existe;

(b) publicid decizia de impunere a unei sanctiuni administrative sau a unei alte masuri administrative in mod anonim,
intr-un mod care sd fie conform cu dreptul intern, in cazul in care o astfel de publicare anonima asigurd o protectie
eficace a datelor cu caracter personal vizate;

(c) nu publicd decizia de impunere a unei sanctiuni administrative sau a unei alte masuri administrative in cazul in care
optiunile prevazute la literele (a) si (b) sunt considerate insuficiente pentru a se asigura:

(i) faptul cd nu va fi pusd in pericol stabilitatea pietelor financiare; sau

(i) proportionalitatea publicdrii unei astfel de decizii in cazurile in care mdsurile respective sunt considerate a fi
minore.

In cazul deciziei de a publica o sanctiune administrativi sau o altd misurd administrativd in mod anonim, astfel cum se
mentioneazd la litera (b) de la primul paragraf, publicarea datelor relevante poate fi améanati pentru o perioadd rezonabild
de timp, daci se preconizeazd ci in perioada respectivd motivele pentru publicarea anonimd vor inceta si existe.
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(3)  Incazulin care decizia de a impune o sanctiune administrativi sau o altd masurd administrativa face obiectul unei cii
de atac in fata instantei judecdtoresti sau a organismului administrativ relevant, autoritatea competentd mentionatd la
articolul 44 alineatele (1) si (2) publicd, de asemenea, imediat, pe website-ul siu oficial aceste informatii si eventuale
informatii ulterioare cu privire la rezultatul unei astfel de cdi de atac. in plus, se publici si orice decizie de anulare a unei
decizii anterioare de impunere a unei sanctiuni administrative sau a unei alte misuri administrative.

(4)  Autorititile competente se asigurd cd orice informatie publicatd in temeiul prezentului articol este mentinutd pe
website-ul lor oficial pentru o perioadd de cel putin cinci ani de la data publicdrii. Datele cu caracter personal incluse in
informatiile publicate se limiteazd la ceea ce este necesar pentru cazul specific si sunt mentinute pe website-ul oficial al
autorititii competente numai pe perioada impusd de normele aplicabile privind protectia datelor.

Articolul 53

Raportarea sanctiunilor administrative si a altor masuri administrative citre ESMA

(1)  Autoritdtile competente transmit anual ESMA informatii agregate privind toate sanctiunile administrative si alte
masuri administrative aplicate in conformitate cu articolul 49. ESMA publicd aceste informatii intr-un raport anual.

(2)  In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 49 alineatul (5), si prevadd sanctiuni penale
pentru incilcdrile dispozitiilor mentionate la alineatul respectiv, autorititile lor competente furnizeazd anual ESMA date cu
caracter anonim si agregat cu privire la toate anchetele penale efectuate si sanctiunile penale aplicate. ESMA publicd date
privind sanctiunile penale aplicate intr-un raport anual.

(3) O autoritate competentd care a facut publice sanctiuni administrative, alte masuri administrative sau sanctiuni penale
raporteazd simultan aceste sanctiuni sau masuri citre ESMA.

(4)  Autoritdtile competente informeazd ESMA cu privire la toate sanctiunile administrative sau alte mdsuri
administrative aplicate, dar incd nepublicate, in conformitate cu articolul 52 alineatul (2) primul paragraf litera (c), inclusiv
orice cale de atac introdusd impotriva acestora, precum si rezultatul respectivelor cii de atac. Statele membre se asigurd cd
autoritatile competente primesc informatiile si hotararea finald in legdturd cu orice sanctiune penald impusi si le transmit
ESMA. ESMA mentine o bazd de date centralizatd a sanctiunilor care i-au fost aduse la cunostintd, exclusiv in scopul
schimburilor de informatii dintre autorititile competente. Respectiva bazd de date poate fi accesatd numai de autoritdtile
competente si este actualizatd pe baza informatiilor furnizate de acestea.

CAPITOLUL 2

ESMA

Articolul 54

Cererile de informatii

(1)  Printr-o cerere simpld sau printr-o decizie, ESMA poate solicita tuturor persoanelor urmdtoare si furnizeze toate
informatiile de care are nevoie pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament:

(a) persoanele care administreazi efectiv activitatea examinatorului extern;
(b) membrii organismului de supraveghere, de conducere sau administrativ al examinatorului extern;
(c) membrii personalului de conducere de nivel superior al examinatorului extern;

(d) orice persoand implicatd direct in activitdtile de evaluare ale examinatorului extern;
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reprezentantii legali si angajatii entitatilor cirora un examinator extern le-a externalizat anumite functii in conformitate
cu articolul 33;

alte persoane care au o legiturd sau o asociere strinsi si substantiald cu procesul de gestionare a examinatorului extern,
inclusiv actionarii care detin cel putin 10 % din capitalul sau din drepturile de vot ale examinatorului extern sau intr-o
societate care are competenta de a exercita control sau o influentd dominanta asupra examinatorului extern;

orice persoand care actioneazd in calitate de examinator extern sau care pretinde si fie un examinator extern, fird si fie
inregistratd ca atare, si orice persoand care indeplineste oricare dintre functiile mentionate la literele (a)-(f) in numele
unei astfel de persoane.
Atunci cand trimite o cerere simpla in vederea obtinerii de informatii in temeiul alineatului (1), ESMA:
face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;
mentioneazd scopul cererii;
specificd informatiile care sunt solicitate;
stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

informeazd persoana de la care sunt solicitate informatiile cu privire la faptul cd nu este obligatd si furnizeze
informatiile, dar c&, in cazul unui raspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate trebuie sa fie corecte si sd nu inducd
in eroare; si

indicd amenda posibild previzutd la articolul 60 in cazul in care raspunsurile la intrebarile adresate sunt incorecte sau
inseldtoare.
Atunci cand solicitd furnizarea de informatii prin intermediul unei decizii in temeiul alineatului (1), ESMA:
face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;
mentioneazd scopul cererii;
specificd informatiile care sunt solicitate;
stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

mentioneazd penalititile cu titlu cominatoriu prevdzute la articolul 61 aplicabile in cazul in care informatiile solicitate
sunt furnizate incomplet;

indicd amenda previzutd la articolul 60 in cazul in care rispunsurile la intrebdrile adresate sunt incorecte sau
inseldtoare;

mentioneazd dreptul de a contesta decizia in fata Comisiei de apel in conformitate cu articolele 58 si 59 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 si dreptul de a solicita controlul judiciar al deciziei de citre Curtea de Justitie a
Uniunii Europene (,Curtea de justitie”), in conformitate cu articolele 60 si 61 din regulamentul mentionat.

Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul persoanelor juridice sau al asociatiilor

fard personalitate juridicd, persoanele autorizate prin lege si le reprezinte furnizeazd informatiile solicitate. Avocatii
autorizati iIn mod corespunzitor pot furniza informatiile in numele clientilor lor. Clientii lor riman pe deplin rispunzitori
in cazul in care informatiile furnizate se dovedesc a fi incomplete, incorecte sau inselitoare.

()

ESMA transmite fird intdrziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale mentionate la alineatul (1) autoritatii

competente a statului membru pe teritoriul ciruia sunt domiciliate sau stabilite persoanele cirora li se adreseazi o astfel de
cerere sau decizie.

(1)

Articolul 55

Investigatii generale

Pentru a-si indeplini atributiile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate efectua toate investigatiile necesare cu

privire la persoanele mentionate la articolul 54 alineatul (1). In acest scop, functionarii si alte persoane autorizate de ESMA
sunt imputernicite:

(@)

sd examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale relevante pentru executarea atributiilor sale,
indiferent de suportul pe care sunt stocate;
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(b) sd facd sau sd obtind copii certificate ale acestor evidente, date, proceduri si alte materiale sau extrase din acestea;

(c) sd convoace orice persoand mentionati la articolul 54 alineatul (1) sau reprezentantii acesteia sau membrii personalului
sdu si sd le solicite explicatii verbale sau scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la obiectul §i scopul
inspectiei si s inregistreze raspunsurile;

(d) sd chestioneze orice altd persoani fizicd sau juridicd, care isi dd acordul in acest sens, in scopul colectdrii de informatii
referitoare la obiectul unei investigatii;

(e) sd solicite inregistrdri ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de date.

(2)  Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA pentru efectuarea investigatiilor mentionate la alineatul (1) de la
prezentul articol isi exercitd competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se specificd obiectul i scopul
investigatiei. Autorizatia respectivd indicd, de asemenea, penalititile cu titlu cominatoriu previzute la articolul 61
aplicabile in cazul in care evidentele, datele, procedurile sau orice alte materiale solicitate sau rispunsurile la intrebarile
adresate persoanelor mentionate la articolul 54 alineatul (1) nu sunt furnizate ori sunt incomplete, precum si amenzile
previzute la articolul 60 aplicabile in cazul furnizdrii unor raspunsuri care se dovedesc a fi incorecte sau ingelitoare la
intrebdrile adresate persoanelor mentionate la articolul 54 alineatul (1).

(3)  Persoanele mentionate la articolul 54 alineatul (1) se supun investigatiilor initiate pe baza unei decizii a ESMA.
Decizia specificd obiectul si scopul investigatiei, penalititile cu titlu cominatoriu prevdzute la articolul 61, cdile de atac
disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul legalitatii deciziei de
citre Curtea de Justitie.

(4)  Intr-un termen rezonabil inainte de investigatie, ESMA informeaz3 autoritatea competentd mentionati la articolul 44
din statul membru pe al cirui teritoriu urmeazd si se desfisoare investigatia cu privire la investigatie si la identitatea
persoanelor autorizate. La solicitarea ESMA, functionarii autoritdtii competente in cauzd oferd asistentd respectivelor
persoane autorizate in indeplinirea sarcinilor lor. Functionarii autoritdtii competente pot, de asemenea, la cerere, sd
participe la investigatii.

(5)  In cazul in care o solicitare a evidentelor privind convorbirile telefonice sau schimburile de date, mentionati la
alineatul (1) litera (€), necesitd ca o autoritate competentd sd fie autorizatd de citre o autoritate judiciard in conformitate cu
dreptul intern, ESMA solicitd o astfel de autorizatie. De asemenea, ESMA poate solicita o astfel de autorizatie si ca masurd de
precautie.

(6)  Atunci cand este solicitatd autorizatia mentionata la alineatul (5), autoritatea judiciard nationald verificd dacd decizia
ESMA este autenticd si dacd misurile coercitive preconizate nu sunt nici arbitrare, nici excesive, avand in vedere obiectul
investigatiilor. Atunci cand verificd proportionalitatea mdsurilor coercitive, autoritatea judiciard nationald poate solicita
ESMA explicatii detaliate referitoare, in special, la motivele ESMA de a suspecta cd a avut loc o incilcare a prezentului
regulament, la gravitatea presupusei incilcdri si la natura implicdrii persoanei care face obiectul misurilor coercitive. Cu
toate acestea, autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu solicitd si i se furnizeze
informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalititii deciziei ESMA relevd strict de competenta Curtii de Justitie,
aplicandu-se procedura prevazutd in conformitate cu procedura prevazutd in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 56

Inspectii la fata locului

(1) Pentru asi indeplini atributiile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate efectua toate inspectiile la fata locului
necesare in orice spatiu comercial, pe orice terenuri sau in orice proprietdti ale persoanelor juridice mentionate la
articolul 54 alineatul (1). In cazul in care desfisurarea corespunzitoare si eficienta inspectiilor o impun, ESMA poate
efectua inspectia la fata locului fird o instiintare prealabila.

(2)  Functionarii ESMA si alte persoane autorizate de aceasta s efectueze o inspectie la fata locului pot intra in orice
spatiu comercial, pe orice terenuri sau in orice proprietiti ale persoanelor juridice care fac obiectul unei decizii de
investigare adoptate de ESMA si detin toate competentele mentionate la articolul 55 alineatul (1). De asemenea, acestia au
competenta sd sigileze orice spatii comerciale, proprietdti si registre sau evidente pe perioada inspectiei si in masura
necesara inspectiei.
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(3)  Functionarii ESMA si alte persoane autorizate de aceasta sd efectueze o inspectie la fata locului isi exercitd
competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se specificd obiectul si scopul inspectiei, precum si
penalititile cu titlu cominatoriu previzute la articolul 61 aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun
inspectiei. In timp util inainte de inspectie, ESMA notifici inspectia autorititii competente a statului membru pe teritoriul
cdruia urmeazd sd se desfdsoare aceasta.

(4)  Persoanele mentionate la articolul 54 alineatul (1) se supun inspectiilor la fata locului dispuse printr-o decizie a
ESMA. Decizia specificd obiectul si scopul inspectiei, precizeazd data la care inspectia urmeazd sd inceapd si indicd
penalitdtile cu titlu cominatoriu prevdzute la articolul 61, cdile de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul judiciar al deciziei de citre Curtea de Justitie. ESMA adopt astfel
de decizii dupa consultarea autorititii competente a statului membru pe teritoriul ciruia urmeaza sd se desfdsoare inspectia.

(5)  La cererea ESMA, functionarii autorititii competente a statului membru pe teritoriul ciruia urmeazd si se desfisoare
inspectia, precum si persoanele autorizate sau desemnate de respectiva autoritate competentd acordd asistentd in mod activ
functionarilor ESMA si altor persoane autorizate de ESMA. In acest scop, ei beneficiazi de competentele previzute la
alineatul (2). De asemenea, functionarii autoritdtii competente in cauzd pot, la cerere, sd participe la inspectiile la fata
locului.

(6)  ESMA poate solicita autoritdtilor competente ale statelor membre in care urmeazi s se desfisoare inspectia sd
desfdsoare in numele sdu sarcini de investigare specifice si inspectii la fata locului, conform dispozitiilor prezentului articol
si ale articolului 55 alineatul (1). In acest scop, autorititile competente detin aceleasi competente precum ESMA, in
conformitate cu prezentul articol si cu articolul 55 alineatul (1).

(7)  Atunci cand functionarii si alte persoane autorizate de ESMA care ii insotesc constatd cd o persoand se opune
inspectiei dispuse in temeiul prezentului articol, autoritatea competentd a statului membru in cauzi le acordd asistenta
necesard, solicitind, daci este cazul, interventia politiei sau a unei autorititi echivalente de aplicare a legii, astfel incét si le
permitd efectuarea inspectiei la fata locului.

(8)  In cazul in care inspectia la fata locului previzutd la alineatul (1) sau asistenta prevazuti la alineatul (7) necesitd o
autorizare din partea unei autorititi judiciare in temeiul dreptului intern aplicabil, ESMA solicitd aceastd autorizatie. De
asemenea, ESMA poate solicita o astfel de autorizatie si ca masurd de precautie.

(9)  Atunci cand este solicitatd autorizatia mentionata la alineatul (8), autoritatea judiciard nationald verificd daca decizia
ESMA este autenticd si dacd misurile coercitive preconizate nu sunt nici arbitrare si nici excesive, avand in vedere obiectul
inspectiei. Atunci cand verificd proportionalitatea mdsurilor coercitive, autoritatea nationald judiciard poate solicita ESMA
sd prezinte explicatii detaliate, in special cu privire la motivele pentru care ESMA suspecteazd ci a avut loc o incilcare a
prezentului regulament, precum si la gravitatea presupusei incalcdri si la natura implicirii persoanei care face obiectul
mdsurilor coercitive. Cu toate acestea, autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicitd sd i se furnizeze informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalititii deciziei ESMA relevi strict de competenta
Curtii de Justitie in conformitate cu procedura previzutd in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 57

Exercitarea competentelor mentionate la articolele 54, 55 si 56

Competentele conferite ESMA sau oricirui functionar al ESMA sau oricirei alte persoane autorizate de ESMA in temeiul
articolelor 54, 55 sau 56 nu se utilizeazd pentru a solicita divulgarea unor informatii sau a unor documente care fac
obiectul secretului profesional.

Articolul 58

Schimbul de informatii

(1)  Autoritdtile competente mentionate la articolul 44, ESMA si alte autorititi relevante isi comunicd fard intarziere
informatiile necesare pentru a-si indeplini atributiile care le revin in temeiul prezentului regulament.
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(2)  Autoritatile competente mentionate la articolul 44, ESMA, alte autorititi relevante si alte organisme sau persoane
fizice si juridice care primesc informatii confidentiale in exercitarea atributiilor care le revin in temeiul prezentului
regulament, utilizeazd aceste informatii exclusiv pentru indeplinirea atributiilor lor.

Articolul 59

Misuri de supraveghere adoptate de ESMA

(1)  Atunci cand, in conformitate cu articolul 63 alineatul (8), ESMA constati faptul cd o persoand a sdvarsit una dintre
incalcdrile enumerate la articolul 60 alineatul (1), aceasta adoptd o decizie privind luarea uneia sau a mai multor dintre
urmdtoarele masuri:

(a) retrage inregistrarea unui examinator extern;

(b) retrage inregistrarea unui examinator extern dintr-o tard tert3;

(c) interzice temporar examinatorului extern sd desfdsoare activitatile in temeiul prezentului regulament pe intreg teritoriul
Uniunii, pana la incetarea incalcarii;

(d) suspendi inregistrarea unui examinator extern dintr-o tard tertd;
(e) solicitd persoanei in cauzd sd puni capit incdlcarii;

(f) impune amenzi in temeiul articolului 60;

(g) impune penalitdti cu titlu cominatoriu in temeiul articolului 61;

(h) emite un anunt public.

(2)  ESMA retrage inregistrarea sau recunoasterea unui examinator extern in oricare dintre urmdtoarele situatii:

(a) examinatorul extern a renuntat in mod expres la inregistrare sau la recunoastere sau nu a utilizat inregistrarea ori
recunoasterea in termen de 36 de luni de la acordarea inregistrarii sau a recunoasterii;

(b) examinatorul extern a obtinut inregistrarea sau recunoagterea prin declaratii false sau prin orice alte mijloace
neregulamentare;

(c) examinatorul extern nu mai indeplineste conditiile in baza cirora a fost inregistrat sau recunoscut.
In cazul in care ESMA retrage Inregistrarea sau recunoasterea examinatorului extern, aceasta isi motiveaza decizia pe deplin.
Retragerea are efect imediat.

(3)  Inscopul alineatului (1), ESMA tine seama de natura si gravitatea incilcirii, avand in vedere criteriile urmitoare:
(a) durata si frecventa incdlcarii;

(b) dacd incdlcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de naturd financiard sau daci acestea din urmai sunt
imputabile in alt mod respectivei incilcdri;

(c) dacd incilcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat sau din neglijent3;
(d) gradul de raspundere a persoanei rispunzitoare de incilcare;

() puterea financiard a persoanei rispunzdtoare de incilcare, astfel cum este indicatd de cifra de afaceri totald a persoanei
juridice responsabile sau de venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(f) impactul incilcdrii asupra intereselor investitorilor;

(¢) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de citre persoana rdspunzitoare de incdlcare sau al pierderilor
suferite de terti din cauza incdlcirii, in misura in care acestea pot fi calculate;
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(h) mdsura in care persoana raspunzdtoare de incdlcare coopereazid cu ESMA, fird a aduce atingere necesitatii de a asigura
recuperarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectiv;

(i) incalcdrile prezentului regulament sivarsite anterior de persoana raspunzitoare de incdlcare;

() orice masuri ulterioare incdlcarii luate de persoana rispunzitoare de incdlcare pentru a impiedica repetarea acesteia.

(4)  ESMA notific fira intdrziere orice actiune intreprinsi in temeiul alineatului (1) persoanei rispunzitoare de incilcare
si comunicd actiunea respectivi autorititilor competente ale statelor membre si Comisiei. ESMA publicd orice astfel de
actiune pe website-ul siu in termen de 10 zile lucritoare de la data adoptirii deciziei, astfel cum este mentionati la
alineatul (1).

Publicarea mentionati la primul paragraf include urmitoarele:
(a) o declaratie in care se afirma dreptul persoanei rispunzitoare de incilcare de a contesta decizia;

(b) daci este cazul, o declaratie din care sd reiasd cd s-a introdus o cale de atac si care s precizeze cd o astfel de cale de atac
nu are efect suspensiv;

(c) o declaratie privind posibilitatea comisiei de apel a ESMA de a suspenda aplicarea deciziei in conformitate cu
articolul 60 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 60

Amenzi

(1)  ESMA adopti o decizie de aplicare a unei amenzi in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol in cazul in
care constatd, in conformitate cu articolul 63 alineatul (8), cd un examinator extern sau oricare dintre persoanele
mentionate la articolul 54 alineatul (1) a sdvarsit cu intentie sau din neglijentd una sau mai multe dintre urmadtoarele
incilcari:

(a) nerespectarea articolului 24 alineatul (1) sau a oricdrei dispozitii din titlul IV capitolele 2 si 3;

(b) depunerea de declaratii false atunci cand se solicitd inregistrarea ca examinator extern sau utilizarea oriciror alte
mijloace neregulamentare pentru a obtine o astfel de inregistrare;

(c) nerespectarea obligatiei de a furniza informatii ca rdspuns la o decizie de solicitare de informatii in temeiul
articolului 54 ori furnizarea de informatii incorecte sau inseldtoare ca rispuns la o solicitare de informatii sau la o
decizie;

(d) obstructionarea sau nerespectarea unei investigatii in temeiul articolului 55 alineatul (1) litera (a), (b), (c) sau (e);

() nerespectarea articolului 56, prin faptul cd nu oferd o explicatie cu privire la faptele sau documentele legate de obiectul
si scopul unei inspectii sau prin furnizarea unei explicatii incorecte sau inseldtoare;

(f) desfisurarea activitdtii de examinator extern sau pretinderea de a detine calitatea de examinator extern, fird a fi
inregistrat ca examinator extern.

Se considerd ci o incilcare a fost sdvarsitd cu intentie dacd ESMA descoperd factori obiectivi care demonstreazd ci o
persoand a actionat in mod deliberat pentru a sivarsi incilcarea respectiva.

(2)  Fard a aduce atingere alineatului (3), cuantumul minim al amenzii mentionate la alineatul (1) este de 20 000 EUR.
Cuantumul maxim este de 200 000 EUR.

La stabilirea nivelului amenzii in temeiul alineatului (1) de la prezentul articol, ESMA tine seama de criteriile stabilite la
articolul 59 alineatul (3).
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(3)  In cazul in care o persoand a svarsit o incilcare enumerati la alineatul (1) si a obtinut, in mod direct sau indirect,
beneficii de naturd financiard de pe urma incilcirii, cuantumul amenzii este cel putin egal cu beneficiul financiar respectiv.

(4)  In cazul in care o actiune sau o omisiune constituie o combinatie de mai multe incilciri, ESMA aplici o amend4
unicd. Amenda respectivd este cea mai ridicatd dintre amenzile aplicabile pentru actiunea sau omisiunea respectiva.

Articolul 61

Penalititi cu titlu cominatoriu

(1) ESMA impune, prin decizie, penalititi cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(a) o persoand sd pund capdt unei incilcdri, in conformitate cu o decizie adoptatd in temeiul articolului 59 alineatul (1)
litera (e);

(b) o persoand dintre cele mentionate la articolul 54 alineatul (1):
(i) sd furnizeze informatii complete solicitate prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 54;
(i) sd se supund unei investigatii si, in special, si prezinte evidente, date si proceduri complete sau orice alte materiale
solicitate si sd completeze si sd rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei investigatii lansate printr-o decizie

adoptatd in temeiul articolului 55; sau

(iii) sd se supund unei inspectii la fata locului dispuse prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 56.
(2)  Penalitdtile cu titlu cominatoriu se aplicd pentru fiecare zi de intarziere.

(3)  Cuantumul penalittilor cu titlu cominatoriu este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnicd din exercitiul financiar
precedent sau, in cazul persoanelor fizice, 2 % din venitul zilnic mediu din anul calendaristic precedent. Acesta se
calculeazd incepand cu data prevdzutd in decizia de impunere a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(4)  Se impun penalititi cu titlu cominatoriu pentru o perioadd de maximum sase luni de la data notificarii deciziei
ESMA. La sfarsitul acestei perioade, ESMA reexamineaza masura.

Articolul 62

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalititilor cu titlu cominatoriu

(1)  ESMA face publice toate amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 60 si 61, cu
exceptia cazurilor in care publicarea lor ar perturba grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat
partilor implicate. Informatiile astfel publicate nu contin date cu caracter personal in sensul Regulamentului
(UE) 20181725 al Parlamentului European si al Consiliului (¥).

(2)  Amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 60 si 61 sunt de naturd administrativa.
(3)  Amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 60 si 61 sunt executorii.

In scopul executdrii amenzilor si a penalititilor cu titlu cominatoriu, ESMA aplicd normele de proceduri civili in vigoare in
statul membru sau in tara tertd in care este executatd amenda sau penalitatea cu titlu cominatoriu.

(*¥) Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018 privind protectia persoanelor fizice
in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de citre institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii i privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295, 21.11.2018,
p- 39).
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(4)  Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se alocd bugetului general al Uniunii.

(5)  In cazul in care ESMA decide sd nu impuni amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu la inchiderea investigatiei,
aceasta informeazd in acest sens Parlamentul European, Consiliul, Comisia si autoritatile competente ale statului membru
in cauzd, prezentind argumente in sprijinul deciziei sale.

Articolul 63

Norme procedurale pentru luarea masurilor de supraveghere si impunerea amenzilor

(1)  Atunci cind constatd, in indeplinirea atributiilor care 1i revin in temeiul prezentului regulament, ci existd indicii clare
privind posibila existentd a unor fapte care pot constitui una sau mai multe dintre incilcdrile enumerate la articolul 60
alineatul (1), ESMA numeste un agent de investigatii independent din cadrul sdu pentru a cerceta chestiunea respectivi.
Agentul de investigatii nu trebuie s3 fie sau si fi fost implicat in supravegherea directd sau indirectd ori in procesul de
inregistrare a respectivului examinator extern si isi indeplineste functiile independent de Consiliul supraveghetorilor ESMA.

(2)  Agentul de investigatii cerceteazd presupusele incilcdri, tinind seama de orice observatii transmise de persoanele
care fac obiectul investigatiei, si prezintd Consiliului supraveghetorilor ESMA un dosar complet cuprinzind constatdrile
sale.

(3)  Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii isi poate exercita competenta de a solicita informatii in
conformitate cu articolul 54 si de a efectua investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu articolele 55 si 56.
Atunci cand face uz de aceste competente, agentul de investigatii respectd dispozitiile articolului 57.

(4)  Inindeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate documentele si informatiile colectate de ESMA
in cadrul activitdtilor sale de supraveghere.

(5) Dupd incheierea investigatiei sale si Inainte de a inainta dosarul cuprinzind constatirile sale Consiliului
supraveghetorilor ESMA, agentul de investigatii le oferd persoanelor care fac obiectul investigatiei posibilitatea de a fi
audiate pe tema aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiazd constatdrile numai pe fapte cu privire la care
persoanele care fac obiectul investigatiei au avut ocazia sd formuleze observatii.

(6)  Drepturile la apdrare ale persoanelor vizate trebuie si fie pe deplin respectate pe parcursul investigatiilor efectuate in
temeiul prezentului articol.

(7)  Atunci cand inainteazd Consiliului supraveghetorilor ESMA dosarul cuprinzand constatdrile sale, agentul de
investigatii transmite o notificare in acest sens persoanelor care fac obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul
investigatiilor au drept de acces la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele
profesionale. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatiilor confidentiale care afecteazd terti.

(8)  Pe baza dosarului care contine constatdrile agentului de investigatii si dupd audierea persoanelor vizate in
conformitate cu articolul 64, dacd persoanele respective solicitd acest lucru, ESMA decide dacd una sau mai multe dintre
incdlcdrile enumerate la articolul 60 alineatul (1) au fost sivarsite de persoanele care fac obiectul investigatiei si, in acest
caz, ia o mdsurd de supraveghere in conformitate cu articolul 59 si impune o amendd in conformitate cu articolul 60.

(9)  Agentul de investigatii nu participd la deliberdrile Consiliului supraveghetorilor ESMA si nu intervine in niciun alt
mod in procesul sdu decizional.

(10)  Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 68 pand la 21 decembrie 2024 pentru a completa
prezentul regulament prin detalierea procedurii pentru exercitarea competentei ESMA de a impune amenzi sau penalititi
cu titlu cominatoriu, inclusiv dispozitiile privind dreptul la aparare, dispozitiile temporale, normele privind colectarea
amenzilor sau a penalititilor cu titlu cominatoriu, precum si normele detaliate privind termenele de prescriptie pentru
impunerea si executarea sanctiunilor.
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(11)  ESMA sesizeazd autoritdtile nationale de resort in vederea urmdririi penale atunci cdnd constatd, in indeplinirea
atributiilor care i revin in temeiul prezentului regulament, ci existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care
pot constitui infractiuni. In plus, ESMA se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a unor penalititi cu titlu cominatoriu in
cazul in care o achitare sau o condamnare prealabild care rezultd din fapte identice sau din fapte care sunt in esentd
identice a dobandit autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.

Articolul 64

Audierea persoanelor care fac obiectul deciziilor in temeiul articolelor 59, 60 si 61

(1)  Inainte de a lua orice decizie in temeiul articolelor 59, 60 si 61, ESMA le acordi persoanelor care fac obiectul deciziei
respective posibilitatea de a fi audiate pe tema constatdrilor ESMA. ESMA isi fundamenteaza deciziile doar pe constatirile
asupra cirora persoanele respective au avut posibilitatea de a formula observatii.

(2)  Alineatul (1) de la prezentul articol nu se aplici dacd este necesard adoptarea de actiuni urgente in temeiul
articolului 59 pentru a preveni aducerea unor prejudicii grave si iminente sistemului financiar. Intr-o asemenea situatie,
ESMA poate adopta o decizie provizorie si le acordd persoanelor in cauzd posibilitatea de a fi audiate cat mai curdnd
posibil dupd adoptarea deciziei.

(3)  Drepturile la aparare ale persoanelor vizate de decizia ESMA sunt pe deplin garantate pe durata procedurilor in
cauzd. Persoanele respective au drept de acces la dosarul ESMA, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si
proteja secretele profesionale. Dreptul de acces la dosar nu se aplici in cazul informatilor confidentiale sau al
documentelor pregititoare interne ale ESMA.

Articolul 65

Controlul efectuat de Curtea de Justitie

Curtea de Justitie are competentd nelimitatd de a exercita controlul judiciar asupra deciziilor prin care ESMA stabileste o
amenda sau penalitdti cu titlu cominatoriu in temeiul prezentului regulament. Curtea de Justitie a Uniunii Europene poate
anula, reduce sau mari amenda sau penalititile cu titlu cominatoriu aplicate.

Articolul 66

Taxele de inregistrare, de recunoastere si de supraveghere

(1)  ESMA aplica taxe examinatorilor externi pentru cheltuielile legate de inregistrarea, recunoasterea si supravegherea
acestora, precum si pentru orice costuri suportate de ESMA in exercitarea sarcinilor sale in temeiul prezentului regulament.

(2)  Taxele percepute de ESMA examinatorilor externi solicitanti, examinatorilor externi inregistrati sau examinatorilor
externi recunoscuti in conformitate cu prezentul regulament acoperd costurile administrative suportate de ESMA 1in
activititile sale legate de inregistrarea si supravegherea tuturor examinatorilor externi. In acelasi timp, taxele sunt
proportionale cu cifra de afaceri a examinatorului extern in cauza.

Prin derogare de la primul paragraf, examinatorii externi a ciror cifrd de afaceri anuald se situeazd sub un anumit prag
valoric pot fi scutiti de obligatia de a pliti o taxd, astfel cum se specificd in actul delegat care urmeazd si fie adoptat de
Comisie in temeiul alineatului (3).

(3)  Comisia adoptd un act delegat in conformitate cu articolul 68 pand la 21 decembrie 2024 pentru a completa
prezentul regulament, precizdnd, in special, tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul taxelor si
modalitatea de platd a acestora.

La elaborarea actului delegat, Comisia precizeazd pragul cifrei de afaceri anuale a examinatorilor externi la nivel de grup sub
care nu se percepe nicio taxa si precizeazd, de asemenea, modul in care trebuie si fie calculatd cifra de afaceri anuald in
scopul aplicirii pragului respectiv.
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(4)  TInainte de adoptarea actului delegat mentionat la alineatul (3), Comisia consultd ESMA cu privire la taxele mentionate
la alineatul respectiv.

Articolul 67
Registrul ESMA de examinatori externi si de examinatori externi din ¢iri terte

(1) ESMA mentine pe website-ul sdu un registru accesibil publicului care enumerd toate elementele urmitoare:

(a) examinatorii externi inregistrati in conformitate cu articolul 23;

(b) examinatorii externi cirora li se interzice temporar si isi desfisoare activititile in conformitate cu articolul 59;

(c) examinatorii externi cdrora li s-a retras inregistrarea in conformitate cu articolul 59;

(d) examinatorii externi din tari terte cdrora li se permite sd presteze servicii in Uniune in conformitate cu articolul 39;
(e) examinatorii externi din tdri terte recunoscuti in conformitate cu articolul 42;
(

f) examinatorii externi inregistrati in conformitate cu articolul 23 care valideazd serviciile furnizate de examinatori
externi din tari terte in conformitate cu articolul 43;

(g) examinatorii externi din tdri terte cdrora li s-a retras inregistrarea si care nu se mai pot prevala de drepturile previzute la
articolul 39, in cazul in care Comisia isi retrage decizia in temeiul articolului 40 alineatul (1) in legdturd cu tara tertd
respectivd;

(h) examinatorii externi din tari terte a ciror recunoastere a fost suspendati sau retrasd;

(i) examinatorii externi inregistrati in conformitate cu articolul 23 care nu mai pot valida serviciile furnizate de
examinatori externi din tdri terte In conformitate cu articolul 43.

(2)  Registrul contine datele de contact ale examinatorilor externi, website-urile acestora si datele de la care produc efecte
deciziile ESMA cu privire la examinatorii externi respectivi.

(3)  In cazul examinatorilor externi din tdri terte, registrul contine, de asemenea, informatii privind serviciile pe care le
furnizeazd examinatorii externi din tiri terte si datele de contact ale autoritdtii competente responsabile cu supravegherea
lor in tara terta.

TITLUL VI

ACTE DELEGATE

Articolul 68

Exercitarea delegarii
(1)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile prevdzute la prezentul articol.

(2)  Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 21 alineatul (4), articolul 63 alineatul (10) si
articolul 66 alineatul (3) se conferd Comisiei pe o perioadd nedeterminati de la 20 decembrie 2023.

(3)  Delegarea de competente mentionata la articolul 21 alineatul (4), la articolul 63 alineatul (10) si la articolul 66
alineatul (3) poate fi revocati oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capdt delegarii
de competente specificate in decizia respectivd. Decizia produce efecte din ziua care urmeazd datei publicirii acesteia in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor
delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  TInainte de adoptarea unui act delegat, Comisia consultd expertii desemnati de fiecare stat membru in conformitate cu
principiile previzute in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare.

(5)  Imediat ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.
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(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 21 alineatul (4), al articolului 63 alineatul (10) si al articolului 66
alineatul (3) intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectii in
termen de trei luni de la notificarea acestuia citre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii
termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectii. Termenul
respectiv se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.

TITLUL VII

DISPOZITII FINALE

Articolul 69

Dispozitii tranzitorii privind examinatorii externi

(I)  Un examinator extern care intentioneazd si furnizeze servicii in conformitate cu prezentul regulament de la
21 decembrie 2024 pani la 21 iunie 2026 furnizeazd astfel de servicii numai dupi ce a notificat ESMA 1in acest sens si a
furnizat informatiile mentionate la articolul 23 alineatul (1).

(2)  Pandla 21 junie 2026, examinatorii externi mentionati la alineatul (1) de la prezentul articol depun toate eforturile
pentru a respecta articolele 24-38, cu exceptia cerintelor previzute in actele de punere in aplicare mentionate la
articolul 24 alineatul (2) si in actele delegate mentionate la articolul 26 alineatul (3), articolul 27 alineatul (2), articolul 28
alineatul (3), articolul 29 alineatul (4), articolul 30 alineatul (3), articolul 31 alineatul (4) si articolul 33 alineatul (7).

(3)  Dupd 21 iunie 2026, examinatorii externi mentionati la alineatul (1) de la prezentul articol pot furniza servicii in
conformitate cu prezentul regulament numai dupd ce s-au inregistrat in conformitate cu articolul 23 si daci respectd
articolul 22 si articolele 24-38, astfel cum au fost completate prin actele delegate mentionate la alineatul (2) de la prezentul
articol.

Articolul 70

Dispozitii tranzitorii privind examinatorii externi din ¢iri terte

(1)  Un examinator extern dintr-o tard tertd care intentioneazd si furnizeze servicii in conformitate cu prezentul
regulament de la 21 decembrie 2024 pani la 21 iunie 2026 furnizeazi astfel de servicii numai dupi ce a notificat ESMA in
acest sens si a furnizat informatiile mentionate la articolul 23 alineatul (1).

(2)  Examinatorii externi din tdri terte mentionati la alineatul (1) trebuie:

(a) sd depund toate eforturile pentru a respecta articolele 24-38, cu exceptia cerintelor previzute in actele de punere in
aplicare mentionate la articolul 24 alineatul (2) si in actele delegate mentionate la articolul 26 alineatul (3), articolul 27
alineatul (2), articolul 28 alineatul (3), articolul 29 alineatul (4), articolul 30 alineatul (3), articolul 31 alineatul (4) si
articolul 33 alineatul (7);

(b) sd aibd un reprezentant legal stabilit in Uniune, care respectd dispozitiile articolului 42 alineatul (3).
(3)  ESMA poate, in orice moment de la 21 decembrie 2024 pand la 21 iunie 2026, si asigure respectarea de citre

examinatorii externi din tiri terte in ce priveste alineatul (2) litera (b) prin impunerea de misuri de supraveghere in
conformitate cu titlul V.
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Articolul 71

Controlul

(1)  Pand la 21 decembrie 2028 si, ulterior, o dati la trei ani, dupd consultarea ESMA si a platformei privind finantarea
durabild instituitd prin articolul 20 din Regulamentul (UE) 2020/852, Comisia prezintd Parlamentului European si
Consiliului un raport privind aplicarea prezentului regulament. Raportul respectiv evalueazd, in mdsura posibilului, cel
putin urmdtoarele aspecte:

(a) adoptarea standardului privind obligatiunile verzi europene si cota de piatd a acestora, atat la nivelul Uniunii, cat si la
nivel mondial, in special de citre intreprinderile mici si mijlocii;

(b) impactul prezentului regulament asupra tranzitiei citre o economie durabild, asupra decalajului de investitii necesare
pentru indeplinirea obiectivelor Uniunii in materie de climd, astfel cum sunt previzute in Regulamentul
(UE) 2021/1119 al Parlamentului European si al Consiliului (*), precum si asupra redirectiondrii fluxurilor de capital
privat citre investitii durabile;

(c) functionarea si supravegherea de citre ESMA a pietei examinatorilor externi;

(d) caracterul adecvat §i impactul asupra examinatorilor externi si asupra bugetului ESMA ale actelor delegate adoptate in
temeiul articolului 66 alineatul (3);

(e) credibilitatea si orice cazuri de utilizare abuzivi a afirmatiilor legate de mediu pe piata obligatiunilor verzi;
(f) functionarea pietei obligatiunilor legate de durabilitate, inclusiv credibilitatea si calitatea afirmatiilor relevante;

(g) necesitatea de a recunoaste criteriile unei tari terte pentru determinarea activititilor economice durabile din punctul de
vedere al mediului ca fiind echivalente cu cerintele taxonomiei, cu conditia s existe garantii specifice in vederea
asigurdrii unor obiective echivalente, cu scopul de a autoriza alocarea utilizdrii incasdrilor dintr-o obligatiune verde
europeand in conformitate cu criteriile tarii terte respective;

(h) impactul practic al articolului 5 asupra utilizarii obligatiunilor verzi europene, calitatea ecologica a utilizarii incasarilor
obtinute din acestea si motivele pentru care flexibilitatea previzuti la articolul respectiv nu impiedici tranzitia citre
finantarea activititilor durabile din punctul de vedere al mediului;

(i) punerea in aplicare a titlului III din prezentul regulament, inclusiv utilizarea modelelor mentionate in titlul respectiv de
citre emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului sau de obligatiuni legate
de durabilitate, indiferent daci astfel de obligatiuni sunt sau nu comercializate in Spatiul Economic European, o analizd
a gradului de utilizare a acestor modele, a evolutiei pietei si a coerentei modelelor respective cu dreptul relevant al
Uniunii, inclusiv cu Regulamentul (UE) 2019/2088.

(2)  Rapoartele mentionate la alineatul (1) sunt insotite, dup caz, de o propunere legislativa, inclusiv in ceea ce priveste
publicarea de informatii pentru emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului
si de obligatiuni legate de durabilitate.

(3)  Pand la 21 decembrie 2026, Comisia publicd un raport privind necesitatea de a reglementa obligatiunile legate de
durabilitate, insotit, dupd caz, de o propunere legislativa.

(4)  Pandla 31 decembrie 2024 si, ulterior, o datd la trei ani, Comisia publici un raport prin care informeaza emitentii de
obligatiuni verzi europene cu privire la revizuirea efectuatd in temeiul articolului 19 alineatul (5) al treilea paragraf din
Regulamentul (UE) 2020/852, inclusiv cu privire la coerenta criteriilor tehnice de examinare cu criteriile previzute la
articolul 10 alineatul (2) din regulamentul respectiv, tinind seama de normele de anterioritate previzute la articolul 8 din
prezentul regulament.

(*) Regulamentul (UE) 2021/1119 al Parlamentului European si al Consiliului din 30 iunie 2021 de instituire a cadrului pentru realizarea
neutralitdtii climatice si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 401/2009 si (UE) 2018/1999 (,Legea europeand a climei”) (JO L 243,
9.7.2021, p. 1).
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(5) Pand la 21 decembrie 2028, ABE, in stransd cooperare cu ESMA si cu Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale) (EIOPA), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului (*) (denumite in mod colectiv ,autorititile europene de supraveghere” sau ,AES”),
publicd un raport privind fezabilitatea extinderii eligibilitatii pentru utilizarea denumirii ,obligatiune verde europeand” sau
,EuGB” in scopul securitizdrilor sintetice.

(6) Pana la 21 decembrie 2029, Comisia poate, pe baza raportului mentionat la alineatul (5), sd prezinte un raport
Parlamentului European si Consiliului. Raportul Comisiei poate fi insotit, dacd este cazul, de o propunere legislativa.

(7)  Pandla 21 decembrie 2028 si, dupd caz, o datd la trei ani ulterior, AES publicd, prin intermediul Comitetului comun
mentionat la articolul 54 din Regulamentele (UE) nr. 10932010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010, un raport
privind evolutia pietei obligatiunilor de securitizare. Rapoartele respective evalueaz, printre altele, dacd volumul activelor

aliniate la taxonomie a crescut suficient pentru a revizui aplicarea normelor privind utilizarea incasdrilor pentru
obligatiunile de securitizare ale ciror emitenti doresc si utilizeze denumirea ,,obligatiune verde europeana” sau ,EuGB”.

(8)  Comisia prezintd, pe baza raportului mentionat la alineatul (7), un raport citre Parlamentul European si Consiliu.
Raportul Comisiei este insotit, daci este cazul, de o propunere legislativa.

Articolul 72

Intrare in vigoare si aplicare
(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
(2)  Prezentul regulament se aplicd de la 21 decembrie 2024.
(3)  Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, articolul 20, articolul 21 alineatul (4), articolul 23 alineatele (6)
si (7), articolul 24 alineatul (2), articolul 26 alineatul (3), articolul 27 alineatul (2), articolul 28 alineatul (3), articolul 29
alineatul (4), articolul 30 alineatul (3), articolul 31 alineatul (4), articolul 33 alineatul (7), articolul 42 alineatul (9),
articolul 46 alineatele (6) si (7), articolul 49 alineatele (1), (2) si (3), articolul 63 alineatul (10), articolul 66 alineatul (3) si
articolele 68, 69 si 70 se aplicd de la 20 decembrie 2023.

(4)  Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, articolul 40, articolul 42 alineatele (1)-(8) si articolul 43 se
aplica de la 21 iunie 2026.

(5)  Statele membre jau masurile necesare pentru a se conforma articolelor 45 si 49 pana la 21 decembrie 2024.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 22 noiembrie 2023.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedinta Presedintele
R. METSOLA P. NAVARRO RIOS

(*) Regulamentul (UE) nr. 10942010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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FISA INFORMATIVA PRIVINDBXAGATIUNILE VERZI EUROPENE

Acest document si continutul sdu nu fac obiectul niciunei aprobdri sau validdri din partea ESMA sau a oricdrei alte
autoritdti competente.

1. Informatii generale

[Data publicarii fisei informative privind obligatiunile verzi europene]

[Denumirea juridicd a emitentului]

[Daci este disponibil, identificatorul entitatii juridice (LEI) a emitentului]

[Adresa website-ului care oferd investitorilor informatii cu privire la modul de contactare a emitentului]

[Daci este disponibild, denumirea obligatiunii (obligatiunilor) atribuitd de emitent]

— [Dacd sunt disponibile, numerele internationale de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) ale obligatiunii
(obligatiunilor)]

[Dacid sunt disponibile, data sau perioada planificatd a emisiunii]

[Identitatea si datele de contact ale examinatorului extern]

[Dupi caz, denumirea autoritdtii competente care a aprobat prospectul sau prospectele de obligatiuni]

2. Informatii importante

— [Urmaitoarea declaratie: ,[Aceastd obligatiune utilizeazd] [Aceste obligatiuni utilizeazi] denumirea «obligatiune verde
europeand» sau «EuGB» in conformitate cu Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al
Consiliului ().”]

— [in cazul in care se intentioneaza alocarea incasirilor din obligatiuni in conformitate cu articolul 5 din regulamentul
respectiv, urmdtoarea declaratie: ,[Aceastd obligatiune verde europeand] [Aceste obligatiuni verzi europene] utili-
zeazd flexibilitatea care permite o nealiniere partiali la criteriile tehnice de examinare prevdzute in actele delegate
adoptate in temeiul articolului 10 alineatul (3), al articolului 11 alineatul (3), al articolului 12 alineatul (2), al artico-
lului 13 alineatul (2), al articolului 14 alineatul (2) sau al articolului 15 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2020/852
al Parlamentului European si al Consiliului (?) (denumite in continuare ,criteriile tehnice de examinare”), astfel cum
sunt descrise in detaliu in sectiunea 4 din prezenta fisd informativa.”]

3. Strategia si justificarea de mediu

[O declaratie din care si reiasd dacd emitentul intentioneazd sau nu s3 obtind o examinare externi a informatiilor

prezentate in temeiul prezentei sectiuni prin intermediul unei examindri a raportului de impact.]

Prezentare generald

— [Informatii privind modul in care se preconizeazi ci obligatiunea (obligatiunile) va (vor) contribui la strategia mai
ampld de mediu a emitentului, inclusiv la obiectivele de mediu mentionate la articolul 9 din Regulamentul (UE)
2020/852 urmdrite de obligatiune (obligatiuni).]

Legitura cu activele, cifra de afaceri si indicatorii-cheie de performantd CapEx si OpEx

— [In mdsura in care informatia este disponibild emitentului la momentul emisiunii §i in cazul in care emitentul intrd
sub incidenta articolului 8 din Regulamentul (UE) 2020/852, o descriere a modului si a masurii in care (de exemplu,
exprimatd ca variatie procentuald estimatd de la an la an) se preconizeaza ci incasdrile din obligatiuni vor contribui la
indicatorii-cheie de performanti ai emitentului pentru activele aliniate la taxonomie, cifra de afaceri, cheltuielile de
capital si cheltuielile de exploatare.]

Link cdtre planurile de tranzitie

— [In cazul in care emitentul are obligatia de a publica planuri in temeiul articolului 19a alineatul (2) litera (a) punctul
(iii) sau, dupd caz, al articolului 29a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului
European si a Consiliului () sau in cazul in care emitentul publicd in mod voluntar planuri de tranzitie:

(1

) Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi europene
si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului i pentru
obligatiunile legate de durabilitate (JO L, 20232631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).

Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 junie 2020 privind instituirea unui cadru care sd
faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).

Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate §i rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013,

p- 19).

= =
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— modul in care incasdrile din obligatiuni sunt destinate si contribuie la finantare si la punerea in aplicare a planu-
rilor respective. Informatiile pot fi furnizate la nivel de activitate economici sau la nivel de proiect; si
— un link citre website-ul pe care sunt publicate planurile respective.]
Securitizare
[Dupi caz, in cazul unei securitiziri, o descriere a modului in care este respectat articolul 18 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2023/2631 si informatiile necesare in temeiul articolului 19 alineatul (2) din regulamentul respectiv.]

4. Alocarea preconizati a incasdrilor din obligatiuni

[Informatiile enumerate mai jos se furnizeazi cel putin la nivelul activitdtii economice si, in mod ideal, la nivelul
proiectului sau al grupului de proiecte. Acordurile de confidentialitate, considerentele legate de concurentd sau un numar
mare de proiecte eligibile subiacente si consideratii similare pot justifica limitarea volumului de detalii care sunt puse la
dispozitie. In cazul in care incasarile din obligatiuni sunt alocate cheltuielilor mentionate la articolul 4 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 20232631, informatiile pot fi furnizate la nivel de program.]

Alocare preconizatd pentru activitdtile economice aliniate la taxonomie

— [Dacd emitentul alocd incasdrile in conformitate cu abordarea graduald sau bazatd pe portofoliu si dacd obligatiunea
(obligatiunile) este (sunt) obligatiune (obligatiuni) de securitizare.]

— [Proportia minimd a incasdrilor din obligatiuni care, conform planurilor emitentului, trebuie s fie utilizatd pentru
activitdti care sunt durabile din punctul de vedere al mediului in temeiul articolului 3 din Regulamentul (UE)
2020/852, in conformitate cu metodologia din raportul de alocare (proportia trebuie sa fie de cel putin 85 %)]:
[XX]% din incasdrile din obligatiuni.]

— [Daci este disponibild, indicarea cotei din incasirile din obligatiuni care urmeazi si fie utilizate pentru finantare (in
anul emisiunii sau dupa anul emisiunii) §i refinantare.]

— [in cazul in care emitentul este o entitate suveran si incasdrile din obligatiuni se planifici s3 fie alocate facilitatilor
fiscale, astfel cum se prevede la articolul 4 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2023/2631, o estimare a volumului
preconizat al pierderilor de venituri asociate facilititii fiscale eligibile.]

— [Daci este (sunt) disponibil(e), obiectivul (obiectivele) de mediu mentionate la articolul 9 din Regulamentul (UE)
2020/852.]

— [Pentru fiecare dintre activitdtile economice pentru care se intentioneazd alocarea incasarilor, informatii privind tipu-
rile, sectoarele si codurile NACE corespunzitoare, in conformitate cu Nomenclatorul statistic al activititilor econo-
mice instituit prin Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 al Parlamentului European si al Consiliului (*).]

Alocare preconizatd pentru activitdtile economice specifice aliniate la taxonomie

— [In cazul in care incasdrile din obligatiuni sunt destinate a fi alocate unei activitdti economice de facilitare sau de tran-
zitie, tipul de activitate economicd de facilitare sau de tranzitie si, daci este cazul, cuantumul si proportia incasirilor
destinate a fi alocate fiecdrui tip de activitate economici de facilitare sau de tranzitie.]

— [Daci este cazul, cuantumul si proportia incasdrilor destinate si fie alocate activititilor aliniate la taxonomie legate de
energia nucleard si de gazele fosile in conformitate cu articolul 10 alineatul (2) si cu articolul 11 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2020/852.]

Alocare preconizatd pentru activitdti economice care nu sunt aliniate la criteriile tehnice de examinare

— [In cazul in care se intentioneazd alocarea incasdrilor din obligatiuni in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul
(UE) 20232631, o declaratie conform cireia incasirile [nete] din obligatiune sunt destinate si fie alocate partial acti-
vitdtilor economice care nu sunt aliniate la criteriile tehnice de examinare. Emitentul descrie aceastd nealiniere, activi-
tdtile in cauzd si, dacd este disponibil, procentul estimat din incasarile destinate finantdrii unor astfel de activitati in
total si per activitate, inclusiv o defalcare care si descrie care literd (litere) de la articolul 5 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) 2023/2631 este (sunt) utilizatd (utilizate). in plus, o explicatie a motivelor pentru care criteriile tehnice
de examinare nu pot fi aplicate si o explicatie a modului in care emitentul intentioneaza si se asigure cd activititile
respective respectd articolul 5 alineatele (3) si (4) din Regulamentul (UE) 2023/2631 si articolul 3 literele (a), (b) si
(c) din Regulamentul (UE) 2020/852.]

(*) Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 decembrie 2006 de stabilire a Nomenclatorului
statistic al activitatilor economice NACE a doua revizuire si de modificare a Regulamentului (CEE) nr. 3037/90 al Consiliului, precum
si a anumitor regulamente CE privind domenii statistice specifice (JO L 393, 30.12.2006, p. 1).
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Procesul si calendarul de alocare

[Perioada estimati de la emiterea obligatiunilor pan la alocarea integrald a incasarilor din obligatiuni.]

[O descriere a proceselor prin care emitentul va determina modul in care proiectele se aliniazd la criteriile pentru
activitatile economice durabile din punctul de vedere al mediului previzute la articolul 3 din Regulamentul (UE)
2020/852 (denumite in continuare ,cerintele taxonomiei”).]

Costuri de emisiune

[O estimare a valorii costurilor cumulate de emisiune care sunt deduse din incasiri, astfel cum se permite in temeiul
articolului 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 20232631, insotitd de o explicatie.]

5. Impactul asupra mediului al incasirilor din obligatiuni

[Daci este disponibild, o estimare a impactului anticipat asupra mediului al incasdrilor din obligatiune (obligatiuni). in
cazul in care aceste informatii nu sunt disponibile, indisponibilitatea lor trebuie justificatd.]

6. Informatii privind raportarea

[Un link cdtre website-ul emitentului, astfel cum se prevede la articolul 15 alineatul (1) din Regulamentul (UE)

2023/2631.]

[Dupi caz, un link citre rapoartele relevante ale emitentului, precum raportul de gestiune consolidat sau raportul

consolidat privind durabilitatea in temeiul Directivei 2013/34/UE.]

Data la care incepe prima perioadd de raportare, dacd este diferitd de data emiterii, astfel cum se prevede la articolul 11

alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/2631.

— [Indicarea mdsurii in care rapoartele de alocare vor include informatii pentru fiecare proiect in parte cu privire la
sumele alocate si la impactul preconizat asupra mediului.]

7. Planul CapEx

— [Dupi caz, o descriere detaliatd a planului CapEx mentionat la articolul 7 din Regulamentul (UE) 2023/2631, inclu-
siv principalii parametri utilizati de emitent pentru a stabili alinierea activelor sau a activititilor relevante la ceringele
taxonomiei inainte de sfarsitul perioadei prevdzute la articolul respectiv.]

8. Alte informatii relevante

[In cazul unei obligatiuni de securitizare, trimiterile din prezentul document la emitent se interpreteazd ca trimiteri la
emitent i, dupd caz, se inlocuiesc cu trimiteri la initiator.]
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ANEXA I

RAPORTUL ANUAL DE ALOCARE A INCASARILOR DIN OBLIGATIUNILE VERZI EUROPENE

[Indicati in titlu dacd raportul de alocare este revizuit]

Acest document si continutul sdu nu fac obiectul niciunei aprobari sau validiri din partea ESMA sau a oricdrei alte
autoritati competente.

1. Informatii generale

Data emiterii obligatiunii (obligatiunilor) sau a transelor obligatiunii (obligatiunilor)]

Data publicdrii raportului de alocare]

Data la care incepe si cea la care se incheie perioada la care se referd raportul anual de alocare: [data — data]]

Denumirea juridicd a emitentului]

Daci este disponibil, identificatorul entitatii juridice (LEI) al emitentului]

Adresa website-ului care oferd investitorilor informatii cu privire la modul de contactare a emitentului]

Daci este disponibild, denumirea obligatiunii (obligatiunilor) atribuitd de emitent]

Daci sunt disponibile, numerele internationale de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) ale obligatiunii (obligatiu-
nilor) si ale transelor acesteia (acestora)]

— [In cazul in care raportul de alocare a facut obiectul unei examindri post-emisiune, identitatea si datele de contact ale
examinatorului extern]

— [Dupi caz, denumirea autoritdtii competente care a aprobat prospectul sau prospectele de obligatiuni]

[
[
[
[
[
[
[
[

2. Informatii importante

[Urmaitoarea declaratie: ,[Aceastd obligatiune utilizeazd] [Aceste obligatiuni utilizeazi] denumirea «obligatiune verde
europeand» sau «EuGB» in conformitate cu Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al

Consiliului (1).”]

[In cazul in care incasdrile din obligatiuni [sunt preconizate a fi] [au fost] alocate in conformitate cu articolul 5 din
regulamentul respectiv, urmdtoarea declaratie: ,[Aceastd obligatiune verde europeand] [Aceste obligatiuni verzi
europene)] utilizeaz flexibilitatea care permite o nealiniere partiald la criteriile tehnice de examinare prevazute in actele
delegate adoptate in temeiul articolului 10 alineatul (3), al articolului 11 alineatul (3), al articolului 12 alineatul (2), al
articolului 13 alineatul (2), al articolului 14 alineatul (2) sau al articolului 15 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului (?) (denumite in continuare ,criteriile tehnice de examinare”), astfel
cum sunt descrise in detaliu in sectiunea 4 din prezentul raport de alocare.”]

3. Strategia si justificarea de mediu

Prezentare generald

[Obiectivele de mediu mentionate la articolul 9 din Regulamentul (UE) 2020/852 urmdrite de obligatiune (obligatiuni)]
Legitura cu activele, cifra de afaceri si indicatorii-cheie de performantd CapEx si OpEx

[In cazul in care emitentul intrd sub incidenta articolului 8 din Regulamentul (UE) 2020/852, o descriere a modului si a
mdsurii in care (de exemplu, exprimati ca variatie procentuald de la an la an) incasdrile din obligatiuni contribuie la
indicatorii-cheie de performanti ai emitentului pentru activele aliniate la taxonomie, cifra de afaceri, cheltuielile de
capital si cheltuielile de exploatare, precum si a perioadelor financiare in care se realizeazd acest lucru, tinind seama de
sumele din tabelul ,Total” din tabelul A, dupi caz.]

(") Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi europene
si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru
obligatiunile legate de durabilitate (JO L, 20232631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).

(* Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sd
faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).
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Link cdtre planul de tranzitie

[In cazul in care emitentul are obligatia de a publica planuri in temeiul articolului 19a alineatul (2) litera (a) punctul (iii)

sau, dupi caz, al articolului 29a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si

a Consiliului (*) sau in cazul in care emitentul publicd in mod voluntar planuri de tranzitie:

— modul in care incasirile din obligatiuni contribuie la finantare si la punerea in aplicare a planurilor respective. Infor-
matiile pot fi furnizate la nivel de activitate economici sau la nivel de proiect; si

— un link citre website-ul pe care sunt publicate planurile respective.]

Securitizare

[Dupi caz, in cazul unei securitizdri, informatiile necesare in temeiul articolului 19 alineatul (2) din Regulamentul (UE)

2023/2631]

4. Alocarea incasirilor din obligatiuni

[Informatiile enumerate mai jos se furnizeazi cel putin la nivelul activittii economice si, in mod ideal, la nivelul
proiectului sau al grupului de proiecte. Acordurile de confidentialitate, considerentele legate de concurentd sau un numar
mare de proiecte eligibile subiacente si consideratii similare pot justifica limitarea volumului de detalii care sunt puse la
dispozitie. In cazul in care incasarile din obligatiuni sunt alocate cheltuielilor mentionate la articolul 4 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 20232631, informatiile pot fi furnizate la nivel de program.]

Alocarea pentru activititile economice aliniate la taxonomie

— [Dacd emitentul aloci incasdrile in conformitate cu abordarea graduald sau bazatd pe portofoliu si dacd obligatiunea
(obligatiunile) este (sunt) obligatiune (obligatiuni) de securitizare.]

— [Dupd caz, in conformitate cu articolul 11 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 20232631, o declaratie conform
cireia componenta portofoliului de active financiare sifsau active fixe nu s-a modificat in comparatie cu anul care
face obiectul raportului de alocare anterior.]

— [Emitentul completeaza fie tabelul A, fie tabelul B de mai jos, in functie de utilizarea aborddrii graduale sau a abordi-
rii bazate pe portofoliu pentru alocarea incasdrilor. Se completeazd, de asemenea, totalurile corespunzitoare. ]

— [Confirmarea respectdrii articolului 3 litera (c) din Regulamentul (UE) 2020/852 (garantii minime).]

— [In cazul in care emitentul este o entitate suveran, iar incasarile din obligatiuni au fost alocate facilititilor fiscale, ast-
fel cum se mentioneazd la articolul 4 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2023/2631, o estimare a volumului pierde-
rilor de venituri asociate facilitdtii fiscale eligibile.]

Alocarea pentru activititile economice specifice aliniate la taxonomie

— [In cazul in care incasdrile din obligatiuni sunt alocate unei activititi economice de facilitare sau de tranzitie, tipul de
activitate economicd de facilitare sau de tranzitie care este finantatd si cuantumul si proportia incasirilor alocate fie-
carui tip de activitate economicd de facilitare sau de tranzitie.]

— [Dacd este cazul, cuantumul i proportia activelor asociate activitdtilor aliniate la taxonomie legate de energia
nucleard si de gazele fosile in conformitate cu articolul 10 alineatul (2) si cu articolul 11 alineatul (3) din Regulamen-
tul (UE) 2020/852.]

Alocare pentru activitdti economice care nu sunt aliniate la criteriile tehnice de examinare

— [In cazul in care incasdrile din obligatiuni se alocd in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul (UE) 2023/2631,
o declaratie conform cireia incasirile [nete] din obligatiune sunt alocate partial activititilor economice care nu sunt
aliniate la criteriile tehnice de examinare. Emitentul descrie aceastd nealiniere, activitdtile in cauza si procentul esti-
mat din incasirile care au fost alocate unor astfel de activititi in total si per activitate, inclusiv o defalcare care s des-
crie care literd (litere) de la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/2631 este (sunt) utilizatd (utilizate).
In plus, o explicatie a motivelor pentru care criteriile tehnice de examinare nu pot fi aplicate si o explicatie a modului
in care emitentul s-a asigurat cd activitdtile respective respectd articolul 5 alineatele (3) si (4) din Regulamentul (UE)
2023/2631 si articolul 3 literele (a), (b) si (c) din Regulamentul (UE) 2020/852.]

() Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate §i rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013,

p- 19).
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Costuri de emisiune
— [O estimare a valorii costurilor cumulate de emisiune care sunt deduse din incasdri, astfel cum se permite in temeiul
articolului 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 20232631, insotitd de o explicatie.]

5. Impactul asupra mediului al incasirilor din obligatiuni

[Nu se solicitd furnizarea de informatii la aceastd sectiune a raportului.]

6. Informatii privind raportarea

— [Un link cétre website-ul emitentului, mentionat la articolul 15 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/2631]
— [Dupi caz, un link citre rapoartele relevante ale emitentului, precum raportul de gestiune consolidat sau raportul
consolidat privind durabilitatea in temeiul Directivei 2013/34/UE.]

7. Planul CapEx

— [Dupi caz, progresele inregistrate in punerea in aplicare a planului CapEx mentionat la articolul 7 din Regulamentul
(UE) 2023/2631 si data estimatd de finalizare a proiectelor aferente.]

— [In cazul in care a existat o intarziere sau o abatere care are un impact semnificativ asupra punerii in aplicare a planu-
lui CapEx, emitentul prezintd motivele acesteia, in conformitate cu articolul 11 alineatul (2) din regulamentul
respectiv.]

— [Dupi caz, planul mentionat la articolul 8 alineatul (3) din regulamentul respectiv.]

8. Alte informatii relevante

[In cazul unei obligatiuni de securitizare, trimiterile la emitent din prezentul document se interpreteazd ca trimiteri la
initiator si, dupd caz, se inlocuiesc cu trimiteri la initiator.]

Tabelul A: Alinierea la taxonomie a informatiilor privind incasirile pentru obligatiunile care utilizeazd abordarea treptatd a
alocdrii incasdrilor din obligatiuni

[Informatiile enumerate in tabelul de mai jos se furnizeazd cel putin la nivelul activititii economice si, in mod ideal, la
nivelul proiectului sau al grupului de proiecte. Acordurile de confidentialitate, considerentele legate de concurentd sau un
numdr mare de proiecte eligibile subiacente si consideratii similare pot justifica limitarea volumului de detalii care sunt
puse la dispozitie. In cazul in care incasirile din obligatiuni sunt alocate cheltuielilor mentionate la articolul 4 alineatul (3),
informatiile pot fi furnizate la nivel de program.]

Informatiile din tabelul de mai jos acoperd perioada cuprinsi intre emiterea obligatiunii in cauzd si data raportarii.

1. Denumirea, locatia si descrierea proiectului (sau a grupului de proiecte sau a activititii economice)

1.1. (pentru fiecare proiect/grup de proiecte/activitate economicd, dupi caz) [Denumire]

1.2. [Locatie]

1.3. [Descriere de bazd]

2. Cuantumul incasdrilor alocate din obligatiune (obligatiuni)

2.1. [Incasdrile din obligatiuni alocate acestui proiect/grup de proiecte/activitate economica de la data emiterii]

2.2. [incasdrile din obligatiuni alocate acestui proiect/grup de proiecte/activitate economici in perioada de raportare.]

2.3. Cota proiectului care este finantatd de obligatiune (obligatiuni)
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3. Cota din incasdrile totale utilizate pentru finantare (in anul emisiunii sau dupa anul emisiunii) sau refinantare (anterior)

3.1. [Cota din cuantumul de pe randul 2.1 utilizatd pentru finantare si refinantare]

3.2. [Cota din cuantumul de pe randul 2.2 utilizatd pentru finantare si refinantare]

4. Tipul si sectorul activitdtilor economice finantate de obligatiune (obligatiuni)

4.1. [Pentru fiecare dintre activittile economice legate de proiectul finantat prin obligatiune (obligatiuni):
tipurile/sectoarele]

4.2. [Pentru fiecare dintre activititile economice legate de proiectul finantat prin obligatiune (obligatiuni): dupd caz,
codurile NACE corespunzitoare in conformitate cu Nomenclatorul statistic al activitdtilor economice instituit
prin Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 al Parlamentului European si al Consiliului ()]

5. Cuantumul incasdrilor alocate din obligatiune (obligatiuni) care sunt aliniate la taxonomie

5.1. [din incasdrile totale din obligatiuni alocate proiectului, cuantumul care este alocat unei activitdti care este aliniatd
la taxonomie de la data emiterii]

5.2. [ponderea procentuald a cuantumului indicat pe rindul 2.1]

5.3. [din incasdrile din obligatiuni alocate proiectului in perioada de raportare, cuantumul care este alocat unei
activitdti care este aliniati la taxonomie in perioada de raportare]

5.4. [ponderea procentuald a cuantumului indicat pe rindul 2.2]

6. Obiective de mediu si criterii tehnice de examinare

6.1. [Obiectivul (obiectivele) de mediu specific(e) mentionat(e) la articolul 9 din Regulamentul (UE) 2020/852]

6.2. [Indicarea actelor delegate adoptate in conformitate cu articolul 10 alineatul (3), articolul 11 alineatul (3),
articolul 12 alineatul (2), articolul 13 alineatul (2), articolul 14 alineatul (2) sau articolul 15 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) 2020/852 care sunt utilizate pentru a stabili criteriile tehnice de examinare si datele de
aplicare a acestora]

6.3. [Informatii privind metodologia si ipotezele utilizate pentru calcularea indicatorilor-cheie de impact in
conformitate cu actele delegate adoptate in temeiul articolului 10 alineatul (3), al articolului 11 alineatul (3), al
articolului 12 alineatul (2), al articolului 13 alineatul (2), al articolului 14 alineatul (2) si al articolului 15 alineatul
(2) din Regulamentul (UE) 2020/852, precum si pentru orice alti indicatori de impact suplimentari.]

7. Natura activelor si cheltuielilor durabile din punctul de vedere al mediului

.1. [din cuantumul alocat in perioada de raportare pe rindul 5.3, cuantumul cheltuielilor de capital]

7
7.2. [din cuantumul alocat in perioada de raportare pe rindul 5.3, cuantumul cheltuielilor de exploatare]

[

2.0 [
7.3. [din cuantumul alocat in perioada de raportare pe randul 5.3, cuantumul activelor fixe]

A

7.4. [din cuantumul alocat in perioada de raportare pe rindul 5.3, cuantumul activelor financiare]

8. Alte informatii relevante

8.1. [Alte informatii relevante, cum ar fi indicatorii-cheie de performantd de mediu relevanti, precum si linkuri citre
website-uri cu informatii relevante si linkuri cdtre documente publice relevante cu informatii mai detaliate,
precum website-ul societdtii care descrie proiectul sau un raport al unei firme de consultantd de mediu]

Totaluri:

(*) Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 decembrie 2006 de stabilire a Nomenclatorului
statistic al activitatilor economice NACE a doua revizuire si de modificare a Regulamentului (CEE) nr. 3037/90 al Consiliului, precum
si a anumitor regulamente CE privind domenii statistice specifice (JO L 393, 30.12.2006, p. 1).
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De la emitere [perioada de raportare]
Valoarea totald a incasdrilor din obligatiuni alocate de la Cuantumul total al incasarilor din obligatiuni alocate in
emitere: [X] perioada de raportare: [X]

Din care, cuantumul total al incasarilor din obligatiuni
alocate activitdtilor economice aliniate la taxonomie in
perioada de raportare: [X]

Din care, cuantumul total al incasarilor din obligatiuni
alocate activitatilor economice aliniate la taxonomie de la
emitere: [X]

Din care:

— Cuantumul total al incasirilor din obligatiuni alocate
cheltuielilor de capital aliniate la taxonomie in perioada
de raportare: [X]

— Cuantumul total al incasdrilor din obligatiuni alocate
cheltuielilor de exploatare aliniate la taxonomie in
perioada de raportare: [X]

— Cuantumul total al incasdrilor din obligatiuni alocate
[altor aspecte] aliniate la taxonomie in perioada de rapor-
tare: [X]

Tabelul B: Alinierea la taxonomie a informatiilor privind incasarile pentru obligatiunile care utilizeaza abordarea bazati pe
portofoliu a alocarii incasarilor din obligatiuni

[Informatiile enumerate in tabelul de mai jos se furnizeazd cel putin la nivelul activitdtii economice i, in mod ideal, la
nivelul proiectului sau al grupului de proiecte. Acordurile de confidentialitate, considerentele legate de concurentd sau un
numdr mare de proiecte eligibile subiacente si consideratii similare pot justifica limitarea volumului de detalii care sunt
puse la dispozitie. Unele sau toate informatiile solicitate pot fi furnizate in afara formatului tabelului.]

Informatiile din tabelul de mai jos se referd la perioada de raportare.

Obligatiunile verzi europene | Portofoliu de active durabile din punctul de vedere al mediului
in circulatie

[O prezentare generald a [O prezentare generald a activelor financiare eligibile, astfel cum sunt mentionate la
tuturor obligatiunilor verzi articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2023/2631 din bilantul emitentului,
europere in circulatie, indicand:

indicand valoarea lor

e 11s o 1. [Denumirea, locatia si descrierea de bazd a proiectului]
individuald si combinati.] ’

2. [Daci sunt disponibile, indicarea incasdrilor care urmeaz si fie alocate acestui proiect
din obligatiune]

3. [Daci este disponibild, indicarea cotei din cuantumul de la punctul 2 care urmeaza sa
fie utilizatd pentru finantare si refinantare]

4. [Pentru fiecare dintre activitdtile economice legate de proiectul finantat prin
obligatiune: tipurile/sectoarele si, dupd caz, codurile NACE corespunzitoare in
conformitate cu Nomenclatorul statistic al activitdtilor economice instituit prin
Regulamentul (CE) nr. 1893/2006]

5. [Dacd este disponibild, valoarea incasdrilor pentru proiectul respectiv finantate prin
obligatiune care sunt alocate unei activitdti aliniate la taxonomie] [ponderea
procentuald a cuantumului indicat la punctul 2]

6. [Obiectivul (obiectivele) de mediu vizat(e), astfel cum se mentioneazd la articolul 9 din
Regulamentul (UE) 2020/852] [Indicarea actelor delegate adoptate in conformitate cu
articolul 10 alineatul (3), articolul 11 alineatul (3), articolul 12 alineatul (2),
articolul 13 alineatul (2), articolul 14 alineatul (2) sau articolul 15 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) 2020/852 care sunt utilizate pentru a stabili criteriile tehnice de
examinare si datele de aplicare a acestora] [Informatii privind metodologia si
ipotezele utilizate pentru calcularea indicatorilor-cheie de impact in conformitate cu
actele delegate adoptate in temeiul articolelor 10 alineatul (3), 11 alineatul (3), 12
alineatul (2), 13 alineatul (2), 14 alineatul (2) si 15 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) 2020/852, precum si pentru orice indicatori de impact suplimentari.]
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7. [Dacid este disponibild, defalcarea cuantumului mentionat la punctul 5 in functie de
alocarea incasdrilor pentru active fixe sau active financiare.]

8. [Daci este cazul, addugdrile sau elimindrile din programul de proiect in cazul in care
noi obligatiuni verzi europene sunt adiugate portofoliului sau in cazul in care
obligatiunile verzi europene (ajunse la scadentd) sunt eliminate din portofoliu].

9. [Dacd sunt disponibile, indicati valoarea sifsau numdrul de proiecte noi in raport cu
valoarea emisiunii de noi obligatiuni verzi europene in anul calendaristic al emisiunii.]

10. [Alte informatii relevante, cum ar fi indicatorii-cheie de performanti de mediu
relevanti, precum si linkuri citre website-uri cu informatii relevante si linkuri citre
documente publice relevante cu informatii mai detaliate.]

Valoarea totald a portofoliului | Valoarea totald a portofoliului de active durabile din punctul de vedere al mediului:
de obligatiuni verzi europene | Valoarea totald a portofoliului de active durabile din punctul de vedere al mediului legate de
in circulatie: 0 activitate care este aliniatd la taxonomie:
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ANEXA III
RAPORTUL DE IMPACT AL OBLIGATIUNILOR VERZI EUROPENE

[Indicati in titlu dacd raportul de impact este revizuit]

Acest document si continutul sdu nu fac obiectul niciunei aprobari sau validiri din partea ESMA sau a oricdrei alte
autoritdti competente.

1. Informatii generale

[Data publicdrii raportului de impact]
[Daci este cazul, data publicirii raportului de impact revizuit]
[Data emiterii obligatiunii (obligatiunilor) sau a transelor obligatiunii (obligatiunilor)]
[Denumirea juridicd a emitentului]
— [Daci este disponibil, identificatorul entitdtii juridice (LEI) a emitentului]
[Adresa website-ului care oferd investitorilor informatii cu privire la modul de contactare a emitentului]
[Daci este disponibild, denumirea obligatiunii (obligatiunilor) atribuitd de emitent]
[Dacid sunt disponibile, numerele internationale de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) ale obligatiunii (obligatiu-
nilor) si ale transelor acesteia (acestora)]
— [In cazul in care raportul de impact a fost evaluat de un evaluator extern, identitatea si datele de contact ale examina-
torului extern]
— [Dupi caz, denumirea autoritdtii competente care a aprobat prospectul sau prospectele de obligatiuni]

2. Informatii importante

— [Urmaitoarea declaratie: ,[Aceastd obligatiune utilizeazd] [Aceste obligatiuni utilizeazi] denumirea «obligatiune verde
europeand» sau «EuGB» in conformitate cu Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al
Consiliului ()].”]

— [in cazul in care incasarile din obligatiuni au fost alocate in conformitate cu articolul 5 din regulamentul respectiv,
urmdtoarea declaratie: ,[Aceastd obligatiune verde europeand] [Aceste obligatiuni verzi europene] utilizeaza flexibili-
tatea care permite o nealiniere partiald la criteriile tehnice de examinare previzute in actele delegate adoptate in
temeiul articolului 10 alineatul (3), al articolului 11 alineatul (3), al articolului 12 alineatul (2), al articolului 13 ali-
neatul (2), al articolului 14 alineatul (2) sau al articolului 15 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2020/852 al Parla-
mentului European si al Consiliului (}) (denumite in continuare ,criteriile tehnice de examinare”), astfel cum sunt des-
crise in detaliu in sectiunea 4 din prezentul raport de impact.”]

3. Strategia si justificarea de mediu

Prezentare generald

— [Informatii privind modul in care obligatiunea (obligatiunile) a (au) contribuit la strategia mai ampld de mediu a
emitentului.]

— [Dupi caz, o explicatie a oriciror modificiri aduse strategiei mai ample de mediu a emitentului de la publicarea fisei
informative privind obligatiunile verzi europene.]

— [Obiectivele de mediu mentionate la articolul 9 din Regulamentul (UE) 2020/852 urmdrite de obligatiune
(obligatiuni).]

Indicatori-cheie de performantd privind cheltuielile de capital si cheltuielile de exploatare

— [In cazul in care emitentul intrd sub incidenta articolului 8 din Regulamentul (UE) 2020/852, o descriere a modului
si a masurii in care (de exemplu, exprimata ca variatie procentuald de la an la an) incasirile din obligatiuni au contri-
buit la indicatorii-cheie de performanti ai emitentului pentru activele aliniate la taxonomie, cifra de afaceri, cheltuie-
lile de capital si cheltuielile de exploatare, precum si a perioadelor financiare in care se realizeaza acest lucru.]

(") Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi europene
si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru
obligatiunile legate de durabilitate (JO L, 20232631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).

(* Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sd
faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).

64/68 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj



JO L, 30.11.2023 RO

Link cdtre planul de tranzitie
— [In cazul in care emitentul are obligatia de a publica planuri in temeiul articolului 19a alineatul (2) litera (a) punctul
(ifi) sau, dupd caz, al articolului 29a alineatul (2) litera (a) punctul (iii) din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (}) sau in cazul in care emitentul publicd in mod voluntar planuri de tranzitie:
— modul in care incasdrile din obligatiuni au contribuit la finantare si la punerea in aplicare a planurilor respective.
Informatiile pot fi furnizate la nivel de activitate economicd agregatd sau la nivel de proiect; si
— un link citre website-ul pe care sunt publicate planurile respective.]

4. Alocarea incasdrilor din obligatiuni

[Informatiile enumerate mai jos se furnizeaza cel putin la nivelul activitdtii economice si, in mod ideal, la nivelul
proiectului sau al grupului de proiecte. Acordurile de confidentialitate, considerentele legate de concurentd sau un numdr
mare de proiecte eligibile subiacente si consideratii similare pot justifica limitarea volumului de detalii care sunt puse la
dispozitie. In cazul in care incasdrile din obligatiuni sunt alocate cheltuielilor mentionate la articolul 4 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 20232631, informatiile pot fi furnizate la nivel de program.]

Alocarea pentru activititile economice specifice aliniate la taxonomie

[Proportia incasdrilor din obligatiuni care a fost alocata activitdtilor care sunt durabile din punctul de vedere al mediului
in temeiul articolului 3 din Regulamentul (UE) 2020/852, in conformitate cu metodologia previzuti in anexa Il la
Regulamentul (UE) 2023/2631:] [XX] % din incasdrile din obligatiuni.]

[In cazul in care incasdrile din obligatiuni au fost alocate unei activitati economice de facilitare sau de tranzitie, se
specificd activitatea economici de facilitare sau de tranzitie si cuantumul si proportia incasirilor alocate fiecdrui tip de
activitate economicd de facilitare sau de tranzitie.]

[Daci este cazul, cuantumul si proportia activelor asociate activititilor aliniate la taxonomie legate de energia nucleard si
de gazele fosile in conformitate cu articolul 10 alineatul (2) si cu articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
2020/852.]

Alocare pentru activitdti economice care nu sunt aliniate la criteriile tehnice de examinare

[In cazul in care incasdrile din obligatiuni au fost alocate in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul (UE)
20232631, o declaratie conform cireia incasdrile [nete] din obligatiune au fost alocate partial activitdtilor economice
care nu sunt aliniate la criteriile tehnice de examinare. Emitentul descrie aceastd nealiniere, activittile in cauzi si
procentul estimat din incasdrile care au fost alocate unor astfel de activitdti in total si per activitate, inclusiv o defalcare
care sd descrie care literd (litere) de la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/2631 a fost utilizatd (au fost
utilizate). In plus, o explicatie a motivelor pentru care criteriile tehnice de examinare nu au putut fi aplicate si o explicatie
a modului in care emitentul s-a asigurat ca activitdtile respective respectd articolul 5 alineatele (3) si (4) din Regulamentul
(UE) 2023/2631 si articolul 3 literele (a), (b) si (c) din Regulamentul (UE) 2020/852.]

5. Impactul asupra mediului al incasirilor din obligatiuni

— [O estimare a impactului pozitiv i negativ preconizat asupra mediului in forma agregata.]

— [Informatii privind metodologia si ipotezele utilizate pentru evaluarea impactului proiectelor, in cazul in care fisa
informativa privind obligatiunile verzi europene nu include aceste informatii.]

— [Informatii privind impactul pozitiv si negativ al proiectelor asupra mediului si, daci sunt disponibili, indicatorii afe-
renti. In cazul in care aceste informatii nu sunt disponibile la nivel de proiect, indisponibilitatea lor trebuie explicata.]

— [In cazul in care emitentul doreste si le includ4, informatii cu privire la contributia proiectului la alte aspecte legate
de durabilitate ale obligatiunii, inclusiv la aspectele sociale ale tranzitiei citre neutralitatea climaticd, cum ar fi crearea
de noi locuri de munci, recalificarea si infrastructura locald a comunitdtilor afectate de tranzitia activititilor econo-
mice citre durabilitate.]

— 1In cazul in care incasirile din obligatiuni sunt alocate in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul (UE)
20232631, emitentul raporteazd aceste informatii separat pentru proiectele si activititile respective.]

() Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate §i rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013,

p- 19).
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6. Informatii privind raportarea

— [Un link catre website-ul emitentului, mentionat la articolul 15 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/2631.]

— [Dupd caz, un link citre rapoartele relevante ale emitentului, cum ar fi raportul de gestiune consolidat sau raportul
consolidat privind durabilitatea in temeiul Directivei 2013/34/UE.]

7. Planul CapEx

[Dupd caz, progresele inregistrate in punerea in aplicare a planului CapEx mentionat la articolul 7 din Regulamentul (UE)
2023/2631.]

8. Alte informatii relevante

[In cazul unei obligatiuni de securitizare, trimiterile la emitent din prezentul document se interpreteazd ca trimiteri la
initiator si, dupi caz, se inlocuiesc cu trimiteri la initiator]
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ANEXA IV

CONTINUTUL EXAMINARILOR PRE-EMISIUNE, POST-EMISIUNE SAU ALE RAPORTULUI DE IMPACT

Acest document si continutul siu nu fac obiectul niciunei aprobiri sau validdri din partea ESMA sau a oricdrei alte
autoritdti competente.

Titlul ,Examinare pre-emisiune”, ,Examinare post-emisiune” sau ,Examinare a raportului de impact” trebuie s apari in
mod vizibil in partea de sus a primei pagini a documentului.

1. Informatii generale

— [Data publicirii examindrii]

— [Data emiterii obligatiunii (obligatiunilor) sau a transelor obligatiunii (obligatiunilor)]

— [Data publicirii fisei informative aferente privind obligatiunile verzi europene si, dupd caz, a raportului de alocare
aferent sau a raportului de impact]

— [Denumirea legald a emitentului]

— [Daci este disponibil, identificatorul entitatii juridice (LEI) a emitentului]

— [Daci este disponibild, denumirea obligatiunii (obligatiunilor) atribuitd de emitent]

— [Daci sunt disponibile, numerele internationale de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) ale obligatiunii (obligatiu-
nilor) si ale transelor acesteia (acestora)]
[Identitatea si datele de contact ale examinatorului extern, inclusiv adresa website-ului sdu]
[Numele si functia analistului principal pentru o activitate de evaluare datd]

— [Numele si functia persoanei responsabile in principal cu aprobarea examindrii]
[Daci este cazul, data ultimei actualizdri a examindrii si o explicatie care detaliazd motivul actualizarii]
[Dupd caz, alte servicii furnizate de examinatorul extern pentru entitatea evaluatd, impreund cu o descriere a conflic-
telor de interese existente sau potentiale]

2. Indicatii preliminare

[Pentru examindrile pre-emisiune: o declaratie potrivit cireia un examinator extern a evaluat fisa informativa privind
obligatiunile verzi europene completatd, previzutd in anexa I la Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului
European si al Consiliului ()]

[Pentru examindrile post-emisiune: o declaratie potrivit creia un examinator extern a evaluat fisa informativa privind
obligatiunile verzi europene completatd, previzutd in anexa II la Regulamentul (UE) 2023/2631]

[In cazul examindrilor rapoartelor de impact: o declaratie potrivit cireia un examinator extern a evaluat raportul de
impact al obligatiunilor verzi europene completat, previzut in anexa IIl la Regulamentul (UE) 2023/2631]

[O declaratie potrivit cdreia aceastd examinare reprezintd un aviz independent al examinatorului extern si trebuie s fie
luati in considerare doar intr-o mdsurd limitati]

3. Declaratii referitoare la conformitatea utilizirii incasdrilor cu Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului
European si al Consiliului ()

[Aceastd sectiune se completeazd numai in cazul unei examindri pre-emisiune sau al unei examindri post-emisiune.]

[O declaratie privind alinierea utilizarii incasdrilor din obligatiunea verde europeani (sau din obligatiunile verzi

europene) la Regulamentul (UE) 2020/852, pe baza informatiilor furnizate de emitent examinatorului extern:

— 1n cazul in care avizul emis de examinatorul independent este pozitiv, o declaratie potrivit cireia obligatiunea (obliga-
tiunile) indeplineste (indeplinesc) — sau se preconizeazd cd va (vor) indeplini, dupd caz — cerintele Regulamentului
(UE) 2023/2631 in ceea ce priveste utilizarea incasarilor;

(") Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi europene
si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru
obligatiunile legate de durabilitate (JO L, 2023/2631, 30.11.2023, ELL: http://data/europa/eu/elijreg/2023/2631/0j).

(* Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sd
faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).
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— 1in cazul in care avizul emis de examinatorul independent este negativ, o declaratie potrivit cireia obligatiunea (obli-
gatiunile) nu indeplineste (indeplinesc) — sau se preconizeazi cd nu va (vor) indeplini, dupd caz — cerintele Regula-
mentului (UE) 2023/2631 in ceea ce priveste utilizarea incasarilor si ca cerintele prezentului regulament si denumi-
rea ,obligatiune verde europeand” sau ,EuGB” poate fi utilizatd numai dacd obligatiunea este supusd unei noi
examindri si obtine un aviz pozitiv.]

4. Surse, metodologii de evaluare si ipoteze principale

— [Informatii cu privire la sursele utilizate pentru pregitirea examindrii, inclusiv linkuri citre datele de mdsurare si
metodologia aplicatd, atunci cAnd sunt disponibile]

— [O explicatie a metodologiilor de evaluare si a ipotezelor principale]

— [O explicatie a ipotezelor si a cerintelor legate de taxonomie utilizate, a limitelor si incertitudinilor aferente metodo-
logiilor utilizate §i o declaratie clard potrivit cdreia examinatorul extern considerd ci informatiile furnizate de emitent
sau de un tert afiliat acestuia sunt de o calitate suficientd pentru a efectua examinarea gi masura in care examinatorul
extern a incercat sa verifice informatiile furnizate in acest mod]

5. Evaluare si aviz

[In fiecare caz, pe baza informatiilor furnizate de emitent examinatorului extern — a se preciza, dupa caz.]

[Pentru examindrile pre-emisiune:

— O evaluare detaliatd a masurii in care fisa informativd completatd respectd articolele 4-8 din Regulamentul (UE)
2023/2631;

— Avizul examinatorului extern cu privire la evaluarea mentionatd mai sus;

— 1In cazul in care se intentioneazi alocarea incasarilor din obligatiuni in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul
(UE) 2023/2631, evaluarea si avizul se furnizeaza intr-o sectiune dedicati.]

[Pentru examindrile post-emisiune:

— O evaluare detaliatd a mdsurii in care emitentul a alocat incasdrile din obligatiune in conformitate cu articolele 4-8
din Regulamentul (UE) 2023/2631;

— O evaluare a respectdrii de citre emitent a utilizdrii preconizate a incasdrilor, previzuti in fisa informativa privind
obligatiunile verzi europene;

— Avizul examinatorului extern cu privire la cele doud evaludri mentionate la prima si la a doua liniut3;

— Pentru activele sau activititile care fac obiectul unui plan CapEx, o evaluare, realizatd dupid finalizarea acestuia, a
mdsurii in care activele sau activitatile respective indeplinesc cerintele taxonomiei;

— 1In cazul in care incasirile din obligatiuni sunt alocate in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul (UE)
20232631, evaluarea si avizul se furnizeazi intr-o sectiune dedicati. Evaluarea indicd dacd a fost indeplinitd fiecare
dintre cerintele relevante previzute la articolul respectiv.]

[In cazul examindrilor rapoartelor de impact:

— O evaluare a msurii in care emisiunea obligatiunii se aliniaz3 la strategia mai ampld in materie de mediu si justifica-
rea emitentului;

— O evaluare a impactului indicat asupra mediului al incasarilor din obligatiuni;

— Avizul examinatorului extern cu privire la evaludrile mentionate la prima si la a doua liniuta.]

6. Orice alte informatii

[Orice alte informatii pe care examinatorul le poate considera relevante pentru examindrile sale pre-emisiune sau post-
emisiune.]

[in cazul unei obligatiuni de securitizare, trimiterile la emitent din prezentul document se interpreteazd ca trimiteri la
initiator si, dupd caz, se inlocuiesc cu trimiteri la initiator.]

68/68 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj
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