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Context international

Evolutie curs valutar

Stiri

- Rezerva Federald a mentinut rata fondurilor federale la 5,25%-5,5% pentru a treia sedinta consecutiva in decembrie
2023, in conformitate cu asteptarile, dar a indicat reduceri de 75 de puncte de baza in 2024. Factorii de decizie politica au
declarat cd indicatorii recenti sugereaza incetinirea cresterii economice, iar cresterea numarului de locuri de muncé a fost
moderatd, dar rédmane puternicd, in timp ce rata somajului a rémas scazuta. Inflatia s-a atenuat in ultimul an, dar raméane
ridicatd. Banca centrald a publicat, de asemenea, noi proiectii. Cresterea PIB-ului a fost revizuitd in sus in acest an (2,6%
fatd de 2,1% in proiectia din septembrie), dar in scadere pentru anul 2024 (1,4% fatd de 1,5%). De asemenea, inflatia PCE
a fost revizuita in scadere atat pentru 2023 (2,8% vs 3,3%), cat si pentru 2024 (2,4% vs 2,5%), precum si inflatia de bazd
PCE, care este estimatd la 3,2% in 2023 (vs 3,7%) si la 2,4% (vs 2,6%) anul viitor. Previziunile privind somajul au ramas
stabile la 3,8% pentru 2023 si la 4,1% pentru anul viitor. Asa-numitul "dot plot" a aratat ca proiectia mediana de la
sfarsitul anului 2024 pentru rata fondurilor federale a scdzut la 4,6%, de la 5,1% inregistratd in septembrie.
(https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate)

- Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor
financiare din UE, a publicat pe 15 decembrie un document de consultare privind consilierea tehnica adresata Comisiei
Europene cu privire la mecanismul de sanctionare CSDR. Consultarea dureazd pana la 29 februarie 2024. Scopul
consultarii este de a colecta dovezi si date de la partile interesate cu privire la eficacitatea mecanismului actual de
sanctionare in descurajarea esecurilor de solutionare si incurajarea solutionarii rapide a acestora. In plus, solicitd
feedback cu privire la propunerile preliminare ale ESMA cu privire la:

* parametri alternativi, atunci cand rata oficiald a dobanzii pentru creditul overnight perceputd de banca centrald
emitentd a monedei de decontare nu este disponibil3;

o tratarea datelor de referinta istorice pentru calcularea penalittilor de esec de potrivire intarziatd; si
* metode alternative de calculare a penalitatilor in numerar, inclusiv rate progresive ale penalitatilor.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-potential-changes-csdr-penalty-mechanism)

- Autoritatea Europeand pentru Asigurdri si Pensii Ocupationale (EIOPA) a lansat o consultare publicd cu privire la
metodologia propusa pentru stabilirea unor valori de referinta raportate la raportul cost-pret pentru produsele de
asigurari hibride si unit-linked. Aceasta activitate nu are legdtura cu criteriile de referinta propuse de Comisia Europeana
in cadrul Strategiei de investitii cu amanuntul. Tn timp ce produsele de asigurri hibride si unit-linked bine concepute si cu
preturi transparente pot oferi beneficii semnificative consumatorilor, de-a lungul anilor autoritatile de supraveghere din
Europa au raportat in mod constant probleme cu unele buzunare de piatd unit-linked si hibrida. Problemele de
supraveghere au provenit adesea din complexitatea ridicatd a acestor produse sau nepotrivirea dintre profiturile
asteptate ale consumatorilor si beneficiile reale primite. Pentru a aborda aceste preocupari si a identifica in mod proactiv
produsele care oferd consumatorilor un raport calitate-pret mic, EIOPA a facut ca abordarea riscurilor raportate la
raportul calitate-pret sd devind o prioritate-cheie inca din 2020. Prin lansarea acestei consultari publice, EIOPA fsi
propune sa elaboreze o metodologie pentru indicii de referintd privind raportul calitate-pret in cazul produselor de tip
unit-linked si hibrid, care si devind o componenta esentiald a setului de instrumente pe care EIOPA I|-a elaborat pentru a
face fatd in mod eficient acestor riscuri.

(https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-consults-its-methodology-setting-value-money-benchmarks-2023-12-15_en)
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- Bitcoin (BTC) deschide sdptamana de tranzactionare in Asia in scadere cu 1,6%, tranzactionand peste
41.000 USD. Ether (ETH) a scazut, de asemenea, cu 2% si se tranzactioneaza peste 2.100 USD.

Datele de la Coinglass au fost de 103,5 milioane de dolari in lichidari de futures urmarite cu simboluri in
ultimele 12 ore, iar 95 de milioane de dolari dintre ele au fost long-uri sau pariuri pe preturi mai mari. Din
cele 103,5 milioane de dolari in lichidari totale, 33 de milioane de dolari in pozitii bitcoin au fost lichidate,
29 de milioane de dolari dintre acestea fiind pozitii lungi de bitcoin.
(https://www.coindesk.com/markets/2023/12/18/bitcoin-dips-under-41k-to-begin-the-week-in-red-as-

memecoin-ordinals-frenzy-clogs-up-blockchains/)

Evolutii
S&P GLOBAL 100 - PRICE INDEX STOXX EUROPE 600 E - PRICE INDEX DOW JONES INDUSTRIALS - PRICE INDEX S&P ASIA 50 E - PRICE INDEX

3250 480 38000 5000
3200 470 37000 4900
3150
3100 460 36000 4800

4700
3050 450 35000
3000 4600
2950 440 34000 4500
2900 430 33000 4400
2850
2800 420 32000 4300

» > @2 > DD R N DN N B N I 4 LN N B - S S 4
\o‘\ﬂ/ & v&’w c,z‘?w ov“w eo“:" oe""b ISR N §Y W F R R O

Autoritatea de Supraveghere Financiara




i AUTORITATEA
E SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

Morning Call

18.12.2023

Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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Capitalizare BVB — BET
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022
Total turnover BVB* 70.454 Media zilnicd 2023** 98.523

** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai
segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fdrd SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

* Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 6,72% in noiembrie 2023 comparativ cu luna noiembrie 2022.

Contributiile semnificative la rata anuald a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare

(+6,84%), marfurilor nealimentare (+5,08%) si serviciilor (+11,18%), potrivit datelor publicate de INS.

e Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor (ISD) in Romaénia au insumat o val
6,15 miliarde euro in primele 10 luni ale anului 2023 fatd de valoarea de aproximativ 9,53 m

perioada ianuarie-octombrie 2022. Pe de altd parte, contul curent al balantei de plati a

deficit de 18,34 miliarde euro fata de circa 22,97 miliarde euro in perioada similara a anului precedent.

Evolutia contului curent a fost insotitd de o crestere a datoriei externe totale cu circa 18,55

in perioada ianuarie—octombrie 2023 la aproximativ 162 miliarde euro.
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(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Pentru majoritat

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

tii di ibile prin interr

ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

iul terminalului Refinitiv Eikon, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a



