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- Conform primelor date preliminare pentru 2023 din conturile economice pentru agriculturd (EAA), indicele
productivitatii muncii agricole in UE este estimat a fi scazut de la an la an cu 6,6%, dupa cresterea dintre 2019 si 2022.
Aceasta scadere a fost sustinutd de o diminuare cu 7,9% a valorii reale a veniturilor generate de unitdtile angajate in
activitati de productie agricold (venitul factorilor) si de o reducere ulterioard (-1,4%) a volumului fortei de munca agricole

(mdsurat in unitatile de munca anuale, reprezentand echivalente muncd cu norma intreagd). Aceste informatii provin din
datele despre agriculturd publicate de Eurostat. Majoritatea tarilor UE (19) au inregistrat o productivitate a muncii in
agriculturd mai scdzutd in 2023 (masuratd prin indicele venitului real al factorilor din agriculturd pe unitatea de munca
anuald). Cele mai abrupte rate de declin au fost pentru Estonia (-57,9%), Suedia (-31,7%), Irlanda (-30,3%),
Lituania (-30,2%) si Bulgaria (-28,6%). Cu toate acestea, au existat niveluri mai ridicate in 7 tari UE; cea mai accentuata
ratd de crestere a fost in Belgia (+31%), urmata de Spania (+11,1%), Portugalia (+9,9%), Ungaria (+5,5%), Italia (+4,2%),
Malta (+3,3%) si Slovenia (+0,3%). Aceste cresteri s-au datorat preturilor mai scazute la ingrdsdminte si input-uri si
preturilor mai mari la produsele in care aceste tdri sunt specializate, precum uleiul de masline, cartofii sau porcinele.
(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20231215-4)

- Intre al doilea si al treilea trimestru din 2023, 3 milioane de someri din UE (23,3% din totalul somerilor in al doilea
trimestru din 2023) si-au gasit un loc de munca. Tn aceast3 perioads, 6,7 milioane (51,9%) au rimas someri, iar 3,2
milioane de someri (24,8%) au parasit campul muncii. Informatiile provin din datele publicate recent privind fluxurile de
pe piata muncii in trimestrul trei al anului 2023. Imaginea si tabelul oferd o imagine de ansamblu asupra tuturor
tranzitiilor posibile si arata schimbarile in statutul pietei muncii. Cifrele pentru ocuparea fortei de munca, somaj si iesirea
din cdmpul muncii se referd la numdrul de persoane ramase in fiecare statut intre cele doud trimestre. Dintre toti cei
ocupati in al doilea trimestru al anului 2023, 2,5 milioane (1,2%) au devenit someri in al treilea trimestru al anului 2023,
iar 5,1 milioane (2,5%) au parasit forta de muncd. Dintre cei numdrati ca fiind in afara fortei de muncd in al doilea
trimestru din 2023, 4,7 milioane (4,1%) au trecut la un loc de munca in al treilea trimestru din 2023 si 3,9 milioane (3,4%)
au trecut la somaj.

(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20231215-2)

- Obligatiunile europene au crescut vineri, impingand randamentele la minimele ultimelor noud luni, deoarece
investitorii s-au concentrat pe ultimele semne de incetinire a economiei si au ignorat insistentele Bancii Centrale
Europene, care a declarat ca nu ia in considerare reduceri ale ratei dobanzii. Randamentul obligatiunilor germane pe 10
ani - referinta pentru zona euro - a scazut vineri cu 0,11 puncte procentuale, pana la 2,02%, cel mai scazut nivel din
martie. Miscdrile au venit in ciuda insistentelor presedintelui BCE, Christine Lagarde, joi, cd este prea devreme pentru a

vorbi despre momentul reducerii ratelor dobanzilor si ca banca are ,mai mult de lucru” in lupta sa pentru a controla
inflatia. Miscarile au prelungit, de asemenea, un raliu declansat de un mesaj mai conciliant din partea Rezervei Federale a
SUA la inceputul saptamanii. Castigurile de vineri, oglindite pe alte piete europene, au survenit pe masurd ce economia
zonei euro a suferit un alt esec dupd ce un sondaj urmarit indeaproape a aratat cd activitatea afacerilor a scazut in
decembrie in cel mai rapid ritm de cénd a lovit pandemia in 2020.
(https://www.ft.com/content/f53a772e-a91d-49b3-bfel-7ea403e78cda)

- Revenirea de sdptdmana aceasta a pietelor globale de obligatiuni a spulberat ipoteza de luni de zile a investitorilor ca
ratele dobanzilor din SUA si din alte tdri vor réiméane mai mult timp la un nivel ridicat. Randamentul de referinta al
Trezoreriei SUA pe 10 ani, vdzut ca un indicator pentru costurile imprumuturilor din intreaga lume, a scazut sub 4%
pentru prima datd din august. Randamentul la doi ani, sensibil la politica monetard, care urmareste indeaproape
asteptarile privind dobanzile, a coborét la cel mai scazut nivel din luna mai. Alte piete de obligatiuni guvernamentale au
suferit, de asemenea, o rasturnare de situatie dramaticd in ultimele zile, randamentul obligatiunilor germane pe 10 ani
scdzand la cel mai redus nivel din ultimele noua luni, in timp ce pretul acestora a crescut.
(https://www.ft.com/content/5ce5a5a6-8788-4928-a%ee-cc828b0298fb)
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- Bitcoin este din nou in plind expansiune, la doar cateva saptdmani dupa cdderea a doud dintre cele mai
mari nume ale industriei. Pretul celei mai tranzactionate criptomonede a crescut cu aproximativ 160% in
acest an, ajungand la un maxim al ultimelor 20 de luni, de 44.000 de dolari, conducand astfel lupta in
randul token-urilor digitale, pe masura ce sentimentul sumbru care a planat asupra pietei se estompeaza,
iar comerciantii se aduna din nou.

Aceasta vine la doar cateva saptamani dupa ce SUA au reusit sd obtind urmarirea penald a lui Changpeng
Zhao si Sam Bankman-Fried, fostii sefi ai burselor Binance si, respectiv, FTX si doud dintre cele mai mari
nume asociate cu piata cu bule din 2020-21.

Speculatorii considera ca sanctiunile de reglementare au trecut si ca bitcoin va fi adoptat de marii
manageri de fonduri globale si de bancile de investitii.

(https://www.ft.com/content/77aa2fbc-5c27-4edf-afa6-2a3a9d23092f)

3300

3200

3100

3000

2900

2800

S&P GLOBAL 100 - PRICE INDEX

480
470
460
450
440
430

420

STOXX EUROPE 600 E - PRICE INDEX

Evolutii
DOW JONES INDUSTRIALS - PRICE INDEX S&P ASIA 50 E - PRICE INDEX
38000 4900
36000 4700
34000 4500
32000 4300
vowow > V> SN N S 4
§T & F DR A R

Autoritatea de Supraveghere Financiara




i AUTORITATEA
E SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

Morning Call

19.12.2023

Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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Capitalizare BVB — BET
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022
Total turnover BVB* 91.651 Media zilnica 2023** 98.494

** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai
segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fdrd SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

* Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 6,72% in noiembrie 2023 comparativ cu luna noiembrie 2022.

Contributiile semnificative la rata anuald a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare

(+6,84%), marfurilor nealimentare (+5,08%) si serviciilor (+11,18%), potrivit datelor publicate de INS.

e Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor (ISD) in Roménia au insumat o valoare de circa

6,15 miliarde euro in primele 10 luni ale anului 2023 fatd de valoarea de aproximativ 9,53 miliarde euro in

perioada ianuarie-octombrie 2022. Pe de altd parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un

deficit de 18,34 miliarde euro fata de circa 22,97 miliarde euro in perioada similara a anului precedent.

Evolutia contului curent a fost insotitd de o crestere a datoriei externe totale cu circa 18,55 miliarde euro

in perioada ianuarie—octombrie 2023 la aproximativ 162 miliarde euro.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei)

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de toamnd 2023 CNSP si
PIB (%) 22 22 20 prognozei de toamnd 2023 CE.
. .o
Inflatie medie (%) 9,8 10,7 10,5 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -6,3 -7,3 -7,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
Variatia Variatia
Simbol o Pret Simbol o Pret 6.1
pretului pretului :
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
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(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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iul terminalului Refinitiv Eikon, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a



