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Norma nr. 27/2016 pentru modificarea si
completarea Normei Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 34/2015 privind cerintele
cantitative stabilite de Autoritatea Europeana de
Supraveghere pentru Asigurari si Pensii
Ocupationale (EIOPA)

in vigoare de la 02 iunie 2016

Publicat Tn Monitorul Oficial, Partea | nr. 417 din 02 iunie 2016.
Forma aplicabila la 15 aprilie 2021.

In conformitate cu prevederile art. 2 alin. (1) lit. b), art. 3 alin. (1) lit. b) si ale art.
6 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari gi completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile i completarile
ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 179 alin. (4) din Legea nr. 237/2015 privind
autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
cadrul sedintei din data de 24 mai 2016,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea norma:

Art. I. - Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 34/2015 privind
cerintele cantitative stabilite de Autoritatea Europeana de Supraveghere pentru
Asigurari si Pensii Ocupationale, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
[, nr. 973 si 973 bis din 29 decembrie 2015, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:

1. Articolul 2 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 2. - (1) Prezenta norma pune in aplicare cerintele mentionate la alin. (1)
din ghidurile Autoritatii Europene de Supraveghere pentru Asigurari si Pensii
Ocupationale, prevazute in anexele nr. 1-18 care fac parte integranta din prezenta
norma.
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(2) Termenii si expresiile utilizate Tn prezenta norma au semnificatiile prevazute
in Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare

si reasigurare si in prevederile legale aplicabile."

2. La anexa nr. 17, dupa sintagma "Prezentul ghid va fi supus revizuirii EIOPA"

se introduce o anexa tehnica, anexa tehnica nr. I, cu urmatorul cuprins:

Anexa tehnica nr. |

Tabel privind aplicarea Directivei de contabilitate (Directiva 2013/34/UE) atunci cand derogarea este aplicabila si

drept elemente acoperite
impotriva riscurilor Tntr-un
sistem de contabilizare a
acoperirii riscului la
valoarea justa sau la
anumite componente ale
unui astfel de element de
active si obligatii,
permiterea cuantificarii la
valoarea specifica ceruta
sub sistemul respectiv

utilizata
Directiva de | Se aplica urmatoarele daca | Concordanta Aplicabil? Alte comentarii
contabilitate optiunile de a permite|completa
metodele de evaluare de|in concordanta, cu
mai jos sunt exercitate de|utilizarea  optiunii
catre statul membru («SM») | Cu ajustari
si societatea utilizeaza
metoda de evaluare
permisa pentru intocmirea
situatiilor financiare anuale
sau consolidate.
Optiunea SM|Permiterea sau solicitarea|Cu ajustari Da Evaluarea realista trebuie sa fie
Art. 7 (1) evaluarii activelor elaborata in conformitate cu art.
imobilizate la valori 75 din Directiva Solvabilitate I,
reevaluate Regulamentul  delegat (UE)
2015/35, standardele tehnice de
implementare sau reglementare
si prezentul ghid.
Optiunea SM|Permiterea sau solicitarea|In concordanta, cu|Da Evaluarea realista trebuie sa fie
Art. 8 (1)b evaluarii anumitor | utilizarea optiunii elaborata in conformitate cu art.
instrumente financiare 75 din Directiva Solvabilitate I,
(identificate Tn mod expres Regulamentul  delegat (UE)
in aceastd  directiva), 2015/35, standardele tehnice de
inclusiv instrumente implementare sau reglementare
financiare  derivate, la si prezentul ghid.
valoarea justa
Optiunea SM|Permiterea sau solicitarea|in concordantd, cu|Da Evaluarea realista trebuie sa fie
Art. 8 (1)b evaluarii anumitor categorii | utilizarea opfiunii elaborata in conformitate cu art.
de active, altele decat 75 din Directiva Solvabilitate I,
instrumentele financiare, la Regulamentul  delegat (UE)
valorile determinate prin 2015/35, standardele tehnice de
trimitere la valoarea lor implementare sau reglementare
justa si prezentul ghid.
Optiunea SM|Referitor la orice active si|Cu amendamente |Da Evaluarea realista trebuie sa fie
Art. 8 (6) obligatii care se califica elaborata in conformitate cu art.

75 din Directiva Solvabilitate I,
Regulamentul  delegat (UE)
2015/35, standardele tehnice de
implementare sau reglementare
si prezentul ghid.
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Optiunea SM|Permiterea sau solicitarea|A se vedea|Da Se aplica recomandarea la
Art. 8 (6) recunoasterii, evaluarii si|recomandarea utilizarea IFRS (a se vedea mai
publicarii instrumentelor | pentru IFRS sus)."

financiare Tn conformitate |individuale.
cu IFRS, asa cum au fost
adoptate de CE

3. Dupa anexa nr. 17 se introduce o noua anexa, anexa nr. 18, cu urmatorul
cuprins:

ANEXA Nr. 18
EIOPA-B0S-14/174 RO

GHID
privind tratamentul expunerilor la riscul de piata si la riscul de contrapartida in
formula standard

Introducere

1.1. In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1.094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (denumit in continuare «Regulamentul
EIOPA») EIOPA emite Ghidul privind tratamentul expunerilor la riscul de piata si
la riscul de contrapartida in formula standard.

1.2. Prezentul ghid se refera la art. 104 si 105 din Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (denumita in
continuare «Directiva Solvabilitate II»), precum si la art. 164-202 din Regulamentul
delegat al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE
(denumit Tn continuare «Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35»).

1.3. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere in temeiul
Directivei Solvabilitate II.

1.4. Prezentul ghid vizeaza facilitarea convergentei practicilor in statele membre
si sprijinirea societatilor in aplicarea modulelor «risc de piata» si «risc de
contrapartida» din formula standard.

1.5. n sensul prezentului ghid, a fost elaboratd urmatoarea definitie:

- «pozitie scurta pe actiuni» inseamna o pozitie scurta in raport cu actiunile care
rezulta dintr-o vanzare in lipsa in sensul art. 2 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul
(UE) nr. 236/2012.

1.6. In cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia
consacrata in actele normative mentionate in introducere.

1.7. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Beneficiile angajatilor
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1.8. In cazul in care obligatiile privind beneficiile angajatilor sunt recunoscute in
conformitate cu cap. Il din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile
ar trebui sa le ia in considerare la calcularea cerintelor de capital pentru modulele
«risc de contrapartida» si «risc de piata». Societatile ar trebui, in acest scop, sa ia
in considerare natura beneficiilor si, daca este relevant, natura tuturor acordurilor
contractuale cu o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale, astfel cum
sunt definite prin Directiva 2003/41/CE, sau cu o alta societate de asigurare sau
de reasigurare pentru furnizarea acestor beneficii.

1.9. In cazul in care managementul activelor care reprezinté obligatiile privind
beneficiile angajatilor a fost externalizat, societatile care actioneaza ca sponsor ar
trebui sa le ia in considerare la calcularea cerintei de capital pentru modulele «risc
de piata» si «risc de contrapartida» furnizate, fiind raspunzatoare pentru
devalorizarea acestor active.

Recomandarea 2 - Influenta optiunilor de cumparare asupra duratei

1.10. La stabilirea duratei pentru obligatiuni si imprumuturi cu optiuni de
cumparare, societatile ar trebui sa tina seama de faptul ca debitorul ar putea sa nu
isi exercite optiunea de cumparare in privinta acestora in cazul in care se
deterioreaza creditul, se extind marjele de credit sau cresc ratele dobanzilor.

Recomandarea 3 - Durata medie pentru submodulul «risc aferent devalorizarii
actiunilor» in functie de durata

1.11. Societatile ar trebui sa interpreteze durata medie prevazuta la art. 304 alin.
(1) lit. (b) pct. (i) din Directiva Solvabilitate Il ca durata fluxurilor de trezorerie
agregate ale obligatiilor.

Recomandarea 4 - Submodulul «risc de rata dobanzii»

1.12. Societatile ar trebui sa includa toate activele si obligatiile cu senzitivitate la
rata dobanzii in calcularea cerintei de capital pentru submodulul «risc de rata
dobanzii».

1.13. Rezerva tehnica ar trebui sa fie recalculata in cadrul scenariilor pe baza
structurii temporale a ratelor dobanzilor fara risc dupa expunerea la factorul de
criza, care este stabilita prin expunerea la stres a structurii de baza temporale a
ratei dobanzilor fara risc si readaugarea primei de echilibrare, a primei de
volatilitate sau a masurii tranzitorii privind rata fara risc, in conformitate cu art. 308c
din Directiva Solvabilitate Il, dupa caz.

1.14. Valoarea activelor ar trebui sa fie recalculata in cadrul scenariilor prin
expunerea la stres numai a structurii temporale de baza a ratei dobanzilor fara risc,
iar marjele de risc peste structura temporala de baza a ratei dobanzilor fara risc ar
trebui sa ramana neschimbate. Acest lucru poate implica utilizarea unei evaluari
prin raportare la model in vederea determinarii valorii activelor expuse la stres.

1.15. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca valorile
activelor inainte de stres, obtinute pe baza unei evaluari prin raportare la model,
sunt in concordanta cu preturile de piata cotate ale activelor relevante pe pietele
active.
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Recomandarea 5 - Investitiile cu caracteristici de instrumente de tip actiuni si
alte titluri de valoare

1.16. in cazul in care activele prezinta caracteristici de instrumente de tip actiuni
si alte titluri de valoare, societatile ar trebui sa ia in considerare ambele
caracteristici atunci cand stabilesc care submodule de risc din formula standard ar
trebui sa se aplice.

1.17. La stabilirea submodulelor de risc din formula standard utilizate, societatile
ar trebui sa ia in considerare substanta economica a activului.

1.18. Tn cazul in care activul poate fi considerat ca fiind un compozit de
componente discrete, societatile ar trebui sa aplice, dupa caz, tipul de stres
relevant pentru fiecare dintre aceste componente, in mod separat.

1.19. In cazul in care activul nu poate fi considerat ca fiind un compozit de
componente separate, societatile ar trebui sa se bazeze, |la stabilirea submodulelor
de risc din formula standard care se aplica, pe caracteristicile instrumentelor de tip
actiuni si alte titluri de valoare care predomina in sens economic.

Recomandarea 6 - Pozitiile scurte pe actiuni

1.20. Tn cazul in care societatile detin pozitii scurte pe actiuni, acestea ar trebui
sa fie utilizate numai pentru a compensa pozitiile lungi pe actiuni la calcularea
cerintei de capital pentru riscul aferent devalorizarii actiunilor, in cazul in care sunt
indeplinite cerintele prevazute la art. 208-215 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35.

1.21. Societatile ar trebui sa ignore alte pozitii scurte pe actiuni (pozitii scurte pe
actiuni reziduale) la calcularea cerintei de capital pentru riscul aferent devalorizarii
actiunilor.

1.22. Pozitiile scurte pe actiuni reziduale nu ar trebui sa fie considerate ca avand
potential de crestere a valorii In urma aplicarii unui stres asupra actiunilor.

Recomandarea 7 - Submodulul «risc de concentrare a riscurilor de piata»

1.23. Fara a aduce atingere art. 187 alin. (3) a doua parte din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, societatile nu ar trebui sa atribuie un factor de risc de
0% investitiilor in entitati care sunt detinute de entitati incluse in lista prevazuta la
articolul 187 alineatul (3) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 8 - Tranzactiile de dare de titluri cu imprumut si acordurile
similare

1.24. La stabilirea cerintelor de capital pentru tranzactiile de dare sau luare de
titluri cu imprumut si acordurile de report sau reverse repo, inclusiv swap-urile pe
lichiditati, societatile ar trebui sa urmareasca recunoasterea elementelor
tranzactionate in bilantul Solvabilitate Il. Acestea ar trebui sa tina seama de
clauzele contractuale si riscurile care decurg din tranzactie sau din acord.

1.25. Tn cazul in care activul dat cu imprumut rdmane in bilant, iar activul primit
nu este recunoscut, societatile ar trebui:

a) sa aplice submodulele relevante de «risc de piata» pentru activul dat cu
Tmprumut;
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b) sa includa activul dat cu imprumut in calcularea cerintei de capital pentru
riscul de contrapartida pentru expunerile de tip 1, luand in considerare minimizarea
riscurilor pe care o confera activul primit, in cazul in care este recunoscut drept
garantie reala in conformitate cu cerintele prevazute la art. 214 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35.

1.26. Tn cazul in care activul primit este recunoscut, iar activul dat cu imprumut
nu ramane in bilant, societatile ar trebui:

a) sa aplice submodulele relevante de «risc de piata» pentru activul primit;

b) sa ia in considerare activul dat cu imprumut la calcularea cerintei de capital
pentru riscul de contrapartida pentru expunerile de tip 1, pe baza valorii din bilan{
a activului dat cu imprumut la momentul tranzactionarii, in cazul in care clauzele
contractuale si dispozitiile legale privind insolventa debitorului genereaza riscul de
nereturnare a activului dat cu imprumut, desi activul primit a fost restituit.

1.27. In cazul In care activul dat cu Tmprumut si activul primit sunt recunoscute
in bilantul Solvabilitate |l, societatile ar trebui:

a) sa aplice submodulele relevante de «risc de piata» pentru activul dat cu
imprumut si pentru cel luat cu imprumut;

b) sa includa activul dat cu Tmprumut in calcularea cerintei de capital pentru
riscul de contrapartida pentru expunerile de tip 1, ludnd in considerare minimizarea
riscurilor pe care o confera activul primit, in cazul in care este recunoscut drept
garantie reala, in conformitate cu cerintele prevazute la art. 214 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35;

C) sa ia in considerare obligatiile din bilant care decurg din acordul de dare cu
imprumut la calcularea cerintei de capital pentru submodulul «risc de rata
dobanzii».

Recomandarea 9 - Angajamentele care pot genera obligatii de plata

1.28. In conformitate cu art. 189 alin. (2) lit. (e) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, cerinta de capital pentru expunerile de tip 1 Tn modulul «risc de
contrapartida» ar trebui aplicata angajamentelor cu caracter juridic obligatoriu pe
care si le-a asumat sau pe care le-a convenit 0 societate.

1.29. Atunci cand nicio valoare nominala nu este mentionata explicit in acordul
de asumare, societatile ar trebui sa determine pierderea din neincasarea
creantelor, in conformitate cu art. 192 alin. (5) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, pe baza unei sume nominale estimate.

1.30. Valoarea nominala estimata este suma maxima estimata a fi platita in cazul
unui eveniment de credit al contrapartidei.

Norme de conformare si de raportare

1.31. Prezentul document contine recomandari emise Tn temeiul art. 16 din
Regulamentul EIOPA. In conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul EIOPA,
autoritatile competente nationale depun toate eforturile pentru a respecta ghidurile
si recomandarile emise.
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1.32. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte
prezentul ghid ar trebui sa-l integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare
sau de supraveghere.

1.33. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau
a intentiei de a respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in
termen de doua luni de la publicarea versiunilor traduse.

1.34. In absenta unui rdspuns pana la expirarea acestui termen, se va considera
ca autoritatile competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca
atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.35. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA."

Art. Il. - Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
Si intra in vigoare la data publicarii acesteia.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Gheorghe Cornel Coca Constantinescu

Bucuresti, 26 mai 2016.
Nr. 27.



