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Context international

Evolutie curs valutar

Stiri

- La 30 noiembrie 2023, 4,27 milioane de cetateni din afara UE care au fugit din Ucraina ca urmare a invaziei ruse din 24
februarie 2022 aveau statut de protectie temporara in tarile UE.
Principalele tari UE care gazduiesc beneficiari de protectie temporard din Ucraina au fost Germania (1 235 960 de

5 4.972 4.972 4.972 4.973 4.974 ) ) o
- - - e em e e e e e e e e e e = = e persoane; 28,9% din totalul UE), Polonia (955 110; 22,3%) si Cehia (369 330; 8,6%).
Comparativ cu sfarsitul lunii octombrie 2023, cele mai mari cresteri absolute ale numdrului de beneficiari au fost
48 observate in Germania (+20 595; +1,7%), Cehia (+4 880; +1,3%) si Norvegia (+4 180; + 6,9%). Dintre toate tdrile UE,
numdrul beneficiarilor a scazut usor in patru tari, respectiv Polonia (-5 510 persoane; -0,6%), Italia (-160 persoane; -
0,1%), Franta (-125 persoane; -0,2%), si Luxemburg (-15 persoane; -0,4%).
46 4506 450> 4535 1537 4548 (https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20240112-2)
- Administratorii de active au avertizat asupra unui ,risc major si grav” pentru pietele de capital europene daca
4.4 autoritdtile de reglementare nu copiaza abordarea SUA de a reduce ciclurile de decontare la o zi.
9ian.2024 10ian.2024 11ian.2024 12 ian.2024 15ian.2024 Organismul de supraveghere al pietelor din Europa ia in considerare scurtarea ciclurilor de decontare ale UE in urma unei
w= == == EUR usD miscari din SUA de a reduce timpul actual de decontare de doud zile pentru actiunile americane si obligatiunile
corporative, un proces cunoscut in industrie ca T+2. Trecerea SUA de la T+2 la T+1, care intrd in vigoare in mai, a provocat
Dobanzi de p0|itiC5 monetara ingrijorare in randul administratorilor de fonduri din UE, deoarece va reduce timpul de care dispun pentru a-si deconta
. tranzactiile cu SUA.
Romania Zona Euro Statele Unite RegatUI Unit Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete a lansat anul trecut o consultare daca pietele UE ar trebui sa
treacd si la T+1. ntr-un raspuns la consultarea ESMA, Asociatia Europeana pentru Gestionarea Fondului si a Activelor a
Valoare 7% 4,50% 5,25% - 5,5% 5,25% declarat c3 existd ,un caz convingator” pentru ca UE s treaca la T+1.
(https://www.ft.com/content/75e87a64-6163-49f2-9f63-bd80fa0180cb)
Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)
- Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor
financiare din UE, a lansat o actiune comund de supraveghere (CSA) cu autoritdtile nationale competente (ANC), cu
obiectivul de a evalua implementarea controalelor inainte de tranzactionare (PTC) de catre firmele de investitii din UE
8 care utilizeaza tehnici de tranzactionare algoritmica.
PTC-urile sunt folosite de firmele de investitii pentru a efectua verificari la introducerea ordinelor pentru a limita si a
preveni trimiterea ordinelor eronate. in urma prabusirii rapide din mai 2022, ESMA si ANC-urile si-au concentrat atentia
7 asupra implementarii PTC-urilor in UE, adunand dovezi prin chestionare trimise unui esantion de firme de investitii din
UE. Ca urmare, ESMA si ANC-urile au decis sd lanseze un CSA cu scopul de a aduna informatii suplimentare si mai
6 detaliate despre modul in care firmele folosesc PTC-urile in UE.
CSA va acoperi urmatoarele aspecte:
* Implementarea PTC-urilor, inclusiv metodologia de calibrare a acestora si utilizarea blocurilor hard si soft in proiectarea
5 PTC-urilor;
v  Stabilirea limitelor de credit si risc si interactiunea acestora cu PTC;
4 v\_\/’\, * Cadrul de monitorizare si guvernanta aferent PTC-urilor;
* Implementarea si monitorizarea PTC-urilor in cazul externalizarii activitatii de tranzactionare catre tari terte.
Aceasta initiativa si schimbul aferent de practici intre ANC-uri vizeazd asigurarea aplicarii consecvente a normelor UE,
3 contribuind la promovarea unor piete stabile si ordonate, in conformitate cu obiectivele ESMA. Regulile care
15-iul.-23 15-aug-23  15-sept-23  15-oct.-23 15-nov-23  15-dec-23 15-ian.-24 reglementeazi utilizarea PTC-urilor sunt stabilite in MiFID Il si mai precis in CDR 2017/589 (RTS 6) care specificé cerintele
organizatorice ale firmelor de investitii implicate in tranzactionare algoritmica.
RO PL cz BG HU GR (https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-ncas-coordinate-supervisory-activities-mifid-ii-pre-
trade-controls)
BITCOIN
- Bitcoin (BTC) a scazut cu peste 5%, pana la 42.600 USD, de cand ETF-urile spot au debutat joi in SUA, in ceea
50.000
45.000 ce pare a fi o actiune clasica de pret ,sell the fact”.
40.000 Vanzarea ar putea continua pe termen scurt, conform analizei modelelor de pret bitcoin si a indicatorilor tehnici
35.000
derulate de 10x Research.
30.000
25.000 Saptdmana trecutd, BTC a atins un maxim al ultimilor doi ani, de peste 49.000 de dolari, pe care RSI-ul pe 14 zile
20.000 nu a reusit sa-l confirme.
15.000
10000 (https://www.coindesk.com/markets/2024/01/15/bitcoins-technicals-suggests-deeper-pullback-to-38k-

analyst/?_gl=1*1wva2ic*_up*MQ..*_ga*MTcOMjAyNTQ4Ny4xNzA1MzAxODU5*_ga_VM3STRYVN8*MTcwNTM

WMTg10CAXLIEUMTcWNTMwWMTg4Ny4wLjAuMA)

Evolutii
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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Capitalizare BVB — BET
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022
Total turnover BVB* 63,351 Media zilnica 2023** 45,923

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fdrd SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai
segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867

* Rata somajului ajustatd sezonier in Romania s-a situat la nivelul de 5,4% in noiembrie 2023, valoare

egald cu cea inregistrata in luna octombrie 2023, conform datelor publicate de INS. La nivel local, se

mentine tendinta conform céreia rata somajului in randul barbatilor (5,8%) este mai mare fata de rata

somajului la femei (4,9%).

« In Romania, indicatorul sentimentului economic inregistreazi o valoare mai ridicats fatd de media UE

(95,6 puncte), situandu-se in luna decembrie 2023 la un nivel de 102,4 puncte, in crestere fatd de luna

noiembrie 2023. Tn Romania, increderea in sectorul comertului cu amanuntul a crescut cu 1,9 puncte fat

de valoarea inregistratd in luna anterioard, in timp ce increderea in sectorul industrial a scdzut cu 0,3

puncte comparativ cu luna precedenta.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei) Volatilitatea conditionata a indicelui BET
25%
80,000,000 96705487 66,320,247
— 55,741,222 20%
60,000,000 48,265,857 -
I
39,436,956 15%
40,000,000
20,000,000 10%
° 9-i 10-i 11-i 12-i 15-i %
-an. -lan. -lan. -lan. -lan. 4/15/2023 7/15/2023 10/15/2023 1/15/2024
Total piati BVB mmmmmm Deal mmmmmm Oferte Speciale Medie zilnica 2022 Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
[ \V/olatilitate ridicata e \/0|atilitate conditionatd
H Ari H Ani * * % *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2024 CE FMI CNSP * Conform prognozei de toamnd 2023 CNSP si
i § 2023 CE.
PIB (%) 31 3.8 34 prognozei de toamnd 2023 Cl
Inflatie medie (%) 5.9 5.8 6.0
** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -5.3 7.1 -6.9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
) Variatia ) Variatia
Simbol - Pret Simbol i Pret 6.5
pretului pretului .
UCM (REGS,  14.29% 0.6 TRANSI -1.55% 0.32 so4 575 6.06
6 : ' 5.8
TRP 2.61% 0.589 INFINITY -1.05% 1.88 5.79
TGN 1.05% 19.28 SNP -0.26% 0.58 55 5.2
EVER 0.79% 1.28 SNN -0.19% 51.90
FP 0.57% 0.533 5
5-ian. 8-ian. 9-ian. 10-ian. 11-ian. 12-ian.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
9 8.09 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
7.81
Lucrérile de constructii 18.01.2024 noiembrie 2023 10,7%
8
Cifra de afaceri in serviciile de piata prestate in
6.61 L A 22.01.2024 noiembrie 2023 11,5%
principal intreprinderilor
7 6.22 6.27 6.30
6.02 6.04 N 3 1
6.21
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1 sapt. 1 luna 3 luni 6 luni lan
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Disclaimer
M (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

Autoritdtil
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trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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i Refinitiv Eikon, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



