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Context international

Evolutie curs valutar Stiri

- Comisia a inaintat mai multe propuneri pentru a consolida securitatea economica a UE. La fel ca multe parti ale lumii, Europa trdieste tensiuni

geopolitice in crestere si schimbari tehnologice profunde. Acest lucru prezinta o serie de provocari. De asemenea, UE doar stie sa ramana una

5 4.977 4.977 4.977 4.977 4.977 dintre cele mai deschise si atractive destinatii pentru afaceri si investitii. Acesta este motivul pentru care Comisia a prezentat o serie de noi masuri

in domeniile comertului si cercetarii.

Printre masurile legate de comert se numara:

4.8 N .

. atirea examinarii i itiilor straine in UE pentru a preveni investitiile care pot reprezenta un risc pentru securitatea UE. De exemplu,

verificarea faptului ca toate statele membre dispun de un mecanism de verificare, cu norme nationale mai armonizate, si extinderea domeniului

4.6 4.568 4.574 4571 4.578 4.568 de aplicare al investitiilor care trebuie verificate;

* 0 abordare mai coordonata a exporturilor UE de bunuri cu dubld utilizare - adica bunuri care pot fi utilizate atat in scopuri civile, cat si militare

(cum ar fi produsele electronice avansate) - pentru a se asigura ca acestea nu ajung in maini gresite;
4.4
. N N N N « intelegerea riscurilor potentiale asociate cu anumite investitii ale UE in strdinatate. De exemplu, modul in care tehnologiile avansate pot fi
18 1an.2024 191an.2024 221an.2024 23ian.2024 25ian.2024 feleg potent ¥ P e P
utilizate pentru a spori capacitatile militare ale actorilor care le pot folosi impotriva UE.
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in ceea ce priveste cercetarea, Comisia analizeazd modalittile de sprijinire a cercetarii si dezvoltérii in domeniul tehnologiilor care pot fi utilizate

Dobﬁnzi de politicé monetarﬁ in diferite scopuri, precum si modalitatile de consolidare a securitatii cercetarii in intreaga UE. Acest pachet vine in continuarea Strategiei

europene de securitate economicd din iunie 2023, care a pus bazele pentru ca UE si dezvolte o abordare cuprinzatoare pentru a proteja

Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit

securitatea economica a Uniunii.

(https://commission.europa.eu/news/new-tools-reinforce-eus-economic-security-2024-01-24_en?preflang=ro)
5,25% - 5,5% 5,25%

Valoare 7% 4,50%

- Banca Centrald Europeand a mentinut ratele dobénzilor in prima sa sedintd din 2024 si s-a angajat sa le mentina la niveluri suficient de

Randamentele titlur"or de stat (10Y, LC) restrictive atat timp cat va fi necesar pentru a readuce in timp util inflatia la tinta de 2%, in pofida ingrijorarilor legate de o recesiune iminentd si

de o atenuare treptata a presiunilor inflationiste. Rata operatiunilor principale de refinantare a rdmas la nivelul maxim al ultimilor 22 de ani, de

4,5%, pentru a treia oard consecutiv, in timp ce rata facilitdtii de depozit s-a mentinut la nivelul record istoric de 4%. Investitorii vor astepta
conferinta de presa a presedintelui BCE, Christine Lagarde, pentru orice indiciu cu privire la calendarul reducerilor de dobanda din acest an. Desi
si-a incheiat ciclul rapid de majorare a ratelor in septembrie 2023, aceasta a mentinut o pozitie oarecum durd din cauza presiunilor de baza
persistente asupra preturilor din zona euro si a incertitudinilor generate de tensiunile geopolitice, inclusiv de blocada de la Marea Rosie.
(https://tradingeconomics.com/)
- Euro a fluctuat in jurul pragului de 1,09 dolari, in urma publicarii recentei decizii de politicd monetara. in cadrul primei sedinte din 2024, Banca
Centrald Europeand a optat pentru mentinerea ratelor dobanzilor la niveluri ridicate, confirmandu-si angajamentul de a lupta impotriva inflatiei si
nu a indicat o viitoare relaxare a politicii monetare. Banca s-a angajat sa mentina ratele la niveluri suficient de restrictive pana cand inflatia va
5 reveni la obiectivul predefinit de 2%. Aceste eforturi sunt continuate, in ciuda temerilor legate de o incetinire a cresterii economice.

v ‘.’_ (https://tradingeconomics.com/euro-area/currency)

4 - Produsul intern brut al SUA a crescut cu o rata anualizatd de 3,3% in ultimul trimestru al anului trecut, indicand un 2023 mai puternic decét se

anticipa pentru cea mai mare economie a lumii. Desi rata din trimestrul al patrulea a fost mai lentd decat expansiunea de 4,9% inregistratd in
3 perioada precedenta de trei luni, aceasta inseamna totusi ca economia americana a depdsit asteptarile intr-un an in care predictiile sustineau
25-iul.-23 25-aug.-23 25-sept.-23 25-oct.-23 25-nov.-23 25-dec.-23 25-ian.-24 stagnarea productiei. Cifra a fost substantial mai mare decat estimarile economistilor. in medie, acestia prognozau o expansiune de 2%, potrivit

unui sondaj Refinitiv. Prima estimare, publicata joi de Biroul pentru analiza economica, indica faptul cd economia americana este pe drumul cel

RO PL cz BG HU GR bun pentru o aterizare usoard, cu o inflatie incetinita firé a declansa o recesiune.

(https://www.ft.com/content/05c88898-7573-426f-b656-5c76e3a51bfc)

BITCOIN

50.000
- Pretul BTC a scazut de cand au fost aprobate ETF-urile de bitcoin. Teoretic, acum cd FTX a terminat de vandut

45.000 participatiile sale substantiale, presiunea de vanzare ar putea scadea, deoarece lichidarea participatiilor de

40.000 catre o societate in faliment este un eveniment relativ unic.

35.000 Investitorii au vandut actiuni in valoare de peste 2 miliarde de dolari din Grayscale Bitcoin Trust (GBTC) de cand

30.000 a fost transformat intr-un fond tranzactionat la bursa la inceputul acestei luni.

25.000 O mare parte din acest exod s-a datorat falimentului FTX, care a renuntat la 22 de milioane de actiuni, potrivit

20.000 datelor private examinate de CoinDesk si de doud persoane familiarizate cu aceasta chestiune.
(https://www.coindesk.com/business/2024/01/22/ftx-sold-about-1b-of-grayscales-bitcoin-etf-explaining-much-
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Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fdrd SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai
segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867
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Context local
Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
¢ Cifra de afaceri din industrie a scdzut, in termeni nominali, in luna noiembrie, atat fatd de luna
_ 304 15618 15,800
% 302 15,555 . 15,492 15.600 octombrie 2023 cu 0,2% (ca urmare a scaderii inregistrate in industria prelucratoare (-0,4%)), cat si fata de
2 ,
300 15138 15,400 luna noiembrie 2022, cu 0,4%. in perioada 1 ianuarie — 30 noiembrie 2023, comparativ cu aceeasi
298 : 15,200
296 15,000 perioada a anului anterior, cifra de afaceri din industrie a crescut in termeni nominali cu 1,1%.
294 14,800 e La nivelul lunii noiembrie 2023, volumul cifrei de afaceri din comertul cu autovehicule si motociclete a
18-ian.-24 19-ian.-24 22-ian.-24 23-ian.-24 25-ian.-24
Capitalizare BVB c— BET crescut, comparativ cu luna octombrie 2023, atat ca serie brutd cu 0,6%, cat si ca serie ajustata in functie
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022 . i . i i
de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate cu 0,2%.
Total turnover BVB* 74.293 Media zilnica 2023** 64.617

e Conform unui Comunicat Eurostat recent, Romania este cel mai ieftin stat membru pentru grupa

,Alimente si bauturi nealcoolice” urmatd de Polonia, iar la polul opus se afla Danemarca si Luxemburg.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei)

Volatilitatea conditionata a indicelui BET

300,000,000 274,891,953 2%
I
250,000,000
20%
200,000,000
150,000,000 118,254,263 15%
76,603,712
100,000,000 -
10%
50,000,000 32,478,409 34,664,119
18-ian. 19-ian. 22-ian. 23-ian. 25-ian. 25.04.2023 25.07.2023 25.10.2023 25.01.2024
Total piati BVB mmmmmmm Deal mmmmmm Oferte Speciale Medie zilnici 2023 Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
[ Volatilitate ridicata e \/olatilitate conditionatd
imari i ani * *k *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2024 CE FMI CNSP * Conform prognozei de toamnd 2023 CNSP si
i de t G 2023 CE.
PIB (%) 3'1 3,8 3’4 prognozei de toamnd
Inflatie medie (%
; (%) 59 58 6,0 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -5,3 -7,1 -6,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
i Variatia ) Variatia
Simbol o Pret Simbol o Pret 6.2
pretului pretului :
ATB 7,61% 1,98 SNN -3,57% 48,60
5.8 5.8 5.77 g
ONE 1,53% 0,995 TLV -1,57% 23,82 —— 5.71 .
5.7
EBS 1,51% 197,85 SNP -1,06% 0,56
5.33
TGN 1,05% 19,16 AQ -0,93% 1,06
FP 0,38% 0,527 EL -0,90% 10,96 5.2
16-ian. 17-ian. 18-ian. 19-ian. 22-ian. 23-ian.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
9 8.09 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
7.81 . N
Tendinte in evolutia activitatii economice 29.01.2024 |anuar‘|e 2024-
8 martie 2024
6.61 Rata somajului 01.02.2024 decembrie 2023 5,5% 5,4%
7 6.22 6.27 6.30
6.02 6.04 2 2 2
N 6.17
¢ %% 605 603 6.13 6.16 :
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan
A4 25.01.2024 o 29.12.2023 ———30.12.2022
Disclaimer
*1,1-”. itatil rop de supi g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf
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i Refinitiv Eikon, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a



