LEGE nr. 126 din 11 iunie 2018 privind pietele de instrumente financiare
-Forma consolidata

Nota: Text actualizat in baza actelor normative modificatoare, publicate in Monitorul Oficial

al Roméani ei , 2Muaie20B:a |, pana | a
Act de baza:
»BlLegea nr. 126/2018 privind pietele de inst
Acte modificatoare:
»M1 Legea nr . 158/ 2020 pentru modi ficarea,
precum sSi pentru stabilirea wunor masur i de
2017/ 2.402 al Parl amentul ui European si al (
unui cadru gener al privind securitizarea ¢gi
simpla, transparenta si s term008/65(E,2009/188/GEI d e
S i 2011/ 61/ UE, precum Si a Regul amentelor (C

»M?2 Legea nr. 188/ 2022 pentru modificarea s
de instrumente financiare

»M3 Legea mrr.i v23d68/ 302 avegherea prudenti al
investitii financiare, precum Si pentru modi
»M4Legea nr. 181/ 2023 privind stabilirea unor
(UE) 2021/ 23 al Parl amentul ui European si al
cadru pentru redresarea si r e z calRegulanzentetob nt r af
(UE) nr . 1.095/ 2010, (UE) nr . 648/ 2012, ( UE
2015/ 2.365 si a Directivelor 2002/ 47/ CE, 2 C
2017/ 1.132, precum Si pentru matwveli fi carea si
Parlamentul Romaniciadopt a prezenta | ege.

TITLUL I: Domeniul de aplicare, autorititi competente si definitii

> M2

Artt 1Prezenta |l ege se aplica societatilor de
continuareS.S.1.F, operatorilod e pi at a, depozitarilor central
de investitidi din alte state membre care ope
a presta servicid.i sau prin 1Tnfiintatreeac aurnee i
furnizeaza servicii de investitii sau desf as

unei sucursale

IText ul nu a fost republicat Tn Monitorul Oof i ci al al
Prezentul t ext cuprinde S i rectificaril ePartea )] | ege P
nr. 675/02.08.201& i Mbnitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 703/13.0022 A.S.F.nu-s i asuma
raspunderea pentru consecintele juridice generate de
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»B
Art. 2 (1)Aut ori tatea de Supraveghere Financiar a
autoritatea competerila tprdzeneialege aleaRegulamentulup (UE)v e d

nr.600/2014a | Parl amentul ui European si al Consi |
instrumentelor financiare si 6d&201publicatinc ar e
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 173/84 din 12 iunie 2014, denumit in
continuare Regulamentul (UE) 800/2014 srhn e @ll ement ar i | or eur opene
Directivei2014/65/UEa  Par | ament ul ui European si a Cons
pietele i nstrumentel or f i nanc20829%/CE$ i ade

Directivei2011/61/UE publ i cata in Jurnal ul Ofici al al
din 12 iunie 2014, deg#e5/UR $h aontgolbamenDL

mentionat, prin exercitarea prerogativelor p
de urgenta ®3/BIepier nd!l Unf nrnt area, organizare
de Supraveghere Financiara, apr obla¥2al3auu modi
modi ficarile si compl etarile ulterioare.
(QDPr i n edxec dpat ipg evederile alin. (1), Banca Nat
B.N. R., este autoritatea competenta care sup
ale Regulamentului (UE) n600/214s i ale reglementarilor eur o
Directivei 2014/65/UEs i a regul amentul ui anterior ment.i
reglementare, autorizareg,a swpruawadharel ei: co
aprestarea de catre institutiile de credit
realizate cu instrumentele prevazute | a alir
sunt tranzactiondtae pe o piata reglement a

bl ocurile de tranzactionare organrzaobe deé ISA
urilor Tn cadrul carora se tranzactioneaza e
c)serviciile si activitatile 9trietvatziuitlee T de ac
instrumentele prevazwt e | loaurigrlautoBzaxd eB)N.Risau c adr
de autoritatile din alte state sau T n afara
precum Ssi 1 n daldietpeetnededg iogper at or i

dvanzarea de catre institutiile de credit a
prevazute) lal didgl.im) (3) si prestarea servic
conform prevederilor art. 5 alin. (2).

B ntra sub incidenta prevederilor alin. (2):
ai nstrumentele pietei monetar e;

b)titlurile de stat;
ci nstrumentele financiare derivate prevazute

se refera |l a instrumentee adlee dmibétnezii i mosmeut aarl e
cursuri/indici publicati de B.N.R. si Banca
ADAut ori zarea prestarii de catre institutiile
instrumentele finankisaeger galecivagaza® den B.nNM.XR.
potrivit proceduri.i prevazute |l a art. 10 ali
> Ml

G)Tn exercitarea atributiilor stabilite 1n s
al i n. (2)oriceirefedre lAA2RB*onsi dera a fi facutada core
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>B

@i n | egadatura cu competentele prevazute 1n pr
comune sSi Tncheie un protocol prin care se
| egatunaticwutiile de credit care desfasoar a
prevederilor prezentei | egi, Tn | egatura cu
(MProtocol ul prevazut | a alin. (6B. cwuiprB.nM.eR.n
privire |l a cel putin urmatoarele aspecte:
averi ficarea 1Tndepliniridi conditiilor necese
emi se Tn aplicarea acesteia si de |l egislatia
de investitii, schimbul de informatii si asi
sau de modi ficare a conditiilor i mpuse | a au
b)acordarea de asistenta reciproca 1in ef ect
administratv e , I nterdicti. sau sanctiuni pentru 17
|l egislatiei secundare emise Tn aplicarea ace
BA. S. F. si B.N. R. pot emite, din oficiu sau
care sa ccuiperriindndo taipvraet e T n | egatura cu calif
informatii, operatiuni, acte juridice ori i
excluderea din sfera termenil or dalegexpresii/l
@Oin termen de 30 de zile de |l a data intrar
Autoritatea Europeana pentru Val ori Mobil i a
Comi sia Europeana gsi autoritapirliei cempat antt e
competente din Romania pentru 1T+#l.eplinirea a
(100A. S. F. poate delega catre alte ent 5t i, c
o parte dintre atrithutieiglee spr éwa zruetgel einmre npp A&
acesteia, precum si 1Tn regul ame@ld/é5lUE eur open
ADA. S. F. are obligatia ca, T nhaantnéide &1lph)oc
toate masurile rezonabile pentru a se asigur
au capacitatile si resursele necesare pentr
delegarea se inscrie in mod imperativr-tnin cadru cl ar definit S
reglementeaza exercitarea sarcinilor del egat
conditiile Tn care acestea trebuie executate
(12Conditiile 1Tn care trebui e prevederioc alim. 10)e s ar
presupun o clauza care constrange entitatea
Tncadt sa evite orice conflict de interese si
sarcinilor delegate nu sunt utilizatemod neloialsauitin mod car e poate afe
W)I'nclusiv Tn cazul delegarii de atributii,

de a se asigura de respectarea prevederilor prezentei legi, a normelor emise in aplicaigea acest
precum si 2084/6DVUE ect i vei

(149 Del egarea prevazuta la alin. (10) nu se poc
prin Ordonanta de 9302 néapr ab&ua&ecnumadi hircar
Legea nr113/2013 cu modi ficaril e S i compl etarile

di scretionara de decizie a A.S.F.
(15 A.SF.infomeaza Comi sia Europeana, ESMA si autor
membr e 1n |l egatura cu orice acord Tncheiat
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prevederilor prezentul ui articol, i nchusi v i
aceasta delegare.

(16)A. S. F. S B. N. R. coopereaza strans Tn a [
Regulamentului (UE) ni600/2014s i fac schimb de orice inform
pentruexeci t area functiilor si sarcinilor | or.

Art.3()I n sensul prezentei |l egi, termenii si ex
l.acces electronic direetpr ocedur a prin care un participan
|l oc de t rpeirzmicttd omrmagie persoane sa utilizeze
putea transmite, Tn mod electroni c, ordine
|l ocul de tranzactionare si include mcoawdaua il
a infrastructurii participantului, membrului sau clientului respectiv sau a unui alt sistem de

conectare pus |l a dispozitie de participant,
reprezentand accesul direcarperpbsptati parecuoim
este folosita de o persoana, reprezentand ac
2activsuport-un i nstrument financiar, un indice bur
marfa, cosuri ori combingguivdloomateprdeéaumceg
unitate de masura sau indicator al car ui ran

instrument financiar derivat;

3.administrare de portofolia d mi ni strarea discreti olorzara s i [
includ unul sau mai multe instrumente financiare, in conformitate cu mandatul acordat de client;
4.agent delegat or i ce persoana fizica sau juridica

neconditionata a wunei siemgoaeeifarmetidendaazvae
clientilor sau clientilor potenti al.] servic
transmite instructiunile ori ordinele de |
instrumente financiare, plaséaz i nstrumente financiare or. f u
potentiali consultanta privind aceste instru
S5aut oritat eauctoontpiettactnetaa desemnata de fiecare ¢
67 din Directiva2014/65/UE 1 n af ara cazwurilor 1Tn care pr

contrar a,;

6.certificate- certificate astfel cum sunt definite la art. 2 alin. (1) pct. 27 din Regulamentul (UE)
nr.600/2014

7.certificate de depozitt i t | ur i de valoare negociabile pc¢
proprietatea asupra titlurilor unui emi tent
regl ement at a seipetnrdaennzta cdtei otniattleuriinnde de val oart
> M2

7clauzt devhbolp Mmakeplati|l antéd@gralke) ur mares

investitorul prin garantarea faptul ui ca, 1
emitentul este obligat sa plateasca investit
suma dintre valoareaaetd i zat a neta a platilor de cupoane
principala a obligatiuni. care urmeaza sa fi
»B

8.client-ori ce persoana fizica sau juridica carei
Ti fumserzyeadaza de investitii sau servicidi au X
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O.client profesionator i ce cl i ent care T ndeplineste crit:
10.client de retail client care nu este client profesional;

»M?2

ll.conducer e-pseurpsecranoealret fi zi ce care exercita f
de investitii, al wunui operator de piata sau
cum acesta din urma este defi ni(UE)nr.&a00a@A0M4 . 2 a
cu modificarile s3$i coampe et@gpureduilnefratoaraeer,g
management ul activitatilor curente ale enti
privind distributint idleorsedeviccatir esie mtriotdautsee sci
»B

l2consul tant-pdesoamasfigica sau juridica autc
titlu profesional servicii de consultanta de
13consul tant& udeniizrawreesat idtei irecomandar i person
la initiativa firmei de investitii, 1Tn ceea
financiare;

14.consumator consumator, astfel cum este defin | a ar t . 2 pct. 2 din
nr.21/1992p r i vi nd protectia consumatoril or, repu
ulterioare;

15contracte derivate pe enemgrcentprawcvtieautde DI
contractele | a termen, contractele swap Si o
sectiunea C pct. 6, referitoare | a carbune s
de tr anzac tebwerdecontate §zic, car e tr

l6contr apardnet icteanttega, aastfel cum este definit
nr.648/2012a | Parl amentul ui European si tramentedkonsi | i
financiare derivate extrabursiere, contrapa

publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 201/1 din 27 iulie 2012, denumit
n continuare Regulamentul (UE) 648/2012

7cumparari si vanzar it rsdmaud dtainee Tpre aoadrtulp rog
care faciliteaza tranzactia se interpune 1n
nuesteinniciumo ment expusa riscului de piata pe tof
l aturi ale tranzacti ei fiind executate si mu
persoana care faciliteaza trangiaefdaear in,i céu nel
unui comi si on, a unei taxe sau a unei retin
prealabil;

18dat ori e-tsuMeur adnred creanta emis de un emitent
19.depozit structuratdepozit astfel cum este definitlad&@t. al i n. (1) Iit. h) s
nr.311/2015% r i vind schemel e de garantare a depozil
bancare, denumitag3lilllxondai eauaste Legambunsabi l
in baza unor conditii potrivit carora o doba
conform unei formule care implica factori, p
aun indice sau oicciombexaltuzrandde depozitele
rentabilitate este direct |l egata de un indic
bjun i nstrument financiar sau o combinatie de

co marfa sau o0 c o ndactivedfizide sau worfizice aefuhgbilessawu a |
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dun curs de schimb valutar sau o combinati e
20.depozitar central un depozitar central de instrumente financiare, altele decét cele derivate,
sau depozitarul central, astfelnoieste definit la art. 2 alin. (1) pct. 1 din Regulamentul (UE)

nr.909/2014a | Parl amentul ui European S i al Cons
T mbunatatirea decontari.i tpedmua i sbr pdevivrad o
centrald. de titluri de v a98R6/CEg 20XAIG5/UlBISei nmao d i f
Regulamentului (UE) n236/2012 cu modi ficaril e ulterioare,

Uniunii Europene, seria L, nr. 257/1 din 28 august 2014, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr.909/2014
21.emitent- un emitent, astfel cum este definit la art. 4 lit. a) din Lege2442017privind

emitentii de instrumente financiare si opera
22.emitentsuverano r i car e dairnetlree eunrtmattact i care emit ti
(i)Uniunea Europeana;

(ii)un stat membr u, inclusiv un serviciu guyv
special al statului membru;

(iii)unul dintre membrii feaeratiei, 1Tn cazu
(iv)un vehicul investitional speci al pentru
(v)o institutie financiara internationala in
obiectiv este sa mobilizeze f onndeumbirliel onre cseadsia
sunt afectati sau amenintati de probl eme gr a
(vi)Banca Europeana de Investitii,;
23entitat-petegaha juridica, precum s orice
Tnregistrata conform | egii;

24.executarea ordsnl or T n numéeheheiléercemai der acorduri d
vanzare a unuia ori mai multor instrumente f
de acorduri pentru vanzarea unor i nautdea ment e
institutie de credit | a momentul emiterii ac
25f i l-ealtdatate contmalmat a idel ass vcionthamtee d al &€ a
|l e conduce, inclusiv orice-niama aclaar ea |uen eci o nsdol
26f i rma deofrnevespétsoana juridica a carei ocu
furnizarea wunuia sau mai mul tor servicid.i de
desf asurarea unei a sau mttluprafesidnablor acti vitati
27f ond tranzac-tfiommdatc alree kaures ac e | putin o <cl a

tranzactionate pe toahaldoradtatziaheiactebnau
formator de piata c@urai@aa masaftrul pemittr at ial cre

|l ocul de tranzactionare nu variaza 1T n mod se
caz, fata de valoarea orientativa a activulu
» M2

27'. format electronic orice suport durabil, astfel cum este definit la pct. 79, altul decat hartia;
»B

28f or mat orpares @pamd acare este disponibila Tn n
cont propriu pe pietele financi emp@angdacaand s
capitalurilor proprii, l a preturi fixate de
»M?2
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29. abrogat

30. abrogat

»B

3l.grup-osocietatenama si toate filialele acesteia;
»M?2

31%. Grupul G7- grup informalcarer euneste | i deri.i principalel
umeCanada, Frant a, Ger mani a, |l talia, Japoni a
Nord, Statele Unite ale Americii

312 grup predominant comercial or i ce grup a Car ui activitat
furnizarea de servici. de investitii Tn inte
activitatibheaehumdBatae i n. (1) din @RABnant a
privind institutiile ,deagprmehldtta sdu amdedivfairear
Legea nr227/2007 cu modi ficaril e ofi Tmompltatvartialta wlle
piata pentru instrumente financiare derivate
»B

i nstitut-diensdda tautecki tde credit definita | a a
(UE) nr.575/2013a | Parl amentul ui European si al Con
cerintele prudentiale pentru institutiile d
Regulamentului (UE) n648/2012cumodif car i I e wul teri oar e, publ i

Uniunii Europene, seria L, nr. 176/1 din 27 iunie 2013, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr.575/2013
3Bi nstrument e atitcategprite {deei i mesntatuareent e tranzact

pe piata monetar a, precum certificatele de
comert, cu exceptia instrumentelor de pl ata,;
» M4

34.instrumente financiarei nst rument el e ptesachtindusieastfel&@ ne x a
de instrumente care sunt emise prin intermediul tehnologiei registrelor distribuite

»B

35.derivate- derivate astfel cum sunt definite la art. 2 alin. (1) pct. 29 din Regulamentul (UE)
nr.600/2014

36.instrumente financiare derivaténstrumente financiare derivate astfel cum sunt definite la

art. 2 alin. (1) pct. 30 din Regulamentul (UE) 600/204;

»M?2

37.1. nstrumente financi ar e-cahtactelevdarivade rgfeeitoaratlar f ur i
produsel e enumerate |-AXast. XXl ¥flihaaRegal ar
1308/ 2013 al Parl amentul ui European si al Cc
unei organi zarpr adumualeora @gdgreitedloe si de abro
nr. 922/72 (CEE) nr. 234/79, (CE)r. 1.037/200% i (hrCIE2B4/2007@le Consiliului,cu

mo di fei csair i d o mp | e tdanumitlirecontinudar®egulamentute.,1.308/2013
precum si |l a produsel e enumer at e |l a anexa
Parl amentul ui European si 18l pCorvsinldi wlrwgiani za
a pietelor Tn sectorul produsel or pescaresti
(CE) nr. 1184/ 2006 si (CE) nr. 1224/ 2009 al e
nr. 104/2000 al Consiliulycumodif car i |l e si compl etarile ulter
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»B

3intreprinder:i mi C i S i mi jurocs oci ededntu nhiet ea
capitalizare bursiera, pe baza cotatiilor de
ma i mi ca de cialkiad.ndo.000 EER1 Cusll de schimb avut in vedere la
stabilirea echivalentului in lei al sumei de 200.000.000 EUR este cel valabil pentru data de 31

decembrie a fiecarui an din ultimii 3 ani c a
9l egatursi statnBepontcardooa persoane fizice
aparticipatie sub forma detinerii, direct sa
capitalul sau drepturile de vot ale unei soc
bcontrol, care 1T nsecademaaar sliatoi didimtdl@de 6 nsado
la art. 22 al i n.201B/34)UEssaiu (02 )r ediant i @i rse cntiil vaar a
fizica sau juridica si besatctiefateal erif ¢ceéendt
asemenea, ca -thama adara Isocdendudae,;

cjo |l egatura permanenta a amandur or ao sraaul aat iteu
de control;

40l oc de tr-gpnzadat ircemgdreemennuti ati d atenabki sseemr anz
sistem organizat de tranzactionar e;
»M?2

41. abrogat

42.abrogat

»B

43.me mbr i Sau-ppearrstoacnieplaentdar e au acces | a piet
mul tilaterale de tranaddtliieqmdnel nAmmidi atl ¢ reme
nu includ wutilizatori:i care acceseaza | ocur

accesului electronic direct;

44.membru compensatermembru compensator, astfel cum este definit la art. 2 pct. 14 din
Regulamentul (UE) nr648/2012

45.membru compensator generahembru compensator care, in conformitate cu regulile de

functionare ale unui sistem de compensar e,
propi u, Tn numele clientilor sau Tn numele al
cadrul respectivului sistem de compensare;

460f erta publ-cé@rda publuadaede preluare, ast-f
(1) pct. 24 dirLegea nr24/2017

47.operator independentf i r ma de i nvestitidi car e, Tn mod
substantial, efectueaza tranzactii peneicont p
piete reglementate, a unui sistem multilater
tranzactionar e, fara a administra un sistem
apreciaza in functie de dieatma cwirstrumentulffimareiarz act i
in cauza de firma de investiti.i pe cont prc
prevederilor Regulamentului delegat (UE)17/565al Comisiei din 25 aprilie 201&le
completare a Directivél014/65/UEa Par | ament ul ui European gsi
priveste cerintele organizatorice si condi ti
ter meni il ndesfeinrsiutli directivei mentionat e, pul
Europene, seria L, nr. 87/1 din 31 martie 20
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de vol umul tranzactiilor extraburusiteraen zeafcgadt

totale ale firmei de investitidl pentru un ar
tranzactiilor extrabursiere efectuate de f i
Uni unea Europeana pefnitman ainara.nubDmdfti nintsita uumeuwi
se aplica numai daca | imita prestabilita pe
substantial sunt ambele depasite sau 1T n cazu
tratatm reegnfmurl ui  aplicabil operatorilor i nde
48oper at ofundae spaivatmai mul te persoane care admi
unei piete reglementate;

490peratiune de finantare prin Il nstrument e
operatiunea definita Tn conformitate cu pre
nr.2015/2.365% | Parl amentul ui European si al Consi

transparentaiopetftatreuprioridsestfumente financ
de modificare a Regulamentului (UE) 6A8/2012 publicat Tn Jurnalul Oficial al Uniunii

Europene, seria L, nr. 337/1 din 23 decembrie 28&Bumit in continuare Regulamentul (UE)
nr.2015/2.36%

500pti uneunbiinnasrtar ument financiar derivat, ind
un | oc de tranzacurmaaoaretaereonddépliineste
apl ata unei sume de bani fixe depinde de fapt
Tn raport cu pr et ul ,-supoitauétladau isaiate devdaa de expirarea a c
a instrumentul ui financiar deri vat ; S

bt rebui e decontat 1Tn fondur.i banest.i sau poa
dintre parti, al tf el decat 1T n caz de Tncal c.
reziliere;

»M?2

51.organ de conducereo r gan u | sau organel e de administr .
de investitii, ale unui operator de pi,ata sa
astfel cum acesta din urma este deUE)ymit | a
600/2014,cu modi fi cari | e s icaresumpumde Ta conformitatardut e r i
prevederile L e 81/1P9Q s a eipeutbd tiicladra, nrc.u modi fic
ulterioare, abiltates & st abi |l easca strategi a, obiective
supervizeaza si monitorizeaza procesul deci z

efectiv activitatea entitatii;
52o0rgan de conducer e érarorganuhde Sondacere al ungidirmsdepr a v

inveati uthuj operator de piata sau alastielnui fu
cum acesta din urma este definit | a art. 2 a
cumodi ficarile si cammel| eftsair i 1 mdeuplltienrei sotaer er, o |
monitorizare a procesul ui deci zional de con
administratie, Tn cadrul si st e maupraveghesenin t ar
cadrul sistemului dualist de administrare;

»B

53.ordinl i miotr @i nul de a cumpara sau de a vinde wu

specificata sauo ntaantaivtaanttea jporse csiiz aitnat;r
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Sparticipatdeticemd,i fdicme @t a-osburmaddeedctn¥est

participatid.i care reprezinta cel putin 10% d
prevazut l a-(80t si 6%r al RARQW7 dlaw édbdgéa nmeder e
agregare a acestor participatidi prevazute |
permite exercitarea unei i nfluente semnifica
esteutd&tparticipatia respectiva,;

556per spaemrasoana fizica sau o entitate | egal a;

56per soane care act tpoenresaozaan ei nc amoed accotnicoenretaazta 1
cum sunt definite la art. 2 alin. (1) pct. 30 din Lege&24f2017
57.per soane c acheie-petsmafnenetalie caror atribut.i

asupra realizarii obiectivelor strategice al
nufac partedi n or ganul de conducere, Tndeplinind
atributiile de:

(i)evaluare si administrare a riscurilor sau

(iconformitate;

(iiaudit intern;

58pi ata de cr egri-sisteenmplidagt ab MMt ranzacti onar e
de cr est e r-wiinenformitate cul pMderile art. 108;

59pi at a-piiathd daa unui i nstrument financiar sau
care exista 1in regiin ecosnit idniusup upseer ssodaa nvweda npdrae gs
conform urmatoarelor criterii, tinand cont

financiar respectiv sau ale clasei de instrumente financiare respective:
af recventa medi e agnizamdriii mowa medide vartsre condi

natura si ciclul de viata al produselor 1Tn ¢
bbnumar ul S i ti pul participantil or pe piata,
instrument el e financiare tranzactionate pe piata
cmari mea medie a cotatiilor de vanzare si de
60pi ata r e-ggliesmheemt antud t i | ateral, operat si/ sau
care i gura sau faciliteaza reunirea, Tn cadr.
caracter nediscretionar ale pietei reglement
de instrumente f i nanc-ummamod caeelcendeularinocheiereaedet e p 3
contracte cu instrumente financiare admise
sistemel or sale si care este autorizat si f u
Il;

6lpracti ci de v-aofedreaue@uil nseeuvwi sauade investi:t
serviciu sau produs ca parte a unui pachet
respectiv;

62produs de investitii individuale structurat
- prodwsul definit la art. 4 pct. 3 din Regulamentul (UE) h286/2014al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 noiembrie
referitoare la produsele de inves { i i i ndividuale structurate

publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 352/1 din 9 decembrie 2014,
denumit in continuare Regulamentul (UE) h286/2014
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63.produs energetic angroprodus energetic angro in sensul prevederilor art. 2 pct. 4 din
Regulamentul (UE) ni.227/2011a | Parl amentul ui European S i
octombrie 2011 privind integritata $i transparenta pietei angroc
Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 326/1 din 8 decembrie 2011, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nd.227/2011

64.produse finanaire structurateprodusele financiare structurate definite la art. 2 alin. (1) pct.

28 din Regulamentul (UE) n800/2014

> M?2

64'. realocarea instrumentelor financiarev Anzar ea unui i nstrument f
unui alt instrument financiar sau exercitarea unui drept de a face o modificare cu privire la un
instrument financiar existent;

»B

65servicii si acariivc et aster adiigtaie enwgsErate dnranegiaenr. 1
sectiunea A si referitoare | a orice instrume
66.serviciu auxiliaror i ce serviciu prevazut 1T n anexa nr .
67.sistem multilaterat orice sistem sau mecanismincadtuir ui a pot i nteract
interese de tranzactionare ale tertelor par
financiare;

68si stem multil ateral de tr anss@mmultiateraoperat de nu
de o firmai deau ndhkeestmtoperator de piata car
conformitate cu regulile cu caracter nediscr
S i cumparare de 1instrument euninodncare condusee al e

incheierea de contracte in conformitate cu titlul Il;
69si stem organi zat de tr anz asidtemonultdaterl,caredna n u mi t

este o piata reglementata sau un SMT si 1n c
unortet e parti de vanzare Si cumparare de oblig
de emi sii si 1 nstr urmemote@retonduce fainchaierea deccentracte at e
n conformitate cu titlul Il;

> M1

70spreaddi f er enttatdiinter elecovanzare si de cumpar a
»B

71lsoci et at i de admisndcsitetaatei ad e navdemsitnitstirl arre
prevederilor art. 4 alin. (1) S i art. 5 al
nr.32/2012pr i vind organi smele de plasament col ec:
admi ni strare a investitiilor, precum S i
nr.297/2004privind pi ata de capital, aprobata cu mo d
nr.10/2015 cu modi ficarile si completarile ulter]
72.societate dinto t ar as otcareftaat e care ar fia oceirwvstit u
investitii sau desfasoara activitati de inve

sau s edi u-araftapaterioruicUinianli Euspene;
73.societatema m& nt i t at e care controleaza una SsSau meé

74SSIF-firma de investitii, persoana juridica
pe actiuni, emitenta de ac3lile®gi repmbhatiava
modi ficarirfdiel esiulctoepil ®drae, autorizata de A. S
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75.statmembrdor i ce stat membru al Uni uni i Europene
76t at memisrtlatqudz dde mbru, al tul decat statul |

investitii dedifmer mi saxcad sadravisci i de invest
investitii ori statul membru T n care o piata
pentru a permite membrilor sau particapant.i
tranzactionare de | a distanta in cadrul sist
»M?2

77.abrogat

»B

78sucurflsoacl ade desf asurare a activitatii- altu
o firma de investitii, care nuwearvd cper daeen alni
si/sau desfasoara activitati de investitidi :
pentru care firma de investitidi a obtinut o
stabilite 1T n aeced afsiir ma ade membe ut i-din alt stata | car
membru sunt considerate ca fiind o singura s
79.suport durabit orice instrument care:

apermite unui client sa stochezeunimodcaredmat i i
permita ca informatiile respective sa poat a
scopului acestor informatii Si care

bpper mite reproducerea fidela a informatiilor

80t ehnica de tranzactionaretahmgiocdt miecatraeaz
algoritmica caracterizata prin:

ao infrastructura menita sa minimizeze perio
di spune de cel putin una dintre urmatoarele
col ocare, hosting de proximitate sau acces el
b)det ermi narea prin sistem a initierii, gene
interventie umana pentru tranzactiile sau or

Crate intrazilnie r i di cate de mesaje constituind ordi:
» M4

80. tehnologia registrelor distribuite sauDEFo t ehnol ogi e ast f el cum
pct . 1 din Regul ament ul (UE) 2022/ 858 al Par
2022 privind un reginp i | o't pentru infrastructurile pie
di stribuite, precum S de modi ficare a Regul
si a Directivel 2014/ 65/ UE;

»B

8lt ranzacti on-draneat alogar ieamidedai nstrumente finar
computerizat care stabileste Tn mod automat,
uman a, uni i par ametr.i I ndi viduali ai ordinel
pretuulcasna i tatea ordinul ui sau modul Tn care
nu include sistemele utilizate exclusiv iTn s
l ocurii de tranzactionar e, adbilirga urmrcparangetriide o r d i
tranzactionar e, al confirmari.i ordinel or s a
executate;

12



82t ranzactionar e-ai ngchecenteapdeprtirmanzactii proi
instrumente financiare prigngajarea capitalurilor proprii;

83t ar a-otrearctea st at care nu apartine Uniunii Eu
84.valori mobiliare-c | asel e de titl uri de valoare care
exceptia instar,umeretcaulmar de pl at

aQactiunile detinute |l a societati S i alte ti
societati, |l a societat.i de tip parteneri at

pentru actiuni ;

bobl i gatiunid ecrseamtld esdcudiutriizate, i1inclusiyv
de titluri;

corice alte titlurdi de valoare care confera

mobiliare sau care conduc | a o vda@icnobiiargr e 1T n
monede, rate ale dob&nzii sau rentabilitati:i
I n sensul prezentei l egi , prin abuz de pi a
financiar e, car e pr es ulpganree autnda wtaareiaz aaldau z

privilegiate si mani pul area pietei2d2astifel c
de Regulamentul (UE) nb962014a | Parl amentul ui European si
2014 privind abuzul de piata (regul amentul
Directivei 2003/6/CEa Parl amentul ui Eur opueian sisi a a
Directivelor2003/124/CE2003/125/CEs 2004/72/CEale  Comisiei, publicat in Jurnalul

Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 173/1 din 12 iunie 2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE) n596/2014

ArttAPrezenta | ege reglementeaza:

acondi tiile de autorizare si de functionare
bf urni zarea de servici.i de i nvestitidi sau d
Romaniei de catre firme de investitii din st
cf urni zarea de servicii de investitii sau de
dn tari terte prin Tnfiintarea unei sucursal
daut orizarea si functionarea operatorilor de
»M?2

e) abrogat

»B

punerea in aplicare a preve

flsupravegherea si
|l e competent e;

acesteiacaut or i tat.

glautorizarea si functionarea depozitarilor ¢
h)aut ori zarea si functionarea contrapartilor
hmasur i privind administrarea special a, [ i c|
entitati pr erezZmialdgge expres de

> M1

Art.5(1)Di spozi tiil e ar tl2,24,15a18,tarn.A alia.(1l), ant.25,48,49 ar t .

56, 60, 61, art 6% @74drti7éhalin(B,)rt. 7203, at. 0509, aa.£10 . 6 3
alin. ( 8) -1§3; 117, 91p,,art. 14821, ard2B &lin.(1)- (4), art.238, 243, 244,
art.252254, 257, 259, art.262 6 3 , 270 si 271 se aplica si i n
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t emei ul Ordonant ei de wurgenta a Guvernul ui

adecvarea capiudamoduif jcampirobataaompl et ari pr
modi ficarile si completarile wulterioare, 1n
servicii de investitii si/sau desfasoara una
»B

(2)Di s p ozt 3 arti A1 alin. 1), art. 25, 48, 50, 51, 54, art9¥8art. 95103, art. 236

alin. (1}(3), art. 252254, art. 262 6 3 se apl i ca, de asemenea, S.
autorizate T n temeiul Or dRMWHt aprdbatagent &c
S i compl et ard27/2007i nc uL engoeda frirc.ar i | e , 18 cazucim mp | et
care vand clientiskhor | éepoazint eeazraucounsat ¢ ant

acestea

(3Di spozit65 |lxe aapgl.i &B s i membr il or sau part.i
SMT-ur i carora nu | i se impune obtinereeila unei
t emei ul prevederilor art. 6 alin. (1) Ilit. a
(4Art.156161 si art. 258 se aplica si persoanel o
B)Toate sistemele multilaterale de instrumen
di spozlidliuil el It itn c eulasac 80Tudle, fievie sohfamit&eVict

di spozitiile titlul ui 1l Tn ceea ce privest
®6)Ss. S. 1. F. care tranzactioneaza pe cont pr ofy
substanttit ateadanoediecel or clientilor Tn afara

unui SOT functioneaza T n confor noDW2elde cu ti't
(7)) Fara a aduce a2Bngéerarprevddadi it00REgad ta.me

toate tranzactiile prevazute |l a alin. (5) si
cadrul sistemelor multilaterale sau al operatorilor indegee n t | respecta d
corespunzatoare prevazute 16002014 t | ul ' 11 din
@Bl nstitutiile de credit care administreaza u

de constuire a SMTFului sau a SOdului, in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (2) lit. b)
si ale art. ©66.

Art6(1)Pr ezenta | ege nu se aplica:
ajsocietatilor de asigurare sau societatilor
retrocesiung r evazut e 28%201lBpergievai nndr .aut ori zarea $Si s u
de asigurare si reasigurar e, cu modi ficaril e
prevazute de respectiva | ege;

bpper soanel or care furnizeaza servicidi de inv
sau altor filiale ale societatii | or mama;
c)persoanel or car e furnizeaza servici. de i

profesionale, in cazuhi care aceasta este reglementata d
deontologic care nu exclude furnizarea acestui serviciu,

dpersoanel or car e tranzactioneaza p e cont
instrumentel e f i nanoriicartifieatelel éer emisiadate insoumentedd r f u r
derivate pe acestea si care nu furnizeaza ni
alta activitate de investitili cCu instrument
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derivateperdar f uri , certi ficatele de emisi. sau i n:

exceptia situatiei 1Tn care acestea:

lsunt formatori de piat a;

2sunt participant.i sau membr i ali unei piete
electronic directlaan | oc de tranzactionare, cu excepti
int-un | oc de tranzactionar e, tranzacti.i car e
ri scurile direct | egate de activit arerieia Cc o me:H
acestor entitati nefinanciare sau a grupuril
daplica o tehnica de tranzactionare algoritm
4t ranzactioneaza pe cont propriu Tn executar
eoperatoril or care au eabGuvegaldi iny80/2006ppivind e pri
stabilirea schemei de comercializare a cert
modi ficarile S i completarile ulterioar e, S
nr.115/201lpri vind stabilirea cadrul ui i nstituti or
Finantelor Publice, de a scoate |l a |licitatie
Roméan e i la nivel ul Uni uni i B6/2002p ene , magir foibad r
completarile ulterioare, care, 1Tn cazul 1Tn c
ordine aleackiaontfluonigeaza niciun alt servi
alta activitate de investiti:i decat tranzac
respective sa nu utilizeze o tehnica de tran
flrer soanel or care presteaza servicii de inve:
de participare a angajatilor;

gper soanel or care presteaza servicii de inve
de participgagireima Boagajaaireéarde servicii de i
filialelor |l or sau altor filiale ale societa
hhme mbr i | or Si stemul ui European al Bancilor
organi smelor nafilameal i ouUhunaotiai Esiropeana,
Uni unea Europeana Tinsarcinate cu gestionare
gestionare si institutiilor financiare inter
cu scop | de a mobiliza fondur.i S i de a oferi a
care sunt afectati sau amenintat. de probl em
jorgani smel or de pl asament colectiv si fond
administrate| a ni vel ul Uni uni i Europene, S i depo
organisme,;

J)persoanelor:

lcare tranzactioneaza pe cont propriu instru

de emisii sau instrumente financiare derivate pe agcestea ncl usi v f or mat or i
exceptia persoanelor care tranzactioneaza pe

2care furnizeaza servici. de investitii, al f
instrumentele financiare derivate pe mar fur
financiare derivate pe aceslorprimcipalel i enti |l or s
cu conditia ca:

» M2
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Mpentru fiecare dintre cazurile de mai sus,

activitati sa fie auxiliare Tn raport cu act
iy persoanelreu rfesma& eyird rdereusghi antecar ui activita
furnizarea de servici.i de i nvestitidil Tn 1Tn
enumerate | a art. 18 alin. (1) din Ordonanta
modi ficari si completari prin Legea nRsau 227/
Tn activitati de formator de piata pentru in
»B

(ii)persoanel e respective sarenual wtoirliitzne z& a
frecvent a;

»M?2

(i) per soanel e r es fdaecer¢reAv. 6S. +a red ppovetne z2zd e pe b a:
ca activitatile prevazute | a pct. 1 si 2 sun
»B

k)persoanelorcareur ni zeaza servicii de consultanta d
activitati profesionale care nu este prevazu
servici.i de consultanta sa nu fie remunerata
Noperatorilodedei srtramsgefitnisii la art. 3 pct
energiei electri c¥3212 ac ug anzoediofri cnaartiulrea |l sei ncro
Tn cazul 1 n c arsesarartleistenneal prevederilor aceseipebi, imtemeiul
Regulamentului (CE) ni714/200% | Parl amentul ui European si
2009 privind conditiil el Ide tarcacressf rl can trealtieear e et

S i de abrogare a RZ&2003a nteuntmd duii f i(cCaEr)i Iner .ul t e
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 211/15 din 14 augu89,2h temeiul

Regulamentului (CE) ni715/200% | Parl amentul ui European si
2009 privind conditiile de acces | a retelele
Regulane nt ul uvi  ( CE) nr . 1.775/ 2005, cu modi fica
Uni uni i Europene, seria L, nr . 211/36 din 14
orientarilor adoptate in confmwarmirt aper scala nree
actioneaza ca furnizori de servicii T n nume
oricarui operator sau administrator al unui
conducte sau al unue z esiosfteermt amesnii t c esrae reecah id e
Tndeplinirii acestor sarcini.

»M?2

m) furnizorilor de servicid.i de finantare par
(e) din Regul amentul (UE) 2020/ 15uuBdina| Par |
octombrie 2020 privind furnizori:i europeni d
s de modificare a Regulamentului (UE) 2017/
»B

(QExonerarea reglementata | a alin. (1) it .
prevazute | a aceasta |litera numai 1Tn cazul 1
furnizeaza servicii de i narestddgriiivdteg ape mndéer f
desfasurari.i activitatilor respective. Acea:
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secundar e, inclusiv a unei pl atforme de tra

transport.

(3)Persoanele exoneraien t emei ul alin. (1) T a), i)

prevazute |l a alin. (1) lit. d) pentru a fi e
4Drepturile conferite de prezenta | ege nu

contraparte Tnetdanzactiitlue i ef pautowatce T nsar
publice sau de membri ai SEBC, 1Tn cadrul atr
Uni uni i Europene si de Protocol ul nr . 4 pri
Centralaeg Bancii Centrale Europene sau, 1in m
|l egi sl ati ei nati onal e.

(5)Prevederile titlurilor v, V1 1 | S i al e cap. [ I 'V s vV d
centrali, cu exceptdinRegdasménulrf(UEpnR@OR2@E 4 ut i l a art
Art. 7()Pr evederil e prezentei l egi cu privire | &
nu se aplica persoanelor fizicaregliejoaonditil
ainu sunt autorizate sa detina fondur. al e cl
acest motiv, nu pot fi Tn niciun moment debi
bbnu sunt autorizate sa furni zuedzrei isegrivitcridn sdm
ordine pentru valori mobiliare si wunitati de
a furnizarii de servicii de consultanta 1T n i
cfin cadr ul f wrinipzrédervidagizugerlvai cliiutl. b) sunt aut
catre:

1S.S. 1. F. autorizate T n conformitate cu pre
membr e care presteaza servicii Tn RoMmenia 1n

sau prin acte normative similare din statele membre care transpun prevederile
Directivei 2014/65/UE

2institutiile de <credit autorizate 1Tn confo
nr.99/2006 aprobata cu modi fi caew200§i cawo mmlde tfarciar
completarile ulterioare, S i I n s tactd normativel e de
similare din statele membre care transpun prevederile Dire2N&/36/UEa Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013
cred t S i supravegherea prudentiala a institu
modificare a DirectiveR002/87/CEs i de abr og a?2066/48CEIDOG/49CEI vel or
publicata Tn Jurnal ul Of i ci al al Uni uni i Eu
denumita 1T n co2013f36GIlUExaree Dprestteavmaa servi ci i
pasaportului conferit de prezenta | ege sau p
transpun prevederile DirectiveD14/65/UE

3.sucursalele firmelor deniv e st i t i i sau ale institu¢iiaoa d
terta si carora |i se aplica si care respe
competente ca fiind cel putin | a feltede st

normative similare din statele membre care transpun prevederile Dir@Qi65/UE de
Regulamentul (UE) n675/2013 de Or donant a der.99/2006e nd @ir ab &Gtud
cu modi ficari si 2238/20071 ed @ rmo @irfiinc dreigleea ir . c o
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sau de acte normative similare din stateteembre care transpun prevederile
Directivei 2013/36/UE

4organi smele de plasament colectiv autori zat
nr.32/2012aprobata cu modi fi car i10/2015 ccampnioedtiafriic ap
compl etaril e ul t74/20l5prizindeadministratoriade fohdérg idie mm.v e st |
alternative, cu modificarile si compl etarile
sa vanda wunitati de fond si administratorilo
df urni zeaza servicidi de i nvesmiiiii sexshusi wns
financiare derivate pe acestea, cu unicul sc
Tn cazul Tn care clientidi respecti vi sunt e
el ectrice, def idmiLegéa nil28/2042r t c u 3 meaitf i c4a&2r i | e s
ulterioare, sau operatori economici din sect
acel asi act nor mati vclsiienctui csoan ddiettiian ac ai nr ecsopne
sau din drepturile de vot ale acestor persoa
temeiul art. 6 alin. (1) Iit. jJ), 1Tn cazul 1
effunizeaza servicii de investitili exclusiv pe c
derivate pe acestea, cu unicul scop de a aco
Tn care clientii respectrtvi 3 ulnitt .exg)l udksiinv Haot
nr.780/2006 cu modi ficarile si completarile ulter
detina in comun 100% din capirt apgarl s carue ,disna c
controlul comun si sa fie exonerate T n temei
Tnsele aceste servicid. de investitii
QPersoanele fizice si juridice prewazswtlda alna 3
de investitii trebuie sa fie autorizate de A

Art.t 8(1)Per soanel e prevazute |l a art. 7 alin. (1)
reglementarile emise Trevadest <®ems yvadame evarnr
»M?2

ajcondi tiil e si procedurile de autorizare ¢gi
-(5), art. 12 alin. (1) si (2), art. 1% alin.
art. 21 alin. (1), art. 24 alin. (6), art.-257 , ar t . 28 al i nc)arf. 3% B6s | (2)

art. 7680 din prezenta | ege, precum si Tn actel
conformitate cu art. 89 din Directiva 2014/65/JUE cu modi fi caril e; si com
»B

-

bbnor mel e de conduita profesional a-4@mrare83&zut e
al in. (2), art. 85 alin. (-6), art. 9F10% din pr@ézéntaa | i n .

legeprecum si masurile de punere T n aplicare a
ccerintele organizatorice prevazute |l a art.

precum si Tn actele delegate corespunzatoare
Directiva 2014/65/UE

@AQLué&and Tn considerare dimensiunea, profilul

la art. 7 alin. (1), acestea au obl i galtda a de
prin care sa asigure clientilor un grad echi

compensare a investitorilor recunoscut in conformitate cu Dire@fil@8CEa Parlamentului
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Eur o p e a rsiliuuiidin ama@ie 1097 privind sistemele de compensare pentru investitori,

publicata Tn Jurnalul Oficial al Uni uni i Eur
3Per soanel e prevazute | a art. 7 eetvicimaudg 1) nu
a desfasura activitati, nici de |libertatea d
109118.

Artt9(1)Toat e autorizatiile acordate conform art
potrivit prevederilorart. i 8 .

@DQA. S. F. informeaza Comisia Europeana ¢si ESMA

BA. S.F. comunica ESMA prevederile |l egale ref
art. 8 alin. (1) si (2).

TITLUL Il: Conditii de autorizare si de functionare
CAPITOLUL I: Conditii si proceduri de autorizare

SECTIUNEA 1: Cerinte de autorizare

Art.10(1)Pr est area de servicii de investitii sil s
profesional S i prestiamudea | aermpwitci Ul wil asuexcitliiua
fac numai Tn baza ¢si Tn |limita autorizatiei
respectiv de B.N.R., Tn cazul institutiilor
> Ml

(IHPrin exceptie de | a prevederile alin. (1),
superioara apreSas®.rlviik.i i psdtedesfasura activi
respectiveiS.S.I.Ff,ara a fi angajata a S.S.1.F.

»B

(2)Fiecareator i zati e se notifica ESMA de catre A. S
(3B. N. R. solicita A.S.F. sa verifice respect

prezentei l egi aplicabile acesteia T n urmato
ai nstitutia de creditcomdtiict uiar eB. Ni. Rareapitonb
activitate supus aprobari.i furnizarea de ser
investitii cu alte instrumente financiare de
b nstituti aedapcobdrti sBpNnR. modi ficarea ob
compl etari. acestuia cu serviciile gsi acti vi
si/sau cu desfasurarea de activitaticelede i n\
prevazute de art. 2 alin. (3).

HDA. S. F. acorda autorizatia S.S.1.F. Tn confo
in conformitate cu regl emen?20d46bllEe UE emi se 1
B®)S. S. I . F. functioneaza numai in baza autori:
i mita autorizati el acordat e, serviciile si
anexeil nr . 1 si serviccaBaaexanrxli | i are prevazu
@6 nstitutiile de credit pot presta servicii
numai 1T mpreuna cu serviciile si activitatile
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(MA. S. F. emite regtementiale @gdgeiwachdvitati ce
altele decéat cele prevazute Tn sectiunile A
potrivit di spozi ti i2B/®00pantvi nd76€o0duh ¢tegeh, |
modi ficarile ulterioare.

BActivitatile prevazute |l a alin. (7) <care s
desfasurate de S.S.I.F. numai dupa obtinerea
QA. S. F. supr a.vegiheianzsat iSt. uSt.ili.IFe de credit num:
ce intra in sfera sa de competenta, astfel <c
a Guvernului n@3/2012 aprobataacu modibmpl EB/Zi3icu pr i n
modi ficarile si completarile ulterioare.
(I0O)Prin exceptie de | a dispozitiile alin. (1)
administreze un SMT saun SOT, <c¢u conditia verificarii 1
respecta, T n mod cor el§ b h7zabnt(b),rart. 128, are 3482 6 es i | e
art. 6174.

ADPrin exceptie de | a di s p osrisdin RebigrulAE.F.pot ( 6) ,
presta serviciul auxiliar prevazut | a pct. 1
si activitatile de i nvestiti.i prevazute 1T n s

Art. 11 (1)Pr est area serviactloert &tildersfdsuiraveat:

persoane fizice, angaj ate ale S.S.1.F, car e
S.S.1.F. si care nu pot presta servicii si a
(QPer soanel e emaviecipiresiteacti sitati de invest.i
se notifica A.S.F., in functie de servicii/l
Tindeplineasca, dupa caz, criteri i deAS#.én exper
conformitate cu cerintele Iimpuse de regl emen
art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE) 4r095/201(a | Parl amentul ui Eu
Consiliului dn24 noi embrie 2010 de instituire a A\
(Autoritatea europeana pentru val or i mobi |

nr. 716/2009/CE i de abr o@@9/ &/Ck Covesieij publicatitn Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene, seria L, nr. 331/84 din 15 decembrie 2010, denumit in continuare
Regulamentul (UE) n1.095/2010

Art. 12 (DA. S. F. Tnregistreaza toate S.S.I1.F. S i
activitatea conform prevederilor prezentei legi in Registrul A.S.F.

> Ml

(2JRegi strul A. S. F. contine informatSi.iS.gr.iFvi rg
institutiile de credit sunt autorizate

»B

@I n toate actele oficiale, S.S.I1.F. si inst
proprii de identificare, numarul si data 1Tns
Art. 13 S.S.I.LF. este autmiat a de A. S. F. sa presteze servi
activitati de investitii daca are sediul soc
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SECTIUNEA 2: Domeniul de aplicare a autorizatiei

Art 14()Aut ori zatia acordata deeutAarSi.zZFat iuan ed c oSr. dSa

Tn cazul unei I nsti tuti.i de credit, menti on
precum s serviciile auxiliare pe care aceas
exclusiv serviciile auxilie# , prevazute T n anexa nr 1 secti
20rice S.S.I1.F. care intentioneaza sa 1¢si e
investitii ori alte servicii auxiliare sau s
initiml eet AaBs F. , anterior Tnregistraridi | a
cerere de modificare a autorizatiei initiale
3Aut ori zatia acordata de A.S.F. este valabil
sa presteze setviceshlbesdedenffasoare activit e
autorizata Tn Uniunea Europeana, fie prin di
sucursale, fie Tn temeiul l i bertati.i de a pr

SECTIUNEA 3: Proceduri de aprobare si de respingere a cererilor de autorizare

Art. 15(DA. S. F. nu acorda autorizatia Tnainte ca
sa T ndeplineasca toate cerintele prevazute

emise de ASFin aplicarea acestei a, precum Si de
Europene emise in aplicarea Directi28iLl4/65/UE

2B. N. R. nu acorda wunei I nstitutidi deau credi
desfasurarea de activitati de investitii dec
catre institutia de credit respectiva a tutu
de reglementarile emprsecim @pldeapravadesitlee
Europene emise in aplicarea Directi28il4/65/UE

(33B. N. R. i nformeaza de iTndata A.S. F. cu priv
creditpentrtpr est area de servicii si desfasurarea c
“Hs.s.1.F. furnizeaza toate informatiile, 1inc
tipurile de operatiuni avute T nAvé&deéresgi fs
masura sa se asigure ca S.S.I.F. a luat toat
pentru a respecta obligatiile prevazute de |
acestei a, precum S i d &uropene gdmeseneim t aplicareh e Ui
Directivei 2014/65/UE

Gin vederea autorizarii de catre A.S.F., in
transmita S.S. 1. F. c onmjuamanteladuriopene erfige)n adicanea pr
Directivei 2014/65/UE

B6)A. S. F. este Tn drept sa nu acorde autoriza
desfasurarea de ac$iVvViFatdadeé, idegistceiinuale
Tndeplinite, se dovedeste ca nu se poate asi
(MPrevederile alin. (2) Tn privinta confirmar
inst i tutia de credit furnizeaza servicii de in
financiare decat cele prevazute de art. 2 al

21


https://idrept.ro/12039012.htm
https://idrept.ro/12039012.htm
https://idrept.ro/12039012.htm
https://idrept.ro/12039012.htm

Art. 16 ()i n termen de 6 | uni de | a data prezent a

alin.( 5) si a informatiilor complete solicitat:
autorizatia S.S.I1.F. sau emite, iTn cazul re
contestata Tn termen de 30 de zile de | a dat
(2inter men de 6 |l uni de |l a data furnizarii inf
acorda autorizatia wunei i nstitutidi de <credi
activitati de investitidi S aiuz ieemi me@t i M at & aczarl
contestata Tn termen de 30 de zile de | a dat

SECTIUNEA 4: Retragerea autorizatiilor

Art 17(1)A. S. F. este 1T n drept sa retraga autori ze

anu utilizeaza autoiidetia ddatBecwmemndeat?il
expres |l a autorizatie, nu a prestat niciun s
de investitii Tn ultimele 6 |l uni, Tn afara c¢.
perioada,;

b)a obtinut autorizatia prin declaratii false
» M3

c)nu mai Tndeplineste comdittoiriilzeti a, caue ar f
conditiilor cppiveahdl wmiecehuhtal or pditsporettidi

supravegherea prudentiala & ioanicetaatei Isocaru dae
prevazute de ReQQud/aZmem3Iulal( UE§r | ament ul ui Eu
27 noiembrie 2019 privind cerit el e pr udent iianlvee salie ifii rsme |doer

Regulamentelor (UE) nr. 1.093/2010,U E) nr . 575/ 2013, ( UE) nr .
806/2014;

»B

da T ncalcat grav si sistematic prevAsSdenm i |l e p
aplicarea acesteia sau ale reglementarilor
nr.600/2014 i n ceea ce priveste conditiile de fun
2in cazuri lad ipr.ev(&zutle tl.a a), b) si d), A.S.F
retragerii autorizati ei institutiei de credi
BLa solicitarea expresa a unei S .eX8raotdindfe. ca
a actionarilor, A.S. F. retrage autorizati a
conformitate cu reglementarile emise T n aces
4De 1l a data publicari:i Tn Monitorul Of i ci a
extrac di nare a actionarilor prevazute |l a alin.
autorizati ei acordate 1Tn temeiul art . 10, S
finalizari:.i proceduri.i de retragere a autor.i
> M3

(5)n peribadapevazuta |l a alin. (4), S.S. | . F. este
capital prevazute | a art. 12 din Legea nr .
societatilor de servicii de investaedtateaunorf i nan
acte normative.

»B
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B6)A. S. F. notifica ESMA orice retragere a auto

care presteaza servicii si activitati de inv
»M?2

(7) Entit aat irlea rcaasr carua olrii &saS.ila. Fd.e & w nocht!liiognaatrie
A. S. F. adresa arhivei S i datele de i1 dentifi
admini strarea arhivei societatii Tn vederea
|l a art. b54eaiadupBiraetragede functionare.

»B

Art.18(1)I n cazul 1Tn care o institutie de credit
|l ege pentru prestarea serviciilor si activi
decat cel earmptrievazaktiende( 3), A.S. F. noti fica
situati e.

I n situatia prevazuta la alin. (1), B.N.R.
autorizatia de a prestapgenvaizaitiel elesipra&czteint ia
BLa moment ul suspendari.i sau retrageri.i aut c
A.S.F. cu privire | a adoptarea acestei masur

SECTIUNEA 5: Organul de conducere

Art. 19T n vederea obtinéormi aatericoma@irei 110, c&.

conducere trebui e sa 1Tndeplinz2dscdpr evwadutte
reglementarile ESMA emise 1Tn conformitate cu
(UE) nr.1.095/2010 precum S Tn reglementarile emise
reglementaril or europene.

Art. 20A. S. F. stabileste prin reglementar. crit
S.S.1.F. =esdien spumdtiilcade viaeder e al mari mi.
naturii, extinderii si complexitatii activit
Art. 21 (1)Or ganul de conducere al unei S.S. I . F. d
pentru implementarea mecanismelor de gumeant a a S. S. | . F. care sa
eficienta si prudenta a S.S.I1.F., i nclusiv
prevenirea conflictelor de interese,tath - mod car e promoveaza integi
clientilor sai

2In sensul alin. (1), structura organizator.i
ur matoarele principid.@i

aor ganul de conducere trebuie sa aiba respon
trebui e sa apr oimgemsntares abiectvelqr strategea & srategiei privind
administrarea riscurilor si organizarea act:.i
bor ganul de conducere trebuie sa asigure in
financiar a, i ncl usei vsicompgeeroatl ied realfei n@ainccanf

standardele relevante;
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cjorganul de conducere trebuie sa supraveghe:
comunicare;

dor ganul de conducere trebuie sa ifefedivemespon:
conducerii superioare.

BPresedintele organul ui de conducere 1T n func
nu exercite simultan o functie de executie °
care aceast & usncpriap erseree jduest i ficata de S. S. |
@ADPrin exceptie de | a autorizarea prevazuta I
punctul de vedere al mari mii, orgamnixatiat iil o
l or, transmit A.S.F. o justificare a necesi:t
organizatorice.

5)0r ganul de conducere al unei S.S. I . F. apr ol
pentru asumarea, administrareep ni t ori zarea si di minuarea ris
ar putea fi expusa, i nclusiv acelea care pr (
desfasoara activitatea si care sunt | egate d
Art. 22 Organul de coducer e monitorizeaza si eval ueaza
organi zatorice a S.S.|1.F. si ia masuri cores
Art. 23 (1)S. S. I . F. care sunt semnificative din p
interne, precum Si al naturii, extinderi.i S i
nomi nalizare compus din membri ali organul ui
executiva Tn S.S.I.F. respectiva.
(2)Comitetul de nominalizareindd i nest e ur matoarele atributidi
ai denti fica si recomanda spre aprobare orga
actionarilor candidat.i pentru ocuparea post L
evalueaza echilibruk,ddi vaensestanheesi coermpeten
conducer e, pregateste o descriere a rolurilo
post si evalueaza asteptarile T n ceea ce pri
b)eval ueaza pérnodi dat@elpepan, structur a, ma |
organul ui de conducere si formuleaza recoman
clevalueaza periodic, cel putin o data pe an,
membr u al organul ui de conducere si al organ
organul ui de conducere T n mod corespunzator;
dr evi zui este periodic politica organul ui de
membrilor conduceriisuwr i oar e si face recomandari organt
@Bin sensul prevederilor alin. (2) lit. a), c
privind reprezentarea sexului subreprezentat
politca pri vind modul de crestere a numarul ui S
conducere pentru a atinge respectiva tinta.
n conformitate cu art. 435 alin. (2) lit. ¢) din Regulamentul (UEbR5/2013

4in Tndeplinirea atributiilor sale, comitet
posi bil S i Tn mod permanent, de necesitate:
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organuluié@ conducere nu este dominat de nicio pe
ntr-un mod care este in detrimentul intereselor S.S.I.F. in ansamblu.

BG)Comi tetul de nomi nali zar e poat e uti liza 0
corespunelaneiaveconsul tanta externa, S i benef
acest sens.

Art. 24 (DMe mbr i i organul ui de conducere au 1Tn or
suficiente cunostinte, c- mp eetxeetrtcéd b wti i i d xep e rli
componenta a organului de conducere reflecta
organul ui de conducere Tndeplin@sc Tn specia
@Tot i me mbr i i organul ui sdfieentdiompeénirc®r ei hdeplui k
atributiile Tn cadrul S.S.1.F.

B Numarul de functii de conducere care pot fi
conducere se stabileste Tn functie de <circi
conpl exitatea activitatilor S.S.I.F. 1Tn afara
organul ui de conducere al unei S.S. I . F. car
di mensiunii, al organizarii atmitieraetisvi mdtinl

simultan doar wuna dintre urmatoarele combina
ao functie de conducere executiva cu doua fu
b4 functii de conducere neexecutive.

(4)In sensul prevederilor alin. (3)yumat oar el e sunt considerate ¢
conducere:

af unctiile de conducere executive sau nheexec
bf unctiile de conducere executive sau neexec
()S.S.I.LF.caresuntmembre® acel ui asi sistem institutiona
conditiile prevazute | a ar t5h752018;3aual in. (7) d
(ii)societatilor, i nclrwdi vc ae rotriat aY.iS . e fFi. n adne
calificata.

GBFunctiile de conducere Tn organizatiile <ca

comerciale nu sunt avute in vedere in sensul prevederilor alin. (3).
6)La cererea justh.figmatde aalSt. Br.ilzd& . membrSi. ai

detina o functie neexecutiva suplimentara.
astfel de autorizati.

Mms. sS. 1. F. aloca resurse umane si fin@arci ar e
organului de conducere.

B8s.S. 1. F. S i comitetele | or de nominalizare
competente Tn cazul 1T n care recruteaza membr
in aplicare orpgolai dio&rde t@nomova cadrul org
9O0r ganul de conducere al unei S.S. 1. F. pos
experienta adecvate pentru a putea Tntelege
(10)Fiecare membrula or ganul ui de conducere al unei

integritate ¢si i ndependenta de spirit pentr
conduceri. superioare 1Tn cazul Tn care este
ef i cace procesul de luare a deciziilor de cat
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ADTer meni i S i expresiile buna reputatie, det

experient a, dedi carea unui timp suficient,
integritate ¢si i ndependenta de spirit cupri
reglementarile ESMA emise in conformitate cu

(UE) nr.1.095/2010

Art.25()Fara a aduce atingere cerintelor prevazu

alin. (2) garanteaza ca organul de conducere
aorgani zarea S.S.1.F., 1n vedersdasurreagtidr idie
de investitii, precum s de servicii auxil i e
necesare personalul ui, resursel e, procedur i |
desfasurare a arctti detapt vbon, pampéondrea si c
activitate al S.S.1.F., precum si cerintele
bppoliticile referitoare |l a servicii, acti vi
conformitate ccni vel ul de toleranta | a risc al S. S. |
carora acestea | e sunt oferite sau prestate,
c)politica de remunerare a persoanelor implicate in prestarea de servicieent i | or , Vi
Tncurajarea unei conduite profesionale respo
si evitarea conflictelor de interese Tn rela
(20rganul de conducere monitorizeaza puinegwal L
aplicare a obiectivelor strategice ale S.S. I
si desfasurarea de activitati de investitii,
mecani smel or de. fuveinaatacakeus. S8decvat al
servicii clientilor si ia masurile necesare
BMe mbr i i organul ui de conducere au acces ad:¢
pentru supervizae a S | monitorizarea procesului deci z
Art 26A. S. F. este iTn drept sa nu acorde autori z
anu este convinsa ca membrii organul ui de c
buna, poseda rmtud,i cd empg et ecruthneo sdii experienta s
indeplinirea sarcinilor ce le revin in cadrul S.S.1.F.; sau

b)exi sta motive obiective si doveditoare de a
sa compromita adcnoirneicsttar asrie apreuddecmatcde ,a acest e
considerare Tn mod corespunzator a interesel
Art. 27S. S. I . F. au obligatia sa solicite A.S.F.
conducere, inaintee nceper i i mandatul ui, precum si s a
modi ficare a component ei acestor a, comuni car
daca sunt respectate cerdbntele prevazute | a
Art. 28 (1)Conducereaefct i va a S. S. | . F. solicitante este
care indeplinesc cerintele prevazute |l a art
> M3
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Prin exceptie de | a prevederile alin. (1),
alin. (2)dinLegean2 36/ 2022 privind supravegherea prud

investitidi financiar e, precum si pentru mod:i
condusa de o singura persoana fizica,euin co
obligatia Tndepliniri.i cel putin a urmatoar e
»B

asS. S. 1. F. ia masuri suplimentare pentru a (g:
|l uarea T n considerare T n mod corespunzator a
bjepectarea de catre persoana fizica care asi
buna reputatie, cunostinte, competente si e

pentru indeplinirea sarcinilor sale.
(3)Directorii, respectiv. membrii icectoratului, sunt persoanele care, potrivit actelor

constitutive si/sau hotararii organelor stat
coordoneze activitatea zilnica a acesteia si
ssSl . F.; Tn aceasta categorie nu se includ p:¢
comparti mentel or din cadrul S.S. 1. F., a S uc
sucursalelor firmelor de inveetstiriai/nensctarteut]
servici.i Si  activitat.i de investitidi pe ter.i
de respectiva firma de investitii/instituti
angajeze legal in Roméaniafimaidemvesti tii/institutia de credi
4Di rectorii, respectiv membrii directoratulu
activitati.i S.S. 1. F., sa exercite exclusiv f
conditiilregilmmesnd add | e europene si ale A.S.TF
Art. 29Ad mi ni strarea unei S.S.I.F. poate fi asi g

SECTIUNEA 6: Persoanele care detin functii-cheie

Art30S. S. I . F. stabileste si mentimegbdbeimemc @i e
europene emise in aplicarea Directi28ll4/65/UE pentru supravegherea
S.S. I . F. S i personal ul acesteia a |legislatie

normelor proprii interne.

Art. 31S. S. I . F. stabileste si mentine o functi
reglementarilor europe@®4/6&/vk se T n aplicarea

Art. 32 SS.I.F.stab|l est e si mentine o functie de audi
europene emise in aplicarea Directi2814/65/UE

Art.t33Condi tiile ce trebuie 1 ndeypHeieimdadriéduneie per
S.S. 1. F. sunt prevazut e de reglementarile
Directiva2014/65/UEs | de reglementarile A.S. F. emi s
reglementarilor europene.
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SECTIUNEA 7: Actionari si asociati care detin participatii calificate

Art34A. S. F. este in drept sa nu acorde autori z
desfasurarea de activitati de investitii wune
a)S.S.I.LF. nu a comunicatdent i t atea actionaril or, direct.
juridice, care detin participatii <calificate
bt i nand seama de necesitatea de a garanta ac
ASF.nupoae apreci a, pe baza informatiilor pri
calificate Tndeplinesc conditiile prevazute
cin cazul 1Tn care exista | egaturi stacestese 1T n
|l egaturi o T mpiedica sa 1si exercite Tn mod
doricare dintre actionari:.| sai semni ficativi
in reglementarile A.S.F. <carien plueng dtnuraap lciuc apr

Directivei 2014/65/UE

Art. 35A. S. F. poate refuza acordarea autorizati e
desfasurarea de acti vi tzdincaredaeleiclnputersde legeisau u n e
actele administrative ale unei tar.i terte a
juridice cu care S.S.I.F. are |l egaturi strar
mentionatiem@aineegirec d®rsa® T si exercite efectiv f
Art.36 ()i n cazul 1n care influenta exercitata d
prejudicia administrarea corecta si praudent a
aceasta situati e.

@Masurile prevazute | a alin. (1) pot include
catre A.S.F. de sanctiuni administratorilor
sau suspendarea drepturilor de voteafert e acti uni |l or detinute de :

SECTIUNEA 8: Notificarea proiectelor de achizitii

Art. 37 (1)Or i ce persoana fizica sau entitate | eg
concertat, denumite Tn cauntdecias espoaemitziaf u
indirect, O par-ai®iPpattik. cadufs&amaj omeze, d
participatio S.a3.ilf.iik.atastifnelr T ncat proportia
det i nuetg aslaa fsiaeu mai mare decat 20%, 33% sau
filiala | or, denumita T n continuare proiect
scri s, i ndicand valoarea parti cumpsaprevedelavi z at
art . 4 4 al in. ( 3) teza Tntai S i Tn reg

Directivei 2014/65/UE
(20ri ce persoana fizica sau entitate begal a
participatioe S.a3.ilf.ik.at at rienbtwi e sa notifice 1

mari mea participatiei vi zat e.
30Obligatia de notificare a A.S.F. exista pe
care aceasstia rae ddueccai sp asra iici patia calificat a,

28


https://idrept.ro/12039012.htm
https://idrept.ro/12039012.htm

sau a capitalul ui detinut sa scada sub 20 %,
fie filiala acesteia.

WPentru a se stabili ¢ac&iad Ppast irce pAedtaatlcea
art. 3436 si de prezentul articol nu se tine sea
de firme de investitii sau de institutii de
si/ sagani plinstrumentel or financiare 1T n baza
1 sectiunea A pct. 6, cu conditia ca dreptu
vreun alt mod pentru a interyverpie idre ad miamitst,
Tn termen de un an de | a data achizitiei, pe
Art.38(1)Cand efectueaza evaluarea prevazuta | a
competente Iimplicate, 1Tn cazul 1Tn care poten
aoing i tutie de credit, o societate de asigura
sau o societate de admi ntusdltsta membra sauimm &ts t i { i i
sector decat cel vizat de achizitie;
b)societateana ma ai nusntelit ut i i de credit, a unei soci
reasigurare, a unei societat.i sau a unei soc
un alt stat membrusauiirn alt sector decéat cel vizat de
copersoaa fizica sau o entitate | egala ce cont
asigurare, 0O societate de reasigurare, o fi
i nvestit i i l-onraltstabnemlors sauzivantaisedtondedt cel vi zat de
2Consul tarea prevazuta | a alin. (1) consta i
relevante pentru evalwuare, fara Tntarzier:. n
AA. S. F. comuni ca,utlar ictearteir ecao nupneeti e natlet ea au n e i
de un potenti al achizitor, orice informatie
initiativa orice informatie pe care o consid
(4)Orice decizie a A.S.F. cu privire la S.SF . vizata de proiectul
eventualele opinidi sau rezerve formulate d
potentialul achizitor.

Art.39(1)S. S. | . F. care sunt informate cu privire
detinute Tn capitalul | or care ar face ca pa
unul dintre pragurile prevazute | a art. 37 a
2)Cel putin o data pe an, S.S. 1. RKR.i otnragbdioe <
detin participatid:@ calificate si valoarea ac
nr.24/2017

SECTIUNEA 9: Termenul de evaluare

Art. 40T n termen de dloeud az iplré miuwcerad tnooarie i car i i |
precum si de | a eventuala primire ulterioara
transmite potentialului achizitor confirmare
a termenului de evaluare.

29


https://idrept.ro/00184678.htm

Art. 41 A. S. F. reali zeaza evaluarea T n ter men d e

confirmarii scrise de primire a notificaridi

notificarii 1T nladgtaddain. (3). st e prevazut e

Art. 42 (1)In cursul termenului de evaluare, dar nu mai tarziu de ceaS@=a  z | l ucr at oz
termenul ui respecti v, A.S. F. poat e, daca e
suplimentare necesarie pentru finalizarea eva
2Ter menul de evaluare se Tintrerupe Tntre d
prevazuta |l a alin. (1) si data primiri:@i rasp
@Bintreruperea prevazuta [healunrdaf(@2pareu poat
4Orice alte solicitari suplimentare formul at
informatiilor, solicitate dupa ter menul prev
(5)A.S.F. poate prelungi perioada de intresupe prevazuta | a alin. (3
|l ucratoare Tn cazul Tn care potentialul achi
aper soane fizice sau entitat.i | egal e stabil:

Uniunii Europene;

bppersoane fizice sau entitat.i |l egal e care nu
sau al Ordonant ei de22um2 gapradabat Guecer molduif i o
prin Legea nr10/2015 cu modi ficaril e si cC 02812016 tua r i | e
modi ficarile ulterioare, sau /20000r dpnabpéea

modi ficari si c¢o20p20@/t acrui npordiinf ilLceagreial enrs.i ¢ 0 mj
@6 n cazul 1Tn care, Sl.L&.fidealidearsda sev alpwarai ip,
aceasta emite o decizie motivata pe care o0 ¢
zile lucratoare si fara a depasi ter menul C
motivarea deciziei.

(MM n cazul 1n care A.S.F. nu se opune proiect
cursul termenului de evalwuare, aceasta se co
BAchizitia se finalizeaza Tn termen de 60 d
poate fi prelungit | a solicitarea motivata a
@DA. S. F. nu i mpune cerinte mai stricte decat
autoritatilor competente si pentruuirdpecte bar e a

de capital sau de drepturi de vot.
SECTIUNEA 10: Evaluarea

Art. 43(l)Pentru a asigura administrarea corecta

achizitie si tinand seama de posi biH,d& i nfl u
examinarea notificari. prevazute | a #)t. 37

A.S.F. evalueaza caracterul adecvat al poten
proiectului de achi zli giievepae barmat cadelpdbdi ncr
areputatia potential ul ui achizitor,;

br eputatia si experienta oricarei persoane

proiectului de achizitie;
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c)ssoliditatea financiara a petenivebtkeuti aahi

desfasurata si prevazuta a se desfasura in c
dcapacitatea S.S.I.F. de a respecta si de a
Tn temei ul palz®O©Ondeinamhtgi ¢dé& uBpgipeddptivind a Guv
supravegherea suplimentara a institutiilor
reasigurar e, a societatiboe de aeswvccetatel c
i nvestiuini lcomgdiomter at financi ar, aprobata c¢
nr.152/2007 cu modi ficaril e si comptlieat acca | ger wgduler
va face parte sa aiba o structura care sa g
schimb eficient de informatii Tntre autorita
autoritatile competent e;

egexi stent mounve rezonabile de a suspecta 1n
operatiune de spalare de bani or i de finant
Tncearca a se comite ori ca pr oi daacestéa,imMe ach
sensul Legii nr656/2002p e nt r u pr evenirea Si sanctionar ea
instituirea wunor masur i de prevenire si con
modifi carile si completarile ulterioare.

In scopul veri ficari.i integritati. unui a
intentioneaza sa achizitioneze, direct sau i
furnizarea datelordeé@nt i fi care a oricarui actionar, pe
are, in mod direct sau indirect, o participa
BTer meni i S i expresiile reputatie si sol i di't
prezentul articol aunit el e s ul prevazut de reglementaril

prevederile art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE)1n®95/2010

Artt 44(DA. S. F. se poate opune pronechuolkuiexdstac

rezonabile iTn acest sens, pe baza criteriilo
furnizate de potentialul achizitor sunt inco
@QQA. S. F. nu impune conditi:| pr ealcdrid et rMmenb wiee
fie achizitionata si nNi ci nu examineaza proi

economice ale pietei

RA. S. F. face publica Ilista cu informatiile
furnizate acesteiainmome ul noti ficarii mentionate | a ar/|
sunt proportionale cu natura potential ul ui
acesteia. A.S.F. nu solicita inforuddnti alaa.e

Art 5Fara a aduce atingere prevddgri l[AarS. &rt tr

potentialidi achizitori Tn mod nediscriminatc
douada sau mai multe mapoerate de pahtiezcipatsau
S.S.ILF.
> M3

SECTIUNEA 11: Dotarea cu capital initial
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Art46A. S. F. nu acorda awawzd zmu iar el accaap iSt.aSl. li.nFi
cerintel okegeamrt236/202@r dvinnd supravegbeirewatpirluar
servicii de investitiimodihiaonaiaaesi prceaapine:t
nor mative, deinahdraeamaviciului sau .a activi

Art. 47 abrogat
> B

SECTIUNEA 12: Aderarea la un sistem acreditat de compensare a investitorilor

Art. 48(1)0Ori ce entitate care solicita autorizare
autorizati ei respective, obl i gat52idih éegeaar e 1
nr.297/2004pr i vind piata de capital, cu modificar.
(20bl i gatia prevazuta |l a alin. (1) trebuie s3
emisedeinsi tutiile de credit care sunt me mbr e a

recunoscut in temeiul Legii n311/2015
SECTIUNEA 13: Cerinte organizatorice

Art. 49 S.S.I.LF. autorizate Tn Romania trebded T ndepl i neasca pe par
activitatidi |l or cerintele organizatorice pr
delegat (UER017/565al Comisiei din 25 apriie 2016 de completare a

Directivei2014/65/UEa Par | ament ul ui European si a Cons|

organi zatorice si conditiile de functionare
sensul directi e i mentionate, denumit 1T n 200//85i nuar e F
Artt50S. S. I . F. trebuie sa instituie politici gi
precum si organwalri d¢ i cosduagratisasai del eqg:
de prezenta | ege, precum sSi nor mel e adecvat

aceste persoane.

Art. 51 (1)S. S. | . F. mentine gSi apli ca défigept® ini t i i (
vederea adoptari.i tuturor masuril or rezonab
clientilor sai de conflicte d6. interese, ast
(2)S.S.1.F. care produce instrumente financiare pentru ale vindeent i | or 1T ntreti
S i revizuieste periodic un proces pentru ap
adapt ar.i semnificative ale instrumentelor fi
di stribuirea acestora catre client.i

BProcesul de aprobare a produsel or prevazut e
financi4ginta pdepdificata de clienti finald@i
garanteaza ca toate r i spciudrtialted ried ewtainftiec ptea t
ca strategia de distributie -avata Tdevedéi ea
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HSs. S.1.F. revizuieste cu regularitate instru

de orice evenimentcar ar putea afecta T n mod setmnnitfa c at
identificata, pentru a evalwua cel putin da
concordanta d4unna@avoideamtpif éfcaite si daeded® str at
este Tn continuare adecvat a.

®)Ss. S. 1. F. care produce instrumente financia
informatiile adecvate cu privire |l a instrume
i ncl usi-tvi neadtpiifitcaat a a i nstrumentul ui financi
@6 n cazul 1in care o S.S.I|.F. oferda sau recorm
aceasta instituie mecani sme adecvate pentru

a T ntarageeri gtiindidal @ deintpifatcata pentru fi ece
MPol i ticile, procesel e si mecani smel e preva
cerinte conform prevederil or 6@0f2@lZieclidivedlor | e g i

cu privire | a publicare, caracterul adecvat,
precum Ssi stimulentele.

Art.52Pentru a garanta conti nuwietravtieca idiorr egu li at

desfasurarea activitatilor de investitii, S.
sisteme, resurse si proceduri adecvate si pr
Art. 53 )i n cazul in care S. S. Ir.tH. eixneccruetdairnetae af
operationale esentiale pentru prestarea unui
pentru desfasurarea de activitati de i nvest.
masur i rezonabida&vpreatmaj as teivfiit @atoa aay ri scul
QExternalizarea functiilor operathi onoal e airmp ¢
dauneze semnificativ calitatii controlului i
respectareatuur or obligatiilor care T1I revin S.S. I
3s.S.1.F. trebuie sa dispuna de proceduri <co
control intern, de tehnici eficiente de eval
d e pr o tstencelor sae irdornsatice.

4Fara a aduce atingere capacitatii A.S.F. de
prevederilor prezentei 6@0/@014 SSSi.I.F. &rdb@s &R eigrud taimtewni
mecani sme de securitate solide destinate sa
de transmitere a informatiilor, sa reduca |
neautorizat si sa preenhhandodr ger plee mdaenht & c
datelor.

Art54S. S. I . F. asigura pastrarea de 1T nregistrar
activitatile si tranzactiile efectuate, car
spraveghere si sa desfasoare actiunile de asi
legi, ale Regulamentului (UE) m300/2014 ale Regulamentului (UE) n596/2014s i al e
titlului V din Legea nr24/2017s i Tn speci al sa ateste respec:
respective, inclusisvau nclcieeemat icie pati evretsiteel iclg
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Art. 55 ()T nregi strarile prevazute la art. 54 ir

telefonice sau ale corespondentei electronic
S i prdet saeeai Cci i aferente ordinelor clienti
executarea ordinelor clientilor.
2Convorbirile telefonice si corespondenta el
cele care urmaresmomrsdar rdawnczaclta i1 pahei drreaan zwre t
prin prestarea de servici. aferente ordinel
executarea ordinelor clientilor, chiar daca
nuconde | a T ncheierea unor astfel de tranzacti
clientilor.

3S. S. 1. F. I a toat e masuril e necesare pent
corespondenta electronica r eliteyprmrethpamenttesf as
furnizate de S.S.I.F. unui angajat sau contr
contractant a fost acceptata sau permisa de
@Hs. s. 1. F. i nformeaza clientid.i noi nvahirle pe ce

telefonice sau corespondenta electronica din
pot avea drept rezultat efectuarea unor tran

G) nformarea prevazuta | a alian.s grdv)i ceisitleo re fdee
catre clientii noi si catre cei existenti
@6)S. S. 1. F. nu poate presta prin telefon servi
activitati de investitidi pentru cl viretat i i C 8
Tnregistrarea convorbirilor | or telefonice s
astf el de servicii S i activitati de investi
ordinelor clientilor.

(7)Ordinele pot fitransmisd e c |l i ent i S i pe alte cai, daca
durabi |, respeanaii mraiun ppaant 4 ,ntfeaxne da ul doct
clientilor Tntocmite Tn cadrul Tntrloedkeaido
in fata cu un client poat everbalesdua mieutgiorsdriseat pr
8Ordinele prevazute | a alin. (7) sunt <consid
9S. S. I . F. trebuie s@emntart oatiempmiasdirci a ecamgazjes
efectueze, sa transmita sau sa ©primeasca a
relevante prin echipamente private pe care S.S.I.F. nu le poate nregistra sau copia.

(100l nr egi str &rciolnd oefmé d tau @t e ul Prezent ul artico
i mplicati, | a cererea acestora, Si sunt past
A.S.F., pe o perioada de pana |l a 7 ani

(11)Aplicarea prezentului articol se faceu respectarea prevederilor art. 4 din Legea
nr.506/2004pr i vi nd prelucrarea datelor Cu caract e

sectorul comunicatiilor el euglteribaeni ce, cu modi
Art.56 ()i n cazul in care S.S.I|.F. detine instru
adopta dispozitidi adecvate pentru a proteja
special 1 n caz de ntiuaBnpiediceeutilizatea instriementelrtfiganceare s i p
ale clientilor pe cont propriu sau in contu
consimtamant expres al clientilor.
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@ln cazul in care S.S.I1.F. detanaddépndudi s
adecvate pentru a proteja drepturile clienti
pentru a impiedica utilizarea acestor fonduri pe cont propriu.

Art.57Drepturil e de garanti e, drestrumentelerfinanciare s au ¢
sau a fondurilor unui client care permit une
sau de fondurile clientul ui pentru a recupe
furnizarea de semtviger micad,r ec | axandpthiua sawazu
prevazut 1Tn |l egislatia aplicabila din juris
instrumentele financiare ale clientilor.

Art.58T n cazul Tn care 1T mpmrnodedurSa Sedxedut ar ifio
investitorilor prevazute |l a art. 56 sunt exc
Art.59T nai ntea prestarii de servicii si activit

informa inwestitorii cu privire la fondurile sau schemele de compensare a investitorilor.

Art. 60 (1))Pr est area de servici. S i activitati de
baza unui contract, redactat Jlisclieduuua exempl a
2Continutul S i clauzele minime ale contract
contractele |l a distanta, sunt prevazute prin
BPrin contract |l a distanta se & ngerlwigei iorgic e:
de investitii, fncheiat intre o S.S.I|.F., 7
beneficiar de servicidi S i activitati de i nve
servicii Si sadttiivii tlag i didst ainn vae organi zat d
contractului Tn cauza, utilizeaza exclusiv u
pana | a momentul si, inclusiv, Tn momentul 1
(4)Prin mijloace deemuni care |l a distanta se Tntelege
prezenta fizica simultana a ofertantul ui si
pot fi utilizate pentru realizarea acordul ui
(5)Investitorubb enef i ci aza de o perioada de 14 zile d
pentru a denunta wunilateral contractul, fara
suporta comisioane penalizatoare.

(6)Derularea contractuluildi st anta se real i zeazda expinmatai du
acordul expres in acest sens.

(M n cazul denunt ari.i unil aterale Tn confor mi
fi obligat sa pl ateasca serviinciddrec oprrdeasnttaat et
contractului.

(8)Dreptul de retrageredintrn contract | a distanta nu se va
investitidi al caror pret depinde de fluctuat
perioadeiéd r etragere din contract si sunt i ndepert
investitii, fiind | egate de:

a)servicii de schimb valutar;
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bi nstrumente ale pietei monetar e, inclusiv
certificate dedepozit;

c)valori mobiliare;

d)titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

econtracte futures financiare, i nclusiv cont
f)contracte forward pe rata dobanzii (FRA);

g)swapuri peratadobanzii curs de schi mb si actiuni ;

h)opt i uni pe orice instrument financiar preva
decontare finala in fonduri; aceasta categort
dobanzii.

Art. 61 SSII.F.nupot nchei a contracte de garantie fina

clienti de retail Tn scopul garantari. unor
aceste obligatidi ale clientilor sunt real e,
Art.62() n cazul sucursalei stabilite T n Romani a
A.S. F. controleaza respectarea obligatiilor
tranzactiile efectuate de suaucrceas!l @, rfexna ad
competente a statului membru de origine a fi
@i n cazul sucursal ei stabilite Tn Romani a &
control ul respectalrai arotbl i §4¢t isii | dbr5 @drne vcaezeua
efectuate de sucursala se face, fara a aduc
competente a statului membru de origine a in:
aAS. F. , in cazul sucursal ei care efectueaza
cele prevazute | a art. 2 alin. (3);

bbB. N. R., in cazul sucursal ei care efectueaza
la art. 2 alin. (3);

c)QA. S.BB..NsR., 1Tn cazul sucursalei care efectue
prevazute |l a art. 2 alin. (3), cat si cu al'¢t
@I n situatii exceptionale, A.S.F. poate i mp
detinute de client.i suplimentare fata de ¢
Regulamentul delegat (UE)17/565s i de reglementarile emise de
reglementaril el eurtapebrue.e QGeursitnitf i cate 1 n mo
proportionale pentru a aborda, in situatiil
fondurile acestor a, riscurile specifice prot
deosebit de i mportante data fiind structura p
HDA. S. F. notifica Comisiei, fara intarzieri n
i mpuna 1Tn conformitate cu prezentul articol
pentru inter ea T n Vvigoare a respectivei cerintge.
respective. Niciuna dintre obligatiile supl:
vreun fel drepturile firmeglBor de investitid]l

SECTIUNEA 14: Tranzactionarea algoritmica
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Art.63(1)S. S. I . F. care wutilizeaza tranzactionar ez«

asi steme eficiente si de mecani sme de contr
desfasoara pentrustaemelea galrangdieatcanzact i
capacitate suficienta si functioneaza pe be
preveniri.i transmiteri. unor ordine eronate
care poate generaflisinct i onal itati ale pietei sau poat e
b)si steme eficiente si mecani sme de control
tranzactionare nu pot fi utilizate Tn S C
nr.596/2014s au regul il or |l ocul ui de tranzactionar e
cmecani sme eficace de asigurare a continuita
di sfunctii arsngtemubuoniareagideet asigura ca s
Si monitorizate corespunzator pentru a raspu
2S.S. I .F. care efectueazdttatamazabiui nalt gdi ict
si autoritatii competente a | ocului de tranz
tranzactionare algoritmica Tn calitate de me
30 firma de investitid.i dian aecltti vst at i membrtu
algoritmica 1Tn calitate de membru sau partic

obligatia de a notifica acest fapt A.S.F.
(4)A.S.F. poate solicita S.S.I.F.:

asa furnizeze, T n-hom oodlescpeeer @ watliii stratesgidlon sale dle
tranzactionare algoritmica, detali.i referito
se supune functionarea sistemului, principe:é
conformitatnda S.eS.clark. dpempturu a asigura 1 nde|
(1), precum si det al i i privind testarea si st
bi nf or mat i i suplimentare cu privire | a acti
sistemele utilizate Tn acest gco

G n cazul tranzactiilor algoritmice realizat
Tn cadr ul unui |l oc de tranzactionare situat
nejustificate, l a soliciut ai eadeauttroarni ztaacttiiio n
informatiile prevazute |l a alin. (4) pe care
6S. S.1.F. ia masuri pentru a asigura pastrar
laalin.(2}( 5) si s e aisvieglue al rcrae giesstpreacrti sunt sufic
sa monitorizeze respectarea cerintelor preze
Ms. sS. 1 . F. care utilizeaza o tehnica de tr an:
inregistrar.i preciogadiqiel suc cadievel alsatteyt uma
ordinele executate si cotatbpi fFercta bhar bbauai
conform reglementarilor emi se in aplicarea
d e | e g acteler dg pgunege inaplicare ce fac obiectul acestor prevederi adoptate de Comisia
Europeana, si |l e pune |l a dispozitia A.S.F.,
®)s. S. 1. F. care utilizeaza tranzactionarea al
ti nand s eiadnat ades al, i cdhih mensi unil e gi natura p
instrumentul ui tranzactionat:

areali zeaza aceste activitat:i de formare a
specificat al programulutibhooobuicdectumabhanat
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asigurand astfel, Tn mod regul at S i previ z
tranzactionar e;

by ncheie un acord scris cu caracter obligato
cel puwtaitn idkel iS. S. 1. F. conform | it. a),; si

c)di spune de sisteme si de mecani sme eficient g
Tn orice moment, obligatiile care 1Ii revin 1
9T n sensul p r ialzpevedenldr arti 13804 3 | ¢iom prezenta | ege
o S.S.I.F. care efectueaza tranzacti.i al gori
pietei Tn cazul Tn care, in calitate @e mem
tranzactionar e, Tn cazul tranzactionari. pe
simultana a unor cotatii bilaterale de di men
la unul sau mai multe instrumente financiare-mrsingul oc de tranzactionar
ma i mul tor |l ocuri de tranzactionare diferite
mo d periodic S i frecvent pentru | ocul S

instrumentul/instrumg@gntele este/sunt tranzac
SECTIUNEA 15: Cerinte privind accesul electronic direct
Art64(1)S. S. I . F. care furnizeaza acces electroni

di spuna de sisteme eficiente si de mecani s me
a)sa asigur eaneavlalzuaarreeaa csoir espunzatoare a car a

utilizeaza acest serviciu;

bsa asigure ca respectivilor clienti nu | i
tranzactionare si de creditare;

c)sa asigur e mounni ztaotro azraer eaa accotrievsipt ati | or de tr
clienti; si

dsa T mpiedice, prin mecani sme adecvate de co

ar putea genera riscuri pentru S.S.1.F., care ar putea generasau ar putebeontr | a f unct i
dezordonata a pietei sau car e5968014squudgdila 1T nc a

| ocului de tranzactionare.

(2)Accesul electronic direct in lipsa mecanismelor de control spatgfia alin. (1) este interzis.

BRS. S. 1. F. care furnizeaza acces electronic d
asa asigure si sa raspunda de respectarea ¢c¢
tranzactionare de ciazteraez a Irieesnpteicit ipvruolp rsie r vciacri
bjsa monitorizeze tranzactiile pentru a iden
tranzactionare, conditiile de tranzactionare
pot implica untakebanideéerpipardagie AarSe F. sau,
a |l ocului de tranzactionar e;

c)sa Tncheie cu clientul respectiv un acord sc
drepturi S obl igati.i c es ad esceu rags idgiunr ef ucran,i zianr
prevederile acestui acord, S.S.I.F. 1i revin

legi.
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Hs.S.1.F. care furnizeaza acces electronic d

A.S. Rupasic,azd, autoritatii competente a |l ocul L
l ocul de tranzaeanaltetatmembruest e situat Tntr

BA. S. F. T poate solicita S. S:hbc, d-descre@ af ur ni
Si st enmelnmnerc asnii smel or de contr ol prevazute | a
aplicarea acestora.

BA. S. F. comunica fara intarzieri nejustifica
tranzactionare T n cadocad eclagatiraoi. S&.di.fFectf uri
la alin. (5) pe care |l e primeste de |l a S.S. I
MSs.S.I.F. ia masur.i pentru a asigura pastrar
laalin.(1}( 6) si se asigusdr@aadairssmeéctsiufelce ennreeq
sa monitorizeze respectarea cerintelor preze
BExpresia functionare dezordonata a pietei a

emise in aplicarea art. 17 din Direct@14/65/UE

Art. 65S. S. | . F. care actioneaza 1n <calitate de
persoane:

addi spune de sisteme eficiente si de mecani sn
compensaresumtur ni zate exclusiv persoanel or potriwv
carora | i se impun cerinte adecvate T n veder
by ncheie un acord scris, cu chaa arcetsepre cothilviag actt
|l a principalele drepturi si obligatii ce dec

SECTIUNEA 16: Procesul de tranzactionare si finalizarea tranzactiilor in SMT-uri si in
SOT-uri

Art.66(1)S. S. I . F. si operiaspbreazdeupi 8M& sauveund®®
A.S.F. intenti auuwsauacSOIsi.t i tuire a SMT

(2Se supune aprobarii -uu Bu SOTluia damsivndescitierea r e a
completa a <caracteristicil or aleaacests tsistema cus i a
respectarea prevederilor prezentei |l egi, a r
reglementaril or europeg@dd4/686/k se T n aplicarea
(BASF.poats ol i cita modificarea procedurilor emi
care administreaza un SMT sau un SOT.

HDA. S. F. stabileste prin reglementar:i regul i

adocumentatia necesar a pruluvsauSOfulaipr obar ea con
b)documne nt at i a necesara privind realtissagSOfuleia apr o

Art. 67 (1)Pe | anga <cerintele org@h, zat9®rli ckE. psieva
piata care administreaza un SMT sau un SOT:

a)st abi | espcr orceegduulrii  stir ansparente si nedi scret
tranzactionare echitabil S i organi zat ;
b nstituie criteri.i obiective pentru o execu
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c)stabilesc masur i pentru admi dinadrul sasstemwui, c or e ¢

inclusiv procedur:i eficiente pentru situat.i
di sfunctionalitate a sistemel or.

2s.Ss. 1. F. S i operatoridi de piata care admir
transparenteprivth cr i teri il e de stabilire a instrume.]
cadrul sistemelor lor.

3Ss.S. 1 .F. si operatori. de piata care admini
caz, se asigura ca sunnfacmasi bi penpubl acpku
sai sa 1si formuleze o opinie T n ceea ce pri
utilizatori si, 1Tn acelasi timp, de tipurile
@HSs. s. 1. F. S i o Ekeraadtmoirniiistd e agiaatuan cSaMT sau U
aplicare reguli transparente si nedi scri min
regl ementeze accesul l a sistemul l or si sa a
egal.

(5)S.S.I.Fs i operatori. de piata care administrea
prin care sa identifice Tn mod clar si sa
operarea SMT sau SOT ori pentr u meconflictde sau p
interese T ntre SMT, SOT, S.S. 1. F. sau oper at
SOT si buna f wlnisayaS0Aulir e a SMT

®s. s. 1. F. S operatori.i de piata care admin

respectpr eveder i | e dr4ts. si3 3 esia adrits.pulnFE8 de si st e
eficace in acest scop.

Art68(1)S. S. I . F. si operatorii de piata care adr
mod cl ar membri i s aur epsaprotnisca bpialnittiat itlne | ceeg alteu
decontarea tranzactiilor executate Tn cadrul
s.S.1.F. si operatorii de piata care admini
necesare pentru a facilita decontarea efitied a tranzactiil or ef ec:

sistemelor din cadrul SMTilui sau al SOJului respectiv.
B)SMT-ur i | e-ugii l 80OTrebuie sa aiba cel putin 3 m

fiecare dintre acestiatiav@aadcposbbiliceat adt
formarea preturil or.

Art.69T n cazul 1Tn care o valoare mobiliara adm
este tranzactionata T n acelasi timp pe un SM
acsta nu este supus niciunei obligati:| de i n-
Tn privinta respectivul ui SMT sau SOT.
Art701)S. S. I . F. si operatorii de piata care adm
i medi at or atede A.8.F. Indonformitate cu preévederile art. 236 alin. (3) prin care

se impune suspendarea sau retragerea unui in
2s.S.1.F. si operatoridi de piata care admini
descr er e detaliata a functionari. respecti vul

prevederilor a«{8), 72ualpirnvi (&)l ai of(bre | egat
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reglementate, a unui SMT, a unui SOT sau a unui operator indepénded et i nut e de

S.S. 1. F. sau de acel asi operator de piata, |
utilizatorilor lor.

3A. S. F. pune | a dispozitia ESMA, |l a cerere,
autorizati 8. &lLib&rasauvuuoneui operator de piat

a unui SOT se notifica ESMA.

@WLi sta actuali zuatid oa-utsiit cSrGoldi B8MDni unea Eur o
informati. cu privi ruele shuaSORurderl vei cfiuirlnei zpeea zaa r ep
codul unic de identificare pentru fiecare S
conformitate cu art. 6, 60@M2014i eXx6@ ed iprubdke gl g
internet al ESMA.

SECTIUNEA 17: Cerinte specifice aplicabile SMT-urilor
Art.71(1)Pe |1 anga obligat-62 | i-partvaze@ile. Fa @irtopé

care administreaza un SMT stabildescreiti poar
executare a ordinelor Tn cadrul sistemului.

@QRegul il e prevazute |l a art. 67 alin. (4) (ol
conditiile prevazute |l a art. 151 alin. (3).

3S.S.I.F. si operatorii dspunpge netadisme prinearea d mi n i
asa fie dotate Tn mod corespunzator pentru

instituie masur.i S i Sisteme adecvate pentru
pot compromiteapluinceé i maasaunereia sii s@ace de di min
bsa instituie mecanisme care vizeaza facilit
executate T n cadrul sistemelor | or; si

c)sa di spuna, T n moment ul mamemntode iresuiise financiage ul t
suficiente pentru a facilita functionarea |
tranzactiilor iTncheiate pe piata, precum si

(4)Prevederile art. 81, art. 88ra (1)-(4),art. 838 9, art. 91, art. -92 ali
96 nu se aplica tranzactiilor Tncheiate 1n

membrii sau participantii sai sau TmnivesSNET
utilizarea SMFului.

GPrin exceptie de | a prevederile alin. (4),

prevazute | a a¥r4),at.8889 aqr-98rBAa Akea.célprives
cazul in aomar d,n aotnitar clientilor | or, exec.t
sistemelor unui SMT.

@6s. sS. 1. F. sau operatorilor de piata care ad]
ordine ale unui client prisaasgaijapliaceapnt e
vanzari simultane pe cont propriu.

SECTIUNEA 18: Cerinte specifice aplicabile SOT-urilor

Art. 2 (1)S. S. I . F. si operatori.i de piata care ad
care T mpiedica exteicludrariem oadi wmle!l onuicl BE®m c
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proprii ale S.S.I1.F. sau al e ouysaua ordinelarl u i d

oricarei entitati care face parte din acel as
operatorud e pi at a.

2s. S. 1. F. sau operatori.i de piata care admi
vanzari simultane pe cont propriu cu obligat
emi sii si anumite instrinmmemntzal lf i1 madatacosdul e | d eern
Ccu privire la acest proces.

3S.S.1.F. sau operatorul de piata care admin
simultane pe cont propriu peS0Tincazdatmeaedc uti & oo
cu instrumente financiare derivate care apar
care a fost declarata ca fiind supusa oblig
Regulamentul (UE) n648/2012

»M?2

4SsS.S.1.F. sau un operator de pi
se asigura ca se conformeaza def.i
propriu mnt8pclZute | a

ata care adm
nitiei ef e

»B

®)Ss. S. 1. F. sau operatori.i de piata care admi
tranzactionare pe cont propriu, altele decat
in ceea ce priveste instrumentegietdepdatarile
6s.Ss.1.F. sau, dupa caz, operatorul de pi at a
aadmi ni strarea unui SOT si a unui operator
aceleiasi entitati juridice;

b)un SOT nu se e conecta la un operator independent-intr mod care sa
interactiunea dintre ordinele din SOT si ord

c)niciun SOT nu poate fi conectat la un alt SOT-intn mod care sa per mit a
ordinelor din cadrul unor SOri diferite.

MS. S. 1. F. sau operatori. de piata care admin
desfasura activitati de formare a pietei 1in
(8)In sensul prevederilor alin. (7)sue considerd c& o S.S.I|.F. de
a pietei 1Tn cadrul unui SOT Tn mod independe
S.S.I.F. sau cu operatorul de piata care adm
Art. 73 (1)Executarea ordinelgge un SOT se desfasoara in mod

operator de piata care administreaza un SOT

in ambele dintre urmatoarele circumstante:

ain cazul n care deci dapesS@Qtup| paeezareald |l sadnm
n n a

7
bi n cazul 1 care decide sa nu coreleze wu

Tn sistem |l a un moment dat , cu conditia ca
specifice primite din partea n u i client si cu oblig®4iile sal
@QQPentru sistemul care iTncruciseaza ordinele
decide daca, Tn ce moment si Tn ce masura d

cadrul sistemului.
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(3)In conformitate cu prevederile art. 72 alin. -(4), (6)}( 8) S i fara a adu

prevederilor art. 67 0 , art. 72 @ldi,n.T n( 5cJeesai cer tprivlest
organi zeaza tranzact i iceleaferentatitluiloride capitah, 5.6.iFar e a
sau operatorul de piudt poaare fadmilnitat nego&i @
incdt sa reuneasca doua sau mai multe intere
uneisingurd r anzactii

HDA. S. F. poate solicita, fie Tn cazul Tn car
autorizati 1Tn vederea admoon, str@atoamnmelue: SOT
adescrierea detaliata a motdeeluoeipepnete ceaeg
unui SMT sau unui operator independent;

bjdescrierea detaliata a modalitatilor de exe
care un ordin catre SOT poate fi retras;
cldescrierea modal i tratiinl ccrarsei deo u@di rsawmsraa n tneull

vor fi corelate Tn cadrul SGUlui.

Art. 74(1)S. S. I . F. sau operatorul de piata al unu
Tn care utilizeaza cumparari si vanzari si mu
(2A.SF . monitorizeaza angaj ament ul unei S. S. |
efectuarea de cumparar. Si vanzari simultan
angajament continua sa intre subni ngii dpaenptar
asigura ca nu da nastere unor conflicte de i
acestora.

3As. S. 1. F. sau operatori.i de piata care adr
prevederilorart. 889 s9% n@X ul tranzactiilor Tncheiate 1

SECTIUNEA 19: Alte cerinte

Art75()S. S. I . F. au obligatia sa prezinte situat
@QA. S. F. emite reglementari ¢eitvri aards miotng n emud u
mentionate | a alin. (1).

CAPITOLUL II: Conditii de functionare aplicabile S.S.L.F.

SECTIUNEA 1: Dispozitii generale

Art.76(1)S. S. I . F. are obligatia de a respecta per
p r eutedazcap. I.

2S.S. I .F. supune autorizari: sau, dupa caz,
condi tiilor avute 1Tn vedere | a moment ul ac
reglementarile A.S.F. emise Tn aplicarea pre
Bl nstitutiile de credit notifica B. N.R. oric
| a moment ul acordari.i autorizati ei initial
A.S.F./B.N.R. emise in aplicarea prezentei legi.

4B. N. R. iché ormeaza A. S.F. cu privire | a modi
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Art. 77()A. S. F. monitorizeaza activitatea S. S. | .1

functionare prevazute de prezenta | ege.
2s.Ss. 1. F. furni zeanededfarSe Fpentnfwrwmati fiear e
prevazute | a alin. (1).

»M?2

@R Tn cazul Tn care este responsabila cu au

mecanism deublicare aprobat, denumit in continuare APA, astfel cum este definit la art. 2
alin. (1) pct. 34 din Regulamentul (UE) nr.

cu o derogare 1n conformitate cusaaaletunui 2 al i
mecanism de raportare aprobat, denumit in continuare ARM, astfel cum este definit la art. 2
alin. (1) pct. 36 din Regulamentul (UE) nr.
cu o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3)aio e | a s i regul ament, A. S
activitatile respectivului APA sau ARM pentr
prevazute T n Regul ament ul (UE) nr. 600/ 2014,
@HA. S. F. ar geasompetigrmt d nformatiile necesare
obligatiilor prevazute la alin. (3) de catre
»B

Art. 78S. S. I . F. trebuie sa adopte toate masuril
preveni conflictele de interesear e apar T1Tntre acestea, i ncl us
agentii |l or delegati, sau ori ceo preerlsaotainea dde rc
S i clientidi l or sau Tntre 2 clieints$i ca orciaa:
serviciu auxiliar sau a unei combinatii a ac
stimulente de | a terti sau de remunerarea ptr
Art. 79T n cazul 1 n orgamizatrice sawsaanirzsirdtiie adoptate de 0 S.S.I.F. in
conformitate cu art. 51 pentru a preveni sit
interesele clientului nu sunt suficiedete pen
a afecta interesele clientilor va fi evitat,
actiona Tn numele | or, Tn legatura cu natura
masurile luate 1T n sespeqive.l di mi nuari. riscuri|l
Art.801l nf or marea prevazuta |l a art. 79:

ase efectueaza pe un suport durabil;

bi nclude suficiente detalii, -itimpé@mni tse aan@ae dte

o deci zie documentata cu paparedonflietul deantereser vi ci u

SECTIUNEA 2: Dispozitii privind garantarea protectiei investitorilor

Art. 81 ()i n cazul Tn care S.S. 1. F. furnizeaza cl
servicii auxiliare, awmtrauans tmeo daroen ecsh!,i gathiia ada
care sa corespunda cel ma i bine intereselor
prevazute de prez&nt ul articol si la art. 82
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(2)S.S.1.F. care produce instrumente financiare pentru a le vindendlii | or se asi.

respectivele instrumente financiare -suntacon
identificate de clienti finali din cadrul <ca
a instrumentelor financiareestemp at i bi-{f anta pdethaificata.
3s.S.I.F. adopta masur.i rezonabile pentru a
pe piiianttaa i denti ficat a.

@Hs. sS. 1. F. Tntelege instrumentele financiare
compatibilitatea instrumentelor financiare 1
de investitii, | wéinmdt @ ni cdeomtsii fdieac atr® d¢e o@liiadm
Si asi-ggaurcaan diun st r u me nériee saa redoinamdate cumai in eazudimoare o f
acest lucru este n interesul clientului.

»M?2

Art.81L.S. S. I . F. este exonerata de +4(ab)cewii nltel ar
ain.2-(4), Tn cazul 1T n caaree sielr vfi crinuil zea®z a nvye s
care nu Tncorporeaza niciun alt -wihrodter neun tp | d
integral a) sau 1Tn cazul Tn care instrumente
exclusi v clgblerapartilor e

»B

Art. 82 ()Toat e informatiil e, I nclusi v publ i cit
potentialil or clienti sunt corect e, cl are g
identificabile ca atare.

@Clientilor sluemppit en¢ i sant ofurni zate, T n ti
S.S.I.F. si serviciile sale, instrumentele f
executar e, precum S informati. prr fi ovri nmadt i ti d ae
respective includ urmatoarel e:

ain cazul Tn care se ofera consultanta de i
timp Tnainte de a furniza consultanta de inv
(i)daca conusunlut aensttae efsutreniszaat @ T n mod indepert
(ii)daca consultanta se bazeaza pe o anali za
tipur.i de instrumente financiare si, Tn spec
financiare emise sa f ur ni zate de entitatile care au c
relatii juridice ¢si economi ce, cum ar fi rel
afecta independenta consultantei oferite;
(iii)ydaca S.S. It.uH.uilTio veavabluarie olkréwmdica :
instrumentelor financiare recomandate acestuia;

bjori entar.i S i avertizari adecvate privind ri
privind anumite strat epgrieicidee zienvse s tdiatciai icnasrte
este destinat clientilor de retail tsau acl i
identificata Tn confor mid,ate cu prevederile
c)i nformati.i referitoairie, atat ¢ia Isarsecviteil
costurile consultantei, daca este cazul, <cos
clientului si modalitatile de plata de care

efectuated t er t i
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@I nformatiile despre toate costurile si c he

aferente serviciului de investitil S I nstrt
riscul ui de -sppart, puntagregat gpcetnitwvwl i permi te cl i ent
gl obal, precum S efectul cumul ativ al rand:e
cererea acestuia, o defalcare detaliata pe c
clientuluit n mod regul at, cel putin anual, pe dur a
»M?2

BT n cazul in care contractul de cumparare S
incheiat prini nt er medi ul unor mijloace de comunicar
preal abila a informatiilor privind costuril
privind costurile si chel tui el iuhdientfde etailil n f o |
solicita acest lucru, fara 1Tntarzieri nej us:t
indeplinite urmatoarele doua condi ti/i

a) clientul a fost de acord sa primearsaca i nf
tranzactiei;

b)SS.IF.daoferit clientului optiunea de a amana 11
pri mi i nformatiile.

3T n plus fata de cedintSelSe IpFev @z et e@blla galii
optiunena dper ian ptrel ef on i nformatiile privind c
tranzacti ei

»B

WDInformatiile prevazute |1 43alise. fU@ni gemdg a8)
comprehensi bil a, astfeli émrcidtsa&l peatai i speal @
de investitidi sau a tipului specific de inst
acestora si sa poata lwua decizii Tn materie
pot fi furnizateintro f or ma st andar di zat a.

»M?2

@4Hs. s. 1. F. furnizeaza clientilor sau clientil
cerute a fi transmise de prezenta | ege, cu e
est e diasolicéatsai Iprd measca informatiile pe supor
respective se furnizeaza pe suport de hartie
4)S.S. 1 .F.cinhdetmenaidl sau clientii de retail
informatiile pe suport de hartie.”

»B

B)Este interzisa promovarea serviciilor S i é
furnizori externi de servicii tip "call center".

6Prin promovarea serviciilor si activitatilo
a S.S.I.F., in scopul atragerii de clienti a
apresupune interactiunea directa cu potentia
bi mplica plata Te& dluinent ie ater agzimasaud de act.i
> M1

(M nt er adcitriewcnteda prevazuta |l a alin. (6) Iit.a) i
telefonice cu sau fara interventie umana, S
clientul, mesaje primite pe telefonneail, chat, scrisori personalizatea x , si excl ude
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din presa, reclamele audio, video si de pe i
brosuril e

»B

Art.83 (I n cazul 1n care un serviciu de investi:H
carefacedejabi ect ul altor dispozitii |l egal e privi
Tn privinta cerintelor Tn materie de i nfor me
prevazute | a art. 82.

In cazul Tn care BStGllcHE.pisviiaefbameapgtuck]l
de investitii este furnizat Tn mod independe
af ace o analiza a unei game suficient de mar
care trebuie sa&iffiieag df idd inemptunade udi Wder veder e
al furnizorilor de produse pentru a garant a
Tn mod corespunzator si nu trebuie sau se |
furnizate de:

(i)s.S.I.F. Tnsasi sau de entitati care au |
(ii)alte entitati cu care S.S.I1.F. are | ega:
contractuale suficient deestmnansesuhtantea p
bbnu accepta si nu retine niciun fel de onora
sau nepecuniare platite sau acordate de tert
tert.i in |l egaturcd utwi fuespratéea satve clie
nepecuniare minore care pot T mbunatat.i cal it
di mensiunea ¢si natura | or, nu ©pot fi consi d
obl i gatSi ¢i F. de a actiona Tn interesul cl i er
clar.

Art. 84 ()i n cazul in care furnizeaza un servici.t
accepta si nu retine nici unidéeheficdpecumianecsaua r i i
nepecuniare platite sau acordate de tert:i or
|l egatura cu furnizarea serviciului respectiyv
2Beneficiile nepecuniar e mi nialuimizaBunuecligmtot T mb
S i car e, prin di mensiunea ¢Si natura | or, nu
respectarea obligatiei S.S.1.F. de a actiona
nu intra sub incidenta alin. (1) .

Art.85(1)S. S. I . F. nu Tsi T ndepl i B@saulearto8halin. lat i i |
in cazul 1Tn care aceasta plateste sau percerg
de orice fel de benefi cirieanemoun e tsaerreviicn ul edgee
unui serviciu auxiliar catre sau de |l a orice
care actioneaza iTn numele clientului, Tn alt
aJarescopuldeaimunat at i calitatea serviciului 1Tn ca
bbnu afecteaza obligafuina medSonhelBt,dechdiaati dn
sa corespunda cel ma i bine intereselor clien
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(QExi stent a, nat ur as axui bcewaerdtiwcmuwll upl Pptrievazut e

care cuant umul nu poate fi stabilit, met oda
cu claritate clientului, Tn mod complet, fia
investitio sau a serviciului auxiliar Tn cauz
mecani smele pentru transferarea catre acest a
sau nemonetare primite 1Tn | egiaftiuiraseaw & usait
auxiliar.

RPl atil e sau beneficiile care permit sau sun
cum ar fi costurile de custodi e, de decont ar
onorariil erg,urprdiircenatsur aal or , nu pot gener a
actioma modronest, echitabil si profesioni st
clientilor sai nu intra sub incidenta cerint
4S.SIlFcare furnizeaza clientilor servicii.i de
evalueaza performanhampdr sanamphtui bshucunbbl
Tn interesul clientilor. S. S. | .gfn intetmediup o at e
remunerari.i sau al obiectivel or in materie
personal ul sa recomande un anumit instrument
S.S.ILF. ar putea oferi un alt instrument financiarea ar r aspunde mai bi ne
respectiv.

»M?2

Art. 85%. (1) Furnizareade servicl e cercet are de catre terti wur
servi ci.i de administrare a portofoliului S
considerata obl ogandepbinprevazute | a art. 8
a) Tnainte de furnizarea serviciilor de executare sau de cercetare a fost incheiat un acord ntre
S.S. I . F. S i furnizorul de servicii de cercef
platile comune pentru serwateifidatexbéoautaree
b) S.S.1.F. 1si informeaza clientili cu privi
de cercetare efectuate in contul furnizorilo
C) cercetarea careia 1 iatciolree scpourmudn et apxreilvee sctoem
capitalizare bursiera pentru perioada de 36
4,87 miliarde | ei, exprimata prin cotatiile
cotate, oripringai t al ul propriu aferent exercitiilor
cotate.

Tn sensul prezentul ui articol, cercetarea
serviciile de cercetare referitoare la unul ori mai multe instrumentecfarersau alte active ori

la emitenti. sau potential il emi tenti de i ns
serviciile de cercetare strans | egate de un
formarea unor opinii despre instrumé el e f i nanci ar e, activele s
sector ori piata respectiva.

B)Cercetarea i1include, de asemenea, mat eri al e
sugereaza, 1 n medtexmpliscirtate®gu eod mep ii mivee sma ttii
asupra valorilor sau preturilor prezente se
activelor sau se ofera o analiza si i nf or ma
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informati. noi sau etxe stentcadrcalreumei pateat ¢

ar putea sa aiba relevanta si val oare adaug
clientilor taxati pentru respectiva cercetar
»B

Art.86 ()i n cazul Tn care unfeervitmprdanéaneestun
produs, ca parte a unui pachet sau pentru @
informeaza clientul cu privire |l a posibilita
separat, furnizdndu o evidmt a separ at a a costurilor S i

componente.

@i n cazul in care exista probabilitatea ca
prevazut | a alin. (1) oferit unuioneatdlorleatet de |
separat, S.S.I|.F. furnizeaza o descriere ade
pachetul ui si prezinta modalitatea T n care r
Art.87()S. S. I . F. garanteaza Isa dememsaraeaaest di. &,
care furnizeaza clientilor consultanta de in
servici.i de investitii sau servici.i auxiliar
necesarepenirasi 1T ndepl i ni obligatiile care-8de revi

art. 88 si 89.
DA. S. F. stabil este pr i nulprapgulcetenik rutiliZzate ipentg i pub
evaluarea cunostintelorlngl). a competentelor p

@RI n cazul in care S.S.1.F. furnizeaza servi
administrare de portofoliu, aceasta obtine
experienta clientul ui sauealavestiential @ihuir
specific de produs sau de serviciu, situat.i
pierderi, toleranta | a risc si obiectivele d
de investintiel esif iinnasntcrivammee car e 1 sunt pot
tolerantei sale |l a risc si capacitatii sale
4in cazul Tn care S.S.I|.F. furnizeaza consul
de servicisaudeptdouse combinate Tn conformitate cu al
combinat T n ansamblul sau este corespunzator
»M?2

B) At unci cand ofera fie servicii de consul t e
portofoliului care implica realocarea instr
necesare despre i nvestitia cl iiecnitiulleui r esail o
instrumentelor financiare.

(6) At unci cand ofera servicii de consultanta
beneficilereh oc ar i i i nstrumentelor financiare sunt
de acelxaet a r ea

»B

Art.88 (1) n cazul 1Tn care S.S.1.F. furnizeaza al
art. 87 alin. (3), aceasta solicita clientu
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privind cunostinteleigveskperienpnarapoith mat

sau de serviciu propus or.i solicitat, pentr L
de investitii avut T n vedere 1Ti este potrivi
(2)in cazul in care se are in vedere un pachet décsesau de produse combinate n
conformitate cu art. 86, evalwuarea prevazut a
ansamblul sau este corespunzator.

BT n cazul iTn care S.S.1.F. esti meaza, pe b
prevederile alin. (1), ca produsul sau ser:
potentialul <c¢client, aceasta 1l avertizeaza 1
sub o forma standardi zat a.

@Win cazul in caialdliienfjientsamupdtuemi zeaza i
sau T n cazul 1Tn care acestia furnizeaza info
l or, S.S.I.F ii avertizeaza ca nu eavtute 1T n n
Tn vedere | e este potrivit. Acest avertismen
G n cazul in care S.S.|.F. furnizeazada unui C
executarea sau primirea 8aratsaensmctera@aaxotd
acordarea de credite sau T mprumuturi, astfel
1, care nu cuprind |Iimitele de <creditare ex
facilitatile de alescdpemitiéd ode @emasta furni
clientilor fara a fi necesar sa obtina infor
@Q-(4), Tn cazul 1Tn care sunt Tndeplinite cumi
a)servicilessint | egate de oricare dintre urmatoar el
(i)actiuni admise | a tranzactionare pe o0 pia
terte sau T n cadrul unui SMT, Tn cazul Tn ¢
actiunilor | a organisme de plasament col ecti
Tn valori mobiliare, denumite Tn continuare
instrument derivat;

(ii)obligatiuni sau dalat eadfrdrsme |dae ttriatnlzuarcit i
reglementata sau pe o piata echivalenta a ul
celor care T ncorporeaza un instrument deri ve
catre cl i emplicatg ri scuril or i

(it i)instrumente ale pietei monetare, Ccu exc
derivat sau o structura care face dificila 1
(ifv)yactiuni sau wunitati ccetf anuddé&kudluraten or o

prevazute | a art. 36 alin. (1)5832010a0Comisiee a par
din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a DirectR@d9/65/CEa Par | ament ul ui Eu
Consiliului Tn ceeaheice pde vyteish &t @ nif ov enat i t
trebui e Tndeplinite p -€heié rdestinateuinvesiribrasae @ | nf o
prospectului pe un suport durabil, altul decat hartia, sau prin intermediul unui site web, publicat

n Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 176/1 din 10 iulie 2010;

(v)depozite structurat e, cstevxceptd@dacaeeol a
intelegerea de catre client a riscurilor | eg
Tnainte de scadent a

(vi)alte instrumente financiare care nu sunt complexe in sensul prezentului alineat;
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b)serviciulested r ni zat | a initiativa clientului sau

cclient ul sau potential ul client a fost info
S.S. 1. F. nu este obligata sa evalueze daca
propus este potrivit si ca acesta nu benefici .
conduita. Un astfel de avertisment poate fi
dsS. S. I . F. 1 si respect@&80.obligatiile prevazute
(6)In sensul alin. (5) i . a), O piata a unei tar.i terte e
piata reglementata 1Tn cazul 1Tn care sunt res
aA. S. F. solicita Comisiei Europene adoptar ea
procedura de examinar e prDrectiva20l4/65/UE a care. s @
precizeze daca respectivul cadru juridic si
piata regl eamedn tiant ar easupteocrtiizva tara terta resp
vedere juridic care sunt, 1Tn sensul aplicari
n titlul 11l din prezenta lege, in Regulamentul (UE) 586/2014 in titlul 1l din Regulamentul
(UE)nr.600/2014s i 1T n PR4E€Qlésa ncrar e fac obiectuheunapl s
efici ente T n respectiva tara terta;

b)A. S. F. i ndica moti vul pentru care consider a
terte in cauza urmeaza sa fie considerat ecl
sens;

ccadr ul j uwrprdd we gshierce ad unei tari terte pre
echivalent daca Tndeplineste cel putin urmat
(i )pietele fac obiectul autorizarii si al un
(ii)pietelsiaturneagphreatarprivind admiterea
astf el ifncat acestean pmod fcortecatn,zact domat e
negociabile Tn mod liber;

(PP i )emitentid de valori manair lei gree | foadd cd@b iséa c
care asigura un nivel Tinalt de protectie a I
(iv)transparenta si i ntegritatea pietei se g
utilizaridi abuzive de Iinfetmatii confidentia
Art.8(1S. S. I . F. T ntocmeste un dosar incluzand ¢
care sunt prevazute drepturile si obligatiil
S.S.1.F. furnizeazaesgirvobliigafiiieheupaitiIDoe
prin trimiteri la alte documente sau texte juridice.

s.S.1.F. 1i furnizeaza clientul ui, pe un s
oferite.

BRapoartele prevazwtmunliaaali mper(2addiceclcadr e
ti pul S i compl exitatea instrumentel or finan
clientilor si includ, dupa caz, costurile af
numele dentului.

4in cazul 1n care furnizeazd8 consultantia de
T furnizeaza clientul ui, pe un suport durab

~

in ce consta consuddraentac eodxetrda t@orses pmmomddud drr
altor caracteristici ale clientului de retail.
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G n cazul 1Tn care acordul de a cumpara sau

prin intermediul unui mijlioedidea cfomumiizar ea |
decl arati ei privind caracterul adecvat, S.S.
adecvat pe un suport durabil i medi at dupa ce
cu conditi at esac umuwel dtnide pdrimat oarel e doua con.
aclientul a consimtit sa primeasca decl ar a
nejustificate dupa T ncheierea tranzactiei; s
b)SSIF.ta oferit clientul ui optiunedupga pr amiane
decl arati ei privind caracterul adecvat .

@6l n cazul Tn care S.S.1.F. furnizeaza servi
care a infor mat clientul ca va realiza o e\
periodcvacont i ne o decl aratie actualizata cu pri
preferintelor, obiectivelor si altor caracte
(M n situatia Tn care un contract de edaceedi t p
obiectul di spozitiilor privind evaluar ea b «
Guvernului nr52/2016privind contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri

i mobil e, premodmfiscarpeaatsiu compl etarea Ordon

nr.50/2010pr i vi nd contractele de credit pentru co
furnizarea <catre respedtei viunlvecltiignti & nurdtweig:

i potecare emise in mod specific pentru a as
proprietate imobiliara rezidentiala si exi s
contract, pentrucaimprumt ul sa poata fi platit, refinant:
nu face obiectul obligatiilor prevazute de p
Art. 0 1)S. S. | . F. care primeste, prin intermedi
instructiunea de a furniza servici.i de inve:
poate baza pe informatiile referitoare | a cl
2s.S. 1. F. sau firma de investitii Dastee a t
raspunzatoare de caracterul exhaustiv si exa
3S.S.1.F. care primeste in acest mod instruc
se poate baza, de asemenea, p e aonrziaccet ireeic oima n
of erita clientul ui de o alta S.S.1.F. sau fi
@»s. s. 1. F. sau firma de investiti:i care a t
raspunzatoare de caracterul adecv alentula l rec
respectiv.

®)S.S.1.F. care primeste instructiunea sau or
firme de investitidi este raspunzatoare de pr
cauza, pe baza imafnmhd@amadf ioirl oprr ev@azutrecamter .
di spozitiile prezentul ui titl u.

Art.91(1)S. S. I . F. adopta masuri suficiente pentr
bun rezul tat posi bil pentru c |l i e npiditaiea, s ai ,
probabilitatea de executare gsi de solutiona
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considerente privind executarea ordinului. C
specifica furnizata duel crleisepnetcit,d nd. Sa.cle.aFs.t ae xi e
I n cazul 1n care S.S.I|.F. executda un ordin
posibil se stabileste in functie de pretul t
costurile asociate x ecut ar i i, care includ, l'a randul I
|l egate direct de executarea ordinului, inclu
compensare si de decontare si acutareaordifuleil t ui el
BT n scopul asigurarii celui ma i bun rezultat
cel putin doua | ocur.i de tranzactionare con
instrument financi asri scio nppeanrtar ur eaz ud utaed ae | eev alal
pentru client Tn urma executari:. ordinul ui

eligibile indicate in politica S.S.l.F. de executare a ordinelor, evaluarea ia in considerare
c omi si aesturdelSE.I1.B. percepute pentru executarea ordinului in fiecare dintre locurile

eligibile de tranzactionar e.

@Hs.S. 1. F. nu primeste nicio remuneratie, red
ordinele clientiloranabaceti onmarmreaumat |l oc de ¢
di spozitiile privind conflictele-d3e ,i natretr.e sbe
art. 7886.

Art. 92 (1)Fi ecare |l oc de tranzactionare sau opeil
fnanci are care fac obiectul obligatiei de tr
Regulamentul (UE) n600/2014 respectiv fiecare loc de executare pentru celelalte instrumente
financiare, puneladipozi tia publicului, cel putin o dat
|l a calitatea executarii tranzactiilor in 1|l oc
2T n urma executdrii unei tranzactii 1Tn nume.l
cu privire la loclide executare a ordinului.

BRapoartele periodice prevazute | a alin. (1
rapiditatea si probabilitatea de executare p
@HSs. S. 1. F. i nstitui e entruaaeppectapr@vedeiilesap.®% dlirt: (1)i ade
(3).

®)s.S.I.F. instituie si aplica o politica de
ordinele clientilor sai, cel ma i bun rezul t e
(1)-(3).

Art. 93 1)Pol i ti ca de executare a ordinelor i ncl
instrumente financiare, i nformati. privind d
ordinele clientilor saiealgculuideaxedumre.i i care i nf
@QPol itica de executare a ordinelor include c
sa obtina, Tn majoritatea cazurilor, cel mai
3S.S. I .F. fuwrrniszadad afowlrinmnmantiiil adecvate privir
WD nformatiile prevazute | a alin. (3) contin
acestea sa poata fi Tintelese cu cuasUSILF.vg a de

executa ordinele acestora.
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®)Ss. S. 1. F. obtine consimtamantul preal abil a
ordinelor.

@6 n cazul iTn care politica de executare a or
afara um i |l oc de tranzactionare, S.S.I|I.F. 1g¢si [
aceasta posibilitate.

Ms. S. 1. F. obtine consimtamantul preal abil e X
ordinelor lor Tn afara unui |l oc de tranzact.i
BSs. S. 1. F. poate obtine consimtamant ul prevaz

fie pentru anumite tranzacti.

Art.t 94 (1)S. S. | . F. care executa ordine ale clien;
fiecare categorie de instrumerfieanciare, cele mai importante 5 locuri de executare din
punct ul de vedere al vol umel or de tranzacti
cursul anul ui precedent, precum sSi i nf ormat.i
(2)S.S.I.LF.carexecut a ordine ale clientilor monitor.i
materi e de executare a ordinelor gi a politi
si a |l e remedia, daca este cazul

3As. S. 1. F. examineadadacuni meddeegulaut daeapre
executare a ordinelor permit obtinerea cel u
trebuie sa opereze modificari ale dispozitil
printre altele,info mat i i |l e publicate Tn t4€3meiul alin. (
4s. S. 1. F. semnal eaza persoanelor care detin
modi ficare I mportanta a dispozitiilorisale °
proprii n acest domeniu.

®)S.S.I.F. trebuie sa poata demexecuthtordineleini ent i
conformitate cu politica de executare a S.S.I.F.

®s. s. 1. F. trebuie sa poata democtad prevederild. S. F.
prezentul ui a9t i col si ale art. 91

Artt 9%5(1)S. S. I . F. autorizata pentru executarea ol
S i di spozi ti.i care garanteaza executarea pro
cudte ordine ale clientilor sau cu interesel
QProcedurile sau dispozitiile prevazute | a a
comparabile, Tn functie de data primiri. l or
Art. 96 (1)in cazul unuiordidl i mi t & al unui client privind a
o piata reglementavuda $ac tOeanzantziacnatomab et
i mediat T n conditiile predomi nauorinearedckentde pi a
da o instructiune contrara in mod expres, m
acestui oddipmublfia&ca@medindata, sub o forma usc
pe piata.

(2Sse considera caeaad 9DbSilgak. areegepeazuta | a al
ordinul i mi ta al wunui <client unui |l oc de tranzac
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AA. S. F. poate acorda, |l a solicitarea S. S. 1 .TF
cazulordinelol i mi t & cu nuanr ev oilnunt oomapiar ati e cu vol ume

pe piata, Tn conformitates0020l4art. 4 din Regu
Art.97S. S. I . F. pot utiliszapagenwmivia debheoeget adpee
sau potential: clienti, pentru a pri mi ord
instrumente financiar e, precum Si pentru a
instrumente financiare si serviciile pe care
Art. 98 (1)S. S. | . F. care wutilizeaza wun agent del €
neconditionata a oricarei actiuni efectuate
in cazul Tn care actioneaza Tn contul S.S.|I
(2)S.S.I.LF. se asiggr ca agent ul del egat dezvaluie cali
denumirea S.S.I|.F. pe care o0 reprezinta 1n
potential sau iTnainte de a tranzactiona cu a
3S. S. 1. F. au obltiigvaittiaat idlee aa gceonnttirloolra laocr d el
ca acestea continua sa se conformeze prevede
intermediul agentilor del egat.i

> M1

Art 9(1)Agenti i del egati stabiliti Tn Romania s
»B

I n Registrul A.S.F. se inregistreaza doar a
reputatie, cunostinte si compnedesampeptrugmeastar al e
serviciul de investitii sau serviciul auxi l
oricarui potenti al client toate informatiile
BAnterior solicitadiel edatind$oariRegésarageldt iSI
de a verifica daca agenti.i del egati |l a care
cunostintele si competentele generale prevaz
Art.100S. S. I . F. car e guattiil itzreeabzuai ea gsean taid odpetlee ma s u
ca activitatile agentilor delegati care nu |
i mpact negativ asupra activitatilor desfasur
» M2

Art. 100. 1)Cer i nt el e prevazute |l a art. 82 alin. (
clientilor prohssidemaahigeisn idfiar & i a admini st
Ceriptevadzute |l a art. 87 (2p4(i6n. nub)s esiap( 6 ) as
furnizat erofesibnallentul exceptia cazul ui in care
S.S. I .F., fie Tn format electronic, fie pe s
prevazut e fegpective.spozitiile

3S.S.1.F. tine evidementcomanhechai abrncu(2)]i
»B
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Art. 101(1)S. S. I . F. nu poate wutiliza decat agenti.

(QUn agent delegat 1Tsi desf asSscSdF.a activitatea
@RI n vederea Tnscrieridi Tn Registrul A.S. F.,
desfasura activitatea respectivul agent del e
Art. 102 » M2

@WMs. s. 1. F. autorizata sa execute ordine 1Tn n
propriu si/sau sa primeasca ¢§Si sa transmita
eligibile sau poate T nchei a etbruan zsac {rieis pcew t ac
prevazute | a ar-t4),ar88389, ae.1919.5 8 2n acleiena. c(el)pri ve:
respective sau orice serviciu auxiliar |l egat
»B

@i n relatia cu conlt.rFap Zrcttiiloen eealzidg itbni Inmeo,d D.nSe ¢
S i comunica 1Tn maniera <corecta, clara si n
eligibile si a activitatilor desfasurate de
(3)In sensul prezentului articol, sunt recunoscutetdrec ont r aparti el i gi bil e
institutiile de credit, societatile de asigu
fondurile de pensi.i S i societatile de admini
s I ementate in conformitate cu dreptul Uniunii Europene sau cu dreptul intern al unui alt
stat membru, guvernele national e gi servici.i
fiecarui stat, i nclusi v or ga mtorsenpablice lapiveb | i c e
national, bancile centrale si organizatiile
4Cl asi ficarea in calitate de contraparte el
aduce atingere dreptul ui e nt i taldfte ipdntourfiecaren ¢ a u :
tranzactie, sa fie tratate Tn calitate de <cl

sub i nci &8e9ntsa &6 ta.r t81 91

Art. 103(1)Sunt recunoscute drept cohhdep&rirpnesel cCeg
proportionate, inclusiv praguri <cantitative.
@QA. S. F. emite reglementari pentru stabilirea
BT n cazul unei tranzactii T n cuwnrlestacmembruy apart
SSIFtine seama de statutul celeilalte societ:
Tn statul me mbr u n care aceasta este stabil
4Ds.S.1.F. care Tncheie tranzactii Tn confornm
alin.(l)areobl i gati a de a obtine de | a contraparte
sa fie considerata drept contraparte eligibi
®5)S.S.I.F. obtine confirmarea prevazuta | a al
fiecare treanzactie in part

6)Sunt recunoscute drept contrapart.

entitat.i prevazute |l a art. 102 alin. (3).
(MSunt recunoscute drept contrapart:. el i1 gi bil
laaln.() , T n aceleasi conditii si sub re®Berva a

T

el igibil
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Art. 104 (1)Este interzis marketingul, vanzarea sau distribuirea in Romania, cu titlu profesional,

catre unul sau mai mu | t i nstrumeetelor finandage derieatea i | S
de tipul optiunilor binare.

(QEste interzis marketingul, vanzarea sau di :
unul sau mai multi clienti de retail sau con
tranzactionate prin intermediul unei pl atfor
aceste instrumente au o scadenta de maxi mum
de |l evier st abi | isdportilanun hiveihpeste eel dma xacmt | prud v a .
reglementarile secundare emise de A.S. F.

(BEf ect ul de | evier prevazut la alin. (2) re

expunerii clientului de retail sau a consumatorului peste suma pe care acesta-a alocat
respectivet r anzact i i

HWEste interzis marketingul, vanzarea sau di :
unul sau mai mul t i clienti de retail sau ¢
tranzactionate prin i nt edremetdriaunl z aucnteiio npalraet,f opr
multe dintre urmatoarele modalitat.i

aQlacordarea de recompense de orice fel pentr
potential. clienti sau care recomanaaieal t or
sau serviciile prestate Tn |legatura cu acest
bbacordarea de cadouri sau bonusuri unui <cl i el
val oarea acestora in numerar, or i acosradar ea
indeplineasca vreo conditie sau acordarea or

a acestuia depinde de executarea tranzacti i/l
distribuite;

c)folosirea furnizorilor externide serviaie t i p " cal | center"” 1Tn vVvecd
sau potentialilor clienti;

df ol osirea oricarui software proiectat, dez
remuneratie este determinata, T n mesdmetki rect
obtinute de entitatea 1in cauza, rezul tate i
di stribuiri:i produsel or in cauza sau al pres
elacordarea catre oricar e panditedin digribdiré auneimp !l i c
remuneratii stabilite direct sau indirect, 1
entitatea T n cauza, castigate de aceasta sal
respectivesauaprast i i serviciilor T n | egatura cu ace:
flasi gurarea fondurilor necesare executarii t
credit;

glangaj area 1T n operatiuni de vanzare prin met
vanzarecarensse desf asoara |l a sediile S.S.1.F.

GMar ketingul, vanzarea sau distribuirea Tn F
multi clienti de retail sau consumatori, a I
financiare pERDjusdifemeheaza | a circumstant
conditiile urmatoar e:

adi stribuitorul/vanzatorul CFD:
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(i)ysolicita clientul ui de retail sau consum;
(i

protectie ning i al mar gin protectio
(ii)yacorda clientului de retail sau consumat
(margin closeout protection);

(iii)yacorda <clientul ui de retail sau consun
protectie (neaegton), ve bal ance pr

bddi stri buitorul/vanzatorul CFD si orice alta
distribuirea CFD:

(i )nu acorda <clientul ui de retail sau consu

beneficiu nemonet aul vahzarearsauldistribuiraa ucuuCF altulldechti n g
profitul obtinut de orice CFD oferit:;

(ii)nu transmite o comunicare sau nu publica
consumator legate de marketingul, vanzarea sau distribuirea unuidG¥D & t daca ac:
includ un avertisment de risc avand continut

@6 n sensul alin. (5), termenii si expresiile
a)CFD-un i nstrument f i nanc.i duturedswap sau @ntractfarwatdu| d e
pe rat e, indi ferent daca este sau nu tranzac
ur matoarele conditi.

(i )ofera detinatorul ui O pozitie sau expune
p r et nivelwui sau valoriiunuiacte uport | a T nceputul si | a sf
(i1 )ycare trebuie decontat Tn fonduri banest.i
uneia dintre parti, altfel daltdn@identcarecanduze de 1
la reziliere;

b)beneficiu nemonetaror i ce benefi ciu nemonetar, altul d
CFD, informatiile si instrumentele de cercet
cmar j a 4Hdonriitcieal @l ata necesar aclpemnamd co minsiitoia
onorariile de tranzactionar e;

dmarja initiala pentru pmatpgatipi(ial i déet ma
deactvls uport T n conformitate cu reglementarile
> M1

Abrogat

> B

lbal ant a nepgradti evcat ipee n(tmeug at-iswenab anaan anéd @ rod tad ¢
0 poate pierde un client de retail sau consumator pentru toataiflERsociate unui cont de

tranzactionare CFD deschis | a un distribuito
(i) 17T n c etetaatecespeqiivele @F®s i , sumel e di sponibile ra
de tranzactionare din marja initiala si mar|]
(ii)Tn ceea ce pr i vudeatesunttdesehise profitardepia thicaearce | e C
privest ectivele@RDer r espee sunt Tnchise, sumele d
cont de tranzactionare din profiturile real:@
gmar ja variaéipllata necesara pentru a tranza
Ssi onorariile de tranzactionare.

(7MDi spozitiile alin. (2) si (4) nu se aplica:
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ai nstrumentelor financiare derivate admise |

SMT operat de catre o firma de investitii sa
b)instrumentelor financiare derivateceonst i t ui e o forma de r emune
unui contract de munca/contract de mandat .

SECTIUNEA 3: Transparenta si integritatea pietei

Art. 105(1)S. S. I . F. S i operatorii de piata care ac
mentinidispozprtocedur i ef i ci-w@ sau 8QTuUl, ipentrucae e a C
monitoriza T n mod regulat ca membrii, partic
2Ss.S.1.F. si operatorii de piatazearza adimoi mi
tri mise, inclusiv anul arile gi tranzactiil e
Tn cadrul sistemel or | or, pentru a identific

tranzactionare debinattuartéeasai @t ect e zoe csothad ui
comportament care este interzis Tn temeiul Regulamentului (UEp96&#2014sau

di sfunctionalitatile sistemului lescl ea@duui &
resursele necesare pentru a se asigura ca o
3As. S. 1. F. S i operatorii de piata care admini
A.S.F. cu privire | a or i caoricerecedimentanter/enigin av a

activitatea de tranzactionare de natura sa :
conduita care poate sugera un comportament c

nr.596/2014s au | a di sfunctionalitatile sistemul ui
HDA. S. F. comunica i mediat ESMA si autoritat.i
informatiile prevazute lianfalrimati (3, tvyamisfmi c
conduita si comportamentul care cHE®&20¥4avin pr
®)Ss. S. I .F. si operatori.i de piata cark. admama
Tntarzier:i nejustificate, informatiile prev:
justitie a abuzurilor de piata si acorda ace
in justitie a ab u ztamele proprii sad prin iptermdgdial acestorai s e 1 n

Art. 106 ()Far a a aduce atingere dreptul ui A.S. F.

suspendarea sau retragerea unui Il nstrument

operatorardee gdmitmai sct reaza un SMT sau un SOT
tranzactionare un instrument f i na+wlcicaaale car e
SOTul ui, cu exceptia cazului 1Tn care oodastf el
semnificativ interesele investitorilor sau a
2s.S.1.F. sau operatorii de piata care admin
de | a tranzactionar e un iragsder@semeneatinstfuinentalem ci ar

financiare derivd4d0De dpnewdazwxtae nlra @dcts.ec4 i une
respectivul instrument financiar sau care fac trimitere la acesta, in cazul in care acest lucru este

necesar pentru a sprijiniobiec el e suspendarii sau retrageri.
R®S.S.1.F. sau operatorul de piata care admin
sa <cu privire |l a suspendarea sau retragere
instrument e financiare derivate si comunica resp
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HDA. S. F. i mpune operatorilor de piata sau S
reglementate, alte SMuri, alte SOTu r i S i operator.i i ndependent
prezente | egi s$i care tranzactioneaza acel asi I
derivate prelv@Azditre dmexpatnr .4 1 sectiunea C
instrument financiar sau care eftfaagtar, i miet erse |
respecti vul instrument financiar sau instrun
care suspendarea sau retragerea sunt conseci
of erte publice de rmareliumfreer matui in epriivwil lgeagiiat
la instrumentul financiar, fapt care Tncalc
nr.596/2014 cu excepti a cazur idareosau rétragere a putca afecta st f ¢
Tn mod semnificativ interesele investitorilo
B)A. S. F. publica@dal decéstdaita ¢decisiit@ prevazut a
Si aut or it adinicéletalte statemembré.e nt e

@6Prevederile alin. (4) se aplica 1Tn mod core
de catre o autoritate competenta din alt sta
(7)In aplicarea prevederilaa | i n . (6), A.S. F. comuni ca ESMA
decizia pe care o ia ulterior primiri:.@i notif
de a nu suspenda sau retrage de |l a tranzact
financiare derivd4d0e dpnewdazwxtae nlra @dcts.ec4 i une
respectivul instrument financiar sau care fac trimitere la acesta.

(8)Prevederilealin. (2§ 7) se aplica si 1Tn cazul 1T narecare s
a unui instrument financiar sau a i-t0dinr ument
anexa nr. 1 sectiunea C care sunt | egate de
la acesta.

QExpresia afectareasebemnifivestivar al arnt ar e
reglementarile europene emOMMB5/UEN aplicarea a

Art. 107Pr ocedura de notificare prevazaltincaréd a art
decizia de a suspenda sau de a retrage de
instrumentele financi arOe dder iavnaetxea pnrre v alz usteec
legate de respectivul instrument financiar sau care fadtreni e | a acesta este
temei ul art. 236 alin. (3) oit. m) si n .

SECTIUNEA 4: Piete de crestere pentru IMM-uri

Art. 108(1)A. S. F. poate 1T nregistra un-urBldsblictareaa pi at a
scrisa a &p6&ratérulsaiu de piata care admini st
respectarii cerintelor prevazute la alin. (2
(2SMT-ul care se Tnregistr eazuifaceabieptul anpraeguie cr e
sisteme si procedundepfionierbeucmbtoasehuarac
ac e | putin 50% dintre emitenti.i ale caror in
n cadrul respectivului SMT sunt IMMri in momentul in care SMTI | este Tnregist
de cr est er-@er ipukesar, n oricd aMdhlendaristic;
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b)sunt stabilite criteri:@ corespunzatoare pen

financiare ale emitentilor | a tranzactionare
c)a admiterea initiala la trdnnaoi amar e xp et
informati. publicate care permit I nvestitor
investeasca sau nu 1Tn instrumentele financi
admitere corespunzaseprectfiaea s€akufoimacamei sy
prevazute 2d217lL.egee@aearce priveste realizarea
admiterea initiala |l a tranmeérd$MTpnare a instr
dse realizeaza o raportare financiara coresp
emitent, fie in numele acestuia, de exemplu prin rapoarte anuale auditate;

elemi tentii, astfel cum sunt dReduiamentul i(UE)l a ar
nr.596/2014 per soanel e care au responsabilitati d
alin. (1) pct. 25 din Regulamentul (UE) B86/2014 pr ecum S persoanel e
afla in legaturi stranse, astfel cum sunt de
nr.596/2014 r especta cer i nt alRegulanentdui (UE) nE®&20k4p | i c a
fleste asigurata stocarea ¢si di seminarea <cat |
regl ementar. referitoare | a emitenti;
gexista sisteme Biscopukroplevehiciientie Uetec
SMT-ul respectiv, conform cé&3%%//R0i4 el or Regul amer
B)Criteriile prevazute | a alin. €F2) sau déeduca
operatorul de piat-al carel admi obstgagiza &SMTI e
legi, pertinente pentru administrareaSMT i | or , si nu 1T mpiedica S. S

care admindust s@aaz smpupd i orernitmtree fata de cel e
HDA. S. F. poate radia un SMT di Huriihodricateaintrpi et el
ur matoarele cazur.i

aS. S.1.F. sau operatorul de piata carage admin
bcerintele prevazute | a alin. (2)u.nu mai sun
B)A. S. F. notifica imediat ESMA cu privire | a
pietelor de caurestere pentru | MM

(6)In cazul in care un instrumefti nanci ar al unu.i emitent este
piata de cregsréereipsemnt umehMMI financiar r esfy
alta piata de -erieshemai pdataueimMMent ul a fo:
obiiect i

(M n situatia aplicarii alin. (6), emi tent ul
corporativa sau de informarea initiala, per.i

pentru IMM-uri.
CAPITOLUL I11I: Drepturile firmelor de investitii

SECTIUNEA 1: Libertatea de a presta servicii si de a exercita activitati de investitii

Art.109(1)0Or i ce firma de investitii autorizata si
unui alt stat membru in conformitate cu Direct®@14/65/UEs i , T n cazul i nstidt
in conformitate cu Directin2013/36/UEp oat e furni za | i ber servici
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desfasurwi tldthierdecitnvestitii, precum si ser.\

conditia ca aceste servicii si activitati sa
2Serviciile auxiliare pot fi furnizate doar
activitae de i nvestitidl

BFi rmel e de investitili S i institutiile de ¢
A.S. F., ulterior transmiteri:i catre A.S.F. é
prevazute | a(8)jytde ldadtt@diitnatd®8)competenta di
al firmei de investitii sau al institutiei d
HDA. S. F. nu i mpune firmelor de investitii S &
obligatii supliment ar eleppeerenthlege. aspectele regl
> M1

GUI terior Tndepliniridi proceduri.i de noti fi
prevazute la alin. (1) si la art. 113 alin. (1
comunicare disponibile Tn Romania, @spectarea regulilor de publicitate stabilite de A.S.F.,
inclusiv 1si pot ef ect ua -upweb dflatecin progrictateaumei n i n
alte persoane si care permit wlegdpgriu ecti onar ea
»B

Art. 110(1)Ori ce S. S. 1. F. poate furniza | iber serwv
activitati de investitii, precum si servicii
(2)Serviciile auxiliare pot fi furnizate de S.S.I.F. pe teritoriul unuesst me mbr u doar 1
cu un serviciu de investitii si/sau o acti vi
3O0Orice S.S.I.F. care intentioneaza sa furniz
unui alt stat membru pent r wegamadeservidiéutnidzates au c
sau de activitati desfasurate comunica A.S.F
astat ul membru T n care intentioneaza sa oper
bjun program de activitate care mentioneaza, |
prec um si serviciile auxiliare pe care intent.i
membru si daca intentioneaza sa faca acest |
n Romania.

4in cazul 1Tn care $.I1%zlezk. aigringnt idedeagynd isa
identitatea agent. or del egat. respecti vi
Gin cazul in care S.S.|I.F. care intentioneaz
doreste sa utilizeze agenki dememgiacda autadnil ti
a statului membru gazda desemnate ca-(punct d
in termen de o luna de |l a primirea tuturor i
(6)A.S.F. transmite guor i t at i i competente a statul ui me
contact in conformitate cu art. 237 alin. -(1p ) informatiile comuni
conformitatecualin.(3y 5) , T n termen de o |l una de | a pri
MS. S. 1. F.eppateasfiuinczeze serviciile si act
membru gazda dupa transmiterea de catre A.S.
statul ui membru gazda, conform prevederilor
@i n cazul moalidictare i i wher mati il e co-(Byni cat e
S.S.I.F. anunta in scris A.S.F. cu cel putin
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9A. S. F. i nformeaza autoritatea competent a

modifcar ea prevazuta |l a alin. (8).

> Ml

Art. 111 (1)Oricei nst i tuti e de <credit care intentione
servicii auxiliare sau sa desfasoare activit
agenti del Ag&t. iF.comdemitdad at ea .agentil or del eg
»B

I n cazul Tn care institutia de credit care
stat membru doreste sa wutilizeze agenti del e
conpetente a statul ui membru gazda desemnat e
alin. (1x( 5) , in termen de o luna de |l a primirea
del egatii respecti vi

3A. S. F. , Tn calitatestdaet valudior me mlireu c@lanped e n
propriu informatiile primite de | a autorita
firmelor de investitii sau ale institutiilor
afurnizaservici de investitii si/sau activitati de i

Art. 112 (1)A. S. F. permite firmelor de investitil]l

SMT-ur i suriSOdiin alte state membr e, in baza
autoritatea competenta din statul de origin
adecvate pe teritoriul Romaniei pentru a fac
pentru membrii, participantiipesawruttiolriizudt drrc
DA. S. F. poate solicita autoritatid.i aloimpet en
informati. cu privire |l a identit at-dstabiihe mbr i |
pe teritoriul respectivului stat membru.

3S.S.1.F. sau operatorul de piata care admi:r
sa puna |l a dispozitie mecani sme adecvate pe
accesul S i tranzacti onarea peamitetielseaur auspgdada
di stanta stabilit.i pe teritoriul acel or sta
intentioneaza sa prevada aceste mecani sme.
4in termen de o luna de | a primirea iarmsftar mat
informatie autoritati.i c 0 mpubsaueSOTud a nd teantt U lownie
sa prevada asemenea mecani s me.

B()b,a cererea autoritati.i compeulewnit esia fsarad ul
nejustificate, iA.aS.eFa. nteommburniilcoar isdaeuntpaur t i ci p

stabilit pe teritoriul Romaniei.

SECTIUNEA 2: infiintarea unei sucursale

Art. 113 (1)Ser vi ci il e si/sau activitatile de 1inve
furnizate pe teritoriul Rma ni e i de catre firme de investi:t
membre prin dreptul de stabilire, fie prin 1
del egat stabilit Tn Roméani a, Tn cocai, ale mitat
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Ordonant ei de ur goe/2006a ap rGubveetran ud wi maoadi.fi car.i

Legea nr227/2007 cu modi ficarile eu comgl et ariclae r e
servici. S i activitati sa fie incluse Tn aul
credit in statul membru de origine.

2Serviciile auxiliare pot fi furnizatoe doar
activitate de investitidi

BFi rmele de investitii si institutiile de cr
n Registrul A.S.F.

HDA. S. F. nu | mpune obligati. suplimentar e, [
prevederile a t . 116, Tn ceea ce priveste organizar
investitidi sau a unei institutii de credit

similare celor prevazute | a arpget elnlt4a adiim . al
membru pentru aspectele reglementate de prezenta lege.

G n cazul 1n care-uhi smatdemeimbvestipelieadiéint a
Tn Roménia, acesta este asi mil atoménieidncazelal e

Tn care aceasta a fost 1Tnfiintata, S i este

referitoare la sucursale.

Art.114(1)S. S. I . F. care doreste sa Tnfiinteze o s
sa utigleinezeed egamni alst abt &ttt meinbtu T n care
informeaza in prealabil A.S.F. si 1i comuni c
astat ul membru pe teritoriul caruia intentio
incae nu a TiTnfiintat o sucursal a, dar 1T n care

pe teritoriul acestora;
bjun program de activitate care precizeaza,

investitii, precpemarsldvafargizavi ci i 1l e auxiliare

cfin cazul in care este infiintata, structur
sucursala intentioneaza sa utilizeze agent.i
del egat i ;

din cazul 1 n ageaernd is eeuteigltaidt e &aaméhbr u T n care o
O sucursal a, o descriere a wutilizari:i precc
structura organizatorica, inclusiv | aset ul i
Tfncadreaza T n structura corporativa a S. S. |

eladresa de | a care pot fi obtinute document e
filnumel e persoanel or T nsarcinate cu administr
2in cazul 1n car e S$elefatdtabiliin altstatimémbm deadt Romania, a g e
acest agent del egat este asimilat sucursal e
supus, 1Tn orice situatie, dispozitiilor | egi
3 Cu exceptia cazurilor in care A.S.F., T n
S.S.1.F., considera ca structura administrat
A.S. F. notifica informati i3lumidelagimiéaacesora,l a al
autoritatii competente a statul ui membr u gaz
cuart. 237 alin. (2f 5) s informeaza S.S.I.F. 1Tn acest
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4Pe I danga informatiile pr ewtaruitteatliai add mpet(e

membru gazda informati.i detaliate privind s
participa S.S.1.F.

GIn situatia modificari.i informatiilor prev
competenuduia memhbhrai udazda T n | egatura cu aceas
@6l n cazul Tn care refuza comunicarea infornm
membru gazda, A.S.F. precizeaza motivele ref
de la primirea tuturorinfomat i i | or .

(MLa primirea unei comuni car.i din partea auto
Tn absenta unei astfel de comunicari, 1Tn te
transmise de catre A. S.iFs i, psouactuer sian cae ppeo aa cet if:

Art.115(1)0r i ce i nstitutie de credit care intenti
alt stat membru decat Romania pentru a furni

servicii auxiliareinconor mi t ate cu prezenta | ege notific
prevazute | a art. 114 alin. (1).

(2Cu exceptia cazurilor in care B. N.R. const
structura administratitvuat iseau dsei tcuraetdiiat fniun aensc
A.S.F. notifica informatiile primite conform
autoritati.i competente a statul ui membr u gaz
privire la aceast

@Bin cazul Tn care B.N.R. solicitada A.S.F. sa
competenta a statul ui membr u gazda, A.S. F.
credit respective, in termen de 3 luni de la primirea tutuforoimr mat i i | or .

HLa primirea unei comunicar.i din partea auto
Tn absenta unei astf el de comunicari, 1Tn ter
noti ficari:i de <catr e Ancepe detivitateaa \gnai mdtfel e adeatl e g a
del egat i se aplica dispozitiile legislatiei
Art. 116 (1)Sucur sal a unei firme de i nv-anstatimembiu sau

trebui e oshal irgsstpieicltee pr-&8¥% agPibt HEli Ina partzend @, | &5
26 din Regulamentul (UE) ©800/2014 pr ecum S i masurile adoptat

di spozi tii de casregurAa Sc&. sAc ®r §al serespect
obl igati.i

@QA. S. F. este abilitata sa examineze masuril e
l or , daca o asemenea modificare este strict
respectarea de catre sucursala din Romania a
creditdinttun st at membru a obligatiilor prevazut e
furnizate si/sau activitatile desfasurate pe
Art.117)i n cazul 1 n care o f iurnmaalde sitwmvté snifeiimibinmitua
O sucursala pe teritoriul Roméani ei , ul teri o
statul ui me mbr u de or i gi naate proceda; énselxeecitarea | r me
responsabilitatilor sale, |l a verificar:i |l a f
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@DQA. S. F. poate proceda, 1Tn exercitarea respon
competenta a statul uidemdmisrplecgazdd,a Isea dd fudc ts

Tnfiintate pe teritoriul altui stat membru.
Art. 118(1)Ii n cazul modi ficari. uneia dintre infol
114 alin. (1), S.S.I1.F. anruanitmat é nd e caplsi cAarSe
respective.
DA. S. F. informeaza autoritatea competenta a
modificare.

SECTIUNEA 3: Accesul la pietele reglementate

Art. 119()Fi r mel e de 1 nvest it isuntadtorinategpdntrueexesutared e me
ordinelor clientilor sau tranzactionarea pe
pietelor reglementate stabilite pe teritoriu
adirect, prin Tpnpshui i ntarea de sucursal e
b)devenind membre | a distanta ale unei piete |
piata, fara a fi nevoie sa fie stabilite 1n
tranzactionare al e ppredzdntra sfpiezxitd & ep enrut rnwe cie
pe piata.

(QFi rmel or de investitii care exercita dreptu
de reglementare sau administrativa supli ment
lege.

SECTIUNEA 4: Accesul la sistemele de contraparte centrala, de compensare si de
decontare si dreptul de a desemna un sistem de decontare

Art. 120()Far a a aduce atingere titluri4@&20121 11, I
d

firmele e investitidi din alte state membre
centrala si | a sistemele de compensare si de
finalizarii fdawmlalzaorganiraarziaict i il or cu inst
(2Accesul direct si indirect al firmelor de
acel orasi criteridi nedi scriminatorii, trans
partilaiogalant i

A. S. F. nu ' i miteaza utilizarea sistemel or
tranzactiilor cu i nst runmenotce dfei ntarnacni zaarcet i eofneac
Romaniei.

4)Operatorii de piata dea petuttuerrort ome mbr iRoomw
participantilor | or dreptul de a desemna si.

financiare efectuate pe pietele reglementat:
ur mat oarelor conditi:.i
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aexi sureant af aci |l itati si l egaturi T ntre sistert
infrastructura necesare pentru a asigura d

respective;

bconfirmarea, de catre A. S.ik.e, de fdegxtownlt wir ec &a
Tncheiate pe aceste piete reglementate prin
desemnat de operatorul de piata sunt de natu
a pietelor 1Tn cauza.

(5)Apreciera A. S. F. in privinta pietei regl ement at
centrale nationale Tn rol ul | or-decbtaressaup e r v i
competentelor altor autoritati de sistgme.av e ghe
A.S.F. tine seama de supervizarea sSi supr ave
evita repetarea nejustificata a verificarilo

SECTIUNEA S5: Dispozitii privind CPC-urile, mecanismele de compensare si de
decontare in ceea ce priveste SMT-urile

Art. 121 ()S. S. | . F. S i operatorii de piata care

contraparte central a, O casa de compensare

mecani sme adecvate pentru or gamniuzarre a acuo nap eun
din tranzactiile Tncheiate de membrii sau pa
@QA. S. F. nu poate interzice apelarea |l a o cor
la un sistem de decontare din alt stat membru decat c a z u | Tn care se p
aceasta interdictie este necesar aluipespectvr u a n
Ssi tinand seama de conditiile i mpuse sisteme

120 alin. (4) si (5).
BPentru a evita repetarea nejustificata a Ve

supravegherea sistemului de compensare si de
in calitate de supervizori rae salstdceaened otrr a ea
de supraveghere competente T n ceea ce prives

CAPITOLUL IV: Furnizarea de servicii si activitati de investitii de catre societati din tari
terte

SECTIUNEA 1: Furnizarea de servicii de investitii sau desfisurarea de activitati de
investitii prin infiintarea unei sucursale

Art. 122 (1)O societatedintb t ara terta care intentioneaza
sau sa desfasoare activitati delienestdeé¢iiet
clienti profesional.] Tn sensul anexei nr . 2
sucursal a.

(2Sucursala prevazuta |l a alin. (1) trebuie sa
in baza unei cereritransmisen acest sens de societatea din
@RI n vederea aprobari.i Tnfiintaridi sucursale
condi t i
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a)furnizarea de servicii pentru care societateadintrt ar a terta solicita a

autoriizdi supravegherii iTn tara terta in car
cererea este autorizata Tn mod corespunzator
de Actiune Fi nanGAFa-riracontertdl eomiaterti i osnpadl |da r i | ban
finantarii terorismului,;

by ntre A.S. F. S i autoritatile de supraveghel
societatea exista acorduri de cooperare car.
i nf or matoipiulT mentineri. integritati. pietei S
» M3

c)’sucursala detine nivelul capitalul ui mi ni m
privind supravegherea prudenti al a par escoucm egiat
pentru modificarea si compl etarea unor acte
> B

d)sunt numite una sau mai multe persoane responsabile cu administrarea sucursalei, care
respecta cerintele prevazute |l a art. 19;

et ara terta 1T moaxared a¢ €tae as tsaebmnlaitt aan acord c

deplin standardel e pr ewazudt ea |Ox gaarnti.z a26 edi me
Dezvolt ar e OEGDe mentm evidagiea dublei impuneri cu privire la impozitele pe

veni tapiit ple £€i asigura un schimb de informat
exista, acorduri fiscale multilaterale;

f)lsoci etatea apartine unui sistem de compensa
conformitate cu Directiv@7/9/CEa Par | ament ul ui European si a
privind sistemele de compensare pentru 1inve

Europene, seria L, nr. 084/22.
(4)Sucursalauneisc i et @t it adianttrerta autorizata potri vi
n Registrul A.S.F.

Art. 123 Societateadinto t ar a terta care intentioneaza s:
oricaror servicii deivnvasilpri deaundest asu
auxiliare pe teritoriul Roméani ei prin Tnfi.i
ur matoarel e:

anumel e autoritati:i responsabile cu supravedgdg
pentru sumveghere sunt responsabil e mai mul te a
domeniile de competenta ale fiecareia dintre
bt oate detaliile pertinente privind societal
soci atesd, amembr i i organul ui de conducer e,

activitate care prevede serviciile sil/lsau ac
care urmeaza sa fie furnizate s arsaleidiecmdiva sur at
descrierea tuturor externalizarilor catre te
chumel e persoanel or responsabile cu administ
atesta respectarea cerintelor prevazute | a a
d)infor mat i i privind capitalul initial de care
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Art.124()A. S. F. acorda autorizapi pasactae 8 miedad e
sau intentioneaza sa 1si 1T nfiintezeasucursal
aca sunt Tndeplinite conditiile prevazute | a
» M3

b)cda sucursal#® $@cidaet &tritia diantput ea sa respect
> B

DA. S. F. i nforme-azfiasactetgatieal di her menai de 6
cereri complaterddacdaau 8u autorizati a.

3 Sucursal a sooctiertaatt ertdd nawt ori zata 1Tn conf

respecta obl i gat-56jait. 6165 arte6v¥74, arti 71829, att. 8195 arttl02, 4 9
103 si-lavtdi dhOpr ez e-26tdiaRegutagmentulgUE) nBO&/2044ptecum 3

si masurile adoptate T n conformitate cu aces
AHDASF.mnu i mpune obligatid]i suplimentare 1T n cee;:
sucursal ei pentru aspectele reglementate de
din tari terte un tratament maiemembveor abi |l de
» M1

BGUI terior acordari.i autori-aataena secuBsaleait

promova servicileber i te de sucursala prin toate mij|l
Roménia, cu respectareagulilor de publicitate stabilite de A.S.F., inclusiv poate efectua
publicitate prin intermediul unor siari web aflate in proprietatea unei alte persoane decat
societateal/ sucursala respectivalisentdtealdet rpeersg
sucursalei.

» M3

B6)A. S. F. notifica anual ESMA | ista sucursale
activitatea pe teritoriul Romaniei.

(MSucursala wotiaetdaatier tdi ctare este autinri zat ¢
(1) raporteaza anual A.S.F. urmatoarele info
a) amploarea si sfera de cuprindere ale ser\

Roménia;

b) Tn cazul -csotcared at et pad dameéer desf asdmra ac
sectiunea A a anexeil nr . 1, expunerea | or |
Uni unea Europeana,;

c) T n cazul -osocaireat atteirltoar cdairnet rf urni zeaza unu
pct. 6 din sectilum@rmed totamlexea inmstrlymemt el
|l a contraparti din Uniunea Europeana si care
n ultimele 12 luni;

d) cifra de afaceri S i activel e pretvalzateod as
a);

e) o descriere detaliata a masurilor de pro
sucursal ei, i ncl usi v a drepturilor clientil
investitorilor preavW)azut | a art. 122 alin. (3
f) politica | or de administrare a riscurilor
activitatile prevazute la |it. a);
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g) mecani smele de guvernantachenel penvrpenast
sucursalei,

hyoi ce alta informatie pe care A.S.F. O con
cuprinzatoare a activitatilor sucursalei

B8La cererea acesteia, A.S.F. comunica ESMA
a) toate autorizatiile pentru sucursalele ai
eventual el e modificar.i ulterioare ale acesto
b) ampl oarea si sfera de cuprindere ale ser
aubri zata din Romani a;

c) cifra de afaceri S i activele totale cor e:c
b);

d) numele grupuluidito t ara terta din care face parte o
QDA. S.F., autoritadtiillocompre endae paetendin :
societatilor din tari terte autorizate 1Tn c
coopereaza indeaproape pentru a se asigura c
Eur opeanudgpussuientunei supravegheri cuprinzatoar e
di spozitiile |l egislatiei nationale a statel
2014/ 65/ UE, ale Directiveli 2013/ 36/ UHR si al
European si a Consiliului din 27 noiembrie 2
de Il nvestitidi S i de modi ficare a Directiwv
2013/ 36/ UE, 2014/ 59/ UE si 2014/ 65/ (JE)nr.precur
575/ 2013, al e Regul amentul ui (UE) nr . 600/ 2
Parl amentul ui European si al Consiliului dir
ale firmelor de investitidi ari 1.09301mEUE) nk.i c ar e
575/ 2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/
»B

Art.125(1)i n cazul 1Tn care un client de retail sa
anexa nr. 2, stabilit sau sitt wat smpe etxed iutso wvia
unui serviciu sau desfasurarea un®i tactii tietr §
cerinta privind autorizatia prevazuta | a a
desfasurarii aetic@aitr®t{isioci espectai dén tara te
unei rel atii |l egate 1n mo d speci fic de fur
respective.

» M3

(1Y Fara a aduce atingere relatiil oo tiartad atge uf
inclusiv prin intermediul wunei entitati <care
stranse cu o astfel de societate dintr t ar a t er alat & apercsioa@omrd cear e
numel e unei astfel de entitati, contacteaza
se considera a fi un serviciu furnizat | a in
»B

20 initiativa a acneastcd i este nrReglf eme ctuant a | a
societatea dito t ara terta sa comercializeze noi C
servici.i de investitii catre respectivul cli
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Art. 126 (1)S.S.ILF.pat e presta servicii si actiovittaatai d

terta Tn baza autorizatiei acordate de A.S.F
prin 1Tnfiintarea unei sucur sal e.l ePeintfriu ng ad
teritoriul unei tari terte sunt considerate
@l nfiintarea onéarsducersal estetsupusa aprobai
reglementaril or emise de aceast a.

(3)A.S.F. poate respinge cerereadebpsor e a T nfiintarii sucursal e
detinute si a documentati ei prezentate de S.
aS.S.1.F. nu dispune de un management adecva
in raport cu acdadfvd ¢ wrt ®taa pproipru siantaerfmedi ul s
bcadrul |l egislativ existent Tn tara terta si.
de catre A.S.F. a functiilor sale de suprave
c)S. S. 1. F. Tnregistreaza o reivioolru tdiee pnreucdoernetsap uf
nu Tndeplineste alte cerinte prevazute de pr
acesteia.

4Orice modificare a el ementelor care sunt a\
est e s upriupsedlabiiem A.8.B. a

»M?2

Art. 1261. (1) Prin exceptie de |l a prevederile art. 1
activitatsi dseeriwmiveisitiauxii |l i are Tn state terte
a T nfsucnwrasaol a, daca sunt Tndeplinite cumul af
a) legislatia din statul tert membru al Grup
investitidi de catre firmele de investitidi d
2014/68 UE, cu modi ficarile si completarile ulte
b) S.S.1.F. respecta conditiile impuse de al
investitii din statul tert membru al Grupul u
2QPrestarea de servicii isii aaucxtiilviiatraet iT nd es tiantve
Grupul ui G7 este supusa notificari.i preal abi
ur matoarele document e:

a) hotararea organul ui competent, din care s
SS.1.F. intentioneaza sa presteze servicii s
de activitate ce urmeaza a fi prestat;

b) declaratia reprezentantul ui |l egal al S. S.
prevaalontly | a

c) planul de afaceri 1Tn | egatura cu statul t
in |'imba statului tert respectiv, care sa 1in
(i) fundamentarea oportunitatisipsestviacii da
(1ri) tipurile de servici. S i activitati de i
(irii) wvol umul estimat al activitatii Tn prim
(iv) estimar.i ale pozitiei financiare ¢si al e
(v) studiul pietei si al factorilor ce pot a
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d) cadrul |l egi sl ativ existemrtarien SstSattulF.t e mt
sa presteze servicii si activitati de invest
BT n termen de maxi mum 45 de zile de |l a prim
alin. (2), A.S.F.:

a) poate solicita m&n$alkeF.saiunfadrtneatd ac usmemlt e
necesare;

b) se poate consulta cu autoritatea competen
tert membr u al Grupul ui G7 cu privire | a 1n
privi r e | a cadr ul |l egislativ din statul respec
functiilor sale de supraveghere.

4s.Ss.1.F. are obligatia de a raspunde solici
maximum 30 de zile.

(5) ASF. poate respinge, prin decizie motivat g
prevazute | a alin. (1), daca, pe baza infor
S.S.ILF.,in conformitatecualin. (2f 4) , consi der &@cta $SeBihtEI] enyg
de prezenta | ege si de reglementarile A.S.F
cadr ul |l egi sl ativ existent Tn tara terta si/
de catre A.S. F.upravegfietenct i i |l or sal e de s

@6)Tn situatia prevazuta la alin. (5), A.S.F.
primirea notificarii, documentel or si a inf
motivata care poate fi demaximans 30ade gile deda d&ta S. |
comunicarii, |l a Curtea de Apel Bucuresti, S
prevederilor art. 270.

(MHMTn situatia Tn care A.S.F. nNu se adreseaza
45dezi 1l e, A. S. F. informeaza S.S. 1. F. cu privi
prestarea de servicii si activitati de inves
G7.

®S.S.1.F. informeaza A.td.vH.t actui ipriinvitraer al at eirr
de | a data primirii acordul ui de | a respect.i
de investitii din statwul tert membru al Grup
de autoritateacompee nt a si transmite A.S.F. acest acor
9Orice modificare a documentelor si informat
(2) si (3) este notif-(dagt 3eAaPlkcaPieavendbar iclo
(10) A. S. F. stabglesmeat prinraportarile ce se t
prestarea de servicii si activitati de inves
11)A. S. F. coopereaza cu autoritatea campetent

stat ul tert nEmbnural sGhumbulbi de i nformati.
desupravegherale S.S.1.F.

»B

Art. 127 Supr avegherea prudentiala a serviciilor
auxiliare prestated8 . S. I . F. 1T n state membre si Tn tari
sucursal e, va fi asigurata de A.S.F., fara

statele gazda.
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SECTIUNEA 2: Retragerea autorizatiilor

Art. 128 (1)A.S.F.poate et r age autori zatia eliberata T n t

dintro tara terta 1Tn cazul 1Tn care aceasta soci
ainu utilizeaza autorizatia Tn termen de 12

furnizat niciun serviciude irys t 1 t i i sau nu a desfasurat nici
6 luni;

b)a obtinut autorizatia prin declaratii false
chnu mai Tndeplineste conditiile Tn temeiul c
da Tiomeatal grav si sistematic dispozitiile pre
functionare pentru firmele -aletamdetsaritta;; apl
e)se T ncadreaza Tn oricare dintrautarzurzateei n
aspecte care nu intra sub incidenta prezente
QLa aprecierea caracterul ui grav si sistemat
ia Tn considerare, fara a se |imita | a acest
ainumar ul , crnatunmrid osarsgi val oarea amenzilor a
organel or de conducere din cadrul acestei a,

analizei;

bf recventa Tncalcarii;

cmasura 1in care, pri n auwucgrsala a indu® ris¢ sisterni¢ Sawan i | e
afectat Tncrederea investitorilor Tn piata d
d)faptele constatate au facilitat sau au contribuit la facilitarea unor fapte incadrate in categoria

abuz de piata, spalarea bsmnil or sau finantar
egmasura 1Tn car e, prin actiunile/inactiunile
activelor investitorilor;

flcuant umul profiturilor realizate sau al pi e

care acestea pot fi determinate

TITLUL I11: Piete reglementate

CAPITOLUL I: Autorizarea si legea aplicabila

Art. 129(1)Aut ori zarea operatorului de piata si a
incare ASF.4 asigurat ca at at o pregeméntate satisfaccelat s
putin cerintele prevazute de prezentul titlu
(2Q0Operator ul de piata furnizeaza toate infor
prezinta, printre altele, tipurileadeeoepsant
pentru a permite A.S.F. sa se asigure ca pi
initiale, toate masurile necesare pentru res

prezentul titlu.
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BConditiile siredbeciuenemstaatiinnso¢teasca cererea

procedura de autorizare a operatorului de pi
vor referi in principal la:

acapitalul soci al mi nim al S OC i eesadetpentru pe a
desfasurarea activitatii,;

bobi ect ul principal de activitate, constand
activitatilor conexe 1T n |l egatura cu aceast a,;
c)structura actionariatul ui, I eexretricti dtaeao siinf
semni ficativa asupra membrilor organul ui de
dcondi tiile de calificare, experienta profes
membrii organul ui de c ochelewdm eadrel opgratoup euri s adaen eli ea
ecazurile de i ncompatibilitate si confl i ct |
organul ui de conducehei i dpear s@ameaellle operfad e
fildot area tehnica si resursel e;

» M1

g) contractul incheiat u un auditor financiar sau cu o fi
»B

4Operator ul de piata desfasoara activitati]
reglementate sub supravegherea A.S.F., cu respectarea prevederilor prezentului titlu.
B)Operatorii de piata autorizati sa functione
BA. S.F. verifica Tn mod regulat Tndeplinireas
stat | a baza acordari.i aatararcatobl i gatbsauid:

toata durata de functionare a acestuia <con
autorizati ei

(MModi ficaril e Tn mo d u | de organi zar e S i f
reglementate care vor fi supusd aoir i zar i i sau, dupa caz, obl i
stabilesc prin reglementari ale A.S.F.
B8Operatorul de piata are obligatia de a supr
care o administreaza atddrliuntsel erster eabaduttat
corespunzatoare pietei regl ement ate pe care
9 Operator ul de piata nu poate | imita numar
reglementata administrata.

(10)Operad r u | de piata care administreaza un | oc
activa, respectiv pasiyva, pentru orice drep
activitatea |l ocurilor de tranzactionare admi

(11)Far a a ngdeuece oatiicarei dispoziti i59/20lsaw ant e
oricaror dispozitii relevarR4/2017p rdiiviemedzepstbiuiz u l

public care reglementeaza tranzactiile efect
cele ale statul ui membru de origine al piete
Art.130Cer erea de autorizare a opearzat odrauclau:i de
adocumentatia si informatiile transmise de
prezentei |l egi S i ale reglementarilor A. S. F
reglementaril or europeg@dd4/686/g se T n aplicarea

74


https://idrept.ro/12039004.htm
https://idrept.ro/00184678.htm
https://idrept.ro/12039012.htm

bdocumentatia si i nformatiile prezentate sun

piata 1 si va desfasura activitatea 1n conf
r egl e me n tFamiselincaplicatea &esteia;

come mbr i i organul ui de conducer echegidin gaédrul s oan e
operatorului de piata nu au calificarea si e
reglementaril apl Ac8rkEa emiezentiei l egi , prec:!
emise in aplicarea Directive@D14/65/UE

dt ransparenta pietei, buna desfasurare a t.
asigurate;

e)nu sunt respectate prevederile prezentei | eg
acesteia si ni ci regl ement ar201465/dur opene e mi

Art. 131 (1)A.S.F. poate retqqe, prin deci zi e, autorizatia el

pietei reglementate Tn cazul 1Tn care acest a:
ainu utilizeaza autorizatia 1T n termen de 12 |
functionat 1Tn wultimele 6 luni;

b)a obtirniuztataiuat opri n decl aratii false sau prir
cchu mai T ndeplineste conditiile Tn temeiul <c
da 1T ncalcat gr av S i sistematic di spozitiil
RegulamentuluiE) nr.600/2014

e)sol icita retragerea autorizati ei

(20ri ce retragere a unei autorizatii este not
BT n cazul retrageri. autorizdpatai sunwoiraopee.
decizia A.S.F. nu vor mai put ea fi efectuate
iar ordinele de tranzactionare Tnregistrate
devin nule de drept, instrumentelemanci ar e, sumel e cuvenite si
a fi restituite.

4Operatiunile Tncheiate pana |l a dat a preci
operatorul ui de piata sunt final i zraspeste | a s ¢
clauzele contractelor incheiate cu investitorii acestora.

G n aprecierea caracterul ui grav sSi si st ema
vederea retrageri. autorizati ei unuif aorpaeraat o
se |imta | a acestea, ur matoarele criteridi
anumar ul , natura sanctiunilor S i val oarea

membrilor organelor de conducere din cadrul acestuia, in ultimele 36 luni, raportat la momentul
real i zari.i anali zei;

bf recventa iTncalcarii;

cmasura 1T n care operatorul de piata mai poa
tranzactionare administrate din punctul de v
dmasura in care, pri mseaect iopreirlad/oirrud c tdieu rpii lad a
sau a afectat Tncrederea investitorilor Tn p
e)faptele constatate au facilitat sau au contribuit la facilitarea unor fapte incadrate in categoria
abuz de piata, spaladetoedaterbrem;i | or sau finantar

75


https://idrept.ro/12039012.htm
https://idrept.ro/12039012.htm
https://idrept.ro/12039008.htm

ffmasura T n car e, prin actiunile/inactiunile
asupra activelor investitorilor sau patri mon
g)cuantumul profiturilor realizate sau al pierderilorevitata ur mar e a T ncal car
care acestea pot fi determinate.

CAPITOLUL I1: Cerinte aplicabile organului de conducere al operatorului de piata

Art. 132 (1)Me mb r i i organul ui de conducere al ori ca
oreputatie suficient de buna, poseda sufici
Tndeplinirea sarcinilor lor.

@l ntreaga componenta a organului de conducer
de experienta.

(3)Membrii organuluidecahucer e T ndeplinesc Tn special ur
at ot i me mbr i i organul ui de conducere dedica
Tn cadrul operatorul ui de piat a;

»M?2

b)numarul de functii de conducere pe care |e
conducerénor i ce entitate juridica tine seama de
complexitatea activitatilormwl apernat crauleuir ede
me mbr u, me mbr i i organel or de conducere ale o
punct ul de wvedere al di mensiuni i, organi za
complexitatii actdamnwidadgri | wma | dirntdred i nnr md tmud rt
de conducere:

»B

(i)o functie de conducere executiva cu doua
(ii)patru functii de conducere neexecuti ve;
coorganul de conducere posedampétne mtneslaanbg iul e
adecvate pentru a putea T ntelege activitatil
df i ecare membru al organul ui de conducere a
i ndependent a p eontestain mad eécierst Hegizile gonducarii superioare in
cazul Tn care este necesar si pentru a super
WFunctiile de conducere executive sau neexe
cad ul societatilor Tn care operatorul de pi at
fiind o singura functie de conducere.

G n vederea autorizari.i membr il or organul ui
neexecutive suplimentarecefpr evazute | a alin. (3) lit. b)) i
complexitatea activitati:i operatorul ui de p
afecteaza activitatea operatorul ui dei pi at a
detinute Tn cadrul acestuia si al capacitat
periodic ESMA i n | egatura cu astfel de autor
B6Functiile de conducere din organizatiile ca
suntscutitale | i mi t area aplicata numarului de func
pe care |l e poate detine un membru al unui or
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(MOperatorii de piata aloca resurse umane Si
membrilor sganului de conducere.

B8Ter meni i S i expresiile operatori de piat a
experienta au Tntelesul prevazut de regl emen
art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE) ar095/2010

Art. 1330r i ce membr u al organul ui de conducere
notifice Tn scris acestuia natura si Tntinde
a)este parteaungiont ract 1 ncheiat cu operatorul de p!
b)este membru al consiliul ui de administrat.i

supraveghere al unei persoane juridice care este parte a unui contract incheiat cu operatorul de
piat a;
c)se afl a timadadsgadawuiase o relatie matueri al a

contract Tncheiat cu operatorul de piata;
dse afla Tn situatia care ar putea influenta
administratie sadesupdueghé&e.caz, consiliul ui

Art. 134 (1)Oper at or i i de piata care sunt semnifi cz¢
organizarii interne, precum si al natwurii, a
comitet de nominalizare compus din memdariorganului de conducere care nu indeplinesc
nicio functie executiva T n cadrul operatorul
2QComi tetul de nominalizare are urmatoarel e a
ai dentifica si supune spre aprobarene@eganul u
actionarilor candidati.| pentru ocuparea post
b)eval ueaza periodic, cel putin 0 dat a pe
performantele organul ui de c onudeccendueeresct f or r
privire |l a eventuale modificari;

clevalueaza periodic, cel putin o data pe an,
me mbr u al organul ui de conducere gi al e or
i nformeazRBaceva@lruaiea respectiva,;
drevi zui este periodic politica organul ui de
superioare si formuleaza recomandar.i adresat
@i n scopul T1Tndeplinirii adomitetbl detnongnalizaser evaz ut e
aevalueaza echilibrul de cunostinte, compet e

de conducere;
bppregateste o descriere a roluruddoanuwmita prag

eval ueazlae aisnt ecpeteaar ice priveste timpul alocat
c)decide cu privire la un obiectiv de reprezentare a genului subreprezentat in cadrul organului

de conducere gi el aboreaza o politica priwv
subreprezentat in deul organului de conducere pentru a atinge respectivul obiectiv.

4in indeplinirea sarcinilor sale, comitetul
si pe o baza continua, de necesitatwuadeasi gur
conducere nu este dominat de nidurcnodcareste$no an a
detri mentul intereselor operatorului de piat
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(5)In Indeplinirea Indatoririlor sale, comitetul de nominalizare poate utiliza orice tip utsees

pe care | e considera adecvate, inclusiv cons
6)Operatoridi de piata si comitetele de nomi ne
|l arga de calitati si competente Tn cainul 1 n
acest sens, sa puna in aplicare o politica
conducere.

Art. 135 (1)Or ganul de conducere al unui operator
i mpl ement area mecani smel or ade aguwvarcn emttaa csar
unei organizatii, inclusiv separarea sarcini
interese,intun mod care promoveaza integritatea pi €
(2)0r ganul de conducer e mon ieficacitaiea rmeganiamelgride e v a |
guvernanta ale operatorul ui de piata si ado
eventual ele deficiente.

BMe mbr i i organul ui de conducere au acces ad:¢
pentr u s umenitovzareagproaesuluiglecizional al conducerii.

HDA. S. F. refuza motivat autorizarea daca date
|l a concluzia ca membrii organului de conduce
de bpmmsaieda suficiente cunostinte, competente
indeplinirea sarcinilor ce | e revin sau daca
organul de conducere al oper atnmirnulsuir ad e apica
prudenta si eficienta a acestuia si integrit
G n procesul de autorizare a unei piete rec
operatorului de piata care conducmentatedejpai v ac
autorizate 1Tn conformitate cu prezenta | ege
cerintele prevazute | a art. 132 alin. (1) si
6)Operator ul de piata transmite A.S.F. i den
conducecree sscihionmmbiare a componentei acestui a, |
pentru evaluarea ¢§Si autorizarea fiecarui me n
cerintele prevazute | a art. 132 si AN si C

aplicarea acestora.

CAPITOLUL I11: Cerinte aplicabile persoanelor care exercita o influentad semnificativa
asupra administrarii pietei reglementate

Art. 136 (1)Per soanel e care sunt in masura sa exe
semnificatia asupr a administraridi pietei regl eme
reglementarile A.S.F. privind regulile de pr
a achizitiilor I a un operator de piata.

(20ri ce achizitier Wleuiacde umiiatad ec ormperadmduce
asupra administrari:.i pietei regl ement ate est
preal abi l aprobari.i A.S. F.

3 Operatorul de piata al pietei regl ementat e:
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af urni zeazapAbSike ginffoamat i, privind struct

piata si Tn special informati. cu privire |
masura sa exercite o influenta semnifdecati v a
piata, precum si valoarea participatiilor de
bpnoti fica i mediat A.S.F. si face public oric:
a identitatidi persoanel or care exel c¢ci tpa eq e
reglementate.

HDA. S. F. refuza motivat sa aprobe propuneril
persoanele care exercita o influenta semnif.i

exista motive obiestima s dowhedcdbatoanepdepas

administrarea corecta si prudenta a pietei

respectiv.

B)Ni ciun actionar al unui operator de piata n
cu@are actioneaza in mod concertat, mai mul t
6)O0rice achizitie de actiuni al e operatorul ui
total ul drepturilor de vot, este evatiut i cdaet :
reglementarile emise de A.S.F. si este supus
(MOrice Tnstrainare de actiuni ale operatorul
detinere de 20% este notificataubperatvarzuwltu
reglementarile emise de A.S.F.

@8I n situatia Tn care actiunile emise de opc¢
reglementata sau 1Tn cadrul unui SMT, obl i gai
Tnstrainaresakhetirewihe si depozitarului <cent
de reglementarile emise de A.S. F.

CAPITOLUL 1V: Cerinte organizatorice

Art. 137(1)Oper at orul de piata care administreaza
aadopta masurtia plenntmoud ac |daert esci a gestiona ef ¢
functionarea pietei regl ementate sau pentru
conflict de interese aparut 1Tntre interesel.
piata si, respecti v, a organul ui de conducer
pietei regl ement at e;

bse asigura ca piata reglementata este dotat :
|l a care este exrpiussai, sciastienmd iaduecev artaesupent r u

semnificative care 1I pot compromite functi
riscurilor respective;
cinstituie masuri care sa gar anniceaesistandloni ni st

inclusiv mecanisme de urgenta eficiente pent
sistemelor;

dadopta regulii S i proceduri transparente si
echitabila siaofdoeaetacsit erairie sbiective 1n
ordinelor;
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ei nstituie mecani sme ce Vvizeaza sa facilite:
executate in cadrul sistemelor sale;

fldi spune, 1T n moment udrce mantert, de resarseifinancigre suficierttee r i o
pentru a facilita functionarea ordonata a j
tranzactiilor iTncheiate pe piata reglementat
aceasta este expusa;

grespecta cerintele impuse de reglementarile
regulamentelor europene emise in aplicarea Dire@W&4/65/UECc u  pr i vire | a ¢
generaleincaresevorsddé asura tranzactiile cu instrument
pe piata reglementata, precum gSi reqgulile pr
(2Operatoril or de piata nu | e este permis s
capitalurilor proprii S i ni ci sa se implice

propriu pe niciuna dintre pietele reglementa

CAPITOLUL V: Rezilienta sistemelor, mecanisme de intrerupere a tranzactionarii si
tranzactionarea electronica

Art. 138 (1)Oper at or ul de piata instituie sisteme,
asigura faptul ca sistemele sal e:

asunt reziliente ¢si au suficienta capacitate
mesaje;

bppot asigura o tranzactionare ordonata 1Tn co
pentru a asigura Tntrunirea acestor conditii
a continuitati:i actiinvictaartei is usrivisneer voi cdefleocrt il
tranzactionar e.

(20Operatorul de piata instituie pentru piata
aQacorduri scrise cu toate firmele de invest:i
uneigd r at egi i de formare a pietei pe piata regl
bpprograme, strategii sau planuri pentru a se
si institutii de credit participa | a astfel

competitive, cu scopul -de moduregulaat i ghi di ¢
Tn care o astfel de obligatie corespunde nat
piata reglementata respectiva.

BAcor dul schasalmemt i odptpreci zeaza cel putin
aobligatiile firmelor de investitii S i al e

lichiditate si, daca este cazul, orice alta
strategiles au pl anuril e mentionate | a alin. (2) 1Ii
borice stimulente Tn materie de reducer.i s a
reglementata unei firme de investitii sau un
pi et ein Tnmotdr regul at si previ zibil si, daca e
firmele de Il nvestitii sau Institutiile d
programel e/ strategiile/planurile mentionate

4)Oper at orudntdreu ppiadtaa rmegl ementata pe care o
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amonitorizeaza ¢sSi asigura respectarea de <cat
cerintelor unor astfel de acorduri scrise cu
bi nf ormeaza A.S. R.ulcuacporridvuilruei Isac rciosntciunucar ac
A.S.F., la cerere, -ii npfeorrmmattei ia cdeesttaeliiaa tsea pseen tc
reglementata respecta cerintele prezentul ui
B)Regul i | e wuerme ntpaiteet et rreebgui e sa contina prev
procedur i S i mecani sme eficiente pentru a r €
de volum si de pret sau care sunt Tn mod evi
6)Operator ul de @isaadla meosattrei dtnitarea utpempor ar t
evolutie semnificativa a preturilor unui I ns
conexa in decursul unei perioade scurte si
corectaor i ce tranzactie.

Art.139(1)0Oper at orul de piata al unei piete regl e

de T ntrerupere a tr aummedadedcvat, asifel indatias in cohsideraad i b r
' ichiditatea disfuerciatteslgoorr i ¢ atdeeg oadtii vsei, mod el
utilizatori si sunt suficient.i pentru a evit
de tranzactionar e.

(2Operator ul de pi at a al unei pi ei pentru e gl e m¢
intreruperea tranzactionarii si orice modifi
consecventa si comparabila, si, |l a randul sa
BTermenii si expresiile utilcumteondi prezdat
pe piata, evolutie semnificativa a preturil
activitatii de tranzactionare au 1T1ntelesul p
art. 48 din Directiv&2014/65/UEs i de reglementarile ESMA em

prevederile art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE)®©95/2010

o

Art. 140 (1)Oper at or ulr edeadmi ati 3t caeaaza o piata regl
r

punctul de vedere al Ilichiditatii pentru un
piata reglementata dispune de proceduril e g
celorlalteaut or i t ati competente pentru ca acestea
piete si sa stabileasca daca este oportuna i
tranzactionat instrumentul faichnamaoiaarn ir @ep @d¢ ta
(20Operator ul de piat a, pentru piata regl emen
institui Si st eme, procedur.i S i mecani sme ef
participanti de @& radagloirada nmidotre sadeaev at easdlg

acestor teste, pentru:
aa se asigura ca sistemele de tranzactionare
tranzactionare de natura sa afecteze functio

bJagest ona orice conditii de tranzactionare de
care sunt generate de astfel de sisteme de
' imitare a raportul ui or di ne ntodusernnesistenedeunt at e

membru sau de un participant;
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c)a putea Tncetini fl uxul ordinel or daca exi

sistemul ui sau si pentru a | imita si a | mpul
piat a.

3 Operatorul de piata asigura, pentru o piat:
este permis accesul electronic direct:

ai nstituirea unor sisteme, proceduri si me c a
participantsa Bunhi aeateragaimenea servicii do
institutii de credit autorizate Tn temeiul I
b)stabilirea si aplicarea unor cr i tpesodnglorcor es
carora | e poate fi furnizat un asemenea ac
responsabilitatea pentru ordinele si tranzac
raport cu cerintele prezentei |l egi,;

c)stabilirea unor stahar d e corespunzatoare pentru cont |
tranzactionare pentru un astfel de acces;
dmecani sme pentru identificarea si, daca est
persoane care utilizeas@&pacats ule all &caet roorndiicn

membrului sau participantului;

e nstituirea unor mecani sme pentru a suspend
care un membru sau participant T di sfpuorzniitzieialz
prezentului alineat.

Art. 141 Oper at or ul de piata care administreaza
pietei regl ement at e cu privire l a servicid.i
nediscriminatorii.

Art. 142 (1)Nivelul comi si oanel or si a l tarifelor prac
de organele statutare desemnate de operatoru
si este notificat A.S.F.

(20Operator ul de piata alumaetctapiregel rlegl pmet
referitoare | a aplicarea unor tarife gi com
tari fe S i comi si oane auxiliare S i eventual
nedi scri mi nat omulente pgntru plasarea, mali@careassausanularea ordinelor

sau executareantmadzeatei tontinbuie | a crear
de natura sa afecteze functionarea ordonat a
(3)Operab r u | de piata al unei piete reglementat e
preveder. care asigura acordarea de reduceri
obligatiei de formare a pieteiapentunu. anumi:t
4HPi ata reglementata poate sa Tsi ajusteze te
de timp pentru care ordinul a fost mentinut

instrument financiar carora |i se aplica.

B)Pi ata reglementata poate aplica un tarif m
anul at decat pentru un ordin executat si 1Tn
de ordine anul ate raportat ul a&aenumarrwel udridii e
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de tranzactionare algoritmica de mare frecve
capacitatii sistemul ui

Art.143(1)Oper at orul de piata al unei pietei regl

carecadmi ni streaza dispune de reguli S i mecan.i
inter medi ul mar caj el or efectuate de membr.i S
al goritmice, di feritele tipursii derasloqanreil temir
care initiaza aceste ordine.

(2Operator ul de piata pune | a dispozitia A.S.
alin. (1).

Art. 144 (1)La cererea A.S.F., un operator de pi at
adm ni streaza pune | a dispozitia autoritatii
acces |l a registrul de ordine astfel 1Tncat ac
DA. S. F. poate solitrbaasmpeeatardbudatde, pi af &
mod periodic sau 1Tn orice alt mod, stabilind

CAPITOLUL VI: Pasi de cotare

Art. 145(1)Regul i |l e pi et ei reglement at e decetdeui e s a
Tn cazul actiunilor, al certificatelor de de
certificatelor S i al altor instrumente fi n:

i nstrument financiar cheetebhiecepreeapuneid @
standardel e tehnice de regl ementar e emi se
Directivei 2014/65/UE

> Ml

(I1YAplicarea pasilor de cotare de catre pietel
sa cor el e deensiunchenel eadeunct ul dedemicjunopca rianrter
cel de vanzare.

»B

(QQRegl ement area pasipoevederciot@aral im. aCby dt cea
acali brarea pasilor de cotare pentru a refle
pe diverse piete si valoarea medie a spreadu
luindinconsi derare dezideratul de a permite pre
reducerea ulterioara a spreadurilor;

b)posibilitatea de adaptare in mod adecvat a pasului de cotare pentru fiecare instrument
financiar.

CAPITOLUL VII: Sincronizarea ceasurilor profesionale
Art. 146 (1)Locur i |l e de tranzactionar e, precum Si m

ceasurile profesionale pe care |l e folosesc qp
considerate necesar a fi semnalate.

83


https://idrept.ro/12039012.htm

(QExpresia eveni mente ce sunt considerate ne
reglementarile ESMA emise in conformitate cu
(UE) nr.1.095/2010

CAPITOLUL VIII: Organizarea si functionarea pietei reglementate si admiterea
instrumentelor financiare la tranzactionare

Art. 147 ()Mo d u | de organizare si functionare a pi
proprii emi se de @datorpd ad ge rdaet ccraulr ed eo r giaated ,e
operator ul de piata conform actul ui constit
conformitate cu prevederile prezentei |l egi s
(2Operator ul deda pcat aegel ialsd gpi et ei regl emen
stabilesc conditii clare si transparente pri
aprocedurile de admitere, excludere si SuUsp:
tranzactionar e;

bpproceduril e de ntrsdanmddtiigmndrid,e wreedu ebui e 1
persoanele din cadrul acestora care efectuea
cladmi terea instrumentelor financiare | a tra
instrument financiarami s | a tranzactionare pe o piata r
tranzactionari echitabile, ordonate si efici
|l i ber, precum si regulile de susp®&ndare sau
dobligatiile emitentilor admisi | a tranzacti
eimo d u | de determinare si publicare a pretur
prezentei l egi si ale regl ement®465UBr europe
fladmi ni strarea si diseminarea informatiilor
gstandardel e contractual e si depozitar-ul cen
a Tncheiat contractul in veddreessd adgecahtearpiei
reglementat a;

hhmecani smel e de securitate si control al sis
siguranta a datelor si informatiilor stocate
(3)A.S.F. poate solicitamotivamo di f i carea regul il or emise de
@Consiliul de administratie sau, dupa caz, ¢c
A.S. F. in |l egatura cu orice Tncalcare a pre
pi egreecum Si a masurilor adoptate T n acest s
5)Operator ul de piata poate stabili:i un si ste
participant.i si/ sau emitenti.i ale caror inst
pietele deémicaitser aperator ul respectiv.
Art.148(1)i n ceea ce priveste instrumentele deriyv
asigura, 1Tn special, ca particularitatile co
si o decoatare eficient

QPe | @&nga obligatiile prevazute |l a alin. (1)
piete reglementate se asigura ca regulile ac
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ai nstituie si mentin mecani sme eficiente car

mobi |l i are care sunt admise | a tranzactionare
privind obligatiile Tn mat ehodcareldrevini nf or mar e
bi nstituie masuri care sa facirl istaeiz el aacicrefsarl
facute publice conform prevederilor | egale e
3 0Operator ul de piata are obligatia de a ado
regul at respectarea conditiilorldetadmzbet eo
40 valoare mobiliara care a fost admisa | a
admi sa ulterior |l a tranzactionare pe alte g
emitentului, cu respeefareaodrepodai padimi oreree
o piata reglement a24@01prevazute de Legea nr .
GIn situatia aplicarii alin. (4), a doua pi
mobiliatdvRAeepde e tranzactionata pe aceasta p
BEMI tent ul nu este obligat sa furnizeze dire
unei pi et e regl ementat e car e a admi s val o
consimtamantul sau.

CAPITOLUL IX: Suspendarea si retragerea instrumentelor financiare de la
tranzactionarea pe o piata reglementata

Art. 149 ()Fara a aduce atingere dreptului A.S.F.

suspendarea sau retragerea unui instrumernifina ar de | a tranzactional
poate suspenda sau retrage de |l a tranzacti or
regulile pietei reglementate, Tn afara cazur
putea afectainmib semni fi cativ interesele investitor:i
ordonata a pietei

(2Operatorul de piata care suspenda sau retr.:
suspenda sau retrage, de asamengrev alDdit ¢ ulma n
anexa nr. 1 sectiunea C care sunt | egate de
|l a acesta, in cazul 1Tn care acest |l ucru este
ale retragerii instrumeualui financiar suport.

(3 0Operator ul de piata face publica decizia
instrumentul ui financiar si a eventualelor i
respective A.S.F.

HDA. S. F. i mpunertcadal pi appesau operatori i nde
si tranzactioneaza acel asi instrument financ
lapctt410 din anexa nr. 1 sectiunea C, iardsaue sunt
care fac trimitere | a acest a, sa suspende s
instrumentele derivate de |l a tranzactionare,
consecinta unui prezumateabezpdel paneasaa ne
informati. privilegiate cu privire | a emite
dispozitiile art. 7 si 596/2014. clu/ eareheipRtargal | a me n

astfel de suspendare sau retragere ar putea afecta in mod semnificativ interesele investitorilor
sau ar putea compromite functionarea ordonat
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G n urma notificari.i prevazute | a ault or i t(381)Ii,

competente, incluzand o explicatie in cazul

tranzactionare instrumentul financiar -sau 1in
10 din anexa nr. 1 s especiivulmsrame finarciarsausaterfac | e g
trimitere la acesta.

B6)A. S. F. face publica de 1T ndata si comuni ca

state membre decizia mentionata |l a alin. (3)
(MPrevederile alinonoréeédpuseaaplbisesa Tn madul 1 n
de o autoritate competenta din alt stat memb
tranzactionare a unui I nstrument financiar.

Art. 150 (1)Prevederile art. 149 alin. @)7) seilaplkiaeal siin care se r

de | a tranzactionare a unui i nstrument fin;
prevazut-e0Ol di pcanexda nr . 1 sectiunea C care
financiar sau care fac trimitele acesta.

AProcedura de notificare si comunicare preva
de a suspenda sau de a retrage de | a tranzart
financiare derivdddnapravazute Isecpctuned C cC
respecti vul instrument financiar sau care f a
prevederilor art. 236 alin. (3) I|lit. m) si n

CAPITOLUL X: Accesul la piata reglementata

Art. 151 ()Prinr egul i 1l e operatorul ui de piata care
instituie, se aplica si s e i mpun cerinte I
transparente si nedi scriminatorii, blsauat e pe
aderarea membrilor | a piata reglementata.
QRegul i | e mentionate la alin. (1) cuprind
participantilor Tin temeiul

aactelor de constituire si de administrare a
b)regulilorprivind acti vi tatea de tranzactionare de p¢
cstandardel or profesionale I mpuse personal ul
credit care opereaza pe piata;

dconditiilor prevazute | a alid@dt (f3) medret de a
si institutiile de credit,;

er egul il or S i proceduril or referitoare | a <c

incheiate pe piata reglementata.
3Pe o piata reglementata se pot dcmietsd i¢ain

institutiile de credit autorizate de A.S. F.,
membre sa furnizeze servicidi de investitidi
persoanel e prevazute | a art. 6 alin. (1) <car
aau o reputatie suficient de buna;

bpprezinta un ni vel suficient de aptitudi ne

tranzactionar e;
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c)di spun, daca este cazul, de o organizare ad
ddetin resurse suficient-leasumentronéanodol séamae da
mecani sme financi ar e -ar@utea aveagpenpu aag@ranta deegntareame n t

adecvata a tranzactiilor.

ADMembrii sau participantid.i pi et ei r e8g9l esme nt &
art. 92967 n ceea ce priveste clientidi l or T n caz
executa ordinele acestora pe o piata regl eme
T si i mpuna reciproc aceste oblhiegaattiei pien oc eg

regl ementata.

Art.152(1)Regul il e operatorului de piata privind
reglementata administrata de acesta prevad p
i nvestitiirdecredta 1 nstitutiilo

QPi etel e reglementate din alte state membre
notificar:i preal abile transmise A.S.F. 1Tn ac
membru de origine, f@&rdguai licamesasamnedmaht st
necesare pentru a permite membrilor sau part
di stanta | a aceste piete si sa tranzactionez
A. S. F. poat e solicita audmbrida atlei ocompate
reglementate sa comunice identitatea membril
n Romania.

4Operator ul de piata din Romania care inten
prevazute | aa apleirnmi t(e2)acpceensturlu de | a distant a
alte state membre comunica A.S.F. statul me |
astf el de facilitat.i

B)A. S. F. notifica in termen deubofunatiinf oo mj
din statul membru gazda indicat.

6La solicitarea autoritati.:i competente din
prevazute |l a alin. (3), A. S. F. comuni ca, f a
participaptatarreglementata stabiliti Tn ace
(MOperator ul de piata comunica A.S.F., s emes
peri oadei de raportare, |l i sta membrilor sau
acesta.

CAPITOLUL XI: Monitorizarea respectirii regulilor pietei reglementate si a altor
obligatii legale

Art. 153 (1)Oper at or i i de piata instituie si ment ir
resursele necesare pentr u engounliitloorri zparroepar irie gdue
sau participantidi l or .

(2Operatorii de piata monitorizeaza ordinele
de membrii sau participantii | or 1Tn clardrul s
respective, conditiile de tranzactionare de
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comportamen

o conduita care poate sugera un
l e sistemul ui

(UE) nr.596/2014s au di sfunctionalitat.i

3 Operatorii de piata informeaza i mediat A. S.
aincalcarile grave ale regulilor pietelor re
bconditiile de tramzacttizenduacdeé omatr e@aa os don

co conduita care poate sugera un comportamen
(UE) nr.596/2014

ddi sfunctionalitati | estramestfinanciarl ui T n | egatur a
HDA. S. F. transmite ESMA si autoritatil or c¢omg
prevazute | a alin. (3).

Gin ceea ce priveste conduita care poate sug
Regulamentului (UENr.596/2014 A. S. F. trebuie sa fie convin

se produce sauda produs Tnainte de a notifica aut ol
membr e si ESMA.

6)OperatoriinideapaathaSfer fara T ntarziere ne
materie de investigatidi S i ur mariri Tn jus
reglementate si acorda acesteia Tntreagul s p
abuzurilor de piata comise T n sistemele piet

CAPITOLUL XII: Dispozitii privind apelarea la mecanismele de CPC, de compensare si
de decontare

Art. 154(1)Far a a aduce at i ng e rRegulamentdl (WE)n648/20121 | | , I

operatori.i de piata pot conveni CuU O contracg
de decontare din alt st at membr u acisaudur i 3
decontari. tuturor sau a unei part.i din trar

sistemelor lor.
(QFara a aduce atingere titlur i6482012A8F.nu | V s a

poate interzice unui operator de piata apel a
si/sau |l a un sistem de decontare din alt sta
ca aceasta interdictifeurscstieomarceaaocoradpeat & ua
administrate de operatorul de piata respectdi
decontare potrivit prevederilor art. 120 ali
BPentru a evita repetaAe88. hejushefseama dee
supravegherea sistemului de compensare si de
Tn calitate de supervizori ai sistemelor de
de supravegherecompeht e T n ceea ce priveste aceste si

CAPITOLUL XIlI: Lista pietelor reglementate

Art. 155 (1D)A. S. F. intocmeste o |ista a pietelor
competenta si Tnainteaza aceassttatlelserda memlon
ES MA. Fiecare modificare a acesteil | i ste pre
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QLi sta prevazuta | a alin. (1), publicata pe
stabilit de ESMA in conformitate cu art. 65 alin. (6) din Direc@d4/65/UE pentru
identificarea pietelor reglementate, utiliza
al in. (2) 1it. g) si al in. (5) Iit. (UE) din
nr.600/2014

TITLUL 1V: Limitele impuse pozitiilor si mecanismele de control al administrarii
pozitiilor in cazul instrumentelor financiare derivate pe marfuri si raportarea pozitiilor

CAPITOLUL I: Limitele pozitiilor si mecanismele de control al administrarii pozitiilor
in cazul instrumentelor financiare derivate pe marfuri

Art. 156

»M?2

WMWA. S. F. instituie si aplica |Iimite cu privi:t
poat e doertiicnee nmMonme nt Tn instrumente financi at
instrumente financiare derivatet mpanzmaatfiuanat:
l ocuri de tranzactionare si 1 n condconanuct e e xt
Tn conformitate cu metodologia de calcul sta
(1) Instrumenteldinanciared er i vat e pe marfuri sunt consi de
cand suma tuturor pozitiilor nete ale detin
pozitiilor | or des O00idsleturignimedepeadm de c el putin
»B

(2)Limiteles e st abil esc at at pe baza tuturor pozi
detinute Tn numele acesteia cumulate | a nive
ala preveni abuzul de piat a;

b)a sprijini conditiile de deconobomtednclusiv de f
prevenirea pozitiilor care cauzeaza distorsi
dintre preturile instrumentelor derivate 1Tn
marfaactivs upor t , f ar ameac aandiuscneu lautii ndgee rdee scoperir e
activ-suport.

»M?2

(3) Limitelepozi ti il or mentionate | a alin. (1) nu s
a) pozitiilor detinute de o entitate nefinan
mod obiectvca educéand riscurile | egate Tn mod dir
nefinanciare respective;

b) pozitiilor detinute de o entitate financi
partedinttun gr up predomi nanti nc mmemed iea lu neii a@nttii d &
grupul ui predomi nant comerci al, atunci cand
obiectiv ca reducand riscurile legate 1Tn m
nefinanciare;

c) pozitiiel ooondetaipmautted o i nanci are si nefi n.
masurate Tn mod obiectiv ca rezultéand din tr
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de a furnizanlliacobidetatanzacti onar adardalest f el
tehnice intocmite de ESMA;

d) oricarui alt titlu de valoare, astf el curm
refer ar flaa soa umasupmrfausnt faeclt icvum s e mme hg @ mthielarzeda | G
pct. 10.

»B

@WOLi mitele impuse pozitiilor specifica pragur
unei pozitili pe un instrument financiar der.i
> M?2

B)A. S. F. Bntiteadblid egd2zi t i i | or imeamtcriuwrien sdterru meartte
critice sau i mportante si pentru instrumente
tranzact-umnbdbe UWetrtranzactionar e, pe baza n
standardele tehnice intocmite de ESMAd opt at e de Comi sia Europe
pozitiilor cuprind contractele extrabursiere
6)A. S. F. revizuieste |l imitele pozitiilor men
modi ficare semnificativa 1Tn cadrul pietei,
el ementel or ' ivrabile sau 1 niltiortiaill ude poatirae
el ementel or l'ivrabil e si a totalul ui pozit.
pozitiilor Tn conformitate cu metodol ogia de
»B

Art. 157 (1)A. S. F. notifica ESMAexactpei ai eepoaifi iml
intentioneaza sa | e impuna Tn conformitate ¢
alin. (5).

I n termen de douda | uni de |l a transmiterea
limitelori mpuse pozitiilor cu obi e(c3) vseil ec Y rneevtaozdua
calcul stabilita conform art. 156 alin. (5)
un aviz iTn acest sens si sa 11 publice pe pa
(3A. S. F. modi fica | imitele i mpuse pozitiilor
ESMA motivele pentru care considera ca modif
4In cazul in care A.S.F. i mpune | imite conti
T ndmd apagina proprie de internet o notificar

baza deciziei sale.

»M?2

Art. 158 ()T n cazul Tn care instrumentele financi
acel asiupaatti wicacruacaceelieasic.i sunt tranzactic
l ocuri de tranzactionare din mai mul te juri s
derivate pe marfuri critice -swporitmpwirtant e
caracter st i ci sunt tranzactionate Tn |l ocuri de t
detine calitatea de autoritate competenta di
ma i mare volum de tranzactcieint rad éda stoanpeitrend
l'imita pozitiei unice care trebuie sa se apl

derivate respective.
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@ A.S. F., in cazul Tn care detine <calitate:
prevederiloraln. (1), consulta autoritatile compete
respectivele instrumente derivate pe mar furi
sau 1T n care sunt tranzactionatte rpes pneacrtfiuwrel e
sau I mportante, cu privire la |Ilimita pozitie
' imitelor pozitiilor wunice.

@®Tn cazul Tn care autoritatile competente ni
detcé@ autoritatea centrala competenta, acest
pentru care considera ca c e-(3) mutsent iedeppnitee v a z ut
eventualele |itigii care retzahbateideastifet H
4HPentru a face posibila monitorizarea ¢gi e X ¢
mecani sme de cooperare, inclusiv | a schimbul
l ocurilor de tranzactaonaoewredma ciamr ecasret i t at
financi ar e derivate pe mar f ssuiportgr iséd ol ey &
caracteristici, sau se tranzactioneaza 1inst
importante, bazate pecee | asssup@maertt v si cu aceleasi car ac!/
competente ale detinatorilor de pozitili pe
respective.

»B

Art.159(1)S. S. I . F., institutiile ddmcnediteaaa or
tranzactionare 1Tn care se tranzactioneaza i
mecani sme de contr ol al administrari.i poziti
»M?2

2)Mecani smel e de control pentru admindestr ar e
tranzactionare de a:

a) monitoriza totalul pozitiilor deschise al
b) obtine informatii de | a persoane, inclusi
S i scopul unei pozitii sau al efitiarii reaksap u ner i
subiacenti, orice practica concert asbsugortsi or i
inclusi v, dupa caz, 1Tn legatura cu pozitiil
mar furi care sunt-sbparatt esipeawcad alseaqictac ar a
tranzactionare si in contracte extrabursier
intermedi ul membril or sau al participantil or
c) solicita unei persoane mddeltiempoe asals asiap
de a adopta masuri Tn mod unilateral pentru
in care persoana respectiva nu da curs acest
d) i mpune unreei rpterrcsdbuacnae tseamp ar dra luinc hpirdeift ag i
convenite, cu intentia e)xmaoesaudagnante. r educe e
»B

@BLi mi tele i mpuse pozitiilor S i mecani smel e
transparente si nedi scrciamienagamadtiea specapli icé
tinand seama de natura si structura particiop
utilizeaza contractele tranzactionate.
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@“Hs. s. 1. F., institutiile de credit cus deu oper

tranzactionare informeaza A.S.F. cu privire
administrarii pozitiilor.

BGA.S.F. transmite informatiile prevazute | a
pozitiil-astabibec@aare IESMA, care publica si men
O baza de date care prezinta pe scurt | imitel
pozitiilor.

B6)A. S. F. i mpune | imitele pozi(8)iniconbormitaigrce vazut

prevederile art. 236 alin. (3) lit. p).
(MA.S.F. nu impune limite mai restrictive decét cele adoptate in conformitate cu prevederile

art. 156 alin. (3 3) decat 1Tn cazurile exceptionale 1
obi ecptriovpogriti onate tinand seama de |l ichidita
pietei respecti ve.

Art. 160 (1)A. S. F. publica pe pagina proprie de in

restrictive i mpuse poznd,i idaerre pseurctarwa ldaekciildes
care nu depaseste 6 |l uni de | a data publicar
QLi mi tel e mai restrictive Iimpuse pozitiilor
nu depasesc 6 luni fiecar ei, mpduarcer eneo t d cveed teo rcas
Tn continuare. Daca | imitele nu sunt reifnnoi
RA.S.F. notifica ESMA Tn cazul 1Tn care decid
urmand ca aceas,t al s at emmera den A4 ide ore de |
pagina proprie de internet. Notificarea tran
restrictive ale pozitiilor.

(4)In cazul In care A.S.F. impune limite contrare avizului emiEd® MA , A.S. F. pu
i medi at pe pagina proprie de internet o not.

la baza deciziei sale.
CAPITOLUL Il: Raportarea pozitiei pe categorii de detinatori de pozitii

Art.161(1)S. S. I . F., edsti satioperdeocri de piata
tranzactionare 1Tn cadrul caruia se tranzact.
sau certificate de emisii ori instrumente derivate pe acestea:

af ac public un rm@2oirtti islaeptagraenqdt ecudet i nut e

persoane pentru diferitele instrumente finan
or i i nstrumente derivate pe acestea tranzac
specificando mar u | de pozitidi l ungi Si  scurte pe ascs
l a raportul anterior, procentul reprezent at
numar ul de persoane din f i ec tbmeatecuapteeededile i e C 8
alin.6x( 7) , si comunica acest raport A.S.F. si l
bppun | a dispozitia A.S.F. o defalcare compl e
de tranzactionare de toate perbseahel ai &aoebku

putin o data pe zi
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20bligatiile prevazute |l a alin. (1) it . a

persoanelor, cat si pozitiile deschise ale a
»M?2

Y Raportarea pozvirtegunuwir alut stei talpd icced val oar e,
art. 3 alin. (1) pect. 8 4 | i tsuportdn confoumitateecu e st e
anexanr.1secti unea C pct. 10

3S.S.1.F. sau i nstitut iiastruchente finaneiare derivateapee t r
mar fur.i sau certificate de emisii or i i nstr
tranzacteloanadries,popunt i a autoritati:. centrale
cazul 1T n caretmatteexiestdaabaacbmpetenta, a au
tranzactionare 1n care sunt tranzactionate
certificatele de emisii or i i nstrumentel e de
completa a pozitiilor Il or luate 1T n cadrul c
vedere economic si, atunci cand este relevar
mar f uri sau al certificatehbe fde emesteaotr:
intr-un | oc de tranzactionar e, precum Si a pozi
clienti, pana |l a nivel de <client final|, Tn

nr.600/2014 cu modi f ilceadrairliel esiul cedmp®d®aeste cazul,
Regulamentul (UE) nr. 1.227/2011.

»B

AHPentru a permite monitorizar ea),membpiesaut ar i i
participantii pi eatréellor rsa-grilod memtpaotreéa SOIMT c el
pe zi, S.S. I . F., i nstituti ei de credit sau
tranzactionare respectiv detaliile referitc
tranzactionate T melspecht i de PpPra@mwzauanc Siomcar r i v
si ale clientilor respectivilor clienti, pan
BG)Persoanele care detin pozitii pe un instrum
deemisiioi nstrument financiar derivat pe acest a
sau de operatorul de piata care administrea:
natura activitatii |l or printipabelati handabke
afirma de investitii sau institutie de credi
bf ondur i de investitii, fie un OPCVM, conf
Guvernului nr32/2012 aprobata ccuompadceitfaircé arpdf20lhicuL ege a
modi ficarile si completarile wulterioare, fi
conform defi nir4201&i cdii moldegdea anri.l e si compl et
cdalte institutidi financiar e, inclusiv asigur

nr.237/2015 cu modi ficariie penéruvuodmueni giarensdit
conform def i ni2G03/4/CEad iPmar Diameat uV a i European
iunie 2003 privind activitati iizareg de psngipr av e

ocupational e, publicata Tn Jurnal ul Of i ci al
septembrie 2003;

dsocietati, 1 811Nt elepubll ilceagiai, itrt aoidli ¢ i «clatre
ei n cazul certificatelor de emi sii sau al i n
revin obligatii de conf or mi MBA20Gcuimodift & mieli & | s iH
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completarile ulterioare, Si  Alb/200r daoomramb ati a dpE

Legeanrl63/2012 cu modi ficari loae. si completarile ul
(6)Rapoartele mentionate |l a alin. (1) it . a)
categori.i de persoane, eventual ele modificai
reprezentat de fiecardesahieg®rgie mumart ol ad e | |
categorie.

(MRapoartele prevazute | a alin. (1) it . a)
di stinctie Tntre:

apozitiile identificate drept pozisctgrilelegacar e r ¢
direct de activitatile comerciale; gi

bjal te pozitid]i

(8)In sensul prezentului articol:

apozitie lunga reprezinta instrumente finan
c

tranzactiil e e se vor delktloindg at isd sdu ed red ptme
instrumente financiare;

bppozitie scurta reprezinta instrumente finan
se vor deconta si alte el emente care i mplic
financiare.

»M?2

TITLUL V: Abrogat
»B
TITLUL VI: Compensarea si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare

CAPITOLUL I: Dispozitii generale

Art. 172 Ter meni i S i expresiile utilizate T n pr ez
alin. (1) din Regulamentul (UE) n809/2014s i | a art . 2 di ®48RHEZY ul a merr
Art. 173 (1) Condi ti il e general e pri vitmadalocgrecadul i uni |
sistemul ui de decontare sunt stabilite de ¢
dupa caz, potrivit prevederilor prezentei | e
QPrevederile prezentul ui decontdreu a tilwilor slee sta p | i ¢
administrat de B. N. R. in conditiile prevazt

nr.909/2014

Art. 174 (1)Aut ori zarea Si supravegheRedai depgenittral e
de catre A.S.F.

2B. N. R. este autoritate relevanta Tn sensul
nr.909/2014
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Art. 175 (1)Transferul dreptului de proprietate privind instruméntinanciare, altele decat

cele derivate, are |l oc, |l a data decontarii,
@2in cazul transferurilor care au o componen
mecani smului | ivrare colnhoeradipl atthe de& pxcempi
reglementari secundar e.

Bl nstrumentele financiare cumparate pot fi 1

CAPITOLUL II: Depozitarul central de instrumente financiare
SECTIUNEA 1: Dispozitii generale

Art. 176 (1)Depozitarul central de instrumente financiare, altele decat cele derivate, este

constituidt sub forma wunei persoane juridiceé
nominative, in conformitate cu prevederile Legii3t/1990 r epubl i cat a, cu n
completarile ulterioare, autorizata si supr a
decontare a instrumentelor financiar e, al te
sectiunea A din anex®920Hs iRegardamieunt nil z § AJEJ
serviciu de baza prevazut in aceeasi sectiun

(20ri ce persoana juri ciada edizidda Rom&dreifd néddanea
trebuie sa obtina atwtioriinxerpea ak.t3$.vh.t aitreai.nt e

3dDepozitarul central 1 si desfasoara activitsze
ale reglement ar i | oeagulameniulgsi §UE)dn®09/2014S. pr ec am e s iR
actelor del egate si ale actelor de punere 1n

prin care sunt reglementate aspecte care fac obiectul regulamentduu r o pean ment i ¢
Sus.

4Depozitarul centr al efectueaza operatiuni
financiare, altele decat cele derivate, in conformitate cu prevederile prezentei legi, ale
Regulamentului (UE)n©09/2014 al e act el or del egate si al e ;
caz, adoptate de Comisia Europeana prin car
regul amentul ui european mentionat mai sus.

Art. 177 (1)Orice emitenstabilit in Roméania care emite sau care a emis instrumente financiare

care sunt admi se | a tranzactionare sau sunt
Romania se asigura ca acestea sunt demateri a
(2Depozitarul centtrial afuutromriiztedatzid oirn facbrinha t at e
cu privire | a detinatori. de i nstrument e

nr.677/200lpent ru pr ot ect i a poekucrasea datelericwaaracteuperponal v i r ¢
si l|libera circulatie a acestor date, cu modi
(UE) 2016/67% | Parl amentul ui Europdar i01&6l pCandginl
persoanelor fizice Tn ceea ce priveste prelu
circul atie a acestor 0546/€EHRagulamdnéul ganlerglrovigda r e a

protectia datelor), d e numi2@l6/6Vn pmEroecumugr e aR
preveder. |l egale Tn vigoare 1T n domeni ul pr ot
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> M1

(3)Depozitarul centralfur ni zeaza emitentil or pentru car e
Tnregistrare prin inscriere iTn cont si servi
l'it.(a) din sectiunea B din anexa | a rRegul an
exercitarea drepturilor aferente instrumentelor financiare depozitate, altele decat cele derivate,

put and presta servici.i pentru T1Tndeplinirea
instrumente financiare, altele decat cele derivate

»B

WDEmi tent i efectueaza plata dividendel or si
instrumente financiare prin intermediul depo
decontare.

> M1

Gin situatia wutiliz&arade T nsiwedenued ai datee ram mts
detinatorilor de instrumente financiare emis
raporta depozitarul ui central, Tn cazul Tn

Tnscriererivi ceéontl egiate de registrele de act
instrumente financiare si detinerile acestor
de titularii subconturilor gl obalse dleetsiprreer id
acestora evidentiate Tn subconturile globale
»B

6)Raportarea prevazuta | a alin. (5) se efect

regulile proprii ale depozitarului central.

SECTIUNEA 2: inﬁintarea si functionarea depozitarului central

Art. 1778 Condi t i i | e, documentatia ce trebuie sa
procedura de autorizare a depozitarului central sunt stabilite prin Regulamentul (UE)

nr.909/2014prinat¢ el e del egate si actele de punere 1n
Europeana, respectiv prin reglementarile emi
care fac obiectul regul amentul ui european me

Art. 179 Tncazulinca8 nu se respectad cerintele cu pri

depozitar <central sau se omite obtinerea aptr
detinute cu nerespectarea <cerintelor-sementi c
procedura prevazuta |l a art. 272.

Art.180(1)Contur il e de instrumente financiare des
l a sistemul depozitarul ui centr al vor fi e
instrumentel oridimameimmraeprdieq ichauteel e det i nul
@QQParticipantii |l a sistemul depozitarul ui cen
financiare detinute Tn contul cliedcdmetil oerilloe
pe fiecare client, pentru fiecare clasa de i
3 Depozitarul central este direct raspunzator

dintre suma instrumentelor financiare, altele decat cele derivate, inregistrate in conturile
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deschise Tn sistemul depozi firanciarg, altele dectcele al s
derivate, care compun 0 emisiune.

SECTIUNEA 3: Supravegherea depozitarului central

Art. 181 (DA. S. F. supravegheaza activitatea depoz
desfasurare a activor.tatii si protectia inves
QPentru respectarea prevederilor prezentei
acesteia, ale Regulamentului (UE) @09/2014 pr ecum S ale actelor
punere in aplicare, gua c a z, adoptate de Comisia Europe
aspecte care fac obiectul regul amentul ui eu
modi ficarea reglementarilor emise de depozit
Art. 182 (1)Instrumentele financiaretale | e decat cel e derivate, pa
depozitarul centr al nu vor putea fi consi der
putea face obiectul ni ciunei pretenti. din p
(2)Prevederilea | i n . (1) se aplica inclusiv T n cazul

depozitarului central.
SECTIUNEA 4: Prevederi referitoare la garantii

Art. 183Pr i n sintagma garant ile88 6r eseel a ndied equwep rgiamr sa

faraansfer de proprietate, C ons tw200dpriind 1T n t
unel e contracte de garantie financiar a, aprt
nr.222/2004 cu modi ficarile si completarile ulter
instrumentelor financiare, altele decat cele derivate, inregistrate in sistemul depozitarului
central si car e-uslee et tamnaatcito menazae .71 nt r

Art. 184 Consti tuirea si executarea garantiilor
decat cele derivat e, se realizeaza potrivit

prevederilor legale in vigoare.

Art. 185 (1)Pu bl i ci t atea garantiil or real e prevazut
terti si se realizeaza prin inscrierea unei
@2in sensul prezentei sectiuni, regivstdrewnl a c
constituidt S i administrat la nivel ul fiecar
publicitate mentiunile de garantie reala as
derivate, Tnregistrate dar esisd etmud fudeeqd¢oiza n eaa
tranzactionare; orice persoana are acces | a

cadrul registrului central de publicitate, depozitarul central eliberand, la cerere, extrase de
informare in acest sen

Binscrierea mentiuni.i de garantie reala 1Tn
financiare fara transfer de proprietate nu |
alin. (1) din OroRo0d a mtpa obduv eé&r rcwl umodrnrf.i car i s
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nr.222/2004 cu modi ficarile si completarile ulter
di spozitietamgiaulanpievedémnil or art. 4 alin.

HRangul garanti ei reale se stabileste prin
publicitate a garanti ei reale Tn registrul c
emise de A.S.F.

B)A. S. F. emite reglementar:i privind modal it af
(1)»-(4).

Art. 186 Or i ce procedura de executare a garanti.
reglementarilor A.xS.iF.s,i liiare,, Tisn @az wlel ex ead wt
referitoare | a executarea silita. Credi torul
mani erda comerciala corespunzatoare, prin uti

CAPITOLUL I11: Contrapartea centrala
SECTIUNEA 1: Dispozitii generale

Art. 187 (1)Cont rapartea centrala este o persoana |

societat.i pe actiuni, emitenta de actiuni r
nr.31/199Q republicata, cu modificarile si compl
de A.S.F., care se interpune Tntre contrapar:
piete fdewearciimd eastfel cumparator pentru fie
cumpar ator .

2Contrapartea central a s e infiinteaza S i f
Regulamentului (UE) n648/202, precum Si ale actelor del e
aplicare, dupa caz, adoptate de Comisia Euro
obiectul regulamentul ui european mentionat mw

BContrapartea cent r alsaviciipengad ée cempensate aconfermc | u s
prevederilor Regulamentului (UE) r§48/2012

40 entitate poate fi autorizata sa actioneze
financiare derivate, c&t i pentru instrumentele financiar e,
(5)Marjele constituite Tn numele membrilor compensatori nu vor putea fi considerate ca
apartinadnd activelor unei contrapart. centr e
creditoi | or contrapartii centrale.

@6)Prevederile alin. (5) se aplica inclusiv 1T
contrapartii centrale.

SECTIUNEA 2: Reglementari referitoare la activitatea unei contraparti centrale

Art. 188 (1)Re g | e mecnotnatrrialpear t i i centrale sunt supus
putin cerintele aferente contrapare48i20ldr cen
actelor delegate si daptaelcarz, dadpwprtarnte idre amoin
care sunt reglementate aspecte care fac obie
reglementaril or emise de A.S. F.
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(QRegl ement aril e contraparti.i central eu sunt

reglementarile emise de A.S.F.
Art.189Contrapartea centrala trebuie sa puna | a
informati. pentru a identifica ¢si a evalua
contrapartii centrale.

SECTIUNEA 3: Supravegherea contrapartii centrale

Art. 190Contrapartea centrala trebuie sa asigur

transparent, precum sSi raportarea periodica
Art. 191

Pentru respectarea prevederilor prezentei legi, aleeegne nt ar i | or emi se de /
acesteia, ale Regulamentului (UE) 848/2012 pr ecum S ale actelor
punere 1n aplicare, dupa <caz, a dregementate de (
aspecte care fac obiectul regul amentul ui eu
modi ficarea reglementarilor emise de contrap

TITLUL VII: Masuri de administrare speciala, lichidarea si insolventa

CAPITOLUL I: Administrarea speciala, lichidarea si insolventa anumitor categorii de
entitati

SECTIUNEA 1: Administrarea speciala si lichidarea

Art. 192Pr ezenta sectiune se aplica urmatoarel or
asS. S. 1. F., cu except i ql) pced dnrLegparn®l2/Z20t5privird | a  ar
redresarea si rezolutia institutiilor de cr
modi ficarea si completarea unor acte nor mati
boperatori de piat a;

c)societati de administrare a investitiilor (
d)AFIA;

e)FIA autoadministrate.

Art 193A. S. F. instituie masuri de administrare ¢
prevazuta | a art. la2isesahhrad We shsobdtvieat d:¢
art. 5 alin. (1) pct. 29 din Legea ®5/2014p r i vi nd proceduril e de pr e
insol vent a, cu modi ficarilsetgaticamphetcaniel e
membr i i consiliului de administratie/consil:@
vinovati de:

aincal carea prevederilor prezentei |l egi ori
poate producepjeudi ci i | mportante sau care pune 1T n p
by ncal carea oricarei conditii sau restrictid.
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Art. 194()Admi ni strarea speciala este spatiahbtaat
numi ta de A.S.F.

(2Deci zia privind instituirea administrari.
Romaniei, Partea I.

Art. 195(1)Ad mi ni strator ul speci al preia integral,

admi niies/tcroantsi | 1 ul ui de supraveghere al ent it .
administrare special a.

(2QAdmi ni stratorul special stabileste masuri p
Tn interesul investitorilor si al altor <cred
3Pe perioada aplicarii administrarii special
ce priveste numirea ¢sSi revocarea consiliulu
drept ul |l a dividende al aec ta dmiamii d torr gt iaec/tdov
supraveghere si a auditorilor interni, precu
Art. 196 ()i n termen de 60 de zile de la numire,

raport Scris cu priaviernet iltaat si t pateivaaz Ot aanai
documente referitoare | a evaluarea activelor
mentinerii activelor si sitwuatia |lichidari:.

(2)In termen de 15 zile de la primirea raportului adsti@itorului special, A.S.F. va decide,

daca este cazul, asupra prelungirii activita
BT n situatia prelungiri.i activitatii, admini
Ssituatiaeie fai maspiecti vei entitati

Art.197()I n situatia Tn care A.S.F. constata, p e
entitatea prewvwazwtdad elsatardti.n PUcs de vedere
cerintele depreasdpnavafbhereconform regl ement &
administrare speciala vor Tnceta.

(2Deci zia privind Tncetarea activitatii admin
prevederile art. 194 alin. (2).

Art. 1981 n situatswanti nT chepel innuite conditiile pre
decide asupra prelungirid. activitati.i admin
entitatii prevazute |l a art. 192 va fi reetras
sau sesiza instanta competenta T n vederea de

Art. 199 ()i n situatia Tn care A.S.F. dispune di z
realiza conform proceduri.i prevhizdéei desbepge
reglementate de LegeaB1/199Q r epubl i cata, cu modificaril e
reglementarile A.S.F.

@2in cadrul proceduri.i | i ¢ hartd6& diri Legean8%/2014 der og
cu modificarile si completarile wulterioare,
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SECTIUNEA 2: Insolventa

Art. 2000 n cazul initieri.i p prevederite tithulwi I, cap.Angdim | vent
Legeanr85/2014 cu modi ficarile si completarile wul
entitat.i

a)S.S.1.F.;

boperatori de piat a,;

c)soci etati de sadniinilsotrr a(rSeAla ;i nv e

d)AFIA,;

e)FIA autoadministrate.

@QPrin exceptie de | a preveder i-ddecaplltitvlll (1) I
dinLegeanr85/2014 cu modi ficauwulitersoacemphetgaei dl i c
la art. 2 alin. (1) pct. 3 din Legea 812/2015

@B n Tntelesul prezentului titlu, insolventa
afl autndaa Tdni ntre urmatoarele situati.i

astarea de insolventa, Tn sensul por2eldeuder i | o
modi ficarile si completarile ulterioare;

b mposi bilitatea rdedrveesdaerriei fdiinnangu raa a ent.
special a.

Art. 201 (1)) nstanta competenta sa solutioneze ce

reorgani zari. S i a falimentul ui entitati.i p |
cana se afla sediul respecti vei entitati

2besemnarea | ichidatorului de catre tribunal
@B n Tndeplinirea atributiilor 1lor, care i mp
tribunal ulils, njdu d e cupotdcarecdpiniadAeéStF.Qin calitatea sa de autoritate

de reglementare si supraveghere a pietei de
AHProcedura falimentul ui v ssindiciaapgrobat ragortufinag t un c i
cand toate fondurile sau bunurile din avereateatt i i prevazute |l a art.
fost distribuite si fondurile nereclamate au
a judeesdatnar wl,uitri bunal ul va pronunta o hotar
judiciar e s a falimentul ui. Hot ar area va fi con
doua cotidiane de <circulatie national a, t ut
Registrul ui Comertul ui, A. S. Fmasewor fi Virate lai dat o
bugetul de stat, dupa o perioada de 5 ani

CAPITOLUL I1: Reglementarea raporturilor de drept international privat in domeniul
falimentului S.S.1.F.

Art. 22 Pr ezent ul capitol stabil este irngggeuwlnialte oini
privat aplicabile reorganizari:. S i fali ment
membre, altele decat cele Tn care 1si au sed
investitidi din statel onemébire, Rpm@eciuan Jli e sfuicum
tari terte.
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Art.203()Ii n sensul prezentul ui capitol, termeni.i

l.administrato-r-per soana desemnata or i organi s mul de
sauyy udi ci are pentru a administra masurile de |
2aut oritat e caountpoertietnattae competenta, astfel cu
40 din Regulamentul (UE) nb.75/2013saucaut or i t ate de rezolutie 1
pct. 6 din Legea m812/20155 n ceea ce priveste masurile de
prevederilor acestei legi;

dautoritati adaomdrend wttaraitti astei Iseaustjadiil i te potri
cu privire |l a luarea masurilor de reorgani za

4.instrument un instrument financiar astfel cum este definit la art. 4 alin. (1) pct. %) tin
Regulamentul (UE) n675/2013

Slichidator-per soana desemnata or.i organi smul dese
judiciare pentru a administra procedurile de lichidare;

6masur i d @re -rneaosrugrainliez adoptate de autoritati
destinate sa mentina ori sa restabil easca si
investitidi S i care ar putea afect ariledcare pt ur i
i mplica posibilitatea unei suspendar i a pl at
a unei reducer.i a creantel or; persoanel e car
investitii, adminisomaitdenatisitamcti onRemtr umu

2 alin. (1) pct. 3 din Legea r812/201% masuril e de reorgani za
instrumentel or de rezolutie sievexzeurtcei tiam ehe
nr.312/2015%

7.proceduradelichidargppr ocedur a col ectiva initiata si <co
sau judiciare cu scopul de a valorifica active sub supravegherea acestor a@uta t i i ncl u
cazul in care procedura seinchidepsfintn concor dat sau alta masur :
8stat me mbsrtuatgamzedndbr u gazda astf el cum este

Regulamentul (UE) n575/2013

9.stat membru de originestat membru de origine astfel cum este definit la art. 4 alin. (1) pct.

43 din Regulamentul (UE) n575/2013

10sucuraat el cum est din. @edcti 17idin Reglleementlr(WE) 4 a
nr.575/2013

I n sensul prezentul ui capitol, termeni i S. ¢
art. 4 alin. (1) pct. 2 din Regulamentul (UE) 57r5/2013

Art. 204 (1)Tribunalul competent potrivit prevederilor art. 41 din Legea8&f2014 cu

modi ficarile si compl et arddree uddetra oaad ed e ®isd
aplicarea masurii de reorganizare cu privire
n alte state membre.

QHot ar area tribunalul ui competent prophuntat @
S i produce efecte Tn Tntreaga Uniune Europea
Romania.

BAplicarea masurilor de reorganizare potrivi
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@OTribunal ul competent va uilnfAarSma .de aiunt dbati & ,at

din statele membre gazda asupra deci zi ei de
efectelor practice pe care o astfel de proce
informarea Tnainte de prony ar ea hot ar ari i, aceasta va fi f
G)Di spozitiile alin. (1) si (2) nu aduc ati ng
atac T mpotriva hgitd&r aril or judecatorul ui

Art.206Daca 1T n ceea ce npreisvteisttiee odifni ranhat dset at mi

stabilite Tn Roméani a, tribunal ul competent |
reorgani zari. pe teritoriul Roméani ei , acest a
autoritateacomgeent a din statul membru de origine.
Art.206()I n cazul pronunt&arii unei hotd&d&rari potr
a masurii de reorganizare cu privire | a o S.
drepturidien tsetratidlor me mbr-aui ngdaizcd avy a jluda cde o
necesare pentru publicarea unui extras din
Europene, prin transmiterea acestuia,truprin
Publ icati.i Oficiale ale Uniuni. Europene, p
teritoriul fiecarui stat membru gazda.
@QExtrasul din hotararea prevazuta la alin. (
stat membaruy gdauzpdda ,casz, T n | imbile oficiale al
| egal ale deciziei |l uate, ter menul de exerci
claritate data expirarii acestaipoatreeini sc¢comni
cu indicarea adresei acesteia.

BNei ndeplinirea formalitatilor de publicare
aplicari.i masurilor de reorganizar e, i ncl usi
creditori.

Art. 207(1))Dupa deschiderea proceduri. reorganizar
Tn alte state membr e, administrator ul judi ci
creditori. cunoscuti c ar e seadiul social gnecelelafief state o b i $ |
membre.

@I nfor mar e a, sub forma unei noti ficartt scri:
i mita, sanctiunile prevazute pentru neresp:
luarea in considerarecar eant el or , i nstanta competenta ca
admitere a acestora sau observatii 1T n | egat.u
or i procedur i prevazut e. Notificarepentwua i ndi
care au fost constituite cauze de preferinta
B nformatiile prevazute | a alin. (1) S i (2)
utilizeaza formulare care voir Bwreapeniea, ttoiattlel
de decl arare a wunei creante. Termene <care
prezentare a observatiilor cu privire | a o c
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Art. 208 (1)Orice creditor al S.S.I.F. debitoaeey and domi ci |l iul/resedint

socialintun alt st at membr u decat Romani a, i nclu
decl are creantele sau sa formuleze observat.i
carevori adresate | ichidatorul ui judiciar . Dec|
formul ate pot fi Tnaintate 1Tn | imba oficial
me mbr u, dar trebui e s a poarte mente anea [}
creantelor/ Declaratie de creante sau, dupa c
2Creantele creditorilor avand domiciliul/re
teritoriul ui Roméani ei vor fi t ratartiet atne accee |
creantele de aceeasi natura ale creditorilo
social pe teritoriul Romaniei.

3)Creditorii care 1Tsi exercita dreptul preva:z
atest a lorreamndtaeclae exi st a, si vor indica natur:
S i val oarea acesteia, daca exista cauze de
creantele respective si car e sastfeltde dreptorude i | e a

preferinta.
MWLa solicitarea I|lichidatorul ui judiciar, cr
romana a Declaratiei de <creante sau, dupa
documentelor prezentate.

Art.209(1)i n cazul 1Tn care -wn fdtrand tdeer ti nmeais tartd ide
putidquni @it stat me mbr u, tribunal ul competen
Tndata autoritatile competentie dexnf agdbaeldl al ade
asupra aplicarii masurii reorgani zari. T n p
efectelor practice pe care o astfel de proce
informarea Tnaindeiide pceashaasear batiazeaza
QAutoritatile administrative sau judiciare |
coordoneze actiunile.

Art. 210 (1)Tribunalul competent potrivit prevederilor art. 41 din Legea8&f2014 cu

modi ficarile si completarile ulterioare, est
procedurii falimentului cu privire la 0 S.S.I.F., inclusiv asupra sucursalelor acesteia stabilite Tn
altestate membre.

QHot ararea de deschidere a proceduri. fali
recunoscuta, fara alte formalitati, pe terit
Tn aceste state membre de la data de la care prethate pe teritoriul Romaniei.

3Tri bunal ul competent va informa de indat a,
a statului membru gazda cu privire |l a deci zi
unei S.S.I.F.,inclusivcuprivliea ef ect el e practice pe care o
In situatia 1Tn care nu este posibila inform
facuta i mediat dupa aceea.

4Di spozitiile alin. (1) ser(2ane hduexatcnt
atac T mpotriva heind@&r aril or judecatorul ui
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Art.211(1)Deschi derea procedurii falimentului cu

stabilite Tn alte state membr epreisvtes tgeu vrea guian
aplicarea procedurii falimentului, inclusiv cu privire la:

abunurile care fac obiectul procedurii falim
dupa deschiderea procedurii;

b)atributiile S.S.1.d. si ale |lichidatorul ui
cconditiile Tn care poate fi i nvocata compen
d)efectele procedurii falimentului asupra contractelor in derulare in care este parte S.S.L.F.;
elefectele procedurii falimentului asupra pr o:
de creditori, cu exceptia proceselor afl ate
se aplica dispozitiile alin. (2);

ficreantele care trebuie sa fie declarate asu
dupa deschiidf@meataluipr ocedur

gregulile privind declararea, verificarea si
hr egul il e privind distribuirea veniturilor o
a achitari.i creantelor si atapparilal ar edipto
procedurii falimentului Tn temeiul unui drep
jcondi tiile si efectele Tnchideridi procedur.i |
j)ddrepturile creditorilor dupa Tnchiderea pro
kKicinesuporta costurile si cheltuielile aferent
Dreqgul il e privind nulitatea, anul area sau i
drepturile tuturor creditorilor.

QPrevederile alin. (1) Ineugissel aatpileiic an aitni opnrail vei
anularea sau inopozabilitatea actelor frauduloase incheiate in dauna creditorilor in cazul in care

beneficiarul unui asemenea act dovedeste ca
membr u siespacltdgea nru permite nicio modalitat
@B n cazul in care 0o masura de reorgani zare

privind nulitatea, anularea sau inopozabilitatea actelor prejudiciabile masei creditaitde i

de adoptarea masurii, prevederile art. 204 ¢
alin. (2).

Art. 212 (1)Organele statutare desemnate de S.S.I.F. conform actului constitutiv al acesteia

pot renunta | a auteaacesteimati e, hotarand | ichida
QLi chi darea | a initiativa organul ui statutar
afla in vreuna dintre situatiile de insolven
3S. S. 1. F. va comuni clauiA.sSt.aFt.uthaort aarla r @ce sotregiac
|l ichidarea entitatii autorizate, Tnsotita ce
a pasivului, care sa asigure plata integral a
4HPe baza evalwuarii .pFl.amuylrwibadedilziodhiadarae ,siA.
sunt T1Tndeplinite conditiile prevazute | a al
valabilitatii autorizatiei

GB)Li chidarea S.S. 1. F. l a i nitiat iadoptareamrgia nul u i
masur i de reorganizare sau declansarea proce
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Art. 213 (1)Hot ar area de deschidere a proceduri:.i f
deschise Tn alte state membre ar e rdirzeaptti eci o nds

functionare a S.S.1.F. -dedi spaseantiachoacpmnse
QLi chi dat or ul judici ar v asindip inbMonitora Ofitial tala r & r e a
Romaniei, Partea a Md , precum si ziinarceldeputiirncudaud e n:
publicarea va comunica hotararea autoritati:.
BRetragerea autorizati ei de functionare a ur
membre nu T mpiedica |lichiaaBofiuwmlpujtedincicarn as i
de catre acesta sa desfasoare unele dintre o
l ucru este necesar sau adecvat, Tn scopul fi

vor put ea dasvizd prealald alA.G.ma i

Art.214Judec-datopdut va |l ua de T ndata masurile ne.
|l i mba romana din hot ararea de deschider e a
Uni uni i Europeneisculiat deuaagzianal dedin fiec

Art.215(1)Dupa deschi derea procedurii falimentulu
alte state membre, |ichidatorul judiciar 1

cunoisccuagre au resedinta obisnuita, domiciliul
@I nf ormar ea, sub forma wunei notificart scri
i mita, sanctiunile prevazute ipnetnetlreu |neegrae sep
l uarea Tn considerare a creantelor, i nstant a
admitere a acestora sau observatii 1Tn |l egatu
or i procedur i prediacat el latafccanebfelba pnef
care au fost constituite cauze de preferinta
@I nformatiile prevazute |l a alin. (1) S i (2)
utilizeaza droranwdaa,r ei c atroeatve | i mbil e oficial e
de decl arare a wunei creante. Ter mene <care

prezentare a observatiilor cu privire | a o c

Art.216(1)Per soana care executa o obligatie pe te
investitidli fara personalitate jur iudaltstat s upu
me mbr u, in loc sa o execut edesemmat ineadrifacekii u | I
proceduri, este |iberata daca nu a avut cuno
(QPer soana care executa obligatia respectiva
masurilor de publicitate2lsdi neisltaer ep rceuz ucnealtea , p |
contrarie, ca nu a avut cunostinta de deschi
ul terior Tndeplinirii masuril or de publicitza
avut cunost ieapgratedatie deschi der

Art.217(1)0Or i ce creditor al S.S.1.F. debitoare, a
socialintrun al t stat membr u decat Roméani a, inclu
decl are creantele sauisé& formebatraerabservcatasha
care vor fi adresate |lichidatorul ui judici a
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formul ate pot fi Tnaintate Tn | imba oficial

membru, @ r trebui e s a poarte mentiunea 1n I i
creantelor/ Declaratie de creante sau, dupa c
2Creantele creditorilor avand domiciliul/re
teritoriului Romam e i vor fi tratate T n acel asi mod si
creantele de aceeasi natura ale creditorilo
social pe teritoriul Romaniei.

BCredi toridi car e 1 sialine(®)ear tansmide capii de petaatdle care e v a z
atesta creantele | or, daca exista, si vor in
si valoarea acesteia, daca exista cauze de
creariseleeti ve si care sunt bunurile asupra
preferinta.

WLa solicitarea Ilichidatorul ui judiciar, cr
romana a Cereri. de admineart a saw,andwep adrd Da
privind creantele si a documentelor prezenta
Art. 218Li chi dat or ul judiciar va asigura infor me

considerata corespunzatoare asupra procesulu

Art.219(1)Tr i bunal ul competent, potrivit | egii ro
A.S. F., autoritatile competente din statele
procedurii falimentului, inclusivoasedpra, efle
hot ararea a fost dispusa cu privire |l a 0 suc

sediul stabilit in alt stat decat un stat membru, care are deschise sucursale pe teritoriul altor state
membre.

(2)Informarea se va face thaimlee pr onunt area hotarari.i de des
acest lucru nu este posibil, imediat dupa ac
functionare a sucursalei din Romania a fost
BAutoritatile adm nprsevazutve Isaualjiurd. c( Ay de
coordoneze actiunile.

ALi chidatorii eventuali se straduiesc sa 1g¢si
Art.220Ef ect el e unei masuri de reorgani zare sau
frmedeinves i t i1/ S. S. I . F. asupra anumitor contrac
acontractel e si relatiile de munca sunt guvVve
cazul fiecarui contract de munca;
bcontractele prin caffel cei dtodb asaesdeeptr elpt dé
bunuri i mobile sunt guvernate de | egea statu
potrivit careia se determina si natwura bunul
c)drepturile asupra bunurilor imobile, navelo s i aeronavel or, care su
inregistrare intun registru public, sunt guvernate de legea statului membru sub autoritatea
caruia este tinut registrul respectiv.
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Art. 221 ()Punerea 1 n aplicare a deschiderea praceduride r e

falimentul ui cu privire |l a o S.S.I.F. S i | a
afecteaza drepturile reale al e ecompataletsaur i | or
necorporale, mobile sau imobile, indlual determinate sau determinate generaflate n
proprietatea S.S.I1.F., car e, |l a data intrar|
teritoriul altor state membire.

2Drepturile prevazute | a alin. (1) se refera
adreptulde a vinde sau de a di s pun eiculege fractele, mod
decurgand in specialdinrn contract de gaj sau ipoteca,;
bdr ept ul de preferinta | a executarea bunuri.l
drepturi asu@ bunului;

c)dreptul de wur mar i r e -aar bguansuil uaic eisnt amai ni |l e or
d)dreptul de uzufruct asupra bunului.

(3)Dreptul inregistrat intun r egi stru public si opozabil t
obtinut wun dr ept esteeoadiderat un dep rea. u | alin. (1),
@ADPrevederile alin. (1) nu 1T mpiedica actiuni
inopozabilitatii, prevazute |l a art. 211 alin
Art. 222 1)Punerea 1 n aplicare a masueaiptoceduride r e
falimentului, Tn situaupcoatradtdevanzee maiSal e Fa e
bun, Tn calitate de cumparator, nwa clfewza apra
car e aacezeviatalrepguide propristat pAna | a un anumit ter men
unei condi ti i, daca, |l a data intrari.i Tn vi
teritoriul altui stat membru.

APunerea 1T n aplicare a masur i | orfalinteetulurmor gani
cazul in care S.S.I.F. este parte-imrcontract de vanzareu mp ar ar e, i n cal it a
nu poate constitui motiv pentru anul area sau
cumparatorul ui, d arced ad ah @t airnatrridair i de 1Ini cvhiigdoaar
bunului si daca, |l a acea data, bunul era sit
(3 Di spozitiile alin. (1) si (2) nu T mpiedica
nul i tatiitaagreia imopmresatba | itatii actelor juric
Art. 223 () Punerea 1T n aplicare a unor masuri de 1
falimentul ui nu afecteaza drepturile creditc
carel egea aplicabila contractul ui permite o as
(2Di spozitiile alin. (1) nu T mpiedica exerci
nulitatii ori Tn constatarea inopozabilitat:i

Art. 224 Exerctarea dreptului de proprietate sau a altor drepturi asupra titlurilor de valoare, a

caror existenta ori tr anwngdtre Mten cerd aeintnu p u s a
Ssistem centralizat de -ghestptonembtuar esttei muwtv eo miat

statului membru respectiv.
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Art. 25T n cazul acordurilor de compensare (ne

guverneaza contractul, daca ndu05s esiadd@udmme. adtli3n
Legea nr312/2015

Art.226Contractele de report si contractele car e
reglementata sunt guvernate de | egea aplicab
dspozitiile art. 224 s daca A05sei dPuibe 413
Legea nr312/2015

Art.227(1) Ad mi ni stratorul sau | ichidatorulbrg udi ci
gazda T n baza wunei copi i certificate de pe
aceasta, Tnsotite eventual -uwhadindimbilerohcthlaaleer e 1 r

respectivel or state membraea gaa indeflinireaf uaa alte a f i
formalitati

@ADQAdmi ni stratorul sau |ichidatorul judiciar e
gazda toate competentele care 1i revin potr
persoané cprejsaei sau, dupa caz, sa 1I repr e
scopul de a acorda asistenta creditorilor S.
de reorganizare sau al procedurii falimentului.

BRI n exercitdmegasadmpetaemi @i stratorul sau |ic
| egislatia statul ui membru pe teritoriul C @
procedurile de | ichidare a bunuril or tupi fur
membru respectiv. Administratorul speci al nu
solutiona Ilitigii ori dispute.

Art. 228 (1)J u d e c-sirtdio araidreptul de a solicita inregistrarea in registrul imobiliar, Tn

regi strul ncoomeircteulaulit sriegii stru public tinut

adoptare a unei masur i de reorganizare sau
S.S.ILF.

2Judecatopdut va lua masuril e neoedeadteoripentr

aceasta este obligatorie, conform legii statului membru respectiv.
(3)Cheltuielile de inregistrare vor fi considerate cheltuieli ale procedurii.

Art.229T n situatia Tn care, dupa adoptarea mas
pro@durii falimentul ui, o S.S.I.F. 1Tnstrainea
O aeronava sujpmsdeigmnsceriuepiuiblict sau, dupa ca

a caror existenta sau t-waregfiesrnt rpr esawp woe ti mptr
ori care sunt plasate Tatin sistem central de depozite reglementat de legea unui stat membru,

validitatea actul ui respectiv se afla sub inr
afl a acti vuulsuibmoabiclairauri saaut or it ate se tine r ¢

Art. 230Act i uni l e afl ate pe rol ul instantelor ju
de care S.S.I|.F. a fost privat a, s ufnats ogaurvae r 1
procesul.
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Art. 231 Per soanel e care trebuie sa primeasca sa

procedurile de informare ori de consultare p
S i 219 au obligati aomnmdeael ap optarsitvriat spercerveetduelr iplro
oricaror autoritati judiciare carora |i se a
Art. 232 )i n situatia 1T n care as uynrstat menmbesicard i r me
desfasoara arcitulvi Ram&nipei t eautfoost dispuse n
deschisa procedura falimentului, acestea se
si vor produce efecte Tn conditiil eespgatv.de | a
@Masurile de reorgani zare sau procedura fal.i
membru de origine si tinand seama de prevede
BLa primirea notificari:i corespunzatwdare de
origine, A.S.F. va informa de T ndata despre

sau de deschidere a procedurii falimentului, prin publicarea acesteia in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a M.

Art. 233 (1)Of i ci ul Raetgicnalul al Comertul ui l a car
Roméani ei a unei firme de investitidi prevazut
de a efectua mentiunile corespunzatoare cu p
saude deschidere a proceduri. falimentul ui, 1
autoritatile administrative sau judiciare ¢

administratorul sau lichidatorul judiciar.
@QDQAdmini stratochli dadwowpal¢cai mpluternicit sa pur

autoritatea administrativa sau judiciara di
actioneze pe teritoriul Romaniei, 1Tn baza un
cet i ficat emis de respectiva autoritate, Tnsao
3Per soanele prevazute |l a alin. (2) detin pe
potrivit |l egislatiei din statuleamembrad tdce parr
care sa |l e reprezinte pe teritoriul Roméani ei
pe parcursul aplicari:i masurilor Tn cauza.
4in exercitarea competentelor pe ter bueori ul
sa respecte legislatia romdna, 1Tn special <cu
furnizarea de informatidi angajatilor din Rom
nu pot include utilinadreaaforteigi saordrdpsphl
> Ml

TITLUL VIII: Competentele autoritatilor nationale

»B

CAPITOLUL I: Competente

Art. 234 A.S.F. este:
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aQautoritatea competenta responsabila Tn sens
(UE) nr.648/2012 precum Si autoritatea competent a
respectari.i de catre contrapartile financi a

nr.648/2012 autorizate ¢si supravegheate de A. S.
di spozitiilor cuprinse 1Tn titlul 'l din acel
b)autoritatea competenta i n s @fa/20014 art. 11 di
> M1

C)autoritate&a o mpet enta T n sensul prevederilor art.
responsabil a cu supravegherea respectari.i
creatorilor de PRflkPasicopesusoameldaomcucomreé vir e
care intra in sfera de sjupraveghere si regle
d)autoritateac o mpet ent a in sensul prevederilor art.
Parl amentul ui Europemaine s20h6 ©Eoinwii hd uil mdi dii in
referinta Tn cadrul i nstrumentel or financiar
performantele fondurilor de investitii si de
S i a Re iUERS96:2014,1denumit in continuare Regulamentul (UE) 1.011/2016, n
cazul administratorilor si entitatilor <care
pct. 6 si-gpc ts.i-midh rebpedjvyl regulamenteuropea ce 1 ntra 1n

competenta a A.S.F

Art. 2341.- B.N.R.este

a) autoritatea competenta T n sensul preveder
responssufravdgldereceair i nt el oRe giurhpaurseen t di é European
credit T n ceea ce priveste PRII PR)btald atse m@me iin
3);

b) autoritatea competenta T n sensul preveder
cazuladministratorilors i entitatilor care fac &halin¢lyrt ul S
pct.6 sil7 [k.at) ., h), i) s m) din respectivul re
utilizeaza sau contribuie cu datefdeitatriatlte

monetar a,

|l a monede, |l a rate ale dobanzil or
de B. N. R. si

Banca Centrala Europeana.

Art. 234°-A. S. F. este autoritatea competenta res
schimbduidei nf orcmatCioimi si a Europeana, ESMA si auto
state membre privind supravegherea respecta
1.011/2016.

» M4

Art.2343.—( 1) Autoritatea competenta mentionata |
(UE) 2022/ 858, care aplica prevederile Re g
competenta stabilita conform dispozitiilor a
(2) Autoritateacompet ent a mentionata | a art. 12 alin.
care aplica prevederile Regulamentului (UE)

la art. 234 lit. b)
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> M?2

Art.235T n exercitarea atributiilor prne93&aate de
aprobata cu modi fi canr.ill3/8013 coumprhed iafrii c Prrii Ine L
ulterioare,s | de prezenta | ege, A.S.F. poate fi fu
pr of e srespectielvaa,l uat or de competente profesional
»B

Art. 236 (1)A. S. F. T si exercita atr i bwednformitate cus i co
prevederile prezentei |l egi 1Tn oricare din wur
a)direct;

bin col aborare cu alte autoritati sau entita
c)sub responsabilitatea sa, prin delegare cat
dprinsesizg¢a autoritatilor judiciare competente.
DA. S. F. detine toate competentele de supra\
administrative si competente de aii mpiudreep | ma
atributiile 1Tn tiemnmeli ul e gplreemeemttaerii |loegieug ope
prezentei legi.

@RI n Tndeplinirea prevederilor prevazute | a a
ade a avea acces | a orice document sau | a a
cons dera ca ar putea fi necesare pentru Tndep
copie a acestora,

b)de a i mpune sau de a solicita oricarei per s
necesar, de a ¢ onpveorcsao asnia dpee nat rauu dai ao botriincee i nf
cide a desfasura inspectidi sau investigati:. I
fizice cu sprijinul institutiilor/ autoritat
drept;

d)de a solicitanr egi strarile existente ale convorbi
el ectronice sau ale altor schimburi de date
incidenta prezentei l egi ;

e)fde a sesiza autoritatil epjumeirdciiamuerocomMmAastuen
precum indisponibilizarea sau punerea sub se
legi sau ambele;

filde a dispune interzicerea temporara a exerc
S u b i ipezentei lagi;

g)de a solicita furnizarea de informatii audi
incidenta prezentei |l egi si furnizorilor de

h)de a sesiza organel e ahblejl itate T n domeni ul

jde a solicita auditorilor sau expertilor s:
activitatile desfasurate pe piata de capital
j)dde a i mpune sau de a solidintfaormatcéareii npé
documentatia relevant a, privind di mensiunea
generate prin intermediul unui instrument fi

de pe pi asypart;acti vul ui
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act:336700%200
act:349508%200

kl{deaimpme T ncetarea temporara sau permanenta a

o considera contrara dispoziti i 16602014srie zaenet e i
celorlalte acte normative privid pi ata de capit al i ncidente pl
institui masuri prin care sa previna repetar
Nde a dispune orice tip de masura necesar a
activitati sau care efectueaza operatiuni c
continua sa respecte prevederil e600R01& alent ei

regl ement airidlog cAelSarFl.alst e acte normative pr
»M?2
) de a suspenda autorizatia de desfasurare

care intra sub incidenta prevederi l-oasfelpr ezen
de entitate, 1Tn cazul 1Tn care se constata se
clientilor ori investitorilor sau a bunei re
respectivel or servircea rsaupeacttiiwealtarn if wrat ieix
»B

mde a suspenda sau de a solicita suspendar ea
iar orice decizie de suspendar e, precum Si r
i medi at | a c unwsfitpublicateain Buletindl AR ui s

nde a retrage sau de a solicita retragerea u
o piata reglementata, fie pe orice alt loc d
o)dde a solicita oricareitrmperasadand ndiea g oad g p taa
pjde a | imita capacitatea oricarei persoane d
derivate pe marfuri, inclusiv prin introduce
pe care o0 peefsiomemal m @oia¢ce moment, T n confor
ggde a face anuntur.i publice cu privire |l a as
Nde a solicita prin intermediul organel or (
det idreutuen operator de telecomunicatii, cu aut
O prezumtie T ntemeiata privind o Tncalcare a
pot fi necesare pentru 0 anc leeentél legp ralevi nd

reglementarilor emise in aplicarea acesteia
s)de a suspenda sau de a solicita suspendar ec
publicitate a instrumentelor financiare sau, prin coagecu B.N.R., a depozitelor structurate,

Tn cazul Tn car e conditiile prevazut e | a

nr. 600/2014sunt indeplinite;
sy3de a suspenda sau de filsorl idetaomarseiealdiaz &re
publicitate a instrumentelor financiare sau, prin cooperare cu B.N.R., a depozitelor structurate,

Tn cazul Tn care S.S.I.F. sau institutia de
servicii auxliare nu a elaborat sau nu a aplicat un proces eficient de aprobare a produselor sau

a incalcat Tn alt mod prevederile art. 51;

t'de a solicita motivat retragerea unei per so
supr avegheat eonfrim prevederiloe prezentei degi;e

f)de a solicita motivat consiliului de admini
respectiv membril or directoratul ui sau dir

reglementate conform prevederilarezentei legi intrunirea membrilor acestora;
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ude a solicita motivat consiliul ui de admini

supravegheate S i regl ementate conform preve
gener al e astaldliodproldemele ce frebuie,inscrise pe ordinea de zi sau, in cazul in
care consiliul de administratie/directoratul
tribunal ului competent sa dispund& convocarea
> M1

vide a solicita si de a fi Tn drept sBENRri meas
informati. necesare investigatiilor A.S.F.,
primite de A.S.F. in baza acorduriiont er nat i onal e | a care A.S.F.
»B

@Oin cazul produceri.i unei pierder. financi ar
prevederilor prezentei l egi , a reglementar:i

reglementaréswponsalbiolpiehat ea pentru acoperire
vinovate pentru producerea pierderii financiare sau a prejudiciului respectiv.

B)A. S. F. notifica fara iTntarzierd. nejustifi ce
modificareac o mpet ent el or prevazute |l a alin. (3).

> Ml

Art.236'-( 1) A. S. F. deumitRegistnul AASehkgicsarreu,contine info
entitatile care presteaza servicidi S i act i
I nstrumeweéeet st i Financiare din cadrul A.S.F
(QQRegi strul A.S.F. este accesibil publicului
»B

CAPITOLUL II: Cooperarea A.S.F. cu autorititile competente din alte state membre si
cu ESMA

Art. 237 (1)A. S. F. comuearogazatclbe competente din
Tndeplinirea atributiilor ce 1 revin Tn te
aplicarea acesteia, al Regulamentului (UE§GD/2014s i reelgd ement ari |l or eur
in aplicarea Directive2014/65/UE ut i | i zand competentele conf.
aplicabil a.

DA. S. F. este desemnata aut or i tpanttele cordanipnet ent
sensul Directive014/65/UEs i al Regul am®®axida | ui (UE) nr .
BA. S. F. acorda asistenta autoeritatilor compe
HA. S. F. coopereaza cu autoritatile competent
schimb de informatii si 1Tn cadrul i nvestigat
B)A. S. F. poate coopera cu aut orrei tfan i d o pcwlmpfed
procesului de recuperare a amenzilor.

@i n situatia Tn care activitatile unui |l oc ¢
intr-un alt stat membru au dobandit o I mportant
instrumente financiare si protectia investit
de situatia pietelor instrumentelor financi
competente din statul me mbrmuomarztdiao mallogp.t a ma

114


https://idrept.ro/12039008.htm
https://idrept.ro/12039012.htm
https://idrept.ro/12039012.htm
https://idrept.ro/12039008.htm

(M n situatia Tn care activitatile unui l oc
masur i in Romadnia au dobandit O Iimportanta
instrumente financianeRemapratetcti nandngesmat
de instrumente financiare din Romania, A.S.F
origine al l ocul ui de tranzactionare adopt a
BA. S. F. adopta mads wrii loer gaadhmizmit sotrri actei necesar
prevazuta |l a alin. (3) prin incheierea de ac
DA. S. F. 1 si exercita competentele Tn scopul
membre, inclusivin cazulincareapct i ci |l e care fac obiectul un
fncalcare a unei norme 1Tn vigoare 1Tn statul
10 n cazul Tn care A.S.F. are motive T ntemei
di spozitiile pr ezeemmetnetiar i ¢ @i eausal énragplic
regulamentelor europene de aplicare a Direc2044/65/UEsau ale Regulamentului (UE)

nr.600/2014suntcomiss au au fost comise pe teritoriul l

care nu sunt supuse supravegherii sale, A.S.
me mbr u s i -uensoMceat mairdétaliat posibil.

(11)in cazul in care AS.F.primet e o i nformare din partea une
stat membru prin care aceasta informeaza ca
incalca dispozitiile prezentei |l egi sau al e
SSIF.sa institutiile de credit care presteaza
prezenta | ege pe teritoriul unui al t stat 11
competente carea transmis informarea. Prevederile prezentului atineu aduc atingere
competent ei autoritati. care a trimis notifi
(12Fara a aduce ati ng(edbr)e, parleivne.d e(rliOl)orsial(ilnl) ,(
altor autoritati competente detaliile:

aori caror cereri d e u expumeri in teraaiukpregededlor art. 23@adire i t i |
(3) lit. 0);

bjoricaror | imite privind capacitatea persoat

financiare derivate in temeiul prevederilor art. 236 alin. (3) lit. p).
(I3)Not i f i car aaln.l2)scudez io dazul i care este relevant, detaliile cererii sau

solicitaridi in temeiul prevederilor art. 23
persoanel or carora | e era adr es aéar@almitelormot i v €
introduse T n temeiul prevederilor art. 236 a
financiare aplicabil e, Il i mitele cu privire
detine T n orice moaeeastea acomate it @mnfoemitatenca prévederiled e

art. 97 si motivele aferente.

(149)Not i fi carea prevazuta |l a alin. (12) trebui
in vigoare planificata a act i UVABIFlpoate electiua ma s L
notificarea cu mai putin de 24 de ore Tnaint
este posibila acordarea unui preaviz de 24 d
(15 n situatia Tn care primeste nmpefentdiacal
stat me mbr u, A. S. F. poate |l ua masur.i Tn conf
sau p) in cazul in carees asi gur at ca masura este necesa
autoritatii competente care a formulat notif
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(16 n situatia Tn care A.S.F. adopta masuri |

ESMA si autoritatile competente.

Ain cazul 1n care o actiune de notificare 1
refera | a prendwsesener.getFi.cemoti fica si Agent
de Regl ementare din Domeni ul Energiei, denur
Regulamentului (CE) n713/2009%l Parlamentului Er opean s al Consi | i
2009 de instituire a Agenti ei pentru Cooper e
Energiei, publicata in Jurnalul Oficial al U
(18 n ceea cei fprciateedtee deeereami si i, A.S. F. cCoo
responsabile cu supravegherea pietelor de |
administratorii de registre si alte organism
interei ul Ordonant ei della20M e natpa oab aG uavlgHRaignl uLie gner
cu modificarile si compl et ar iolineagineldd aesambtua r e,
consolidata asupra pietelor certificatelor d
(199 n ceea ce priveste instrumentele financi a
Si coopereaza cu organismele publistr@oimpesie
reglementari.i pietelor agricolld08R0l1Zi ce T n te
(200B. N. R. transmite A.S.F. informatiile supus
prevederilor prezet ei | egi, in |l egaturda cu locuril e de
lit. b).

)A. S. F. comunica ESMA informatiile prevazut
alin. (2).

Art. 238 (1)A. S. F. poate sol i competente @ unp altrst@trmermbrudnut or i

cadr ul unei activitat.i de supraveghere sau |
investigati.

in cazul firmelor de investitii care sunt
reglementatp ent ru care A.S.F. este autoritate comg
direct respectivelor firme de investitii, ca
membru de origine al membruluj Baul pgatucapal
@i n cazul in care A.S.F. pri meste o cerere
solutioneaza in cadrul competentelor sale:
aef ectuand verificarea sau investigati a;

bpper mit @&nd autorit &tiviersdliicairtantaus a nefesdct g
cpermit and auditorilor sau expertilor sa efe
Art.239()A. S. F. comunica autoritatilor competent
pe siteu | ESMA, fara ilnet amredegaer,e iinf osmapul T nd
atribuite acestora de Direct@14/65/UEs i prevazute de dispoziti.i
directivei menti onat e 68042014 a | Regul amentul ui
DA. S. F. poate preciza, Tn moment ul comuni c
respective nu trebuie sa fie divulgate far a
fischimbatedoaris copur i | e pe nratdatacorduar e A. S. F. s
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AA. S. F. poate transmite informatiile primite

247 si art.3)2&%Btalei mut(or)itatile din celelaldt
de ESMApesiteul s au.

HA. S. F. S i autoritatile competente mentionat
sau persoane fizice sau juridice numaau cu ac
comunicat informatsddmpurmielspegdntvreu sSd a+@m aa u ti ;m
dat acordul, exceptie facand cazurile justif
A.S.F. informeaza de T ndata autoritatea comp
BA. S. F., paketemospgpaocoéebelke sau persoane fizice
confidentiale Tn temeiul prevederi-3plepoal i n.

utiliza numai Tn exercitarea functiilor 1 or,
» M3

apentruaver i fica daca sunt Tndeplinite conditi:i
S i pentru a facilita control ul conditiilor
administrative si contabile si mecani smel e d
»B

b)pentruanoni t ori za functionarea corespunzatoare
cpentru a i mpune sanctiuni;

din cadrul exercitarii wunei cai de atac 1T mpo
e)in procesele intentate in conformitate cu prevederile arts470 2 7 1 ;

fifiin cadrul mecani smul ui extrajudiciar de sol
art. 263.

@6Di spozitiile prezentul-2148 amu ifcrodi esdi cda sA.0%.i
ESMA, Comitetului EuropeanpentruRiSd st emi ¢, bancil or centrale
Europene, care actioneaza 1T n calitate de aut
Tnsarcinate cu supervizarea sistemel or de pl
indepliniri.i atributiilor acestora gsi nu inte
A.S. F. orice informatie de care aceasta ar

prevazut e Tn prezent a | ege sau esiein sau @lg!| e me

regulamentelor europene de aplicare a Direc@d4/65/UEsau in Regulamentul (UE)
nr.600/2014

Art. 240 A.S.F. poate sesiza ESMAcupriviresla t uat i il e T n care a fost
r a s p u-orsternien rezonabil la o solicitare:

ade efectuare a unei activitat.i de supraveg
investigatii, astfel cum se prevede | a art.
b)destri mb de informatii Tn conformitate cu pre
Art.241 ()i n cazul 1n care A.S.F. primeste o invi
coopera pentru o Iinvestigatie, pentru o ver
suppveghere T n conformitate cu prevederile ar
conformitate cu prevederile art. 239, A.S. F.

n cazul in care:
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ala fost deja angajat acel pa pic efdaptae juidiicmma tar i
Tfnaintea autoritatilor din Romani a;

bja fost deja adoptata o hotarare definitiva
n Romania.

(2)in caz de refuz intemeiat pe baza prevederilor alin. (13, .AF . informeaza a
competenta care a adunensdechtmaidetaliatt at i a S ESMA
Art. 242 ()A. S. F. consulta autoritatile competente
unei S.S.I.F. care este oricare dintre urmat
aofiliala a unei firme de investiti]i sau a u
autorizate in acel stat membru;

bjo filial-mamasacupréeiatiirme de investitii sau
acel stat membru;

copesoana juridica controlata de aceleasi per:
de investitii sau o institutie de credit aut
DA. S. F. consulta B. N.R. si/ sau autoritatil e
aubri zarea unei S.S.l.F. sau a unui operator
ajo filiala a unei i nstitutid de credit sau
Europeana;

bjo filial-damasacueeciatiastatunei seciceevdiit de
in Uniunea Europeana;

co S.S.I.F. sau un operator de piata control
care controleaza o institutie de <credit s al
Europeana.

BA. S. F. se consulta cu autoritatile competen
evaluari. caracterul ui adecvat al actionari
persoanel or car e c on dsuntimplicagecin adwminisaared uneiialieat e a
entitati din acelasi grup. Acestea 1Tsi comun
adecvat al actionarilor sau al membril or , p
conduc efectiv actii t at ea S care poate interesa cele
eliberarii unei autorizatii sau al wverificar
Art. 243(DDA. S. F., in calitate de aut ari patae eccmope
Tn scopur.i statistice, ca toate firmele de i

transmita rapoarte periodice privind activit
I n exercitarea responsabi ISiFtifidalitate de autoricate f e r i t

competenta din stat membru gazda poate solic
informatiile necesare pentru a monitoriza co
care le sunt aplicabilepentracz ur i | e prevazute | a art. 116.

BObligatiile i mpuse de A.S.F. sucursalelor f
prevederilor alin. (1) si (2), nu pot fi ma i

conformaridcalcesgiorsat arudar de.
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CAPITOLUL I1l: Masuri de preventie adoptate de A.S.F. in calitate de autoritate
competenta din stat membru gazda

Art.244(1) n cazul Tn care A.S.F., 1n calitate de
are motidevediatreearse sa estimeze ca o firma d
Roméani ei Tn temei ul ' i bertati. de a presta
di spozitiilor adoptate T n conf or neiinapltaecacu pr
acesteia sau ca o firma de investitidi car e
obligatiile <care, Tn temeiul di spozitiilor
reglementarile emise Tmeaplgiatavea AaSestei ace
indata aceste aspecte autoritatii competente
@i n cazul 1n care, Tn pofida masurilor adopi
deoriginesaudincautaa pt ul ui ca aceste masuri se doved:e
prevazuta | a alin. (-ih wmodticmud® aepati oha:
investitorilor din Romania sau functionarea
adupa ce a informat autoritatea competenta a
masurile adecvate necesare pentru a proteja
pietelor, i nclusiv posibilittiat ecarce Tanmcahtar
initieze alte tranzactii pe teritoriul Ro man
iTntarzieri nejustificate, cu privire | a aces

b)A. S. F. poate sesiza ESMA, car e glecadiesunact i on
atribuite in temeiul art. 19 din Regulamentul (UE)In095/2010

BT n cazul in care A.S.F. constata ca o fir.
Roméani ei nu rpatere de tegedauactete admeistmative adoptate in Romania in

t emei ul di spozitiilor prezentei l egi sau r e
care confera prerogative A.S.F., A.S. F. emi t
respective sa puna capat acestei situatii nec
4in cazul Tn care firma de investiti.i prevaz
ia toate masurile adecvate pentru ca fiir ma d
necorespunzatoare Si comunica natura masuril
membru de origine.

G n cazul Tn care, 1Tn ciuda masurilor luate
continua sa T ncadlcien.ac(t3) ec prevarnutt et avi goa
ce a informat autoritatea competenta a statu
necesare pentru a proteja investitorii gsi bu
nejsti fi cate, Comisia Europeana si ESMA cu pr
@6 n cazul in care A.S.F., Tn calitate de aut
piete reglementate, a unui SMT sau a unui SO
aceasta piata reglementata, acest SMT sau ac
di spozitiilor adoptate T n conformitate cu pr
acesteia, A.S. F. sesi zeaz tatduemeinbrudde origineaal t o r i
pietei regl ement a-tlesar SOJupuigesgectiv e s au a SMT
(M n cazul Tn care, Tn pofida masurilor adop!
de origine sau din cauza faptuliuvii nmdeavasete
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regl emen-tulgau8QiuISMgr evazute | a al i n-unnfodcarecont i

prejudiciaza interesele investitorilor din R
dupa ce a infor mata asuttaotruiltuait erae ncbormpede nodv i g
adecvate necesare pentru a proteja investi
posibilitatea de a T mpi aldi8@Fupi sha faregl é mex:
participantbdiolrorsalua adi smteamt a stabilit:i T n F
nejustificate, Comisia Europeana si ESMA cu
B8Orice masura luata 1T n-(t7rg mesiiulc aprree vperdeesru d wrr
restricticii igentsriu asceriwii t atil e unei firme de
este justificata T n mod corespunzator si con
respective.

@i n plus fata de7),ASEweatkeeesizd B\ aclui np.r i(v3i)re | a
respective.

Art. 245 (1)A. S. F. coopereaza cu ESMA 1 n sensul
Regulamentul (UE) n1.095/2010

DA. S. F. furnizeaza ESMAt d araatiedt Ankzoemat inielj
Tndeplinirea sarcinilor care 1 revin Tn te
aplicarea acesteia, al Regulamentului (UE)600/2014s i rea&lgl ement ari | or

incidente Tn conformitate c¢ul0®%R@10 35 si 36 d

CAPITOLUL IV: Cooperarea cu tarile terte

Art. 246 (1)A.S.F. poate incheia acorduri de cooperareparee vad s c hi mbul de |
autoritatile competente din tari terte, Cu ¢
garantii ale secretul ui profesional cel put i
art. 248.

(2)Schimbul de inb r ma t i i prevazut l a alin. (1) trebui
A.S.F. si ale autoritatilor competente din t
3)Transferul de date cu caracteo tpperdonmaldt and
A.S.F. se face in confoiitate cu prevederile cap. VIl din Legea 67.7/2001 cu modi f i ¢ 3
si completarile ulterioare, cu 20Ql6/6/%se caberui | e ¢
preveder.i |l egale T n vigoare T n domeni ul prot
4HDA. S. F. poate Tncheia acorduri de cooperare
din tari terte, organi sme $in spaerrcsionaantee fciuz iuche:
multe din atributiile urmatoare:
asupravegherea institutiilor de credit,, a al
Si supravegherea pietelor financiare;

b)procedura de lichidare sau de faliment al firmelondeie st i t i i S i alta proc
cef ectuarea auditul ui financi ar al firmel or
institutiilor de <credit S i al societatilor
supravegheresaualx er ci t arii functiilor | or Tn cazul
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dsupravegherea organi smel or care intervin 1

firmelor de investitii si 1Tn alte procedur.i
e)supravegher ea mdres ocaun ed wdi tiunls africnannci ar al
institutiilor de credit, al firmelor de inve
flsupravegherea persoanel or care sunt active i
inscopulagiur ar i i unei i magi ni de ansamblu consol
gsupravegherea persoanelor care sunt active
mar f ur i agricole 1Tn scopul asigurapietehert
financiare si spot.

Art. 247 (1)Acordur il e de cooperare prevazute | a ar
numai daca informatiile comunicate beneficia
echivalente cu cele impuse in teoig@revederilor art. 248.

2Schi mbul de informatii prevazut | a art. 246
si autoritatilor din tari terte, organismel o
(B)incazulincarmcor dur il e de cooperare prevazute de
date cu caracter personal de catre A.S.F., é
Legea nr677/2001 cu mo ¢ii f iccoamplleet ari | e ulterioar e,
Regul ament ul (UE) nr . 2016/ 679 si alte prev
datelor cu caracter personal.

4in cazul 1Tn care informatiil e ptr246yp@vnde e 1 n
|l a alt stat membru decéat Romania, A.S.F. poa
expres al autori taatcioimumommdt esnt e daugprae ciazl,e do
a c e a-®\ tlahacaydul.

(5)Prevederile alin  ( 4) se aplica corespunzator S i i n
competente ale tarilor terte si transmise de

CAPITOLUL V: Secretul profesional

Art.248()A. S. F., orice persoana casaul pentanaesht
carora -&A. 8eFegéate atributi.i c o n t£(olrdn) , p rperveecduent
auditorii sau expertii mandatati de A.S.F. a
au obligatia de athne dowmbtl denni-ain&xempitaréao a ma
functiil oro Ifoorr ndde crétz uinmattra sau agregata care
a S.S.I1.F. sau a institutiei de credit <care
aux | i ar e, a operatorilor de piata, a pietel
conformitate cu |l egislatia national a si act e
di spozitii ale prezentei | ego600/R0I4 conf or mitat
@in cazul Tn care o S.S.I.F., un operator de
stare de insolventa sau Il ichidare, i nff or mat |
di vulgate Tn cadrul wunor proceduri <civile sa
proceduri.

(3)A.S.F., organismele sau persoanele fizice sau juridice, altele decat A.S.F., care primesc

informati. confidenti abauial temgl ememptr @rzielnao |
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acesteia sau al regulamentelor europene de aplicare a DirefivEb5/UEsau a

Regulamentului (UE) n600/2014le p o t utiliza doar 1Tn executar
exercitarea functiilor lor, 1Tn cazul A. S. F.
al reglementarilor emise 1T n apl 60aA@0l4dsa, I cest e
cazul altor autoritati, organisme sau persoa
i nf or matifiosltecomunicate si/sau in cadrul pro
legate deexerct ar ea functiilor respective.

@DPrin exceptie de | a prevederile alin. (3),
sau persoana care comunica informatia 1 ¢si e
informatia o pcopurte utiliza Tn alte

5)O0rice informatie confidentiala primita, sch
al reglementarilor emise 1Tn aplicarea acest
Directivei 2014/65/UE sau al Regulamentului (UE) r600/2014e st e supusa cer
secretul ui profesional prevazute T n prezentu
@6Prezent ul articol nu T mpiedica A.oSr.nratida
confidentiale iTn conformitate cu prezenta | e
ori cu regulamentele europene de aplicare a Dire@ivg4/65/UEsau cu Regulamentul (UE)
nr.600/2014s i cu alte | eqgi sau regulamente aplica
credit, fondurilor de pensii, OPCVMr i | or, fonduril or de invest:]
de asigurari swpicirrdagiidgwmrardie asigurari, pi et
piat a, contrapartilor centrale, depozitaril
competente sau al altor autoritati, otgani s
informatiile respective.

(MPrezent ul articol nu T mpiedica A.S.F. sa t
|l egislatia nationala si actele administratiyv
aprimtdelaoautortate o mpet enta a altui stat membru.

Art. 249

»M?2

(1)Ori ce persoana aut d62i2elgptra viim dt eanoedii Ulu I L esgiait
financiare anuale si al situatiilor financi
normatvec u modi ficarile scacemphde@a3$Slireigtunet ent o

oper at or imrein APA aritu@ARM aulorizat in conformitate cu Regulamentul (UE)

nr. 600/ca0Imlodi ficarile eareomphetici ara ullee
conformitate cu art. 2 ,3laircina3)pravaacted ul
Directiva2013/34/UE cu modi ficaril e sail acampgl. et9ar idlien
de wurgenta a32@d% erampulobiat @&r cu rmadiif igrairn lse

nr.10/2015 cu modi ficarile si completarile ulter]
este obligata sa semnaleze fara iTntareai ere /
respectiva, de care a luat cunostinta T n exe
»B

aconstitui o T ncalcare grava a actelor cu p
stabilesc conditiile autoréx@mrés eaxer cciatraer ere

S.S.ILF;
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b)compromite continuitatea functionari:. S. S. |
c)motiva un refuz de certificare a conturilor sau formularea de rezerve.

(QPer soana prevazuta la alin. (1) arealmbl i gat
cunostinta Tn Tndeplinirea une-anttatdcareare sar
|l egaturi stréanse cu S.S.I|I.F. in care se achi
3Di vul gar e&«a edu nhb@anaatre A.S.F. a iorpirceavrawziu t fe
alin. (1) sau (2), de catr eleWI7socdnmstduieed aut o
Tncalcare a clauzelor contractuale sau a di s
informatii si nu antreneaza 1Tn niciun fel ra
4Prelucrarea datelor cu caracter personal, I
Tndepliniridi atributiilor de supcuxasgedgdiear e, [
di spozitiilor pr eZ7£26001 e ic ul enpid,i falcéarlLé @i isinr.o
respectiv in conformitate cu Regulamentul (28)6/679si cu al te preveder:.
Tn domeni ul protecti ei datel or cu caracter p

TITLUL IX: Auditul financiar

»M?2

Art.t 250A. S. F. stabileste prin reglementari cond
auditaut ori zati/ autorizate T n confocwmimadief caar
completaripet vauwcecirt @asietuatiile financiare s
autorizarii, supravegheriiilogprezent@ledi.r ol ul ui A.
Art. 251 Si tuatiile financiare si cele privind o]
supravegherii si controlului A.S.F. se elabo
cerintele spercedliement amiille tA. $rkF .n

> B

TITLUL X: Sanctiuni si masuri administrative
CAPITOLUL I: Dispozitii generale

Art. 252 (1)A. S. F. aplica sanctiuni S i masur i admi
prezentei | egi , r egl acestin, Regulamerdutui (GENGAR/2012T n a p |
Regulamentului (UE) n600/2014 Regulamentului (UE) nR09/2014 Regilamentului (UE)
nr.1.286/2014 Regulamentului (UE2015/2.365 Regulamentului (UE) nd.011/2016 a

actelordel egate gsi a actelor de punere in aplic:
prin care sunt reglementate aspecte care fac obiectul Directivei (UBp/2014s i al e
regul amentel or enteionpene mentionat e
2Sanctiunil e si masurile administrative ment

cu efect de descurajare.
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BT n cazul Tn care stabileste tipul si ni vel u

t emei ul ermpeteatel or sal e conform prevede
Guvernului nr93/2012 aprobata cu modi fi cani3/20§3icu compl
modiiflieasi completarile ulterioare, si ale pi
inclusiv urmatoarele aspecte, dupa caz:
agravitatea si durata 1Tncalcarii;

bgr adul de raspundere care revine persoanei
ccapacitatea financiara a persoanei fizice s
de afaceri totala a persoanei juridice resp:
activelor persoanei fizice responsabile;

di mportéantarpror obtinute sau a veniturilor
persoana fizica sau juridica responsabila, 1
e)pi erderile suferite de terti ca idetemmnate a 1 n
ffmasura T n care persoana fizica sau juridica
fara a aduce atingere necesitatidi de a retin
pierderilor de aceasta persoana,

gh ncdlec aarnit eri oare comise de persoana fizica
h)eventual el e masuri l uate de catre contrave
pagubel e, pentru acoperirea prejudiciului sa
Art. 253(1)A. S. F. publisesaupdesinéeernet, fara 1Tntar
i mpune o sanctiune sau masura administrativa
per soanaa ciampuiusa damctiunea a ftogiai nkeepmat av
QDQPublicarea deci zi ei prevazute | a alin. (1)
Tncalcarii si identitatea persoanel or respon
30Obligatia prevazuta | a alin. (1) refedtoasce apl i
l a o anchet a.

@ADPrin exceptie de | a prevederile alin. (1),
juridice sau a datelor cu caracter personal
ca fiind dispmarpeord i omait aev alauairri efectuate
proportionalitatea publicari.i unor astf el de
stabilitatea pietelor financiare sau 0 anche
aamana publ i car eeampdienei zoi esandcet i une sau 0 mas
momentul 1T n care motivele nepublicarii T1Tncet
bppublica decizia de a i mpune 0 sanctiune sau
dintre circumstantele urmatoar e:

()lncazul 1T n care sanctiunea sau masura admini
constata, 1Tn urma unei evaluar.i anterioare ¢
caracter personal, ca aceasta este dispropor
(incazulh care publicarea ar periclita grav st
oficiala Tn curs;

(1rii)in cazul 1Tn care publicarea ar cauza, 1
di sproportionate si tprfizice enplicates t i1 t ut i i | or sau
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cohu publica decizia de a impune o0 sanctiune
e

optiunile prevazut la I'it. a) si b) sunt <co
(i)ca nu va fi pusa T1Tncampericol stabilitatea
(ii)proportionalitatea publicarii unor astfe
respective sunt considerate a fi de natura m
G n cazul prevazut | a alin. (4) 1it. b) , pu
perioada de timp rezonabila stabilita de A.
respective motivele care au stat | a baza pub
6T n cazul 1Tn care decizia denastmpuneadaofsaar:
unei cai de atac T n fata autoritatilor judic
steul sau, astfel de informatii si orice info
de cai de at ac.

(MASF.pub i ca -ple ssdau ede internet orice decizie d
i mMmpunere a unei sanctiuni sau a unei masur i
B8Datele cu caracter personal -ddennteingtalA®F.T n pu
curespeaggr ea reglementarilor |l egale privind prot
perioada stabilita prin reglementarile A.S.F
@DA. S. F. informeaza ESMA i n |l egatura cu toate
dar 1T nca ncorufbdrimniattet,e Tonu alin. (4) |it. <c¢),
de atac | a acestea, precum si rezul tatul res
(I0)A. S. F. primeste de Il a autoritatile nationa
final aurian duwe garti ce sanctiune penala i mpusa s
institutie de credit, si B. N. R.

AMDA. S. F. transmite anual ESMA i nformati. agr
i mpune o0 sanctiune s awnfomitaeics alin.dt]f 2y Mi custexati
masurilor referitoare | a ancheta.

(12in cazul 1Tn care A.S.F. publicda o sanctiu
informati. cu privire |l a aplicarea tuinmopr ssian:

catre ESMA.

Art.254(1)Raport area catre A.S.F. a iTncalcarilor,
legi, ale Regulamentului (UE) m00/2014s i al e Re gul a f@fmildse u i (U
reali zeaza T n conformitate cu reglementarile
QA. S. F. stabileste mecani sme eficace, const
aut onome, care sunt sigurreu spr iansiirgeuar ar acpoonrftia
Tfncalcarile prevederilor prezentei l egi , d
securizate.

BMet odel e de comunicare securizate sunt cons
in care acestea indeplinescclimut i v. ur matoarele criteri:i
a)sunt separate de canalele de comunicare generale ale A.S.F., inclusiv de cele prin care A.S.F.

comunica pe plan intern si cu parti terte 1n
b)sunt conceput e, sumrmmdd i tar esi gartdntieazae dar
integritatea si confidentialitatea i nformati
A.S.F.;
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c)permit stocarea durabila a informatiilor, 1
pentruapermé¢ i nvestigatii suplimentare. A.S.F. pa
baza de date confidentiala si sigura.

4Met odel e de comunicare securizate per mit r
moduri:

araportar ea s cinformaeleatroficrsaugdé supont haitiey r

br aportarea orala a Tincalcaril or prin inter
Tnregistrata sau neinregistrata;

c)raportarea la sediul A.S.F.

B)A. S. F. se asigura ca @riampoat preé npmri viendi ¢
metodel e de comunicare securizate prevazute

modi ficare, angajatilor specializati ai  A. S.
6)Pr ocesul de tgreestA.od.ak.e aeraxmortarilor tran:
Tncalcar. ale prevederilor prezente-(5) egi S
reglementarilor emise de A.S.F., cu asigurar
a)intocmirii de proceduri specifice pentru primireap or t ar i I or privind 1Tnc
masuri ul terioar e;

b)unui ni vel adecvat de protectie a acelor an
de prezenta | ege care raporteaza Tncalcaril
referitor | a acte de razbunare, de discri min
cprotecti ei datel or cu caracter personal at a
prezenta | ege, cat si cu pPraswvifie filacuwpter viomn
Tncalcar e, Tn conf or mi @Gd200 ale Regulameatule qUEY i | e

nr.2016/67% i ale altor vprgomwe ke riin I|degrelnd uiln pr ot ec
personal;

dconfidentialitatii Tn ceea ce priveste pers
in care |l egislatia nationala impune deazval ui
unor proceduri judiciare ulterioare.

(MRaportarea de catre angajatii din cadrul un
la alin. (1}( 5) nu se considera drept 1Tncalcare a
informatii ¢t mpatses pu imricomnori ce act cu puter
atrage raspunderea persoanei care notifica 1
»M?2

Art.255S. S. I . F., operatorii de piata, APA si AR
(UE)nr.600/2014 cu modi ficaril e cxir ec dmmledti &riialzaa Wlet
conformitate cu art2 alin. ( 3) al acelui asi regul ament , i NS
serviciile sau activitatilardal ehegesboctetasi
terte, precum Si depozitarul centr al S i part
di spuna de procedur.i adecvate pentru raport a
efective, la nivel intern,qntr-un c an al de comunicare specific,
»B
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Art. 256 Consti tui e infractiune si se sanctioneaz
amenda confor m pr286/2e08pevind Codul perigle gé¢ u maodi fi car
completarile ulterioare, nerespectarea de ca
a)art. 82 alin. (5);

bart. 104 alin. (1), (2), (4) si (5).

Art.257(1)Consti tuie contraventii, T n masura 1T n c.
sa fie considerate potrivit | egi:@i infractiun
anerespectarea de catre orice entitate | ega
prevelerilor prezentei legi a:

> M1

) prevederilor reglementarilor in vigoare, €
prevazute de respectivele reglementar:i

»B

(ii)masurilor prevazute de actele de Tmutor.i :
urma acestora;

(iii)prevederilor exi stente 1T n reglementar.i
tranzactionare, ale unui depozitar central s
by mpi edi carea fara drept a .excdeccéatirei |l dgep
refuzul nejustificat al oricarei persoane ¢
atributiilor care Ti revin conformO9p208veder.
aprobata cu modi fi car 113/200l3 counprhed iafrii c dgrrii lne L
ulterioare, si ale prezentei l egi ;

> M2

c)herespectarea de catre orice entitate | ega
prevederilor prezentei legi @ctelor administratve mi se de A. S. F. 1 n dome
combaterii spalarii banilorrmedifulnamité@trei e
dnerespectarea de catre orice entitate | ega
prevederilor prezentei legi @ctelor administrative mi se de A. S. F. 1T n dome
international e sa snaenpcutnieurneia oirn ianptleircnaartel onal e
e)nerespectarea de catre orice entitate | ega
prevederilor prezentei leg@ actelor administratvd e A. S. F. cu privire | a
S i peafeatpopafesional a;

»B

filnerespectarea de catre organul statutar com
»M?2

ggpunerea |l a dispozitia A.S.F. de catre orice
incidenta prevederilor prezentei |l egi de i nf
i ncompl et e, de natura a inddesf dasurearoaa ea At. i
supraveghere si control ;

hyut i li zarea neautorizata de catre orice ent.i
si activitati de investitii, societatrawr de se

de piata, sistem muSMIT,si atemabrdganti zadQTdet{ t oa
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asociate <cu oricare din i nstrumentele finan

marfuri, sau a oricareespembanagdecomhditii aae
(2savarsirea contraventiilor prevazute | a al
contraventionale principale:

»B

ain cazul contraventiil orh:prevazute | a alin.
(Dcu avertismentsaamenda de |l a 1.000 | ei l a 50. 000 1Ie
(ii)cu avertisment sau amenda de |l a 0, 1% | a
financiar anterior sanctionarii, Tn functie
juridice;

»M?2

(i) abrogat

»B

bi n cazul contraventiilor prevazute | a alin.
(i)cu avertisment sau cu amenda de |l a 1.000
(icu avertisment sau, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2} . a) din Or
Guvernului nr2/200lpr i vi nd r egi mul juridic al contrav
compl et ar i 180200 € e gmalden fsiicacompl et aril e ultel
10. 000 I ei pana la 22.000.000 lei, Tn funct
juridice.

»M?2

(i) abrogat

»B

BT n cazul Tn care <cifra de afsaacnecrtii ornealiii z ant
di sponibila | a data sanctionarii, va fi l uat
persoana juridica a iTnregistrat cifra de afe
de referinta se Banektéegeadaanul anterio

@ADPrin derogare de |l a preveder 2/20@¢, aapr.ob8atdi n

modi ficari si c o BpA0@QruwEmoid igriicrarlidgeagainrc.ompl et
cazul ©persoanei juridice care a inregistrat
a T nregistrat cifra de afaceri Tn anul anter
a carde af acari nu este accesibila A.S.F., a
aQaverti sment sau amenda de |l a 10.000 1| ei | a
la alin. (2) lit. a);

bjaverti sment sau amenda de | antlr5avemt ilieliorl ap
la alin. (2) lit. b).

»M?2

G)In functie de natura si gravitatea faptei,
(1), A.S.F. poate aplicar mat oar el e sanctiuni contraventi ol
a) retragereasaius pendar ea, pentru o perioada mentio
A.S.F., dar care nu poate depasi 12 luni, a
alin. (1) sau a aprobarii/ ates;tatul ui per soa
b) interzicerea temporara a exercitarid. unor
exercita functidi de conducere, pentru o peri
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@)Sanctiunile contraventi onaltaplicacumulatvicpuma e pr e

sau mai multe sanctiuni contraventionale com
MHTn cazul constatari.i unor deficiente car
contraventionale, prevazutealra&l|l &l maAsufl) admi
a) o declaratie publica in care se indica p
fncalcarii in conformitate cu art. 253;

b) o decizie prin care | se cere persoanei
comportament ul respectiv si sa se abtina de |
c) atentionarea persoanel or responsabil e pen
d) dispunerea unui plan de masurgi /i:nas cprpauM er
aparitiei/ materializari:/ unor riscuri 1n act
B Masurile admizoit &t dat iaMd npr gvigd | it. a) si
sanctiunile principale sau congalne(®entare pre
»B

Art. 258 (1)Const i tui e contraventie depasirea | i mit
prevederile art. 15860 pentru:

apozitiile detinute de persoane stabilite s
strainat at elimitele aefetoard & gantsaetedecprivind instrumentele financiare
derivate pe marfuri stabilite de A.S.F. 1n |
tranzactionare stabilite sau car e function
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic;

bppozitiile detinute de persoane stabilite s
depasesc | imitele referitoare | a contractele
stabilitedeat or i t atil e competente din alte state m
(2savarsirea contraventi ei prevazute |l a alin.
alin. (2)(4).

Art. 259 1)Pr i n derogare de | a prevederile art.
nr.2/2001 aprobata cu modi fi caX80/2002i ccuo mpol deitfairciar
completarile wulterioare, Tn cazutli isavsaer sapl
sanctiunea cea mai mar e, maj orata cu pana | &
252 alin. (3).

QPrin derogare de | a preveder 2208 aprobh a T8 di
modi ficari S i coigoRo®2 acu modnfiLegeial emr si CoO|

termenul de prescriptie a constatarii, aplic
anidedh data savarsirii faptei

Art. 260 (1) Const at area contraventiilor prevazute d
T mputernicite din cadrul A.S.F., iar sanctiu
> M1

(2Prinder ogare de | a pGuemwudne2r/i2 0e0 1Qr daopnraonbtaetia c u
compl et ar i pBOh20@3eacmr modi ficarile si con
entitatilor pentru care B.N.R. reprealnnta au
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(2) 28l darnt .prezenta | ege, constatarea contr

T mputernicite din cadrul B. N. R., I ar aplicar
de catr e g uwieeguveanatorul sal ynul gintré viceguvernatorii RN

>B

3 0rdinel e prevazute |l a alin. (2) pot fi con
Consiliul de administratie al B. N. R. , car e
de zile de | a data seadmiBni str éddlptar areB. BoORs
Tnalta Curte de Casatie si Justitie, 1Tn terr
autoritate Tn masura a Sse pronunta asupra ¢
anal i z el o cantitadve cate atauila\b&za eniterii actelor sale.

CAPITOLUL II: Sanctionarea S.S.LF., institutiilor de credit care presteaza servicii si

activitati de investitii si servicii auxiliare, operatorilor de piata, furnizorilor de servicii de

raportare a datelor si sucursalelor unor societiti din tari terte

Art.261(1)Consti tuie contraventii, Tn masura 1n c¢
sa fie considerate, potrivit | egii, iefract.i
de credit care presteaza servicii si activit
furnizori.i de servicidi de raportare a datelc
membrii organelor de conducere ale unei S.S..LF al e unei Institutidi (
servici. S i activitati de investitidl S i ser v

catre orice alta persoana fizica sau juridi
i nc i prevederibor prezentei legi:

al ncal carea urmatoarelor prevederi din preze
(Dart. 10 alin. (8);

(iNart. 14 alin. (2);

(iii)yart. 17 alin. (1) 1lit. b)) si alin. (4);
(iv)art. 19, art. 21 alin. (1), art. 24 alin. (6), art-2B, art. 28 alin. (1}, 2) si -824), ar t .
(v)yart. 37 si 39;

(vijart. 4956, art. 59, art. 60 alin. (1) si (6),
(vijart. 63, art. 64 alin. (8} 7) s art. 6 5;

(viidart. 676 9, ar t . 70 alin. (1) si (2);

(ix)art. 7174,

(x)art. 76 alin. (1X3);

(xi)art. 7880;

»M?2

(xii) art. 81, art. 82 alin. (1(4?), art. 83 alin. (2), art. 886,

»B

(xii)art. 87-89;

(xiv)art. 90 alin. (2)(5);

(xv)art. 9194;

a)

(xvi)art. 95 si art. 96 alin. (1) si (2);
(xvii)art. 98, art .10199 al i n. (1) si (3), art
(xviii)art. 102 alin. (2) si art 103 alin.
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(xix)art. 105 alin. (1X 3) s (5);
(xx)art. 106 alin. (1Y 4) s (6);

(xxi)art. 108 alin. (2) si (6);

(xxidart. 109 alin. (Y( 3) si  (5) (=AYt .( 20X O0sial (i &).1)(dg)it . (AN,
art. 113 alin. (1 3) , art. 114 alin. (1), (2) si (7),

art. 118 alin. (1);

(xxii)art. 119 alin. (1);

(xxiv)art. 120 alin. (1), (2) si (4);

> M?2

(xxv)yar t . 126 alin.261)n.(2)1)si;((9) gid)art(.8)1 s
»B

(xxvi)art. 129 alin. -(92),s(4art (6134 dbun.t¢é¢
(xxvii)art. 132134, art. 135alin. (8 3) si ( 6) ;
(xxviiart. 136 alin. (1)( 3) si-(Mal i n. (5)

(xxix)art. 137;

(xxx)art. 138, art. 139 ali4#b5)(lpnrr¢i @2QB, sar
(1);

(xxxi)art. 145 alin. (1);

(xxxii)art. 146;

(xxxiii)yart. 147 al4B8) 62) (s%);(4), art. 148
(xxxiv)art. 149 alin. (1X 4 ) 7);s | (

(xxxv)art. 151 alin. (Y 3), art . 152 alin. (4) si (7);
(xxxvi)art. 153 alin. (1X 3 ) s (6);

(xxxviart. 156 alin. (1)( 4) , art. 159 alin. (1), (2) si (4
(xxxviii)art. 161;

»M?2

(xxxix) abrogat

(xI) abrogat

(xIi) abrogat

(xlii) abrogat

»B

by ncal carea urmatoarel or p60@20Bderi din Regul
(1)art. 3 alin. (1) si (3);

(iart. 4 alin. (3) primul paragraf;

(iiart. 6;

(iv)yart. 7 alin. (1) al treilea paragraf pri
vart.8 alin. (1), (3) si (4);

(vi)art. 10;

(vii)yart. 11 alin. (1) al treilea paragraf p

(viiart. 12 alin. (1);

(ix)art. 13 alin. (1);

(x)art. 14 alin. (1), alin. ()tezéama teza s
(xi)art. 15 alin. (1) pri mul paragraf si al
a doua teza;
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(xii)art. 17 alin. (1) a doua teza;

(xiii1)art. 18 alin. (1) si (2), alena, (d)i pir
(8) si alin. (9);
(xiv)art. 20 alin. (1) si alin. (2) prima te

(xv)art. 21 alin. (1X3);
(xvi)art. 22 alin. (2);
(xvii)art. 23 alin. (1) si (2);

(xviii)art. 25 alin. (1) si (2);

(xix)art. 26 alin. (1) primul paragraf, alin. (23), alin.( 6 ) pr i mul paragraf si
cinci paragrafe si al optul ea paragraf;

(xx)art. 27 alin. (1);

»M?2

xx) art. 27f alin. (-0%) ¢2)as®),afuBcfcandantAPA . 27 1)
sau un ARM benef i confanztate cd at. 20alind(®8;r ogar e 1 n

»B

(xxi)art. 28 alin. (1) si alin. (2) pri mul p
(xxii)art. 29 alin. (1) si (2);

(xxii)art. 30 alin. (1);

(xxiv)art. 31 alin. (2) si (3);

(xxv)art. 35 alin. (1X3);

(xxvi)art. 36 alin. (1)(3);

(xxviart. 37alin (1) s (3);

(xxviii)art. 40-42;

ccherespectarea prevederilor referitoare | a
auditarea acestora, precum si | a modul de tr
art. 251;

d)prestarea de servigi i activitati de investitili de per ¢
Tndeplinirea obligatiei de Tnscriere in Regi
e efuzul de a coopera T n cadrul unebliocVveéesarti
n temeiul prevederilor art. 236;

finerespectarea obligatiilor prevazute | a art
»M?2

(1Constituie contraventii, Tn masura Tn care
considerate,poti vi t | egii, i nfractiuni, si se sanct.i
competent a, ur matoarele fapte savarsite de
administrare de portofolis au care furni zeazaiseevticfii ded:
me mbr i i organel or de conducere ale unei S. S.
portofoliu sau care furnizeaza servici. de ¢
a) Tncalcarea di s polBidiniRegulamentulp(Uehv 20292088 all a ar
Parl amentul ui European si al Consiliului dir
durabilitatea Tn sectorul serviciilor financ
reglementaril or adamptate T n aplicarea acesto
b) fncal carea di s po-7idih Regulamentulp(UE wnra 2080882 al a arr
Parl amentul ui European si al Consiliului din
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sa faciliteze siinvest mbdi f ecanu@bB RO19RO8 cul a me n t

compl et arislie alle erreélaegmeent ari |l oor adoptate 1in
> M1

QSavarsirea contravesifl),i Iporre cpurne vsdiz uitae alrat .al2i
cu una dintre ur mat oarpintipgleesancti uni contrave
>B

aQaverti sment sau amenda de Il a 1.000 | ei l a 2
8 alin. (2) I|it. a)2d0Ln a@rrddma mt a& uGunoar i u lclwair
Legeanrl80/2002 cu modi ficaril e si compl etaril e ul:
baverti sment sau amenda de |l a 10.000 1| ei | a
afaceri omawneal ajarpaise conform ultimelor sit
organul de conducere; 1T n cazulmaimi carue op dridc
soci-mamfi care trebuie sa T ntocmeasmrmttesui t uat i
prevederile | egale contabile Tn vigoare, ci 1
afaceri anuala totala pe baza wultimelor cont

conducer e -nalmas aii entca {pialdela prepederile artd &alino (@)ditr a)

din Ordonant a2/2@®l v eaprudbuat anrc.u modi ficar.i S i
nr.180/2002 cu moddé d mmglaetidrei Ise ul terioare, T n caz
clamenda maxi ma egala cu cel putin de doua or
cazul 1Tn care beneficiul poate fi deter mi nat
preva&zda |it. a) si b) prin derogare de | a
Guvernului nr2/200] aprobata cu modi fi carlB0/2092 cuc ompl e
modi ficarile si completarile ulterioare.

»M?2

BT n functie de natura Si gravitatea faptei,
(s i Y, préacums laar t . 258, A.S. F. poate aplica ur m
complementare:

a)retragered au suspendar ea, pentru o perioada ment
A.S. F., dar care aawtpoadtzeetdepasuinel2 ilnwrii,t ut
servicii Bnvastivitagsi dervicii auxiliare 1Tn
S.S.I.F., a unei persoane prevazute lIlsau art .

un ARM beneficiaza de o derogare in conf or mi
nr. 600/2014, cu modi ficarile si compl etaril
perioada mentionata Tn deciczarae dreu spucsgteen ddaer pe:
a autorizatiei Tn conformitate cu art. 27e a
b) interzicerea temporara, pentru o perioada
exercitarii unor functidaldearciongruawe er d me tSa tSe
membr u al organul ui de conducere al S.S. 1. F
servi ci. S i activitati de investitidi S i se
considerate responsabile;

c) o0 interdictie t esnapuo rpaarra ipcriipvairneda aopra rctaernee n
credit care presteaza servicii si activitati

la SMT-uri sau in calitate de client al SQifilor, pentru o perioada cupr |
5 ani
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4 n cazul constatarii unor deficiente care n
prevazut e ihgrdeusiin.l a 1art. 258, A.S.F. poate &
administrative precum:

»B

ao declaratie publica in care se indica per
fncalcarii in conformitate cu art. 253;

b)o decizie prin care i se ceneper soanei fizice sau juridic
comportament ul respectiv si sa se abtina de

clatentionarea persoanel or responsabile pentr
»M?2

d) dispunereaunuipta d e Timacepulremedierdi ef i ci ent el or constat a
aparitiei/ materiali.zari./ unor riscuri 1n act
»B

() Sanctiunile contraventionale principale pre
sau mai mud d ret rsawnentiiuoonal e compl ementare pre
GMasuril e admi ni strative prevazut e | a al in
administrative prevazute | a alin. ( 4) it .

principalesauaop | ement are prevazute | a alin. (2), r
(M ncalcarea altor preveder.i | egal e national
S.S. 1. F., operatorii de piat a, furnizorii d e
in legatura cu serviciile sau activitatile d
unor societati din tari terte se sanctioneaz
»M?2

Art. 262 Constituie infractiunea de exercitare f
sanctioneaza conform prevederilor art. 348
compl et ar ifurrezareal tdeer icodatrree, o persosad,deef guwva
de activitati de investitii fara a detine au
a) art. 8 alin. (1), art. 10 alin. (1) si (1
b) art. 7 alin. ( 1) (1ain Regdamantult (GE) @ar. 680R2QMeu a r t . 1
modi ficarile si preoumpil eta@trunei uddred i wrarARA s al

de o derogare in conformitate cu artalin.( 3) din regul ameavh din me n t
respectivul regulament.

»B

Art. 263 (1)Li t i gi il e Tn materie dintre consumator |
investitii si l a serviciile auxiliare furniz
servi ci. S i activi nawxil dere npestifti iso$iut ser
solutionare alternativa a |itigiilor de cat
domeniul financiar, 1Tnfiintata 1Tn cadrul A.S
litigilori n domeni ul bancar, conform competentel ol
doua entitati, dupa caz.

2s.S. 1. F. S i institutiile de credit care pr
auxiliare au obl i g toii cuapriveeda dreptdl acestom Zleea apetarias u ma
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solutionarea alternativa a I|itigiilor, entit

precum si cu privire |l a conditiile de raccesa
3Toate S.S.I.F. au obligatia de a adera | a wu
DENntitatile prevazute |l a alin. (1) coopereaz
in vederea solutionarii litigiilor transfron
B)AS. F. informeaz ESMA iTn | egatura cu proced

a
la alin. (1) si (2).

CAPITOLUL I11: Sanctionarea depozitarului central

Art.264(1)Consti tuie contraventii, Tn masincdh T n c.
sa fie considerate, potrivit |egii penale, i
persoanele fizice responsabile avand calita
director.i sau, dupa cazv,egrhemler isiaimeandmdi laiiu

respectiv reprezentant al compartimentului de conformitate al acestuia, administrator de risc n
| egatura cu:

aobtinerea autorizatiilor prevaz®i9R01l4pram art .
declaratii false sau prin orice alt mijloc i
la art. 57 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul (UE) 809/2014

bbnedeti nerea de catre depozitarul centr al a

art. 47 alin. (1) din Regulamentul (UE) 809/2014

chherespectarea dentilaalreadeepoizntakrot oB80gani za
din Regulamentul (UE) nR09/2014

dnerespectarea de catre depozitarul -3Bdmtr al

RegulamentulJE) nr.909/2014

elnerespectarea de catre depozitarul centr al
depozitarul ui c e n4ldiaRegulamentwl(UEyna09/2014 a art . 37
finerespectarea de catre depozitarul -49dmtr al

Regulamentul (UE) n©09/2014

gnerespectarea de caterei ndepozi taaprluilc abeé h ter acl

depozitaridi centrald] prevazaya014l a art. 48 di
hyr ef uzul abuziv al depozitarul ui centeaal de
prevederilor art. 4%3 din Regulamentul (UE) n®09/2014

nerespectarea de catre institutiile de credi
de riscurile de alneg@ dinRegulareental fUE)MR09/204 art . 59
jjnerespectarea de catre institutiile de credi
de riscurile de | ichidi tRegulementy (UE)n@XA014e | a ar

k)nerespectarea prevederilor art. 136 alin. (8);

l)nerespectarea prevederilor art. 186;

m)nerespectarea prevederilor art. 251.

(2savarsirea contrakviemti (1LprsersaBepitenéaza c

de autoritate competenta pentru depozitarul
principale:
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a)in cazul unei persoane fizice, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din
Ordonant a G /200 nualpuriob at a cu modi ficar.i S i
nr.180/2002 cu modi ficarile si compl edeélaliObOdei ul t er
la 22.150.000 lei;

b)in cazul unei persoane juridice, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din

Ordonant a Gr/200F nualpuriobat a cu modi f i caar i S i
nr.180/2002 cu modi ficaril e si completarile ulter
| e la 88.600.000 1| ei sau de pana la 10% dir

conform ultimelor conturi disponibile aprobate de organul de conducere; in cazul in care
persoana jur i dinmaanae sstaeu 00 sfdanaemtdaatcear esofcti eb @

intocmeasca conturi financiare consolin dat e
vigoare, cifra de afacer.i anual a totala apl.i
venit corespunzator conform prevederilor | eg
a conturilor consolidate, aprobate de organul de conducea | smbacma tpartiinci pal e
c)amenzi Tn cuantum de péana |l a doua ori cuar
Tfncalcari, Tn cazul 1Tn care cuantumul respec
art. 8 alin. (2) lit. a) dinOrdomat a Gu v e2/2004 | wip rmrb.at @ cu modi fi c
prin Legea nrl80/2002 cu modi ficaril e si compl etarile
(3)In conformitatecu prevederile art. 63 alin. (2) din Regulamentul (UEPAR/2014 pentru

savarsirea contraventiilor prevazute | a ali

complementare:

ar etr ager ea acardatedrnr tenzemltart.ilb sau art. 54 din Regulamentul (UE)
nr.909/2014 in conformitate cu prevederile art. 20 sau art. 57 din Regulamentul (UE)
nr.909/2a4, dupa caz;

»M?2

b)sanctionarea oricarui membr u al organul ui
oricarei al t ei persoane fizice conpnmentder at e
perioada cupri ns asadirctarzaes | 9 U nbe AinlcealsciarsS agnriav
per manenta a exercitarii wunor functii de con
(4 Incazul constatari.i unor deficiente car e
contraventeivarzalte) ,| aA.a3.im.. paat e aplica wuna
administrative precum:

»B

ao decl aratie publica Tn care se indica pers
Tn conformitate cu art. 62 din Regulamentul (UE)a@9/2014

bJo deci zie prin care se solicita persoanei r
comportament si sa se abtina de | a repetarea

c)atentionarea per soanpetledre rceosnpsotnastaabtiel ed ep eon tgrr
» M2
ddi spuner ea uninscopp teractieril ef médsemi el or constat a

aparitiei/ materiali.zari:i unor riscuri Tn act
»B

() Sanctiunil e contr avenglind2hse potaplga cumutativpuauhae pr e
sau mai mul te sanctiuni contraventionale com
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GMasuril e admi ni strative prevazut e | a al in
administrative prevazdut epota fal iapl i(cdat el isti.
principale sau complementare prevazute | a al

Art.265Desf asurarea fara autorizatie a oricaror
centr al const isteuiseanicrfi romncetaizian ec osnif or m pr evec
nr.286/2009 cu modi ficarile si completarile ulter

CAPITOLUL 1V: Sanctiuni aplicabile potrivit prevederilor altor legi si regulamente
europene

Art. 266 (1)A. S. F. sanctioneaza contrapartea centr
nr.210/2017pr i vi nd stabilirea wunor masur i de pun
nr.648/2012a | Parl amentul ui European si al Consili
financiare derivate extrabursiere, contrapar
(2)Nerespectarea preved i | or referitoare | a modul de 1n
auditarea acestora, precum si | a modul de tr
contraventie si se sanctioneaza:

acu avertisment sau cu 0almegentubpersoanelé fizicel . 000 | e
bcu averti sment sau cu amenda de |l a 10.000 | «
savarsite, pentru persoanele juridice.

3Desf asurarea fara autorizati e a orrapcaarrtoiri
centrale constituie infractiune si se sanct
nr.286/2009 cu modi ficarile si completarile ulter

Art.267(1)Consti tui e contaarve niu is, untn srawaurrsai tien 1T n

sa fie considerate, potrivit l egi i, infract
persoana fizica a prevederil o)ad.Otart 1Galinal i n.
@), art. 13 alin. (1), (3) S i (4), precum

nr.1.286/2014

(2savarsirea contraventiilor prevazut e | a
contraventipabhbBhacpnstand in avertisment sau
art. 8 alin. (2) 1it2208) dpnoPatanant moGuiec
prin Legeanrl80/2002 cu modi ficaril e si compl etarile
ain cuantum de | a 10.000 | ei la 22.450.000 |
a respectivei entitat.i,redsponibileaprobate Hetorgamelldeo r s i
conducere sau pana | a dubl ul profiturilor ob

pentru persoanele juridice;

b n cuantum de Il a 1.000 | ei la 3.150rd&00 | ei
evitate Tn urma iTncalcarii, pentru persoanel
@RI n functie de natura si gravitatea faptei,
complementare:

ai nterzicerea tranzactionari. unui PRIl P,
bsuspendarea traRzactionari. unui PRI I
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cinterzicerea furnizari.i unui document cu i
prevazut& dau aartt.. 610, dupa cla286/201&iin pRda qu lcaam

se impune publicareanei noi versiuni a unui document ¢
»M?2

(4 Incazul constatari.i unor deficiente car e
contravenmnteivarzallte | a alin. (1), A.S. F. poat
administrative precum:

»B

aun avertisment public care indica persoana
b)atenti onarea persoanel or responsabile pentr
»M?2

c)di spuner ea uninscoppl temeadieril e f ma xce@omisdladrat e si / sau
aparitiei/ materiali.zari.i unor riscuri 1n act
»B

G n cazul Tn care entitatea pmamazsada bafal
soci-maméiji care are obligat i a sdidate m conformitate mi S i
cu reglementarile contabile Tn vigoar e, ci f
afaceri anuala totala sau tipul corespunzato
aplicabile, astfel cum reiese diniulme | e si twuatii financiare cons
organul st atmatnear pali nscacpiadteat i i

@)Sanctiunile contraventionale principale pre
sau mai multe sanctiumiacenprav&angt @enlad ealciom
(MMasurile admi nistrative prevazut e | a al in
administrative prevazute | a alin. (4) it .
principal e sau c¢ o minl(® mspediwaine(3)pr evazute | a
Art.268(1)Consti tuie contraventii, Tn masura in c
sa fie considerate, potrivit | egid.i penal e, i
SFT, a s a acesteandefinitende Regulamentul (2B15/2.365 de catr e mem
consiliului de administratie, directori sau,
membri ai directoraswowlmie @glurcadmntceapariiclgat up
anerespectarea obligatiilor de raportare si

Regulamentul (UE2015/2.365
b)nerespectarea prevederilor privind reutilizarea umstntelor financiare primite in cadrul

unui contract de garantie | mpuse20bR.36dr eveder
(2savarsirea contraventiilor prevNMR,Utcazull a al |
contrapartilor financiare de tipul instituti
cu una dintre urmatoarele sanctiuni contrave
ain cazul persoanelor fizice, 2.¥06.000 lleispnme nt s ¢

derogare de |l a prevederile art. 2/30lalamr olf 2t a
cu modi ficari si t©80/2002 ed W& rmo ¢irfiinc dreigleea ir . c o
b)in cazul persoanelor juridice, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din

Ordonant a G /200 nualpuriob at a cu mpnloat dnic arpiri rgi
nr.180/2002 cu modi ficarile si completarile ulter
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(i )averti sment sau amenda de |l a 10.000 | ei |
anual a total aeacpkcabanai cpofodmcul ti melor

aprobate de organul de conducere, Tn cazul 1
(ii)avertisment sau amenda de |l a 10.000 1| ei |
anuatl &l & oa persoanei juridice calculata pe

aprobate de organul de conducere, Tn cazul 1
clamenda T n cuantum de cel put i n v arllobeaitate a t r i
ca urmare a T1ncalcarii, in cazurile 1Tn care
amenzile respective depasesc cuantumurile p
prevederile art. 8 aliouinr22001, | aprobat di au Omoc
si compl et arl802@2i cuLengeafmncarile si completa
@RI n functie de §gravieateanfapventiiisldor prev
sanctionata cu urmatoarele sanctiuni contrayv
»M?2

a)retrageredaus us pendarea, pentru o perioada mentio
A.S.F., dar care nu poate depasi 12 luni, au
b)o interdictie temporar a, pentru o perioada
functii de conducere T mpotriva decondutaeressau per s
T mpotriva oricarei persoantodieide caaet feal e
4 1 n cazul constatari.i unor deficiente car
contravenmteivarzalt e la alin. (1), A.S. F. poat
administrative precum:

»B

ao decl arariaeepskl meatiomwmneaza persoana raspu
bo deci zie prin care se i mpune persoanei r as;i
comportament si sa se abtina de |l a repetarea

clatentionarea permpeanamal draprted porcoalsitlag at e de
»M?2
ddi spuner ea uninscopp teractieril e f méasemi el or constat a

aparitiei/ materiali.zari.|i unor riscuri 1n act
»B

(5)In sensul prevederilor alin. (2) lit. P c t . (i) si (ii), Tn cazul 1
societatema ma sau o f i-hamd ac aar es otcrieelt LAited isa el abo
consolidate Tn conformitate cu reglementari/l
relevan & este cifra de afaceri anuala totala sa
contabil relevant, care se calculeaza pe baz
aprobate de organul-mama cpridruciepel eal soci et at
@)Sanctiunile contraventionale principale pre
sau mai multe sanctiuni contraventionale com
(MMasuril e administrative prevazutre mMaasuall e
administrative prevazute | a alin. (4) I it
principale sau compl ementare prevazute | a al
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B8O incalcare prevazuta |l a alinungil)Shuu gif en
posibilitatea partilor de a executa acesti
despagubire din partea unei part.i l a o SFT.

Art.269 ()l ncdl carea di spozit il0lld2016R e gaulea meengtl velmeir

adoptate 1Tn aplicarea acestuia se constata
autoritate competenta, sSi atrage raspunder ea
> M1

(2)Constituiec ont r av esnutria ,i ni ncamwmae f aptele nu sunt sa
sa fie considerate, potrivit | egii4lghHaal e, i
19b, 19¢, 21,22 9 s i 34 din Regul amentul (UE) nr . 1.
coopera in cadrul unei i nvestigati.i derul at
autoritatii, ddraifnaaeedlmisectrielgudratment

»B

3 savarsirea contraventiilor prevazute | a al
contr aventionale principale:

ain cazul persoanelor fizice, avertisment se
alin. (2) lIit. a) @200, Oampron@att &a dGw vmeidnuf iué¢ a m
Legeanrl80/2002 cu modi ficarile si completarile ul
> M1

ldelal. 000 | ei |l a 2.260. 50010 atllalinfdldd)car ea p)e

art.11 alin.( 2 ) ,art.1216,3)t.19a, 19b, 19¢, 21, a28-2 9 s i 34 din Regul a
nr.1.011/2016

»B

2de |l a 1.000 | ei la 452.100 |l ei TdTncalcarea p
Regulamentul (UE) n1.011/2016

bi n cazul persoanelor juridice, avertisment

alin. (2) lit. a) @200 Oaplroonlmat & Gw vmeedliuf ué¢ am
Legeanrl80/2002 cu modi ficarile si completarile ul
> M1

ldelal 0. 000 Il ei |l a 4.521.000 | ei sau pana |l a 11
situatii financtiemardce dd &stproeni drid a&n wlprdéd aconduc
mar e, 1 ncal car4el@ arpld ain(® tkayci)l ori lkatint(.2a r,@ari. ( 3)

12-16, 19a, 19b, 19c, 21, 2839 s i 34 din Regul aiment ul (UE) n
>B

2dela1000 | ei | a 1.130.250 Il ei sau pana la 2%
situatii financiare disponibile aprobate de
mar e, incalcarea prevederil or Reguldamentul(WE) al i n.
nr.1.011/2016

4in functie de gravitatea faptei, savarsire
sanctionata cu urmatoarele sanctiuni contrayv
a)emitereau n u i act individual prin care se i mpune
raspunzatoare de Tncalcar ea 19¥1/R0i@ed  restitlio r Re
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profituril e ovbat ifragpttea dsiaru rpe sepedcetrii | e evitate
n care acestea pot fi determinate;

»M?2

b)retragered au suspendarea, pentru o perioada ment
A.S.F., dar care nu poate depasi 12 luni, au
c)emitereaunuiadt ndi vi dual de i nterdi cdquper itresrg oirratrrae
zil e si 5 aniperasdoemrseat i zoirdecacensi der at e r
contraventiei, de a exercita funct i de c
contribuitorilor supravegheat:.i

5) n cazul consdaftiacientwenocar e nu au nat ur a
contraventeivarzalt e la alin. (1), A. S. F. poat
administrative precum:

»B

aju n avertisment publ i c car e s a i ndi ce adn
rasgpatnoar e si natura 1Tncalcarii;

bo deci zie prin care se Iimpune administrator
Tncalcare sa puna capat respectivul ui compor

clatentionar ea peea speamterlw rf apetseploen scacbndt at at e ¢
»M?2
ddi spuner ea uninscopp teraetieril e f méisemi el or constat a

aparitiei/ materiali.zari.|i unor riscuri 1n act
»B

@6 n cazul T n capree waz wtoa nlaa jalriird.incgaB8gd dau .ot
filiala-nmamagciceatraet iare obligatia de a Tntoc
conformitate cu reglementarile contabile 1in
cfra de afaceri anuala totala sau tipul corestg
contabile aplicabil e, astf el cum reiese din
aprobate de or ganulmadnmeda cpornidnucciepdaal ced,| pseo s banat
O asociati e, 10% din totalul <cifrelor de afa
(MPrin exceptie de | a nivel ul amenzil or maxin
maj ora cuantumul amenzi | oarea beoeficiuldiadzidtat ppda a | a
pierderi. evitate din Tncal caolv28l6,pnrcazuléinder i | c

care acestea pot fi determinate.
BSanctiunil e cont r avuwerataiino(3) selpet appica cumwdativicauna pr e

sau mai multe sanctiuni contraventionale com
OMasurile administrative prevazut e l'a al in
administrative ptrevayutse I«da @lbitn.fi(S=pllicate
principale sau compl ementare prevazute | a al

CAPITOLUL V: Cai de atac

Art. 270
> M2
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(1) Actele individuale adoptate de A.Spetrivit prevederilor prezentei legi trebuie motivate
Tn mod cor espun zgirderogarg de lppeeeteriléair t at &c atl @ n . (1)

alin. (1) S i (2) din Legea contenciosul ui

compl et arg,ilne tuelrtneerni odaer 3 0 d e aeestoractdal@urtdade dat a
Apel Bucuresti, Sectia contencios administr e
care A.S.F. aplica sanctiunea cu amenda cons
»B

(2)Dreptuld e a exercita o cale de atac conform pre
A.S. F. nu a | uat nicio hotarare 1Tn privint
informatiile necesare, Tn termen de 6 Il uni d
Art. 272 Ini nt er es u | consumatoril or, ur mat oarel e

instantelor judecatoresti sau a autoritatilo
di spozitiilor prevazute |l a art. 252 alin. (1
a)organismele publice saurepeent ant i i l or ;

borgani zatiile de consumatori care au un int
corgani zatiile profesionale care au un inter
lor.

TITLUL XI: Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 272 ()Dr ept ur il e de vot-oadmrmrienate deé¢gihemenhioat
de drept in cazul in care:

adobandirea sau, dupa caz, maj orarea unei p
reglementate-a r eal i zat fTat&rindepl pnievaauce de reg
regulile de procedura si criteriile evalwuar.i
respectiva;

bjdobéandirea sau, dupa caz, maj orareatunaditip
reglementateea f acut ulterior emiterii de catre A.S
dupa caz, a majorari. unei participatidi l a e
cul terior decizi el de aprobard@arde oaerirepAr i
capital ul soci al al unei entitat.i regl ement
reglementarile A.S.F. emi se iTn aplicarea ac
aplicabil e eval uariiiil oprr udae not ieanltei taa taec hriezg | e me
QActiunile aferente participatiei mentionat
cvorumul ui necesar unei adunar i general e a a
BA. S.F. va dispunie s@8tighavahoa, respeet men d
participatiei mentionate | a alin. (1) . Dupa
vandute, A.S.F. dispune entitati:. regl ement a
actpunt and acel asi numar Si vanzarea acestor
consemnat |l a dispozitia dobanditorul ui I nit
vanzare.
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@#DConsiliul de admini strati e/ Coeglamertateudste d e S

raspunzator de Tindeplinirea masurilor necesa
vanzarea aamnjse.unil or nou

Gin situatia Tn care, din | ipsaredligatrumanp dr 3t c
vanzare pr t i al a a -emitseu,ni éotri tnaotuea regl ementat a
reducerea capitalul ui soci al, cu diferenta
actionari. cu drept de vot

> M1

@6Prevederile prezenntuiltuat idrotri cood isret raplduwh
prezentei | egi, precum si societatilor de ad
de investitii alt er naternativecautgadministoated ur i | or de i
>B

Art.273Con didtei iclverum si de majoritate de vot ne
extraordinare ale actionarilor unui operator

la art. 115 alini31/109)) reipub2) cadit da, Legeanowii f i
ulterioare.

Art. 274 ()l nst i t ut i i

|l e de credit care desfasoar a
activitatea de d
d

i stributie a unmevetedl¢prezemtei de f
e maximum 6 |l uni de | a dat a

l egi 1T n ter men
@QPadna |l a data Tncadrari:i institutiilor de
activitatilor prevazute | a aanitne.r i(olr) isne rfaad e

prezentei legi.

Art. 275(D)S. S. | . F. , institutiile de credit,, consu
reglementate si sistemele alternative de tra
6lunice | a intrarea 1T n vigoare a prezentei l eqgi
care au stat | a baza emiteri:. autorizati ei [
National e a Valorilor Mobiliare,) e 1 r5uppuneaz ¢
autorizarii/notificarii, dupa caz, Tn confo
A.S.F.

(2)Actele individuale emise potrivit prevederilor Legii 887/2004 cu modi ficar
compl eteawul terioar e, in numele S.S.1.F., i nsi
operatorilor de piata, pietelor reglementate
intrarea Tn vigoare a prezentei legi privind modul de organelaaeestora, membrii organelor

de conducere, respecti-ovh epieer sfoqain ep &s tcrag ez ad ev d
data | a care A.S.F. emite, dupa caz, alte ac
(3)Cererile de autorizareinaur de sol utionare | a data intrard.i
retrase si compl etate T n conformitate cu pre
DFunctia de reprezentant al C omp a2Ow200heunt ul ui
modi ficarile gi completarile wulterioare, se

prezenta lege.

143


https://idrept.ro/00078665.htm
https://idrept.ro/00075084.htm
https://idrept.ro/00075084.htm

GEntitatile prevazute |l a alin. (1) aareaobl i ge

Tn vigoare a prezentei l egi , sa modifice gi
pentru a fi Tn concordanta cu preveodd/2014i | e pr
ale actelor d| egate si ale actelor de punere 1T n a

Europeana si emi s2014/65UEt esme iad | RIRigrud 6dodeide iu |l u i

» M3

Art. 2751 (1)T n scopul autor i z®%rliiin.pr(elV) & zdu tne Qrad oanratr
Guvernul ui nr . 99/ 2006, aprobata cu modi fic
modi ficarile si completarile ulterioare, A.S
preconizate ale unei erditt i care a solicitat autorizatia 1
de 25 decembrie 2019 pentru a desfasura act.i
anexa nr . 1 au o valoare mai mar e sndiandeegal a
euro.

vVal oarea 1T n | ei a sumei prevazute |l a alin
exprimate 1T n eur o, pe baza cursul ui de schir
anului fiscal.

»B

Art. 276 A.S.F. poate stabili prim e gl ement ar i , Tn cazulo perso
tranzactie unica detinerile provenite din Pr
contractul ui de intermediere, care nu excedE®e
art.60alin( 2), precum si altor documente incident
Art.277A. S. F. are Tn vedere orientarile si recor
care sunt reglementate de prezent aredginruge si
aplicari.i respectivel or orientar:i S i recoma
specifice pietei de capital din Romani a.

Art. 2781 n aplicarea prevederilor prezentei l eg
servicideaportare a datel or, depozitarii centr al
din alte state membre care opereaza pe ter.i
servicii sau prin Tnfiintareai utnernt sucamresaf g
servi ci.i de investitidi sau desfasoara actiywv
sucursale au obligatia de a respecta preved

aplicare, dupa cazpeadapsat emdseCiM6FUHEmMeEUL O
al Regulamentului (UE) n648/2012 i a | Regul a®®acia | ui (UE) nr.

Art. 2719 Act el e s faptele juridice Tncheiate or
intrarea 1T n vigoare a prezentei l egi nu pot
|l egea T n vigoare | a daeéasincheoeripreducedup

Art.280()A. S. F. si B. N.R. vor emite reglementar.
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2Document el e prevazute de prezenta | ege se t

solicita transmit-e®rleianchiaw cduenan i €l o mt €ir nlan t o n a
Art. 281 Legea nr297/2004privind pi at a de capital, publicata
Roméani ei , Partea |, nr . 571 din 29 iunie 20
modi fica dupa cum ur meaza:

lLa articol ul 1, alineatul (1) va avea ur mat
"Art. 1

(1) Prezenta | ege reglementeaza T1Tnfiintare:
investitorilor si a organi s mel mele dd glasgmenh s a me r
colectiv Tn valori mobiliare."

2La articol ul 272 alineatul (1), litera j) v
"j) depozitari.i central i, intermedi ar i si/ sa
consiliului de supraveghere, diredgtor or i membr i i directoratul ui,
fizice care exercita de jure sau de facto f
mentionate ori de catre alte persoane respon
l.nerespectareaondi t i i |l or care au stat | a baza auto
se face referire |l a art. 148 alin. (1) si (2
2. refuzul de a furniza A.S.F. i nformatiile
referitoare la compensargai decontarea tranzactiilor;

3. refuzul de a furniza emitentilor informat
valorilor mobiliare depozitate conform preve
4. refuzul de a raporta depozitarului centralltitu r i i subconturilor indi"
intermediari conform prevederilor art. 146 alin. (6);

5. nerespectarea de catre intermediar:. a obl
146 alin. (7);

6 . nerespectareavobéengaéerebowvabporviad mobil
acestora prevazute | a art. 151;

7. refuzul de a duce | a Tndeplinire solicita
8 . nerespectarea de catre persodneal e dreds maenm
Tnstrainarea actiunilor depozitarului <centra
9. neacordarea in mod nejustificat a accesului intermediarilor din state membre."

3.Articolul 273'va avea ur mator ul cuprins:

"Art. 273t

Desfasur arzat ifédara a@ruitoarior activitati sau op
autorizarea constituie infractiune si se sart

nr.286/200%rivind Codulpenagl cu modi ficarile si completar.i

Art. 282(1)Regl ement aril e emise de C.N.V.M./A.S.F.
l egi raman 1Tn vigoare pana | a adacpsteia,rcea noi
exceptia dispozitiilor contrare.

QPrevederile l egi sl ati ei referitod8¥1€90 | a S0
republicata, cu modificaril e nmstii tcaotmplloert arrea d le
de prezenta |l ege, T n masura in care nu contr
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(3)Or i de cate ori prin | egi S i pri Mm97R004 e act
c

cu modificariille wlitecronopalreet,arin ceea ce priv
prezentei |l egi, trimiterea se considera a fi
4)Or i de cate ori prin | egi S i prin alte act

prin Directiva2014/65/UE t r i mi t er ea se con&0l4d6e/vER a fi f a

Art.283Anexel e nr . 1 si 2 fac parte integranta
Art. 284 Prezentalege nt ra T n vigoare |l a 10 zile de | a
Roméani ei , Partea |, cu ex(Cceptiaampeg evedaepliil oa

septembrie 2019.

Art.285(1)Pana | a data de 3 ianuarie 2021:

aQobl i gatiemsde ecopmepvazuta | a ar648/201Zz iditre hkRe gu ll
de di minuare a riscului prevazute | a art. 1
contractelor derutveatlea pmctene gidien psevfizunea
contrapart. nefinanciare care respecta condi
(UE) nr.648/2012s au de <contrapasagmnt nadti omrinzateepemdtr e
S.S.1.F. de | a 3 ianuarie 2018; si

bbaceste contracte derivate pe energie prevaz
considerate contracte derivate extdaabhdr si er e
din Regulamentul (UE) n648/2012

2Contractele derivate pe energie prevazute
beneficiaza de regi mul de t r aaede toatecelplalte v a z u-
cerinte prevazute 6481200Regul ament ul (UE) nr.
BA. S. F. comunica ESMA contractele derivate p
anexa nr. 1, pentru careasacordat aerogare in conformitate cu prevederile alin. (1).

Art.286()La data intrarii Tn vigoar o (3@ ,pr(e4demstiei(
art. 2 alin. (1) pct. 112 2,3,19, 20, 29, 30, -4B5art. 424143 &t, 154ln.t . 3

(4)-(6),art. 157272, titl ul | X27Q &rtc2d2 alini. (1) litde) 0 @ir th) 26&1 |
it . e) sli27d, ) ,arart .27372al i n. ( 5)din Legea . 279
nr.297/2004pr i vi nd piata de capital, cu modi ficar.i
QLa data reautori zari. depozitarul ui centr e
nr.909/2014s e a br o glé0, atdHl alin. I3, art. 152156 si art. 272 al
din Legeanr297/2004 cu modi ficarile si completarile
Prezenta |l ege transpune urmatoarele directiyv
1.Dirediva2014/65/UEa Par | ament ul ui European si a Con:
pietele Il nstrumentel or f i nanc2082/9%/CE g i ade

Directivei2011/61/UE publ i cata Tn Jurnal ul Ofici al al
173 din 12 iunie 2014, astfel c urdlekd84A st a a
Parl amentul ui European S i a Consiliului
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Directivei2014/65/UEpr i vi nd pi etel e instrumentelor fin
al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 175/8 din 30 iunie 2016;

2.Directiva2001/24/CEa Par | ament ul ui European si a Cons
reorganizarea ¢sSi l i ¢chi darie durnaluh Sficial mluUniunii | o r d
Europene (JOUE), seria L, nr. 125 din 5 mai 2001;

3-art . 2 alin. (4) par agr2a17/69%3a Comisitidm 7 8priiee ct i v
2016 de completare a Directiv#014/65/UEa Par | ament ul ui European s

ce priveste protejarea instrumentelor financ
de guvernanta a pr odeala adordarea sau primiea deednaariba p | 1
comi si oane sau alte tipuri de benefici.i pecu
al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 87 din 31 martie 2017.

> Ml

4.Art. 64 pct.5 din Directva (UE)nr2 019/ 2034 a Par |l amentul ui Eur
27 noiembrie 2019 privind supravegherea prud
Directivelor 2002/87/ CE, 2009/ 65/ CE, 2011/61
publ i c aauBOfidiahal Uhiunii Buropene (JOUE) seria L, 8.4 din 5 decembrie 2019.

»M?2

5. Art . 1 din Directiva (UE) nr. 2019/ 2177
decembrie 2019 de modificare a Directi2609/138/CE privind accesul la activit® S i
desfasurarea activitatii dell)abBiiediwir2@l4/e5/UEiI de
pri vi ndnstpmeetele@flienanci are si a Directivel ( UE)
utilizaridi sistemului ®BaAmafncinant@mni scopulor $p
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE) seria L, nr. 334 din 27 decembrie 2019.

6 . Directiva (UE) 2020/1504 a Parl amentul ui
de modificare a Directivei 2014/65/Ubpi vi nd pi et el e instrument el
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 347 din 20 octombrie 2020.
7.Art.1dinDiretci va (UE) 2021/ 338 a Parl amentului Eu

2021 de modificarea  Di rect i vei 2014/ 65/ UE 1in ceea ce
informatii, guvernanta produselor si i mi t el
(UE) 2019/878 in ceea ce priveste apluacarea
contribui la redresarea n urma crizei provocate de COVI® publicata 1T n Jur
Uniunii Europene (JOUE) seria L, nr. 68 din 26 februarie 2021.

>B

_kkkk _

Aceasta | ege a fost adoptata de Parktam&@bt gi

art. 76 alin. (1)dicConst i t ut,i ar eRoounbalniiceait a .

p. PRESEDINTELE CAMEREI DE
PETRU-GABRIEL VLASE
PRESEDI NTELE SENATULUI
CALIN-CONSTANTIN-ANTON POPESCU-TARICEANU
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ANEXA nr. 1: LISTA serviciilor, activitatilor si instrumentelor financiare
SECTIUNEA A. Servicii si activitati de investitii

l1Primirea si transmiterea de ordine privind
2Execut area ordinelor Tn numele clientilor
3Tranacti onarea pe cont propriu

4.Administrarea de portofolii

5onsul tanta de investitili

6Subscrierea de instrumente financiare si/ sal
ferm

7Pl asarea de instrumente financiare fara ang

8.0Operareainui SMT
9.0perarea unui SOT

SECTIUNEA B. Servicii auxiliare

lPastrarea si administrarea instrumentel or f
serviciile auxiliare, precum gestionarea fon
administrarea conturilor de titluri de valoa
conturilor de titluri de valoare | a nivelul
centralizata" pr evazutlaRegulameatal {UEWINACB/2014A pct . 2
2.Acordarea de credite sau Tmprumuturi unui investitor penirpexmite efectuarea unei
tranzactii cu unul sau mai mul t e mpnlsitcrautnée nftie
care acorda creditul sau T mprumut ul

3Consul tanta furnizata 1Tntreprinderilor Tn
i ndustriala si aspectele conexe; consultant @

ntreprinder
4.Serviciile de schimb valutar in cazul in care aceste servicii sunt legate de furnizarea serviciilor
de investitii

5Cercetarea in domeni ul Il nvestitiilor si ana
general a privindntfinapoiaeact i il e cu instrume
6.Serviciile legate de subscriere

7Serviciile gi activitatile de investitii, p
sectiune sau 1 n s e esgporuakeeirstruMentglor dexivate ohclusedrt 1 v e |
sectiua&ad €£i pl10, Tn cazul in care acestea s
investitii sau a serviciilor auxiliare.

SECTIUNEA C. Instrumente financiare

1.Valori mobiliare
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2l nstrumente ale pietei monetar e

3Uni tati ale organictemel or de plasament <col e
4Contractele de optiuni, contractele futures
orice alte contracte derivate referitoare la titluri de valoare, valute, rate ale dobanzii sau ale

rentabilitatii, certi fedeaiate endid femaneansas indicateria u a |
financiari care pot fi decontate prin |ivrar
5ontractele de optiuni, contractele futures
contracte derivate referitoare laam f u r i care trebuie decontate
decontate T n fonduri banest.i |l a cererea une
obligatiilor sau de alt incident care conduc
6Contractele defopuresi, coonrrnateélkeswap, co
contract derivat referitor I a marfuri <care p
tranzactionat pe o piata reglementata, pe un
angro tranzactionate pe un SOT care trebuie
7Contractele de optiuni, contractele futures
contracte derivate referitoare |,caremaaufostr i ca
prevazute 1Tn alt mod | a punct ul 6 din preze
prezinta caracteristicile altor instrumente

8.Instrumentele derivate care servesc la transferul riscului de credit
9Contractt e financiare pentru diferente

10Contractele de optiuni, contractele futur e:c
orice alte contracte derivate referitoare la variabile climatice, la taxe de navlu sau la rate ale
inflatiei ®a@wnalmi e estodt ics ail @i care trebuie de
decontate T n fonduri banest.i |l a cererea une
obligatiilor sau de alt incident ctadevatc onduc
privind active, drepturi, obligatii, i ndi ci
prezenta sectiune, care prezinta caracteris
seama daca, in speciala segtememanabadfi omaSeT
1l1Certi ficatele de emisi:i care constau 1n o
cerintel e Hot ar78/R006privire ustatelirea schemei deonrercializare a
certificatelor de emi si.i de gaze cu efect de
Ordonant ei de wur glés2pl@pra vGuwe rsitwalbuil imrga cadr
autorizarea Guvernului, prin Ministerul Fi na
de emi si i de gaze cu efect de sera atribuite
Legeanrl63/2012 cu modi ficarile si completarile ul
» M2

SECTIUNEA D. abrogata

> B

ANEXA nr. 2: Clienti profesionali" in sensul prezentei legi
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Art. 1Un <cl i ent profesional este un <client car
necesare pentrulaua propriile decizii de investitii s
a fi considerat client profesional, clientul

SECTIUNEA A. Categorii de clienti considerati clienti profesionali

Art.2(1))Ur mat oarel e categorii de clienti sunt <cot
activitatile de investitii si i nstrumentel e
aEntitatile care trebuie autori zatiare. sistau r eg|l
ur matoare include toate entitatile autori zat
mentionat e: entitati -unwstatonembm dntteeidl mnei Breatide,n i a <
entitat.i autorizate suanirunegl ame NMmteantbe ut f aRam
directiva si entitati autorizate sau regl eme
linstituti:@ de credit;

2f i rme de investitii si S.S. I . F.;

3alte institutii financiare autorizate sau r
4societati de asigurare;

5o gani sme de plasament colectiv si societatil
6f ondur i de pensii si societatile de adminis
7entitati care efectueaza tranzactii cu marf
> M1

8. firme locale, definitda art.4 alin.(1) pct.4 din Regulamentul (UE) 575/2013

»B

9al t i i nvestitor.i institutionald!i

bbMar il e T ntreprinderi care T ntrunesc doua di
lt ot al ul bilantului: 20.000.000 EUR;

2ci fra de 48.006@eEUR; net a:
3.fonduri proprii: 2.000.000 EUR.

ccGuvernele nationale ¢si regional e, inclusiwv
publ i ca | a ni vel nati onal sau regional, b
supranati onalae,Mojmrde adma, Ba&Fmoandul Monet ar Il nt
Europeana, Banca Europeana de I nvestitii si
DALl t i Il nvestitor.i institutional!i a caror act
financiare, ncl usi v entitatile care se ocupa cu se
finantare.

@QEntitatile prevazute |l a alin. (1) sunt con:¢

nu fie tratate drept <cl ipamt is aprl cef eascioardal iu,n in
mai ridicat.

BT n cazul Tn care <clientul unei S.S. I . F. e
informeaza+4 Tmainntzea deean serviciu, ca este
care dispuneg | i ent profesional S i ca va fi tratat
clientul convin altfel. De asemenea, S. S. |

modificare a termenilor acordului, pentru a beneficia de un nivel maaridic d e pr ot ect |

150



(4)Clientului considerat ca profesional ii revine responsabilitatea de a solicita acordarea unui

nivel mai ridicat de protectie Tn cazul 1Tn c
gestioneze corect riscurile implicate.

G)Nivel ul mai ridicat de protectie prevazut |
considerat profesional T1Tncheie Tn scris cu .
tratat in calitate de client profesional in sensul normelor de conda pr of esi onal a
Acest acord specifica serviciile sau tranzac
l'i se aplica.

SECTIUNEA B. Clienti care pot fi considerati profesionali la cerere

Art. 3: Criterii de identificare

WClientii, al tii decat cei prevazut.i Tn sec
autoritatile publice |l ocale, municipalitati/l
renunte |l a o parte din pduwittextprao fcoxnifeerdalta. d
2s. S. 1. F. pot trata oricare dintre clientii
conditia respectarii criteriilor relevante s
se considera c a daic ecsutnio sctliingnet isinue xppoesr i ent a
ale clientilor mentionati in sectiunea A.

B)Renuntarea | a protectia permisa de nor mel
considerata valabila numai cu &onei tS.aS.d¢aF
competentei, experientei S i cunostintelor cl
naturii tranzactiilor sau serviciilor avute
investitii si sa uefiegpuseaga riscurile | a care
@OCriteriile de aptitudine aplicate admini st
temeiul directivelor din domeniul financiar pot fi considerate unul dintre mijloacele de evaluare

a competentei S i a ccawznuol s tuinnetie leonrt ictlaitein tmuil cuii,.
refera | a persoana autorizata sa efectueze 't
G n cadrul acestei evaluari, trebuie sa fie
a)clientul a efectuatinmeeli 10 tranzacti i de o mari me semni

4 trimestre anterioare pe piata respectiva,;
b)valoarea portofoliului de instrumente financiare al clientului, definit ca fiind compus din
depozite bancar e die piarssetsrtuemerntOe 0f0iOn aENUCRi;ar e,
> Ml

c)clientull ucreaza de cel putin un an sau a lucrat
intro pozitie profesionala care necesita o cun
>B

(6)A.S.F. poate emite e gl ement ar i privind adoptarea wunor
competentei S i a cunostintelor reprezentant.i
care solicita sa fie considerate clienti pro
Art. 4 Procedura princareelin t i i pot fi tratat.i drept <clien
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WCl i entii prevazut.i la art. 3 pot renunta |

conditia respectarii wurmatoarei procedur:i
aclientul notifica 1 n sideraickentBrofesional, fiein gedeval, i nt a
fie pentru un anumit serviciu de investitid]l
sau de produse;

b)S. S. I . F. precizeaza clar si 1Tn scritagrilopr ot ec
pe care clientul risca sa | e piarda,;

ccclient ul decluanr adadcnumearni ss,epiamtar de contr a
consecintele renuntari. |l a protectiile ment.
@i nainte de a decide accePpzutreeal sopctcitari s
toate masurile rezonabile pentru a se asigul
profesional Tndeplineste cerintele aplicabil
BRel atiile clientilor ocndéjoa mcluaoirf icecatierca [n
celor prevazute anterior cu S.S.I.F. nu sunt
adoptate T n conformitate cu prezenta anexa.
@Hs. s. 1. F. pun Tn aplicare poséemhnaiesinpsoci:
permita clasificarea clientilor.

G)Clientilor profesional: l e revine responsat
modificare ce le poate afecta clasificarea.

@i n situatia Tn carenuS.ndail .TFn.d ecpolnisn easttde ccdao nudi
carora era considerat <client profesional, S.
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