BULGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
2. Pe3iome

2.1. BbBegeHue v npeaynpexaceHus

To3u npocnekT (,MpocnekT") ce oTHaca A0 NybAMYHOTO npeanaraHe Ha obnuraunm Ha
~Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024" ot 29 deBpyapn 2024 r. c obuwa
HOMMHaNHa cToMHocT oT go 20 000 000,00 EBpo, pasgeneHa Ha 20 000 obnwuraumm c
dUKCcnpaHa nnMxea C HOMMHaNHa CTOMHOCT Ha asn ot 1 000,00 Espo 3a asn (,06nuraymmn™)
n c nagex Ha 01 mapt 2029 r. (,laTta Ha nagex"). ObnvraunTe npeacraBnsBaT Npekw,
6e3ycnoBHM un HeobesmneyeHn 3aab/keHMss Ha Sun Invest AG (»EMUTEHTBT"),
paBHOMOCTaBeHM noMexay cn. CpokbT Ha ObnuraymuTte We 3ano4vyHe Ha 1 mapTt 2024 r. un
e npuko4ym Ha 28 despyapu 2029 r. NMy6nnyHOTO NpeanaraHe ce n3BbpLliBa oT EMuTeHTa
Ha MHBECTUTOPU, YNUTO CbOTBETHU Ccedanunula UM MeCcTOXMUTENCTBA € B e€4Ha OT c/liegHuTe
avpxasu (,Abp)xaBu Ha npeanaraHe®): JinxteHwanH, Asctpus, bbnrapus, XvpBaTcka,
Yewka penybnuka, lepmanusa, ®PpaHuus, Wtanusa, Jliokcembypr, MNonwa, PyMbHuUs,
Cnosakug, CnoseHuns wu LBenuapusa. WHbopmaumaTa, paneHa B ToBa Pesiome, e
npeacrtaBeHa oT EMUTeHTa npu perncrtpaumnaTta Ha lNMpocnekTa, OCBEH ako He e NpeaBUAEHO
Apyro.

HacTosawoTo Pe3toMe crneaBa fa ce YeTe KaTo BbBeAeHMe KbM [pocneKkTa 1 BCAKO pelleHne
3a MHBecTMpaHe B O6nuraummte TpsabBa Aa Cce OCHOBaBa Ha pasrnexzaaHe Ha lpocnekTa
KaTo UAM0 OT MHBECTMTOpa. paxaaHcKa OTrOBOPHOCT BbB Bpb3Ka C TOBa Pe3toMe HocCAT
caMo Te3W Nnua, KOUTO ca NpeacTaBuivM Pe3oMeTo, BKIOYUTENHO BCEKM HEroB NpeBoa, U
caMo koraTo PesloMeTo e noaBexaallo, HETOYHO WM HEernoc/neAoBaTeHO, KOraTto ce yete
3aedHo C ApyruTe 4acTu Ha lpocnekTa, UaM KoraTto He NpeaoCTaBsT, 3aef4HO C Apyrute
yactu Ha MNpocnekTa, KA4YoBa MHGOpMauns, 3a Aa NOMOrHaT Ha MHBECTUTOPUTE, KOraTo
06MUCNAT ganu aa uHBectupaT B O6nuraunnte. MHBecTupaHeto B O6aMraunmnTe BKIKOYBA
PUCKOBE M MHBECTUTOPBLT MOXE Aa 3arybu usnata uam 4acT oT uHBectTuumnaTa. KoraTo umck,
CBbp3aH C MHdoOpMauuaTa, CbAabpXkalla ce B npocnekta, 6bae npeasiBeH npea Cba,
MHBECTUTOPBT MLLEl MOXe, CbI/laCHO HALMOHANHOTO 3aKoHOAATesNCcTBO, Aa Tps6Ba Aa
rnoeme pasxoauTe 3a NpeBoj Ha NpocnekTa, Npeau Aa 3anovHe cbaebHOTO NPOU3BOACTBO.

UmeTto u MexXayHapoAHMAT WAEHTUGOUKALUMOHEH HOMEp Ha UeHHu KHuxa (ISIN) Ha
O6nuraymmnte ca

Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, ISIN koa DEOOOA3LUG63.

CaMo/IM4YHOCTTa M AaHHUTE 3@ KOHTaKT Ha EmuTeHTa, BK/IKYUTESIHO HEroBuS
uaeHTugukaTop Ha rpuandecko anuye (LEI)

EMnteHTHT € Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, JiuxteHwarH, tenedoHeH
HomMep +423 38 001 00, wumenn: office@suninvestag.com. WaeHTUdKUKaTopbT Ha
topuamnyecko nuue (LEI) Ha EMuTeHTa e: 529900RFBNLILC4T6626.

CaMoIMYHOCTTa U AaHHUTE 38 KOHTAaKT Ha KOMMETEHTHUSI opraH, ogobpsisauy llpocrnekra,
Jarta Ha ogobpeHue Ha [lpocreKkTa.

To3n [Mpocnekt e opobpeH ot OpraHa 3a ¢uHaHcoB nasap JinxteHwanH ("FMA
JinxTteHwanH"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Baayu, JluxteHwanH; ten.: +423
236 73 73; nmenn: info@fma-li.li; Ha 29 deBpyapn 2024 .



2.2. KnwyoBa MHdoOpMauua 3a EMUTEHTA

2.2.1. Koit € EMUTEHTBT Ha LIEHHUTE KHUXa?

EMuTeHTLT € Sun Invest AG, gbuwepHo apyxectso Ha Sun Contracting AG. EMUTEHTBT e
Cb34aAeH M B MOMEHTa onepupa CbINacHO 3akKoHMTE Ha JlnxTeHwanH nog d¢opmaTta Ha
aKUMOHepHo apyxecTtBo (Ha HeMcku: Aktiengesellschaft nnn AG). OcHoBHaTa AENHOCT Ha
EMuTeHTa e fa AencTea KaTo APYXEeCTBO CbC CneumanHo npegHasHayeHme 3a npefocTassHe
Ha cpeacTBa Ha AapyxecrteaTta oT pyna Sun Contracting (,Apy>xecTBaTta oT rpynara")
ypes pgorosopu 3a 3aeM. [lehHoctnte Ha [pymata Sun Contracting obxsawat
WHCTaZIMpaHETO W ekcnaoaTauusara Ha @oToBOATaMYHM cucTeMn M npopaxbata Ha
e/leKTPoeHeprus, npomsBeaeHa OT Te€3U CUCTEMU CbINIACHO Cnopa3yMeHusi, KouTto Tpsibsa
Aa 6baaT ckntodeHun ¢ knmeHTu (,POTOBONTAUYHO AOroBapsiHe").

Npyna Sun Contracting cbc cBosita KoMnaHus Maika Sun Contracting AG (Landstrasse 15,
LI-9496 Balzers) BkntouBa cneaHUTE AbLIEPHN APYXKECTBA:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (npeauwHo HaumeHoBaHue: Sun Contracting GmbH;
Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse
22, 8002 CH-zurich), Sun Contracting Poland sp. Z o.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-
521 Gdynia), Sun Contracting Engineering GmbH (npeauwHo HanmeHoBaHme: sun-inotech
GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz), Sun Contracting Projekt GmbH
(Wegscheider StraBBe 26, AT-4020 Linz) v Pansolar d.o.o. (Skakovci 15, SI-9261 Cankova).
ObwepHuTe apyxectea Ha MpynaTa Sun Contracting ce HamupaT B JlIuxteHwanH, N'epmaHusg,
ABcTpus, MNonwa, Weenuapusa n CnoseHwus.

KbM paTtata Ha Hactosawms Mpocnekt Sun Contracting AG nputexasa 100% OT BCUYKMK
asnose B EMUTeHTa. EMUTEHTBLT Cce KOHTposiMpa Henpsiko oT AHapeac lMaumHrep, KOWTo e
UsieH Ha CbBeTa Ha AMPEKTOpPUTE U MpuTexasa KaTo MaxoputapeH akuumoHep 90,00 % ot
akummte Ha Sun Contracting AG. o T03M HaunH AHApeac [lMauymHrep MMa Henpsko
KBanndumumpaHo ASN0BO y4dyactue B EMuTeHTa. KbM gaTtata Ha To3um [MpocnekT EMUTEHTBLT
He e 3ano3HaT C KaKBUTO M Aa e AO0rOBOPEeHOCTU unn obcTtosaTencrTea, KOMTo B NociencTeme
MoraT Aa AosefaTt A0 NpOMsHa B KOHTposna Bbpxy EMuTeHTa.

KbM paTtata Ha Hacrosawmsa lNpocnekT Mapkyc YpMaH e edHOo/IM4YeH 4jieH Ha CbBeTa Ha
AvpexkTopuTte Ha EMnTeHTa. Bucw opraH Ha ynpasneHune Ha EMuteHTa e 061010 cbbpaHune
Ha akumoHepwuTe.

HactosawmaT 3agbmxkuteneH oautop Ha EmuteHTta e BDO (JluxTeHwanH) AG, FL-9490
Vaduz, Wuhrstrasse 14 (Revisionsstelle), uneH Ha AcoumauusaTa Ha oAUTOPUTE Ha
NInxteHwanH. PuHaHCcoBMTe OTYeTN Ha EMuTeHTa 3a dMHaHcoBaTa rogmMHa, NpuUKIYnIa Ha
31 pekemBpu 2021 r., ca oautupaHum ot Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. KakBa e kro4yoBata ¢puHaHcoBa MH@oOpmaLus rno OTHOLLIEHNE Ha EMuteHTa?

N3TOUYHMKDBT Ha KkN4voBaTa pUHAHCOBA MHQOPMaLMSa OTHOCHO EMUTeHTa ca oaAnTupaHuTe
dunHaHcoBM oTyeTn Ha EMuTeHTa kbM 31 gekemspu 2022 r. u kbM 31 gekemspu 2021 r.,
KOUTO Ca M3roTBEeHW B CbOTBETCTBME CbC 3aKoHa 3a SinuaTa n gpyxecrteata Ha KHAXeCTBO
NnxteHwanH (PGR) u c obwonpmetnte CYeTOBOAHW MPUHLUNKN, KaKTO M MEXAWHHUTE
dunHaHCcoBM oTYETN Ha EMUTeHTa KbM 30 cenTemBpn 2023 ., KOUTO HE Ca HUTO OAUTUPAHMN,
HWUTO NpernenaHu.

BanaHc (B EBpoO) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021

AKTUBU

ObnrotpaiiHu aKkTMBM
HemaTtepunanHun aktnsu 125,595.77 172,694.21 217,618.39




MMOTH, MalMHN N CbOPBIXKEHUS 0.00 0.00 0.00
DOUHAHCOBM aKTUBM 56,214,420.20 39,424,216.75 6,100,696.89
O6Wo AbAroTpaiHNU aKTUBMU 56,340,015.97 39,596,910.96 6,318,315.28
TeKyLln aKTMBK
MaTepuanHu 3anacu 0.00 0.00 0.00
BzemaHus 3,095,328.41 3,145,496.18 19,440.31
LIeHHU KHMXa 0.00 0.00 0.00
BbaHKkoBM canga, NOLWEeHCKU OXMpo 948,313.94 610,719.58 346,452.73
canga, YekoBe WU HaMYHOCTU B 6poli
0610 TEKYLUN aKTUBU 4,043,642.35 3,756,215.76 365,893.04

OBLLO AKTUBMA

60,383,658.32

43,353,126.72

6,684,208.32

SAODBJDKEHNA

Cob6cTBeH KanuTan

3anucaH kanutan 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
KanuTtanosu pesepsu 0.00 0.00 0.00
MpeHeceHa nevanba/3aryba -387,498.69 -80,038.84 0.00
lNoauwHa MNeyan6ba/3aryba 417,356.19 -307,459.85 -80,038.84
0O6wo cobcTBEeH KanuTan 1,029,857.49 612,501.31 919,961.16
MpoBun3nn 15,000.00 15,000.00 10,529.05
3aabKeHus 56,425,023.97 39,833,858.35 5,179,231.31

06w, 3aeMeH kanutan

56,440,023.97

39,848,858.35

5,189,760.36

HauuncneHus v pascpoyBaHus

2,913,776.86

2,891,767.06

574,486.80

O6wWwo 3aab/mKeHns

60,383,658.32

43,353,126.72

6,684,208.32

OTtuer 3a npuxoaure (B EBpo)

01/01/2023 po

01/01/2022 po

02/03/2021 po

30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Mpuxoan 23,748.40 0.00 0.00
Opyrn npuxoan oT AerHoCTTa 0.00 0.00 0.00
Pa3xoan 3a 3akyneHu ycnyru -30,249.89 0.00 0.00
BpyTtHa neyanb6a -6,501.49 0.00 0.00
Pa3xoan 3a nepcoHan
HagHuuu n 3annaTtum -126,284.60 -305,159.88 -48,132.60
OcuryputenHu BHOCKM W pas3xoam 3a -98,743.00 -77,960.13 -10,474.25
NMEHCUOHHU CXeMM U noakpena
OT KOWUTO 3a MEHCUOHHU CXeMU (5,924.00) (4,651.16) (555.26)
OTnucBaHns U HaabaBKKM 3a OLEeHKa
BbpXY HemaTepuanHu akTMBU U UMOTH, -47,098.44 -62,797.90 -15,509.60
MaLLMHN N CbOPBXEHUS
[Opyrn onepatuBHM pasxoam -688,675.26 -4,088,485.64 -156,561.20
Opyrn npuxoam OT NUXBU U NMOA06HU 3,218,797.23 5,364,337.19 254,734.38
OT KOWUTO OT CBbP3aHu ¢pupmu (365,538.00) (1,287,976.21) (213,017.91)
Jlnxeun n nogobHn pasxoamn -1,777,138.26 -1,137,325.90 -102,355.57
OT KOMTO OT CBbP3aHu ¢pupmu (0) (0) (0)
[aHbK BbpXy Aoxoaa -57,000.00 -67.59 -1,740.00
Aoxop cnepn obnaraHe 417,356.18 -307,459.85 -80,038.84
Opyrv gaHbum 0.00 0.00 0.00
FoanwHa Neuan6a/3ary6a 417,356.18 -307,459.85 -80,038.84
OTyerT 3a napuyHua NoTok (B EBpo) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
PesynTtat 3a rogmHarta (+lMeyanba / -3ary6ba) 417,356.18 -307,459.85 -80,038.84
+/- ®DMHAHCOBWN pe3ynTaTu -1,441,658.97 -4,227,011.29 0.00
Aoxoa npeav nuMxsu -1,024,302.79 -4,534,471.14 -80,038.84
+ AMOpTU3auus Ha Ab/rOTPaHM aKTUBMU 47,098.44 62,797.90 15,509.60
+/- YBennyeHne/HamaneHune Ha NnpoBusnmTe 0.00 4,470.95 10,529.05
+/- YBennyeHne/HamaneHme Ha B3eMaHuATa 50,167.77 -3,126,055.87 -19,440.31*

W APYrv akTUBU

+/- YBenunyeHne/HamaneHue Ha 16,613,175.42 36,971,907.30 5,753,718.11
3aA4b/KeHnsaTa

= [MMapuyeH nNOTOK OT oOnepaTUBHM 15,686,138.84 29,378,649.14 5,680,277.61%
AEeNHOCTH

- MnawaHns 3a NHBECTULNM B UMYLLECTBO, 0.00 -17,873.72 -233,127.99

MaLWNHN N CbOPBXXEHNA

- MnawaHusa 3a MHBECTULUN BbB Cbl/IHaHCOBIA
aAKTUBU

-16,790,203.45

-33,323,519.86

-6,100,696.89%




- MocTbnneHns oT npoaax6a Ha GUHAHCOBM
aKTUBMU

0.00

0.00

0.00

= lapuyeH MNOTOK OT MHBECTULMNOHHU
AeVHoCTH

-16,790,203.45

-33,341,393.58

-6,333,824.88*

+ lMnawaHus oT akunoHepwm 0.00 0.00 1,000,000.00
- MNnawaHnsa Ha akumMoHepu 0.00 0.00 0.00
+ MocTbnneHuns oT TerneHe Ha 3aemMu -1,777,138.26 -1,137,325.90 0.00
- MnawaHnsa 3a noracsaBaHe Ha 3aemMu 3,218,797.23 5,364,337.19 0.00

= [apuyeH nNOTOK OT ((PMHAHCOBM 1,441,658.97 4,227,011.29 1,000,000.00
AEeNHOoCTHN
Kelw u KewoBn eKBMBasIEHTW B Ha4asoTo Ha 610,719.58 346,452.73 0
nepuoaa
Kew 1 KewoBM eKBUBANEHTU B Kpas Ha 948,313.94 610,719.58 346,452.73

nepuoaa

LlMCbpMTe, oTbenasaHu cbC *, Ca nNpoMeHeH nopaan NpoMeHN B CHETOBOACTBOTO OT HOBUA
3aab/Xutened oauTop U MOXe Oda He CbOTBETCTBAT Ha Ll,VId)pVITe B CbOTBETHUTE
npunnoXxeHum4.

2.2.3. Kou ca OCHOBHUTE pUCKOBE, crieynduydHmn 3a EmuteHTa?

HepaboTewo apyxecTBo. EMUTEHTBT € Ccb34afeH Aa u3[aBa Ab/roOBM UHCTPYMEHTU, KaTo
dnHaHCOBU MHCTpYMeHTH, uHsectuunmn (Veranlagungen) n/vnn KanutanoBu UHBECTULUMU
(Vermégensanlagen). ToctbnneHuaTa we 6baar npeaocraBeHn oT EmuteHTa (4upes
Heobe3neueHN 3aeMKn) Ha [pyxecTBa oT rpynarta. lpuTtexaTtenute Ha obauraumm HaIMaT wm
HAMa Aa MMaT npasBO Ha MNPUHYAUTENHO cbbupaHe Ha 3aeMu UM Ha Mpsko obxansaHe
cnpsamo [lpyxectBa OT rpynata-3aemaTenn; HAMaT NpaBO Ha AMPEKTEH WCK 3a Takasa
HeusnnaTeHa cyMma cpewy [Jpy>xecTBO OT rpynaTa-3aemaTen u He MoraT Aa nogasaTt monba
WIN UCK A0 CbAa MO HEeCbCTOATENHOCTTa. EMUTEHTBLT He m3BbplBa HWUKaKBWU ApPYrn
OeNHOCTN, OCBEH eMUTUpaHeTo, NpeasiaraHeTo U NAacMpaHeTo Ha Ab/r0OBU UHCTPYMEHTH,
3a Aa npeaocTaBu MNOCTbMNEHMATA OT TAX Ha [pyxecTBa OT rpynaTa-3aematenu. KaTto
CpaBHUTENIHO MflaZa KoMNaHuWs, EMUTEHTBT HAMa KoOpnopaTuBHA UCTOPUS, KOATO Aa MOXe
Aa 6bae oueHeHa OT UHBeCcTUTopuTe.

3aanbxHanoct. Sun Contracting AG e Han-BaxHOTO ApyxecTBo B pynaTta Sun Contracting.
Cnopepn ¢duHaHcoBuTe otveTn kbM 31 gekemBpu 2022 r. obwmTe 3a4b/KeHMS Ha Sun
Contracting AG Bb3nusaT Ha 126 141 012,81 EBpo, o6WwmAT 3aeMeH KanuTasna Bb3M3a Ha
123 189 471,39 EBpo, aokato obwmaT My KanuTan Bb3nnsa Ha 714 816,88 EBpo. HerosaTa
¢dunHaHcoBa 06BbpP3aHOCT, CbOTHOLLEHUETO AbAr/cobCTBEH KanuTana ca MHOMO BUCOKM U Sun
Contracting AG e no-4yBCTBUTENHO KbM MPOMEHUTE B ornepaTuBHaTa nedanba. CbrnacHo
dunHaHcoBuTe My oTyeTn kKbM 31 aekemBpu 2022 r. obwmTe 3aab/KeHUA Ha EMuTeHTa
Bb3nm3aT Ha 43 353 126,72 EBpo, obWIMAT 3aeMeH KanuTan Bb3nm3a Ha 39 848 858,35
EBpo, AokaTo obwmaT My cobcTBeH KanuTan Bb3nm3a Ha 612 501,31 EBpo. dnHaHcoBaTa
My 06BBHpP3aHOCT, CbOTHOLWEHMETO AbAr/cobCTBEH KanuTaa ca MHOIO BUCOKN U EMUTEHTBLT €
No-4yBCTBUTE/IEH KbM MPOMEHUTE B onepaTtuBHaTa nedasnba. EMUTEHTBT HUTO € CKuuA,
HUTO Ce e Cbrlacua Aa CKYM OrpaHUYNTENHN CNOpPa3yMeHUS BbB Bpb3Ka C EMUCUATA Ha
ObnuraunnTe, WO ce OTHaAca A0 CNOCOBHOCTTa My Aa noeMe AONb/IHMUTENHA 3a4NbXHSANOCT
WIn pa noslyynm rapaHuum, pPaBHOCTOMHM WM MO-CTAplwn CAPsiMO 3aAb/DKeHMsaTa no
Obnuraunnte. Bcsika ponbaHUTENHA 3a40bXHANOCT MOXE 3HA4YUTEeNHO Aa YBeanumu
BEPOSITHOCTTA OT 3abaBsHe WM HEM3MNDBAHEHWE Ha MAaLaHUS Ha NNXBU WUAW FAaBHULA MO
Obnuraunmnte wn/wnnm Moxe Aa HaMmanM cyMmaTa, Bb3CTaHOBMMa OT [lpuTexatenute Ha
obnurauum B cnyyam Ha HENNaTeXXocnocobHOCT M nukKeMaaunsa Ha EMuteHTa.

PuckoBe oT obesueHka. [lpoMeHUTe B nNasapa Ha eHeprua wu doToBONTANLUM,
MKOHOMMYecKaTa cpefa, LeHaTa Ha KanuTana 1 Apyru AonycKaHusa 3a usdyucieHue (Hanp.




OCTaBall none3eH NKOHOMN4yeCkKun )KMBOT) MoraT Aa AoBeaaT A0 HaMansBaHe Ha CTOMHOCTTa
Ha aKTuBUTe Ha [pyxecTBaTa OT rpynara.

3acTpaxosaTenHu puckose. 'pynaTta Sun Contracting Moxe fla He e B CbCTOSIHME Aa Moslyyun
3aCTpaxoBaTe/IHO MOKPUTUE 3@ BCEKW MNOTEHUWaNneH PUCK, CBbp3aH C AEWHOCTUTE MU.
ALEKBaTHO MOKPUTUE NPU pasyMHU CTaBKM He BMHArn e HaJaM4HoO B TbproBcKaTa Mpexa U1
He MOXe Ja Ce faje rapaHuus, Yye, CbLeCcTBYBaLLo NOoKpuTMe 61 NoKpmao BCMUKKM 3arybu um
3a4bJIXKEHUS, HA KOMTO MOXe Aa 6baaT usnoxeHu [pyxecrsaTta oT rpynarta.

PerynatopHun puckoBe. VMI3aMeHeHUsITa Ha MPUIOXMMOTO 3aKOHOAATENCTBO WMAM MPOMEHUTE
Ha NpeaxoAHO 06BbpP3BaLLO Th/KYBaHe Ha TakMBa 3aKOHW MoraT Aa 3acerHat pynata Sun
Contracting, Tbli KaTo M34yMCeHMATa OTHOCHO B/IM3AaHETO Ha MNasapa Ce OCHoBaBaT Ha
npeobnagasawmTe 3aKOHU. BcsikakBU M3MEHEHUS B MPUSTOXUMOTO 3aKOHOAATENICTBO MOXE
hna HanpaBaT 6u3Hec Mopdena Ha [pyXecTBO OT rpynata 4acTUYHO MNAM  M3USSO
HepeHTabuneH.

PuckoBe 3a [IpyxecTBaTa oT rpynarta. KaTo 1opuanyecko nvue, YnMsATo Len e aa npeaoctass
cpeacTBa Ha [pyxecTBaTa OT rpynata EMUTEHTHT Wwe 6bae NoA/I0XKEH HA BCUYKU PUCKOBE,
Ha KOMTO e U3M0XEHO BCSAKO OT [pyxecTBaTta OT rpynaTta, KOUTO ca CliefHuTe:

(i) JukBnAHW puckoBe. EMUTEHTBT 3aBMCK OT IMXBEHUTE NaawaHnsa ot [ipyxecreaTta
OT rpynarta, Kakto u oT cBo60AHM MapuyHW CpeacTBa W NMapuyHU eKBUBASIEHTHU,
3a Aa nocpeuHe cBoute PMHaHCOBKN 3a4b/KeHns. B cnyyan, ye EMUTEHTBHT HaMa
AO0CTaTb4YHaA NIMKBUAHOCT, HerosaTa CNocobHOCT Aa M3NbJAHSABA 3a4b/KEHMSATa CU
no O6nuraunmTe e U3N0XKEeHa Ha pPUCK.

(ii) KoHkypeHTHa na3apHa cpeaa. 'pynata Sun Contracting moxe aa ce cbnbcka ¢
KOHKYpPEeHUUs OT CTpaHa Ha NO-OMWTHU, MO-U3BECTHMU U YTBbPAEHW, AelCTBalm
KOMMaHMNU MM NPOCTO C AOMbJHUTENHA KOHKYPEHUMS, KOSITO MOXe [a € B
CbCTOSIHME Aa nperosaps 3a no-4obpu LeHn oT AoCTaBuuLM, Aa Npou3Bexaa no-
WKOHOMMYHO CTOKW M YCAyrn B ronsm Mawab nnm ga ce Bb3nonssa OT NO-rojiemm
MapKETUHIOBU BloaXeTun.

(iii) U3uncnaeaHe M nnaHupaHe. [elcTBawute [pyxecTBa OT rpynata MoraT Aa
nnaHMpat GoTOBONTAUYHUTE CUCTEMM HEAOCTATbYHO WAM HEMNpaBUIHO, KOETO
MOXe Aa [AoBeAde A0 TOBa, Ye KJMEHTBLT Ja He Mosyun KOMMYECTBOTO eHeprus,
KOETO € W3YMUC/IEHO W CbI/laCyBaHO C HEro M Mo TO3W HauyMH Aa MponycHe
N34YUCNIEHNTE Bb3HarpaxaeHus. Moxe Aa ce HanoXu AOMbAHUTENEH KanuTanoB
pasxon, ako ce HanoXxm oTOBONTAaUYHUTE CUCTEMU Aa 6bAAT AEMOHTMPAHU U/UNN
[a Ce 3aKynu MACTO 3a 3aMsiHa. M3uucneHuaTa Ha Bb3MOXHUTE Mpuxoau ce
OCHOBABaT Ha OnuTa Ha AelcTBalmTe [py)KecTBa oT rpynaTta no OTHOLIEHUE Ha
cpeaHaTa MpoOU3BOAUTENTHOCT U pasxoauTe 3a MNoAApbXKa Ha (OTOBONTAUYHM
CUCTEMU B MUHAJIOTO, KAaKTO U Ha KJIMMATUUYHUTE YC/IOBUS, KOUTO CE€ O4YaKBaT B
paioHa, B KOWTO Lle ce MHCTanupa ¢oToBonTanyHa cuctemMa. GoToBoNTanUHaTa
CMCTEMa MOXeE [la Ce oKaxke noj o4YakKBaHuATa.

(iv) 3aBMCMMOCT OT TpeTa cTpaHa. [encresawmTe [pyxXecTBa OT rpynaTa ca U3/10XeHU
Ha PpUCK TPeTU CTpaHW, KOUTO Ca HaeTu 3a MHCTanuMpaHe W noaapbXKa Ha
$OTOBONTAMYHM CUCTEMMU, Aa HE M3MBJAHAT WM Aa He YyCnesT Aa U3NbAHAT
Bb3/I0OXKEHUTE 3a4a4n HaBpeMme Unun n3oblo, KoeTo HeEU3NbHEHME MOXE UKW Aa
JoBeje A0 AOMb/HUTENHW pa3Xoan, MNOeTn oT 3acerHaTtuTte [pyxecTBa oT rpynaTa
WIn A0 NMpaBHU AENCTBUS, KOUTO KJIMEHTUTE Lie nNpeanpuemMaT Cpelly HSKoe OT
JOpyxecTtBaTta oT rpynaTa.

(v) OnepaTtuBHU puckoBe. [ledekTUTe UNM HEM3NPABHOCTUTE MOraT Aa MNOBMAAT Ha
dboToBONTANYHA cuCTEMa M Aa AOBeAaT A0 NpeKbCBaHe Ha paboTaTta, Npe3 KoUTo
nepuoaM Aa He ce Mnpou3BexAa HWKaKBO WMAW CaMO HaMaleHu KONM4YecTBa




E€NeKTpoeHEPIrnd, KOUTO Aa Ca AOCTbMHWM 3a MNpeaoCTaBdHE Ha KIMWEHTU UK
rnosasaHe KbM MpexaTa. LlleTuTe MoraTt Aa HaBpeasaT Ha TPeTu CTPaHu.

(vi) HenpasunHn 6baewn oueHku. [JokaTto mM3nonsea CpeacTBa, B3eTW Hasaem OT
EmuteHTa, Sun Contracting AG moxe aga npuaobuBa akumu UAW aKTUBU OT
KOMMaHMKN, KOUTO Ca aKTUBHM B CbLUMA wan gonbfsaw busHec, ako LeHUTe ca
pasyMHU WM akumuTe wusrnexgart nogueHeHn. Sun Contracting AG Moxe
HenpaBWMHO, HeAOCTAaTb4YHO WMAM Kn306WO JAa He OoueHW puckoseTe (Mexay
ApYroTO NpaBHU, NKOHOMUYECKN NN TEXHUYECKN) Ha AaaeHo npuaobusaHe.

dopcMaxop. M3BbHpeaHuTe Ccbbutna n PopCcMaxopHUTE OBCTOATENCTBA HE Ca HUTO
npeasuavMmn, HUTO MOBAMSHM OT EmMuTeHTa. TakuBa cvbutmsa MmoraT da posegaT Ao
CMyLWEeHMss mnn nbjHa 3aryba Ha 6u3Hec onepaumute Ha EMuTeHTa uU/Mam Ha eaHo oT
OpyxecTtBaTa oT 'pynarTa.

2.3. KnwyoBa vHdopMauunsa 3a LEHHUTE KHNXA

2.3.1. KakBu ca OCHOBHUTE XapaKTEPUCTUKN HA LUEHHUTE KHUXa?

Obnuraunnte npepcraBnasBat npekn, 6e3ycnoBHM u HeobesneyeHu 3aab/IKEeHUs Ha
EMuTEHTa, paBHO3HauHM nomexay cu. ObnuraumuTte we 6baAaT EMUTUPAHU B AEHOMUHALMK
ot 1 000,00 EBpo Bcsika (,FmaBHMuUa"). MNbpBoHayanHaTa odepTHa ueHa e 100 % ot
rnasHmuata (,EMmcmoHHa wueHa"). Ob6auvraummte ca L[eHOMUHMpaHnm B EBpo.
MexayHapoaeH wnaeHTUdMKauMoHEeH HOMep Ha ueHHu kHumxka (ISIN): DEOOOA3LUG63.
ObnuraunnTe ca cbC CpoOK OT 5 rognHu, ot 1 mapt 2024 r. (BkNtounTENHO) A0 28 dheBpyapu
2029 r. (BKAKOYMTENHO) U Ca NSaHMpaHn ga 6baaT noraceHn Ha 1 mapTt 2029 r. (,AaTa Ha
nagex"). ObnuraummTe HOCAT IMXBa BbpXy obwarta cyma Ha naBHMUaTa MM B pa3Mep Ha
6,00 % roauwHo, NjaTMMa Ha BCAKO TpuMeceuune 3a npeaxoaHus nepuod Ha 1 aHyapu, 1
anpwn, 1 1o U1 1 OKTOMBPW Ha BCAKa KaneHaapHa roguHa A0 nagexa.

2.3.2. Kpge wje ce topryBaT UEHHUTE KHMXAa?

EMUTEHTBLT Bb3HaMepsBa Aa KaHauaaTtcTea ObnuraumnunTte ga 6baaT TbpryBaHW Ha egHa wUam
Ha BCWYKKM OT cnegHute doHgoBmn 6opcu: BueHckaTa doHgoBa 6opca (Vienna MTF),
OTKpUTMAT nasap Ha ®paHkdypTckata ddoHaoBa 6opca, CBob6ogHMAT nasap Ha
MioHxeHckaTa poHaoBa 6opca n/mnmn ceoboagHusa nasap Ha lNMpaxkaTta ¢poHaosa H6opca.

2.3.3. Kou ca K/11040BUTE PUCKOBE, KOUTO ca crieyn@duyHu 3a HEHHUTE KHUXa?

Henoaxoasua nHeectnuna. NHBeCTUTOPUTE Ca U3N0XEHU HA PUCK OT YaCTUUYHO WU MbJTHO
Heusnb/IHEHWE OT CTpaHa Ha EMUTEHTa Ha nnawaHe Ha NUxXBKU n/nnn obpaTHO N3KynyBaHe,
KOUTO EMUTEHTBLT e anbXeH Aa Hanpasu no Obnuraunute. CnegoBaTtenHo lMputexatenute
Ha obnurauuMm ca m3npaBeHW npej pucka EMUTEHTHT Aa NpoCpoYM CBOUTE JINXBU U/UAn
3a4b/KEHUA 3a niawaHe Ha rnasHuuaTta no Ob6nuraumute B pe3ynTaT Ha BfOWeEHa
¢dunHaHcoBa cuTyaumsa. lMputexatenute Ha obnuraumm HaAMaT npaso 6e3 npuumHa Aa
npekpaTtasaT obnuraunmte no BpeMe Ha Cpoka WM. Ha noTeHUManHUTe MHBECTUTOPMU ce
npenopbyBa Aa NOTbPCAT UHAMBUAYANIEH CbBET, Npean Aa B3eMaT pelleHne 3a MHBECTULLMS,
KaTo ce B3eMaT npeaBwn TEXHUTE MO3HaAHWSA M onuT (NO OTHOWEHWE Ha WMHBECTULMWU BbB
bUHAHCOBU UHCTPYMEHTH), HGUHAHCOBO CbCTOSIHUE U MHBECTUUMOHHU Lenn (BKAUYUTENHO
TONEPAHTHOCT KbM PUCK).

Jlunca Ha curypHoct. ObnuraummnTte ca HeobesnevyeHn U He ca HUTO 3acTpPaxOBaHW, HUTO
rapaHTMpaHu OT KOSATO M Aa e npaBuUTeNICTBEHA areHums Uau apyra UHCTUTYUMS UM He ca
3aWwmTeHn unm obesnedeHn B ob6xBaTa Ha (3aKOHOBA) CxXeMa 3a 3aluTa Ha Aeno3uTuTte
(rapaHuMs 3a [Aeno3nTu WAM  KOMMEHcauusa Ha WHBecTutopute). B cnyyar Ha
HennaTexxocnocobHocT Ha EMuTeHTa, MNMputexatenute Ha obnuraummn He MoraT n He Tpsbea
[a o4akBsaT M3nsjawaHe Ha MHBECTMpaHUTE CpeacTBa OT TpeTa CTpaHa.




KpeanteH puck. MHBecTUUMATaA B o6anraunmmTe BKJIIOUBA MOEMaHe Ha KpeauTeH pUCK OT
EMuTeHTa. Tbih kaTo O6nuraummte ca Heobe3sneuyeHu 3ab/KEHUS Ha EMUTEHTa, KOUTO He
ce Bb3MON3BaT OT MNpsKo nNpubsirBaHe A0 aKTUBU WNKM rapaHuuu, lMputexatenuTte Ha
obnuraumMm TpsibBa Aa pasunTaT Ha cnocobHocTTa Ha EMuWTeHTa ga nnaTu BcsAka cyMma,
obmkuma no O6nuraumuTte. [NasapHaTa CToMHOCT Ha O6nuraunuTe e 3aBuUCU OT
KpeauTocnocobHocTTa Ha EMuUTEHTa. MaTepuanuavMpaHeTo Ha KPeaAWTHUSI pUCK MOXe Aa
[OBeZle A0 YaCTUYHO UM MbJIHO HEU3MbJIHEHUE OT CTpaHa Ha EMUTEHTa Mo OTHOLWIEHME Ha
NUXBUTE W/WUNK NNalWaHnsTa 3a 06paTHO M3KyNyBaHe.

OrpaHu4yeHa NMKBUAHOCT. Bbnpekn 4ye we 6bae nogageHo 3asgsneHne Obnuraumute aa
6baaTt AonycHaTM A0 INCTBAHE M TbpProBMsa Ha eAHa WM Ha BCUYKKM OT cnegHuTe hoHA0BMU
6opcu: BueHckaTta doHgoBa 6opca (Vienna MTF), OTkputmnaTt nasap Ha ®paHkdypTckaTa
doHaoBa 6opca, CBoboaHMAT ma3ap Ha MioHxeHckaTa ¢oHaoBa 6opca Bopcata w/wnm
CeobogHus nasap Ha lMpaxkaTta doHaoBa 6opca, HAMa rapaHumMs, Ye TakoBa 3asiB/IEHME e
6bae ogobpeHo nan ye e ce pasBue akKTMBEH Nasap 3a TbpProBus, ako 3asBneHneTo 6vae
opobpeHo. MNMputexaTennTte Ha 06nMraunm ca U3noXeHN Ha pUCK Aa He ycnesaT Aa npogaaaTt
cBouTe obmraumm M306LWo MM caMo Ha LeHM, KOMTO Ca Nnoj LEeHUTe, KOUTO TbpCAT, Uun
Ha LLeHW, KOMUTO HAMa Aa UM OCUTYPST AOXOAHOCT, CpaBHMMa C NOA0OHU MHBECTULMN, KOUTO
MMaT pa3BUT TbProBCKW Nasap.

Bes BnudHue. Mputexatenure Ha 06NUrauMmn HAMAT BAMSHME BbpXy 6U3HEC nonuTukara,
KOPMOpaTUBHOTO yNpaBiieHne UM KakBUTO U Aa 6MUI0 peleHnst, KouTo EMUTEHTLT TpsabBa
ha B3eMe. Bb3MOXHO € [Aa MMa pas3ivuMs B MHTEpecUTe Ha EMUTEHTa M Te3n Ha
MpuTexaTtenute Ha o6bavraunMnm M EMUTEHTBT MOXE J[a WM3BbplBa CBOATa AEWHOCT B
NnpoTMBOpeYne C MHTepecuTe Ha Mputexarenurte Ha obnmrauuu.

2.4. Knw4yoBa MHGoOpMaLMsa OTHOCHO My6JMYHOTO MNpeajlaraHe Ha LUEeHHWU KHUXa u/mnu
OOMNYCKaHETO A0 TbProBus Ha peryampaH nasap

2.4.1. [lpn Kaksun yc/10Bus u rpapuKk MHBECTUTOPUTE MOraT Aa MHBECTUPAT B Ta3u LEHHA
KHUra?

Obnuraunnte we 6bAAT NYy6AMYHO NpeanaraHM Ha MHBECTUTOPWU B eAHa OT [bpxkaBuTe Ha
npegnaraHe B nepuoga ot npeanonaraemo 1 mapt 2024 r. go npegnonaraemo 28 despyapu
2025 r. (,Mepmnop Ha npepnaraHe"). OdepTaTa We nNpuknoumn, cnep kato Obnuraunute
6baaT HaNbAHO 3anMcaHu K NaacuMpaHn, UK 4Ypes npekpaTsaBaHe, UK edHa rogumHa cnej
patata Ha opobpeHume Ha TO3M [pocnekT. WNHBeCTUTOpuTe, KOUTO Bb3HaMepsBaT Aa
npnaobuaTt n ga sannwat Obnurauun, Tpsbsa aa M3Ternat 1 Aa NonbaHAT popMmynsapa 3a
3anmceBaHe, KOWTO e pJoctbneH Ha https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/
(,PopMynap 3a 3anucBaHe"). OcBeH TOBa OT MHBECTUTOPUTE Ce MCKa Aa NpeaocTaBsaAT
noApobHOCTKN 3a CMeTKaTa 3a LLeHHM KHUXKa, N0 KOATO we 6baaTt npegocTaBeHn 3anmcaHuTe
O6bnurauun, cnep Kato MNpeanoXeHueto 3a 3anuceaHe 6bae npueto OT EMuTeHTa M
nnawaHeTo Ha EMncrMoHHaTa ueHa e u3BbpuweHo. MNMonbAHeHnAT u nognmncaH dopmynap 3a
3anncBaHe, KakTo 1 Komnume oT AOKYMEHT 3a CaMOJIMYHOCT Ha MHBECTUTOopa Ce manpawar Ha
EMnteHta Ha zeichnung@suninvestag.com. EMUTEHTBT YyBeaOMsIBa WHBeCTMTOpa 3a
npueMaHeTo N OTXBbPISHETO Ha HErOBOTO NMPeAsIOXeHNE 3a 3anncBaHe Yypes efleKTPoHHa
nowia, KosITo ce n3npawla Ha efleKTPOHHUSA aApec, KOMTO MHBECTUTOPDBT € M3Mon3Beal, 3a 4a
nogase npeanoXeHMeTo 3a 3anmcBaHe. Cnen ToOBa MHBECTUTOPDBT M3BbPLUBA NallaHe Ha
CyMaTa Ha 3anucBaHe, CbOTBETCTBALWA Ha MMaBHMUaTa, YMHOXeHa no 6pos Ha 3anucaHuTte
O6nurauunn, 6e3nnatHo (,CyMa Ha 3anucBaHe") no cMeTkaTta (,Jleno3umTHa cMmeTkKa"),
KoATO EMUTEHTBLT noaabpika npu areHT no nnawanuata (Baader Bank Aktiengesellschaft,
,~AreHT No nnawaHuaTa"). BegHara cneg kaTto nnawaHeTo Ha CymaTa Ha 3anuceaHe 6bae
M3BbPLUEHO N NpexBbpJieHo No [leno3uTHaTa cMeTKa Ha EMuTeHTa, AreHThT No nnawaHuaTa
we npexebpam ObavraunmTe No cMeTKaTa 3a LeHHM KHMXa Ha MHBECTUTOpa Ha cneasawarta
[aTta Ha nagex (kosTo e nnm 1 mapTt 2024 r., uan nbpBaTa A€H Ha BCEKW crieBaly Mecel,
no speMe Ha lNepnoaa Ha npensaraHe, ako 3annuceBaHuATa ca HanpaseHu cneg 1 mapt 2024
r.). AKO KpeauTHaTa MHCTUTYLMS, KOATO nogabpiKa CMeTKa 3a LEeHHM KHMXa OT MMeTOo Ha
WHBECTUTOP, XXefnae da ypeau caenka c obnvraumm AMpekTHO ¢ AreHTa no njawaHusTa



https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/
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(mocTaBKa cpewy niawaHe), MHBECTUTOPBT MOXe afTepHAaTMBHO Aa MHCTPYKTMpa TakaBa
KpeamTHa MHCTUTYLUMS Aa HanpaBu Nopbyka 3a MOKyMnkKa Mo oTHoweHwe Ha Obnuraumm c
AreHTa no nnawanuaTa (documentation@baaderbank.de).

2.4.2. 3aujo ce u3rorBs 1o3u [IpocriekT?

HeTHuTe noctbnnenus ot lNpeanaraHeTto Ha obnuraymuTe ce oueHsBat Ha 16 500 000,00
EBpo un we 6baoar npegocrtaBeHM OT EMmTeHTa Ha [pyxecTtBaTa OT rpynaTta u4pes
Heobe3neyeHN 3aeMHM cnopasyMeHus 3a (UHAHCMpaAHE Ha KOpPMopaTMBHUTE LeNM Ha
TakuBa 3aeMalum [ipyxectBa OT rpynara, T.e. 3a yBenmyasaHe Ha 6pos Ha pOTOBONTANYHM
NMpoOeKTN BbB Bpb3ka ¢ ®oToBONTAMUYHOTO goroBapsHe. Sun Contracting AG Moxe cbwo aa
npnaobuea AsnN0BE BbB WM aKTUBM OT KOMMAaHMKM, KOUTO Ca AeNCTBaWwM B AOMbJHUTENEH
Man B CblWKnsa 6GusHec. TakuBa npuaobmeaHumsa MoraT ga 6baatr duHaHCMpaHuM C
NOCTbMNNIEHUATA, KOMTO e 6baaT cbbpaHm oT MNpeanaraHeTo Ha obnuraunure.
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2 KRATAK SADRZAJ

2.1. Uvod i upozorenija

Ovaj prospekt (,Prospekt") odnosi se na javnhu ponudu obveznica ,Sun Invest Clean
Energy Euro Bond 2024" od dana 29. veljace 2024. u ukupnom nominalnom iznosu do
20.000.000,00 EUR podijeljenom na 20.000 obveznica s fiksnom kamatom u nominalnom
iznosu od 1.000,00 EUR po jedinici ("Obveznice") s dospije¢em na dan 1. ozujka 2029.
(,Datum dospijeca"). Obveznice predstavljaju izravne, bezuvjetne i neosigurane obveze
drustva Sun Invest AG ("Izdavatelj") koje su medusobno jednako vrijedne. Rok trajanja
obveznica zapocet ¢e 1. ozujka 2024. i zavrsiti 28. veljace 2029. Izdavatelj ¢e Obveznice
javno ponuditi ulagacima sa sjedistem ili prebivaliStem u jednoj od sljedec¢ih drzava
(,Drzave na koje se ponuda odnosi"): Lihtenstajn, Austrija, Bugarska, Hrvatska, Ceska
Republika, Njemacka, Francuska, Italija, Luksemburg, Poljska, Rumunjska, Slovacka,
Slovenija i Svicarska. Izdavatelj je informacije sadrzane u ovom Prospektu predstavio u
trenutku registracije Prospekta, osim ako nije uredeno drugacije.

Ovaj se Kratki sadrzaj treba smatrati uvodom u Prospekt i svaki ulagac odluku o ulaganju
u Obveznice treba temeljiti na Prospektu u cjelini. Gradanskopravnu odgovornost u odnosu
na Kratki sadrzaj imaju samo one osobe koje su sastavile ovaj Kratak sadrzaj, ukljucujudi
bilo koji prijevod istog te samo u dijelovima u kojima je Kratak sadrzaj obmanjujudi,
netocan ili nedosljedan kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili u dijelovima
u kojima, kada se cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije
koje bi pomogle ulagacima pri donosenju odluke o ulaganju u Obveznice. Ulaganje u
obveznice ukljucuje rizike i ulagac¢i mogu izgubiti cijelo ulaganje ili njegov dio. Ako u odnosu
na zahtjev u vezi s informacijama sadrzanima u Prospektu bude pokrenut postupak pred
sudom, ulagac kao tuzitelj mogao bi, u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, biti obvezan
snositi troSkove prijevoda Prospekta prije pokretanja postupka pred sudom.

Naziv i medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica
Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, ISIN kod: DEOOOA3LUG63.

Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, ukljucujuéi i identifikacijsku oznaku pravnog
subjekta (LEI)

Izdavatelj je Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Lihtenstajn , broj telefona:
+423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikacijska oznaka pravnog
subjekta (LEI) Izdavatelja : 529900RFBNLOLC4T6626.

Identitet i kontakt podaci nadleznog tijela koje odobrava Prospekt, datum odobrenja
Prospekta.

Ovaj Prospekt odobrilo je Tijelo za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna (,FMA
Lihtenstajn"), Landstrasse 109, postanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, telefon:
+423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li ; dana 29. veljace 2024.

2.2 Klju¢ne informacije o Izdavatelju

2.2.1. Tko je Izdavatelj vrijednosnih papira?

Izdavatelj je drustvo Sun Invest AG, drustvo kéi drustva Sun Contracting AG. Izdavatelj je
osnovan i trenutno posluje prema propisima Lihtenstajna u obliku dionickog drustva
(njemacki: Aktiengesellschaft ili AG). Glavna djelatnost Izdavatelja jest djelovati kao
subjekt posebne namjene i putem ugovora o zajmovima osigurati sredstva drustvima iz
grupacije Sun Contracting (,Drustva iz grupacije"). Djelatnosti Grupacije Sun



Contracting obuhvadaju instalaciju i rukovanje fotonaponskim sustavima i prodaju
elektricne energije koja se proizvodi u tim sustavima u skladu sa sporazumima koji ¢e se
sklopiti s klijentima (,Ugovaranja fotonaponskih poslova").

Grupacija Sun Contracting uz svoje mati¢no drustvo Sun Contracting AG (Landstrasse 15,
LI-9496 Balzers) obuhvaca sljedecéa drustva kéeri:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (prije: Sun Contracting GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020
Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, 8002 CH-Ziirich), Sun
Contracting Poland sp. Z o0.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting
Engineering GmbH (prije: sun-inotech GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz), Sun
Contracting Projekt GmbH (Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) i Pansolar d.o.o.
(Skakovci 15, SI-9261 Cankova). Drustva kéeri Grupacije Sun Contracting nalaze se u u
Lihtenstajnu, Njemackoj, Austriji, Poljskoj, Svicarskoj i Sloveniji.

Na dan ovog Prospekta, Sun Contracting AG drzi 100% svih dionica u Izdavatelju.

Izdavatelj je pod neizravnom kontrolom Andreasa Pachingera koji je ¢lan upravnog odbora
drustva i kao vedinski dionicar drzi 90.00 % udjela u drustvu Sun Contracting AG. Andreas
Pachinger ima neizravan kvalificiran udio u Izdavatelju. Na dan ovog Prospekta Izdavatelju
nisu poznati dogovori ili okolnosti koji bi naknadno mogli rezultirati promjenama u odnosu
na kontrolu nad Izdavateljem.

Na dan ovog Prospekta Markus Urmann jedini je ¢lan upravnog odbora Izdavatelja. NajviSe
upravljacko tijelo Izdavatelja je glavna skupstina dionicara.

Trenutni ovlasteni revizor Izdavatelja je drustvo BDO (Lihtenstajn) AG, FL-9490 Vaduz,
Wuhrstrasse 14 (Revisionsstelle), clan Udruzenja revizora LihtenStajna. Reviziju
financijskog izvjestaja Izdavatelja za financijsku godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.
godine izvrsilo je drustvo Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Koje su kljucne financijske informacije o Izdavatelju?

Izvor kljuénih financijskih informacija u vezi Izdavatelja predstavljaju revidirani godisnji
financijski izvjestaji Izdavatelja od dana 31.12.2022. i od dana 31.12.2021. godine koji su
izradeni u skladu sa Zakonom o osobama i trgovackim drustvima KneZevine Lihtenstajn
(Personen- und Gesellschaftsrecht, PGR), opceprihvacenim racCunovodstvenim nacelima,
kao i financijski izvjeStaj Izdavatelja za razdoblje tijekom godine na dan 30. rujna 2023.
godine koje nije revidirano niti pregledano.

Bilanca (u EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
AKTIVA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 125.595,77 172.694,21 217.618,39
Nekretnine, postrojenja i 0,00 0,00 0,00
oprema
Financijska imovina 56.214.420,20 39.424.216,75 6.100.696,89

Ukupna dugotrajna

56.340.015,97

39.596.910,96

6.318.315,28

imovina

Kratkotrajna imovina
Zalihe 0,00 0,00 0,00
Potrazivanja 3.095.328,41 3.145.496,18 19.440,31
Vrijednosni papiri 0,00 0,00 0,00
Bankovni saldo, postanski | 948.313,94 610.719,58 346.452,73
¢ekovi, ¢ekovi i gotovina

Ukupna kratkotrajna 4.043.642,35 3.756.215,76 365.893,04

imovina

UKUPNA AKTIVA

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

PASIVA

Kapital




Upisani temeljni kapital 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
Kapitalne rezerve 0,00 0,00 0,00
Prenesena/i dobit/gubitak | -387.498,69 -80.038,84 0,00
Godisnja/i dobit/gubitak 417.356,19 -307.459,85 -80.038,84
Ukupni dionicki kapital 1.029.857,49 612.501,31 919.961,16
Rezerviranja 15.000,00 15.000,00 10.529,05

Obveze

56.425.023,97

39.833.858,35

5.179.231,31

Ukupni duznicki kapital

56.440.023,97

39.848.858,35

5.189.760,36

Odgodeno plaéanje troskova i
prihod buduéeg razdoblja

2.913.776,86

2.891.767,06

574.486,80

UKUPNA PASIVA

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

Racun dobiti i gubitka (u

od 01/01/2023

od 01/01/2022 do

od 02/03/2021 do

EUR) do 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Prihodi 23.748,40 0,00 0,00
Ostali poslovni prihodi 0,00 0,00 0,00
Rashodi za nabavljene usluge -30.249,89 0,00 0,00
Bruto dobit -6.501,49 0,00 0,00
Troskovi osoblja
Place i nadnice -126.284,60 -305.159,88 -48.132,60
Doprinosi za socijalno -98.743,00 -77.960,13 -10.474,25
osiguranje i rashodi za
mirovinski fond
od toga za mirovinski (5.924,00) (4.651,16) (555,26)
fond
Otpisi i vrijednosna uskladenja
nematerijalne imovine i -47.098,44 -62.797,90 -15.509,60
nekretnina, postrojenja i
opreme
Ostali operativni rashodi -688.675,26 -4.088.485,64 -156.561,20
Ostali prihodi s osnove kamata i | 3.218.797,23 5.364.337,19 254.734,38

sli¢ni prihodi

od poduzetnika unutar
grupe

(365.538,00)

(1.287.976,21)

(213.017,91)

Rashodi s osnove kamata i -1.777.138,26 -1.137.325,90 -102.355,57
sli¢ni rashodi

od poduzetnika unutar (0) (0) (0)

grupe
Porez na dobit -57.000,00 -67,59 -1.740,00
Dobit nakon oporezivanja 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Ostali porezi 0,00 0,00 0,00
Dobit/gubitak razdoblja 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Izvjestaj o novcéanom 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
tijeku (u EUR)
Godisnji rezultat 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
(+Dobit/-Gubitak)
+/- Financijski rezultati -1.441.658,97 -4.227.011,29 0,00
Prihod prije kamata -1.024.302,79 -4.534.471,14 -80.038,84
+ Amortizacija 47.098,44 62.797,90 15.509,60
dugotrajne imovine
+/- 0,00 4.470,95 10.529,05
Povecanje/smanjenje
rezervi
+/- 50.167,77 -3.126.055,87 -19.440,31*
Smanjenje/povecanje
potrazivanja i ostale
imovine
+/- 16.613.175,42 36.971.907,30 5.753.718,11
Povecanje/smanjenje
obveza
= Novcani tijek od 15.686.138,84 29.378.649,14 5.680.277,61%
poslovnih aktivnosti




- Pla¢anja za ulaganja u
nekretnine, postrojenja i
opremu

0,00

-17.873,72

-233.127,99

- Pla¢anja za ulaganja u
financijsku imovinu

-16.790.203,45

-33.323.519,86

-6.100.696,89*

+ Prihodi od prodaje
financijske imovine

0,00

0,00

0,00

= Novcani tokovi od
investicijskih
aktivnosti

-16.790.203,45

-33.341.393,58

-6.333.824,88%*

+ Uplata od strane 0,00 0,00 1.000.000,00
dionicara

- Uplata dionicarima 0,00 0,00 0,00

+ Prihodi od uzimanja -1.777.138,26 -1.137.325,90 0,00
zajmova

- Otplata zajmova 3.218.797,23 5.364.337,19 0,00

= Novcani tokovi iz
financijskih aktivnosti

1.441.658,97

4.227.011,29

1.000.000,00

Novac i novcani 610.719,58 346.452,73 0
ekvivalenti na pocetku

razdoblja

Novac i novcani 948.313,94 610.719,58 346.452,73

ekvivalenti na kraju
razdoblja

Iznosi koji su oznaceni * izmijenjeni su zbog promjena u izracunima novog revizora i ne
podudaraju se s iznosima u odgovaraju¢ima dodacima."

2.2.3. Koji su kljucni rizici specificni za Izdavatelja?

Neoperativno drustvo. Izdavatelj je osnovan u svrhu izdavanja duznickih instrumenata,
kao Sto su financijski instrumenti, ulaganja (Veranlagungen) i/ili kapitalna ulaganja
(Vermégensanlagen). Izdavatelj ¢e staviti na raspolaganje prihode (putem neosiguranih
zajmova) Drustvima iz grupacije. Vlasnici obveznica nemaju niti ¢e imati pravo ovrsiti
zajmove ni bilo kakvo pravo izravnog regresa prema Drustvima zajmoprimcima iz
grupacije; nece imati izravna potrazivanja za takve nepodmirene iznose prema Drustvu
zajmoprimcu iz grupacije i ne mogu podnijeti zahtjev ili tuzbu pred stecajnim sudom.
Izdavatelj se ne bavi drugim aktivnostima osim izdavanja, ponude i plasiranja duznickih
instrumenata kako bi time osigurao prihode Drustvima zajmoprimcima iz grupacije. Kao
relativno mlado drustvo Izdavatelj nema korporativhu povijest koju bi ulagac¢i mogli
procijeniti.

Zaduzivanja. Drustvo Sun Contracting AG najvaznije je drustvo unutar grupacije Sun
Contracting. Prema financijskim izvjestajima na dan 31.12.2022. godine ukupne obveze
drustva Sun Contracting AG iznose 126.141.012,81 EUR, ukupni duznicki kapital iznosi
123.189.471,39 EUR, dok dionicki kapital drustva iznosi ukupno 714.816,88 EUR.
Financijski gearing drustva, odnos duga i kapitala drustva, vrlo je visok i drustvo Sun
Contracting Ag osjetljivije je na promjene u pogledu operativne dobiti. Prema godiSnjem
financijskom izvjestaju na dan 31. prosinca 2022. godine ukupne obveze Izdavatelja iznose
43.353.126,72 EUR, ukupni duznicki kapital iznosi 39.848.858,35 EUR, dok dionicki kapital
drustva iznosi ukupno 612.501,31 EUR. Njegov financijski gearing, odnos duga i kapitala,
vrlo je visok i Izdavatelj je osjetljiviji na promjene u pogledu poslovne dobiti. Izdavatelj
nije sklopio niti je pristao sklopiti ograni¢avajuce sporazume u vezi s izdavanjem Obveznica
u pogledu dodatnih zaduZenja istog ili ishodenja jamstva jednakovrijednih s Obveznicama
ili povlastenog ranga u odnosu na obveze po Obveznicama. Bilo kakvo dodatno zaduZzivanje
moglo bi znacajno povecati mogucnost kasnjenja ili izostanak placanja kamata ili glavnice
po Obveznicama i/ili smanjiti iznos nadoknadiv Vlasnicima obveznica u slucaju
insolventnosti ili likvidacije Izdavatelja.



Rizici smanjenja vrijednosti. Promjene u odnosu na trziste energije i fotonapona,
ekonomsko okruzenje, trosak kapitala i druge pretpostavke za izracun (npr. ekonomski
preostali vijek uporabe) mogu rezultirati smanjenjem vrijednosti imovine Drustava iz
grupacije.

Rizici osiguranja. Grupacija Sun Contracting mozda nec¢e modi ishoditi osiguranje za svaki
potencijalni rizik povezan s njezinim aktivnostima. Prikladno osiguranje po razumnoj stopi
nije uvijek dostupno na trziStu i ne moze se dati jamstvo da bi postojece osiguranje bilo
dovoljno da pokrije sve gubitke i dugove kojima bi Drustva iz grupacije mogla biti izlozena.

Regulatorni rizici. Izmjene mjerodavnih zakona ili promjene prethodnog obvezujuceg
tumacenja takvih zakona mogu utjecati na grupaciju Sun Contracting jer se izracuni u
pogledu ulaska na trziste temelje na vazec¢im zakonima. Bilo kakve izmjene vazedéih zakona
mogu poslovni model Drustva iz grupacije uciniti djelomicno ili u cijelosti neprofitnim.

Rizici u odnosu na Drustva iz grupacije. Kao drustvo Cija je svrha osiguravanje sredstava
Drustvima iz grupacije, Izdavatelj bit ¢e izloZen svim rizicima kojima je izloZzeno svako od
Drustava iz grupacije, a ti su rizici medu ostalim sljededi:

(i.) Rizici likvidnosti. Izdavatelj ovisi o uplatama kamata od strane Drustava iz
grupacije kao i o slobodnim novc¢anim tokovima i nov¢anim ekvivalentima
kako bi ispunio svoje financijske obveze. U slucaju da Izdavatelj nema
dovoljnu likvidnost, njegova sposobnost ispunjavanja obveza iz Obveznica
je ugrozena.

(ii.) Konkurentno okruzenje na trzistu. Grupacija Sun Contracting mozda
¢e se suociti s konkurencijom iskusnijih, poznatijih i afirmiranijih postojecih
drustava ili jednostavno s povecanom konkurencijom koja ¢e mozda
isposlovati bolje cijene dobavljaca, ekonomicnije proizvoditi robu i pruzati
usluge u velikim koli¢inama ili iskoristiti veée proracune za marketing.

(iii.) Izracun i planiranje. Operativha Drustva iz grupacije mogla bi
nedovoljno ili neto¢no planirati fotonaponske sustave, a kao rezultat toga
klijent mozda ne bi bio opskrbljen koli¢inom energije izracunatom i
dogovorenom s klijentom, pa bi mogla propustiti predvidene naknade.
Dodatni kapitalni izdaci mogla bi biti nuzni ako bi se fotonaponski sustav
morao demontirati i/ili bi bilo potrebno naci zamjenski prostor. Izracuni
mogucih prihoda temelje se na iskustvu operativnih Drustava iz grupacije u
odnosu na prosjecan ucinak i troSkove odrzavanja fotonaponskih sustava u
proSlosti kao i klimatske uvjete koji se oCekuju na podrucju gdje ce se
fotonaponski sustav postaviti. Postoji moguénost da fotonaponski sustavi ne
ispune ocekivanja.

(iv.) Ovisnost o tre¢im osobama. Operativna Drustva iz grupacije izlozena
su riziku da trete osobe, angazZirane za instalaciju i odrzavanje
fotonaponskih sustava manjkavo izvedu zatrazene radove, izvan zadanog
roka ili ih uopcée ne izvedu. Takvi propusti mogu rezultirati dodatnim
troSkovima koje snose Drustva iz grupacije koja su time pogodena, il
sudskim radnjama koje bi klijenti poduzeli protiv bilo kojeg Drustva iz
grupacije.

(v.) Operativni rizici. Nedostaci ili greSke mogu utjecati na fotonaponski
sustav i mogu rezultirati prekidom rada, tijekom kojeg perioda se ne
proizvodi energija ili se proizvodi samo smanjena koli¢ina energije te se
moze staviti na raspolaganje klijentima ili odlazi u mrezu. Oste¢enja mogu
naskoditi tre¢im osobama.

(vi.) Pogresne procjene za buducnost. Drustvo Sun Contracting AG mozda
Ce tijekom koristenja sredstava koja je pozajmilo od Izdavatelja stjecati



dionice u drustvima ili imovinu drustava koja djeluju u istoj poslovnoj grani
ili komplementarnom podrucju poslovanja ako cijene bude razumne ili ako
se Cini da su dionice podcijenjene. Drustvo Sun Contracting AG moze izvrsiti
pogresnu ili nedovoljno dobru (izmedu ostalog pravnu, ekonomsku ili
tehnicku) procjenu rizika akvizicije ili istu uopce ne izvrsiti.

Visa sila. Izdavatelj ne moze predvidjeti niti utjecati na izvanredne dogadaje niti dogadaje
vise sile. Takvi dogadaji mogu imati za posljedicu smetnje ili potpuni gubitak poslovnih
aktivnosti Izdavatelja i/ili jednog od Drustva iz grupacije.

2.3. Kljuc¢ne informacije o vrijednosnim papirima
2.3.1. Koje su glavne znacajke vrijednosnih papira?

Obveznice predstavljaju izravne, neuvjetovane i neosigurane obveze Izdavatelja, te su
medu sobom jednakovrijedne. Obveznice ¢e se izdavati u eurima, i to u apoenima od
1.000,00 eura svaka ("Glavnica"). Pocetna cijena ponude iznosi 100% od Glavnice
(,Cijena Izdavanja”). Obveznice su denominirane u eurima. Medunarodni identifikacijski
broj vrijednosnog papira (,ISIN”): DEOOOA3LUG63. Obveznice imaju rok od 5 godina, od
(ukljuCujuci) dana 1. ozujka 2024. do (ukljucujuci) dana 28. veljace 2029. i predvideno je
da se otkupljuju na dan 1. ozujka 2029. (,Datum dospijec¢a”). U odnosu na Obveznice
obracunava se kamata na njihov Ukupni iznos glavnice po stopi od 6,00 % godisnje (p.a.)
koja se placa kvartalno unazad 1. sijecnja, 1. travnja, 1. srpnja i 1. listopada svake
kalendarske godine do dospijeca.

2.3.2. Gdje ¢e se trgovati vrijednosnim papirima?

Izdavatelj namjerava podnijeti prijavu za Obveznice kako bi one bile uvrstene za trgovanje
na jednom od sljedecih trzista: Becka burza (Vienna MTF), otvoreno trziSte Frankfurtske
burze, slobodno trziste Minhenske burze i/ili slobodno trziste Praske burze.

2.3.3. Koji su kljucni rizici karakteristicni za vrijednosne papire?

Neprikladna ulaganja. Ulagadi se upustaju u rizik djelomi¢nog ili potpunog neplac¢anja od
strane Izdavatelja u pogledu kamata i/ili isplata po osnovi otkupa koje je Izdavatelj duzan
izvrSiti u odnosu na Obveznice. Stoga se Vlasnici obveznica suocavaju s rizikom da
Izdavatelj ne plati svoje kamate i/ili ispuni obveze placanja glavnice po Obveznicama kao
rezultat narusSene financijske situacije. Vlasnici obveznica nisu ovlasteni bez razloga
otkazati Obveznice za vrijeme trajanja Obveznica. Potencijalnim ulaga¢ima preporuca se
individualno savjetovanje prije donoSenja odluke o ulaganju, uzimajuéi u obzir njihovo
znanje i iskustvo (u pogledu ulaganja u financijske instrumente), financijsku situaciju i
ciljeve koje zele postic¢i ulaganjem (ukljucujudi toleranciju rizika).

Nedostatak sigurnosti. Obveznice nisu osigurane niti ih bilo koja drzavna agencija ili drugo
tijelo osigurava ili jamci za njih te nisu zasticene niti osigurane u okviru (zakonskog)
sustava osiguranja depozita (osiguranje depozita ili naknada Stete ulagacima). U slucaju
insolventnosti Izdavatelja, Vlasnici obveznica ne mogu i ne smiju oCekivati povrat uloZenih
sredstava od trece osobe.

Kreditni rizik. Ulaganje u Obveznice ukljuuje i preuzimanje kreditnog rizika Izdavatelja.
Bududi da su Obveznice neosigurane obveze Izdavatelja u odnosu na koje se ne ostvaruje
izravno pravo na imovinu ili jamstva, Vlasnici obveznica moraju se pouzdati u sposobnost
Izdavatelja da plati svaki iznos dospio prema Obveznicama. TrziSna vrijednost Obveznica
ovisit ¢e o kreditnoj sposobnosti Izdavatelja. Materijalizacija kreditnog rizika moze
rezultirati djelomicnim ili potpunim neispunjavanjem obveza Izdavatelja u pogledu kamata
i/ili isplata po osnovi otkupa.



Ogranicena likvidnost. Iako ¢e se postaviti zahtjev za uvrStenje Obveznica na kotaciju i
trgovanje na jednu ili sve navedene burze: Becka burza (Vienna MTF), otvoreno trziste
Frankfurtske burze, slobodno trziste Minhenske burze i/ili slobodno trziste Praske burze,
ne postoji garancija da ¢e takav zahtjev biti odobren ili da ¢e se razviti aktivno trziste ako
zahtjev bude odobren. Vlasnici obveznica izlozeni su riziku da uop¢e ne¢e moci prodati
svoje Obveznice ili da ¢e ih modéi prodati samo po cijenama koje su nize od cijena koje
traze ili po cijenama koje im nece osigurati prihode usporedive sa sli¢cnim ulaganjima za
koja postoje razvijena trzista.

Izostanak utjecaja. Vlasnici obveznica nemaju utjecaj na poslovnu politiku, korporativho
upravljanje niti na ikakve odluke koje donosi Izdavatelj. Interesi Izdavaca mogu se
razlikovati od interesa Vlasnika obveznica te Izdavatelj moze poslovati suprotno interesima
Vlasnika obveznica.

2.4. Klju¢ne informacije o javnoj ponudi vrijednosnih papira i/ili uvrstavanju za trgovanije
na uredenom trzistu

2.4.1. Pod kojim uvjetima i u kojem roku ulagali mogu uloZiti u ove vrijednosne papire?

Obveznice ¢e biti javno ponudene ulagacima iz jedne od Drzava na koje se ponuda odnosi
u razdoblju izmedu vjerojatno dana 1. ozujka 2024. i 28. veljace 2025. ("Razdoblje
ponude"). Ponuda ¢e isteéi kada se sve Obveznice upisu i plasiraju ili raskidom ili godinu
dana nakon datuma odobrenja ovog Prospekta. Ulagaci koji namjeravaju steéi i dati ponudu
za Obveznice moraju preuzeti i ispuniti obrazac ponude koji je dostupan na web-stranici
https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/ ("Obrazac ponude"). Nadalje, ulagaci
trebaju navesti podatke o racunu vrijednosnih papira na koji ¢e se dostaviti Obveznice za
koje je dana ponuda nakon Sto Izdavatelj prihvati ponudu i nakon Sto se izvrsi uplata Cijene
izdavanja. Ispunjen i potpisan Obrazac ponude kao i kopiju identifikacijskog dokumenta
ulagaca potrebno je poslati Izdavatelju na adresu zeichnung@suninvestag.com. Izdavatelj
¢e obavijestiti ulagaca je li njegova ponuda prihvacena ili odbijena putem elektronicke
poste na onu adresu s koje je ulagac poslao obrazac ponude. Nakon toga ¢e ulagac izvrsiti
uplatu u visini iznosa ponude koji odgovara iznosu Glavnice pomnozenom s brojem
Obveznica za koje je dana ponuda bez naknade ("Iznos ponude") na racun ("Depozitni
racun") koji Izdavatelj vodi kod platnog agenta (Baader Bank Aktiengesellschaft, "Platni
agent"). Cim se uplata Iznosa ponude izvréi i prebaci na Depozitni ra¢un Izdavatelja, Platni
¢e agent prebaciti Obveznice na ulagacev racun vrijednosnih papira sljede¢eg Datuma
valute knjizenja (tj. ili dana 1. ozujka 2024. ili prvi dan svakog sljede¢eg mjeseca za
vrijeme Razdoblja ponude ako je ponuda dana nakon 1. oZujka 2024.). Ako je kreditna
institucija koja vodi rac¢un vrijednosnih papira u ime ulagaca voljna sklopiti posao u vezi
Obveznica izravno s Platnim agentom (isporuka po plac¢anju), ulagac alternativho moze
uputiti takvu kreditnu instituciju da Platnom agentu (documentation@baaderbank.de) da
nalog za kupnju u odnosu na Obveznice.

2.4.2 Zasto je Prospekt izraden?

Neto prihodi od Ponude Obveznica procjenjuju se na 16.500.000,00 eura te ¢e ih Izdavatelj
staviti na raspolaganje Drustvima iz grupacije putem ugovora o neosiguranim zajmovima
radi financiranja korporativnhe svrhe DrusStava zajmoprimaca iz grupacije, tj. kako bi se
povecao broj fotonaponskih projekata u vezi s Ugovaranjem fotonaponskih poslova.
Drustvo Sun Contracting AG takoder moze stjecati dionice u drustvima ili imovinu drustava
koja djeluju u komplementarnoj ili istoj poslovnoj grani. Takva stjecanja mogu se
financirati iz prihoda prikupljenih iz Ponude Obveznica.
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2. Shrnuti

2.1.  Uvod a upozornéni

Tento prospekt ("Prospekt") se tyka pfijeti dluhopisi “Sun Invest Clean Energy Euro
Bond 2024" ze dne 29. Unora 2024 s celkovou jmenovitou hodnotou az do 20.000.000,00
Euro, které jsou rozdéleny na 20.000 zaknihovanych dluhopisl s fixni Grokovou sazbou
v nominalni hodnoté 1.000 Euro za dluhopis ("Dluhopisy") a se splatnosti dne 1. brezna
2029 ("Datum splatnosti") k obchodovani na regulovaném trhu. Dluhopisy predstavuji
primé a nezajisténé zavazky spoleénosti Sun Invest AG ("Emitent"), které jsou v(¢&i sobé&
postavené na stejnou Urovef. Platnost Dluhopist zaéina 1. bfezna 2024 a kon&i 28. Gnora
2029. Vefejnou nabidku ¢inni Emitent vi¢i investordm, ktefi maji své sidlo nebo bydlidté
v nékterém z nasledujicich statd ("Staty nabidky"): Lichtenstejnsko, Rakousko,
Bulharsko, Chorvatsko, Ceskd republika, Némecko, Francie, Madarsko, Itélie,
Lucembursko, Polsko, Rumunsko, Slovenskéa republika, Slovinsko a Svycarsko. Informace
obsazené v tomto Shrnuti byly poskytnuty Emitentem s platnosti ke dni registrace
Prospektu, neni-li uvedeno jinak.

Toto Shrnuti je nutno chapat jako Uvod k Prospektu a jakékoli rozhodnuti investovat do
DluhopisG by mél investor ¢init az po dikladném seznédmeni s celym Prospektem.
Obcanskopravni odpovédnost ve vztahu k tomuto Shrnuti nesou pouze ty osoby, které
Shrnuti véetné jeho prekladu predlozily, avSak pouze pokud je Shrnuti zavadéjici, nepresné
nebo vykazuje nesoulad pfi porovnani s jinymi ¢astmi Prospektu nebo pokud pfi porovnani
s jinymi &astmi Prospektu neposkytuje hlavni Gdaje, které investordm pomahaji pFi
rozhodovéani, zda do Dluhopis{ investovat. Investice do Dluhopis( v sobé& zahrnuje rizika a
investor tak mizZe pfijit o vdechny & ¢&ast vioZenych prostiedkd. V ptipadd, Ze je
u soudu vznesen narok na zdkladé (daji uvedenych v Prospektu, muiZe byt Zalujicimu
investorovi podle vnitrostatnich pravnich predpist uloZena povinnost uhradit naklady na
preklad Prospektu pfed zahajenim soudniho fizeni.

Nézev DluhopisG a jejich mezindrodni identifikaéni &islo (ISIN)

Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, mezinarodni identifikacni Cislo cenného papiru
(ISIN): DEOOOA3LUG63.

Totoznost a kontaktni udaje Emitenta, véetné jeho identifikatoru pravnické osoby (LEI)

Emitentem je spolec¢nost Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Lichtenstejnsko,
telefon +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikdtor pravnické osoby
(LEI) Emitenta je: 529900RFBNLOLC4T6626.

TotoZnost a kontaktni udaje prislusného organu, ktery Prospekt schvaluje; datum schvaleni
Prospektu.

Prospekt byl schvalen Ufadem pro dohled nad finanénim trhem v Lichtenstejnsku ("FMA
Lichtenstejnsko"), Landstrasse 109, postovni box 279, 9490 Vaduz, Lichtenstejnsko.
Telefon: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li; dne 29. Gnora 2024.

2.2. Hlavni Udaje o Emitentovi

2.2.1. Kdo je Emitentem cennych papir(?


mailto:info@fma-li.li

Emitentem je spole¢nost Sun Invest AG, dcefina spolecnost spolec¢nosti Sun Contracting
AG. Emitent je zalozen a v soucasné dobé fizen podle lichtenstejnského prava ve formé
akciové spolecnosti (némecky: Aktiengesellschaft nebo AG). Emitent je Ucelovou entitou k
financovani spolecCnosti skupiny Sun Contracting ("Spolecnosti ve skupiné") formou
plj¢ek/avé&rd. Hlavni &innost spolednosti skupiny Sun Contracting spodiva v instalaci a
provozovani solarnich zafizeni a prodeji elektrické energie, kterd je produkovana
prostiednictvim téchto solarnich zafizeni na zakladé smluv uzaviranych s klienty
("Fotovoltaicky smluvni model").

Skupina Sun Contracting se svou materskou spolec¢nosti Sun Contracting AG (Landstrasse
15, LI-9496 Balzers) zahrnuje nasledujici spolecnosti:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (dfive: Sun Contracting GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-
4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, 8002 CH-Zirich), Sun
Contracting Poland sp. Z 0.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting
Engineering GmbH (dfive: sun-inotech GmbH; Wegscheider Strae 26, AT-4020 Linz), Sun
Contracting Projekt GmbH (Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) a Pansolar d.o.o.
(Skakovci 15, SI-9261 Cankova). SpoleCnosti skupiny Sun Contracting Group jsou
umistény v Lichtenstejnsku, Némecku, Rakousku, Polsku, Svycarsku and Slovinsku.

Ke dni vydani tohoto Prospektu drzi spole¢nosti Sun Contracting AG 100 % vsech akcii
Emitenta. Emitent je nepfimo kontrolovan panem Andreasem Pachingerem, ktery je
¢lenem predstavenstva a drzi jako vétSinovy akciondr 90 % akcii spole¢nosti Sun
Contracting AG. Andreas Pachinger ma tak nepfimou kvalifikovanou ucast v Emitentovi. Ke
dni vydani tohoto Prospektu si neni Emitent védom jakychkoliv dohod nebo okolnosti, které
by mohly mit za nasledek zménu kontroly nad Emitentem.

Ke dni vydani tohoto Prospektu je jedinym c¢lenem predstavenstva Emitenta pan Markus
Urmann. Nejvy&si fidici orgdn Emitenta je valna hromada akcionara.

Aktudlnim statutarnim auditorem Emitenta je BDO (Lichtenstejsnko) AG, FL-9490 Vaduz,
Wuhrstrasse 14 (Revisionsstelle), ¢len Lichtenstejnské asociace auditorl. Audit G&etni
zavérky za hospodarsky rok koncici dnem 31. prosince 2021 provedla spole¢nost Grant
Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Které financni informace o Emitentovi jsou kli¢ové?

Zdrojem klicovych financ¢nich informaci o Emitentovi jsou auditované Ucetni zavérky
Emitenta k 31. prosinci 2022 a k 31. prosinci 2021, které byly vypracovany v souladu
s lichtenstejnskym zdkonem o osobach a spolecnostech (Persons and Companies Act of the
Principality of Liechtenstein (PGR) a s obecné uznavanymi Ucetnimi principy jakoz i
s mezitimni Gletni zavérkou Emitenta k 30. zafi 2023, kterd nebyla auditovana ani
zkontrolovana.

Rozvaha (v EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
AKTIVA
Dlouhodoby majetek
Movity majetek 125,595.77 172,694.21 217,618.39
Nemovity majetek, stroje | 0.00 0.00 0.00
a zarizeni
Financni majetek 56,214,420.20 39,424,216.75 6,100,696.89
Dlouhodoby majetek 56,340,015,97 | 39,596,910.96 6,318,315.28
celkem
Obézna aktiva
Zasoby 0.00 0.00 0.00




Pohledavky 3,095,328.41 3,145,496.18 19,440.31
Cenné papiry 0.00 0.00 0.00
Z0statky na bankovnich 948,313.94 610,719.58 346,452.73
uctech, postovni zirové
zUstatky, $eky a hotovost
v pokladné

Obé&2na aktiva celkem 4,043,642.35 3,756,215.76 365,893.04

AKTIVA CELKEM

60,383,658.32

43,353,126.72

6,684,208.32

PASIVA

Vlastni kapital

Upsany zakladni kapital 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
Zakonné rezervy 0.00 0.00 0.00
Vysledek hospodareni -387,498.69 -80,038.84 0.00
minulych let
Vysledek hospodareni 417,356.19 -307,459.85 -80,038.84
bézného Ucetniho obdobi
+ zisk/- ztrata
Vlastni kapital celkem 1,029,857.49 612,501.31 919,961.16
Rezervy 15,000.00 15,000.00 10,529.05
Zavazky 56,425,023.97 39,833,858.35 5,179,231.31
Cizi zdroje celkem 56,440,023.97 | 39,848,858.35 5,189,760.36
Casové rozligeni 2,913,776.86 2,891,767.06 574,486.80

PASIVA CELKEM

60,383,658.32

43,353,126.72

6,684,208.32

Vykaz ziskd a ztrat (v EUR) od 01/01/2023 od 01/01/2022 do od 02/03/2021 do
do 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Cisté trzby 23,748.40 0.00 0.00
DalSi provozni pfrijmy 0.00 0.00 0.00
Naklady na sluzby -30,249.89 0.00 0.00
Hruby zisk -6,501.49 0.00 0.00
Naklady na zaméstnance
Platy a mzdy -126,284.60 -305,159.88 -48,132.60
Naklady na socialni -98,743.00 -77,960.13 -10,474.25
zabezpeceni a naklady do
dtchodového systému a
socialni podpory
z toho do dtichodového (5,924.00) (4,651.16) (555.26)
systému
Odpisy a opravné polozky
movitého a nemovitého -47,098.44 -62,797.90 -15,509.60
majetku, strojd a zatizeni
DalSi provozni naklady -688,675.26 -4,088,485.64 -156,561.20
Dalsi Groky a podobné pFijmy 3,218,797.23 5,364,337.19 254,734.38
z toho od propojenych osob | (365,538.00) (1,287,976.21) (213,017.91)
Uroky a podobné vydaje -1,777,138.26 -1,137,325.90 -102,355.57
z toho od propojenych osob | 0.00 (0) (0)
Daf z pfijmd -57,000.00 -67.59 -1,740.00
PFijem po zdanéni 417,356.18 -307,459.85 -80,038.84
Dalsi dané 0.00 0.00 0.00
Roc¢ni vysledek (+ zisk/- 417,356.18 -307,459.85 -80,038.84
ztrata)
Piehled o penéznich 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
tocich (v EUR)
Rocéni vysledek 417,356.18 -307,459.85 -80,038.84
hospodareni (+ zisk/-
ztrata)
+/- Finanéni vysledek -1,441,658.97 -4,227,011.29 0.00
Pfijem pred Groky -1,024,302.79 -4,534,471.14 -80,038.84
+ Odpisy dlouhodobého 47,098.44 62,797.90 15,509.60
majetku
+/- Zvyseni/Snizeni 0.00 4,470.95 10,529.05
stavu rezerv
+/- Snizeni/Zvyseni 50,167.77 -3,126,055.87 -19,440.31%*

stavu pohledavek a
jinych aktiv




+/- ZvysSeni/Snizeni
stavu zdvazk{

16,613,175.42

36,971,907.30

5,753,718.11

= Penézni toky z
provozni ¢innosti

15,686,138.84

29,378,649.14

5,680,277.61*

- Vydaje za investice do
nemovitosti, strojd a
zarizeni

0.00

-17,873.72

-233,127.99

- Vydaje za investice do
financniho majetku

-16,790,203.45

-33,323,519.86

-6,100,696.89*

+ PFijmy z prodeje
finanéniho majetku

0.00

0.00

0.00

= Penézni toky z

investicni Cinnosti

-16,790,203.45

-33,341,393.58

-6,333,824.88*

- Vydaje na splatky
Gvérd

+ Prijmy od spole¢nikl 0.00 0.00 1,000,000.00

- Vydaje na spolecniky 0.00 0.00 0.00

+ Pfijmy z Gvérd -1,777,138.26 -1,137,325.90 0.00
3,218,797.23 5,364,337.19 0.00

= Penézni toky z
financnich dinnosti

1,441,658.97

4,227,011.29

1,000,000.00

Stav pen&znich 610,719.58 346,452.73 0
prostfedk{ a pen&Znich

ekvivalentd na zacatku

Ucetniho obdobi

Stav penéznich 948,313.94 610,719.58 346,452.73

prostredk{ a pen&Znich
ekvivalentd na konci
Ucetniho obdobi

Udaje oznacené * jsou zménény v dUsledku zmén v Gétovani novym auditorem a
neodpovidaji Gdajiim v pfislusnych ptilohach.

2.2.3. Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

Nepodnikajici spoleénost. Emitent je zaloZen za G&elem vydavani dluhovych instrumentd,
jako jsou finan¢ni instrumenty, investice (Veranlagungen) a/nebo kapitalové investice
(Vermégensanlagen). Zisk je poskytovan Emitentem (skrze nezajisté&né zapljcky/avéry)
Spole¢nostem ve skupiné. Drzitelé dluhopisl nejsou a nebudou opravnéni vymaéhat
zapQjeky/Gvéry nebo mit pravo pfimého postihu vi¢i jakékoliv ze Spoleénosti ve skuping,
které je zapQj¢ka/uvér poskytnut; a nemdlze podat navrh nebo prihlasit svij narok do
insolvencniho fizeni. Emitent neprovadi zadné dalsi Cinnosti kromé vydavani, nabidky a
umist&ni dluhovych instrumentl za G&elem poskytnuti zisku z téchto &innosti Gvérovanym
Spole¢nostem ve skupiné. Jakozto relativné mlada spolec¢nost nema Emitent korporatni
historii, ktera by mohla byt posouzena investory.

ZadluZenost. Spole¢nost Sun Contracting AG je nejddleZit&ji spoleénost ve skupiné Sun
Contracting. Podle posledni Ucetni zavérky k 31. prosinci 2022 cinily celkové zdvazky
spole¢nosti Sun Contracting AG c¢astku 126.141.012,81 Euro, celkové cizi zdroje ¢astku
123.189.471,39 Euro, pficemz celkovy vlastni kapital odpovida c¢astce 714.816,88 Euro.
Jeji financni zadluzenost, pomér pasiv k vlastnimu kapitalu, je velmi vysoky a spolec¢nost
Sun Contracting AG je vice citlivda na zmény provozniho zisku. Podle posledni Ucetni zavérky
k 31. prosinci 2022 cinily celkové zavazky Emitenta ¢astku 43.353.126,72 Euro, celkové
cizi zdroje Castku 39.848.858,35 Euro, pficemz celkovy vlastni kapital odpovida castce
612.501,31 Euro. Jeji finan¢ni zadluzenost, pomér pasiv k vlastnimu kapitalu, je velmi
vysoky a Emitent je vice citlivy na zmény provozniho zisku. Emitent nesjednal ani neuzavrel
v souvislosti s emisi Dluhopisi zadnou smlouvu, pokud jde o jeho schopnost se dal
zadluZzovat nebo zadat zaruky, které jsou bud’ ve stejném poradi jako zavazky Emitenta z
Dluhopis nebo v lep&im. Vznik jakéhokoliv takového dal&iho zadluZeni mize v pFipadé
insolvence nebo likvidace Emitenta vyrazné zvysit pravdépodobnost odkladu nebo prodleni



s platbou Grok{ nebo jistiny Dluhopisti a/nebo mize snizit ¢astku, kterou mohou Drzitelé
Dluhopist ziskat.

Riziko znehodnoceni. Zmény na energetickém a solarnim trhu, hospodarské prostiedi,
naklady kapitalu a dalsi predpoklady pro vypocet (napf. zbyvajici Zzivotnost) mohou vést
k poklesu hodnoty majetku Spolec¢nosti ve skupiné.

Pojistnd rizika. Skupina Sun Contracting neni schopnd ziskat pojistné kryti za kazdé
potencidlni riziko spojené se svou cinnosti. Ne vzdy je na trhu dostupné odpovidajici
pojisténi za pfimérené sazby, které by pokrylo vSechna potencialni rizika, a nelze zarucit,
ze pokud je takové pojisténi k dispozici, bude dostatecné pro pokryti vSech ztrat a
odpovédnosti, kterym mohou byt Spolec¢nosti ve skupiné vystaveny.

Rizika legislativnich zmé&n. Zmény platnych pravnich predpisd nebo dfive zavazného
vykladu takovych pravnich predpisi mohou mit vliv na spoleénosti ze skupiny Sun
Contracting, protoze vypocty tykajici se vstupu na trh vychazi z pravniho ramce platného
v dobé& takového vstupu. Jakékoli zmé&ny platnych pravnich pfedpisi mohou dokonce
zplsobit, Ze obchodni model Spole¢nosti ve skupiné bude ¢aste¢né nebo zcela nerentabilni.

Rizika Spoleénosti ve skupin&. JakoZto entita, jejimz Ucelem je poskytovani prostiedkd
Spole¢nostem ve skuping, bude Emitent vystaven vdem rizikim, kterym je vystavena
kterakoliv ze Spole¢nosti ve skupin&, a to mimo jiné nasledujicim rizikdim:

(i) Rizika likvidity. Emitent je zavisly na platbach urokd od Spole¢nosti ve
skupiné jakoZ i na volné hotovosti a hotovostnich ekvivalentech, aby splinil
své financni zavazky. V pfipadé, ze Emitent nebude mit dostatek likvidnich
prostiedkd, jeho schopnost splnit své zavazky z Dluhopist je ohroZena.

(ii) Konkurenéni trzni prostiedi. Skupina Sun Contracting méze &elit konkurenci
ze strany zku$ené&jsich, proslulej&ich a zavedenych spoleénosti, plsobicich
jiz na trhu delsi dobu, nebo jednoduse ze strany nové vzniklych spolecnosti,
které jsou schopné vyjednat lepSi ceny pro dodavatele, poskytnout zbozi a
sluzby ve velkém rozsahu finan¢né vyhodnéji, nebo vyuzit vétsSiho
marketingového rozpoctu.

(iii) Kalkulace a planovani. Provozni Spolec¢nosti ve skupiné mohou planovat
solarni systémy nedostate¢né nebo nespravné, coz mize mit za nasledek,
Zze klient nebude mit takové mnozZstvi energie, které bylo vypocitano a
odsouhlaseno s klientem, a tedy tato Spole¢nost ve skupiné pfijde o
olekavanou odménu. Mize také dojit k potfebé& dodatecnych kapitalovych
vydajd, jestlize bude nezbytné provést demontd* a/nebo dodavku
nahradniho prostoru. Vypoéty moznych pfijmd jsou zaloZeny na
zku$enostech provoznich Spoleénosti ve skuping s ohledem na primérny
vykon a udrzovaci naklady soldrnich systémd v minulosti jakoZ i na
klimatickych podminkach ocekavanych v oblasti, kde je solarni systém
instalovan. Solarni systémy mohou byt pod ocekavanimi.

(iv)  Zavislost na tretich stranach. Provozni Spolecnosti ve skupiné mohou byt
vystaveny riziku, ze treti strany, které poskytuji subdodavku ve formé
instalace a udrzby soldrnich systém@, mohou provadét dilo s vadami nebo
nedodaji zadanou zakazku véas nebo vibec, pti¢emz takové prodleni mize
vést k dodateénym nakladim, které ponesou dotlend Spole¢nosti ve
skuping, nebo dokonce k soudnimu sporu mezi klientem a kteroukoliv
Spolecnosti ve skupiné.

(v) Provozni rizika. Vady nebo nedostatky mohou ovlivnit solarni systém a
mohou vyustit v preruseni provozu, béhem kterého je neni vyradbéno zadné




nebo jen malé mnoZstvi elektfiny, kterd je dodavana zakaznikdm nebo do
sité. Skody by mohly zplsobit Ujmu tietim stranam.

(vi)  Nespravné budouci posouzeni. Spolecnost Sun Contracting AG, ktera
sou¢asné uzivd prostfedky poskytnuté jako zapljéka/uvér od Emitenta,
mize ziskat podil nebo majetek ve spoleénostech, které podnikaji ve stejné
nebo komplementarni oblasti, jestlize ceny jsou rozumné nebo podily jsou
podhodnocené. Spolecnost Sun Contracting AG nemusi spravné nebo
dostate¢né nebo vibec posoudit rizika (mimo jiné pravni, ekonomicka nebo
technicka) akvizice.

VySSi moc. Vyjimecné udalosti nebo vysSSi moc nejsou ani predvidatelné ani ovlivnitelné
Emitentem. Takové udalosti mohou mit za nasledek preruseni nebo Uplny konec
obchodniho provozu Emitenta a/nebo kterékoliv Spolecnosti ve skupiné.

2.3. Hlavni informace o cennych papirech

2.3.1. Jaké jsou hlavni vlastnosti cennych papirt?

Dluhopisy pFfedstavuji ptimé, nepodminéné a nezajisténé zavazky Emitenta, které jsou vU¢i
sobé postavené na stejnou Uroven. Dluhopisy budou vydavany s jmenovitou hodnotou
1.000 Euro za kus ("Jistina"). Pocatecni nabidkova cena je 100 % Jistiny ("Emisni cena").
Dluhopisy jsou vydavany v méné Euro. Mezinarodni identifikacni Cislo cenného papiru
(ISIN): DEOOOA3LUG63. Dluhopisy jsou vydavany na dobu 5 let, od 1. bfezna 2024
(vCetné) do 28. Unora 2029 (vcetné) a jejich predpokladana splatnost je ke dni 1. bfezna
2029 ("Den splatnosti"). Dluhopisy jsou Uroceny Urokovou sazbou z jejich celkové Jistiny
ve vySi 6,00 % p.a., kdy tyto Uroky jsou splatné Ctvrtletné zpétné vzdy 1. ledna, 1. dubna,
1. ¢ervence a 1. fijna kazdého kalendarniho roku do splatnosti Jistiny.

2.3.2. Kde budou cenné papiry obchodovany?

Emitent ma v Umyslu podat ?adost o verejnou obchodovatelnost Dluhopist na nékterém
nebo v8ech ndsledujicich burzach cennych papird: Videfiska burza cennych papirt (Vienna
MTF), trh Open Market Frankfurtské burzy cennych papird, trh Free Market Mnichovské
burzy cennych papirt a/nebo trh Free Market Prazské burzy cennych papird.

2.3.3. Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Nevhodnd investice. Investofi jsou vystaveni riziku ¢aste¢ného nebo Uplného selhani
Emitenta pFi vyplaté Urokovych a/nebo umorovacich plateb, k nimz je Emitent povinen ve
vztahu k Dluhopistim. Drzitelé Dluhopist jsou tedy vystaveni riziku, e Emitent v dlsledku
zhor&ené finanéni situace nesplni své Urokové a/nebo splatkové zdvazky z DluhopisQ.
Drzitelé DluhopisG nejsou opravnéni bezdtivodné vypovédét Dluhopisy b&hem doby trvani
Dluhopist. Potencidlnim investordm je tak doporuéeno, aby vyuZili individudini poradenstvi
predtim, nez udini investi¢ni rozhodnuti, a to s ohledem na jejich dosavadni znalosti,
zkusenosti, jejich financni situaci a investi¢ni cile (véetné tolerance rizika).

Neexistence zajiSténi. Dluhopisy jsou nezajisténé a ani pojisténé nebo zarucené jakymkoliv

statnim orgadnem nebo dalsi instituci a nejsou chranény nebo zajistény v rdmci (zakonného)
e o V4 e o z . o vrs v o

systému ochrany vkladu (pojisténi vkladu nebo nahrada investorum). V pripade insolvence

Emitenta Drzitelé Dluhopisi nemohou ani by neméli oekdvat vyplatu investovanych

prostiedkd od Zzadné treti osoby.

Uvérové riziko. Investice do Dluhopisti zahrnuje prevzeti Uvérového rizika Emitenta.
Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy jsou nezajiSténymi zavazky Emitenta bez jakéhokoliv
pfimého naroku na jakékoli aktivum nebo zaruky, mohou se Drzitelé Dluhopisi spoléhat
pouze na schopnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku z Dluhopis. Trzni hodnota




Dluhopist bude z&viset na bonit& Emitenta. Napln&ni Gvérového rizika mize vyustit v
¢astedné nebo Uplné selhdni Emitenta, pokud jde o vyplatu Grokd a/nebo splaceni.
Omezend likvidita. PFestoZe bude podéna Zadost o pfijeti Dluhopisi ke kotovani a
obchodovéni na né&kterych nebo vdech nasledujicich burzdch cennych papird: Videfiska
burza cennych papirl (Vienna MTF), trh Open Market Frankfurtské burzy cennych papird,
trh Free Market Mnichovské burzy cennych papird a/nebo trh Free Market Prazské burzy
cennych papir(, neni zde zaruka, e 7adost o pfijeti bude schvélena nebo Ye se dojde
k rozvoji aktivniho obchodniho trhu, bude-li Zadost o pfijeti schvalena. Drzitelé DluhopisG
jsou vystaveni riziku, Ze nebudou viibec schopni prodat své Dluhopisy nebo pouze za cenu,
ktera je nizsi nez cena, kterou si predstavuji, nebo za cenu, ktera jim neposkytne vynos
porovnatelny s obdobnymi investicemi, které nabizi rozvinuty obchodni trh.

Zadny vliv. Drzitelé Dluhopist nemaji zadny vliv na obchodni strategii, corporate
governance nebo rozhodovani Emitenta. Mohou zde vzniknout rozpory v zajmech Emitenta
a Drziteld Dluhopist a Emitent mdZe vést své podnikani v rozporu se zajmy Drzitell
Dluhopist.

2.4. Hlavni informace o verejné nabidce cennych papird a/nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu

2.4.1. Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohou investofi investovat
do cennych papird?

Dluhopisy budou vefejné nabidnuty investorlim v jednom ze Statl nabidky v obdobi
pravdépodobné od 1. bifezna 2024 do 28. Unora 2025 ("Obdobi nabidky"). Nabidka skonci
ve chvili, kdy budou vSechny Dluhopisy zcela upsany a umistény, nebo vypovédi nebo
jeden rok ode dne schvaleni tohoto Prospektu. Investofi, ktefi maji v imyslu ziskat a upsat
Dluhopisy, musi stahnout a vyplnit Zadost o Upis, ktera je dostupna na webovych strankach
http://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/ ("Zadost o Gpis"). Investofi jsou dale
povinni poskytnout Gdaje o Gétu cennych papird, na ktery budou doruéeny upsané
Dluhopisy poté, co bude Emitentem pfrijata nabidka na Upis a provedena platba Emisni
ceny. Vyplnénou a podepsanou zadost o Upis jakoz i kopii dokladu totoZnosti investora je
nutné zaslat Emitentovi na email zeichnung@suninvestag.com. Emitent informuje
investora o pfijeti nebo zamitnuti jeho nabidky na Upis emailem zaslanym na emailovou
adresu, kterou investor pouzil k podani nabidky na Upis. Poté investor provede bez
jakéhokoliv poplatku platbu ¢astky Upisu odpovidajici ¢astce Jistiny vynasobené poctem
upsanych Dluhopist ("Castka Gpisu") na Gcet ("Vkladni Géet"), ktery pro Emitenta vede
platebni zprostiedkovatel (Baader Bank Aktiengesellschaft, "Platebni
zprostfedkovatel"). Jakmile dojde k platbé a prevodu Castky Upisu na Vkladni ucet
Emitenta, Platebni zprostfedkovatel ptevede Dluhopisy na Ulet cennych papird investora
nasledujici den po pfipsani (coz je bud 1. brfezen 2024 nebo prvni den kazdého
nasledujiciho mésice v prib&hu Obdobi nabidky, byl-li Upis proveden po 1. bfeznu 2024).
Jestlize banka, kterd vede G&et cennych papirQ pro investora, je ptipravena provést obchod
s Dluhopisy p¥imo s Platebnim zprostfedkovatelem (dodani proti zaplaceni), investor mize
alternativné dat pokyn této bance, aby provedla obchod s Dluhopisy s Platebnim
zprostiedkovatelem (documentation@baaderbank.de).

2.4.2. Proc je tento Prospekt sestavovan?

éist{/ zisk z emise Dluhopis( je odhadovan na 16.500.000,00 Euro a bude Emitentem
poskytnut Spole¢nostem ve skupiné ve formé nezajisténych zapljéek/uvérd k financovani
korporatnich Gé&eld t&chto Gvérovanych Spoleénosti ve skuping, coz je zvy$eni poctu
solarnich projektd ve spojeni s Fotovoltaickym smluvnim modelem. Sun Contracting AG
mUze tedy ziskat podily nebo majetek od spole¢nosti, které jsou &inné v doplfikovych nebo


http://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/
mailto:zeichnung@suninvestag.com
mailto:documentation@baaderbank.de

stejnych oborech. Tato akvizice mdZe byt financovana pravé z vynosl ziskanych z emise
Dluhopist.



FRENCH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Résumé

2.1. Introduction et avertissements

Le présent prospectus (le « Prospectus ») concerne I'offre au public d’obligations dénommées « Sun Invest Clean
Energy Euro Bond 2024 » en date du 29 février 2024, d’'un montant total nominal pouvant aller jusqu’a 20 000
000,00 EUR, divisé en 20 000 obligations a taux fixe d’'un montant nominal de 1 000,00 EUR par obligation (les «
Obligations ») et qui arriveront a échéance le 1°" mars 2029 (la « Date de Maturité »). Les Obligations constituent
des obligations directes, inconditionnelles et non garanties de Sun Invest AG (I' « Emetteur »), de rang égal entre
elles (pari passu). La durée des Obligations débutera le 1°" mars 2024 et prendra fin le 28 février 2029. L’offre au
public est faite par 'Emetteur aux investisseurs ayant leur siége ou leur résidence dans I'un des Etats suivants
(les « Etats concernés par I'Offre ») : Liechtenstein, Autriche, Bulgarie, Croatie, République tcheque, Allemagne,
France, Italie, Luxembourg, Pologne, Roumanie, Slovaquie, Slovénie et Suisse. Les informations contenues dans
le présent Résumé ont été présentées par I'lEmetteur au moment de I’approbation du Prospectus, sauf stipulation
contraire.

Le présent Résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus et toute décision d’investissement dans
les Obligations doit étre prise par l'investisseur au regard de I'ensemble des informations contenues dans le
Prospectus. Seule la responsabilité civile des personnes qui ont établi le Résumé, y compris sa traduction, pourra
étre engagée, et uniquement si ce Résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres
sections du Prospectus ou lorsqu’il ne fournit pas, en conjonction avec les autres sections du Prospectus, des
informations clés afin d’aider les investisseurs qui envisagent d'investir dans les Obligations. L’investissement
dans les Obligations comporte des risques et I'investisseur peut perdre tout ou partie du capital investi. En cas
d’action en justice intentée sur la base des informations figurant dans le présent Prospectus, il est possible que
I'investisseur demandeur soit tenu de supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la
procédure judiciaire, en vertu de la législation nationale applicable.

La dénomination et le numéro international d’identification (ISIN) des Obligations
Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, code ISIN DEOOOA3LUG63 .
L’identité et les coordonnées de I’Emetteur, y compris son identifiant d’entité juridique (LEI)

L’Emetteur est Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Liechtenstein, numéro de téléphone +423 38 001
00, e-mail : office@suninvestag.com. Identifiant d’entité juridique (LEI) de 'Emetteur : 529900RFBNLILCAT6626.

L’identité et les coordonnées de I'autorité compétente pour I'approbation du Prospectus et la date d’approbation
du Prospectus.

Le présent Prospectus a été approuvé par I'Autorité des marchés financiers du Liechtenstein (« FMA
Liechtenstein »), en tant qu’autorité compétente en vertu du Reéglement Prospectus (Réglement (UE)
2017/1129), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein ; numéro de téléphone : +423 236 73 73
; courriel : info@fma-li.li; le 29 février 2024.



2.2. Informations clés sur 'Emetteur

2.2.1. Qui est FEmetteur des Obligations ?

L'Emetteur est Sun Invest AG, une filiale de Sun Contracting AG. L'Emetteur est une société valablement
constituée en vertu du droit du Liechtenstein sous la forme d’une société par actions (en allemand :
Aktiengesellschaft ou AG). L'Emetteur est une entité ad hoc créée dans le but de fournir des fonds aux sociétés
du Groupe Sun Contracting (les « Sociétés du Groupe ») par voie de conventions de prét. Les activités du Groupe
Sun Contracting comprennent l'installation et I’exploitation de systémes photovoltaiques ainsi que la vente
d’électricité produite par ces systemes dans le cadre de contrats a conclure avec des clients (le « Contracting
Photovoltaique »).

Le Groupe Sun Contracting et sa société mere Sun Contracting AG (Landstrasse 15, LI-9496 Balzers) comprennent
les filiales suivantes :

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun Contracting Germany
Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun Contracting Austria GmbH (anciennement Sun
Contracting GmbH, Wegscheider StralRe 26, AT-4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22,
8002 CH-Zurich), Sun Contracting Poland sp. Z o.o. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting
Engineering GmbH (anciennement sun-inotech GmbH, Wegscheider StraRe 26, AT-4020 Linz), Sun Contracting
Projekt GmbH (Wegscheider StraRe 26, AT-4020 Linz) et Pansolar d.o.o. (Skakovci 15, SI-9261 Cankova) Les filiales
de Groupe Sun Contracting sont situées au Liechtenstein, en Allemagne, en Autriche, en Pologne, en Suisse et en
Slovénie.

A la date du présent Prospectus, Sun Contracting AG détient 100 % du capital social de 'Emetteur. L'Emetteur
est indirectement controlé par Andreas Pachinger, qui est membre du conseil d'administration et détient, en
tant qu'actionnaire majoritaire, 90,00 % des actions de Sun Contracting AG, Ainsi, Andreas Pachinger détient une
participation qualifiée indirecte dans I'Emetteur. A la date du présent Prospectus, I'Emetteur n’a connaissance
d’aucun arrangement ou circonstance susceptible d’entrainer ultérieurement un changement de controle de
I’Emetteur.

A la date du présent Prospectus, Markus Urmann est I'unique membre du conseil d’administration de I'Emetteur.
Le principal organe décisionnaire de 'Emetteur est 'assemblée générale des actionnaires.

Le commissaire aux comptes actuel de I'Emetteur est BDO (Liechtenstein) AG, FL-9490 Vaduz, Wuhrstrasse 14,
Liechtenstein (Revisionsstelle), membre de I’Association des commissaires aux comptes du Liechtenstein. Les
états financiers de I'émetteur pour I'exercice clos le 31 décembre 2021 ont été audités par Grant Thornton AG,
FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Quelles sont les principales informations financiéres concernant I’Emetteur ?

Les informations financiéres clés proviennent des états financiers annuels audités de I'Emetteur au 31 décembre
2022 et au 31 décembre 2021, qui ont été préparés conformément a la loi sur les personnes et les sociétés de la
Principauté du Liechtenstein (PGR) et aux principes comptables généralement reconnus, ainsi que des états
financiers intermédiaires de I'Emetteur au 30 septembre 2023, qui n‘ont pas été audités ni revus par le
commissaire aux comptes.

Bilan (en EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021

ACTIF

Immobilisations
Incorporelles 125 595,77 172 694,21 217 618,39




Immobilisations 0,00 0,00 0,00
corporelles
Actifs financiers 56 214 420,20 39 424 216,75 6 100 696,89

Total des immobilisations

56 340 015,97

39 596 910,96

6 318 315,28

Actif circulant

Inventaires 0,00 0,00 0,00
Créances 3 095 328,41 3 145 496,18 19 440,31
Titres 0,00 0,00 0,00
Soldes bancaires, soldes 948 313,94 610 719,58 346 452,73
de chéques postaux,
cheques et avoirs en
espéces

Total de I'actif circulant 4 043 642,35 3 756 215,76 365 893,04

TOTAL DE L'ACTIF

60 383 658,32

43 353 126,72

6 684 208,32

PASSIF
Capital
Capital souscrit 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00
Réserves de capital 0,00 0,00 0,00
Profits et pertes reportés -387 498,69 -80 038,84 0,00
Bénéfice/perte annuel(le) | 417 356,19 -307 459,85 -80 038,84
Total des capitaux propres | 1 029 857,49 612 501,31 919 961,16
Provisions 15 000,00 15 000,00 10 529,05
Passif 56 425 023,97 39 833 858,35 5179 231,31
Total du capital emprunté 56 440 023,97 39 848 858,35 5 189 760,36
Régularisations et reports 2913 776,86 2 891 767,06 574 486,80

TOTAL DU PASSIF

60 383 658,32

43 353 126,72

6 684 208,32

Compte de résultat (en EUR) 01/01/2023 au 01/01/2022 au 02/03/2021 au
30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Revenu 23 748,40 0,00 0,00
Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 0,00
Dépenses pour les services -30 249,89 0,00 0,00
achetés
Marge brute -6 501,49 0,00 0,00
Dépenses de personnel
Salaires et traitements -126 284,60 -305 159,88 -48 132,60
Cotisations de sécurité -98 743,00 -77 960,13 -10 474,25
sociale et dépenses pour les
régimes de retraite et les
aides
dont pour les régimes (5 924,00) (4 651,16) (555,26)
de retraite
Dépréciations et provisions
pour dépréciation
sur les immobilisations -47 098,44 -62 797,90 -15 509,60
incorporelles et les
immobilisations corporelles
Autres charges d'exploitation -688 675,26 -4 088 485,64 -156 561,20
Autres intéréts et produits 3218 797,23 5 364 337,19 254 734,38
assimilés
dont proviennent de (365 538,00) (1287 976,21) (213 017,91)
sociétés affiliées
Intéréts et frais assimilés -1777 138,26 -1137 325,90 -102 355,57
dont proviennent de (0) (0) (0)
sociétés affiliées
Impot sur le revenu -57 000,00 -67,59 -1 740,00
Bénéfice aprés impot 417 356,18 -307 459,85 -80 038,84
Autres impots 0,00 0,00 0,00
Bénéfice/perte annuel(le) 417 356,18 -307 459,85 -80 038,84
Tableau des flux de 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
trésorerie (en EUR)
Résultat de I'année 417 356,18 -307 459,85 -80 038,84
(+Profit/-Perte)
+/- Résultats financiers -1 441 658,97 -4 227 011,29 0,00
Revenu avant intéréts | -1 024 302,79 -4 534 471,14 -80 038,84
+ Amortissement des 47 098,44 62 797,90 15 509,60

immobilisations




+/- 0.00 4 470,95 10 529,05
Augmentation/diminutio

n des provisions

+/- 50 167,77 -3 126 055,87 -19 440,31*

Diminution/Augmentatio
n des créances et autres
actifs

+/-
Augmentation/diminutio
n du passif

16 613 175,42

36 971 907,30

5753 718,11

= Flux de trésorerie
liés aux activités
d'exploitation

15 686 138,84

29 378 649,14

5 680 277,61%*

- Paiements pour
investissements en
immobilisations
corporelles

0.00

-17 873,72

-233 127,99

- Paiement
d'investissements dans
des actifs financiers

-16 790 203,45

-33 323 519,86

-6 100 696,89*

+ Produit de cession
d'actifs financiers

0,00

0,00

0,00

= Flux de trésorerie
provenant des
activités
d'investissement

-16 790 203,45

-33 341 393,58

-6 333 824,88%*

+ Paiement par les 0.00 0.00 1 000 000,00
actionnaires

- Paiement aux 0,00 0,00 0,00
actionnaires

+ Produit de la -1777 138,26 -1 137 325,90 0,00
souscription de préts

- Paiements pour le 3218 797,23 5364 337,19 0,00

remboursement des
préts

= Flux de trésorerie
liés aux activités de
financement

1 441 658,97

4 227 011,29

1 000 000,00

Trésorerie et équivalents | 610 719,58 346 452,73 0

de trésorerie au début

de la période

Trésorerie et équivalents | 948 313,94 610 719,58 346 452,73

a la fin de la période

Les chiffres marqués d'un * sont modifiés en raison de modifications comptables réalisées par le nouveau
commissaire aux comptes et ne correspondent pas aux chiffres figurant dans les annexes correspondantes.

2.2.3. Quels sont les principaux risques propres a ’Emetteur ?

L’Emetteur n’est pas une société opérationnelle. L’Emetteur a été constitué dans le but d’émettre des titres de

créance, correspondants a des instruments financiers, des investissements (Veranlagungen) et/ou des
investissements en capital (Vermégensanlagen). Les fonds destinés a étre collectés dans le cadre des émissions
d’instruments financiers par I'Emetteur seront mis a disposition par I'lEmetteur, sous forme de préts non garantis,
aux Sociétés du Groupe. Les porteurs d‘ Obligations n’ont et n’auront aucun droit de faire exécuter les préts ni
aucun droit de recours direct vis-a-vis des Sociétés du Groupe emprunteuses concernant un prét accordé par
I’Emetteur auxdites Sociétés du Groupe. Les porteurs d’Obligations n’auront pas de droit de créance direct au
titre de tout montant impayé a I'encontre d’une Société du Groupe emprunteuse. En outre, les porteurs
d’Obligations et (autres) créanciers de I'Emetteur ne pourront pas déposer une requéte ou déclarer une créance,
y compris au titre des intéréts, auprés du tribunal de commerce si Sun Contracting AG ou l'une des Sociétés du
Groupe emprunteuse doit demander I'ouverture d’une procédure collective en cas de cessation des paiements.
L’Emetteur n’exerce aucune autre activité que pour les émissions, les offres et les placements de titres de créance



afin de fournir le produit de ceux-ci aux Sociétés du Groupe emprunteuses. En raison de sa création récente,
I’Emetteur n’a aucun historique d’activité qui pourrait faire I'objet d’une évaluation par les investisseurs.

Endettement. Sun Contracting AG est la société la plus importante du Groupe Sun Contracting. Au regard de ses
états financiers au titre de I’exercice clos le 31/12/2022, le passif total de Sun Contracting AG s’éléve a 126 141
012,81 euros, le montant total du capital emprunté s’éleve a 123 189 471,39 euros, tandis que ses capitaux
propres s’élévent a 714 816,88 euros. Son endettement financier et son ratio d’endettement demeurent tres
élevés et Sun Contracting AG est plus sensible aux variations du résultat d’exploitation. Au regard de ses états
financiers au titre de I'exercice clos le 31/12/2022, le passif total de 'Emetteur s’éléve a 43 353 126,72 euros, le
montant total du capital emprunté s’éléve a 39 848 858,35 euros, tandis que ses capitaux propres s’ élevent a
612 501,31 euros. Son endettement financier et son ratio d’endettement demeurent trés élevés et I'Emetteur
est plus sensible aux variations du résultat d’exploitation. L'Emetteur n’a ni n’a conclu, ni accepté de conclure,
des engagements financiers restrictifs dans le cadre de I'émission des Obligations concernant sa capacité a
contracter des dettes supplémentaires ou a obtenir des garanties de rang égal ou supérieur aux Obligations. Tout
endettement supplémentaire peut augmenter considérablement la probabilité d’un retard ou d’un défaut de
paiement des intéréts ou du principal au titre des Obligations et/ou peut réduire le montant recouvrable par les
porteurs d’Obligations en cas d’insolvabilité ou de liquidation de I'Emetteur.

Risques de dépréciation. Les changements sur le marché de I'énergie et du photovoltaique, I'environnement

économique, le colt du capital et d’autres hypotheses de calcul (par exemple, la durée de vie utile restante)
peuvent entrainer une diminution de la valeur des actifs des Sociétés du Groupe.

Risques d’assurance. Le Groupe Sun Contracting peut ne pas étre en mesure d’obtenir une assurance pour couvrir

tous les risques potentiels associés a ses opérations. Une couverture adéquate a un tarif raisonnable n’est pas
toujours disponible a des conditions commerciales raisonnables pour couvrir tous les risques potentiels et il ne
peut étre garanti que la couverture existante soit suffisante pour couvrir toutes les pertes et responsabilités
auxquelles chacune des Sociétés du Groupe pourraient étre exposées.

Risques réglementaires. Les modifications apportées au régime juridique et fiscal applicable ou changements

d’une interprétation précédemment contraignante de ces lois peuvent affecter le Groupe Sun Contracting, car
les calculs et la planification concernant les entrées sur le marché sont basés sur les régimes juridiques et fiscaux
en vigueur. Toute modification des lois et réglementations applicables peut méme rendre le modéle commercial
d’une Société du Groupe partiellement ou totalement non rentable.

Les risques des Sociétés du Groupe. En tant qu’entité ad hoc ayant pour objet de fournir des fonds aux Sociétés

du Groupe, I'Emetteur sera soumis a tous les risques auxquels chacune des Sociétés du Groupe est exposée, qui
sont notamment les risques suivants :

(i) Risques de liquidité. L’Emetteur dépend des paiements d’intéréts des Sociétés du Groupe ainsi que de

la trésorerie et des équivalents de trésorerie disponibles pour faire face a ses obligations financiéeres. Dans
le cas ou I'Emetteur ne disposerait pas de liquidités suffisantes, sa capacité a remplir ses obligations au
titre des Obligations serait menacée.

(ii) Environnement de marché concurrentiel. Le Groupe Sun Contracting peut étre confronté a la

concurrence d’entreprises plus expérimentées, plus connues et mieux établies ou simplement a de
nouvelles entreprises concurrentes, qui sont susceptibles de négocier de meilleurs prix auprés des
fournisseurs, de produire des biens et des services a grande échelle de maniére plus économique ou de
profiter de budgets marketing plus importants.

(iii) Calcul et planification. Les Sociétés du Groupe opérationnelles peuvent avoir une programmation des

systémes photovoltaiques insuffisante ou incorrecte, ce qui peut conduire un client a ne pas disposer de
la quantité d’énergie calculée et convenue avec lui et en conséquence avoir un manque a gagner sur la
rémunération provisionnée. Des dépenses d’investissement supplémentaires peuvent s’avérer



nécessaires sile démantélement d'un systéeme photovoltaique et/ou l'acquisition d'un nouvel espace
deviennent nécessaires. Les projections de chiffre d’affaires réalisées par les Sociétés du Groupe
exploitantes sont basées sur les performances moyennes et les colits de maintenance des systémes
photovoltaiques observés lors des années précédentes ainsi que sur les conditions climatiques a prévoir
dans une zone ou un systéme photovoltaique doit étre installé. Les performances d'un systeme
photovoltaique peuvent s’avérer inférieures aux projections.

(iv) Dépendance a I'égard d’un tiers. Les Sociétés du Groupe opérationnelles sont exposées au risque que
des tiers, qui sont engagés pour l'installation et la maintenance des systemes photovoltaiques, puissent
sous-performer ou ne pas exécuter les taches assignées a temps ou du tout, ce qui peut entrainer des
colts supplémentaires a supporter par les Sociétés du Groupe ou des poursuites judiciaires initiées par
les clients a leur égard.

(v) Risques opérationnels. Des vices ou des défauts peuvent affecter un systéme photovoltaique et

peuvent entrainer des interruptions de fonctionnement au cours desquelles la quantité d’électricité qui
est générée puis mise a disposition du client ou redistribuée dans le réseau peut étre réduite voire nulle.
Des dommages pourraient porter préjudice aux tiers.

(vi) Evaluations futures incorrectes. Sun Contracting AG, tout en utilisant des fonds empruntés ou levés

par 'Emetteur, peut acquérir des actions ou des actifs de sociétés actives dans le méme secteur ou dans
une activité complémentaire si les prix sont raisonnables ou si les actions semblent sous-évaluées. Sun
Contracting AG peut évaluer de maniere incorrecte ou insuffisante ou ne pas évaluer du tout les risques
(notamment juridiques, économiques ou techniques) d’une acquisition.

Force majeure. Les événements extraordinaires et la force majeure ne sont ni prévisibles ni surmontables pour
I'Emetteur. De tels événements peuvent entrainer des perturbations ou la perte totale des activités
commerciales de 'Emetteur et/ou de I'une des Sociétés du Groupe.

2.3. Informations clés sur les titres

2.3.1. Quelles sont les principales caractéristiques des Obligations ?

Les Obligations constituent des obligations directes, inconditionnelles et non garanties de I'Emetteur, de rang
pari passu entre elles. Les Obligations seront émises en coupures de de 1 000,00 EUR chacune (le « Montant
Nominal »). Le prix initial de I'Offre est égal a 100 % du Montant Nominal (le « Prix d'Emission »). Les Obligations
sont libellées en Euro. Numéro international d'identification des titres (ISIN) : DEOOOA3LUG63. Les Obligations
ont une durée de 5 ans, du 1" mars 2024 (inclus) au 28 février 2029 (inclus) et seront remboursées a la Date de
Maturité, le 1°" mars 2029. Les Obligations porteront intérét sur leur Montant nominal agrégé au taux de 6,00 %
par an, payable trimestriellement a terme échu le 1°" janvier, le 1°" avril, le 1" juillet et le 1°" octobre de chaque
année civile jusqu'a I'échéance.

2.3.2. Sur quels marchés les Obligations seront-elles négociées ?

L'Emetteur a l'intention de solliciter I'admission Obligations aux négociations sur l'une ou l'ensemble des
plateformes de négociation suivantes : la Bourse de Vienne (Vienna MTF), le Marché Libre de la Bourse de
Francfort, le Marché Libre de la Bourse de Munich et/ou le Marché Libre de la Bourse de Prague.

2.3.3. Quels sont les principaux risques propres aux Obligations ?

Investissement inapproprié. Les investisseurs sont exposés au risque d'un défaut partiel ou total de I'Emetteur

d'effectuer les paiements d'intéréts et/ou de remboursement dont I'Emetteur est redevable au titre des
Obligations. Par conséquent, les porteurs d'Obligations sont confrontés au risque que I'Emetteur ne puisse pas
respecter les paiements des intéréts et/ou du Montant Nominal des Obligations en raison d'une situation



financiére dégradée. Les porteurs d'Obligations n'ont pas le droit de résilier sans motif les Obligations pendant
la durée des Obligations. Il est recommandé aux investisseurs potentiels de solliciter des conseils personnalisés
avant de prendre une décision d'investissement, en tenant compte de leurs connaissances et de leur expérience
(en matiere d'investissements dans des instruments financiers), de leur situation financiére et de leurs objectifs
d'investissement (y compris la tolérance au risque).

Risque de crédit. Un investissement dans les Obligations implique la prise d'un risque de crédit sur I'Emetteur.
Les Obligations étant des obligations non garanties de I'Emetteur, ne bénéficiant d'aucun recours direct a des
actifs ou a des garanties, les porteurs d'Obligations doivent compter sur la capacité de I'Emetteur a payer tout
montant di au titre des Obligations. La valeur de marché des Obligations dépendra de la solvabilité de I'Emetteur.
Une matérialisation du risque de crédit peut entrainer une défaillance partielle ou totale de I'Emetteur en ce qui
concerne les paiements d'intéréts et/ou de rachat.

Liguidité limitée. Bien qu'une demande d'admission des Obligations aux négociations sur I'une ou I'ensemble des
plateformes de négociation suivantes soit faite : la Bourse de Vienne (Vienna MTF), le Marché Libre de la Bourse
de Francfort, le Marché Libre de la Bourse de Munich et/ou le Marché Libre de la Bourse de Prague, il n'y a
aucune garantie qu'une telle demande sera approuvée ou qu'un marché de négociation actif se développera si
une demande est approuvée. Les détenteurs d'Obligations sont exposés au risque de ne pas étre en mesure de
vendre leurs Obligations du tout ou seulement a des prix inférieurs aux prix qu'ils recherchent, ou a des prix qui
ne leur procureront pas un rendement comparable a celui d'investissements similaires dont le marché est
développé.

Absence de droits relatifs a la gouvernance. Les porteurs d’Obligations n’ont aucun pouvoir sur la politique

commerciale, la gouvernance d’entreprise ou les décisions a prendre par I'Emetteur. Il peut y avoir des
divergences dans les intéréts de I'Emetteur et ceux des porteurs d’Obligations et 'Emetteur peut mener ses
activités contrairement aux intéréts des porteurs d’Obligations.

2.4. Informations clés sur I'offre au public de valeurs mobiliéres et/ou I'admission a la négociation sur un

marché réglementé

2.4.1. Dans quelles conditions et selon quel calendrier les investisseurs peuvent-ils investir dans les Obligations
?

Les Obligations seront offertes au public a des investisseurs situés dans I'un des Etats de I'Offre au cours de la
période allant du 1°" mars 2024 au 28 février 2025 (la « Période de I'Offre »). L'Offre prendra fin a I'issue de la
souscription intégrale des Obligations ou par résiliation ou un an aprés la date d'approbation du présent
Prospectus. Les investisseurs ayant I'intention d'acquérir et de souscrire des Obligations sont invités a télécharger
et a remplir le bulletin de souscription, disponible sur le site internet https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-
2024/ (le « Bulletin de Souscription »). Il est en outre demandé aux investisseurs de fournir les coordonnées du
compte-titres sur lequel les Obligations souscrites seront livrées aprés acceptation de |'offre de souscription par
I'Emetteur et le paiement du Prix d'Emission. Le Bulletin de Souscription complété et signé ainsi qu'une copie
d'une piéce d'identité de l'investisseur seront envoyés a I'Emetteur via I'adresse zeichnung@suninvestag.com.
L'Emetteur informe l'investisseur de l'acceptation ou du rejet de son offre de souscription par courrier
électronique envoyé a l'adresse électronique que I'investisseur a utilisée pour soumettre |'offre de souscription.
Par la suite, l'investisseur effectuera le paiement du montant de la souscription, sans frais, correspondant au
Montant Nominal multiplié par le nombre d'Obligations souscrites (le « Montant Souscrit ») sur le compte (le «
Compte de Dépot ») que I'Emetteur maintient aupres de |'agent payeur (Baader Bank Aktiengesellschaft, I «
Agent payeur »). Dés que le paiement du Montant Souscrit aura été effectué et transféré sur le Compte de Dépot
de I'Emetteur, I'Agent Payeur transférera les Obligations sur le compte-titres de l'investisseur a la date de valeur
suivante (le 1*" mars 2024 ou le premier jour de chaque mois suivant pendant la Période de I'Offre si les
souscriptions sont effectuées apres le 1¢" mars 2024). Si |'établissement de crédit, qui tient un compte-titres pour



le compte d'un investisseur, est disposé a régler une transaction d'Obligations directement avec I'Agent Payeur
(livraison contre réglement), un investisseur peut également demander a cet établissement de crédit d’effectuer
un ordre d'achat concernant les Obligations aupres de I'Agent Payeur (documentation@baaderbank.de).

2.4.2. Pourquoi ce Prospectus est-il établi ?

Le produit net de I'Offre d'Obligations est estimé a 16 500 000,00 EUR et sera mis a la disposition des Sociétés
du Groupe par I'Emetteur par le biais de contrats de préts non garantis afin de financer les objectifs de ces
Sociétés du Groupe emprunteuses, a savoir I'augmentation du nombre de projets photovoltaiques dans le cadre
du contracting photovoltaique. Sun Contracting AG peut également acquérir des actions ou des actifs de sociétés
actives dans le méme secteur ou dans un secteur connexe. Ces acquisitions peuvent étre financées par le produit
de I'Offre d'Obligations.



GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Zusammenfassung

2.1. Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt ("Prospekt") bezieht sich auf das oOffentliche Angebot von
Schuldverschreibungen des "Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024" vom 29. Februar
2024 mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 20.000.000,00, eingeteilt in 20.000
festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Stick
("Schuldverschreibungen") und mit einer Rickzahlung zum 1. Marz 2029 ("Maturity
Date"). Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Sun Invest AG (die "Emittentin"), die untereinander gleichrangig
sind. Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 1. Madrz 2024 und endet am 28.
Februar 2029. Die Schuldverschreibungen werden o6ffentlich an Investoren mit Sitz,
Wohnsitz oder dauerndem  Aufenthalt in folgenden Landern  angeboten
("Angebotsstaaten"): Liechtenstein und Schweiz. Die in dieser Zusammenfassung
enthaltenen Informationen wurden von der Emittentin mit Stand der Registrierung des
Prospekts vorgelegt, sofern im Rahmen des Prospekts keine davon abweichenden Hinweise
ergehen.

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden, und jede
Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, sollte auf der Grundlage einer
Prifung des Prospekt als Ganzes durch den Anleger erfolgen. Eine zivilrechtliche Haftung
in Bezug auf diese Zusammenfassung trifft nur diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung, einschlieBlich einer Ubersetzung davon, vorgelegt und (ibermittelt
haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Investitionen in die
Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden. Eine
Veranlagung in die Schuldverschreibungen ist mit Risiken verbunden und es besteht die
Mdglichkeit, dass der Anleger sein veranlagtes Kapital ganz oder teilweise verliert. Der
Anleger hat zu bedenken, dass er fiir den Fall, dass er aufgrund der im Prospekt
enthaltenen Informationen als Klager Anspriiche vor einem Gericht geltend machen
méchte, méglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen hat.

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) der
Schuldverschreibungen. Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, ISIN: DEOOOA3LUG63.

Identitat und Kontaktdaten des Emittenten, einschlieBlich der Rechtstragerkennung (LEI).
Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Liechtenstein, Telefon: +423 38 001 00,
E-Mail: office@suninvestag.com. Legal entity identifier (LEI): 529900RFBNLILC4T6626.

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behdérde, die den Prospekt billigt, Datum der
Billigung. Der Prospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA
Liechtenstein"), FL-9490 Vaduz, Landstrasse 109, Postfach 279, Liechtenstein; Telefon:
+423 236 73 73; E-Mail: info@fma-li.li; am 29. Februar 2024 gebilligt.

2.2. Basisinformationen Uber den Emittenten

2.2.1. Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Die Emittentin ist die Sun Invest AG, eine Tochtergesellschaft der Sun Contracting AG. Die
Emittentin wurde nach liechtensteinischem Recht in Form einer Aktiengesellschaft (AG)
gegrindet. Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht darin, als Zweckgesellschaft den
Gesellschaften der Sun Contracting Gruppe ("Gruppengesellschaften") (ber



Darlehensvertrage Kapital zur Verfligung zu stellen. Die Geschaftstatigkeit der Sun
Contracting Gruppe umfasst die Installation und den Betrieb von Photovoltaikanlagen sowie
den Verkauf des von diesen Anlagen erzeugten Stroms im Rahmen von mit Kunden
abzuschlieBenden Vertragen ("Photovoltaik-Contracting").

Zur Sun Contracting Gruppe mit ihrer Muttergesellschaft Sun Contracting AG gehéren die
folgenden Tochtergesellschaften: Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH
(Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun Contracting Germany Management GmbH (Beim
Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun Contracting Austria GmbH (zuvor: Sun Contracting
GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz)), Sun Contracting Switzerland AG
(Freigutstrasse 22, CH-8002 Ziirich), Sun Contracting Poland sp. Z o.0. (Al. Zwyciestwa
241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting Engineering GmbH (former: sun-inotech
GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz)), Sun Contracting Projekt GmbH
(Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) und Pansolar d.o.o. (Skakovci 15, SI-9261
Cankova). Die Tochtergesellschaften der Sun Contracting Gruppe haben ihren Sitz in
Liechtenstein, Deutschland, Osterreich, Polen, der Schweiz und Slowenien.

Zum Datum dieses Prospekts halt die Sun Contracting AG 100 % der Aktien der Emittentin.
Die Emittentin wird mittelbar von Andreas Pachinger kontrolliert, der Mitglied des
Verwaltungsrats ist und als Mehrheitsaktionar 90,00 % der Aktien der Sun Contracting AG
halt, welche 100 % der Aktien der Emittentin hadlt. Damit halt Andreas Pachinger eine
indirekte qualifizierte Beteiligung an der Emittentin und bt beherrschenden Einfluss auf
diese aus. Zum Datum dieses Prospekts sind der Emittentin keine Vereinbarungen oder
Umsténde bekannt, die zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Anderung der Kontrolle tiber
die Emittentin fihren kdnnten.

Zum Datum dieses Prospekts ist Markus Urmann das einzige Mitglied des Verwaltungsrats
der Emittentin. Das oberste Organ der Emittentin ist die Hauptversammlung der Aktionare.

Der gegenstandliche Abschlusspriifer der Emittentin ist die BDO (Liechtenstein) AG,
Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein (Revisionsstelle), Mitglied des
Liechtensteinischen Verbandes der Wirtschaftsprifer. Die Jahresrechung der Emittentin fir
das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2021 endete, wurde von der Grant Thornton AG,
Bahnhofstrasse 15, 9494 Schaan, Liechtenstein (Revisionsstelle), geprift.

2.2.2. Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen (iber den Emittenten?

Die Quelle der wesentlichen Finanzinformationen sind die gepriiften Jahresrechnungen der
Emittentin zum 31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2021, die in Ubereinstimmung
mit dem Personen- und Gesellschaftsrecht des Filirstentums Liechtenstein (PGR) und mit
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt wurden, sowie die
Zwischenjahresrechnung der Emittentin zum 30. September 2023, die weder gepriift noch
kontrolliert wurde.

Bilanz (in EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021

AKTIVEN

Anlagevermoégen
Immaterielle Anlagewerte | 125.595,77 172.694,21 217.618,39
Sachanlagen 0,00 0,00 0,00
Finanzanlagen 56.214.420,20 39.424.216,75 6.100.696,89

Total Anlagevermogen

56.340.015,97

39.596.910,96

6.318.315,28

Umlaufvermdgen

Vorrate 0,00 0,00 0,00
Forderungen 3.095.328,41 3.145.496,18 19.440,31
Wertpapiere 0,00 0,00 0,00
Guthaben bei Banken, 948.313,94 610.719,58 346.452,73
Postscheckguthaben,
Schecks und
Kassenbestand
Total Umlaufvermdgen 4.043.642,35 3.756.215,76 365.893,04
TOTAL AKTIVEN 60.383.658,32 43.353.126,72 6.684.208,32




PASSIVEN

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
Gewinnreserven 0,00 0,00 0,00
Gewinn-/Verlustvortrag -387.498,69 -80.038,84 0,00
Jahresgewinn / 417.356,19 -307.459,85 -80.038,84
Jahresverlust
Total Eigenkapital 1.029.857,49 612.501,31 919.961,16
Riickstellungen 15.000,00 15.000,00 10.529,05

Verbindlichkeiten

56.425.023,97

39.833.858,35

5.179.231,31

Total Fremdkapital

56.440.023,97

39.848.858,35

5.189.760,36

Rechnungsabgrenzungsposten

2.913.776,86

2.891.767,06

574.486,80

TOTAL PASSIVEN

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

Erfolgsrechnung (in EUR)

01/01/2023 bis

01/01/2022 bis

02/03/2021 bis

30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021

Nettoumsatzerldse 23.748,40 0,00 0,00
Sonstige betriebliche Ertrage 0,00 0,00 0,00
Aufwendungen flir bezogene -30.249,89 0,00 0,00
Leistungen
Rohergebnis -6.501,49 0,00 0,00
Personalaufwand

Lohne und Gehalter -126.284,60 -305.159,88 -48.132,60

Soziale Abgaben und -98.743,00 -77.960,13 -10.474,25

Aufwendungen fir

Altersversorgung

davon flr (5.924,00) (4.651,16) (555,26)
Altersversorgung

Abschreibungen und
Wertberichtigungen

auf immaterielle -47.098,44 -62.797,90 -15.509,60

Anlagewerte und

Sachanlagen
Sonstige betriebliche -688.675,26 -4.088.485,64 -156.561,20
Aufwendungen
Sonstige Zinsen und ahnliche 3.218.797,23 5.364.337,19 254.734,38

Ertrage
davon aus verbundenen (365.538,00) (1.287.976,21) (213.017,91)
Unternehmen
Zinsen und ahnliche -1.777.138,26 -1.137.325,90 -102.355,57
Aufwendungen
davon aus verbundenen 0,00 (0,00) (0,00)
Unternehmen
Steuern auf das Ergebnis -57.000,00 -67,59 -1.740,00
Ergebnis nach Steuern 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Sonstige Steuern 0,00 0,00 0,00
Jahresgewinn / 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Jahresverlust
Kapitalflussrechnung 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
(in EUR)
Periodenergebnis 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
+/- Finanzergebnis -1.441.658,97 -4.227.011,29 0,00
Ergebnis vor Zinsen -1.024.302,79 -4.534.471,14 -80.038,84
+ Abschreibungen auf 47.098,44 62.797,90 15.509,60
das Anlagevermdgen
+/- Zunahme/Abnahme 0,00 4.470,95 10.529,05
Rickstellungen
+/- Abnahme/Zunahme 50.167,77 -3.126.055,87 -19.440,31*

der Forderungen und
sonstigen
Vermdgensgegenstande

+/- Zunahme/Abnahme
der Verbindlichkeiten

16.613.175,42

36.971.907,30

5.753.718,11

= Operativer Cash-
Flow

15.686.138,84

29.378.649,14

5.680.277,61*

- Auszahlungen fur
Investitionen ins
Sachanlagevermdégen

0,00

-17.873,72

-233.127,99




- Auszahlungen fur -16.790.203,45 -33.323.519,86 -6.100.696,89*
Investitionen ins

Finanzanlagevermdgen

+ Einzahlungen aus 0,00 0,00 0,00
Abgdngen des

Finanzanlagevermdgens

= Cash-Flow aus -16.790.203,45 -33.341.393,58 -6.333.824,88*
Investitionstatigkeit

+ Einzahlungen der 0,00 0,00 1.000.000,00
Aktionare

- Auszahlungen an 0,00 0,00 0,00
Aktionare

+ Einzahlungen aus der -1.777.138,26 -1.137.325,90 0,00
Aufnahme von Krediten

- Auszahlungen aus der 3.218.797,23 5.364.337,19 0,00

Tilgung von Krediten

= Cash-Flow aus der 1.441.658,97 4.227.011,29 1.000.000,00
Finanzierungstatigkeit

Liquide Mittel am Anfang | 610.719,58 346.452,73 0,00

der Periode

Liquide Mittel am Ende 948.313,94 610.719,58 346.452,73
der Periode

Die mit * gekennzeichneten Zahlen sind aufgrund von Anderungen in der Abschlusspriifung
durch den neuen Abschlusspriifer angepasst worden und stimmen nicht mit den Zahlen in
den entsprechenden Anhangen Uberein.

2.2.3. Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

Nicht-operativ tatiges Unternehmen. Die Emittentin wurde gegriindet, um Schuldtitel wie
Finanzinstrumente, Veranlagungen und/oder Vermdgensanlagen zu begeben. Die Erldse
werden von der Emittentin (Uber unbesicherte Darlehen) an Gruppengesellschaften
vergeben. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt und werden nicht berechtigt sein,
Anspriiche aus Darlehen geltend zu machen oder einen direkten Rulckgriff auf die
kreditnehmenden Gruppengesellschaften zu nehmen; sie haben keinen direkten Anspruch
auf ausstehende Betrage gegen eine kredithehmende Gruppengesellschaft und kénnen
keinen Antrag oder eine Klage beim Insolvenzgericht einreichen. Die Emittentin bt keine
anderen Tatigkeiten aus als die Emission, das Angebot und die Platzierung von Schuldtiteln,
um die Erlése den kreditnehmenden Gruppengesellschaften zur Verfligung zu stellen. Als
relativ. junges Unternehmen verflgt die Emittentin nicht Uber eine
Unternehmensgeschichte, die von Anlegern bewertet werden kénnte.

Verschuldung. Die Sun Contracting AG ist die wichtigste Gruppengesellschaft. GemaB ihrer
gepriften Jahresrechnung zum 31. Dezember 2022 belaufen sich die Passiven der Sun
Contracting AG auf EUR 126.141.012,81, das totale Fremdkapital auf EUR 123.189.471,39,
wahrend sich das Eigenkapital auf EUR 714.,816,88 belduft. Der Verschuldungsgrad ist
sehr hoch, weswegen die Sun Contracting AG dem Risiko von Schwankungen der
Umsatzerlése besonders stark ausgesetzt ist. Gemal ihrer gepriften Jahresrechnung zum
31. Dezember 2022 belaufen sich die Passiven der Emittentin auf EUR 43.353.126,72, das
totale Fremdkapital auf EUR 39.848.858,35, wahrend sich das Eigenkapital auf EUR
612.501.31 belduft. Der Verschuldungsgrad ist sehr hoch, weswegen die Emittentin dem
Risiko von Schwankungen der Umsatzerlése besonders stark ausgesetzt ist. Die Emittentin
verfigt im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen Uber keine
beschrankenden Verpflichtungen hinsichtlich ihrer Fahigkeit zur Aufnahme zusatzlichen
Fremdkapitals oder zur Erlangung von Garantien, die gleichrangig oder vorrangig zu den
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen sind. Jede zusatzliche Verschuldung kann
die Wahrscheinlichkeit einer Verzégerung oder eines Ausfalls von Zins- oder
Rickzahlungen Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erheblich erhdhen
und/oder den von den Anleiheglaubigern im Falle einer Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin erzielbaren Kapitalbetrag verringern.



Wertminderungsrisiken. Anderungen des Energie- und Photovoltaikmarktes, des
wirtschaftlichen Umfeldes, der Kapitalkosten und anderer Berechnungsannahmen (z.B.
Restnutzungsdauer) koénnen zu einer Wertminderung der Vermégenswerte der
Gruppengesellschaften fihren.

Versicherungsrisiken. Die Sun Contracting Gruppe ist moéglicherweise nicht in der Lage,
sich gegen alle potenziellen Risiken, die mit ihrer Geschaftstatigkeit verbunden sind, zu
versichern. Ein angemessener Versicherungsschutz zur Abdeckung aller potenziellen
Risiken ist nicht immer zu verninftigen Konditionen verfigbar und es kann nicht
zugesichert werden, dass ein solcher Versicherungsschutz, sofern er verfligbar ist,
ausreichen wirde, um alle Verluste und Verbindlichkeiten abzudecken, denen die
Gruppengesellschaften ausgesetzt sein kdnnte.

Regulatorische Risiken. Anderungen des anwendbaren Rechts oder Anderungen einer
bisher verbindlichen Auslegung solcher Gesetze kdnnen die Sun Contracting Gruppe
beeintrachtigen, da die Kalkulationen bezliglich des Markteintritts auf den geltenden
Gesetzen beruhen. Anderungen des geltenden Rechts kénnen sogar das Geschaftsmodell
einer Gruppengesellschaft teilweise oder ganz unrentabel machen.

Risiken der Gruppengesellschaften. Als Gesellschaft, deren Zweck es ist, den
Gruppengesellschaften Kapital zur Verfligung zu stellen, unterliegt die Emittentin allen
Risiken, denen jede der Gruppengesellschaften ausgesetzt ist, wozu unter anderem die
folgenden Risiken gehdéren:

(i) Ligquiditatsrisiken. Die Emittentin ist zur Erflllung ihrer finanziellen
Verpflichtungen auf Zinszahlungen von Gruppengesellschaften sowie auf freie
liquide Mittel angewiesen. Fir den Fall, dass die Emittentin nicht U(ber
ausreichende Liquiditat verfligt, ist ihre Fahigkeit, ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erftillen, geféhrdet.

(ii) Wettbewerbsfahiges Marktumfeld. Die Sun Contracting Gruppe kann mit
erfahreneren, bekannteren und etablierteren oder einfach zusatzlichen
Konkurrenzunternehmen konfrontiert sein, die méglicherweise in der Lage sind,
bessere Preise bei Lieferanten auszuhandeln, Waren und Dienstleistungen in
groBerem Umfang kostenglinstiger zu produzieren oder groBere
Marketingbudgets zu nutzen.

(iii) Kalkulation und Planung. Operativ tatige Gruppengesellschaften kdénnen
Photovoltaikanlagen unzureichend oder falsch planen, was dazu fiihren kann,
dass ein Kunde nicht die Energiemenge erhdlt, berechnet und mit diesem
vereinbart wurde und daher kalkulierte Vergitungen nicht eingehen. Es kdnnen
zusatzliche Investitionen notwendig werden, da Photovoltaikanlagen abgebaut
werden mussen und/oder die Beschaffung einer Ersatzflache notwendig wird.
Die Kalkulationen der mdglichen Einnahmen basieren auf den Erfahrungen der
operative tatigen Gruppengesellschaften hinsichtlich der durchschnittlichen
Leistung und der Wartungskosten von Photovoltaikanlagen in der
Vergangenheit sowie auf den zu erwartenden klimatischen Bedingungen in
einem Gebiet, in dem eine Photovoltaikanlage installiert werden soll.
Photovoltaikanlagen kdnnen hinter den Erwartungen zurtckbleiben.

(iv) Abhdngigkeit von Dritten. Die operativ tatigen Gruppengesellschaften sind dem
Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die mit der Installation und Wartung von
Photovoltaikanlagen beauftragt sind, die ihnen Ubertragenen Aufgaben nicht
oder nicht rechtzeitig erflillen, was entweder zu zusatzlichen Kosten fir die
betroffenen Gruppengesellschaften oder zu rechtlichen Schritten seitens der
Kunden gegen eine der Gruppengesellschaften fihren kann.

(v) Operative Risiken. Defekte oder Stérungen kénnen eine Photovoltaikanlage
beeintrachtigen und zu einer Betriebsunterbrechung flihren, wahrend derer
keine oder nur reduzierte Strommengen produziert werden und fir die




Belieferung von Kunden oder die Einspeisung ins Netz zur Verfliigung stehen.
Durch diese Defekte oder Stérungen kdnnen Dritte geschadigt werden.

(vi) Falsche Zukunftseinschatzungen. Die Sun Contracting AG kann unter
Verwendung von Fremdmitteln der Emittentin Anteile an oder
Vermdgensgegenstande von Unternehmen erwerben, die im gleichen oder
einem erganzenden Geschaft tatig sind, wenn die Preise angemessen sind oder
die Anteile unterbewertet erscheinen. Die Sun Contracting AG kann die Risiken
(u.a. rechtlicher, wirtschaftlicher oder technischer Art) einer Akquisition falsch
bzw unzureichend einschatzen oder eine Einschatzung ganzlich unterlassen.

Hoéhere Gewalt. AuBergewohnliche Ereignisse und héhere Gewalt sind flir die Emittentin
weder vorhersehbar noch beeinflussbar. Solche Ereignisse kénnen zu Stérungen oder zum
vollstandigen Ausfall des Geschdftsbetriebs der Emittentin und/oder einer der
Gruppengesellschaften fihren.

2.3. Basisinformationen Uber die Wertpapiere

2.3.1. Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Die Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander gleichrangig sind. Die
Schuldverschreibungen werden in einer Stlickelung von je EUR 1.000,00 ("Nennbetrag")
begeben. Der anfangliche Angebotspreis betragt 100 % des Nennbetrages
("Angebotspreis"). Die Schuldverschreibungen lauten auf EUR (Euro). Internationale
Wertpapierkennnummer (ISIN): DEOOOA3LUG63. Die Schuldverschreibungen haben eine
Laufzeit von 5 Jahren, vom 1. Marz 2024 (einschlieBlich) bis zum 28. Februar 2029
(einschlieBlich) und werden am 1. Madrz 2029 ("Maturity Date") zuriickgezahlt. Die
Schuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz von 6,00 % p.a. vom Nennbetrag
verzinst. Zinsen sind quartalsweise nachtraglich jeweils am 1. Januar, 1. April, 1. Juli und
1. Oktober eines jeden Kalenderjahres bis zur Falligkeit zahlbar.

2.3.2. Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt, den Handel der Schuldverschreibungen an einer oder allen der
folgenden Bérsen zu beantragen: Wiener Bérse (Vienna MTF), Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbérse, Freiverkehr der Minchner Boérse und/oder Freiverkehr der Prager
Wertpapierborse.

2.3.3. Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind?

Nicht-zweckmaBige Investition. Anleger unterliegen dem Risiko eines teilweisen oder
vollstandigen Ausfalls der Emittentin, Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu denen die
Emittentin unter den Schuldverschreibungen verpflichtet ist, zu leisten. Die
Anleihegldubiger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin aufgrund einer
verschlechterten Finanzlage ihren Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen nicht nachkommen kann. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit ordentlich zu kindigen.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor einer Investitionsentscheidung individuell
beraten zu lassen, wobei ihre Kenntnisse und Erfahrungen (in Bezug auf Investitionen in
Finanzinstrumente), ihre finanzielle Situation und ihre Investitionsziele (einschlieBlich ihrer
Risikobereitschaft) zu bertcksichtigen sind.

Mangelnde Sicherheit. Die Schuldverschreibungen sind unbesichert, weder durch eine
staatliche Stelle oder sonstige Institution versichert oder garantiert und nicht im Rahmen
eines (gesetzlichen) Einlagensicherungssystems (Einlagensicherung oder
Anlegerentschadigung) geschitzt oder gesichert. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin
kdnnen und sollten die Anleihegldubiger nicht mit einer Rickzahlung des investierten
Kapitals durch Dritte rechnen.




Kreditrisiko. Mit der Investition in die Schuldverschreibungen ist die Ubernahme eines
Kreditrisikos gegeniiber der Emittentin verbunden. Da es sich bei den
Schuldverschreibungen um unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin handelt, fir
deren Bedienung kein direkter Rlckgriff auf Vermdgenswerte oder Garantien besteht,
miussen sich die Anleiheglaubiger darauf verlassen, dass die Emittentin in der Lage ist, alle
im Rahmen der Schuldverschreibungen falligen Betrage zu zahlen. Der Marktwert der
Schuldverschreibungen hangt von der Kreditwirdigkeit der Emittentin ab. Eine
Verwirklichung des Kreditrisikos kann zu einem teilweisen oder vollstandigen Ausfall der
Emittentin bei Zins- und/oder Tilgungszahlungen fihren.

Begrenzte Liquiditdat. Obwohl die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und
zum Handel an einer oder allen der folgenden Bérsen beantragt wird: Wiener Bérse (Vienna
MTF), Freiverkehr der Frankfurter Borse, Freiverkehr der Minchner Boérse und/oder
Freiverkehr der Prager Borse, gibt es keine Gewahr dafiir, dass einem solchen Antrag
stattgegeben wird oder dass sich ein aktiver Handelsmarkt entwickelt, wenn einem Antrag
stattgegeben wird. Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie ihre
Schuldverschreibungen nicht oder nur zu Preisen verkaufen kénnen, die unter den von
ihnen angestrebten Preisen liegen, oder zu Preisen, die ihnen keine vergleichbare Rendite
wie bei ahnlichen Investitionen mit einem entwickelten Handelsmarkt bieten.

Kein Einfluss. Die Anleiheglaubiger haben keinen Einfluss auf die Geschaftspolitik, die
Unternehmensfihrung und die Entscheidungen der Emittentin. Die Interessen der
Emittentin und der Anleiheglaubiger kdnnen auseinanderklaffen und die Emittentin kann
ihre Geschafte entgegen den Interessen der Anleihegldubiger flihren.

2.4. Basisinformationen Uber das o6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

2.4.1. Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier
investieren?

Die Schuldverschreibungen werden Anlegern den Angebotsstaaten in der Zeit vom
voraussichtlich 1. Marz 2024 bis voraussichtlich 28. Februar 2025 ("Angebotsfrist")
offentlich angeboten. Das Angebot endet mit der vollstandigen Zeichnung und Platzierung
der Schuldverschreibungen oder durch Kiindigung bzw. ein Jahr nach dem Datum der
Billigung dieses Prospekts. Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen zu erwerben
und zu zeichnen, werden gebeten, das Zeichnungsformular herunterzuladen und
auszufillen, das unter https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/ verfligbar ist
("Zeichnungsschein"). Die Anleger werden ferner gebeten, die Einzelheiten des
Wertpapierdepots anzugeben, auf das die gezeichneten Schuldverschreibungen nach
Annahme des Zeichnungsangebots durch die Emittentin und nach Zahlung des
Angebotspreises geliefert werden sollen. Das ausgefilllte und unterzeichnete
Zeichnungsformular sowie eine Kopie eines Ausweises des Anlegers sind per E-Mail an
zeichnung@suninvestag.com zu senden. Die Emittentin informiert den Anleger Uber die
Annahme oder Ablehnung seines Zeichnungsangebots per E-Mail an die E-Mail-Adresse,
die der Anleger flr die Abgabe des Zeichnungsangebots verwendet hat. Danach hat der
Anleger die Zahlung des Zeichnungsbetrages, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Anzahl der gezeichneten Schuldverschreibungen entspricht, spesenfrei
("Zeichnungsbetrag") auf das Konto ("Depotkonto") zu leisten, das die Emittentin bei
der Zahlstelle (Baader Bank Aktiengesellschaft, "Zahlstelle") unterhdlt. Sobald die
Zahlung des Zeichnungsbetrages erfolgt ist und auf das Depotkonto der Emittentin
Uberwiesen wurde, wird die Zahlstelle die Schuldverschreibungen am nachsten Valutatag
(das ist entweder der 1. Mdrz 2024 oder der erste Tag jedes Folgemonats wahrend des
Angebotszeitraums, wenn die Zeichnungen nach dem 1. Marz 2024 erfolgen) auf das
Depotkonto des Anlegers Ubertragen. Wenn das Kreditinstitut, das ein Wertpapierkonto fir
einen Anleger flihrt, bereit ist, einen Handel mit Schuldverschreibungen direkt mit der
Zahlstelle abzuwickeln (Lieferung gegen Zahlung), kann ein Anleger alternativ dieses
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Kreditinstitut anweisen, eine Kauforder beziiglich der Schuldverschreibungen bei der
Zahlstelle zu platzieren (documentation@baaderbank.de).

2.4.2. Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Der Nettoerlés aus dem Angebot der Schuldverschreibungen betragt voraussichtlich EUR
16.500.000,00 und wird von der Emittentin den Gruppengesellschaften zur Finanzierung
des Unternehmenszwecks der Erhéhung der Anzahl der Photovoltaik-Projekte im
Zusammenhang mit dem Photovoltaik-Contracting, zur Verfiigung gestellt. Die Sun
Contracting AG kann auch Vermdgensgegenstdande von oder Anteile an Unternehmen
erwerben, die in einem komplementaren oder in denselben Geschaftsfeldern tatig sind.
Solche Akquisitionen kdnnen mit den Erlésen aus dem Angebot der Schuldverschreibungen
finanziert werden.
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Italian Translation of the Summary of the Prospectus

2. Nota di Sintesi

2.1. Introduzione e avvertenze

Il prospetto (il "Prospetto") relativo all'offerta pubblica di obbligazioni del "Sun Invest Clean Energy Euro Bond
2024" datato 29 febbraio 2024 (I'""Offerta") di un massimo valore nominale di Euro 20.000.000,00 che € diviso in
20.000 obbligazioni a tasso fisso con un valore nominale unitario di 1.000 euro (le "Obbligazioni") con scadenza
01 marzo 2029 ("Data di Scadenza"). Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate e non

garantite di Sun Invest AG (I'""Emittente"), di pari grado tra loro. La durata delle Obbligazioni decorrera dal 1°
marzo 2024 e terminera il 28 febbraio 2029. L'offerta pubblica € rivolta dall'Emittente agli investitori che hanno
la propria sede o residenza in uno dei seguenti Stati ("Stati dell’Offerta"): Liechtenstein, Austria, Bulgaria,
Croazia, Repubblica Ceca, Germania, Francia, Italia, Lussemburgo, Polonia, Romania, Slovacchia, Slovenia e
Svizzera. Le informazioni contenute nella presente Nota di Sintesi sono state presentate dall'Emittente alla data

di registrazione del Prospetto, salvo che sia diversamente stabilito.

La presente Nota di Sintesi deve essere letta come un'introduzione al Prospetto e qualsiasi decisione di investire
nelle Obbligazioni deve essere basata sulla considerazione del Prospetto nel suo complesso da parte
dell'investitore. La responsabilita civile in relazione alla presente Nota di Sintesi grava solo sulle persone che
hanno presentato la Nota di Sintesi, compresa la sua eventuale traduzione, e solo nel caso in cui la Nota di Sintesi
risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente alle altre parti del Prospetto, o nel caso in cui
non fornisca, se letta congiuntamente alle altre parti del Prospetto, informazioni fondamentali per aiutare gli
investitori a valutare se investire nelle Obbligazioni. L'investimento nelle Obbligazioni comporta dei rischi e
I'investitore puo perdere tutto o parte dell'investimento. Qualora un reclamo relativo alle informazioni
contenute in un prospetto sia portato in tribunale, l'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi della legislazione
nazionale, dover sostenere i costi di traduzione del prospetto prima dell'avvio del procedimento legale.

Nome e numero di identificazione internazionale dei titoli (ISIN) delle Obbligazioni.
Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, codice ISIN DEOOOA3LUG63.
L'identita e i dati di contatto dell'Emittente, compreso l'identificativo dell'entita legale (LEI)

L’Emittente & Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Liechtenstein, numero di telefono +423 38 001 00,
e-mail: office@suninvestag.com. Identificatore  di persona  giuridica (LEI) dell’Emittente:
529900RFBNLILCAT6626

Identita e dati di contatto dell'autorita competente che approva il Prospetto, data di approvazione del Prospetto.

Il presente Prospetto e stato approvato dalla Financial Market Authority Liechtenstein ("FMA Liechtenstein"),
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein; numero di telefono: +423 236 73 73; e-mail:
info@fma-li.li; il 29 febbraio 2024.

2.2. |Informazioni chiave sull'emittente

2.2.1. Chié I'Emittente dei titoli?

L'Emittente & Sun Invest AG, una societa controllata da Sun Contracting AG. L'Emittente e stato costituito e opera
attualmente secondo le leggi del Liechtenstein sotto forma di societa per azioni (in tedesco: Aktiengesellschaft o
AG). L'attivita principale dell'Emittente & quella di agire come societa di scopo per fornire fondi alle societa del
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Gruppo Sun Contracting (le "Societa del Gruppo") tramite contratti di prestito. Le attivita del Gruppo Sun
Contracting comprendono l'installazione e la gestione di impianti fotovoltaici e la vendita dell'energia elettrica
prodotta da tali impianti in base a contratti da stipulare con i clienti ("Contratti Fotovoltaico").

Il Gruppo Sun Contracting, con la sua societa madre Sun Contracting AG (Landstrasse 15, LI-9496 Balzers),
comprende le seguenti societa controllate:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun Contracting Germany
Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun Contracting Austria GmbH (ex Sun Contracting
GmbH; Wegscheider StralRe 26, AT-4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, 8002 CH-
Zurich), Sun Contracting Poland sp. Z o.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting
Engineering GmbH (ex sun-inotech GmbH, Wegscheider StraRe 26, AT-4020 Linz), Sun Contracting Projekt GmbH
(Wegscheider StralRe 26, AT-4020 Linz) e Pansolar d.o.o. (Skakovci 15, SI-9261 Cankova). Le filiali del Gruppo Sun
Contracting si trovano in Liechtenstein, Germania, Austria, Polonia, Svizzera e Slovenia.

Alla data del presente Prospetto, Sun Contracting AG detiene direttamente il 100% di tutte le azioni
dell'Emittente:

L'Emittente e controllato indirettamente da Andreas Pachinger, che & membro del Consiglio di amministrazione
e detiene quale azionista di maggioranza il 90,00% delle azioni di Sun Contracting AG, che detiene il 100% delle
azioni dell'Emittente. Pertanto, Andreas Pachinger esercita un'influenza dominante sull'Emittente. Alla data del
presente Prospetto, I'Emittente non € a conoscenza di alcun accordo o circostanza che possa determinare, in un
momento successivo, un cambiamento nel controllo dell'Emittente.

Alla data del presente Prospetto, Markus Urmann & |'unico membro del consiglio di amministrazione
dell'Emittente. Il massimo organo di governo dell'Emittente & I'assemblea generale degli azionisti.

L'attuale revisore legale dei conti dell'Emittente € BDO (Liechtenstein) AG, FL-9490 Vaduz, Wuhrstrasse 14
(Revisionsstelle), membro della Liechtenstein Association of Auditors. Il bilancio dell’Emittente per I'esercizio,
che é terminato il 31 dicembre 2021, & stato revisionato da Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse
15.

2.2.2. Qualisono le principali informazioni finanziarie relative all'emittente?

La fonte delle principali informazioni finanziarie relative all'Emittente sono i bilanci annuali dell'Emittente al 31
dicembre 2022 e al 31 dicembre 2021, sottoposti a revisione, redatti in conformita alla legge sulle persone e sulle
societa del Principato del Liechtenstein (PGR) e ai principi contabili generalmente accettati, nonché il bilancio
intermedio dell'Emittente al 30 settembre 2023, che non e stato né sottoposto a revisione né esaminato.

Stato Patrimoniale (in
EURO)

ATTIVITA’
Immobilizzazioni

30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021

Immobilizzazioni
immateriali

125.595,77

172.694,21

217.618,39

Immobilizzazioni
materiali

0,00

0,00

0,00

Attivita Finanziarie

56.214.420,20

39.424.216,75

6.100.696,89

Totale Immobilizzazioni

56.340.015,97

39.596.910,96

6.318.315,28

Attivita correnti

Rimanenze 0,00 0,00 0,00
Crediti 3.095.328,41 3.145.496,18 19.440,31
Titoli 0,00 0,00 0,00
Saldi bancari, assegni 948.313,94 610.719,58 346.452,73
postali, assegni e
disponibilita di cassa

Totale Attivita Correnti 4.043.642,35 3.756.215,76 365.893,04




TOTALE ATTIVITA’

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

PASSIVITA’

Patrimonio netto

Capitale sociale 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00

Riserve di capitale 0,00 0,00 0,00

Utile/perdite portate a -387.498,69 -80.038,84 0,00

nuovo

Utile/perdita annua 417.356,19 -307.459,85 -80.038,84
Totale Patrimonio Netto 1.029.857,49 612.501,31 919.961,16
Accantonamenti 15.000,00 15.000,00 10.529,05
Passivita 56.425.023,97 39.833.858,35 5.179.231,31

Totale Capitale di terzi

56.440.023,97

39.848.858,35

5.189.760,36

Ratei e risconti

2.913.776,86

2.891.767,06

574.486,80

TOTALE PASSIVITA’

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

Conto economico (in

01/01/2023 to

01/01/2022 to

02/03/2021 to

EURO) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Valore della produzione 23.748,40 0,00 0,00
Altri ricavi operativi 0,00 0,00 0,00
Spese per servizi -30.249,89 0,00 0,00
acquistati
Utile lordo -6.501,49 0,00 0,00
Spese per il personale
Salari e stipendi -126.284,60 -305.159,88 -48.132,60
Contributi sociali e -98.743,00 -77.960,13 -10.474,25
spese per regimi
pensionistici e di
assistenza
di cui per schemi | (5.924,00) (4.651,16) (555,26)
pensionistici
Svalutazioni e
accantonamenti di
valutazione
su attivita -47.098,44 -62.797,90 -15.509,60
immateriali e
immobili, impianti e
macchinari
Altri costi operativi -688.675,26 -4.088.485,64 -156.561,20
Altri interessi e proventi 3.218.797,23 5.364.337,19 254.734,38

simili

di cui da societa
collegate

(365.538,00)

(1.287.976,21)

(213.017,91)

Interessi e spese simili -1.777.138,26 -1.137.325,90 -102.355,57
di cui da societa (0) (0) (0)
collegate

Imposte -57.000,00 -67,59 -1.740,00

Ricavi dopo le imposte | 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84

Altre imposte 0,00 0,00 0,00

Utile/Perdita di 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84

esercizio

Rendiconto 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021

Finanziario (in Euro)

Risultato di Esercizio (+ 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84

Utili /- Perdite)

+/- Risultati finanziari -1.441.658,97 -4.227.011,29 0,00

Reddito al lordo degli -1.024.302,79 -4.534.471,14 -80.038,84

interessi

+ Ammortamento delle 47.098,44 62.797,90 15.509,60

Immobilizzazioni

+/- 0,00 4.470,95 10.529,05

Aumento/diminuzione

degli Accantonamenti

+/- 50.167,77 -3.126.055,87 -19.440,31%*

Diminuzione/Aumento
dei Crediti e delle altre
Attivita

+/-
Aumento/diminuzione

delle Passivita

16.613.175,42

36.971.907,30

5.753.718,11




= Flusso di cassa 15.686.138,84 29.378.649,14 5.680.277,61%*
operativo
- Pagamenti per 0,00 -17.873,72 -233.127,99
investimenti in Immobili,
Impianti e Attrezzature

- Pagamenti per -16.790,203.45 -33.323.519,86 -6.100.696,89*
investimenti in Attivita
Finanziarie

+ Proventi per 0,00 0,00 0,00
investimenti in Attivita
Finanziarie

= Flusso di Cassa -16.790.203,45 -33.341.393,58 -6.333.824,88%*
derivante da Attivita
di investimento

+ Versamenti degli 0,00 0,00 1.000.000,00
Azionisti

- Versamenti agli 0,00 0,00 0,00

azionisti

+ Proventi -1.777.138,26 -1.137.325,90 0,00
dell'Assunzione di Prestiti

- Pagamenti per il 3.218.797,23 5.364.337,19 0,00

Rimborso dei Prestiti

= Flusso di Cassa 1.441.658,97 4.227.011,29 1.000.000,00

derivante da Attivita
di finanziamento

Disponibilita liquide e | 610.719,58 346.452,73 0,00

mezzi equivalenti

all'inizio del Periodo

Disponibilita liquide e 948.313,94 610.719,58 346.452,73

mezzi equivalenti alla
fine del Periodo

Le cifre contrassegnate con un * sono state modificate a causa di cambiamenti nella contabilita da parte del
nuovo revisore legale e potrebbero non corrispondere alle cifre degli allegati corrispondenti.

2.2.3. Qualisono i principali rischi specifici dell'Emittente?

Societa non operativa. L'Emittente & costituita per emettere strumenti di debito, quali strumenti finanziari,

valutazioni di investimenti (Veranlagungen) e/o investimenti di capitale (Vermdgensanlagen). | proventi saranno
forniti dall'Emittente (tramite prestiti non garantiti) alle societa del Gruppo. Gli obbligazionisti non hanno, e non
avranno, il diritto di far valere i prestiti o di avere un ricorso diretto di qualsiasi tipo nei confronti delle societa
del Gruppo mutuatario; non avranno un reclamo diretto per tale importo insoluto nei confronti di una societa
del Gruppo mutuatario e non potranno presentare un'istanza o una richiesta al tribunale fallimentare.
L'Emittente non svolge altre attivita se non I'emissione, I'offerta e il collocamento di strumenti di debito al fine
di fornire i relativi proventi alle Societa del Gruppo mutuatarie. Essendo una societa relativamente giovane,
I'Emittente non ha una storia aziendale che possa essere valutata dagli investitori.

Indebitamento. Sun Contracting AG € la societa piu importante tra le societa del Gruppo Sun Contracting.
Secondo il bilancio al 31 dicembre 2022, le passivita totali di Sun Contracting AG ammontano a 126.141.012,81
Euro, il capitale di prestito totale pari a 123.189.471,39 Euro, mentre il patrimonio netto ammonta a 714.816,88
Euro. Il gearing finanziario, vale a dire il rapporto debito/patrimonio netto, &€ molto elevato e Sun Contracting AG
e piu sensibile alle variazioni dell'utile operativo. Secondo il bilancio al 31 dicembre 2022, le passivita totali
dell'Emittente ammontano a 43.353.126,72 euro, il capitale di prestito totale ammonta a 39.848.858,35 euro,
mentre il patrimonio netto totale ammonta a 612.501,31 euro. |l gearing finanziario, vale a dire il rapporto
debito/patrimonio netto, &€ molto elevato e I'Emittente & piu sensibile alle variazioni dell'utile operativo.

L'Emittente non ha sottoscritto, né ha accettato di sottoscrivere, patti restrittivi in relazione all'emissione delle
Obbligazioni per quanto riguarda la sua capacita di contrarre ulteriore indebitamento o di ottenere garanzie di
pari grado o di grado superiore alle obbligazioni derivanti dalle Obbligazioni. Qualsiasi indebitamento aggiuntivo
puo aumentare significativamente la probabilita di un ritardo o di un inadempimento nei pagamenti degli



interessi o del capitale delle Obbligazioni e/o puo ridurre I'importo recuperabile dagli Obbligazionisti in caso di
insolvenza o liquidazione dell'Emittente.

Rischi di svalutazione. Le variazioni del mercato dell'energia e del fotovoltaico, del contesto economico, del costo

del capitale e di altre ipotesi di calcolo (ad esempio, la vita economica utile residua) possono portare a una
riduzione del valore delle attivita delle societa del Gruppo.

Rischi assicurativi. Sun Contracting Group potrebbero non essere in grado di ottenere una copertura assicurativa
per ogni potenziale rischio associato alle attivita. Non sempre sono disponibili in commercio coperture adeguate
a tariffe ragionevoli e non si pud garantire che le coperture esistenti coprirebbero tutte le perdite e le
responsabilita a cui il Gruppo puo essere esposto.

Rischi_normativi. Le modifiche alle leggi applicabili o i cambiamenti di un'interpretazione precedentemente
vincolante di tali leggi possono influire su Sun Contracting Group, poiché i calcoli relativi all'ingresso nel mercato
si basano sulle leggi vigenti. Eventuali modifiche alle leggi applicabili possono rendere il modello di business di
una Societa del Gruppo parzialmente o totalmente non redditizio.

Rischi delle societa del Gruppo. In quanto entita il cui scopo e quello di fornire fondi al Gruppo, I'Emittente sara

soggetto a tutti i rischi a cui & esposta ciascuna delle Societa del Gruppo, che sono tra l'altro i seguenti:

(i) Rischi di liguidita. L'Emittente dipende dai pagamenti di interessi da parte delle Societa del Gruppo,

nonché da liquidita libere ed equivalenti per far fronte ai propri obblighi finanziari. Nel caso in cui
I'Emittente non disponga di liquidita sufficiente, la sua capacita di adempiere ai propri obblighi ai sensi
delle Obbligazioni & a rischio.

(ii) Ambiente di_mercato competitivo. Sun Contracting Group puo trovarsi a dover affrontare la

concorrenza di aziende pil esperte, pilu note e consolidate, o semplicemente con una maggiore
concorrenza, che potrebbero essere in grado di negoziare prezzi migliori con i fornitori, produrre beni e
servizi su larga scala in modo piu economico o sfruttare budget di marketing piu consistenti.

(iii) Calcolo e pianificazione. Le Societa del Gruppo operativo possono pianificare gli impianti fotovoltaici

in modo insufficiente o errato, il che pud far si che un cliente non riceva la quantita di energia che é stata
calcolata e concordata con il cliente e pertanto potrebbe anche perdere i compensi calcolati. Potrebbero
rendersi necessarie ulteriori spese in conto capitale, se gli impianti fotovoltaici potrebbero dover essere
smantellati e/o potrebbe rendersi necessario I'acquisto di uno spazio sostitutivo. | calcoli dei possibili
ricavi si basano sull'esperienza delle societa operative del Gruppo per quanto riguarda le prestazioni
medie e i costi di manutenzione degli impianti fotovoltaici in passato, nonché sulle condizioni climatiche
previste in un'area dove deve essere installato un impianto fotovoltaico. Impianti fotovoltaici potrebbero
risultare inferiori alle aspettative.

(iv) Dipendenza da terzi. Le Societa operative del Gruppo sono esposte al rischio che i terzi, ingaggiati per

I'installazione e la manutenzione degli impianti fotovoltaici, possano non eseguire i compiti assegnati nei
tempi previsti o non eseguirli affatto, il che potrebbe comportare costi aggiuntivi a carico delle Societa del
Gruppo interessate o azioni legali da parte dei clienti nei confronti di una qualsiasi delle Societa del
Gruppo.

(v) Rischi operativi. Difetti o guasti possono colpire un impianto fotovoltaico e causare un'interruzione del
funzionamento, durante la quale non viene prodotta o viene prodotta solo una quantita ridotta di energia
elettrica, che puo essere fornita ai clienti o immessa in rete. | danni potrebbero danneggiare terzi.

(vi) Valutazioni future errate. Sun Contracting AG, utilizzando i fondi presi in prestito dall'Emittente, puo

acquisire azioni o beni di societa che operano nello stesso settore o in un settore complementare se i
prezzi sono ragionevoli o le azioni sembrano essere sottovalutate. Sun Contracting AG puo valutare in
modo errato o insufficiente o non valutare affatto i rischi (tra I'altro legali, economici o tecnici) di
un'acquisizione.



Forza maggiore. Gli eventi straordinari e le cause di forza maggiore non sono prevedibili né influenzabili
dall'Emittente. Tali eventi possono comportare interruzioni o la perdita completa dell'attivita dell'Emittente e/o
di una delle Societa del Gruppo.

2.3. Informazioni chiave sui titoli

2.3.1. Qualisono le caratteristiche principali dei titoli?

Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate e non garantite dell'Emittente, di pari grado tra
loro. Le Obbligazioni saranno emesse in tagli da 1.000,00 euro ciascuno ("Ammontare Principale"). Il prezzo di
offerta iniziale & pari al 100% dell'Importo Principale ("Prezzo di Emissione"). Le Obbligazioni sono denominate
in Euro. Numero di identificazione internazionale dei titoli (ISIN): DEOOOA3LUG63. Le Obbligazioni hanno una
durata di 5 anni, dal 1° marzo 2024 (incluso) al 28 febbraio 2029 (incluso) ed € previsto il rimborso il 1° marzo
2029 ("Data di Scadenza"). Le Obbligazioni sono fruttifere di interessi sul loro Ammontare Principale Aggregato
al tasso del 6,00% annuo, pagabili trimestralmente in via posticipata il 1° gennaio, il 1° aprile, il 1° luglio e il 1°
ottobre di ogni anno solare fino alla scadenza.

2.3.2. Dove saranno negoziati i titoli?

L'Emittente intende richiedere la negoziazione delle Obbligazioni su una o tutte le seguenti Borse Valori: la Borsa
di Vienna (Vienna MTF), il Mercato Aperto della Borsa di Francoforte, il Mercato Libero della Borsa di Monaco
e/o il Mercato Libero della Borsa di Praga.

2.3.3. Qualisono i principali rischi specifici dei titoli?

Investimento non appropriato. Gli investitori sono soggetti al rischio di un inadempimento parziale o totale

dell'Emittente nell'effettuare i pagamenti degli interessi e/o dei rimborsi che I'Emittente & obbligato ad
effettuare ai sensi delle Obbligazioni. Pertanto, gli Obbligazionisti sono esposti al rischio che I'Emittente possa
essere inadempiente nei confronti degli interessi e/o degli obblighi di pagamento del capitale ai sensi delle
Obbligazioni a causa di una situazione finanziaria deteriorata. Gli Obbligazionisti non hanno il diritto di recedere
dalle Obbligazioni durante la loro durata senza causa. Si raccomanda ai potenziali investitori di richiedere una
consulenza individuale prima di prendere una decisione di investimento, tenendo conto delle proprie conoscenze
ed esperienze (in materia di investimenti in strumenti finanziari), della situazione finanziaria e degli obiettivi di
investimento (inclusa la tolleranza al rischio).

Mancanza di garanzie. Le Obbligazioni non sono assicurate né garantite da alcuna agenzia governativa o altra

istituzione e non sono protette o assicurate nell'ambito di un sistema (legale) di protezione dei depositi (garanzia
dei depositi o risarcimento degli investitori). In caso di insolvenza dell'Emittente, gli Obbligazionisti non possono
e non devono aspettarsi il rimborso dei fondi investiti da parte di terzi.

Rischio di credito. L'investimento nelle Obbligazioni comporta I'assunzione di un rischio di credito nei confronti
dell'Emittente. Poiché le Obbligazioni sono obbligazioni non garantite dell'Emittente, non beneficiando di alcun
ricorso diretto ad attivita o garanzie, gli Obbligazionisti devono fare affidamento sulla capacita dell'Emittente di
pagare qualsiasi importo dovuto ai sensi delle Obbligazioni. Il valore di mercato delle Obbligazioni dipendera dal
merito di credito dell'Emittente. Il concretizzarsi del rischio di credito pud comportare un inadempimento
parziale o totale dell'Emittente in relazione ai pagamenti degli interessi e/o dei rimborsi.

Liguidita limitata. Sebbene verra presentata domanda di ammissione delle Obbligazioni alla quotazione e alla
negoziazione su una o tutte le seguenti Borse Valori: la Borsa di Vienna (Vienna MTF), il Mercato Aperto della
Borsa di Francoforte, il Mercato Libero della Borsa di Monaco e/o il Mercato Libero della Borsa di Praga, non vi &
alcuna garanzia che tale domanda venga approvata o che, in caso di approvazione della domanda, si sviluppi un
mercato di negoziazione attivo. Gli obbligazionisti sono esposti al rischio di non essere in grado di vendere le



proprie Obbligazioni affatto o solo a prezzi inferiori a quelli desiderati, o a prezzi che non forniranno loro un
rendimento paragonabile a quello di investimenti simili che hanno un mercato di negoziazione sviluppato.

Nessuna influenza. Gli Obbligazionisti non hanno alcuna influenza sulla politica aziendale, sul governo societario

0 su qualsiasi decisione che verra presa dall'Emittente. Potrebbero esserci divergenze tra gli interessi
dell'Emittente e quelli degli Obbligazionisti e I'Emittente potrebbe condurre la propria attivita in contrasto con
gli interessi degli Obbligazionisti.

2.4. Informazioni chiave sull'offerta di titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato

2.4.1. A quali condizioni e secondo quale calendario posso investire in questo titolo?

Le Obbligazioni saranno offerte pubblicamente agli investitori in uno degli Stati dell’Offerta nel periodo compreso
trail 1 marzo 2024 e il 28 febbraio 2025 (il "Periodo di Offerta"). L'Offerta terminera una volta che le Obbligazioni
saranno state interamente sottoscritte e collocate o per cessazione o un anno dopo la data di approvazione del
presente Prospetto. Gli investitori che intendono acquistare e sottoscrivere le Obbligazioni sono pregati di
scaricare e compilare il modulo di sottoscrizione, disponibile sul sito https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-
2024/ ("Modulo di Sottoscrizione"). Gli investitori sono inoltre invitati a fornire gli estremi del conto titoli sul
quale saranno consegnate le Obbligazioni sottoscritte dopo |'accettazione dell'offerta di sottoscrizione da parte
dell'Emittente e I'avvenuto pagamento del Prezzo di Emissione. Il Modulo di Sottoscrizione compilato e firmato
e la copia di un documento di identita dell'investitore saranno inviati all'Emittente all'indirizzo
zeichnung@suninvestag.com. L'Emittente informera l'investitore dell'accettazione o del rifiuto della sua offerta
di sottoscrizione tramite e-mail da inviare all'indirizzo di posta elettronica utilizzato dall'investitore per
presentare |'offerta di sottoscrizione. Successivamente, l'investitore dovra effettuare il pagamento dell'importo
di sottoscrizione, corrispondente all'lmporto Capitale moltiplicato per il numero di Obbligazioni sottoscritte, a
titolo gratuito ("Importo di Sottoscrizione") sul conto ("Conto Deposito") che I'Emittente intrattiene con il
soggetto incaricato dei pagamenti (Baader Bank Aktiengesellschaft, "Soggetto incaricato dei pagamenti"). Non
appena il pagamento dell'lmporto di Sottoscrizione & stato effettuato e trasferito sul Conto di Deposito
dell'Emittente, il Soggetto Incaricato dei Pagamenti trasferira le Obbligazioni sul conto titoli dell'investitore alla
successiva Data di Valutazione (che € I'1 marzo 2024 o il primo giorno di ogni mese successivo durante il Periodo
di Offerta se le sottoscrizioni sono effettuate dopo I'1 marzo 2024). Se l'istituto di credito che tiene un conto titoli
per conto di un investitore e disposto a regolare una compravendita di Obbligazioni direttamente con il Soggetto
Incaricato dei Pagamenti (consegna rispetto al pagamento), I'investitore puo in alternativa dare istruzioni a tale
istituto di credito di effettuare un ordine di acquisto delle Obbligazioni presso il Soggetto Incaricato dei
Pagamenti (documentation@baaderbank.de).

2.4.2. Perché viene prodotto questo Prospetto?

| proventi netti dell'offerta delle Obbligazioni sono stimati in Euro 16.500.000 e saranno messi a disposizione
dall'Emittente alle Societa del Gruppo tramite contratti di prestito non garantiti per finanziare gli scopi aziendali
di tali Societa del Gruppo mutuatarie, ovvero per aumentare il numero di progetti fotovoltaici in relazione ai
Contratti Fotovoltaici. Sun Contracting AG puo anche acquisire azioni o beni da societa che operano in modo
complementare o nello stesso settore. Tali acquisizioni potranno essere finanziate con i proventi derivanti
dall'offerta delle Obbligazioni.
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POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Podsumowanie

2.1. Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejszy prospekt (,Prospekt”) z dnia 29 lutego 2024 r. dotyczy oferty publicznej obligacji
"Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024" o tacznej wartosci nominalnej do
20.000.000,00 EUR, podzielonej na 20.000 obligacji oprocentowanych wedtug statej stopy
procentowej o wartosci nominalnej 1,000 EUR kazda ("Obligacje"), z terminem wykupu
w dniu 1 marca 2029 r. ("Termin zapadalnosci"). Obligacje stanowig bezposrednie,
bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania Sun Invest AG (,Emitent”), rownorzedne
wobec siebie (pari passu). Okres obowigzywania Obligacji rozpoczyna sie w dniu 1 marca
2024 r. oraz uptywa w dniu 28 lutego 2029 r. Oferta publiczna jest kierowana przez
Emitenta do inwestoréw, ktérzy maja siedzibe lub miejsce zamieszkania w jednym z
nastepujacych panstw: w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice
Czeskiej, Niemczech, we Francji, we Witoszech, Luksemburgu, Polsce, Rumunii, Stowacji,
Stowenii i Szwajcarii ("Panstwa objete Oferta”). Informacje zawarte w tym
Podsumowaniu zostaty przedstawione przez Emitenta wedtug stanu na dzien rejestraciji
Prospektu, chyba ze okreslono inaczej.

Niniejsze Podsumowanie nalezy odczytywacé jako wprowadzenie do Prospektu, a kazda
decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora
catosci Prospektu. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych oséb, ktore
przedtozyty Podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w
przypadku, gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czesSciami Prospektu - Podsumowanie
wprowadza w biad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy - odczytywane tacznie z
pozostatymi czesciami Prospektu - nie przedstawia kluczowych informacji majacych pomaoc
inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w Obligacje. Inwestycja w Obligacje wigze sie
z ryzykiem, a inwestorzy moggq utraci¢ zainwestowany kapitat w catosci lub czesci. W
przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczgacym informacji zamieszczonych w
Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztédw przettumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania.

Nazwa Obligacji i Miedzynarodowy Kod Identyfikujgacy Obligacje (kod ISIN)

Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, Miedzynarodowy Kod Identyfikujgcy Papier
Wartosciowy (kod ISIN) to: DEOOOA3LUG63.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego
(LEI)

Emitentem jest Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Ksiestwo Liechtenstein,
nr tel. +423 38 001 00, e-mail: office@suninvest.com. Identyfikator podmiotu prawnego
(LEI) Emitenta to: 529900RFBNLOLC4T6626.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wfasSciwego organu, ktdry zatwierdza Prospekt, data
zatwierdzenia prospektu

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa
Liechtenstein (Financial Market Authority Liechtenstein, ,FMA Liechtenstein”),
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Ksiestwo Liechtenstein; nr tel.: +423 236 73
73; e-mail: info@fma-li.li w dniu 29 lutego 2024 r.
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2.2. Kluczowe informacje na temat Emitenta

2.2.1. Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Sun Invest AG, spétka zalezna od Sun Contracting AG. Emitent
zostat utworzony oraz obecnie dziata pod prawem Ksiestwa Liechtenstein w formie spotki
akcyjnej (niem. Aktiengesellschaft lub w skrécie AG). Podstawowg dziatalnoscig Emitenta
jest zapewnianie w charakterze spétki celowej finansowania spétkom z Grupy Sun
Contracting ("Spotki z Grupy") w formie pozyczek. Dziatalno$¢ Grupy Sun Contracting
obejmuje instalacje i eksploatacje instalacji fotowoltaicznych oraz sprzedaz pradu, ktéry
jest wytwarzany przy wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznych na podstawie umoéw
zawieranych z klientami (,Umowy na fotowoltaike”, ang. ,Photovoltaic
Contracting”).

W skfad Grupy Sun Contracting, ktorej spotka matka jest Sun Contracting AG (Landstrasse
15, LI-9496 Balzers) wchodza:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (uprzednio: Sun Contracting GmbH; Wegscheider StraBe 26,
AT-4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, 8002 CH-Zirich), Sun
Contracting Poland sp. Z o0.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting
Engineering GmbH (uprzednio: sun-inotech GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz),
Sun Contracting Projekt GmbH (Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) and Pansolar d.o.o.
(Skakovci 15, SI-9261 Cankova). Spotki z Grupy Sun Contracting majg siedziby w
Ksiestwie Liechtenstein, Niemczech, Austrii, Polsce, Szwajcarii oraz Stowenii.

Na dzien niniejszego Prospektu, Sun Contracting AG posiada 100 % akcji w kapitale
akcyjnym Emitenta. Emitent jest posrednio kontrolowany przez Andreasa Pachingera,
ktéry jest cztonkiem zarzadu oraz posiada jako wiekszosciowy akcjonariusz 90% akcji w
kapitale akcyjnym Sun Contracting AG. Tym samym Andreas Pachinger posiada posrednio
wiekszosciowy pakiet akcji w kapitale akcyjnym Emitenta. Na dzien niniejszego Prospektu
Emitent nie ma wiedzy o jakichkolwiek ustaleniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w
przysztosci spowodowac zmiane kontroli nad Emitentem.

Na dzien niniejszego Prospektu Markus Urmann jest jedynym cztonkiem zarzadu Emitenta.
Najwyzszym organem Emitenta jest walne zgromadzenie akcjonariuszy.

Aktualnie biegtym rewidentem Emitenta jest BDO (Liechtenstein) AG, FL-9490 Vaduz,
Wuhrstrasse 14, (Revisionsstelle), cztonek Stowarzyszenia Audytoréow Ksiestwa
Liechtenstein (Liechtenstein Association of Auditors). Sprawozdanie finansowe Emitenta za
rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2021 r. byto zbadane przez Grant Thornton
AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

Kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta pochodzg ze zbadanych sprawozdan
finansowych Emitenta sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2022 oraz 31 grudnia 2021,
ktore byty sporzadzone zgodnie z Ustawg o osobach i spdtkach Ksiestwa Liechtenstein
(PGR) [ang. Persons and Companies Act of Principality of Liechtenstein] oraz z ogodlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci, a takze ze $réodrocznego sprawozdania finansowego
Emitenta sporzadzonego na dziedn 30 wrzes$nia 2023 r., ktére nie zostato ani poddane
audytowi ani zbadane

Bilans (w EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartoéci niematerialne i 125.595,77 172.694,21 217.618,39
prawne




Rzeczowe aktywa trwate
(ang. Property, plant and
equipment)

0,00

0,00

0,00

Aktywa finansowe

56.214.420,20

39.424.216,75

6.100.696,89

Aktywa trwate razem

56.340.015,97

39.596.910,96

6.318.315,28

Aktywa obrotowe

Zapasy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci 3.095.328,41 3.145.496,18 19.440,31
Zabezpieczenia (ang. 0,00 0,00 0,00
Securities)
Rachunki bankowe , 948.313,94 610.719,58 346.452,73
rachunki typu postal giro,
czeki, gotéwka

Aktywa obrotowe razem 4.043.642,35 3.756.215,76 365.893,04

AKTYWA RAZEM

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

ZOBOWIAZANIA
Kapitat
Kapitat subskrybowany 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
Kapitat rezerwowy (ang. 0,00 0,00 0,00
Capital reserves)
Zysk/strata z lat -387.498,69 -80.038,84 0,00
ubiegtych
Zysk/strata za rok 417.356,19 -307.459,85 -80.038,84
obrotowy
Kapitat wlasny razem 1.029.857,49 612.501,31 919.961,16
(ang. Total equity)
Rezerwy 15.000,00 15.000,00 10.529,05
Zobowigzania 56.425.023,97 39.833.858,35 5.179.231,31

Kapitat pozyczony razem
(ang. Total borrowed
capital)

56.440.023,97

39.848.858,35

5.189.760,36

Rozliczenia miedzyokresowe
bierne

2.913.776,86

2.891.767,06

574.486,80

ZOBOWIAZANIA RAZEM
(ang. TOTAL LIABILITIES)

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

Rachunek zyskow i strat (w 01/01/2023 do 01/01/2022 do 02/03/2021 do
EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Przychody 23.748,40 0,00 0.00
Pozostate przychody operacyjne | 0,00 0,00 0.00
Koszt zakupionych ustug -30.249,89 0,00 0.00
Zysk brutto -6.501,49 0,00 0.00
Koszty osobowe
Wynagrodzenia -126.284,60 -305.159,88 -48,132.60
Skfadki na ubezpieczenie -98.743,00 -77.960,13 -10.474,25
spoteczne i wydatki na
programy emerytalne i
wsparcie
w tym na programy (5.924,00) (4.651,16) (555.26)
emerytalne
Odpisy aktualizujgce i odpisy z
tytutu utraty wartosci
na wartosciach -47.098,44 -62.797,90 -15.509,60
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywach
trwatych (ang. on intangible
assets and property, plan
and equipment)
Pozostate koszty operacyjne -688.675,26 -4.088.485,64 -156.561,20
Pozostate odsetki i podobne 3.218.797,23 5.364.337,19 254.734,38
przychody
w tym od spétek (365.538,00) (1.287.976,21) (213.017,91)
powigzanych
Odsetki i podobne koszty -1.777.138,26 -1.137.325,90 -102.355,57
w tym od spétek (0) (0) (0)
powigzanych
Podatek dochodowy -57.000,00 -67,59 -1.740,00
Dochéd po opodatkowaniu 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Pozostate podatki 0,00 0,00 0.00
2Zysk/strata za rok obrotowy | 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84




Rachunek przeptywéw | 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
pienieznych (w EUR)

Wynik za rok obrotowy 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
(+ Zysk/ -Strata)

+/- Wyniki finansowe -1.441.658,97 -4.227.011,29 0,00
Dochadd przed -1.024.302,79 -4.534.471,14 -80,038.84
odsetkami

+ Amortyzacja srodkéw 47.098,44 62.797,90 15.509,60
trwatych

+/- 0,00 4.470,95 10.529,05
Zwiekszenie/zmniejszeni

e rezerw

+/- Spadek/wzrost 50.167,77 -3.126.055,87 -19.440,31%*
naleznosci i innych

aktywdw

+/- Wzrost/spadek 16.613.175,42 36.971.907,30 5.753.718,11
zobowigzan

= Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci
operacyjnej

15.686.138,84

29.378.649,14

5.680.277,61%

- Wptaty na poczet
Inwestycji w rzeczowe
aktywa trwate (ang.
Payments for
Investments in Property,
Plant and Equipment)

0,00

-17.873,72

-233.127,99

- Wptaty na poczet
Inwestycji w aktywa
finansowe

-16.790.203,45

-33.323.519,86

-6.100.696,89*

+ Wpltywy ze zbycia
aktywdw finansowych

0,00

0,00

0,00

= Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci

-16.790.203,45

-33.341.393,58

-6.333.824,88%*

inwestycyjnej

+ Wptywy od 0,00 0,00 1.000.000,00
akcjonariuszy

- Wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00
akcjonariuszy

+ Wplywy z tytutu -1.777.138,26 -1.137.325,90 0,00
zaciggnietych pozyczek

- Spfata pozyczek 3.218.797,23 5.364.337,19 0,00

= Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci
finansowej

1.441.658,97

4.227.011,29

1.000.000,00

ekwiwalenty na koniec
okresu

Srodki pieniezne i 610.719,58 346.452,73 0
ekwiwalenty $rodkéw

pienieznych na poczatek

okresu

Srodki pieniezne i 948.313,94 610.719,58 346.452,73

Liczby oznaczone * sg inne z uwagi na zmiany w rachunkowosci dokonane przez nowego

audytora i moga nie odpowiadac liczbom w odpowiednich zatacznikach.

2.2.3. Jakie sgq kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Emitent nie jest spotkg operacyjng. Emitent zostat utworzony w celu emisji instrumentéw
diuznych, takich jak instrumenty finansowe, Inwestycje (Veranlagungen) i/lub inwestycje
kapitatowe (Vermdégensanlagen). Pozyskane $rodki bedq udostepnianie przez Emitenta (w
formie niezabezpieczonych pozyczek) Spétkom z Grupy. Obligatariusze nie majq i nie bedq
mieli tytutu prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie bedg mieli bezposredniego
regresu do Spoétek z Grupy w zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi Spoétkom z
Grupy, a takze nie bedq mogli sktada¢ wnioskéw lub zgtasza¢ wierzytelnosci w
postepowaniu upadtosciowym. Emitent nie prowadzi Zzadnej dziatalnosci, poza emisjq,
oferowaniem i plasowaniem instrumentéw dtuznych w celu przekazywania wptywow z nich




pozyczkobiorcom Spotkom z Grupy. Jako stosunkowo mtoda spétka, Emitent nie posiada
historii korporacyjnej, ktéra mogtaby by¢ oceniana przez inwestorow.

Zadtuzenie. Sun Contracting AG jest najwazniejszg spotka w Grupie Sun Contracting.
Wedtug sprawozdania finansowego Sun Contracting AG sporzadzonego na dzien
31.12.2022 r. catkowite zobowigzania (zobowigzania razem/total liabilities) Sun
Contracting AG wynoszq EUR 126.141.012,81, catkowita kwota pozyczek (kapitat
pozyczony razem/total borrowed capital) wynosi EUR 123.189.471,39, podczas gdy
catkowity kapitat wtasny (kapitat wtasny razem/total equity) wynosi EUR 714.816,88 EUR.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia finansowego Contracting AG jest bardzo wysoki, co czyni
Sun Contracting AG bardziej wrazliwag na zmiany zysku operacyjnego. Wedtug
sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego na dzien 31.12.2022 r. catkowite
zobowigzania (zobowigzania razem/total liabilities) wynoszg EUR 43.353.126,72, catkowita
kwota pozyczek (kapitat pozyczony razem/total borrowed capital) wynosi 39.848.858,35
EUR, podczas gdy catkowity kapitat wiasny (kapitat wltasny razem/total equity) wynosi EUR
612.501,31 EUR. Wskaznik ogolnego zadtuzenia finansowego Emitenta jest bardzo wysoki,
co czyni Emitenta bardziej wrazliwym na zmiany zysku operacyjnego. W zwigzku z emisjq
Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na zawarcie jakichkolwiek umoéw
ograniczajacych jego zdolno$¢ do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub uzyskiwania
gwarancji rownorzednych lub uprzywilejowanych w stosunku do zobowigzan wynikajacych
z Obligacji. Zaciggniecie kazdego dodatkowego zadtuzenia moze znaczgco zwiekszy¢
prawdopodobienstwo opo6znienia lub niewywigzania sie z ptatnosci odsetek lub kwoty
gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez
inwestoréw z tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Ryzyko spadku wartosci aktywdéw. Zmiany na rynku energii i fotowoltaiki, otoczenia
gospodarczego, kosztu kapitatu oraz innych zatozen przyjetych do kalkulacji (np.
pozostatego okresu ekonomicznej uzytecznosci) moga doprowadzi¢ do spadku wartosci
aktywoéw Spétek Grupy.

Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniem. Grupa Sun Contracting moze nie uzyskaé
ubezpieczenia od kazdego potencjalnego ryzyka zwigzanego z jej dziatalnoscig. Adekwatna
ochrona ubezpieczeniowa na rozsadnych warunkach finansowych nie zawsze jest dostepna
na rynku. Nie ma pewnosci, ze istniejgca ochrona wystarczytaby na pokrycie wszystkich
zobowigzan i strat, na jakie moze by¢ narazona kazda Spétka z Grupy.

Ryzyko regulacyjne. Zmiany obowigzujacych przepisow lub uprzednio wigzacej
interpretacji takich przepiséw mogg mie¢ wptyw na Grupe Sun Contracting, poniewaz
kalkulacje dotyczace wejs¢ na rynek opierajg sie na aktualnie obowigzujacych przepisach.
Wszelkie zmiany obowigzujacych przepisow mogg oznacza¢ czesciowg lub catkowitg
nieoptacalno$¢ modelu biznesowego Spoétek z Grupy.

Ryzyka Spotek z Grupy. Jako spotka, ktorej celem jest zapewnienie finansowania spotkom
z Grupy, Emitent bedzie podlegac¢ wszystkim ryzykom, na ktdre narazona jest kazda Spotka
z Grupy, w szczegdlnosci na:

(i) Ryzyko zwigzane z ptynnos$cig. Emitent jest uzalezniony od sptaty odsetek przez
Spotki z Grupy, jak rowniez od wolnych $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow w
celu wypetnienia zobowigzan finansowych. W przypadku, gdy Emitent nie bedzie
posiadat wystarczajacej ptynnosci, jego zdolno$¢ do wywigzania sie ze zobowigzan
z tytutu Obligacji bedzie zagrozona.

(ii) Konkurencyjny rynek. Grupa Sun Contracting moze zmierzy¢ sie z konkurencjg ze
strony bardziej doswiadczonych, znanych i posiadajacych ugruntowang pozycje na
rynku przedsiebiorstw, lub po prostu z dodatkowg konkurencjg, ktéra moze
negocjowac lepsze ceny u dostawcow, produkowac towary i Swiadczy¢ ustugi na
duzg skale w sposdb bardziej ekonomiczny lub mie¢ do dyspozycji wieksze budzety
marketingowe.




(iii)Obliczenia i planowanie. Operacyjne Spdtki z Grupy mogq projektowac instalacje
fotowoltaiczne, ktérych wydajnos¢ bedzie niewystarczajaca lub bedg wadliwe, co
spowoduje, ze klient nie uzyska obliczonej lub uzgodnionej z nim ilosci energii, a
Spotka Grupy nie otrzyma obliczonego wynagrodzenia. Dodatkowe inwestycje
kapitatowe mogq okazac¢ sie niezbedne w przypadku koniecznosci demontazu
instalacji fotowoltaicznych Ilub zakupu alternatywnej powierzchni. Obliczenia
dotyczace planowanych przychodéw sg dokonywane w oparciu o doswiadczenie
operacyjnych Spoétek z Grupy w zakresie przecietnych wynikéw i kosztéw
utrzymania instalacji fotowoltaicznych w przesziosci oraz na warunkach
klimatycznych, ktorych nalezy sie spodziewac¢ na obszarze, na ktérym ma zostac
zainstalowana instalacja fotowoltaiczna. Wydajno$¢ poszczegolnych instalacji
fotowoltaicznych moze okazac sie nizsza niz oczekiwana.

(iv)Zaleznos$¢ od podmiotdéw trzecich. Operacyjne Spoétki z Grupy narazone sg na ryzyko
polegajace na tym, ze podmioty trzecie, ktérym zlecana jest instalacja i
serwisowanie instalacji fotowoltaicznych, mogg nie wywigzywac sie z powierzonych
zadan w terminie lub w ogéle ich nie wykonaé, co moze zwiekszy¢ koszty ponoszone
przez Spétki z Grupy lub doprowadzi¢ do podejmowania przez klientéw krokoéw
prawnych przeciwko Spotkom z Grupy.

(v) Ryzyko operacyjne. Wady lub usterki moga powodowac przerwy w dziataniu
instalacji fotowoltaicznych, w czasie ktorych prad nie bedzie produkowany w ogole
lub bedzie produkowany i dostarczany klientom lub wprowadzany do sieci w
mniejszej ilosci niz zatozono. Szkody mogg by¢ wyrzadzone podmiotom trzecim.

(vi)Btedna ocena przysztych projektéw. Sun Contracting AG, korzystajac ze Srodkéw
pozyczonych od Emitenta, moze nabywac¢ udziaty/akcje w innych spoétkach Iub
kupowac¢ aktywa od spétek, ktére prowadzg dziatalnos¢ w tej samej branzy lub
branzach komplementarnych, jesli pojawia sie mozliwos¢ dokonania takiego
nabycia po atrakcyjnych cenach lub w przypadku, gdy akcje/udziaty wydajq sie by¢
niedowartosciowane. Sun Contracting AG moze nieprawidiowo oceni¢ lub nie
doszacowac¢ albo w ogdle nie uwzgledni¢ ryzyk (w szczegdlnosci prawnych,
ekonomicznych lub technicznych) zwigzanych z akwizycja.

Sita wyzsza. Zdarzen nadzwyczajnych i sity wyzszej nie mozna przewidzie¢. Emitent nie
ma na nie zadnego wptywu. Takie zdarzenia mogg powodowac zaktdcenie lub prowadzic¢
do catkowitego zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta lub
Spotki z Grupy.

2.3. Gtdéwne informacje o papierach wartosciowych

2.3.1. Jakie sa gtdwne cechy papieréw wartosSciowych?

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone, réwne (pari passu)
zobowigzania Emitenta. Obligacje beda emitowane w nominatach po 1.000,00 EUR kazda
(,Warto$¢ Nominalna”). Pierwotna cena emisyjna ("Cena Emisyjna") wynosi 100%
Wartosci Nominalnej. Obligacje sq denominowane w Euro. Miedzynarodowy kod
identyfikujacy papier wartosciowy (kod ISIN): DEOOOA3LUG63. Obligacje sg emitowane na
5-letni okres od 1 marca 2024 r. (wiacznie) do dnia 28 lutego 2029 r. (wlacznie) z datg
wykupu w dniu 1 marca 2029 r. ("Data zapadalnosci"). Obligacje sg oprocentowane od
ich tgcznej Wartosci Nominalnej wedtug stopy procentowej wynoszacej 6,00 % w skali
roku. Odsetki bedq ptatne kwartalnie z dotu w dniu 1 stycznia, 1 kwietnia, 1 lipca i 1
pazdziernika kazdego roku kalendarzowego do dnia wykupu.



2.3.2. Gdzie Obligacje bedgq przedmiotem obrotu?

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na jednej lub
wszystkich nastepujacych gietdach papierdw wartosciowych: Gietdzie Papierdéw
Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Bérse) (Vienna MTF), Open Market funkcjonujgcym przy
Gietdzie Papierow Wartosciowych we Frankfurcie nad Menem (Frankfurter
Wertpapierbérse), Free Market przy Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Monachium (Bérse
Miinchen) lub Free Market przy Praskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (Burza cennych
papird Praha).

2.3.3. Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Nieodpowiednia inwestycja. Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem polegajacym na
tym, ze Emitent moze nie wywigzac sie czesciowo lub catkowicie ze zobowigzania z tytutu
Obligacji dotyczacych ptatnosci odsetek i/lub z tytutu wykupu. W zwigzku z powyzszym,
Obligatariusze sg narazeni na ryzyko, polegajace na tym, ze Emitent moze nie wywigzac
sie z ptatnosci odsetek i/lub zobowigzan dot. ptatnosci kwoty kapitatowej Obligacji w
zwigzku z pogorszong sytuacja finansowq. Obligatariuszom nie przystuguje prawo do
nadzwyczajnego wypowiedzenia Obligacji w okresie ich trwania. Potencjalnym inwestorom
zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, z
uwzglednieniem ich wiedzy i doswiadczenia (w zakresie inwestycji w instrumenty
finansowe), sytuacji finansowej oraz celdéw inwestycyjnych (w tym tolerancji ryzyka).

Brak zabezpieczenia. Obligacje nie sq zabezpieczone ani objete gwarancja jakiekolwiek
agencji rzadowej lub innej instytucji w ramach (ustawowego) systemu ochrony depozytéw
(takich jak system gwarancji depozytéw lub rekompensat dla inwestoréow). W przypadku
niewyptacalnosci Emitenta, Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwaé zwrotu
zainwestowanych $srodkéw od jakiegokolwiek podmiotu trzeciego.

Ryzyko kredytowe. Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta.
Wobec tego, ze Obligacje sq niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, Obligatariusz
nie ma tytutu do jakichkolwiek aktywdw ani nie jest objety jakimikolwiek gwarancjami i
jest zdany jedynie na zdolno$¢ Emitenta do zaptaty kwot naleznych z tytutu Obligacii.
Wartos¢ rynkowa Obligacji bedzie uzalezniona od zdolnosci kredytowej Emitenta.
Zmaterializowanie sie ryzyka kredytowego moze skutkowac¢ czesciowym lub catkowitym
niewywigzaniem sie Emitenta ze zobowigzania do zaptaty odsetek i/lub ptatnosci z tytutu
wykupu Obligaciji.

Ograniczona ptynnosé. Wprawdzie wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu i notowan
na jednej lub wszystkich ponizszych gietdach papieréw wartosciowych, tj. Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Bérse) (Vienna MTF), Open Market
funkcjonujgcym przy Gietdzie Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie nad Menem
(Frankfurter Wertpapierbérse), Free Market przy Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Monachium (Bérse Minchen) lub Free Market przy Praskiej Gieldzie Papierow
Wartoséciowych (Burza cennych papir( Praha) zostanie ztozony, niemniej jednak nie ma
pewnosci, ze wniosek ten zostanie uwzgledniony oraz ze rozwinie sie aktywny rynek obrotu
Obligacjami w przypadku zatwierdzenia takiego wniosku. Obligatariusze sg narazeni na
ryzyko, polegajace na tym, ze nie bedgq mogli sprzedac¢ Obligacji w ogdle lub wytacznie po
cenach nizszych niz oczekiwane, lub po cenach, ktére nie zapewnig im rentownosci
porownywalnej z podobnymi inwestycjami, dla ktérych istnieje rozwiniety rynek obrotu.

Brak wptywu. Obligatariusze nie majg wptywu na polityke biznesowaq, tad korporacyjny ani
decyzje podejmowane przez Emitenta. Mogg wystapic¢ rozbieznosci w interesach Emitenta
i Obligatariuszy, a Emitent moze prowadzi¢ dziatalno$¢ wbrew interesom Obligatariuszy.



2.4. Kluczowe informacje dotyczace publicznej oferty papierow wartosciowych lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

2.4.1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogaq
inwestowac w Obligacje?

Oferta publiczna Obligacji bedzie kierowana do inwestoréw w jednym z Panstw objetych
Ofertyq, przypuszczalnie w okresie od 1 marca 2024 r. do przypuszczalnie 28 lutego 2025
r. ("Okres Oferty"). Oferta wygasnie w momencie petnej subskrypcji i plasowania
Obligacji lub po uptywie jednego roku od daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu.
Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ i ztozy¢ zapis na Obligacje proszeni sg o pobranie i
wypetnienie formularza dostepnego na stronie internetowej https://suninvestag.com/ceb-
euro-bond-2024/ ("Formularz Zapisu"). Inwestorzy proszeni sg rowniez o podanie
danych rachunku papieréw wartosciowych, na ktéry majg =zostac przekazane
subskrybowane Obligacje po przyjeciu przez Emitenta oferty zapisu i dokonaniu zaptaty
Ceny Emisyjnej. Wypetniony i podpisany Formularz Zapisu wraz z kopig dokumentu
tozsamosci inwestora powinien by¢ przestany do Emitenta na adres
zeichnung@suninvestag.com. Emitent poinformuje inwestora o przyjeciu lub odrzuceniu
jego zapisu za posrednictwem wiadomosci elektronicznej wystanej na adres e-mail, ktéry
inwestor uzyt w celu ztozenia zapisu. Nastepnie inwestor dokonuje wptaty kwoty
odpowiadajacej iloczynowi Wartosci Nominalnej i liczby subskrybowanych Obligacji
("Kwota Subskrypcji") bez dodatkowych optat na rachunek ("Rachunek Depozytowy")
Emitenta prowadzony przez agenta rozliczeniowego (Baader Bank Aktiengesellschaft,
"Agent Rozliczeniowy"). Niezwlocznie po dokonaniu wptaty Kwoty Subskrypcji i
przekazaniu jej na Rachunek Depozytowy Emitenta, Agent Rozliczeniowy przekazuje
Obligacje na rachunek papierow wartosciowych inwestora w najblizszej Dacie Waluty (ktora
przypada na dzien 1 marca 2024 r. lub pierwszy dzien kazdego kolejnego miesigca w
Okresie Oferty, jezeli zapisy zostang ztozone po dniu 1 marca 2024 r.). Jesli instytucja
kredytowa prowadzgca rachunek papieréw warto$ciowych w imieniu inwestora jest gotowa
rozlicza¢ transakcje zwigzang z Obligacjami bezposrednio z Agentem Rozliczeniowym (na
zasadzie dostawa za ptatnosc), inwestor moze zleci¢ takiej instytucji kredytowej ztozenie
zamowienia na Obligacje u Agenta Rozliczeniowego (documentation@baaderbank.de).

2.4.2. Dlaczego sporzgdzono niniejszy Prospekt?

Wptywy netto ze sprzedazy Obligacji objetej Oferta wyceniane s na 16.500.000,00 EUR.
Emitent wykorzysta je udzielajgc Spotkom z Grupy niezabezpieczonych pozyczek w celu
finansowania przez nie celédw biznesowych, takich jak zwiekszenie liczby projektéw
fotowoltaicznych w oparciu o Umowy na fotowoltaike (ang. Photovoltaic Contracting). Sun
Contracting AG moze nabywac udziaty/akcje lub aktywa w spoétkach, ktére prowadzg
dziatalno$¢ w tej samej branzy lub branzach komplementarnych. Powyzsza dziatalnos¢
akwizycyjna moze by¢ finansowana z wptywdw ze sprzedazy Obligacji objetych Oferta.
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Rezumat

2.1. Introducere si atentionari

Acest prospect (,Prospectul”) se refera la oferta publicd de obligatiuni a ,Sun Invest
Clean Energy Euro Bond 2024" din 29 februarie 2024 cu o valoare cumulata a
principalului de pana la 20.000.000,00, EUR , care se imparte in 20.000 de obligatiuni cu
dobanda fixa cu o valoare nominala de 1.000,00 EUR pe unitate (,Obligatiunile”) cu
scadenta in 1 martie 2029 (,Data scadentei”). Obligatiunile sunt obligatiuni directe,
neconditionate si negarantate ale Sun Invest AG (,Emitentul”), avand rang echivalent.
Termenul Obligatiunilor va incepe in 1 martie 2024 si se va incheia in 28 februarie 2029.
Oferta publicd se face de catre Emitent catre investitorii care isi au sediul sau domiciliul
in unul dintre urmatoarele state (,Statele ofertante”): Liechtenstein, Austria, Bulgaria,
Croatia, Republica Ceha, Germania, Franta, Italia, Luxemburg, Polonia, Romania,
Slovacia, Slovenia si Elvetia. Daca nu se stipuleaza altfel, informatiile oferite in prezentul
Rezumat au fost prezentate de Emitent la inregistrarea Prospectului.

Prezentul Rezumat se va citi ca o introducere |la Prospect, iar la luarea oricarei decizii de
a investi in Obligatiuni investitorul trebuie sa se bazeze pe si sa tina cont de Prospect in
ansamblu. Raspunderea civila n legaturéd cu prezentul Rezumat apartine doar
persoanelor care au prezentat Rezumatul, inclusiv eventuala traducere a acestuia, dar
numai in situatia in care acest Rezumat induce in eroare, este inexact sau inconsecvent
n momentul citirii impreuna cu celelalte parti ale Prospectului sau daca nu ofera, atunci
cand se citeste impreuna cu celelalte parti ale Prospectului, informatii cheie care sa ajute
investitorii la luarea deciziei de a investi in Obligatiuni. Investitia in Obligatiuni implica
riscuri, iar investitorul poate pierde o parte din sau intreaga investitie. In situatia
adresarii unei plangeri referitoare la informatiile cuprinse in Prospect catre o instantd, in
conformitate cu legislatia nationald, este posibil ca investitorul reclamant sa fie obligat sa
plateasca costurile traducerii prezentului Prospect inainte de inceperea procedurilor
legale.

Denumirea si numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) al
Obligatiunilor

Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, Numar international de identificare a valorilor
mobiliare (ISIN) DEOOOA3LUG63.

Datele de identificare si de contact ale Emitentului, inclusiv codul de identificare al
persoanei juridice (LEI)

Emitentul este Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Liechtenstein, numar de
telefon +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Cod de identificare al
persoanei juridice (LEI) a Emitentului: 529900RFBNLILCA4T6626.

Datele de identificare si de contact ale autoritatii competente care aprobd Prospectul,
data aprobadrii prospectului.

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea Pietelor Financiare Liechtenstein (,FMA
Liechtenstein”), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein; numar de
telefon: +423 236 73 73; email: info@fma-li.li; in 29 februarie 2024.



2.2. Informatii cheie despre emitent

2.2.1. Cine este Emitentul obligatiunilor?

Emitentul este Sun Invest AG, o sucursald a Sun Contracting AG. Emitentul a fost
infiintat si functioneaza in present in conformitate cu legislatia din Liechtenstein sub
forma unei societati pe actiuni (in limba germana: Aktiengeselischaft sau AG). Principala
activitate a Emitentului este aceea de a actiona in calitate de entitate cu scop special
pentru a asigura fonduri pentru societatile din Grupul Sun Contracting (,Societatile din
Grup”) prin intermediul contractelor de imprumut. Operatiunile Grupului Sun Contracting
includ instalarea si exploatarea sistemelor fotovoltaice si vanzarea de energie electricg,
produsa cu ajutorul acestor sisteme in baza unor contracte incheiate cu clientii
(,Contractare Fotovoltaica”).

Grupul Sun Contracting cu societatea mama Sun Contracting AG (Landstrasse 15, LI-
9496 Balzers) include urmatoarele sucursale:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (fosta: Sun Contracting GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-
4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, 8002 CH-Zirich), Sun
Contracting Poland sp. Z o.o0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun
Contracting Engineering GmbH (fosta: sun-inotech GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-
4020 Linz), Sun Contracting Projekt GmbH (Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) si
Pansolar d.o.o. (Skakovci 15, SI-9261 Cankova). Sucursalele Grupului Sun Contracting
se afla in Liechtenstein, Germania, Austria, Polonia, Elvetia si Slovenia.

La data prezentului Prospect, Sun Contracting AG detine 100 % din toate actiunile
Emitentului. Emitentul este controlat indirect de Andreas Pachinger, care este membru al
consiliului de administratie si actionar majoritar detinand 90,00 % din actiunile Sun
Contracting AG. Astfel, Andreas Pachinger este detinatorul indirect al unei participatii
calificate in cadrul Emitenului. La data prezentului Prospect, Emitentul nu are cunostinta
de existenta unor eventuale intelegeri sau circumstante, care pot determina la o data
ulterioara o modificare a controlului asupra Emitentului.

La data prezentului Prospect, Markus Urmann este membru unic al consiliului de
administratie al Emitentului. Cel mai Tnalt organ de conducere al Emitentului este
adunarea general a actionarilor.

Actualul auditor statutar al Emitentului este BDO (Liechtenstein) AG, FL-9490 Vaduz,
Wuhrstrasse 14 (Revisionsstelle), membru al Asociatiei Auditorilor din Liechtenstein.
Situatiile financiare ale Emitentului pentru anul fiscal incheiat la 31 decembrie 2021 au
fost auditate de Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Care sunt informatiile financiare principale referitoare la emitent?

Informatiile financiare principale rezultd din situatiile financiare auditate ale Emitentului
la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021, care au fost intocmite in conformitate cu
Legea privind persoanele fizice si societatile din Principatul Liechtenstein (PGR) si cu
principiile contabile general acceptate, precum si cu situatiile financiare intermediare ale
Emitentului la 30 septembrie 2023, care nu au fost auditate sau revizuite.

Bilant (in EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
ACTIVE
Imobilizari financiare
Imobilizdri necorporale 125.595,77 172.694,21 217.618,39
Imobilizari corporale 0,00 0,00 0,00
Imobilizari financiare 56.214.420,20 39.424.216,75 6.100.696,89
Total active imobilizate 56.340.015,97 39.596.910,96 6.318.315,28
Active circulante




Stocuri 0,00 0,00 0,00
Creante 3.095.328,41 3.145.496,18 19.440,31
Tiitluri de valoare 0,00 0,00 0,00
Solduri bancare, solduri 948.313,94 610.719,58 346.452,73
din cecuri postale, cecuri
si lichiditati

Total active circulante 4.043.642,35 3.756.215,76 365.893,04

TOTAL ACTIVE 60.383.658,32 | 43.353.126,72 6.684.208,32
PASIVE
Capitaluri proprii
Capital subscris 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
Rezerve de capital 0,00 0,00 0,00
Profit/Pierdere reportat/a | -387.498,69 -80.038,84 0,00
Profit/Pierdere annual/i 417.356,19 -307.459,85 -80.038,84
Total capitaluri proprii 1.029.857,49 612.501,31 919.961,16
Provizioane 15.000,00 15.000,00 10.529,05
Datorii 56.425.023,97 39.833.858,35 5.179.231,31
Total capital imprumutat 56.440.023,97 39.848.858,35 5.189.760,36
Angajamente si cheltuieli 2.913.776,86 2.891.767,06 574.486,80

amanate

TOTAL PASIVE

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

Contul de profit si pierdere 01/01/2023 - 01/01/2022 - 02/03/2021 -
(in EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Venituri 23.748,40 0,00 0,00
Alte cheltuieli de exploatare 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli cu serviciile -30.249,89 0,00 0,00
achizitionate
Profit brut -6.501,49 0,00 0,00
Cheltuieli cu personalul
Salarii -126.284,60 -305.159,88 -48.132,60
Contributii la asigurari -98.743,00 -77.960,13 -10.474,25
sociale si cheltuieli cu
scheme si ajutoare de
pensii
din care pentru scheme (5.924,00) (4.651,16) (555,26)
de pensii
Ajustari si provizioane de
depreciere
pe imobilizari necorporale si | -47.098,44 -62.797,90 -15.509,60
imobilizari corporale
Alte cheltuieli de exploatare -688.675,26 -4.088.485,64 -156.561,20
Dobanzi si alte venituri similare | 3.218.797,23 5.364.337,19 254.734,38
din care provin de la (365.538,00) (1.287.976,21) (213.017,91)
entitati afiliate
Dobénzi si alte cheltuieli -1.777.138,26 -1.137.325,90 -102.355,57
similare
din care provin de la 0,00 (0) (0)
entitati afiliate
Impozit -57.000,00 -67,59 -1.740,00
Rezultat net dupa 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
impozitare
Alte taxe 0,00 0,00 0,00
Profit/pierdere anual/a 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Declaratie privind 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
fluxul de numerar (in
EUR)
Rezultat anual (+Profit/- | 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Pierdere)
+/- Rezultate financiare -1.441.658,97 -4.227.011,29 0,00
Venit inainte de -1.024.302,79 -4,.534.471,14 -80.038,84
aplicarea dobanzii
+ Amortizarea 47.098,44 62.797,90 15.509,60
mijloacelor fixe
+/- Crestere/Scadere de | 0,00 4.470,95 10.529,05
provizioane
+/- Crestere/Scadere de | 50.167,77 -3.126.055.87 -19.440.31%*

creante si alte active

+/- Crestere/Scadere de

16.613.175,42

36.971.907,30

5.753.718,11




pasive

= Flux de numerar din
activitati de
exploatare

15.686.138,84

29.378.649,14

5.680.277,61*

- PIati pentru investitii in
impobilizari corporale

0,00

-17.873,72

-233.127,99

- PIati pentru investitii in
active financaire

-16.790.203,45

-33.323.519,86

-6.100.696,89*

+ Venituri din vanzarea
activelor financiare

0,00

0,00

0,00

= Flux de numerar din
activitati de investitii

-16.790.203,45

-33.341.393,58

-6.333.824,88%*

+ Plati efectuate de 0,00 0,00 1.000.000,00
actionari

- Plati catre actionari 0,00 0,00 0,00

+ Venituri din preluarea -1.777.138,26 -1.137.325.90 0,00

de Imprumuturi

- PIati pentru 3.218.797,23 5.364.337,19 0,00
rambursarea de

fmprumuturi

= Flux de numerar din | 1.441.658,97
activitati de finantare

4.227.011,29 1.000.000,00

Numerar si echivalente 610.719,58 346.452,73 0

de numerar la inceputul

Perioadei

Numerar si echivalente 948.313,94 610.719,58 346.452,73

de numerar la sfarsitul
Perioadei

Cifrele marcate cu un * sunt modificate ca urmare a schimbarilor efectuate in
contabilitate de catre noul auditor si nu corespund cu cifrele din anexele aferente.

2.2.3. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

Nu este o societate de exploatare. Emitentul este infiintat pentru a emite titluri de
creanta, de tipul instrumentelor financiare, al investitiilor (Veranlagungen) si/sau al
investitiilor de capital (Vermdégensanlagen). Veniturile vor fi oferite de Emitent (prin
fmprumuturi negarantate) societatilor din Grup. Obligatarii nu au si nu vor avea niciun
drept de executare a Tmprumuturilor sau de a face apel direct impotriva Societatilor
fmprumutate din Grup; nu vor avea niciun fel de pretentie directa cu privire la soldul
respectiv fata de Societatea din cadrul Grupului si nu pot adresa niciun fel de pretentie
catre instanta de insolventa. Emitentul nu realizeaza niciun fel de alte activitati in afara
de emiterile, ofertarile si plasamentele de titluri de creanta in scopul de a oferi veniturile
rezultate din acestea Societatilor din Grup. Fiind o societate relative tdnara, Emitentul nu
are un istoric corporativ, care sa poata fi evaluat de catre investitori.

Indatorarea. Sun Contracting AG este cea mai importantd societate din cadrul Grupului
Sun Contracting. In conformitate situatiile sale financiare auditate pe anul fiscal incheiat
la 31 decembrie 2022, totalul pasivelor Sun Contracting AG se ridica la 126.141.012,81
EUR, capitalul imprumutat total era in valoare de 123.189.471,39 EUR, iar capitalul sau
propriu era in valoare de 714.816,88 EUR. Gradul sau de indatorare financiara, raportul
conversiei creantelor in actiuni, este foarte mare, iar Sun Contracting AG este mai
sensibila la modificarile profitului din exploatare. Conform situatiilor sale financiare la 31
decembrie 2022, valoarea totald a pasivelor Emitentului se ridica la 43.353.126,72 EUR,
capitalul Tmprumutat total era in valoare de 39.848.858,35 EUR, iar capitalul sau propriu
era in valoare de 612.501,31 EUR. Gradul sau de indatorare financiara, raportul
conversiei creantelor in actiuni, este foarte mare, iar Emitentul este mai sensibil la
modificarile profitului din exploatare. Emitentul nu a incheiat si nu a convenit sa incheie
niciun fel de acorduri restrictive cu privire la emiterea Obligatiunilor in legaturd cu
capacitatea sa de a suporta un grad de indatorare suplimentara sau de a obtine garantii
cu grad echivalent sau superior cu obligatiile aferente Obligatiunilor. Orice astfel de
indatorare suplimentarda poate creste semnificativ probabilitatea de intarziere a platilor
sau neplata a dobanzilor sau principalului aferente Obligatiunilor si/sau poate reduce



suma care poate fi recuperatd de Obligatari in situatia insolventei sau a lichidarii
Emitentului.

Riscuri de depreciere. Schimbarile de pe piata energiei si fotovoltaicii, mediul economic,
costul de capital si alte ipoteze de calcul (de ex. durata de utilizare ramasa) pot duce la o
scadere a valorii activelor Societatilor din Grup.

Riscuri de asigurare. Este posibil ca Grupul Sun Contracting sa nu poata obtine o
asigurare care sa acopere orice risc potential asociat cu operatiunile sale. O acoperire
adecvata la costuri rezonabile nu este intodeauna disponibila din punct de vedere
comercial si nu se poate da nicio asigurare ca o acoperire existenta ar fi suficienta pentru
acoperirea tuturor pierderilor si obligatiilor la care ar putea fi expuse Societatile din Grup.

Riscuri legate de reglementari. Modificarile aduse legislatiei aplicabile sau modificari
aduse unei interpretari obligatorii anterioare a oricarei astfel de legi pot afecta Societatile
din Grup, deoarece calculele cu privire la intrarea pe piata se bazeaza legislatia in
vigoare. Orice modificari aduse legislatiei aplicabile pot transforma modelul de afaceri al
unei Societati din Grup intr-unul partial sau complet neprofitabil.

Riscurile societatilor din Grup. In calitate de entitate al cdrei scop este acela de a sigura
fonduri Societatilor din Grup, Emitentul va fi supus tuturor riscurilor la care este expusa
fiecare dintre Societatile din Grup, care, printre altele, sunt urmatoarele:

(i) Riscurile de lichiditate. Pentru a-si indeplini obligatiile financiare, Emitentul
depinde de platile dobanzilor de la Societatile din Grup, precum si de
numerarul si echivalentele de numerar disponibile. In cazul in care Emitentul
nu are lichiditati suficiente, capacitatea sa de a-si indeplini obligatiile aferente
Obligatiunilor este supusa riscului.

(ii) Mediul de piata competitiv. Este posibil ca Grupul Sun Contracting sa se
confrunte cu concurenta societatilor cu mai multa experienta, consacrate si
bine cunoscute, care exista deja, sau pur si simplu mai concurentiale, care pot
care pot negocia preturi mai bune de la furnizori, pot produce bunuri si servicii
la scara mare, mai economic, sau se pot bucura de bugete de marketing mai
mari.

(iii) Calculul si planificarea. Este posibil ca Societatile operationale din Grup sa
proiecteze insuficient sau incorect sistemele fotovoltaice, ceea ce are putea
avea ca si consecinta faptul ca un client nu obtine cantitatea de energie care
s-a convenit si care s-a calculat cu un client si astfel se pot pierde
remuneratiile calculate. Este posibil sa se dovedeasca a fi necesare cheltuieli
de capital suplimentare daca sistemele fotovoltaice trebuie sa fie demontate
si/sau este necesara achizitionarea unui spatiu Tnlocuitor. Calculele oricaror
venituri posibile se bazeaza pe experienta Societatilor operationale din cadrul
Grupului cu privire la performanta medie si costurile de intretinere a
sistemelor fotovoltaice din trecut, precum si pe conditiile climatice preconizate
intr-o zona unde urmeaza a fi instalat un sistem fotovoltaic. Este posibil ca
sistemele fotovoltaice sa se dovedeasca a fi sub asteptari.

(iv) Dependenta de terti. Societatile opeationale din Grup sunt expuse riscului ca
tertii angajati pentru instalarea si intretinerea sistemelor fotovoltaice sa
execute lucrarile atribuite in mod deficitar sau sa nu le execute la timp sau sa
nu le execute deloc, ceea ce ar putea determina costuri suplimentare care ar
urma sa fie suportate de catre Societatile din Grup afectiuni sau la actiuni
introduse 1n instanta de clienti impotriva orcareia dintre Societatile din Grup.

(v) Riscuri operationale. Defectiunile sau avariile pot afecta un sistem fotovoltaic
si pot conduce la intreruperea functionarii, perioade in care nu se poate
genera energie sau pot fi generate doar cantitati reduse de energie electrica,
care nu se pot furniza clientilor sau introduce in retea. Tertii ar putea fi
afectati de daune.




(vi) Evaluari incorecte privind viitorul. Folosind fonduri imprumutate de la Emitent,
Sun Contracting AG poate achizitiona actiuni in cadrul sau active de la
societati care sunt active in acelasi domeniu sau intr-un domeniu comercial
complementar, daca preturile sunt rezonabile sau daca actiunile par a fi
subevaluate. Sun Contracting AG poate sa evalueze incorect sau insuficient
sau sa nu evalueze toate riscurile (printre altele, riscuri juridice, economice
sau tehnice) unei achizitii.

Forta majora. Evenimentele extraordubare si de forta majora nu sunt nici previzibile, nici
influentabile de catre Emitent. Astfel de evenimente pot duce la intreruperi in sau
pierderea completa a operatiunilor comerciale ale Emitentului si/sau ale Societatilor din
Grup.

2.3. Informatii cheie despre valorile mobiliare

2.3.1. Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate si negarantate ale Emitentului,
care au un rang echivalent intre ele. Obligatiunile sunt emise in EUR la valoarea de
1.000,00 fiecare (,Valoarea Principalului”). Pretul ofertei initiale (,Pretul de
emitere”) este de 100 % din Valoarea Principalului. Obligatiunile sunt emise in Euro.
Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN): DEOOOA3LUG63.
Obligatiunile au un termen de 5 ani, incepand cu data de 1 martie 2024 (inclusiv) pana in
data de 28 februarie 2029 (inclusiv), iar rascumpararea lor este planificata pentru 1
martie 2029 (,Data Scandentei"). Obligatiunile vor fi purtatoare de dobanda asupra
valorii nominale totale la o rata a dobéanzii 6,00% pe an, platibila semestrial pentru
perioada precedenta in datele de 1 ianuarie, 1 aprilie, 1 iulie si 1 octombrie ale fiecarui
an calendaristic pana la data scandentei.

2.3.2. Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

Emitentul intentioneaza sa solicite tranzactionarea Obligatiunilor pe una sau toate Bursele
urmatoare: Bursa de Valori din Viena (Vienna MTF), Piata Deschisa a Bursei de Valori
din Frankfurt, Piata Libera a Bursei de Balori din Munchen si/sau Piata Libera a Bursei de
Valori din Praga.

2.3.3. Care sunt riscurile cheie specifice valorilor mobiliare?

Investitii necorespunzatoare. Investitorii sunt supusi riscului unei nereusite partiale sau
totale a Emitentului de a plati dobanzi si/sau de a face plati de rdscumparare pe care
Emitentul este obligat sa le efectueze in temeiul Obligatiunilor. Prin urmare, Obligatarii se
confrunta cu riscul ca Emitentul sa nu isi respecte obligatiile de plata a dobanzilor si/sau
obligatiile de platda a principalului aferente Obligatiunilor ca urmare a unei situatii
financiare nefavorabile. Obligatarii nu au dreptul de a rezilia Obligatiunile fara motiv pe
durata termenului acestora. Potentialilor investitori |li se recomanda sa solicite
consultanta individuala Tnainte de luarea unei decizii de investitie, tinand seama de
propriile cunostinte si propria experientd (referitoare la invesitiile Tn instrumente
financiare), de situatia financiara si obiectivele de investitii (inclusiv toleranta la risc).

Lipsa garantiilor. Obligatiunile sunt negarantate, si nu sunt asigurate sau garantate de
nicio agentie guvernamentald sau de o un alt tert. O investitie in Obligatiuni nu
reprezinta un depozit bancar si nu face obiectul unei scheme de protectie a depozitelor
(garantare a depozitelor sau compensare pentru investitori). In situatia insolventei
Emitentului, Obligatarii nu pot si nu trebuie sa se astepte la rambursarea fondurilor
investite de catre din partea niciunui tert.

Riscul de credit. O investitie in Obligatiuni presupune asumarea riscului de credit cu
privire la Emitent. Avand in vedere ca Obligatiunile constituie obligatii negarantate ale




Emitentului si, astfel, nu beneficiaza de posibilitatea de a recurge direct la niciun fel de
active sau garantii, Obligatarii se pot baza doar pe capacitatea Emitentului de a plati
orice suma datorata cu privire la Obligatiuni. Valoarea de piata a Obligatiunilor va
depinde de bonitatea Emitentului. O materializare a riscului de credit poate duce la
nerespectarea partiald sau totala a obligatiilor Emitentului referitoare la platile dobanzilor
si/sau la platile de rascumparare.

Lichiditate limitata. Desi se va solicita admiterea Obligatiunilor pentru listare si
tranzactionare pe urmatoarele Burse de Valori: Bursa de Valori din Viena (Vienna MTF),
Piata Deschisa a Bursei de Valori din Frankfurt, Piata Libera a Bursei de Balori din
Munchen si/sau Piata Libera a Bursei de Valori din Praga, nu existd asigurari ca cererea
respectiva va fi acceptata sau ca se va dezvolta o piata de tranzactionare activa, in cazul
in care cererea se va aproba. Obligatarii sunt expusi riscului de a nu fisi putea vinde
Obligatiunile deloc sau doar la preturi care sunt sub preturile pe care le doresc sau la
preturi care nu le vor oferi un profit comparabil cu cel din investitii similare pentru care
exista o piata de tranzactionare dezvoltata.

Lipsa influentei. Obligatarii nu au niciun fel de influenta asupra politicii de afaceri,
guvernantei corporative sau asupra oricaror decizii care se vor lua de catre Emitent. Pot
exista divergente intre interesele Emitentului si cele ale Obligatarilor, iar Emitentul isi
poate desfasura activitatea comerciala contrar intereselor Obligatarilor.

2.4. Informatii cheie privind oferirea valorilor mobiliare catre public si/sau admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata

2.4.1. In ce conditii si in ce termen pot investitorii s& investeascd in aceste valori
mobiliare?
Li se va face o oferta publica de Obligatiunil investitorilor din unul dintre Statele Vizate de

Oferta, probabil in perioada cuprinsa intre 1 martie 2024 si 28 februarie 2025
(,Perioada ofertei”). Oferta se va incheia in momentul in care s-au plasat toate
Obligatiunile sau prin reziliere sau, cel tarziu, la un an de la data aprobarii prezentului
Prospect. Investitorii care intentioneaza sa achizitioneze si sa subscrie Obligatiuni sunt
rugati sa descarce si sa completeze formularul de subscriere disponibil pe
https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/ (,Formularul de Subscriere”). De
asemenea, investitorii sunt rugati sa furnizeze detaliile contului de valori mobiliare in care
se vor livra Obligatiunile subscrise dupa acceptarea ofertei de subscriere de catre Emitent
si dupa efectuarea platii Pretului de Emisiune. Formularul de Subscriere completat si
semnat, precum si copia unui act de identitate al investitorului se vor trimite catre
Emitent la zeichnung@suninvestag.com. Emitentul va informa investitorul cu privire la
acceptarea sau respingerea ofertei sale de subscriere printr-un e-mail care se va
transmite catre adresa de e-mail folosita de investitor pentru depunerea ofertei de
subscriere. Apoi, investorul va efectua plata valorii subscrierii, echivalentul Valorii
Principalului fnmultitd cu numarul de Obligatiuni subscrise, fara taxe (,Valoarea
Subscrierii”) in contul (,Contul de Depozit”) pe care Emitentul il are deschis la agentul
plititor (Baader Bank Aktiengesellschaft, ,Agentul Platitor”). in momentul in care s-a
efectuat plata Valorii Subscrierii si s-a transferat in Contul de Depozit al Emitentului,
Agentul Platitor va transfera Obligatiunile in contul de valori mobiliare al investitorului in
urmatoarea Datd a valutei (care este fie 1 martie 2024, fie prima zi a fiecarei luni
urmatoare din Perioada Ofertei, daca subscrierile au loc dupa 1 martie 2024). Alternativ,
daca institutia de credit la care este deschis contul de valori mobiliare pe numele unui
investitor doreste sa achite o tranzactie de Obligatiuni direct catre Agentul Platitor
(livrare contra platd), un investitor poate da ordona institutiei de credit respectiva sa
plaseze la Agentul Platitor un ordin de cumpdrare pentru Obligatiuni
(documentation@baaderbank.de).



https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/
mailto:zeichnung@suninvestag.com
mailto:documentation@baaderbank.de

2.4.2. De ce s-a realizat prezentul Prospect?

Castigurile nete obtinute din Oferta Obligatiunilor sunt estimate la valoarea de
16.500.000,00 EUR si vor fi puse la dispozitia Societatilor din Grup de catre Emitent prin
contracte de Tmprumut negarantate in vederea finantarii obiectivelor comerciale ale
Societatilor Tmprumutate din Grup, adica acelea de a creste numarul de proiecte
fotovoltaice aferente Contractarii fotovoltaice. De asemenea, Sun Contracting AG poate
achizitiona active de la sau actiuni in cadrul societatilor care desfasoara activitati in
domenii complementare sau in acelasi domeniu. Astfel de achizitii pot fi finantate din
veniturile acumulate ca urmare a Ofertei de Obligatiuni.



Slovak Translation of the Summary of the Prospectus

2. Summary

2.1. Uvod a upozornenia

Tento prospekt (dalej len "Prospekt") sa tyka verejnej ponuky dlhopis "Sun Invest Clean
Energy Euro Bond 2024" zo dna 29.02.2024 v celkovej menovitej hodnote do
20 000 000,00 EUR, ktora je rozdelend na 20 000 dlhopisov s pevnym urokom v
nominalnej hodnote 1 000,00 EUR na jednotku ("Dlhopisy") a so splatnostou dna
01.03.2029 ("Den splatnosti "). Dlhopisy predstavuju priame, nepodmienené a
nezabezpecené zavazky spolocnosti Sun Invest AG (dalej len "Emitent"), ktoré maju
medzi sebou rovnaké (pari passu) postavenie. Doba splatnosti dlhopisov sa zacne
01.03.2024 a skonci sa 28.02.2029. Verejnu ponuku robi Emitent investorom, ktori maju
sidlo alebo bydlisko v jednom z nasledujucich Statov (dalej len "Staty ponuky"):
Lichtenstajnsko, Rakusko, Bulharsko, Chorvatsko, Ceska republika, Nemecko, Francuzsko,
Taliansko, Luxembursko, Polsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a évaj(”:iarsko.
Informacie uvedené v tomto Prospekte boli Emitentom prezentované ku diu registracie
Prospektu, pokial nie je stanovené inak.

Tento sUhrn by sa mal ditat ako Gvod k Prospektu a akékolvek rozhodnutie investovat do
Dlhopisov by malo vychadzat z posudenia Prospektu ako celku zo strany investora.
Obdianskopravna zodpovednost v suvislosti s tymto sihrnom sa vztahuje len na osoby,
ktoré suhrn vratane jeho prekladu predlozili, a to len v pripade, ak je suhrn zavadzajuci,
nepresny alebo nekonzistentny pri ¢itani spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo ak pri
¢itani spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu neposkytuje klticové informacie, ktoré maju
investorom pomoéct pri zvazovani, ¢i investovat do Dlhopisov. Investicia do Dlhopisov je
spojend s rizikami a investor moze stratit celd investiciu alebo jej ¢ast. Ak sa na sude
uplatni narok tykajuci sa informdcii obsiahnutych v Prospekte, zalujuci investor mdze byt
podla vnutrodtatnych pravnych predpisov nateny znasat naklady na preklad Prospektu
pred zacatim sudneho konania.

Nézov a medzinarodné identifikacné ¢&islo (ISIN) DIhopisov
Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, ISIN kéd DEOOOA3LUG63.

TotoZnost a kontaktné uUdaje Emitenta vratane jeho identifikdtora ako pravnickej osoby
(LEI)

Emitentom je spolo¢nost Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Lichtenstajnsko,
telefonne cCislo +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikator pravnickej
osoby (LEI) Emitenta je: 529900RFBNLILC4T6626.

TotoZnost a kontaktné Udaje organu prislusného na schvalenie Prospektu, datum
schvaélenie Prospektu

Tento Prospekt schvalil Urad pre finanény trh Lichtendtajnska (dalej len "FMA
Lichtenstajnsko"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstajnsko;
telefénne Cislo: +423 236 73 73; email: info@fma-li.li; a to 29.02.2024.

2.2. Kluéové informacie o Emitentovi

2.2.1. Kto je Emitentom cennych papierov?

Emitentom je spolo¢nost Sun Invest AG, dcérska spolo¢nost spolo¢nosti Sun Contracting
AG. Emitent bol zalozeny a v sucasnosti pésobi podla lichtenstajnského prava vo forme



akciovej spolo¢nosti (v nemcine: Aktiengesellschaft alebo AG). Hlavnou ¢innostou Emitenta
je pdsobit ako Ucelovy subjekt, ktory poskytuje finanéné prostriedky spolo¢nostiam skupiny
Sun Contracting Group (dalej len "Spolo€nosti skupiny"), a to prostrednictvom zmlav o
Uvere. Cinnost skupiny Sun Contracting Group zahffia instalaciu a prevadzku fotovoltickych
systémov a predaj elektrickej energie vyrobenej tymito systémami na zaklade zmlav, ktoré
sa uzatvaraju s klientmi (dalej len "Fotovoltické zmluvy").

Do skupiny Sun Contracting Group s materskou spolo¢nostou Sun Contracting AG
(Landstrasse 15, LI-9496 Balzers) patria tieto dcérske spolocnosti:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (predtym: Sun Contracting GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-
4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, 8002 CH-Ziirich), Sun
Contracting Poland sp. Z 0.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting
Engineering GmbH (predtym: sun-inotech GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz),
Sun Contracting Projekt GmbH (Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) a Pansolar d.o.o.
(Skakovci 15, SI-9261 Cankova). Dcérske spolocCnosti skupiny Sun Contracting Group sa
nachadzaju v Lichtenstajnsku, Nemecku, Rakusku, Pol'sku, Svajc¢iarsku a Slovinsku.

Ku dnu vyhotovenia tohto Prospektu vlastni spolo¢nost Sun Contracting AG 100 %
vSetkych akcii Emitenta. Emitenta nepriamo ovlada pan Andreas Pachinger, ktory je ¢lenom
predstavenstva a ako vacsinovy akcionar vlastni 90,00 % akcii spolo¢nosti Sun Contracting
AG. Pan Andreas Pachinger ma tak nepriamy kvalifikovany podiel v Emitentovi. Ku driu
vyhotovenia tohto Prospektu si Emitent nie je vedomy ziadnych dohéd alebo okolnosti,
ktoré by mohli k neskorSiemu datumu viest k zmene kontroly nad Emitentom.

Ku dnfu vyhotovenia tohto Prospektu je pan Markus Urmann jedinym clenom
predstavenstva Emitenta. Najvyssim riadiacim orgdnom Emitenta je valné zhromazdenie
akcionarov.

Sucasnym Statutdrnym auditorom Emitenta je spolo¢nost BDO (Liechtenstein) AG, FL-9490
Vaduz, Wuhrstrasse 14 (Revisionsstelle), ¢len Lichtenstajnskej asociacie auditorov. Audit
uctovnej zavierky Emitenta za Gc¢tovny rok, ktory sa skoncil 31.12.2021 vykonala
spolo¢nost Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Aké su klucové financné informacie tykajuce sa Emitenta?

Zdrojom kltucovych finanénych informacii tykajucich sa Emitenta su auditované rocné
uctovné zavierky Emitenta zostavené k 31.12.2022 a k 31.12.2021, ktoré boli vypracované
v sulade so zdkonom o osobach a spolo¢nostiach Lichtenstajnského kniezatstva (the
Persons and Companies Act of the Principality of Liechtenstein (PGR)) a so vSeobecne
uznavanymi Uc¢tovnymi zdsadami, ako aj priebezna Uctovna zavierka Emitenta zostavena
k 30.09.2023, ktora nebola predmetom auditu ani preskimania.

Savaha (v EUR) 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Nehmotny majetok 125 595,77 172 694,21 217 618,39
Pozemky, budovy a 0,00 0,00 0,00
zariadenia
Finanény majetok 56 214 420,20 39 424 216,75 6 100 696,89
Dlhodoby majetok spolu 56 340 015,97 | 39 596 910,96 6 318 315,28
ObezZny majetok
Zasoby 0,00 0,00 0,00
Pohladavky 3 095 328,41 3 145 496,18 19 440,31
Cenné papiere 0,00 0,00 0,00
Zostatky na bankovych 948 313,94 610 719,58 346 452,73
uctoch, postové seky,
deky a hotovost




ObeZny majetok spolu

4 043 642,35

3 756 215,76

365 893,04

AKTIVA SPOLU

60 383 658,32

43 353 126,72

6 684 208,32

ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00

Kapitalové rezervy 0,00 0,00 0,00

Preneseny zisk/strata -387 498,69 -80 038,84 0,00

Rocny zisk/strata 417 356,19 -307 459,85 -80 038,84
Vlastné imanie spolu 1 029 857,49 612 501,31 919 961,16
Rezervy 15 000,00 15 000,00 10 529,05
Zavazky 56 425 023,97 39 833 858,35 5179 231,31
Celkovy vypozicany 56 440 023,97 39 848 858,35 5 189 760,36
kapital

Casové rozligenie a odklady

2913 776,86

2 891 767,06

574 486,80

CELKOVE ZAVAZKY

60 383 658,32

43 353 126,72

6 684 208,32

Vykaz ziskov a strat (v EUR) od 01.01.2023 od 01.01.2022 do od 02.03.2021 do
do 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021
Prijmy 23 748,40 0,00 0,00
Ostatné prevadzkové vynosy 0,00 0,00 0,00
Vydavky na zaklupené sluzby -30 249,89 0,00 0,00
Hruby zisk -6 501,49 0,00 0,00
Personalne vydavky
Mzdy a platy -126 284,60 -305 159,88 -48 132,60
Prispevky na socialne -98 743,00 -77 960,13 -10 474,25
zabezpecenie a vydavky na
dochodkové systémy a
podporu
z toho pre déchodkové (5924,00) (4 651,16) (555,26)
systémy
Odpisy a opravné polozky
na nehmotny majetok a -47 098,44 -62 797,90 -15 509,60
nehnutelnosti, stroje a
zariadenia
Ostatné prevadzkové naklady -688 675,26 -4 088 485,64 -156 561,20
Ostatné uroky a podobné 3218 797,23 5 364 337,19 254 734,38
prijmy
z toho od spriaznenych (365 538,00) (1287 976,21) (213 017,91)
spoloc¢nosti
Uroky a podobné naklady -1777 138,26 -1 137 325,90 -102 355,57
z toho od spriaznenych 0,00 (0) (0)
spoloc¢nosti
Daf z prijmu -57 000,00 -67,59 -1 740,00
Prijem po zdaneni 417 356,18 -307 459,85 -80 038,84
Ostatné dane 0,00 0,00 0,00
Roény zisk/strata 417 356,18 -307 459,85 -80 038,84
Vykaz penaznych 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021
tokov (v EUR)
Vysledok za rok (+zisk/- | 417 356,18 -307 459,85 -80 038,84
strata)
+/- Finanéné vysledky -1 441 658,97 -4 227 011,29 0,00
Prijmy pred arokmi -1 024 302,79 -4 534 471,14 -80 038,84
+ Odpisy dihodobého 47 098,44 62 797,90 15 509,60
majetku
+/- ZvySenie/znizenie 0,00 4 470,95 10 529,05
rezerv
+/- Znizenie/zvysenie 50 167,77 -3 126 055,87 -19 440,31*

pohladavok a inych aktiv

+/- ZvySenie/znizenie
zavazkov

16 613 175,42

36 971 907,30

5753 718,11

= Penazny tok z
prevadzkovej Cinnosti

15 686 138,84

29 378 649,14

5 680 277,61%*

- Platby za investicie do
nehnutelnosti, budov a
zariadeni

0,00

-17 873,72

-233 127,99

- Platby za investicie do
finanéného majetku

-16 790 203,45

-33 323 519,86

-6 100 696,89*




+ Vynosy z predaja
finanéného majetku

0,00

0,00

0,00

= Penazny tok z
investicnej innosti

-16 790 203,45

-33 341 393,58

-6 333 824,88%*

+ Platby akcionarov 0,00 0,00 1 000 000,00
- Platby akcionarom 0,00 0,00 0,00

+ Vynosy z prijatia -1 777 138,26 -1 137 325,90 0,00

Uverov

- Platby na splacanie 3218 797,23 5 364 337,19 0,00

poziciek

= Penazné toky z

1 441 658,97

4 227 011,29

1 000 000,00

finanénych dinnosti

Penazné prostriedky a 610 719,58 346 452,73 0

penazné ekvivalenty na

zaciatku obdobia

Penazné prostriedky a 948 313,94 610 719,58 346 452,73

ekvivalenty na konci
obdobia

Udaje oznacené * si zmenené z dovodu zmien v Gc&tovnictve vykonanych novym
$tatutdrnym auditorom a nemusia sa zhodovat s idajmi v prislusnych prilohach.

2.2.3. Aké su klucové rizika Specifické pre Emitenta?

Emitent nie je prevadzkovou spoloénostou. Emitent je zriadeny na vydavanie dlhovych
nastrojov, ako su financné nastroje, investicie (Veranlagungen) a/alebo kapitalové
investicie  (Vermdgensanlagen).  Vynosy  poskytne  Emitent  (prostrednictvom
nezabezpecenych Uverov) Spolo¢nostiam skupiny. Majitelia dlhopisov nie s a nebudu
opradvneni vymahat (very alebo mat priamy regresny narok vodi pozi¢iavajucim si
Spolo¢nostiam skupiny; nebudd mat priamy narok na tak(Uto nesplatend sumu voci
poziciavajucej si Spolo¢nosti skupiny a nemézu podat navrh & uplatnit si pohladdvku na
konkurznom sude. Emitent nevykondva ziadne iné cinnosti okrem emisii, ponuk a
umiestriovania dlhovych nastrojov s cielom poskytn(t vynosy z nich pozi¢iavajucim si
Spolo¢nostiam skupiny. Emitent ako relativne mlada spolo¢nost nema podnikovu histériu,
ktord by mohli investori hodnotit.

Zadlzenost. Sun Contracting AG je najdélezitejSou spolo¢nostou v skupine Sun Contracting
Group. Podla uUctovnej zavierky zostavenej k 31.12.2022 predstavuju celkové zavazky
spolo¢nosti Sun Contracting AG 126 141 012,81 EUR, celkovy cudzi kapital 123 189 471,39
EUR, zatial ¢o celkové vlastné imanie 714 816,88 EUR. Finanéna zadlZzenost spolo¢nosti,
pomer dlhu k vlastnému imaniu, je velmi vysokd a spoloénost Sun Contracting AG je
citlivejSia na zmeny prevadzkového zisku. Podla Uctovnej zavierky zostavenej k
31.12.2022 predstavuju celkové zavazky Emitenta 43 353 126,72 EUR, celkovy cudzi
kapital predstavuje 39 848 858,35 EUR, zatial ¢o jeho celkové vlastné imanie predstavuje
612 501,31 EUR. Jeho finan¢na zadlzenost, pomer dlhu k vlastnému imaniu, je velmi
vysoka a Emitent je citlivejsi na zmeny prevadzkového zisku. Emitent v slvislosti s emisiou
Dlhopisov neuzavrel ani nesuhlasil s uzavretim obmedzujtcich zmldv, pokial ide o jeho
schopnost zadlzit sa dodato¢ne alebo ziskat zaruky rovnocenné alebo nadradené zavazkom
z DIhopisov. Akékolvek dalSie zadlZzenie mbze vyrazne zvysit pravdepodobnost oneskorenia
alebo omeskania platieb Urokov alebo istiny z Dlhopisov a/alebo méze znizit sumu, ktord
mobzu majitelia dlhopisov ziskat spat v pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie
Emitenta.

Rizika znehodnotenia. Zmeny na trhu s energiou a fotovoltikou, ekonomické prostredie,
naklady na kapitdl a iné predpoklady pre vypocet (napr. zostavajlica doba zivotnosti) mézu
viest k znizeniu hodnoty majetku Spoloénosti skupiny.

Poistné rizikd. Skupina Sun Contracting Group nemusi byt schopna ziskat poistné krytie
pre kazdé potencialne riziko spojené s jej ¢innostou. Primerané poistné krytie za primerané
sadzby nie je vzdy komercéne dostupné a nie je mozné zarudit, Ze existujlce krytie pokryje
vSetky straty a zavazky, ktorym mozu byt Spolo¢nosti skupiny vystavené.



Regulaéné rizikd. Zmeny platnych zakonov alebo zmeny predtym zavézného vykladu

tychto zakonov moézu ovplyvnit skupinu Sun Contracting Group, pretoze vypocty tykajlce
sa vstupu na trh vychadzaju z platnych zakonov. Akékolvek zmeny a doplnenia platnych
zadkonov mozu spdsobit, ze obchodny model Spolo¢nosti skupiny sa stane ¢iasto¢ne alebo
Uplne nerentabilnym.

Rizikd Spolo¢nosti skupiny. Emitent ako subjekt, ktorého UGéelom je poskytovat finanéné

prostriedky Spolo¢nostiam skupiny, bude vystaveny vsetkym rizikam, ktorym je vystavena
kazda zo Spoloc¢nosti skupiny, ¢o si okrem iného tieto rizika:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Rizika likvidity. Emitent je pri plneni svojich finanénych zavéazkov zavisly na
platbach arokov od Spolocnosti skupiny, ako aj na volnych pefaznych
prostriedkoch a pernaznych ekvivalentoch. V pripade, ze Emitent nebude mat
dostatocénu likviditu, je ohrozena jeho schopnost plnit si zavazky z Dlhopisov.

Konkuren¢né trhové prostredie. Skupina Sun Contracting Group moéze Ccelit
konkurencii zo strany skusenejsich, znamejsich a etablovanejsich spolo¢nosti
alebo jednoducho dal$ej konkurencii, ktord méze byt schopna ziskat lepsie ceny
od dodavatelov, vyrabat tovary a sluzby vo va¢Ssom rozsahu hospodarnejsie
alebo vyuzivat vacésie marketingové rozpocty.

Vypoclet a planovanie. Prevadzkové Spolocnosti skupiny mézu nedostatocne
alebo nespravne napldnovat fotovoltické systémy, ¢o mbze mat za nasledok, ze
klientovi nebude dodané mnoZzstvo energie, ktore bolo vypocitané a dohodnute
s klientom, ¢o bude mat za nasledok aj znizenl odmenu. DalSie kapitalové
vydavky moézu byt potrebné, ak by bolo potrebné demontovat fotovoltické
systémy a/alebo zaobstarat ndhradny priestor. Vypocty moznych prijmov
vychadzaju zo skulsenosti prevadzkovych Spoloc¢nosti skupiny s ohlfadom na
priemerny vykon a naklady na udrzbu fotovoltickych systémov v minulosti, ako
aj na klimatické podmienky, ktoré mozno ocakavat v oblasti, kde sa ma
fotovolticky systém instalovat. Fotovoltické systémy sa mo6zu ukazat ako menej
vykonné, nez sa ocakavalo.

Zavislost od tretich stran. Prevadzkové Spoloc¢nosti skupiny st vystavené riziku,
Ze tretie strany, ktoré s najaté na instalaciu a udrzbu fotovoltickych systémov,
mdzu podat nedostatoény vykon alebo mézu zlyhat pri plneni pridelenych tloh
nacas, resp. tieto Ulohy nesplnit vobec, ¢o mdze viest bud k dodatoénym
nakladom, ktoré budl znasat dotknuté Spolo¢nosti skupiny, alebo k pravnym
krokom, ktoré klienti podniknu vodi niektorej zo Spolo¢nosti skupiny.

Prevadzkové rizika. Chyby alebo poruchy mdézu ovplyvnit fotovolticky systém a
mo&zu mat za nasledok prerudenie prevadzky, pocas ktorého sa nevyraba Ziadna
elektrickd energia alebo sa vyraba len znizené mnoZstvo elektrickej energie,
ktord je k dispozicii na poskytovanie klientom alebo na dodavanie do siete.
Skody by mohli poskodit tretie strany.

Nespravne posudenie buducnosti. Spolo¢nost Sun Contracting AG moze pri
pouziti finanénych prostriedkov pozZi¢anych Emitentom nadobudat akcie alebo
aktiva spoloCnosti, ktoré poésobia v rovnakej alebo doplnkovej oblasti
podnikania, ak si ceny primerané alebo ak sa akcie zdaju byt podhodnotené.
Spolo¢nost Sun Contracting AG mdzZe rizikd spojené s takouto akviziciou
vyhodnotit nesprdvne, nedostato¢ne alebo vObec (okrem iného pravne,
ekonomické alebo technické rizika).

Vy$Sia moc. Mimoriadne udalosti a vy$$iu moc nemdze Emitent predvidat ani ovplyvnit.
Takéto udalosti mézu mat za nasledok prerusenie alebo Uplnd stratu obchodnych operacii
Emitenta a/alebo niektorej zo Spolocnosti skupiny.



2.3. Kluéové informacie o cennych papieroch

2.3.1. Aké su klucové vlastnosti cennych papierov?

Dlhopisy predstavuju priame, nepodmienené a nezabezpecené zavazky Emitenta, ktoré
maju medzi sebou rovnaké (pari passu) postavenie. Dlhopisy budd vydané v nominalnej
hodnote 1 000,00 EUR za kus (dalej len "Menovita hodnota"). PoCiatoCna ponukova cena
je 100 % Menovitej hodnoty ("Emisny kurz"). Dlhopisy su denominované v eurach.
Medzinarodné identifikacné Cislo cennych papierov (ISIN): DEOOOA3LUG63. Doba platnosti
Dlhopisov je 5 rokov, od 01.03.2024 (vratane) do 28.02.2029 (vratane) a ich splatnost je
naplanovanad na 01.03.2029 (dalej len "Den splatnosti"). Dlhopisy budd Uurocené
urokovou sadzbou 6,00 % roc¢ne z ich sihrnnej Menovitej hodnoty, splatnou Stvrtro¢ne
pozadu vzdy k 1. januaru, 1. aprilu, 1. julu a 1. oktébru kalendarneho roka az do ich
splatnosti.

2.3.2. Kde sa bude s cennymi papiermi obchodovat?

Emitent ma v Umysle poZiadat o obchodovanie s Dlhopismi na jednej alebo vSetkych
nasledujucich burzach cennych papierov: Viedenska burza cennych papierov (Vienna MTF),
Volny trh Frankfurtskej burzy cennych papierov, Volny trh Mnichovskej burzy cennych
papierov a/alebo Volny trh Burzy cennych papierov Praha.

2.3.3. Aké su klucové rizika Specifické pre cenné papiere?

Nevhodnd investicia. Investori su vystaveni riziku ciastocného alebo Uplného zlyhania
Emitenta pri vyplate Urokov a/alebo splatok, ktoré je Emitent povinny vykonat v radmci
Dlhopisov. Majitelia Dlhopisov su teda vystaveni riziku, ze Emitent mdéze v dosledku
zhordenej financnej situdcie nesplatit Grokové platby a/alebo nevyplatit istinu z DIhopisov.
Majitelia Dlhopisov nie sU opravneni vypovedat Dlhopisy pocas doby ich platnosti bez
udania dbévodu. Potencidlnym investorom sa odporuca, aby pred prijatim investi¢cného
rozhodnutia vyhladali individudlne poradenstvo s prihliadnutim na svoje znalosti a
skusenosti (tykajuce sa investicii do finan¢nych nastrojov), finan¢nud situaciu a investicné
ciele (vratane tolerancie rizika).

Ziadne zabezpecenie. Dlhopisy nie st zabezpedené a nie su poistené ani zaruc¢ené ziadnym
statnym organom alebo inou institiciou a nie sU chranené ani zabezpecené v ramci
(zdkonného) systému ochrany vkladov (garancia vkladov alebo nahrada pre investorov).
V pripade platobnej neschopnosti Emitenta majitelia Dlhopisov nem6zu a nemali by
olakavat vyplatenie investovanych prostriedkov od Ziadnej tretej strany.

Kreditné riziko. Investicia do Dlhopisov zahffia prevzatie kreditného rizika Emitenta. KedZe
Dlhopisy sU nezabezpecenymi zavazkami Emitenta, ktoré nevyuzivaju priamy regresny
narok na akykolvek majetok alebo zaruky, majitelia Dlhopisov sa musia spoliehat na
schopnost Emitenta zaplatit aktdkolvek dlZn( sumu z Dlhopisov. Trhova hodnota Dlhopisov
bude zavisiet od Uverovej bonity Emitenta. Materializacia kreditného rizika mdze mat za
nasledok ciastocné alebo Uplné zlyhanie Emitenta, pokial ide o vyplatu Urokov a/alebo
splatenie istiny.

Obmedzend likvidita. Hoci bude podand Ziadost o prijatie Dlhopisov na kétovanie a
obchodovanie na jednej alebo vsetkych nasledujlcich burzach: Viedenska burza cennych
papierov (Vienna MTF), Volny trh Frankfurtskej burzy cennych papierov, Volny trh
Mnichovskej burzy cennych papierov a/alebo Volny trh PraZzskej burzy cennych papierov,
neexistuje Ziadna zaruka, Ze takato Ziadost bude schvalend alebo Ze sa v pripade
schvalenia ziadosti vytvori aktivny trh obchodovania. Majitelia Dlhopisov su vystaveni
riziku, ze svoje Dlhopisy nebudd méct predat vobec alebo len za ceny, ktoré su nizsie ako
ceny, o ktoré sa pokusaju, alebo za ceny, ktoré im nezabezpecia vynos porovnatelny s
podobnymi investiciami, ktoré maju rozvinuty trh obchodovania.




Ziadny vplyv. Majitelia Dlhopisov nemaju Ziadny vplyv na obchodnd politiku, spravu a
riadenie spolo¢nosti ani na ziadne rozhodnutia, ktoré ma Emitent prijat. Zdujmy Emitenta
a zaujmy majitelov DIhopisov sa mdzu rozchadzat a Emitent mdze vykonavat svoju ¢innost
VvV rozpore so zaujmami majitelov Dlhopisov.

2.4. Klucové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na
obchodovanie na requlovanom trhu

2.4.1. Za akych podmienok a v akom &asovom harmonograme mdZu investori investovat’
do tohto cenného papiera?

Dlhopisy budu verejne pontkané investorom v Statoch ponuky v obdobi pravdepodobne
od 01.03.2024 do 28.02.2025 (dalej len "Obdobie ponuky"). Ponuka sa skon¢i po Uplnom
upisani a umiestneni Dlhopisov alebo ich ukoncenim, alebo po uplynuti jedného roka od
datumu schvalenia tohto Prospektu. Investorov, ktori maji v imysle nadobudnut a upisat
Dlhopisy, ziadame, aby si stiahli a vyplnili formular na upisovanie, ktory je k dispozicii na
https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/ ("Formular na upisovanie"). Investorov
dalej ziadame o uvedenie Udajov o Ucte cennych papierov, na ktory budu upisané Dlhopisy
dorucené po akceptacii ponuky na upisanie Emitentom a po zaplateni Emisného kurzu.
Vyplneny a podpisany Formuldr na upisovanie, ako aj képiu dokladu totoznosti investora
je nutné zaslat Emitentovi na adresu zeichnung@suninvestag.com. Emitent informuje
investora o prijati alebo odmietnuti jeho ponuky na upisanie prostrednictvom e-mailu,
ktory zasle na e-mailovu adresu, ktoru investor pouzil pri podani ponuky na upisanie.
Nasledne investor vykona bezodplatnd Uhradu sumy Upisu, ktord zodpovedd menovitej
hodnote vynasobenej poctom upisanych Dlhopisov (dalej len "Suma Gpisu"), na uUcet
(dalej len "Vkladovy ucet"), ktory Emitent vedie u platobného agenta (Baader Bank
Aktiengesellschaft, dalej len "Platobny agent"). Hned po uskutocneni platby Sumy Upisu
a jej pripisani na Vkladovy ucCet Emitenta prevedie Platobny agent Dlhopisy na ucet cennych
papierov investora v najblizsi Den valuty (ktorym je bud 01.03.2024, alebo prvy den
kazdého nasledujiceho mesiaca pocas Obdobia ponuky, ak sa Upis uskutoc¢ni po
01.03.2024). Ak je Uverova institucia, ktora vedie Gcet cennych papierov na Gcet investora,
ochotnd vysporiadat obchod s Dlhopismi priamo s Platobnym agentom (dodanie oproti
platbe), mdze investor alternativne dat pokyn tejto Uverovej institlcii, aby zadala pokyn
na nakup tykajuci sa DIhopisov Platobnému agentovi (documentation@baaderbank.de).

2.4.2. Preco sa tento Prospekt vypracuva?

Cisty vynos z ponuky Dlhopisov sa odhaduje na 16 500 000,00 EUR a Emitent ho poskytne
Spolocnostiam skupiny prostrednictvom nezabezpecenych zmllv o Gvere na financovanie
podnikatelskych zamerov tychto Spolocnosti skupiny, ktoré si pozi¢iavajd, t. j. na zvysenie
poctu fotovoltickych projektov v suvislosti s Fotovoltickymi zmluvami. Spolo¢nost Sun
Contracting AG mdze tiez nadobudat podiely v/alebo aktiva od spoloénosti, ktoré pbsobia
v doplnkovej alebo rovnakej oblasti podnikania. Takéto akvizicie méZu byt financované z
vynosov, ktoré budu ziskané z ponuky Dlhopisov.


https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/
mailto:zeichnung@suninvestag.com
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SLOVENIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Povzetek

2.1. Uvod in opozorila

Ta prospekt ("Prospekt") se nanasa na javno ponudbo obveznic "Sun Invest Clean
Energy Euro Bond 2024" (slovenski prevod: “Sun Invest Clean Energy Euro
Obveznica 2024") z dne 29. februarja 2024 s skupnim zneskom glavnice
do 20.000.000,00 EUR, ki je razdeljena na 20.000 obveznic s fiksno obrestno mero z
glavnico v visini 1.000,00 EUR na obveznico ("Obveznica") in z zapadlostjo 1. marca 2029
("Datum zapadlosti"). Obveznice predstavljajo neposredne nepogojne in nezavarovane
obveznosti Sun Invest AG ("Izdajatelj"), ki so si glede vrstnega reda poplacila
enakovredne (pari passu) med seboj. Obdobje Obveznic se bo zacelo 1. marca 2024 in
koncalo 28. februarja 2029. Obveznice so javno ponujene s strani Izdajatelja investitorjem
s sedezem ali prebivaliS¢em v eni izmed naslednjih drzav ("Drzave ponudbe"):
Lihtenstajn, Avstrija, Bolgarija, Hrvaska, (::eéka, Nemdija, Francija, Italija, Luksemburg,
Poljska, Romunija, Slovaska, Slovenija in Svica. Informacije v tem Povzetku je Izdajatelj
predstavil na dan registracije Prospekta, razen ¢e je doloc¢eno drugace.

Ta Povzetek je treba brati kot uvod v Prospekt, vsako odlocitev o nalozbi v Obveznice pa
mora investitor sprejeti na podlagi preucitve celotnega Prospekta. Civilnopravna
odgovornost v zvezi s tem Povzetkom nosijo le osebe, ki so predlozile Povzetek, vklju¢no
z njegovim prevodom, in le, Ce je Povzetek zavajajo¢, netocen ali neskladen, kadar se bere
skupaj z drugimi deli Prospekta, ali Ce, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ne
daje kljucnih informacij, ki bi bile investitorjem v pomo¢ pri odlo¢anju o morebitni nalozbi
v Obveznice. Nalozba v Obveznice je povezana s tveganiji in investitor lahko izgubi celotno
ali delno nalozbo. V primeru vlozitve tozbe na sodisCe v zvezi s podatki iz Prospekta, je
mozno, da bi moral investitor kot toznik glede na nacionalno zakonodajo pred zacetkom
sodnega postopka nositi stroske prevoda tega Prospekta.

Ime in mednarodna identifikacijska stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) Obveznic

Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih
papirjev ISIN koda DEOOOA3LUG63.

Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vkljucno z identifikatorjem pravnega subjekta
(LEI)

Izdajatelj je Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Lihtenstajn, telefonska
Stevilka +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikator pravnega subjekta
(LEI) Izdajatelja: 529900RFBNLOLC4T6626.

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki Prospekt potrdi, datum potrditve
prospekta

Ta Prospekt je odobrila Uprava za nadzor finan¢nega trga Lihtenstajn ("FMA
Liechtenstein"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn; telefonska
Stevilka: +423 236 73 73; email: info@fma-li.li; 29. februarja 2024.

2.2. Klju¢ni podatki o izdajatelju

2.2.1. Kdo je Izdajatelj vrednostnih papirjev?

Izdajatelj Obveznic je Sun Invest AG, hclerinsko podjetje druzbe Sun Contracting AG.
Izdajatelj je bil ustanovljen in trenutno deluje v skladu z zakonodajo Lihtenstajna v obliki



delniske druzbe (v nemscini: Aktiengesellschaft ali AG). Glavna dejavnost Izdajatelja je,
da deluje kot namenska druzba, ki je bila ustanovljena za zagotavljanje sredstev druzbam
v skupini Sun Contracting ("Druzbe v Skupini") prek posojilnih pogodb. Dejavnost
Skupine Sun Contracting zajema namestitev in delovanje fotovoltai¢nih sistemov ter
prodajo elektricne energije, ki jo proizvedejo ti sistemi, v skladu s sporazumi, ki se
dogovorijo s kupci ("Fotovoltaicno Pogodbenistvo").

Skupina Sun Contracting z mati¢no druzbo Sun Contracting AG (Landstrasse 15, LI-9496
Balzers) vkljucuje naslednje héerinske druzbe:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (pred tem: Sun Contracting GmbH; Wegscheider StralBe 26, AT-
4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, 8002 CH-Ziirich), Sun
Contracting Poland sp. Z 0.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting
Engineering GmbH (pred tem: sun-inotech GmbH; Wegscheider Stra3e 26, AT-4020 Linz),
Sun Contracting Projekt GmbH (Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) in Pansolar d.o.o.
(Skakovci 15, SI-9261 Cankova). HCerinske druZzbe skupine Sun Contracting Group se
nahajajo v Lihtenstajnu, Nemciji, Avstriji, na Poljskem, v Svici in Sloveniji.

Z dnem izdaje tega Prospekta ima druzba Sun Contracting AG v lasti 100 % vseh delnic
Izdajatelja. Izdajatelja posredno obvladuje Andreas Pachinger, ki je ¢lan upravnega odbora
in ima kot vecinski delni¢ar 90,00 % delnic druzbe Sun Contracting AG. Tako ima Andreas
Pachinger posredni kvalificirani delez v Izdajatelju. Na dan izdaje tega Prospekta
Izdajatelju niso znani nobeni dogovori ali okolis¢ine, ki bi lahko na poznejsi datum privedli
do spremembe nadzora nad Izdajateljem.

Na dan tega Prospekta je Markus Urmann edini ¢lan upravnega odbora Izdajatelja. Najvisji
organ upravljanja Izdajatelja je skupscina delnicarjev.

Trenutni zakoniti revizor Izdajatelja je BDO (Lihtenstajn) AG, FL-9490 Vaduz, Wuhrstrasse
14 (Revisionsstelle), ¢lan Zdruzenja revizorjev Lihtenstajn. Revizijo racunovodskih izkazov
Izdajatelja za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2021, je opravila druzba Grant
Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Katere so kljucne financne informacije o Izdajatelju?

Viri klju¢nih finan¢nih informacij o Izdajatelju so revidirani letni racunovodski izkazi
Izdajatelja na dan 31. decembra 2022 in na dan 31. decembra 2021, ki so bili pripravljeni
v skladu z Zakonom o osebah in druzbah Knezevine Lihtenstajn (PGR) in splosno sprejetimi
racunovodskimi naceli, ter vmesni racunovodski izkazi Izdajatelja na dan 30. septembra
2023, ki niso bili revidirani in pregledani.

oprema

Bilanca stanja (v EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
SREDSTVA
Osnovna sredstva
Neopredmetena sredstva 125.595,77 172.694,21 217.618,39
Nepremicnine, naprave in | 0,00 0,00 0,00

Financéna sredstva

56.214.420,20

39.424.216,75

6.100.696,89

Skupaj osnovna sredstva

56.340.015,97

39.596.910,96

6.318.315,28

Kratkoroc¢na sredstva

Zaloge 0,00 0,00 0,00
Terjatve 3.095.328,41 3.145.496,18 19.440,31
Vrednostni papirji 0,00 0,00 0,00
Stanje na bancnih 948.313,94 610.719,58 346.452,73
racunih, stanje na
postnih Cekih, ceki in
gotovina
Skupaj kratkorocna 4.043.642,35 3.756.215,76 365.893,04
sredstva

BILANCNA VSOTA

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32




OBVEZNOSTI DO VIROV
SREDSTEV

Lastniski kapital

Vpisani kapital

1.000.000,00

1.000.000,00

1.000.000,00

Kapitalske rezerve 0,00 0,00 0,00

Preneseni dobi¢ek/izguba | -387.498,69 -80.038,84 0,00

Letni dobicek/izguba 417.356,19 -307.459,85 -80.038,84
Skupayj lastniski kapital 1.029.857,49 612.501,31 919.961,16
Rezervacije 15.000,00 15.000,00 10.529,05
Obveznosti 56.425.023,97 39.833.858,35 5.179.231,31

Skupaj izposojeni kapital

56.440.023,97

39.848.858,35

5.189.760,36

Vnaprej obracunane in
odloZene obveznosti

2.913.776,86

2.891.767,06

574.486,80

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO 60.383.658,32 | 43.353.126,72 6.684.208,32
VIROV SREDSTEV
Izkaz poslovnega izida (v 01/01/2023 do 01/01/2022 do 02/03/2021 do
EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Prihodki 23.748,40 0,00 0,00
Drugi poslovni prihodki 0,00 0,00 0,00
Odhodki za kupljene storitve -30.249,89 0,00 0,00
Bruto dobicek -6.501,49 0,00 0,00
Stroski osebja
Place in nadomestila pla¢ -126.284,60 -305.159,88 -48.132,60
Prispevki za socialno -98.743,00 -77.960,13 -10.474,25
varnost in izdatki za
pokojninski sklad in pomo¢
od tega za pokojninski (5.924,00) (4.651,16) (555,26)
sklad
Odpisi vrednosti in popravki
vrednosti
na neopredmetena sredstva | -47.098,44 -62.797,90 -15.509,60
in nepremicnine, naprave in
opremo
Drugi operativni stroski -688.675,26 -4.088.485,64 -156.561,20
Druge obresti in podobni 3.218.797,23 5.364.337,19 254.734,38
prihodki
od tega od povezanih druzb | (365.538,00) (1.287.976,21) (213.017,91)
Obresti in podobni stroski -1.777.138,26 -1.137.325,90 -102.355,57
od tega od povezanih druzb | (0) (0) (0)
Davek na dohodek -57.000,00 -67,59 -1.740,00
Dohodek po obdavditvi 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Drugi davki 0,00 0,00 0,00
Letni dobicek/izguba 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Izkaz denarnih tokov 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
(v EUR)
Rezultat leta 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
(+Dobicek/-Izguba)
+/- Financni rezultat -1.441.658,97 -4.227.011,29 0,00
Prihodek pred -1.024.302,79 -4.534.471,14 -80.038,84
obrestmi
+ Amortizacija osnovnih 47.098,44 62.797,90 15.509,60
sredstev
+/- 0,00 4.470,95 10.529,05
Povecanje/zmanjsanje
rezervacij
+/- Zmanjsanje/zvisanje | 50.167,77 -3.126.055,87 -19.440,31*
terjatev in drugih
sredstev
+/- 16.613.175,42 36.971.907,30 5.753.718,11
Povecanje/zmanjsSanje
obveznosti
= Denarni tok iz 15.686.138,84 29.378.649,14 5.680.277,61%
poslovanja
- Placila za naloZbe v 0,00 -17.873,72 -233.127,99

nepremicnine, naprave
in opremo

- Placila za naloZbe v
finanéna sredstva

-16.790.203,45

-33.323.519,86

-6.100.696,89*




+ Prihodki od odtujitve
financnih sredstev

0,00

0,00

0,00

= Denarni tok iz
nalozbenih dejavnosti

-16.790.203,45

-33.341.393,58

-6.333.824,88*

+ Placilo delnicarjev 0,00 0,00 1.000.000,00
- Placilo delniéarjem 0,00 0,00 0,00

+ Prihodki iz najemanja -1.777.138,26 -1.137.325,90 0,00

posojil

- Placila za odplacilo 3.218.797,23 5.364.337,19 0,00

posojil

= Denarni tok iz 1.441.658,97 4.227.011,29 1.000.000,00
financiranja

Denar in denarni 610.719,58 346.452,73 0

ustrezniki na zacetku

obdobja

Denar in denarni 948.313,94 610.719,58 346.452,73

ustrezniki ob koncu
obdobja

Stevilke, oznadene z * so spremenjene zaradi racunovodskih popravkov novega
zakonitega revizorja in se ne ujemajo s stevilkami v ustreznih prilogah.

2.2.3. Katera so klju¢na tveganja, ki so povezana z Izdajateljem?

Podjetje, ki ne opravlja dejavnosti. Izdajatelj je ustanovljen za izdajanje dolzniskih
instrumentov, kot so financni instrumenti, nalozbe (Veranlagungen) in/ali kapitalske
nalozbe (Vermégensanlagen). 1zdajatelj bo sredstva zagotovil (z nezavarovanimi posojili)
Druzbam Skupine. Imetniki Obveznic niso in ne bodo upraviceni do izterjave posojil ali
kakrsnega koli neposrednega regresnega zahtevka do Druzb v Skupini, ki so si izposodile
sredstva; ne bodo imeli neposredne terjatve za takSen neporavnan znesek do Druzbe v
Skupini, ki si je izposodila sredstva, in ne morejo vloziti zahtevka ali toZbe pri insolvenénem
sodiscCu. Izdajatelj ne opravlja nobenih drugih dejavnosti, razen izdaj, ponudb in plasiranja
dolzniskih instrumentov, da bi zagotovil izkupic¢ek od njih Druzbam v Skupini, ki si
izposojajo sredstva. Izdajatelj kot relativno mlado podjetje nima zgodovine podjetja, ki bi
jo lahko ocenili investitoriji.

ZadolZenost. Sun Contracting AG je najpomembnejSe podjetje v skupini Sun Contracting
Group. Po rac¢unovodskih izkazih na dan 31. decembra 2022 znasajo skupne obveznosti
druzbe Sun Contracting AG 126.141.012,81 EUR, skupni dolgovi 123.189.471,39 EUR,
lastniski kapital pa 714.816,88 EUR. Njena financna zadolzenost, razmerje med dolgom in
lastniskim kapitalom, je zelo visoka, zato je druzba Sun Contracting AG bolj obcutljiva na
spremembe dobicka iz poslovanja. Po racunovodskih izkazih na dan 31. decembra 2022
znasajo skupne obveznosti Izdajatelja 43.353.126,72 EUR, skupni dolgovi 39.848.858,35
EUR, lastniski kapital pa 612.501,31 EUR. Njegova financna zadolZzenost, razmerje med
dolgom in lastniskim kapitalom, je zelo visoka, zato je Izdajatelj bolj obcutljiv na
spremembe dobicka iz poslovanja. Izdajatelj ni soglasal z, ter niti ni prevzel nobenih strogih
zavez v povezavi z izdajo Obveznic, kar zadeva njegovo zmoznost, da se dodatno zadolzi
ali zaprosi za jamstva, ki so enakovredna (pari passu) ali nadrejena (senior) obveznostim
iz Obveznic. Vsako dodatno zadolZzevanje lahko bistveno poveca verjetnost zamude ali
neplacila obresti ali glavnice iz Obveznic in/ali lahko zmanjsa znesek, ki ga lahko izterjajo
imetniki Obveznic v primeru insolventnosti ali likvidacije Izdajatelja.

Tveganja oslabitve. Spremembe na trgu energije in fotovoltaike, v gospodarskem okolju,
stroskih kapitala in drugih predpostavkah za izracun (npr. preostala doba koristnosti) lahko
povzrocijo zmanjSanje vrednosti sredstev Druzb v Skupini.

Zavarovalna tveganja. Skupina Sun Contracting Group morda ne bo mogla pridobiti
zavarovalnega kritja za vsa morebitna tveganja, povezana z njenim poslovanjem. Ustrezno
kritje po razumnih stopnjah ni vedno na voljo na trgu in ni mogoce zagotoviti, da bi




obstojeCe kritje pokrilo vse izgube in obveznosti, ki so jim Druzbe v Skupini lahko
izpostavljene.

Requlativha tveganja. Spremembe veljavne zakonodaje ali spremembe predhodno
zavezujoce razlage taksne zakonodaje lahko vplivajo na skupino Sun Contracting Group,
saj izracuni glede vstopa na trg temeljijo na veljavni zakonodaji. Morebitne spremembe
veljavne zakonodaje lahko celo povzrocijo, da je poslovni model Druzbe v Skupini delno ali
v celoti nerentabilen.

Tveganja Druzb v Skupini. Izdajatelj kot subjekt, katerega namen je zagotavljanje sredstev
Druzbam v Skupini, bo podvrzen vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsaka od Druzb
v Skupini, kar so med drugim naslednja tveganja:

(i) Likvidnostna tveganja. Izdajatelj je za izpolnjevanje svojih finan¢nih obveznosti
odvisen od pladil obresti od Druzb v Skupini ter od prostih denarnih sredstev in
njihovih ustreznikov. Ce Izdajatelj nima zadostne likvidnosti, je ogrozena
njegova sposobnost izpolnjevanja obveznosti iz Obveznic.

(ii) Konkurencno trZzno okolje. Skupina Sun Contracting Group se lahko soodi s
konkurenco izkusenejsih, bolj znanih in uveljavljenih obstojecih druzb ali
preprosto z dodatno konkurenco, ki se lahko z dobavitelji pogaja za boljSe cene,
gospodarneje proizvaja blago in storitve v ve¢jem obsegu ali izkoris¢a prednosti
vedjih proracunov za trzenje.

(iii) Izracun in nadrtovanje. Delujo¢e Druzbe v Skupini lahko fotovoltai¢ne sisteme
nacrtujejo nezadostno ali nepravilno, zaradi Cesar stranka ne dobi koliine
energije, ki je bila izraCunana in dogovorjena z njo. Skladno s tem lahko Druzba
v Skupini tudi zamudi izracunana nadomestila. Morda bodo potrebni dodatni
investicijski izdatki, saj bo treba fotovoltaiCne sisteme celo razstaviti in/ali
nabaviti nadomestni prostor, kar bo povzrocilo dodatne stroske. Izracuni
moznih prihodkov temeljijo na izkusnjah delujo¢ih Druzb v Skupini glede
povpreCne ucinkovitosti in stroSkov vzdrZzevanja fotovoltaiCnih sistemov v
preteklosti ter na podnebnih razmerah, ki jih je mogoce pri¢akovati na obmodju,
na katerem bo namescen fotovoltaicni sistem. Fotovoltai¢ni sistemi se lahko
izkazejo za slabse od pric¢akovanj.

(iv) Odvisnost od tretjih oseb. Delujo¢e Druzbe v Skupini so izpostavljene tveganju,
da tretje osebe, najete za namestitev in vzdrzevanje fotovoltai¢nih sistemoyv,
morda slabsSe opravijo ali ne bodo opravile dodeljenih nalog pravocasno ali jih
sploh ne bodo opravile, kar lahko povzroci dodatne stroske, ki jih bodo nosile
prizadete Druzbe v Skupini, ali pa bodo stranke sproZile pravne postopke proti
kateri koli Druzbi v Skupini.

(v) Operativna tveganja. Napake ali okvare lahko vplivajo na fotovoltai¢ni sistem
in povzroc¢ijo prekinitev delovanja, med katero se elektritcna energija ne
proizvaja ali pa se proizvaja le v manjsih koli¢inah in je na voljo za zagotavljanje
strankam ali za oddajo v omreZje. Skoda lahko povzroci $kodo tretjim osebam.

(vi) Nepravilne prihodnje ocene. Sun Contracting AG lahko ob uporabi sredstev, ki
si jih izposodi Izdajatelj, pridobi delnice ali sredstva podjetij, ki se ukvarjajo z
isto ali dopolnilno dejavnostjo, e so cene primerne ali se zdi, da so delnice
podcenjene. Sun Contracting AG lahko nepravilno, nezadostno ali sploh ne
oceni tveganj (med drugim pravnih, ekonomskih ali tehni¢nih) prevzema.

Visja sila. Izrednih dogodkov in viSje sile Izdajatelj ne more niti predvideti niti nanje
vplivati. Taksni dogodki lahko povzrocijo motnje ali popolno izgubo poslovanja Izdajatelja
in/ali ene od Druzb v Skupini.



2.3. Klju¢ni podatki o vrednostnih papirijih

2.3.1. Katere so glavne znacilnosti vrednostnih papirjev?

Obveznice predstavljajo neposredne, nepogojne in nezavarovane obveznosti Izdajatelja,
ki so si glede vrstnega reda poplacila enakovredne (pari passu) med seboj. Obveznice bodo
izdane v apoenih po 1.000,00 EUR ("Glavnica"). ZacCetna ponudbena cena je 100 %
Glavnice ("Cena ob izdaji"). Obveznice so denominirane v evrih. Mednarodna
identifikacijska stevilka vrednostnih papirjev (ISIN): DEOOOA3LUG63. Obdobje Obveznic je
5 let, od (vkljuéno z) 1. marca 2024 do (vklju¢no z) 28. februarja 2029 v placilo pa
zapadejo 1. marca 2029 ("Datum zapadlosti"). Obresti od Obveznic se obracunavajo od
Skupnega zneska Glavnice po stopnji 6.00 % na leto, placljive kvartalno dne 1. januarija,
1. aprila, 1. julija in 1. oktobra vsakega koledarskega leta do zapadlosti.

2.3.2. Kje se bo trgovalo z Obveznicami?
Izdajatelj se namerava prijaviti za trgovanje z Obveznicami na eni izmed ali na vseh
naslednjih borzah: Dunajska borza (Vienna MTF), odprti trg Frankfurtske borze, prosti trg

Milnchenske borze in/ali prosti trg Praske borze.

2.3.3. Katera so kljuCna tveganja, ki so znacilna za vrednostne papirje?

Neprimerna nalozba. Vlagatelji so izpostavljeni tveganju delnega ali popolnega neplacila
Izdajatelja za placilo obresti in / ali odplacil, ki jih je dolzan izdati Izdajatelj v okviru
Obveznic. Imetniki obveznic se zato soocajo s tveganjem, da Izdajatelj zaradi oslabljenega
financnega stanja ne izpolni svojih obveznosti placila obresti in/ali oziroma glavnice iz
Obveznic. Imetniki obveznic niso upravi¢eni do prekinitve Obveznic v Casu trajanja
Obveznice brez razloga. Potencialnim vlagateljem se priporoca, da se pred odlocitvijo o
nalozbi posvetujejo s posamezniki, pri cemer upostevajo njihovo znanje in izkusnje (glede
nalozb v finan¢ne instrumente), financ¢no stanje in nalozbene cilje (vklju¢no s toleranco
tveganja).

Pomanjkanje varnosti. Obveznice niso zavarovane, niti zanje ne jamci nobena javna
agencija ali druga institucija in niso zascitene ali zavarovane v okviru (zakonsko dolocene)
jamstvene sheme (jamstvo za vloge ali odSkodnina za vlagatelje). V primeru insolventnosti
Izdajatelja Imetniki obveznic ne morejo in ne smejo pri¢akovati povracila vloZenih sredstev
od katere koli tretje osebe.

Kreditno tveganje. Nalozba v Obveznice vklju¢uje prevzem kreditnega tveganja za
Izdajatelja. Ker so Obveznice nezavarovane obveznosti Izdajatelja in se Imetniki obveznic
ne opirajo na neposredno premozenje ali jamstva, se lahko Imetniki obveznic zanesejo le
na sposobnost Izdajatelja placati kakrSen koli zapadli znesek na podlagi Obveznic. Trzna
vrednost Obveznic bo odvisna od kreditne sposobnosti Izdajatelja. Uresnicitev kreditnega
tveganja lahko povzroci delno ali popolno neplacilo I1zdajatelja glede placil obresti in/ali
odkupa.

Omejena likvidnost. Ceprav bo vioZzena vioga za sprejem Obveznic v kotacijo in trgovanje
na eni izmed ali na vseh naslednjih borzah: Dunajska borza (Vienna MTF), odprti trg
Frankfurtske borze, prosti trg Miinchenske borze in/ali prosti trg Praske borze, ni zagotovil,
da bo taka vloga sprejeta ali da se bo v primeru odobritve vloge razvil aktivni trg trgovanja.
Imetniki obveznic so izpostavljeni tveganju, da svojih Obveznic sploh ne bodo mogli prodati
ali le po cenah, ki so pod iskanimi cenami ali po cenah, ki jim ne bodo prinesle donosa,
primerljivega s podobnimi nalozbami, ki imajo razvit trg trgovanja.

Ni vpliva. Imetniki Obveznic nimajo vpliva na poslovno politiko, korporativho upravljanje
ali kakrsne koli odlocitve, ki jih bo sprejel Izdajatelj. Lahko pride do razhajanj med interesi
Izdajatelja in interesi Imetnikov Obveznic in Izdajatelj lahko posluje v nasprotju z interesi
Imetnikov Obveznic.



2.4. Klju¢ne informacije o javni ponudbi vrednostnih papirjev in/ali uvrstitvi v trgovanije
na organiziranem trgu

2.4.1. Pod kaksnimi pogoji in v kakSnem casovnem razporedu lahko vlagatelji investirajo
v te vrednostne papirje?

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedez ali prebivalis¢e v eni od
Drzav ponudbe v obdobju od predvidoma 1. marca 2024 do predvidoma 28. februarja 2025
("Obdobje ponudbe"). Ponudba se bo koncala, ko bodo Obveznice v celoti vpisane in
plasirane ali s prenehanjem ali eno leto po datumu potrditve tega Prospekta. Vlagatelji, ki
nameravajo pridobiti in vpisati obveznice, morajo prenesti in izpolniti vpisni obrazec, ki je
na voljo na spletni strani https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2024/ ("Vpisna
zahteva"). Vlagatelji bodo naknadno zaproseni, da posredujejo podrobnosti o racunu
vrednostnih papirjev, na katere bodo vpisane Obveznice dostavljene, potem ko bo
Izdajatelj sprejel ponudbo za vpis in ko bo izvedeno placilo Cene ob izdaji. Izpolnjena in
podpisana Vpisna zahteva ter kopija osebnega dokumenta vlagatelja se posljeta Izdajatelju
na naslov zeichnung@suninvestag.com. Izdajatelj mora vlagatelja obvestiti o sprejetju ali
zavrnitvi njegove Vpisne zahteve po elektronski posti, ki jo bo poslal na elektronski naslov,
ki ga je Vlagatelj uporabil za oddajo Vpisne zahteve. Nato vlagatelj izvede placilo zneska
vpisa, ki ustreza znesku Glavnice, pomnozenem s Stevilom vpisanih Obveznic, brezplacno
("Znesek naroc¢nine") na racun ("Depozitni racun"), ki ga Izdajatelj vodi pri placilnem
zastopniku (Baader Bank Aktiengesellschaft, "Placilni zastopnik"). Takoj, ko je placilo
Zneska narocnine opravljeno in preneseno na Depozitni racun Izdajatelja, Placilni zastopnik
prenese Obveznice na racun vrednostnih papirjev Vlagatelja na naslednji Datum valute (to
je ali 1. marec 2024 ali prvi dan vsakega naslednjega meseca v Obdobju ponudbe, Ce se
Vlagatelj naroci po 1. marcu 2024). Ce je kreditna institucija, ki vodi racun vrednostnih
papirjev v imenu vlagatelja, pripravljena poravnati trgovanje z Obveznicami neposredno s
Placilnim zastopnikom, (dobava proti placilu), lahko vlagatelj alternativho naroci tej
kreditni instituciji, da naroci Obveznice pri Placilnem zastopniku
(documentation@baaderbank.de).

2.4.2. Zakaj je bil pripravijen ta Prospekt?

Neto izkupic¢ek od Ponudbe Obveznic je ocenjen na 16.500.000,00 EUR in ga bo Izdajatelj
dal na voljo Druzbam v skupini prek nezavarovanih posojilnih pogodb za financiranje
korporativnih namenov Druzb v skupini, ki si izposojajo sredstva, to je za povecanje Stevila
fotovoltai¢nih projektov v zvezi s Fotovoltai¢cnim pogodbenistvom. Druzba Sun Contracting
AG lahko pridobi tudi deleze ali sredstva v podjetjih, ki so dejavna v dopolnilnih ali istih
dejavnostih. Take pridobitve se lahko financirajo s prihodki, ustvarjene iz Ponudbe
Obveznic.
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