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Paszpen A

BbBegeHue v npeaynpexaeHus

To3M NpoCneKT ce oTHacs A0 eMuTupaHeTo obnuraumute Ha ,Green Finance Capital AG
Subordinated Step-Up Bond 2024-2032" c 06w HOMMHaneH pasmep Ao 25 000 000.00
EBpo, KONTO Cce pa3aens Ha NOMMeHHU obnuraummn ¢ hprUKCMpaHa NnMxBa C HOMMHAHA CyMa
ot 1.00 EBpo 3a obnuraumsa (,06nurayna”/"O6nuraummn®™) n c nagex Ha 2 man 2032 r.
(,A4aTa Ha napgex"). CpokbT Ha obnuraunmmTte npuknaouysa Ha 30 anpun 2032 T.
(BknounTenHo). Ob6nuraumute npeacraBnsgBaT npeku, HeobesneyeHM W NOAYMHEHU
3a4b/HKeHNa Ha EMuTeHTa, paBHO3Ha4YHWM nomexay cu. ObnuraumuTe We ce eMuTUpaT oT
Green Finance Capital AG (,EMuTeHTBHT") 1 We ce npeanarat Nnyban4yHO B JIMXTEHLWANH,
ABcTpus, bbnrapus, Xvpeatus, Yewkarta penybnuka, F'epmanus, Wtanusa, Jliokcembypr,
Monwa, PymbHMs, CnoBakusi, CnoBeHus, u Leenuapus ("Obp>kaBu Ha npeasnaraHe").

lpeaynpexaeHns

ToBa pestoMe creaBa Aa Ce CXBallla KaTo BbBeAeHWe KbM npocnekTa. Bcsako peweHune 3a
MHBECTUpaHe B ob6nuraumMnTe TpabBa Aa ce OCHOBaBa Ha pa3rnexnaaHe Ha LUenvs NpocrnekT
OT MHBECTUTOp. MHBecTUTOpuTe MoraT Aa 3arybat usnata WaM 4acT oT WMHBECTMpaHus
KanuTan. KoraTo npea cba e nNpeasiBeH UCK, CBbp3aH C MHdOpMauMsTa, CbAbpXalla ce B
NPoCneKTa, WILELUbT WMHBECTUTOP MOXE, CbrMacHO HAaLMOHA/IHOTO 3aKOHOAaTesCTBO, Aa
Tpsa6Ba Aa NnoeMe pa3HOCKUTE BbB Bpb3Ka C NpeBoAa Ha TO3W MPOCMEKT Nnpean 3anoyBaHe
Ha CbAebHOTO NPOU3BOACTBO. paxAaHCKa OTrOBOPHOCT HOCAT CaMO OHEe3M Nnua, KOUTO ca
N3roTBUIN PE3IOMETO, BK/IIOUNTENIHO BCEKM HErOB NPEBO/l, HO CaMO KOraTo ToBa pe3loMe e
noZBexaallo, HETOYHO UM HECbOTBETCTBALLO Ha OCTaHaNMTEe YacTu Ha MpoCneKTa, KoraTo
ce pasrnexza 3aeflHo C TAX WM KOoraTo He NMpeaocTaBs, pa3rnexaaHo 3aeflHo C OCTaHanuTe
4YacTu Ha NpPOCMEeKTa, CblLLECTBEHA MHDOPMALIMA, KOATO Aa NOMOrHE Ha MHBECTUTOPUTE NMpu
npeueHkaTa Aanv aa MHBecTupaT B obnuraummTe.

HaunmeHoBaHue n mexayHapoaeH uaeHtnpukaymoHeH Homep (ISIN) Ha obauraummnte;

HanmeHoBaHueTo Ha obnuraunmte e Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond
2024-2032. MexayHapoAHMAT MaeHTUdUKaAUMOHEH HOMep Ha uUeHHuM kHuxa (ISIN) e:
LI1330338701.

NaeHTUUKaUNoOHHN AaHHN M AaHHW 338 KOHTAKT Ha EMUTEHTa, BK/IIOYUTESIHO HEroBuSs
UAEHTUPUKALUNOHEH KO Ha ripaBeH cybekTt (VKTIC);

EMnteHTbT € Green Finance Capital AG cbc ceganuwie BbB FL-9490 Vaduz, Furst-Franz-
Josef-StraBe 68, InxTeHwanH. OcTaHannTe AaHHM 3a KOHTaKT ca: TenedoHeH HoMep +423
376 44 88, u-menn: office@greenfinance-capital.com. NaeHTUDUMKAUNMOHHMAT KOA Ha
npaseH cybekT (UMKIC) Ha EMuTeHTa e: 52990003C6FKCKSZS240

NAeHTUMUKaLMOHHN AaHHN U JaHHW 338 KOHTaKT Ha KOMIMETEHTHUS opraH, KOHUTo oao6psiBa
rpocrnekta, a ako € pasM4yeH, Ha KOMIMETEHTHUS OpraH, KOHUTO € 0406pusn
DPErncTPaLnoOHHMNS AOKYMEHT UM YHUBEPCATHUSA PErNCTPALINMOHEH AOKYMEHT

To3u npocnekT e ogobpeH ot OpraHa 3a ¢uHaHcoB nasap JINXTeHLWwanH KaTo KOMNETEHTEH
opraH cbrnacHo PernamenTa 3a npocnekTta (PernamenT (EC) 2017/1129). AapecsbT 1 Apyru
JaHHM 3@ KOHTaKkT Ha OpraHa 3a dwHaHcoB nasap JinxTeHwanH ca Landstrasse 109,
Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, tenedoHeH Homep +423 236 73 73, umenn
info@fma-li.li n pakc +423 236 73 74


mailto:office@greenfinance-capital.com
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Jatata Ha ogobpsiBaHe Ha npocriekTa

To3u npocnekT € oaobpeH Ha 2 anpun 2024 r.
Paspnen b - EMuTeHT

Kot e eMUTEHTBLT Ha oburayunnTe?

EMuTeHTHT € Green Finance Capital AG, akLUMOHEPHO ApYXeCTBO, Y4peaeHO, OpraHnu3npaHo
N CbLECTBYBAWO CbraCHO 3aKOHMUTE Ha JIMXTEHWalNH WU perncTtpupaHo B TbProBCKUSA
peructbp Ha Cnyxba Ha npaBocbanmeto KHsaxectBo JlnxTeHwanH (,Tbprosckus
permcrbp") C permcrpaumoHeH Homep FL-0002.581.256-8 ot 4 main 2018 r.

OCHOBHM A€MHOCTU HA EMuTEHTA?

EMUTEHTBLT € topuanyeecko nnue CbC CneuurasHo npegHasHavyeHme, KoeTo e Cb3haneHo 3a
eMUTMpPaHe Ha AbbJrOBN MHCTPYMEHTU, KOUTO Aa 6baaT npensaraHy Ha U NpeaHa3Ha4vYeHu
3a MHBecTuTOopu. MocTbnneHmnsaTa, kKomTo we 6baaT cbbpaHM B xo4a Ha TakuMBa €MUCUM,
odepTn M niacMeHTH, we 6baaTt npeaocTaBeHW 4Ype3 AOroBOPM 3a MOAYMHEH 3aeM Ha
ApyxecTtBata kpegutononydyatenn ot Green Finance Group (,Green Finance Group",
cbCTOsAWA ce ocHoBHO OT: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green
Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business
Center Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green
Business Center Wien GmbH, Green Castle Hantberg GmbH, Green Hotel Rémerstein GmbH n
Zenith GmbH; “Apy>ecTBa oT rpynara”). [ocTbniieHMsaTa oT TakmMBa eMUcumn, odeptTn 1
naacMeHTH, KouTo Wwe 6baaTt npeaocTaBeHN Ha ApYy)KecTBaTa OT rpynaTta ype3 nogvyvHeHu
3aemu (,3aemMalymn gpy>xecrtsa ot rpynara"), we 6baaTt M3nosa3BaHM OT TakMBa 3aeMalun
ApYy)eCcTBa OT rpynaTta 3a CbOTBETHUTE MM 06LWM KOpNoOpaTUBHWU LENn, KaTo HanpuMmep:
pasBMTME Ha UMOTW, UHAHCOBM YyCnyrM, @uUHaAHCMpaHe Ha CbaebHM crnopose,
3acTpaxoBaTesIHO NoCpeAHNYEeCcTBO, OTAaBaHe NoA HAaeM, TbproBUs C BCUYKM BUAOBE aKTUBMU
N nocpeaHMYecTBO Ha (OTOBOJITAUYHM CUCTEMM W CHOPA3yMEHUS MO OTHOLIEHME Ha
[oroBapsiHeTO Ha @oToBoNTaudHU cuctemm (Koeto e 6u3Hec Moaen, cnopea KOMTo
NOBBbPXHOCTHA nnow, (06MKHOBEHO MOKPMBHA MJIOLW) Ce NpeAoCcTaBs Ha pa3rnosioXKeHue oT
HEeNHUS COBCTBEHMK, 3a pAa YJeCHM MUWHCTanupaHeTo Ha doToBoATaM4YHa cCuUcTeMa.
EnekTpnyecTBoTo, KoeTo We 6bae reHepmpaHo 4Ypes oToBONTanYHATa cucTema, we 6bae
npoAafeHo Ha cObCTBEHMKa Ha nJoLliTa MK We ce nojaje B MpexaTa Nno BpeMe Ha Cpoka
Ha OCHOBHOTO CriopasyMeHue.

OCHOBHU aKUMUOHEPU, BKJIOYUTEIHO Aasu e [IpsSIKO WM KOCBEHO [IpUTEXasaH wWaun
KOHTPO/IMpaH n OT Koro?

O6WwmAT HOMMHaNeH akuMmoHepeH KanuTan Ha EMuTeHTa, BNmMcaH B TbproBCKUS perncrbp,
Bb3sm3a Ha 50 000.00 EBpo n e pazgeneH Ha 100 NOMMEHHU aKLMM, KAaTO 4YacCT OT OCHOBHMS
KanuTan MoXxe Aa ce npunucea Ha Bcska akumsa ot 500.00 EeBpo. AkuunTe ca usgaseHu u
n3uano nnateHn. KbM pgatata Ha TO3M MpocnekT akumute B EMuUTeHTa ca wusuano
cobcTBeHoCT Ha Green Finance Group AG, KOeTO e aKUMOHEpPHO APYXEeCTBO, y4YpeaeHo,
OpraHu3npaHo U CblUeCcTBYBaALWO CbracHO 3aKOHMTE Ha JIMXTeHWanH M BMUCAHO B
TbproBCKUs perncToup € perncrpaunoHeH Homep FL-0002.576.495-3. Green Finance Group
AG e cbc cepanuwe B FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-StraBe 68, KHsxecTBO
NInxteHwanH. KbM HacTosiwaTa gata aunn. nHx. (FH) Kpuctman Wayep e eanHCTBEHUAT
Henpsik AencreuTeneH cobctBeHnk Ha Green Finance Group AG. Ypes CSchauer
Beteiligungs AG, amnn. nux. (FH) Kpuctnax Layep nputexasa nosede ot 25% ot Green
Finance Group AG no cMucbfia Ha uneH 3, Touka 6 ot AupekTtuBa 2015/849/EC..

OCHOBHM yrpasasBaln ANpPeKTopu



OCHOBHM ynpaBnsiBalin gmpekTopu Ha EmuteHTa ca aunn. nHx. (FH) Kpuctmnan Layep m
Marnctobp EkaTtepuHa TogmopoBa fHeBa, KOUTO CbLWO Ca M 4YJEeHOBE Ha CbBeTa Ha
avpekTtopute (Verwaltungsrat).

3aKoHOBO oripejesieHn oauTopu

3aKoHOBO onpegeneHnsaT oamtop Ha EmuteHta e AREVA Allgemeine Revisions- und
Treuhand AG, FL-9490 Vaduz, Drescheweg 2, JlnxteHwanH. ®UHAHCOBUTE OTYETM Ha
EMuTEHTa 3a dDMHaAHCOBUTE roAMHU, KOMTO npuktoyBaTt Ha 31 gekemBpu 2020 r. 1 Ha 31
aekemepu 2021 r., 6a9xa oautupaHu ot Grant Thornton AG.

KakBa e ocHoBHaTa ¢puHaHcoBa MHGHoOpMaLmss OTHOCHO EMUTEHTA?

OcHoBHaTa (MHaHCcoBa MH@OPMaUUS € NoslydyeHa OT MeXAMHHUTE (PUHAHCOBM OTYETM Ha
EmMntenHta kbM 31 gekemBpu 2023 r. U oaMTUPAHUTE FOAMWIHN (PUHAHCOBM OTYETO Ha
EMntenTa kbM 31 gekemBpu 2022 r., KOMTO Ca U3FrOTBEHU B CbOTBETCTBME CbC 3aKkoHa 3a
dusmueckuTe n opuandeckute nmua Ha KHsxectBo JlinxteHwanH (PGR) n ¢ obuwonpueTtun
CYETOBOAHM MNpUHUMNM. WMN3TOYHMK Ha cnegHaTta WHOpMauusa: MeXAWHHU (UHAHCOBU
otyetTn Ha EmMuTeHTa kbM 31 gekemBpum 2023 ., KOUTO HE Ca HUTO OAMUTUPaHU, HUTO
nperneaaHn, n oauTUpaHUTe roguHn GUHAHCOBU OTYETU Ha EMUTEHTa kKbM 31 aekemBpu

2022 .

BanaHc (B EBpo)

31/12/2023

31/12/2022

AKTUBU

A. ®MHAHCOBM aKTUBMU

I. B3eMaHunsa No 3aeMu OT CBbP3aHu nuua

63,401,200.25

44 155 888.25

06wWwo bMHAHCOBU aKTUBMU

63,401,200.25

44 155 888.25

B. Tekylwu akTuemu

1. BaemaHus 91,390.00 91 390.00
II. Jeno3nTtu B 6aHKKU 275,728.66 685 637.02
0610 TEeKyLWHn aKTUBH 367,118.66 777 027.02
B. Pa3xoau 3a 6baewn nepuoam 0.00 3 225.18

OBLO AKTUBUA

63,768,318.91

44 936 132.45

S3AAB/DKEHUA

A. KanuTtan

I. AKunoHepeH KanuTtan 50,000.00 50 000.00
II. 3aKoHOBW pe3epBu 5,000.00 1 967.00
III. NpeHeceHa neyanba 75.75 0.00
IV. NoanwHa neyanba 3,626.14 10 956.02
O6wo kanuTan 58,701.89 62 923.02
B. MpoBu3um 3a gaHbK 06U foxon 1,936.11 1 822.88
B. 3agbnxeHuns

I. JaHbYHM 3aab/IXKEHUs 7,846.63 1534.14
II. 3aemMu OT TpeTn anua 61,345,198.55 43 613 087.00
II1. 3aab/KeHNS KbM CBbpP3aHU nuua 2,342.614.36 1 246 638.31
IV. 3agb/iKeHns OT AOCTaBKMU U YCAYTH 1,265.21 0.00
0O6wWo0 3aabnXKeHua 63,696,924.75 44 861259.45
I. Pa3xoam 3a 6baewm nepuoan 10,756.16 10 127.10

OBbLLO 3AADB/TKEHUA 63,768,318.91 44 936 132.45
OTyeT 3a npuxoanTte (B EBpO) o1 01/01/2023 no o1 01/01/2022 no
31/12/2023 31/12/2022

Pa3xoan 3a nepcoHan 0.00 -19 036.77
[Opyrn onepatueBHn pasxoamu -133,629.72 -54 462.49
OnepatuBeH pesynartaTt 133,629.72 -73 499.26
Mpuxoan oT NUXBU 2,194,168.55 1 372 509.76
Pa3xoan 3a NMXBU MO 3a4bJXKEHUSA - 2,053,142.42 - 1286 134.87
Pe3yntaTt oT 06MKHOBEHU 6M3HEC AeNHOCTU 7,396.41 12 875.63
OaHbum -3,770.27 -1919.61
NNoguwHa neyan6a/3ary6a 3,626.14 10 956.02




OTyeT 3a NnapuyHus noTtok (B EBpo) o1 01/01/2023 no o1 01/01/2022 no
31/12/2023 31/12/2022

Meuyanba / (3aryba) 3a roanHarta 3,626 10 956
[MpoMeHu B NpoBM3umnTe 113 86
[NpoMeHn BbB B3eMaHuATa 0 0
[IpOMeHn B 3aeMuTe -19,245,320 -16 518 358
[MpoMeHn B NpeannaTeHn pasxoau U pa3cpoyveHun Takeu 3,225 8 539
[MpoMeHu B 3aab/KeHusaTa 18,835,665 16 764 770
[MpoMeHu B HauMcneHusaTa n npuxoamTe 3a 6baelwmn nepmoan 629 3178
MapuyeH NOTOK OT onepaTuBHU AEAHOCTH -402,061 269 171
MnawaHns 3a UHBECTULNMK 0 0
MapunyeH NOTOK OT UHBECTULIMOHHU AENHOCTH 0 0
Kanutanoso nnawaHe -7,847 -8 707
MapuyeH NoToK oT PMHAHCOBWN AENHOCTU -7,847 -8 707
NMPOMEHW B KELU U KELLOBU EKBUBAJIEHTU -409,908 260 464
Kel n KewoBn eKBMBaNeHT KbM 1 sHyapm 685,637 425 173
Kew u kewosBn ekBMBaneHT koM 31 AekeMBpu 275,729 685 637
MPOMEHM B KELU U KELLOBU EKBUBAJIEHTU -409,908 260 464

Koun ca oCHOBHUTE pUCKOBE, XapaKTepHU 3@ EMuTeHTa?

BbB Bcska kaTeropusi puckosuTe dakTopu ca u3b6poeHn B NpuUopuUTETEH pea, KOWTO
OTpassiBa TAXHaTa CbLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha BEPOATHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HWKBAHE U
O4YaKBaHMsA pasMep Ha OTpMUATENIHOTO UM Bb3AencTBme BbpXy EMUTeHTa.

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ EMUTEHTA

HepaboTewo apyxecTtBo. EMUTEHTLT € Cb3aaZeH Aa M34aBa Ab/JrOBUM MHCTPYMEHTM KaTo
(OUHAHCOBM WMHCTPYMEHTU, uHBectmummn (Veranlagungen) w/vinn KanutanoBuU WMHBECTULUU
(Vermégensanlagen). TocTtbnneHuaTa we 6baar npeaocraBeHn oT EmutenTa (4upes
Heobe3rneyeHU 3aeMn) Ha [pyxecTtBaTa oT rpynara. lpuTtexaTtennte Ha obnauraumm HamaT
M HAMa Aa uMaT NpaBo Aa HanaraT NpUHYAMTENHO CcbbupaHe Ha 3aeMu UAWM Aa 3aBexaaT
NpsiKk UCK CNpsSIMO 3aemalyuTe ApyXXeCTBa OT rpynarta, HiMa Aa uMaT NpsSK UCK 3a TakaBa
HernoraceHa cyMma cpewy 3aemallo APYXecTBO OT rpynaTta, u He MoraT Aa noaasaT Monba
WIM WUCK [0 CbAa NO HECbCTOATE/IHOCTTA. EMUTEHTBT He M3BbpLIBA HUKAKBU ApYyru
AENHOCTN, OCBEH eMUTMPaHeTo, NpeaslaraHeTo M NJacupaHeTo Ha AbJrOBU UHCTPYMEHTH,
3a Aa NpeaocTaBu NOCTbMIEHUSATA OT TAX Ha 3aemMaluTe ApyXecTsa.

3aanbXxHanoct. CbrnacHo ¢dwuHaHcoBuTe My oTyeTn kbM 31 gekemspum 2022 r. obwwute
3a4b/IXeHUS Ha EMuTeHTa Bb3nm3aT Ha 44 936 132,45 EBpo, oOWIMAT 3aeMeH KanuTan
Bb3nn3a Ha 44 861 259,45 EBpo, kaTo 06WMAT My COBCTBEH KanuTan Bb3/nM3a Ha 62 923,02
EBpo. ®nHaHcoBaTa My 06Bbp3aHOCT, CbOTHOLEHNETO AbAr/CobCTBEH KanuTaa ca MHOro
BUCOKW U EMUTEHTBT € NOo-4yBCTBUTENEH KbM MNpPOMEHUTE B OrnepaTuBHaTa nedanba.
EMUTEHTBLT HUTO € CKIKUUIA, HUTO Ce e CbIacua Aa CKAKYM OrpaHnYnTeNHK CrnopasyMeHuns
BbB Bpb3Ka C eMUTUpaHeTo Ha Obnuraumm, 4OKONKOTO Ce OTHacs A0 CnoCobHOCTTa My Aa
rnoemMa AOMbJIHUTENHA 3aANBLXHSMOCT MAM Aa NOoJyuyu rapaHumu, Kracumpalim ce KaTto
paBHO3HAYHM WKW CTapwu NO OTHOWeEHMe Ha 3aab/keHuaTa no Ob6bnurauymute. Bcska
OONbAHUTENHA 334/ bXHANOCT MOXEe 3Ha4YUTeNHO Aa YyBEAU4YM BepossiTHOCTTa OT 3abaBsHe
WIW HEeU3NbSIHEHME Ha 3aAb/DKeHUATa 3a MnNalaHus Ha JIMXBM WAM FNaBHMUA Mo
Obnvraunnte wn/vnmM Moxe Aa HaManuM cymaTa, Bb3CTaHOBMMa OT [lputexokaTenute Ha
obnuvrauum B cayyam Ha HECbCTOSITENTHOCT UM INKBMAAUNS Ha EMuTeHTa.

PazuntaHe Ha knw4oB nepcoHan. Aunn. uHx. (FH) Kpuctman LWayep nMa uanbaHUTENHMU
ponn B EMuTeHTa, Green Finance Group AG, 1 B HAKOU AbWepHU gpyxokecTBa Ha Green
Finance Group AG. YcnexbT Ha Green Finance Group 3aBUCK OT pelleHnsaTa, Kouto Tpsbea
Aa 6baaT B3etn ot aunn. nHx. (FH) Kpuctmnan Wayep no oTHoOWweHMe Ha Hanp. cTpaTerus,
Kanutanosu pasxoau u ap. OceeH ToBa [lpyXecTBaTa OT rpynaTa He ca 3aAb/DKeHu Aa
3aemaT oT EMuTeHTa (BMecTo ToBa Te MoraT ga ce 06bpHaT KbM KpeanuTopu TPeTU CTpaHu).
Bcsiko peweHue, koeTo Tpsbesa ga 6bae B3eto oT gumna. mHX. (FH) Kpuctman Layep ot




MMETO Ha ellHo OT [py)ecTBaTa OT rpynaTa, MoXe Aa MMa HebnaronpusiTHO Bb3AeNCTBME
BbpPXYy ApYrute [pyxecTBa oT rpynaTa.

PuckoBe, cBbp3aHu C AENHOCTTa Ha EMUTeHTa

EMWUTEHTBLT K HeroeaTa cnocobHOCT Aa wm3njawa AuMxBuv M Aa umskynyea obpatHo
Obnurauumte we 6baat 06eKT Ha BCUYKWM PUCKOBE, HAa KOWTO € W3JI0XKEHO BCAKO OT
3aeMalmTe apyxecrBa OT [pynata. KaTto Apy>XXecTBO, KOETO OCUTypsiBa BbTPELLIHOIPYrnoBo
duHaHcMpaHe, cnocobHocTTa Ha EMuUTEeHTa p[Aa wm3nbaHSABa 3aAb/KEHUATa CU Mo
ObnuraunmTte M pa u3BbpWBa CbOTBETHUTE MJallaHMSA MO OTHOLWIEHWE Ha JINXBUTE U
rnaBHMuUaTa 3aBUCU M LWE 3aBUCW OT ToBa AanuM EMUTEHTBLT we nony4dyaBa JMXBM MO
Heobe3neyeHn NOAYMHEHN 3aEeMU WM MOoracsABaHMS Ha HeobesneyeHu NOAYMHEHWN 3aeMu OT
TakuBa 3aemalM ApyXecTBa OT rpynaTta, Ha KOUTO LWe OTMyCHE W/IN Beye € OTMyCHan
Heobe3neyeHM noAYMHEHW 3aemMun. EMuTeHTHT we 6bae HebnaronpusaTHO 3acerHaT oT
HeuM3nb/IHEHWE OT CTpaHa Ha KOETO W Ja e 3aemMalo ApYyXecTBo OT rpynata. AKO
noracsiBaHMATa Ha NOAYMHEHW 3aeMM ca No4 CcyMaTa, Heobxoanma 3a o6paTHO M3KynyBaHe
Ha O6nuraununTe 1 3a NnawaHe Ha nnxea no O6nuraunnTe Ha UNK Npeau Aatata Ha nagexa
WAn BCsIKa Apyra pata Ha obpaTHO m3kynyBaHe (B Cfydal Ha npekpaTtsiBaHe), Torasa
EMUTEHTHT MOXe Aa He e B CbCTOSiHME Aa M3MbJHM 3aAb/XeHusiTa cu no obnuraumute.
CnepoBatennHo EMWUTEHTBT WM HeroBaTa CMNOCOBGHOCT fAa wM3BbpLWBaA nNnawaHMsa no
Obnuraunnte we 6baaT 06eKT Ha BCUMYUKM PUCKOBE, HA KOWUTO € MOAJSIOKEHO BCSKO OT
ApyxectBaTta oT IpynaTa. [JenHoCTMTE Ha APyXecTBaTa OT rpynata ca M3/I0XKEHM M ca
npeaMeT Ha MHOXECTBO 3aKOHW M pasnopeabu. [pyxecTtBaTa OT rpynata MoraTt CbllO Aa
6baaT 3aAb/HKEeHW CbracHO MNPUIOXKMMOTO 3aKOHOAATENICTBO A TbpCAT AbpXKaBHU
NVLEH3K, pa3peLlleHns, oTopmsaumnm, KoHUecun n apyru ogobpeHuns BbB Bpb3Ka C TaxHaTa
AenHocT. MNonyyaBaHeTo Ha HeobxoaAnMUTe AbpXXaBHU paspelleHus Moxe Aa 6bae CrioxeH
W OTHeMal, BpeMe npouec U MOXe Aa BKAKYBa CKbMM Ha4YMHaHMA. BCAKO ApyXecTBO OT
pynata e U310XeHO Ha puUCKa, Ye MOXEe Aa He e MOSyYnsI0 BCUUKWN AbPXAaBHWU NULEH3MN,
paspelleHuns, oTopusaunm, KoOHUeCcMn n apyrm onobpeHmns no OTHOWEHME Ha CbOTBETHUTE
cn penHoctu. [encreBawumTte [pyxecTBa OT rpynarta, Kouto paboTaAT Ha nas3apa Ha
HEABMXMMU MMOTU, Ca W3JIOXKEHW HA PUCK CTOMHOCTTa Ha MpuUTexaBaHUTE aKTMBWM Aa
HaMaJsiee 3HauMTenHo nopaau cnag mnm obu, CpMB Ha Nasapa Ha HeABWXUMU UMOTU. Te3u
ApYy>XeCTBa CbLLUO Ca WM3/I0XKEHW HAa PUCK Aa He ycCneaT Aa OCUrypaT HaemaTtenun wu/vnu
KynyBauu 3a TakmBa uMOTU. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH npepoctassa ycnyru no
OTHOLWEHNEe Ha PMHaAHCMPaHETO Ha CbAebHM CNOpPOBE M € M3/T0XKEHO Ha PUCK, Ye HadexaHa
NporHo3sa 3a 1M3xo4a Ha cbaebHuMTe nNpoueaypu € HEBb3MOXHA U Ye CbOTBETHO He MoraT Aa
6baoaTt pajeHn KakBuTO M aAa 6uno rapaHumMuM BbB Bpb3Ka C pesyntata OT CbAebHUu
npoueaypu.

Paspgen B — LleHHM KHMXKa
Kou ca oCHOBHUTE XapaKTepucTukmn Ha obavrayumre?

e Obnuraummte c MexayHapoaeH naeHTUdUKauMoHeH HOMeEP Ha UeHHM KHmxa (ISIN)
LI1330338701 npeacrasnasat npeku, HeobesnevyeHn 1 NOAYNHEHU 3a4b/DKEHUS HA
EMUTEHTa, paBHO3HAYHM MO MEXAY CU.

e O6nuraumMnte ca geHOMUHUpaHW B EBpo, n3pgasat ce B AeHOMUHauum oT 1.00 Espo
N MoraT [da ce NpexBbpsAT caMo Npu MUHUMaHU HOMUHaNHKU cymu oT 1.00 EBpo u
BCUYKU UHTErpasHun kpatHu ot 1.00 EBpo Haa Tax. MMHMManHaTa cyMa 3a 3anuceaHe
e 1 000.00 Espo.

e Obnuraummte umaTt cpok oT 8 rogmHn, ot 1 man 2024 r. skntoumtenHo go 30 anpun
2032 r. BKOUYMTENHO U ce niaHmpa ga 6baat n3kyneHu Ha 2 man 2032 r. (,darta
Ha nagex").

e ObnuraumMmuTe HOCAT NINXBa BbpXy obuaTta HOMUHaNHa ctorHocT (i) oT 1 man 2024
r. (BkntountenHo) ao 30 anpwun 2027 r. (BKIKOYUTENHO) CbC CTaBKka B pa3Mep Ha



4,00 % roamwHo; (ii) ot 1 mMam 2027 r. (BkawouutenHo) go 30 anpun 2032 r.
(BKNHOUYMTENHO) Npn DUKCMpaHa nnxeeHa ctaBka oT 8.00% roauLiHo.

e [nawaHumsTa Ha NMXBKU BbB Bpb3ka ¢ ObnunraumnTe HAMa Aa ce M3BbPLUBAT N0 BpeMe
Ha cpoka Ha O6nuraumnTe. EMUTEHTHT We nnalwa c/ioxHa amxea mam ot 4.00 % mnu
ot 8.00 % (B 3aBUCUMOCT OT JIMXBEHUS MEPMOA) FOAMLWIHO BbPXY HAYUC/IEHUTE U
HennaTeHn Nuxeu. CbOTBETHO, pa3MepbT Ha roauvliHaTa JiMxXBeHa AOXOAHOCT 3a
JlnxeeH nepuroj we ce n3umcnsaBa cnea nstmdaHe Ha JinxseH nepuoa u we ce ob6ass
KbM HOMWHanHaTa cyMma Ha 3anucanute Obnuraumn. JInxeeH nepmoa € nepmoabT OT
MbpBaTa AaTa Ha Banbopa (KakKTo e onpeaeneHa B pa3gen ) BKAOYUTENHO UK OT
BCEKM CboTBeTeH CrneaBall Basbop (KaKTo e onpegeneHa B pasaen M) BKAOUYUTENHO
no 30 anpun 2025 r. (BKAOUYMTENHO) U cnen ToBa OT 1 Malh Bcsika roauHa
(BkntounTenHo) Ao 30 anpun BCaka rogmHa (BKAOUUTENHO).

e Bcuuku nnawaHms Ha NUXBUTE LLE Ce M3BbPLUBAT B Kpasi Ha Cpoka Ha obnuraymute
Unn - ako obnuraunmTe ca nNpekpaTeHU B CNy4yalh Ha HEU3MbSIHEHME UK 06paTHO
n3KynyBaHe oT EMuTeHTa npeam Kpas Ha CpoKa - B MOMEHTa Ha rnoracsiBaHe Ha
HOMWHaNHaTa CToMHOCT Ha ObnuraynnTe.

Kvae we ce tepryBart obuvraymmre?

EMUTEHTBT He Bb3HaMepsBa Aa MNoAaBa 3asiBfIeHME 3a MpegsaraHe Ha obnuraymmTe Ha
PerynupaH nasap, B MHoroctpaHHa cuctemMa 3a Tbprosus (,MCT"), B OpraHusupaHa
cuctema 3a Tbproeus (,OCT") nnm Apyro MsICTO 3@ Tbprosus.

Kou ca ocCHOBHUTE prCKOBE, XapakTepHu 3a obanraynmnte?

Puckosute aktopm ca wu3bpoeHn B NpuopuUTETEH pen, KOWTO OTpassBa TsaxHaTa
CbLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha BEPOSATHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HMKBAHE M O4YaKBaHWUA pasmep
Ha OTpMUaTENIHOTO UM Bb3AeNCTBME BbpXy EMUTEHTA.

B3seMaHuaTa no obnuraumute ca noaymHenu (qualifiziert nachrangig). 3aabmxeHusiTa Ha
EMuTeHTa no obnuraunmmTte ca AMPEKTHU, Heobe3neyeHn n noAuYMHEHW KrnacudbuumpaHu
kaTo (i) MO-HU3WKW CAPSIMO BCUYUKKM HACTOAWM unuM 6baewn HenoaudMHeHW (HUHAHCOBU
WHCTPYMEHTU WKW APYTrU 3aab/ikeHns Ha EmMuTeHTa; (ii) paBHO3Ha4YHM NoMexay Cu MU Hal-
Maslko paBHO3HaYHM C BCMYKM OCTaHanM HacToswm nnm 6bvaewm HeobesneyeHn hnMHaAHCOBMU
WHCTPYMEHTU UAKM APYrM 3a4b/XKeHUs Ha EMUTeHTa, kKnacuduumpaHm nam KOMTo ce o4yakea
Aa 6baaT knacmduumMpaHuM Kato MO-HU3LWKM MO OTHOWEHWE Ha BCUYKM HEMoAYMHEHMU
(OUHAHCOBM MHCTPYMEHTU WM 3aab/XeHna Ha EMuTeHTa. B ciyyal Ha nuKBMaauus mnm
HenaTeXXocnocobHOCT Ha EMUTeHTa WAM HSAKAKBO MPOM3BOACTBO 3a Wu3bsarsaHe Ha
HEeCbCTOATENIHOCT Ha EMuTeHTa, 3apgbixkeHusaTta Ha EmuteHTa no obnauraummte ca
NnoAYMHEHW Ha B3EMaHMATa Ha NpuTexaTenum Ha HemnoA4YMHEHW 3aAb/KeHUs, Taka 4Ye npu
BCSIKO TakoBa CbbuTMe nnawaHms no OTHOowWweHue Ha obnuraummte HAMa ga 6baat
M3BbPLUBAHM, AOKATO BCUYKM MCKOBe cpelly EMuTEHTa No 3aab/iXkeHusi, KOMTO ca no-
BMCOKW OT HeroBuTe 3aab/DKeHnsa no obnuvraunmmTte, He 6baaT yBaXxXeHu wususano.
MputexaTtenmnte Ha obnuraunn Tpsbsa ga ce CbrnacdaT, Ye He Ce U3NCKBa NMPOM3BOACTBO MO
HEeCbCTOSATENHOCT cpewy EMuUTeHTa BbB Bpb3Ka CbC 3aab/iKeHusTa My no obnuraumuTe.
Obnuraunmnte He [oNpuHAcCAT 3a onpejensHe panuv 3agb/XeHusTa Ha EmuTeHTa
HaJABULIABaT HeroBuTe akTneK (cBpbx3aanbxHanocT (Uberschuldung). NputexaTenuTte Ha
obnvraumm HaMaT nNpaBo Aa W3MCKBAT MnawaHus ot EMuTeHTa n3BbH WM BbB Bpb3Ka C
obnuraunmmnTte Ha [daTtata Ha nagexa (Mnu gpyra gaTta Ha U3KyrnyBaHe; Hanp. B C/y4yan Ha
npekpaTtaBaHe; Ha PaHHa gaTa Ha M3KynyBaHe) ako WU A0KATO KanuTanbT Ha EMuTeHTa e
oTpuuaTeneH MM MOXe Aa CTaHe oTpuuaTeneH nopaau nnawaHus, KOUTo cneaBa da ce
nM3Bbpwat KbM obnuraunmoHepm no obnauraummTte. T KaTto uenta Ha EMmuTteHTa e
orpaHuyeHa Ao duHaHCUpaHe Ha ApYru ApyXecTBa OT rpynaTta W Tbih KaTo TOM HE U3BbpLUBa
Apyra cTonaHcka [AeWHOCT, 3aab/keHusaTa no Obnuraymute CbWO Cca CTPYKTYPHO
NnoAYNHEHN.




NHBECTUTOPUTE Ca U3N0XEHU HA PUCK OT MHOI0 OrpaHMYyeHa JUKBUAHOCT Ha obauraumuTe
MU Ca U3I0XEHWU Ha PUCK, Ye HAMA [la MMa BTOPUYEH nasap 3a obnuraumure. Obnuraynmte
HAMa ga 6baaT gonycHaTu A0 TbproeBmsa Ha Perynupan nasap, MCT, OCT wnan gpyro MscTo
3a TbproBus (,JiInctmHr"). JinkBngHoctta B obnuraummute we 6bAe MHOFO OrpaHuM4YeHa.
MHBeCcTUTOpUTE Ca U3/TOXEHU HA pPMCKa Aa He MoraT M306Lo Aa npoaaBaTt obnMraunmTe unm
CaMo MNpu No-HebNaronpuUsTHU YCAOBUS UM HE Ha LLeHUTE, KOUTO TbpcaT. MNopaam nuncaTta
Ha JINCTUHI, LueHaTa 3a TbpryBaHe Ha obnuraunmnTe MoXe Aa 6bae TpyAHa 3a oueHka (aa
He roBopuM 3a NocTosiHHa 6a3a).

Obnuraunmnte ca Heobe3neyeHUM U HE Ca HWUTO CMNECTOBHWU CMETKU, HWUTO 3acTpaxoBaHWU
oeno3ntn Ha 6aHka. O6auraummTe He ca HUTO 3acTpaxoBaHW, HUTO rapaHTUpaHu OT
NpaBUTE/NICTBEHA areHuns naun apyra nHcrutyums. Obnuraummnte ca HeobesneveHn n He ca
3aCTpaxoBaHW WKW rapaHTUpaHU OT NPaBUTENCTBEHA areHuUus, OT Apyra MHCTUTYyUMS Uau
OT Apyra TpeTa cTpaHa. MIHBecTuumsaTa B obnmraunm He e 6aHKOB AeN03UT U He e B ob6xBaTa
Ha CxXeMa 3a 3aWuTa Ha Aeno3utuTe (rapaHums Ha Aeno3uTW WM KOMMEeHcauus Ha
MHBecTMTopa). B cnydyalh Ha HennaTtexocnocobHocT Ha EmuTeHTa, lMpuTtexaTtenute Ha
obnuraumm He moraT M He TpsibBa fla o4akBaT U3MNJallaHe Ha MHBECTUPAHUTE CPeacTBa OT
TpeTo nuue.

ObnvraumnTte ca CcnoXHuW (UHAHCOBM MHCTPYMEHTM WM MOXE Ja HEe ca noaxoasiia Wau
yMeCTHa MHBECTULMS 3@ MHBECTUTOPU. 3aAb/KeHUsTa no obnvraummnTe ca NogyYMHeHU (U
CTPYKTYPHO MOAYMHEHWN); HSIM@ HUTO aMOPTM3auusl, HUTO MJalaHus Ha NuxBa npeau OaTa
Ha naaex, npean rnpekpaTaBaHe WM npeau o6paTHO M3KyrnyBaHe OT EMuTeHTa.
MpenopbyBa Ce Ha NOTEHLUUANHUTE UHBECTUTOPM Aa NOTbPCAT MHAMBUAYANIEH CbBET Npean
[Aa B3eMaT MHBECTULMOHHO peLleHne, KaTo B3eMaT NpeaBua 3HaHusATa, onuTta, GUHAHCOBOTO
CU CbCTOSIHNE U UHBECTULMOHHUTE Lenn (BKIIOYUYNTENHO TONEPAHTHOCT KbM puUcKa).

Paspen I' - NpeapnaraHe

lpn kakBu ycri0BuUSS M 110 KakbB rpapuK WMHBECTUTOPUTE Morat fa WHBECTUPAT B
obauraymmnre?

Obnuraunnte we 6baaT Ny6AMYHO NpeanaraHM Ha WMHBECTUTOPU CbC CbOTBETHOTO WM
cefanuuie nnmM MeCcTOXWUTENICTBO B KOATO M Aa e OT AbpXaBUTe Ha npeanaraHe B nepuoja
oT npegnonaraemo 3 anpun 2024 r. no npeagnonaraemo 1 anpun 2025 r. HBecTuTOpUTE,
KOWTO Bb3HaMepsBaT fga 3anuwart obnuraumumTe, nogaBaT CBOWUTE MpeanoXeHus 3a
3anmcBaHe  OHNawnH MW AaupekTHO Ao  EmuTeHTa  uype3  HeroBua  yebcanT
https://www.greenfinance-capital.com/bond24/. nMMpouecbT Ha wuaeHTUdMKAUMA Ha
WHBECTUTOP Lie BK/OYBa nperses Ha konve ot oduumaneH nageHtudurKkaumoHeH JOKYMeHT
Ha MHBeCTUTOp, KONTO Tpsabea aa 6bae KaveH B niaTdopmaTa 3a 3anmcBaHe Ha EMuTeHTa.
NHBecTnTopnte wWwe 6baat wmHdbOpMUpaHuM OT EMUTEHTaA 4Ype3s wu-Mmenn Janm TAXHOTO
npeanoXxeHWe 3a 3anucBaHe € MpPUEeTO WM OTXBbpJieHO. 3anucaHuTe obnurauum ce
nsnnawat Ha 1 man 2024 r. (,MbpBa aaTta Ha Banbopa"), win - ako obauraunmTe ca
3anMcaHu Ha No-KbCHa gaTa - Ha MbpBUS WM NeTHaAeceTus AeH Ha BCeku mecel, (BCcekun
,Cnepsaw Banbop").

3awyo e cocraBeH T1o3u pocrnekT?

Bcako ot pyxecTBaTa OT rpynaTta pa3yuTa Ha Ab/roB KanuTals, 3a Aa U3BbpLuBa N pa3BuBa
CbOTBETHAaTa cu aenHocT. OCHOBaHMETO 334 TOBa npeanaraHe Ha O6bnuraunm ot EMuteHTa
e aa ce cobupaT cpeactBa, KOUTO LWe 6bAAT HACOYEHW KbM 3aeMaluTe ApyXecTBa OT
rpynaTta 4upes3 AOroBopu 3a NoAYMHEH 3aeM, 3a Aa MoraT Te Aa npecneasaT v paswupasar
CbOTBETHUTE CU KOPNOpPaTUBHU Lenn. HeTHUTe NocTbnieHnsa oT eMucuaTa Ha obnuraummTe
ce ovyakBa ce ga 6bpat npubnusutenHo 23 750 000.00 EBpo cnep npucnagaHe Ha
KOMUCUOHHW U MPOrHO3HW pa3xoau, CBbp3aHu C MNpeanoxeHneTo, naatuMm ot EMuTeHTa.
(ako eMUTUpaHMAT 0beM e n3uaIo NnacupaH cpej NHBeCTUToOpK).


https://www.greenfinance-capital.com/bond24/

Croatian Translation of the Summary of the Prospectus

2. Kratak sadrzaj

Odlomak A
Uvod i upozorenja

Ovaj se Prospekt odnosi na izdavanje obveznica "Green Finance Capital AG
Subordinated Step-Up Bond 2024-2032" u ukupnom nominalnom iznosu do
25.000.000,00 eura koji se dijeli na registrirane Obveznice s fiksnom kamatnom stopom
nominalnog iznosa od 1,00 eura po obveznici ("Obveznica"/"Obveznice") i s
dospijecem 2. svibnja 2032. ("Datum dospijeéa"). Trajanje Obveznica zavrSava 30.
travnja 2032. (ukljucujudi isti). Obveznice predstavljaju izravne, neosigurane i podredene
obveze Izdavatelja koje su medusobno jednako vrijedne. Obveznice ¢e izdavati drustvo
Green Finance Capital AG ("Izdavatelj") te ¢e biti javnho ponudene u Lihtenstajnu,
Austriji, Bugarskoj, Hrvatskoj, Ce&koj Republici, Njemackoj, Italiji, Luksemburgu,
Poljskoj, Rumunjskoj, Slovackoj, Sloveniji i Svicarskoj ("Drzave na koje se ponuda
odnosi").

Upozorenja

Ovaj se kratki sadrzaj treba smatrati uvodom u Prospekt. Ulagac treba temeljiti odluku o
ulaganju u Obveznice uzimajuéi u obzir Prospekt u cjelini. Ulagaci mogu izgubiti cijeli ili
dio uloZenih sredstava. Ako se na temelju zahtjeva koji se odnosi na informacije
sadrzane u Prospektu pokrene postupak pred sudom, ulagac¢ kao tuzitelj mogao bi, u
skladu s nacionalnim zakonodavstvom, snositi troSkove prijevoda ovog Prospekta prije
pokretanja postupka pred sudom. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe
koje su sastavile ovaj kratki sadrzaj, ukljucujuéi bilo koji prijevod istog, ali samo u
dijelovima u kojima je kratak sadrzaj obmanjujuci, netocan ili nedosljedan, kada se Cita
zajedno s ostalim dijelovima ovoga Prospekta, ili u dijelovima u kojima, kada se cCita
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale
pomoc¢ ulagacima pri donosenju odluke o ulaganju u predmetne Obveznice.

Naziv i medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica

Naziv Obveznica je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2024-2032.
Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) jest: LI1330338701.

Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, uklju¢ujudi i identifikaciju pravnog subjekta (LEI)

Izdavatelj je drustvo Green Finance Capital AG koje ima sjediSte u FL-9490 Vaduz, Flrst-
Franz-Josef-StraBe 68, Lihtenstajn. Ostali kontakt podaci Izdavatelja su: broj telefona:
+423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-capital.com. Identifikacija pravnog
subjekta (LEI) Izdavatelja jest: 52990003C6FKCKSZS240

Identitet i kontakt podaci nadleznog tijela koje odobrava prospekt odnosno - ovisno o
slu¢aju - tijela koje je odobrilo registracijski dokument ili univerzalni registracijski
dokument

Ovaj je Prospekt odobren od strane Tijela za nadzor financijskog trziSta LihtensStajna kao
nadleznog tijela prema Uredbi (EU) o prospektu (Uredba (EU) 2017/1129). Adresa i ostali
kontakt podaci Tijela za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna su: Landstrasse 109,
postanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, broj telefona: +423 236 73 73, e-mail:
info@fma-li.li i faks: +423 236 73 74.



Datum odobrenja prospekta

Ovaj Prospekt odobren je 2. travnja 2024.
Odlomak B - Izdavatelj

Tko je Izdavatelj Obveznica?

Izdavatelj je drustvo Green Finance Capital AG, dioniCko drustvo, osnovano, uredeno i
djeluje prema propisima Lihtenstajna te upisano u trgovacki registar Ureda za pravosude
Knezevine Lihtenstajn ("Trgovacki registar') pod registarskom oznakom: FL-
0002.581.256-8 od dana 4. svibnja 2018. godine.

Glavne djelatnosti Izdavatelja?

Izdavatelj je subjekt posebne namjene koji je osnovan kako bi izdavao duznicke
instrumente koji se nude ulagac¢ima i plasiraju kod njih. Prihodi koji ¢e se ostvariti
tijekom takvih izdavanja, ponuda i plasiranja stavit ¢e se putem ugovora o podredenim
zajmovima na raspolaganje drustvima zajmoprimcima iz grupacije Green Finance
("Grupacija Green Finance", koju cCine: Green Finance Group AG, Green Finance
Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung
GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green
Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH, Green Castle Hantberg GmbH,
Green Hotel Romerstein GmbH and Zenith GmbH; "Drustva iz grupacije"). Prihode od
takvih izdavanja, ponuda i plasiranja, koji ¢e se putem podredenih zajmova staviti na
raspolaganje Drustvima iz grupacije ("Drustva zajmoprimci iz grupacije"), Drustva
zajmoprimci iz grupacije koristit ¢e u svoje opée korporativne svrhe, kao sto su: razvoj
imovine, financijske usluge, financiranje sudskih sporova, posredovanje u osiguranju,
davanje u zakup, trgovanje svim vrstama imovine i posredovanje u vezi s fotonaponskim
sustavima i ugovorima u vezi s ugovaranjem fotonaponskih poslova (rije¢ je o poslovnom
modelu prema kojem vlasnik stavlja na raspolaganje povrsinu (najcesce krov) kako bi se
olaksala instalacija fotonaponskog sustava; elektricna energija koja se generira putem
fotonaponskog sustava ili ¢e se prodati vlasniku povrsine ili ¢e se napajati u mrezu
tijekom trajanja predmetnog ugovora).

Vecinski dionicari, izmedu ostalog, je li u izravnom ili neizravnom vlasnistvu ili pod
necijom kontrolom i ¢ijom?

Ukupni nominalni iznos temeljnog kapitala Izdavatelja koji je upisan u trgovacki registar
iznosi 50.000,00 EUR i podijeljen je na 100 registriranih dionica, s time da svakoj dionici
pripada udio u temeljnom kapitalu u iznosu od 500,00 EUR. Dionice su izdane i placene u
cijelosti. Od dana izdavanja ovog Prospekta dionice u Izdavatelju u potpunosti su u
vlasnistvu drustva Green Finance Group AG, dioni¢kog drustva, osnovanog, uredenog i
postoje¢eg prema propisima Lihtenstajna te upisanog u trgovacki registar pod
registarskom oznakom: FL-0002.576.495-3. Drustvo Green Finance Group AG ima
sjediSte u FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-StraBe 68, Knezevina Lihtenstajn. Na dan
izdavanja ovog Prospekta Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer jedini je neizravni stvarni
vlasnik drustva Green Finance Group AG. Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer preko drustva
CShauer Beteiligungs AG drzi viSse od 25% udjela u drustvu Green Finance Group AG u
skladu s ¢l. 3. st. 6. Direktive 2015/849/EU.

Glavni direktori



Glavni direktori Izdavatelja su Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer i Mag. Ekaterina
Todorova Yaneva koji su ujedno i ¢lanovi uprave drustva (Verwaltungsrat).

Ovlasteni revizori

Ovlasteni revizor Izdavatelja je drustvo AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG,
FL-9490 Vaduz, Drescheweg 2, Lihtenstajn. Financijska izvjeséa Izdavatelja za financijske
godine koje su zavrsile 31. prosinca 2020. i 31. prosinca 2021. revidiralo je drustvo
Grant Thornton AG.

Koje su kljucne financijske informacije o Izdavatelju?

Klju€ne financijske informacije prikupljene su iz financijskog izvjeséa Izdavatelja od 31.
prosinca 2023. za razdoblje tijekom godine i revidiranog godsinjeg financijskog izvjesca
Izdavatelja od 31. prosinca 2022. koja su pripremljena u skladu sa Zakonom o osobama i
drustvima Knezevine Lihtenstajn (PGR) te opce prihvaéenim racunovodstvenim nacelima.
Izvor sljededih informacija jest: financijsko izvjesce Izdavatelja od 31. prosinca 2023. za
razdoblje tijekom godine koje nije revidirano niti pregledano te revidirano financijsko

izvjeScée Izdavatelja od 31. prosinca 2022.

Bilanca (u EUR)

31/12/2023

31/12/2022

Aktiva

A. Financijska imovina

1. Potrazivanja po zajmu od
poduzetnika unutar grupe

63.401.200,25

44.155.888,25

Ukupna financijska imovina

63.401.200,25

44.155.888,25

B. Kratkotrajna imovina

1. Potrazivanja 91.390,00 91.390,00
I1. Depoziti u bankama 275.728,66 685.637,02
Ukupna kratkotrajna imovina 367.118,66 777.027,02
C. Placeni troskovi buduceg 0,00 3.225,18

razdoblja

UKUPNA AKTIVA

63.768.318,91

44.936.132,45

PASIVA

A. Kapital

I. Temeljni kapital 50.000,00 50.000,00

II. Zakonske rezerve 5.000,00 1.967,00

III. Prenesena dobit 75,75 0,00

1V. Godisnja dobit za godinu 3.626,14 10.956,02
Ukupan kapital 58.701,89 62.923,02

B. Rezerviranja na porez na dobit 1.936,11 1.822,88

C. Obveze

1. Porezne obveze 7.846,63 1.534,14

I1. Zajmovi tre¢im osobama 61.345.198,55 43.613.087,00
III. Obveze prema poduzetnicima 2.342.614,36 1.246.638,31
unutar grupe

IV. Obveze iz isporuka i usluga 1.265,21 0,00

Ukupne obveze 63.696.924,75 44.861.259,45
D. Odgodeno placanje troskova 10.756,16 10.127,10

UKUPNA PASIVA

63.768.318,91

44.936.132,45

Racun dobiti i gubitaka (u EUR)

1/1/2023 do 31/12/2023

1/1/2022 do 31/12/2022

Troskovi osoblja

0,00

-19.036,77

Ostali operativni izdaci

-133.629,72

-54.462,49




Poslovni rezultat -133.629,72 -73.499,26
Prihodi s osnove kamata 2.194.168,55 1.372.509,76
Rashodi s osnove kamata iz obveza -2.053.142,42 -1.286.134,87
Prihodi od redovnih poslovnih 7.396,41 12.875,63
djelatnosti

Porezi -3.770,27 -1.919,61
Godisnja/i dobit/gubitak 3.626,14 10.956,02
Izvjestaj o novcanom tijeku 1/1/2023 do 31/12/2023 1/1/2022 do 31/12/2022
(u EUR)

Dobit / (gubitak) godine 3.626 10.956
Promjene rezerve 113 86
Promjene potrazivanja 0 0

Promjene zajmova -19.245.320 -16.518.358
Promjene placenih troskova buduceg 3.225 8.539
razdoblja i nedospjele naplate prihoda

Promjene obveza 18.835.665 16.764.770
Promjene odgodenog placanja 629 3.178
troskova i prihoda buduéeg razdoblja

Operativni novcani tijek -402.061 269.171
Investicije 0 0

Novcani tokovi od investicijskih 0 0
aktivnosti

Kapitalna placanja -7.847 -8.707
Novcani tokovi iz financijskih -7.847 -8.707
aktivnosti

PROMJIENE NOVCA I NOVCANIH -409.908 260.464
EKVIVALENATA

Novac i novcani ekvivalenti na 1. 685.637 425.173
sijeCnja

Novac i nov¢ani ekvivalenti na 31. 275.729 685.637
prosinca

PROMJIENE NOVCA I NOVCANIH -409.908 260.464
EKVIVALENATA

Koji su kljucni rizici specificni za Izdavatelja?

Faktori rizika navedeni su unutar svake kategorije u redoslijedu prioriteta koji odrazava
njihovu vaznost na temelju vjerojatnosti njihove pojave i oCekivanog opsega njihovog
negativnog utjecaja na Izdavatelja.

Rizici povezani s Izdavateljem

Neoperativno drustvo. Izdavatelj je osnovan za izdavanje duznickih instrumenata, kao
Sto su financijski instrumenti (Veranlagungen) i/ili kapitalna ulaganja
(Vermégensanlagen). Izdavatelj ¢e prihode staviti na raspolaganje (putem podredenih
zajmova) Drustvima iz grupacije. Vlasnici Obveznica nemaju niti ¢e imati pravo ovrsiti
podredene zajmove ni bilo kakvo pravo izravnog regresa prema DrusStvima
zajmoprimcima iz grupacije; nece imati izravna potrazivanja za takav nepodmireni iznos
prema Drustavu zajmoprimcu iz grupacije; i ne mogu podnijeti prijedlog ili tuzbu
steCajnom sudu. Izdavatelj ne obavlja druge djelatnosti, izuzev izdavanja, ponude i
plasiranja duznickih instrumenata kako bi prihode koji su ostvareni na taj nacin stavio na
raspolaganje Drustvima zajmoprimcima iz grupacije.




ZaduzZivanja. Ukupne obveze Izdavatelja prema financijskom izvjeS¢u od 31. prosinca
2022. iznose 44.936.132,45 EUR, ukupni duznicki kapital iznosi 44.861.25,45 EUR, dok
dionicki kapital drustva iznosi ukupno 62.923,02 EUR. Financijski gearing drustva, odnos
duga i kapitala drustva, vrlo je visok i Izdavatelj je podlozniji promjenama u pogledu
operativne dobiti. Izdavatelj nije sklopio niti je pristao sklopiti bilo kakve ograni¢avajuce
sporazume u vezi s izdavanjem Obveznica u pogledu dodatnih zaduzenja istog ili
ishodenja jamstva jednakovrijednih s Obveznicama ili povlastenog ranga u odnosu na
obveze po Obveznicama. Bilo kakvo dodatno zaduzivanje moglo bi znacajno povecati
mogucnost kasnjenja ili izostanak placanja kamata ili glavnice po Obveznicama i/ili
smanjiti iznos nadoknadiv Vlasnicima obveznica u slucaju insolventnosti ili likvidacije
Izdavatelja.

Oslanjanje na klju¢no osoblje. Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer ima izvrsne funkcije u
Izdavatelju, drustvu Green Finance Group AG, i nekoliko drustava-kéeri drustva Green
Finance Group AG. Uspjeh Grupacije Green Finance ovisit ¢e o odlukama koje ¢e donositi
Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer u odnosu na primjerice strategiju, kapitalne izdatke itd.
Nadalje, Drustva iz grupacije nisu duzna uzimati zajmove od Izdavatelja (umjesto toga
mogu se obratiti tre¢im osobama kao zajmodavcima). Svaka odluka koju ¢e Dipl. Ing.
(FH) Christian Schauer donijeti u ime jednog od Drustava iz grupacije moze imati
negativan utjecaj na druga Drustva iz grupacije.

Rizici povezani s poslovanjem Izdavatelja

Izdavatelj i njegova sposobnost placdanja kamata po Obveznicama i otkupa Obveznica
podlozni su svim rizicima kojima je izlozeno svako Drustvo zajmoprimac iz grupacije.
Budu¢i da je Izdavatelj drustvo koje omogucuje financiranje unutar grupacije, njegova
sposobnost da ispunjava svoje obveze po Obveznicama i vrSi odgovarajuca placanja
kamata i Glavnice ovisi i ovisit ¢e o cinjenici hoée |i Izdavatelj primati kamate za
neosigurane podredene zajmove i otplate neosiguranih podredenih zajmova od tih
Drustava zajmoprimaca iz grupacije kojima ¢e dodijeliti ili je ve¢ dodijelio neosigurane
podredene zajmove. Zakasnjela pla¢anja od strane bilo kojeg Drustva zajmoprimca iz
grupacije negativno ¢e utjecati na Izdavatelja. Ako otplate podredenih zajmova budu
manje od iznosa potrebnog za otkup Obveznica i za pla¢anje kamata po Obveznicama na
ili prije Datuma dospijec¢a ili bilo kojeg datuma otplate (u slucaju raskida), Izdavatelj
mozda nece biti u mogucnosti ispuniti svoje obveze po Obveznicama. Stoga ¢e Izdavatelj
i njegova sposobnost plac¢anja po Obveznicama biti podlozni svim rizicima kojima
podlijeze svako od DrusStava iz grupacije. Aktivnosti Drustava iz grupacije izlozene su i
podlijezu opseznim zakonima i propisima. Od Drustva iz grupacije moZe se, prema
vazeéim zakonima, zahtijevati da ishode drzavne dozvole, dopusnice, ovlastenja,
koncesije i druga odobrenja u vezi sa svojim djelatnostima. Ishodenje potrebnih drzavnih
dozvola moze biti slozen i dugotrajan proces, kao i prouzrociti velike troskove. Svako
Drustvo iz grupacije izlozeno je riziku neishodenja svih drzavnih dozvola, dopusnica,
ovlastenja, koncesije i drugih odobrenja u pogledu svojih djelatnosti. Operativna Drustva
iz grupacije koja posluju na trzistu nekretnina izlozena su riziku da znacajno padne
vrijednost imovine u njihovom vlasnistvu zbog recesije ili opéeg sloma trzista nekretnina.
Ta su drusStva izlozena riziku da neée moci osigurati zakupnike i/ili kupce za te
nekretnine. Drustvo LVA24 Prozessfinanzierung GmbH pruza usluge u vezi financiranja
sudskih postupaka te je podloZzno riziku da se ne moze pouzdano predvidjeti ishod
sudskog postupka i da se prema tome ne mogu dati nikakva jamstva u vezi s ishodom
bilo kojeg sudskog postupka.

Odlomak C - Vrijednosni papiri



Koje su glavne znaclajke Obveznica?

e Obveznice s medunarodnim identifikacijskim brojem vrijednosnih papira (ISIN):
LI1330338701 predstavljaju izravne, neosigurane i podredene obveze Izdavatelja,
te su medu sobom jednakovrijedne.

e Obveznice su izrazene u eurima, a izdaju se u apoenima od 1,00 EUR i prenosive
Su samo u minimalnim nominalnim iznosima od 1,00 EUR i svim integralnim
viSekratnicima od 1,00 EUR koji premasuju navedeni iznos. Minimalni iznos upisa
iznosi 1.000,00 EUR.

e Obveznice traju 8 godina, od ukljucujuc¢i 1. svibnja 2024. do ukljucujuci 30.
travnja 2032., a predvideno je da se otkupljuju 2. travnja 2032. ("Datum
dospijeéa").

e Na Obveznice se obracdunava kamata na njihov ukupni nominalni iznos (i) od
(ukljuc€ujudi) 1. svibnja 2024. do (ukljucujuéi) 30. travnja 2027. po stopi od 4,00
% godisnje i (ii) od (ukljucujuci) 1. svibnja 2027. do (ukljucujuéi) 30. travnja
2032. po fiksnoj kamatnoj stopi od 8,00 % godisnje.

e Placdanja kamata u vezi s Obveznicama nece se vrsiti tijekom roka trajanja
Obveznica. Izdavatelj ¢e placati kamate na kamate od ili 4,00 % ili 8,00 %
(ovisno o Kamatnom razdoblju) godisSnje na dospjele i neplatene kamate.
Sukladno tomu, iznos godiSnjeg prihoda od kamata za Kamatno razdoblje
izraCunava se nakon isteka Kamatnog razdoblja i dodaje se nominalnom iznosu
upisanih Obveznica. Kamatno razdoblje predstavlja razdoblje od i ukljucujuci Prvi
datum valute knjizenja (kako je definirano u Odlomku D) ili od i uklju¢ujuéi bilo
koji relevantni Daljnji datum valute knjizenja (kako je definirano u Odlomku D) do
(ukljuCujuci) 30. travnja 2025. i nakon toga od (ukljucujuci) 1. svibnja svake
godine do (ukljucujudi) 30. travnja svake godine.

e Bilo koje isplate kamata mogu se vratiti na kraju roka trajanja Obveznica, ili - ako
su Obveznice raskinute u slucaju neispunjavanja obveza ili otkupljene od strane
Izdavatelja prije isteka roka - u trenutku otplate nominalnog iznosa Obveznica.

Gdje ce se trgovati Obveznicama?

Izdavatelj ne namjerava podnijeti zahtjev za upis Obveznica na uredeno trziste,
multilateralnu trgovinsku platformu ("MTF"), organiziranu trgovinsku platformu ("OTF")
ili na bilo koje drugo mjesto trgovanja.

Koji su kljucni rizici specificni za Obveznice?

Faktori rizika navedeni su u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na
temelju vjerojatnosti njihove pojave i oCekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na
Izdavatelja.

Potrazivanja na temelju Obveznica su podredena (qualifiziert nachrangig). Obveze
Izdavatelja na temelju Obveznica rangiraju se izravno, bez osiguranja i podredeno (i)
nize u odnosu na sve sadasnje ili budu¢e nepodredene financijske instrumente ili druge
obveze Izdavatelja; (ii) koje su medusobno jednako vrijedne, a barem jednakovrijedne u
odnosu na sve ostale sadasnje ili buduée neosigurane financijske instrumente ili druge
obveze Izdavatelja koje su rangirane ili su navedene u rangu nizem od svih nepodredenih
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financijskih instrumenata ili obveza Izdavatelja. U slucaju likvidacije ili insolventnosti
Izdavatelja ili bilo kojeg postupka izbjegavanja insolventnosti Izdavatelja, obveze
Izdavatelja po Obveznicama podredene su potrazivanjima imatelja nepodredenih obveza,
tako da u svakom takvom slucaju placanja u vezi s Obveznicama nece se vrsiti dok se u
cijelosti ne podmire sva potrazivanja prema Izdavatelju po obvezama koje su rangirane
vise u odnosu na njegove obveze po Obveznicama. Vlasnici obveznica duzni su pristati da
se protiv Izdavatelja ne trebaju pokretati stecajni postupci u vezi s njegovim obvezama
po Obveznicama. Na temelju Obveznica ne moze se utvrditi prelaze li obveze Izdavatelja
vrijednost njegove imovine (prezaduzenost; Uberschuldung). Vlasnici obveznica nemaju
pravo zahtijevati isplate od Izdavatelja iz ili u vezi s Obveznicama na Datum dospijeca (ili
bilo koji drugi dan otkupa; primjerice u slucaju raskida; Datuma prijevremenog otkupa)
ako i sve dok je kapital Izdavatelja negativan ili moze postati negativan zbog bilo kakvih
placanja koja ce se izvrsiti Vlasnicima obveznica u okviru Obveznica. Bududéi da je svrha
Izdavatelja ogranic¢ena na financiranje drugih Drustava iz grupacije i bududi da Izdavatelj
ne obavlja druge poslovne aktivnosti, obveze po Obveznicama takoder su strukturno
podredene.

Ulagaci su podlozni riziku vrlo ograni¢ene likvidnosti Obveznica te su izloZeni riziku da
nece postojati sekundarno trziSte za Obveznice.

Obveznice nece biti uvrStene u trgovanje na uredenom trzistu, na MTF-u, OTF-u ili bilo
kojem drugom mjestu trgovanja ("uvrstavanje na popis"). Likvidnost Obveznica bit ¢e
vrlo ogranicena. Vlasnici obveznica izlozeni su riziku da mozda uopcée nec¢e modéi prodati
Obveznice ili ¢e ih modéi prodati samo po nepovoljnijim uvjetima ili ispod cijena koje
zahtijevaju. Zbog neuvrStavanja cijena trgovanja Obveznica mozda ¢e se tesko procijeniti
(Cak niti na stalnoj osnovi).

Obveznice ne predstavljaju osigurana sredstva niti Stedni racun ili osigurane bankovne
depozite. Obveznice nisu osigurane niti jamcene od strane bilo kojeg drzavnog tijela ili

institucije.

Obveznice nisu osigurane niti je za njih sklopljeno osiguranje niti su jamcene od strane
bilo kojeg drzavnog tijela, bilo koje druge institucije ili trece osobe. Ulaganje u Obveznice
ne predstavlja bankovne depozite te se ne vrSi u sklopu sustava zastite depozita
(depozitno jamstvo ili naknada Stete za ulagace). U slucaju insolventnosti Izdavatelja
Vlasnici obveznica ne smiju i ne trebaju ocekivati povrat uloZzenih sredstava od bilo koje
trece osobe.

Obveznice su_slozeni financijski instrument i mozda nisu pogodna ili primjerena
investicija za ulagace.

Obveze po Obveznicama su podredene (i strukturalno podredene); ne vrSe se ni
amortizacija niti bilo kakva placanja kamata prije Datuma dospijeca, prije raskida ili prije
otkupa od strane Izdavatelja. Potencijalnim ulagadima preporuc¢a se individualno
savjetovanje prije donosenja odluke o ulaganju, uzimajuéi u obzir njihovo znanje,
iskustvo, financijsku situaciju i ciljeve koje Zele postic¢i ulaganjem (ukljucujuci toleranciju
rizika).

Odlomak D - Ponuda

Pod kojim uvjetima i u kojem roku ulagali mogu ulagati u Obveznice?

Obveznice ce biti javno ponudene ulaga¢ima koji imaju sjediste ili boraviste u jednoj od
Drzava na koje se ponuda odnosi u pretpostavljenom razdoblju od 3. travnja 2024. do 1.
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travnja 2025. Ulagaci koji namjeravaju dati ponudu za Obveznice obvezni su predati svoj
obrazac ponude online i izravno Izdavatelju na njegovoj internetskoj stranici
https://www.greenfinance-capital.com/bond24/. Postupak identifikacije ulagaca
podrazumijeva pregled kopije sluzbenog identifikacijskog dokumenta ulagaca koji ¢e biti
potrebno ucitati na platformu Izdavatelja za davanje ponude. Izdavatelj ¢e putem e-
poruke obavijestiti ulagace o tome jesu li njihove ponude za upis prihvaéene ili ne.
Upisane obveznice mogu se platiti 1. svibnja 2024. ("Prvi datum valute knjizenja"), ili
- ako su Obveznice upisane kasnije - prvog ili petnaestog dana svakog mjeseca (svaka
kao "Daljnji datum valute knjizenja").

Zasto je Prospekt izraden?

Svako od Drustava iz grupacije oslanja se na duznicki kapital kako bi poslovalo i prosirilo
svoje poslovanje. Cilj koji se krije iza ponude Izdavatelja u odnosu na Obveznice jest
prikupljanje sredstava koja ¢e se putem ugovora o podredenim zajmovima dati na
raspolaganje Drustvima zajmoprimcima iz grupacije kako bi ona mogla slijediti i prosiriti
svoje korporativne ciljeve. Ocekuje se da ¢e neto prihod od izdavanja Obveznica iznositi
priblizno 23.750.000,00 EUR nakon odbitka provizija i procijenjenih troskova koji se
odnose na Ponudu koju plac¢a Izdavatelj (ako se volumen izdavanja u potpunosti plasira
kod ulagaca).



Czech Translation of the Summary of the Prospectus

2. Shrnuti

oddil A

Uvod a upozornéni

Tento Prospekt se vztahuje k vefejné nabidce dluhopist * Green Finance Capital AG
Subordinated Step-Up Bond 2024-2032" s celkovou jmenovitou hodnotou az do vyse
25,000,000.00 Euro, které jsou rozdéleny na Dluhopisy na jméno s pevnou urokovou
sazbou o jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu 1,00 Euro (“*Dluhopis" / ,Dluhopisy") a
s datem splatnosti 2. kvétna 2032 (,Datum splatnosti"). Platnost Dluhopisi koné&i 30.
dubna 2032 (vcéetné). Dluhopisy predstavuji pfimé, nezajisténé, podrizené a vzajemné
rovnhocenné obligace Emitenta. Dluhopisy budou vydavany spolecnosti Green Finance
Capital AG (,Emitent") a verejné nabizeny v Lichtenstejnském knizectvi, Rakousku,
Bulharsku, Chorvatsku, Ceské republice, Némecku, Italii, Lucembursku, Polsku,
Rumunsku, Slovensku, Slovinsku a Svycarsku (,Staty nabidky").

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba chapat jako Uvod k Prospektu. Investor by se mél pred rozhodnutim
investovat do Dluhopisi sezndmit s celym Prospektem. Investor mizZe pfijit o ¢ast, nebo
dokonce o vSechny investované prostfedky. Investor, ktery jako Zalobce poda Zalobu u
soudu ohledné Gdaji uvedenych v Prospektu, mize dle narodniho prava nést naklady na
preklad Prospektu pred zacatkem soudniho Fizeni. Z hlediska obcanskopravniho jsou
odpovédné jen ty osoby, které vyhotovily a zprostfedkovaly shrnuti vietné pfipadného
prekladu, a to pouze v pripadé, Ze je shrnuti Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo si
odporuje  pfi  spolecném  vykladu s ostatnimi ¢astmi  Prospektu, nebo
pokud shrnuti Prospektu pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu neobsahuje
pozadované informace, které by investorovi pomohly pfi rozhodovani, zda investovat do
Dluhopist.

Nézev Dluhopis( a jejich mezindrodni identifikacni &islo (ISIN)

N&zev Dluhopisi je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2024-
2032. Mezinarodni identifikaéni &islo cennych papirl (International Securities Identification
Number; (ISIN)) je: LI1330338701.

Totoznost a kontaktni udaje Emitenta vcCetné identifikatoru pravnické osoby (LEI)

Emitentem je Green Finance Capital AG, se sidlem FL-9496 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-
StraBe 68, Lichtenstejnské knizectvi. Ostatni kontaktni Udaje Emitenta jsou: telefon +423
376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-capital.com. Identifikator pravnické osoby (Legal
Entity Identifier (LEI)) Emitenta je: 52990003C6FKCKSZS240.

Totoznost a kontaktni Udaje pfislusného organu, ktery prospekt schvaluje, a pokud se lisi,
prislusného organu, ktery schvalil registracni dokument nebo univerzalni registracni
dokument.

Tento Prospekt byl schvéleny Ufadem pro dohled nad finanénimi trhy Lichtenstejnska,
ktery je pfisluSnym organem dle Nafizeni o prospektu (Nafizeni (EU) 2017/1129). Adresa
a jiné kontaktni Udaje Urfadu pro dohled nad finan¢nimi trhy Lichtenstejnska je:
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Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstejnské knizectvi, telefon +423 236
73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 73 74.

Datum schvaleni prospektu

Tento Prospekt byl schvalen dne 2. dubna 2024.
Oddil B - Emitent

Kdo je emitentem Dluhopisd?

Emitentem je spoleCnost Green Finance Capital AG, akciova spoleCnost zalozena, fizena a
existujici podle prava Lichtenstejnského knizectvi a zapsana v obchodnim rejstiiku Ufadu
pro justici Lichtenstejnského knizectvi (,Obchodni rejstFik") pod registracnim cislem FL-
0002.581.256-8 ode dne 4. kvétna 2018.

Hlavni &innosti Emitenta?

Emitent je Ucelovou entitou, kterd byla zaloZena za G¢elem vydavani dluhovych nastrojd,
které jsou nabizeny a umistény investoriim. Vynosy, které budou ziskany v pribé&hu téchto
emisi, nabidek a umisténi, budou poskytnuty prostfednictvim podfizenych Uvérovych
smluv spolecnostem ze skupiny Green Finance Group (“Skupina Green Finance";
sestavajici se v zasadé z: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green
Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business
Center Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green
Business Center Wien GmbH, Green Castle Hantberg GmbH, Green Hotel R6merstein GmbH
a Zenith GmbH; ,, Spolecnosti ve skupiné"). Vynosy z téchto emisi, nabidek a umisténi,
které budou poskytnuty Spole¢nostem ve skupiné prostfednictvim podFizenych Gvérd
("avérované Spolecnosti ve skupiné"), budou pouzity témito SpoleCnosti ve skupiné v
postaveni dluznika, pro jejich pfislusné hlavni podnikatelské ucely, kterymi jsou:
developerskad ¢innost, finanni sluzby, financovani soudnich sport, zprostfedkovani
pojisténi, prondjem, obchodovani s nejrlzn&j&imi druhy majetku a zprostfedkovani
fotovoltaickych systéml a smluv tykajicich se fotovoltaického smluvniho systému (coZ je
obchodni model, podle néhoz je plocha (obvykle plocha stfechy) poskytnuta jejim
vlastnikem za Ucelem umoznéni instalace fotovoltaického systému. Elektfina ziskavana z
fotovoltaického systému se bud prodava vlastnikovi plochy nebo se dodava do verejné sité
po dobu platnosti prislusné podkladové smlouvy.

Hlavni akcionaF Emitenta vietné toho, zda je pfimo nebo nepFimo viastnén nebo ovladan
a kym?

Celkova jmenovita hodnota zakladniho kapitalu Emitenta, zapsana v Obchodnim rejstfiku
¢ini 50.000,- Euro, zakladni kapitdl je rozdéleny na 100 akcii na jméno v hodnoté a 500,-
Euro. Akcie jsou emitované a zcela splacené. V okamziku vydani tohoto Prospektu jsou
vSechny akcie Emitenta vlastnény spole¢nosti Green Finance Group AG, akciovou
spoleCnosti zaloZzenou, fizenou a existujici podle prava Lichtenstejnského knizectvi a
zapsanou v Obchodnim rejstfiku pod registracnim cislem 0002.576.495-3. Spolec¢nost
Green Finance Group AG ma umisténé sidlo na FL-9490 Vaduz, Furst-Franz-Josef-StraBe
68, Lichtenstejnské knizectvi. Ke dni vydani tohoto Prospektu je jedinym nepfimym
opravnénym vlastnikem spolecnosti Green Finance Group AG pan Dipl. Ing. (FH) Christian
Schauer. Skrze spole¢nost CSchauer Beteiligungs AG drzi Dipl. Ing. (FH) Christian Shauer
vice nez 25% spolecnosti Green Finance Group AG ve smyslu c¢lanku 3 Nafizeni
2015/849/EU.


mailto:info@fma-li.li

Klicovi ¢lenové predstavenstva

Hlavnimi jednateli Emitenta jsou Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer a Mag. Ekaterina
Todorova Yaneva, ktefi jsou rovnéz cCleny spravni rady (Verwaltungsrat) Emitenta.

Statutarni auditofi

Auditorem Emitenta je spoleCnost AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-9490
Vaduz, Drescheweg 2, Lichtenstejnské knizectvi. UCetni zavérku Emitenta za hospodarské
roky, koncici 31. prosince 2020 a 31. prosince 2021 ovérila spolec¢nost Grant Thornton AG.

Které financni informace o emitentovi jsou klicové?

Klicové financni informace byly pfevzaty z mezitimni Gcetni zavérky Emitenta ke dni 31.
prosince 2023 a auditované rocni Ucetni zavérky Emitenta ke dni 31. prosince 2022, které
byly sestaveny podle lichtenstejnského zdkona o fyzickych a pravnickych osobach (Persons
and Companies Act of the Principality of Liechtenstein (PRG)) a obecné pfijimanymi
Ucetnimi zdsadami. Zdroj nasledujicich informaci: mezitimni Gcetni zavérka Emitenta ke
dni ke dni 31. prosince 2023, ktera doposud nebyla auditovdna ani prezkoumana, a

auditovana rocni Ucetni zavérka Emitenta ke dni 31. prosince 2022.

Rozvaha (v Euro)

31.12.2023

31.12.2022

Aktiva

A. Finan¢ni majetek

1. Uvéry pfijaté od propojenych osob

63,401,200.25

44,155,888.25

Finanéni majetek celkem

63,401,200.25

44,155,880.25

B. Obézna aktiva

1. Pohledavky 91,390.00 91,390.00
II. Bankovni vklady 275,728.66 685,637.02
Obézna aktiva celkem 367,118.66 777,027.02
C. Naklady p¥ristich obdobi 0.00 3,225.18

AKTIVA CELKEM

63,768,318.91

44,936,132.45

PASIVA

A. Vlastni kapital

1. Zakladni kapital 50,000.00 50,000.00

11. Zakonné rezervy 5,000.00 1,967.00

I1I. Vysledek hospodareni minulych let 75.75 0.00

1V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho 3,626.14 10,956.02
obdobi

Vlastni kapital celkem 58,701.89 62,923.02

B. Zaloha na dan z pFijmd 1,936.11 1,822.88

C. Zavazky

1. Daflové zavazky 7,846.63 1,534.14

11. Uvéry tfeti osoby 61,345,198.55 43,613,087.00
I11. Zavazky v&i propojenym osobdm 2,342.614.36 1,246,638.31
1V. Zavazky z dodavky zbozi a sluzeb 1,265.21 0.00

Zavazky celkem 63,696,924.75 44,861,259.45
D. Neuhrazené vydaje 10,756.16 10,127.10

PASIVA CELKEM

63,768,318.91

44,936,132.45

Vykaz zisku a ztraty (v Euro)

od 1. ledna 2023 do
31. prosince 2023

od 1. ledna 2022 do
31. prosince 2022

Néklady na zaméstnance 0.00 -19,036.77
Ostatni provozni naklady -133,629.72 -54,462.49
Provozni vysledek -133,629.72 -73,499.26
Ptijem z drokd 2,194,168.55 1,372,509.76
Vydaje na Groky ze zavazkd -2,053,142.42 -1,286,134.87
Vysledek b&znych vydajt 7,396.41 12,875.63
Dané -3,770.27 -1,919.61
Roc¢ni vysledek (+ zisk/- ztrata) 3,626.14 10,956.02




Pfehled o penéznich tocich (v Euro) od 1. ledna 2023 do 31. od 1. ledna 2022 do 31.
prosince 2023 prosince 2022

Zisk / (ztrata) za obdobi 3,626 10,956

Zmény ve stavu rezerv 113 86

Zmény ve stavu pohledavek 0 0

Zmény ve stavu pljéek / avérd -19,245,320 -16,518,358

Zmény ve stavu nakladl pfistich obdobi 3,225 8,539

Zmény ve stavu zavazkl 18,835,665 16,764,770

Zmény v ¢asovém rozliSeni 629 3,178

Penézni tok z provozni ¢innosti -402,061 269,171

Investi¢ni vydaje 0 0

Penézni tok z investicni innosti 0 0

Kapitalové vydaje -7,847 -8,707

Penézni tok z financéni ¢innosti -7,847 -8,707

ZMENA VE STAVU PENEZNICH PROSTREDKU | -409,908 260,464

A PENEZNICH EKVIVALENTU

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty k 1. 685,637 425,173

lednu

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty k 31. 275,729 685,637

prosinci

ZMENA VE STAVU PENEZNICH PROSTREDKU | -409,908 260,464

A PENEZNiCH EKVIVALENTU

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

Rizikové faktory byly v ramci kazdé kategorie sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera
zohlednuje jejich vyznam ve vztahu k pravdépodobnosti jejich vyskytu a ocekavanému
rozsahu jejich negativniho dopadu na Emitenta.

Rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta

Nepodnikajici spole¢nost.

Emitent je zaloZen za UG&elem vydavani dluhovych instrumentl, jako jsou finanéni
instrumenty, investice (Veranlagungen) a/nebo kapitalové investice (Vermdégensanlagen).
Zisk bude poskytovan Emitentem (skrze nezajisténé zapljcky/Gvéry) Spole¢nostem ve
skupiné&. Drzitelé dluhopis@ nejsou a nebudou opravnéni vymahat zapljc¢ky/uvéry nebo mit
pravo pfimého postihu vi¢i jakékoliv z Gvérovanych Spoleénosti ve skuping; nebudou mit
piimy narok na tyto nesplacené ¢astky vici jakékoliv Gvérované Spoleénosti ve skuping; a
nemohou podat ndvrh nebo prihlasit svij narok do insolvenéniho Fizeni. Emitent neprovadi
74dné dalsi ¢innosti kromé& vydavani, nabidky a umisténi dluhovych instrumentd za Géelem
poskytnuti zisku z téchto Cinnosti Gvérovanym Spole¢nostem ve skupiné.

Zadluzenost. Podle posledni Ucetni zavérky k 31. prosinci 2022 cinily celkové zavazky
Emitenta c¢astku 44,936,132.45 Euro, celkové cizi zdroje castku 44,861,259.45 Euro,
pricemz celkovy vlastni kapital odpovida ¢astce 62,923.02 Euro. Jeho finan¢ni zadluzenost,
pomér pasiv k vlastnimu kapitdlu, je velmi vysoky a Emitent je vice citlivdA na zmény
provozniho zisku. Emitent nesjednal ani neuzavrel v souvislosti s emisi Dluhopisd Zadnou
smlouvu, pokud jde o jeho schopnost se dal zadluZzovat nebo zZadat zaruky, které jsou bud’
ve stejném poradi jako zdvazky Emitenta z Dluhopisl nebo v lep&im. Vznik jakéhokoliv
takového daliho zadluzeni miZe v ptipadé insolvence nebo likvidace Emitenta vyrazné
zvysit pravdé&podobnost odkladu nebo prodleni s platbou Urokd nebo jistiny Dluhopist
a/nebo muze snizit ¢astku, kterou mohou Drzitelé Dluhopis{ ziskat.



Zavislost na klicovych osobach. Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer vystupuje v roli
vykonného organu Emitenta, spoleCnosti Green Finance Group AG a nékolika dcefinych
spole¢nosti Green Finance Group AG. Uspéch Green Finance Group zavisi na rozhodnutich,
ktera Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer ptijme napf. v oblasti strategie, kapitalovych vydajd
atd. Nadto nejsou Spole¢nosti ve skupiné povinny pljc¢ovat si od Emitenta (misto toho se
mohou obratit na tfeti osoby poskytujici financovani). Jakékoliv rozhodnuti ucinéné Dipl.
Ing. (FH) Christianem Schauerem jménem nékteré ze Spoleénosti ve skupiné mize mit
nepfiznivy dopad na dalsi Spolecnosti ve skupiné.

Rizika souvisejici s podnikanim Emitenta

Emitent a jeho schopnost provadét Uhradu plateb Urokd a jistiny Dluhopist podléha
rizikim, kterym je vystavena kazda financovana Spole¢nost ve skupiné.

Schopnost Emitenta, jakozto spolecnosti poskytujici vnitroskupinové financovani, provadét
Uhradu plateb Grok( a jistiny Dluhopisl, bude zaviset na tom, zda Emitent obdrZi od
financovanych Spolecnosti ve skupiné, kterym poskytne nebo jiz poskytl nezajisténé
podfizené Uvéry, Uroky ztdchto nezajidténych podfizenych Uv&rl a splatky téchto
nezajisténych podiizenych Gvérd. Emitent bude nepfiznivé ovlivnén neplnénim zavazkd ze
strany kterékoli financované Spole¢nosti ve skupind. Pokud splatky podfizenych Gvérl
nedosahnou &astky potfebné ke splaceni Dluhopis a vyplaté Grokl z Dluhopisi k Datu
splatnosti ¢i pred timto datem nebo k jinému datu splaceni (v pripadé vypovédi di
ukoné&eni), nemusi byt Emitent schopen dostat svym zavazk{m z Dluhopist. Emitent a jeho
schopnost provadét platby z Dluhopist tedy bude podléhat v&em rizikdm, kterym je
vystavena kazda ze Spole¢nosti ve skupiné. Cinnosti Spole¢nosti ve skupiné jsou vystaveny
a podléhaji rozsahlym zdkonnym a jinym predpisiim. Spole¢nosti ve skupin& mohou byt
také podle platnych pravnich predpist povinny Z*adat o spravni licence, povoleni,
opravnéni, koncese a dalsi souhlasy v souvislosti se svymi ¢innostmi. Ziskani potfebnych
spravnich povoleni miZe byt sloZity, ¢asové naro¢ny a nékladny proces. Kazda Spole¢nost
ve skupiné je vystavena riziku, ze neziska vSechny spravni licence, povoleni, opravnéni,
koncese a jinad schvaleni tykajici se jejich prislusnych cCinnosti. Provozni Spolecnosti ve
skupin&, které plsobi na trhu s nemovitymi vécmi, jsou vystaveny riziku, e hodnota
drzenych aktiv mdZe vyrazné klesnout v disledku poklesu nebo celkového zhrouceni trhu
s nemovitostmi. Tyto spolecnosti jsou rovnéz vystaveny riziku, Zze se jim nepodafi ziskat
najemce a/nebo kupce pro tyto nemovitosti. Spolecnost LVA24 Prozessfinanzierung GmbH
poskytuje sluzby v oblasti financovani soudnich sporll a podléha tedy riziku, Ze spolehliva
progndza vysledku soudnich Fizeni neni mozna a Ze v souvislosti s vysledkem jakéhokoli
soudniho fizeni nelze poskytnout zadné odpovidajici zaruky.

Oddil C - Cenné papiry
Jaké jsou hlavni rysy Dluhopis(?

e Dluhopisy, s mezindrodnim identifikaénim ¢&islem cennych papiri (International
Securities Identification Number; (ISIN)) LI1330338701, predstavuji pfimé,
nezajisténé a podiizené zévazky Emitenta, které jsou va¢& sob& vzdjemné
rovnocenné.

e Dluhopisy jsou denominovany v Euro, budou vydavany v jednotkové nominalni
hodnoté 1,00 Euro a jsou prevoditelné v minimdlnim mnozstvi 1,00 Euro a
jakémkoliv celociselném nasobku 1,00 Euro nad tuto ¢astku. Minimalni ¢astka Upisu
je 1.000,00 Euro.



e Dluhopisy maji platnost 8 let, a to od 1. kvétna 2024 (vcCetné) do 30. dubna 2032
(v€etné), a jsou planované se splatnosti k 2. kvétna 2032 (,Datum splatnosti®).

e Dluhopisy budou Uroceny z jejich celkové nominalni hodnoty (i) od 1. kvétna 2024
(véetné) do 30. dubna 2027 (vcetné) sazbou 4,00 % roc¢né a (ii) od 1. kvétna 2027
(véetné) do 30. dubna 2032 (vcéetné) pevnou Urokovou sazbou 8,00 % rocné.

e Platby Grok( z Dluhopisd nebudou provadény b&hem doby platnosti DluhopisQ.
Emitent uhradi slozeny uUrok ve vysi 4,00 %, resp. 8,00 % (v zavislosti na
konkrétnim Urokovém obdobi) ro¢né z narostlého a neuhrazeného Uroku. Céstka
ro¢niho Urokového vynosu za Urokové obdobi bude tedy poéitdna po uplynuti
konkrétniho Urokového obdobi a pfipo¢itdna ke jmenovité hodnoté upsanych
Dluhopisl. Urokové obdobi je obdobi od Prvniho data splatnosti (jak je definovano
v Oddilu D), a to véetné tohoto Prvniho data splatnosti, nebo od prislusného DalsSiho
data splatnosti (jak je definovano v Oddilu D), a to vcetné tohoto Dalsiho data
splatnosti, az do 30. dubna 2025 (vCetné) a dale od 1. kvétna kazdého roku
(véetné) az do 30. dubna kazdého roku (vcéetné).

e Kazda platba Uroku je splatnd na konci platnosti Dluhopisli, nebo - pokud jsou
Dluhopisy ukonéeny z divodu neplnéni povinnosti nebo zp&tného odkupu Dluhopist
Emitentem pred koncem platnosti Dluhopisi - spole¢né& se splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopisg.

Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Emitent nemd v Umyslu podat zadost o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném
trhu, v Mnohostranném obchodnim systému (,MTF"), Organizovaném obchodnim systému
(,OTF"), ani v jakémkoliv jiném obchodnim systému.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Rizikové faktory byly v ramci kazdé kategorie sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera
zohlednuje jejich vyznam v zavislosti na pravdépodobnosti jejich vyskytu a ocekdavanému
rozsahu jejich negativniho dopadu na Emitenta.

Pohledavky z Dluhopisl jsou podfizené (qualifiziert nachrangig).

Zavazky Emitenta z Dluhopisl predstavuji pHimé, nezajiténé a podtizené zadvazky
Emitenta, které (i) jsou podtizené v{¢i véem existujicim nebo budoucim nepodtizenym
finanénim ndstrojim nebo zavazkim Emitenta; (ii) jsou mezi sebou postavené narover a
alespon postavené naroven se vsemi jinymi existujicimi nebo budoucimi nezajisténymi
instrumenty nebo zavazky Emitenta, které jsou podfizené vSéem nepodfizenym zavazkem
nebo instrumentim Emitenta nebo které jako podfizené k témto nepodiizenym zévazkim
nebo instrumenttim Emitenta jsou oznacovany. V pfipadé likvidace nebo insolvence Emitenta
nebo jakéhokoliv jiného procesu slouziciho k odvraceni insolvence Emitenta jsou zavazky
Emitenta z Dluhopisi v postaveni podfizenych zavazk( vi& narokim véech drzitell
nepodfizenych zavazk(, co? znamend, Ze v takovych pfipadech budou zavazky z
Dluhopist splaceny az ve chvili, kdy budou plné& vyporddany veskeré naroky vaéi
Emitentovi ze zavazkl nadfizenych zdvazkim Emitenta z DluhopisQ. Drzitelé Dluhopisl
musi souhlasit s tim, Ze na zakladé z&vazkd Emitenta z Dluhopisd nebude zahajeno zadné
insolvenéni fizeni. Zavazky z Dluhopist nebudou zohlednény v procesu prezkoumdni, zda
zavazky Emitenta prevy$uji jeho majetek (ptedluzeni (Uberschuldung). Drzitelé Dluhopist
se zavazuji, Ze nebudou po Emitentovi pozadovat zadné platby v souvislosti s Dluhopisy



k datu splatnosti (nebo jakémukoli jinému datu splaceni; napf. v pfipadé vypovédi;
k Datu predcasného splaceni), pokud a dokud je vlastni kapital Emitenta zaporny nebo
kvali platbé& Emitenta drziteldm DluhopisQ v souvislosti s Dluhopisy by mohl byt zaporny.
Vzhledem k tomu, Ze uUclel Emitenta je omezen na financovani ostatnich Spolecnosti ve
skupiné a Emitent nevykonava zadnou jinou podnikatelskou ¢innost, jsou i zavazky z
Dluhopist strukturainé podtizené.

Investofi jsou vystaveni riziku velmi omezené likvidity Dluhopist a jsou vystaveni riziku,
ze pro Dluhopisy nebude existovat zadny sekundarni trh.

Dluhopisy nebudou zahrnuty nebo pfijaty do obchodovani na regulovaném trhu, MTF, OTF
ani na jiném obchodnim misté (,Kétovani"). Likvidita Dluhopisd tak bude velmi omezena.
Drzitelé Dluhopisl jsou tak vystaveni riziku, e nebudou moci Dluhopisy bud’ viibec prodat
nebo za ztizenych podminek nebo za nizsi cenu, nez si véfitel predstavuje. Vzhledem k
tomu, e Dluhopisy nejsou predmé&tem Koétovani, mize byt obtizné stanovit jejich obchodni
cenu (natoz trvalou).

Dluhopisy jsou nezajisténé a nejsou ani sporicimi Ucty ¢&i pojisténymi vklady banky.
Dluhopisy nejsou pojistény ani zaru¢eny zadnym statnim organem ani jinou instituci.

Dluhopisy nejsou zajistény a nejsou pojistény ani zaruceny zadnym statnim organem, jinou
instituci ani jinou tfeti stranou. Investice do Dluhopist neni bankovnim vkladem a
nevztahuje se na ni systém ochrany vkladd (pojisténi vkladd nebo kompenzace pro
investory). V pfipadé platebni neschopnosti Emitenta nemohou a neméli by Drzitelé
Dluhopist o¢ekdvat splaceni investovanych prostfedkd od zadné treti strany.

Dluhopisy jsou komplexni finan¢ni instrument, ktery neni vhodny ¢&i uréeny pro kazdého
investora.

Z&avazky emitenta z Dluhopisl jsou podfizené (a strukturalné podfizené); nedochazi k
amortizaci ani k Ghradé& Grokd pred Dnem splatnosti, pred ukonéenim platnosti DIuhopist
nebo pred zpétnym odkupem Emitentem. Potencidlnim investorim je tak doporudeno, aby
vyuzili individudlni poradenstvi predtim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti, a to s ohledem na
jejich dosavadni znalosti, zkuSenosti, jejich financni situaci a investic¢ni cile (vCetné
tolerance rizika).

Oddil D - Nabidka

Za jakych podminek a podle jakého casového rozvrhu mohou investoFi investovat do
Dluhopis(?

Dluhopisy budou veFejné nabizeny jen investorim, ktefi maji své sidle nebo bydlisté v
nékterém ze Statd nabidky v obdobi pravd&podobné od 3. dubna 2024 do 1. dubna 2025.
Investofi, ktefi maji v iumyslu upsat Dluhopisy, musi podat Zadost o Upis pfimo u Emitenta
online pres webové stranky https://www.greenfinance-capital.com/bond24/. Ovéreni
investora prob&hne kontrolou kopie oficidlniho identifikaéniho priikazu investora, kterou
investor nahraje na upisovaci platformu Emitenta. Emitent poté informuje investora
prostiednictvim emailu, zda byl Upis Emitentem pfijat ¢i nikoliv. Upsané Dluhopisy jsou
splatné 1. kvétna 2024 (,Prvni datum splatnosti"), nebo - dodlo-li k Upisu Dluhopist
pozdé&ji - vzdy k prvnimu nebo patnactému dni kazdého mésice (dale jen ,Dalsi datum
splatnosti®).

Pro¢ je tento Prospekt sestavovan?


https://www.greenfinance-capital.com/bond24/

Kazda ze Spolecnosti ve skupiné se spoléha na dluhovy kapital, aby mohla pokracovat a
roz$ifovat svou cinnost. Dlvodem této nabidky DluhopisG ze strany Emitenta je
nashromazdéni finanénich prostiedkd, které budou prostfednictvim podtizenych tGvérovych
smluv poskytnuty Spole¢nostem ve skupiny, aby tyto spolecnosti mohly realizovat a
rozsifovat své podnikatelské zaméry. Cisty zisk z emise Dluhopisl se predpoklada ve vysi
23.750.000,00 Euro po odeéteni poplatkl a predpokladanych nakladi tykajicich se Nabidky
hrazenych Emitentem (za ptedpokladu, Ze bude objem emise zcela umistén u investord).



GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (DEUTSCHE ZUSAMMENFASSUNG)
Zusammenfassung des Prospektes

Abschnitt A

Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt bezieht sich auf das 6ffentliche Angebot von Schuldverschreibungen des "Green Finance Capital
AG Subordinated Step-Up Bond 2024-2032" ("Schuldverschreibungen"). Die Schuldverschreibungen werden
von der Green Finance Capital AG ("Emittentin") emittiert und im Fiirstentum Liechtenstein sowie in Osterreich,
Bulgarien, Kroatien, Tschechien, Deutschland, Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien und in
der Schweiz (,Angebotsstaaten”) offentlich angeboten. Die Schuldverschreibungen weisen einen
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000,00 auf und sind in untereinander gleichberechtigte, fix
verzinsliche Schuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 1,00 je Stlck eingeteilt. Die Laufzeit der
Schuldverschreibungen endet am 30. April 2032. Die Schuldverschreibungen sind am 2. Mai 2032 zur Zahlung
fallig ("Maturity Date") und sind untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Ein Anleger sollte sich daher bei einer
Entscheidung, in die Wertpapiere (Schuldverschreibungen) zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.
Anleger kdnnen das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein Anleger, der aufgrund der in
dem Prospekt enthaltenen Informationen als Klager Anspriiche vor einem Gericht geltend machen mdéchte,
kénnte nach nationalem Recht verpflichtet sein, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
tragen zu missen. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

Die Bezeichnung der Schuldverschreibungen ist Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2024-
2032. Die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (International Securities Identification Number;
(ISIN)) lautet: LI1330338701.

Identitdt und Kontaktdaten des Emittenten, einschliefSlich der Rechtstrdgerkennung (LEI);

Die Emittentin ist Green Finance Capital AG. Die Adresse und die Kontaktdaten der Emittentin sind: FL-9490
Vaduz, First-Franz-Josef-StraRe 68, Firstentum Liechtenstein, Telefon: +423 376 44 88, E-Mail:
office[at]greenfinance-capital.com. Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)) der Emittentin ist:
52990003C6FKCKSZS240.

Identitéit und Kontaktdaten der zusténdigen Behérde, die den Prospekt billigt, und der zustiindigen Behérde,
die das Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit
der erstgenannten Behérde identisch ist.

Der Prospekt ist von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als der zustdandigen Behérde gemaR der Verordnung
(EU) 2017/1129 des europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iber den Prospekt, der beim
Offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG zustandigen Behdrde gebilligt worden.

Die Adresse der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein lautet: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vadugz,
Liechtenstein. Telefonnummer: +423 236 73 73, Telefax: +423 236 73 74, E-Mail info@fma-li.li

Datum der Billigung des Prospekts

Der Prospekt ist am 2. April 2024 gebilligt worden.


mailto:info@fma-li.li

Abschnitt B — Die Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere

Die Emittentin ist Green Finance Capital AG, eine nach dem Recht des Firstentum Liechtenstein errichtete
Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes fur Justiz unter der Registernummer FL- 0002.581.256-8
seit 4. Mai 2018 eingetragen.

Haupttdtigkeiten des Emittenten

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft. lhre Aufgabe besteht darin, Finanzinstrumente zu emittieren,
anzubieten und bei Investoren zu platzieren. Die Erlése aus dieser Emissionstatigkeit, den entsprechenden
Angeboten und Platzierungen von Finanzinstrumenten wird die Emittentin den Green Finance
Gruppengesellschaften Uber abzuschlieBende nachrangige Kreditvertrage zur Verfligung stellen. Zu den Green
Finance Gruppengesellschaften (,Green Finance Gruppe®) zdhlen: Green Finance Group AG, Green Finance
Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business
Center Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien
GmbH, Green Castle Hantberg GmbH, Green Hotel Rémerstein GmbH und Zenith GmbH (im Folgenden die
"Gruppengesellschaften"). Die kreditnehmenden Gruppengesellschaften werden die Mittel, die ihnen Uber
nachrangige Kreditvertrage zur Verfligung gestellt werden und aus den Erlésen der Emittentin aus der Emissions-
, Angebots- und Platzierungstatigkeit bedient werden, dafiir verwenden, die jeweils betriebenen
Unternehmensgegenstdnde zu betreiben. Die Haupttatigkeiten der Green Finance Gruppengesellschaften
umfassen die Immobilienentwicklung, Erbringung von Finanzdienstleistungen, Prozesskostenfinanzierung,
Versicherungsvermittlung, Vermietung, Handel mit Waren aller Art und die Vermittlung von Photovoltaikanlagen
und von Vertragen im Zusammenhang mit ,,Photovoltaic Contracting” (ein Geschaftsmodell, bei dem Kunden
Flachen —in der Regel Dachflachen —fiir die Installation und den Betrieb einer Photovoltaik Anlage zur Verfligung
stellen und die mit diesen Anlagen erzeugte Energie an den Kunden verkauft oder entgeltlich ins Netz eingespeist
wird).

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschliefSlich Angabe, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhdiltnisse bestehen und wer die Beteiligungen hdilt bzw. die Beherrschung
ausiibt

Das Aktienkapital der Emittentin betragt EUR 50.000,00 und ist in 100 Namenaktien zu je EUR 500,00 eingeteilt
und im Handelsregister des Flirstentum Liechtenstein eingetragen. Die ausgegebenen Aktien sind vollstandig
eingezahlt. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes ist die Green Finance Group AG (Hauptanteilseigner)
die einzige Aktiondrin der Emittentin. Die Green Finance Group AG ist eine nach dem Recht des Flirstentum
Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes fir Justiz unter der
Registernummer FL-0002.576.495-3 eingetragen. Green Finance Group AG hat ihren Sitz in FL-9490 Vaduz, First-
Franz-Josef-StraRRe 68, Fiirstentum Liechtenstein. Zum Zeitpunkt des Prospektes ist Herr Dipl. Ing. (FH) Christian
Schauer einziger indirekter wirtschaftlicher Eigentimer der Green Finance Group AG. Durch die CSchauer
Beteiligungs AG halt Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer mehr als 25% der Anteile an der Green Finance Group AG
gemal Art 3 Z 6 Verordnung (EU) 2015/849.

Identitdit der Hauptgeschdiftsfiihrer

Die Hauptgeschaftsfihrer der Emittentin sind Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer und Mag. Ekaterina Todorova
Yaneva, die Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin sind.

Identitdt der Abschlusspriifer

Der Abschlussprifer der Emittentin ist: AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-9490 Vaduz,
Drescheweg 2, Firstentum Liechtenstein. Die Jahresrechnungen der Emittentin fiir die Geschaftsjahre, die am
31. Dezember 2020 und am 31. Dezember 2021 endeten, wurden von der Grant Thornton AG geprift.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Die unten angefiihrten wesentlichen Finanzinformationen sind der Zwischenjahresrechnung der Emittentin fur
das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2023, endete und der gepriiften und begutachteten Jahresrechnung
der Emittentin fir das Geschéftsjahr, das am 31. Dezember 2022 endete, entnommen. Die Jahresrechnungen
der Emittentin werden unter Berlcksichtigung der Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und



Gesellschaftsrechts sowie der Grundsatze ordnungsmassiger Rechnungslegung erstellt. Die Quelle der folgenden
Informationen ist die Zwischenjahresrechnung der Emittentin zum 31. Dezember 2023, die weder gepriift noch
begutachtet wurde, sowie die geprifte und begutachtete Jahresrechnung der Emittentin zum 31. Dezember

2022.

Bilanz (in EUR)

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

Aktiven

A. Anlagevermogen

I. Darlehensforderungen gegeniber
verbundenen Unternehmen

63.401.200,25

44.155.880,25

Total Anlagevermégen

63.401.200,25

44.155.880,25

B. Umlaufvermogen

Rechnungsabgrenzungsposten

I. Forderungen aus Lieferungen und 91.390,00 91.390,00
Leistungen

Il. Bankguthaben, Postgiroguthaben, 275.728,66 685.637,02
Schecks

C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten | 0,00 3.225,18
Total Umlaufvermogen und aktive 367.118,66 780.252,20

Total Aktiven

63.768.318,91

44.936.132,45

Eigen- und Fremdkapital

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Aktienkapital 50.000,00 50.000,00
Il. Gesetzliche Reserven 5.000,00 1.967,00
Ill. Gewinnvortrag 75,75 0,00

IV. Jahresgewinn 3.626,14 10.956,02
Total Eigenkapital 58.701,89 62.923,02
B. Riickstellungen fiir Ertragssteuern 1.936,11 1.822,88
C. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 1.265,21 0,00
Leistungen

MWST Lastkonto 7.846,63 1.534,14

Darlehen Dritte

61.345.198,55

43.613.087,00

Verbindlichkeiten Nahestehende

2.342.614,36

1.246.638,31

Total Fremdkapital

63.696.924,75

44.861.259,45

D. Noch nicht gezahlte Ausgaben

10.756,16

10.127,10

Total Passiven

63.768.318,91

44.936.132,45

Erfolgsrechnung

Erfolgsrechnung

1. Janner 2023 bis zum 31.
Dezember 2023

1. Janner 2022 bis zum 31.
Dezember 2022

(in EUR)

Personalkosten 0,00 -19.036,77

Sonstige betriebliche Aufwendungen -133.629,72 -54.462,49
Betriebsergebnis -133.629,72 -73.499,261.372.509,76
Zinsen und ahnliche Ertrage 2.194.168,55 1.372.509,76

Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.053.142,42 -1.286.134,87

Ergebnis der gewohnlichen 7.396,41 12.875,63
Geschaftstatigkeit

Gezahlte Steuern -3.770,27 -1.919,61
Jahresgewinn 3.626,14 10.956,02

Kapitalflussrechnung




Kapitalflussrechnung 1. Janner 2023 bis zum 31. 1. Janner 2022 bis zum
Dezember 2023 31. Dezember 2022

(in EUR)

Jahresergebnis (+Gewinn/-Verlust) 3.626 10.956

Veranderungen Riickstellungen 113 86

Veranderungen Forderungen 0 0

Veranderungen Darlehen -19.245.320 -16.518.358

Veranderungen aktive 3.225 8.539

Rechnungsabgrenzungsposten

Veranderungen Verbindlichkeiten 18.835.665 16.764.770

Veranderungen passive 629 3.178

Rechnungsabgrenzungsposten

Cash flow aus der laufenden -402.061 269.171

Geschiftstatigkeit

Investitionstatigkeiten 0 0

Cash flow aus Investitionstatigkeiten 0 0

Ausschittungen -7.847 8.707

Cash flow aus Finanzierungstatigkeiten | -7.847 8.707

Veranderungen Zahlungsmittel und -409.908 260.464

Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und 685.637 425.173

Zahlungsmitteldquivalente zum 1.

Janner

Zahlungsmittel und 275.729 685.637

Zahlungsmitteldaquivalente zum 31.

Dezember

Veranderungen Zahlungsmittel und -409.908 260.464

Zahlungsmittelaquivalente

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

In jeder Kategorie sind die Risikofaktoren in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fiir die Emittentin angeordnet, um
die Wesentlichkeit eines Risikofaktors fir die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen
Auswirkungen auf die Emittentin hervorzuheben.

Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch und wesentlich sind.
Die Emittentin betreibt kein operativ titiges Unternehmen.

Die Emittentin wurde gegrindet, um Schuldtitel wie Finanzinstrumente, Veranlagungen und/oder
Vermoégensanlagen zu begeben. Die Erlése werden von der Emittentin (liber unbesicherte Darlehen) an
Gruppengesellschaften vergeben. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt und werden nicht berechtigt sein,
Anspriiche aus Darlehen geltend zu machen oder einen direkten Rickgriff auf die kreditnehmenden
Gruppengesellschaften zu nehmen; sie haben keinen direkten Anspruch auf ausstehende Betrdge gegen eine
kreditnehmende Gruppengesellschaft und kdonnen keinen Antrag oder eine Klage beim Insolvenzgericht
einreichen. Die Emittentin Ubt keine anderen Tatigkeiten aus als die Emission, das Angebot und die Platzierung
von Schuldtiteln, um die Erlose den kreditnehmenden Gruppengesellschaften zur Verfligung zu stellen.

Verschuldung



Gemal ihrer gepriften Jahresrechnung zum 31. Dezember 2022 belaufen sich die Passiven der Emittentin auf
EUR 44.936.132,45, das totale Fremdkapital auf EUR 44.861.259,45, wahrend sich das Eigenkapital auf EUR
62.923,02 belduft. Der Verschuldungsgrad ist sehr hoch, weswegen die Emittentin dem Risiko von Schwankungen
der Umsatzerldse besonders stark ausgesetzt ist. Die Emittentin verfligt im Zusammenhang mit der Emission der
Schuldverschreibungen tiber keine beschrankenden Verpflichtungen hinsichtlich ihrer Fahigkeit zur Aufnahme
zusatzlichen Fremdkapitals oder zur Erlangung von Garantien, die gleichrangig oder vorrangig zu den
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen sind. Jede zusatzliche Verschuldung kann die
Wabhrscheinlichkeit einer Verzégerung oder eines Ausfalls von Zins- oder Riickzahlungen Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen erheblich erhéhen und/oder den von den Anleiheglaubigern im Falle einer Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin erzielbaren Kapitalbetrag verringern.

Abhangigkeit von Schliisselkraften.

Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer ist sowohl Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin als auch Mitglied im
Verwaltungsrat der Green Finance Group AG. Daruber hinaus ist er Geschaftsfihrer verschiedener
Tochtergesellschaften der Green Finance Group AG. Der Erfolg der Green Finance Gruppe hangt im wesentlichen
von seinen Entscheidungen im Zusammenhang mit beispielsweise Strategie, Investitionen, etc... ab. Jede
Entscheidung, die er in einer diese Funktionen fir eine Gruppengesellschaft trifft, kann negative Auswirkungen
auf die Gbrigen Gruppengesellschaften haben. Ferner ist keine Gruppengesellschaft verpflichtet, Kreditvertrage
mit der Emittentin abzuschlieRen. Gruppengesellschaften kénnen sich auch an dritte Kreditgeber wenden.

Risiken, die in Bezug auf die Geschiftstatigkeit und die Branche der Emittentin speazifisch sind.

Die Emittentin sowie ihrer Fihigkeit, Zinsen aus den Schuldverschreibungen zu bedienen und Riickzahlungen
auf die Schuldverschreibungen zu leisten, unterliegen denselben Risiken wie die kredithehmenden
Gruppengesellschaften.

Als Gesellschaft, die intern die Finanzierung der Gruppengesellschaften ibernommen hat, ist sie in ihre Fahigkeit,
Zinsen aus den Schuldverschreibungen zu bedienen und entsprechende Rickzahlungen zu leisten, davon
abhangig, ob sie selbst Zinsen und Riickzahlungen aus den unbesicherten nachrangigen Kreditvertragen erhalt,
die sie mit den kreditnehmenden Gruppengesellschaften abschlielt. Die Emittentin wird durch Zahlungsausfalle
der kreditnehmenden Gruppengesellschaften beeintrachtigt. Sollten daher Zinszahlungen und Riickzahlungen
durch die Green Finance Gruppengesellschaften ausbleiben oder nicht in einem Ausmal bedient werden, die es
der Emittentin ermdoglicht, féllige Betrdge aus den Schuldverschreibungen zu bezahlen, konnte die Emittentin
ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen, namlich Zinsen zu bedienen und Rickzahlungen zu
leisten, nicht nachkommen. Die Emittentin unterliegt daher im Zusammenhang mit ihren Verpflichtungen,
Ruckzahlungen und Zinszahlungen aufgrund der Schuldverschreibungen zu leisten jenen Risiken, denen auch die
Gruppengesellschaften unterliegen. Die Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang mit den jeweils
betriebenen Unternehmensgegenstidnden zahlreichen gesetzlichen sowie regulatorischen Vorschriften
unterworfen und kénnten aufgrund der geltenden Rechtslage verpflichtet sein, entsprechende Berechtigungen,
Konzessionen und sonstige Bewilligungen einzuholen. Die Einholung entsprechender Konzessionen,
Berechtigungen und Bewilligungen konnte ein komplexer sowie zeitintensiven Aufwand sein und zudem mit
hohem finanziellen Aufwand verbunden sein. Die einzelnen Gruppengesellschaften unterliegen sohin auch dem
Risiko, nicht Gber alle Konzessionen, Berechtigungen und Bewilligungen zu verfiigen, die im Zusammenhang mit
dem jeweils betriebenen Unternehmensgegenstand vorausgesetzt und notwendig sind. Jene
Gruppengesellschaften der Green Finance Gruppe, die im Immobilienmarkt tatig sind, sind dem Risiko
ausgesetzt, dass die jeweils gehaltenen Vermdgenswerte aufgrund eines Nachfrageriickgangs oder eines
generellen Konjunkturabschwungs wesentlich an Wert verlieren kdnnten. Ebenso sind diese Gesellschaften dem
Risiko ausgesetzt, Mieter und Kaufer nicht in ausreichender Anzahl zu finden. Die LVA24 Prozessfinanzierung
GmbH erbringt Dienstleistungen im Zusammenhang mit Prozesskostenfinanzierungen und ist dementsprechend
dem Risiko ausgesetzt, dass eine zuverldssliche Prognose lber Prozessausgange nicht moglich ist und dass
Verfahrensergebnisse dementsprechend auch nicht garantiert werden kénnen.

Abschnitt C — Schuldverschreibungen

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?



e Die Schuldverschreibungen, mit der internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (International
Securities Identification Number; ISIN: LI1330338701), begriinden untereinander gleichberechtigte,
unmittelbare, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

e Die Schuldverschreibungen lauten auf EURO, werden in einer Stlickelung von EUR 1,00 je Stiick begeben und
sind nur in Mindestnennbetrdagen von EUR 1,00 oder einem ganzzahligen Vielfachen von EUR 1,00 Uber
diesem Betrag Ubertragbar. Der Mindestbetrag der Zeichnung betragt EUR 1.000,00.

e Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit von acht Jahren, vom 1. Mai 2024 (einschlieflich) bis zum
30. April 2032 (einschlieRBlich), und sind am 2. Mai 2032 ("Maturity Date") zur Riickzahlung fillig.

e Die Schuldverschreibungen werden (i) zwischen 1. Mai 2024 (einschlieflich) und 30. April 2027
(einschlieBlich) mit jahrlich 4 % vom Nennbetrag verzinst und (ii) vom 1. Mai 2027 (einschlieRlich) bis zum
30. April 2032 (einschlieBlich) mit jahrlich 8 % vom Nennbetrag verzinst.

e Anleihegldaubiger erhalten wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen keine Zinsen ausbezahlt. Die
Emittentin bezahlt Zinseszinsen in Hohe von 4.00 % or 8.00 % (abhangig von der Interest Period) pro Jahr
auf aufgelaufene und nicht ausbezahlte Zinsen. Dementsprechend werden die jahrlichen Zinsertrage einer
Zinsperiode (,Interest Period“) nach deren Ablauf berechnet und den Nennbetragen der gezeichneten
Schuldverschreibungen hinzugerechnet. Eine Zinsperiode (, Interest Period”) ist der Zeitraum zwischen dem
Erstvalutatag (wie unten in Abschnitt D definiert; einschlieRlich) oder einem Weiteren Valutatag (wie unten
unter Abschnitt D definiert; einschlieBlich) bis zum 30. April 2025 (einschlieBlich) und danach vom 1. Mai
jeden Jahres (einschlieRlich) bis zum 30. April jeden Jahres (einschlieRlich).

e Zinsen werden nicht laufend ausgeschittet, sondern sind endfallig. Anleihegldubiger erhalten Zinszahlungen
somit erst am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen, oder — sofern die Schuldverschreibungen zuvor
gekindigt werden —im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Schuldverschreibungen einbezahlten Kapitals.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einem
geregelten Markt in der Europadischen Union (gemaR Artikel 4 (1) Z 21 MIFID Il) oder einen Antrag auf
Einbeziehung der Schuldverschreibungen in ein multilaterales Handelssystem der Europdischen Union (gemaR
Artikel 4 (1) Z 22 MIFID Il) oder in ein organisiertes Handelssystem der Europdischen Union (gemaR Artikel 4 (1)
Z 23 MIFID ), oder auch auflerhalb davon, zu stellen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die Risikofaktoren sind in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fiir die Emittentin angeordnet, um die Wesentlichkeit
eines Risikofaktors flr die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen Auswirkungen auf
die Emittentin hervorzuheben.

Die Schuldverschreibungen sind qualifiziert nachrangig.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht besicherte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder
zukilinftigen nichtnachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind; (ii) gleichrangig
untereinander und zumindest gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht besicherten
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nachrangig zu allen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin sind oder als nachrangig zu diesen bezeichnet werden.Im
Fall der Auflésung, Liquidation oder Insolvenz der Emittentin oder eines sonstigen Verfahrens zur Abwendung
der Insolvenz der Emittentin, sind die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen im Rang
gegenliber den Anspriichen aller Inhaber nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten nachrangig, so dass in diesen
Fallen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erst und nur dann erfolgen, wenn alle Anspriiche gegen die
Emittentin aus Verbindlichkeiten, die den Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen im
Rang vorgehen, vollstandig befriedigt sind. Anleiheglaubiger erklaren gemaR der Anleihebedingungen, dass kein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin aufgrund der Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen eroffnet werden muss. Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen werden bei der
Uberpriifung, ob die Verbindlichkeiten der Emittentin ihre Vermdgenswerte {ibersteigen, nicht beriicksichtigt;
die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen werden daher nicht bei der Prifung, ob
eine Uberschuldung vorliegt, beriicksichtigt. Anleihegldubiger verpflichten sich, so lange keine Zahlungen aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen von der Emittentin zu verlangen, so lange das
Eigenkapital der Emittentin negativ ist oder durch eine Zahlung der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit



den Schuldverschreibungen negativ werden kénnte. Infolge des Umstandes, dass die Emittentin (iber keinen
eigenen Geschaftsbetrieb und keine Vermogenswerte verfiigt, sind die Schuldverschreibungen auch strukturell
nachrangig.

Anleihegldubiger unterliegen dem Risiko sehr geringer Liquiditdt und eingeschriankter Handelbarkeit der
Schuldverschreibungen und sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich kein Markt fiir die Schuldverschreibungen
entwickelt.

Die Schuldverschreibungen werden weder zum Handel an einem geregelten Markt noch an einem multilateralen
Handelssystem noch einem organisierten Handelssystem oder an einem sonstigen Handelsplatz einbezogen oder
zum Handel zugelassen ("Listing"). Daher wird die Liquiditat in den Schuldverschreibungen sehr gering sein.
Anleiheglaubiger sind daher den Risiken ausgesetzt, Schuldverschreibungen entweder gar nicht oder nur zu
erschwerten Bedingungen oder nur zu einem geringeren als dem gewinschten Preis verkaufen zu kénnen.
Infolge des Umstandes, dass es kein Listing gibt, wird die Preisbildung, beziehungsweise die Bewertung des
Marktwertes der Schuldbverschreibungen erschwert (insbesondere eine kontinuierliche Bewertung).

Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Sichteinlagen oder sonst versicherte Bankeinlagen. Die
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung noch einer anderen
Einlagensicherungseinrichtung versichert oder garantiert.

Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch garantierte oder versicherte Bankeinlagen. Die
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung versichert oder garantiert noch
unterliegen sie einer Einlagensicherung. Fir den Fall, dass liber das Vermoégen der Emittentin ein
Insolvenzverfahren eréffnet wird, dirfen und kdnnen Anleihegldubiger nicht damit rechnen, von einer dritten
Person fir einen Verlust des in die Schuldverschreibungen investierten Kapitals entschadigt zu werden.

Die Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, die nicht fiir jeden Anleger angemessen oder
geeignet sind.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind qualifiziert nachrangig und strukturell
nachrangig. Ruckzahlungen und Zahlungen von Zinsen erfolgen erst zum Laufzeitende der
Schuldverschreibungen am Maturity Date oder im Fall der Kiindigung der Schuldverschreibungen oder im Fall
eines Ruckkaufes durch die Emittentin. Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen werden keine Zinsen
ausbezahlt. Anlegern wird daher empfohlen, sich vor einer Entscheidung, Schuldverschreibungen zu zeichnen,
eingehend und unter Berticksichtigung ihrer bisherigen Kenntnisse, Erfahrungen, ihrer finanziellen Situation
sowie ihrer Anlageziele und ihrer Risikoneigung beraten zu lassen.

Abschnitt D — Angebot

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Schuldverschreibungen werden 6ffentlich nur jenen Anlegern angeboten, die ihren Aufenthalt oder Sitz in
einem der Angebotsstaaten haben. Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am 3. April 2024 und endet
voraussichtlich am 1. April 2025.

Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen zu zeichnen, sind eingeladen, ihre Zeichnungsangebote im
Rahmen eines Online-Zeichnungsverfahrens (Zeichnungsplattform) direkt bei der Emittentin Gber deren Website
https://www.greenfinance-capital.com/bond24/ zu legen. Die ldentifizierungen von Anlegern vor der
entsprechenden Abgabe eines Zeichnungsangebotes erfolgt durch das Hochladen einer Kopie eines amtlichen
Ausweisdokumentes auf der Zeichnungsplattform. Anleger werden Uber die Annahme oder Ablehnung eines
Zeichnungsangebotes durch die Emittentin per E-Mail informiert. Gezeichnete Schuldverschreibungen sind
erstmals am 1. Mai 2024 (,Erstvalutatag” oder ,First Value Date“) zahlbar. Danach - falls die
Schuldverschreibungen zu einem spateren Zeitpunkt gezeichnet werden — sind die Schuldverschreibung jeweils
am 1. oder 15. Tag eines jeden Monats (jeweils ein ,Weiterer Valutatag” oder , Further Value Date”) zahlbar.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Die Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang mit der Filhrung und dem Ausbau des jeweils betriebenen
Unternehmensgegenstandes auf die Aufnahme von Fremdkapital angewiesen. Mit dem Angebot der
Schuldverschreibungen beabsichtigt die Emittentin, Fremdkapital aufzunehmen, das sie den kreditnehmenden
Gruppengesellschaften per Kreditvertrdagen zur Verfligung stellen wird, um es den kreditnehmenden


https://www.greenfinance-capital.com/bond24/

Gruppengesellschaften zu ermdoglichen, den jeweils betriebenen Unternehmensgegenstand zu betreiben und
auszubauen. Die Emittentin schatzt den Nettoemissionserlds abzliglich der Kosten und Spesen im Fall einer
vollstdndigen Platzierung der Schuldverschreibungen auf EUR 23.750.000,00.



POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
2. Podsumowanie

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejszy Prospekt dotyczy emisji obligacji "Green Finance Capital AG Subordinated
Step-Up Bond 2024-2032" o facznej wartosci nominalnej do 25.000.000,00 EUR,
podzielonej na obligacje imienne oraz oprocentowane wedtug statej stopy procentowej o
wartosci nominalnej 1,00 EUR kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z terminem wykupu
w dniu 2 maja 2032 r. ("Data zapadalnosci"). Okres obowigzywania Obligacji uptywa w
dniu 30 kwietnia 2032 r. (wtgcznie). Obligacje stanowig bezposrednie, niezabezpieczone,
podporzadkowane zobowigzania Emitenta, réwnorzedne wobec siebie (pari passu).
Obligacje bedq emitowane przez Green Finance Capital AG ("Emitent”) i oferowane
publicznie w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice Czeskiej,
Niemczech, we Witoszech, Luksemburgu, Polsce, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Szwajcarii
("Panstwa objete Oferty”).

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac¢ jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda
decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora
catosci Prospektu. Inwestorzy mogg utraci¢ zainwestowany kapitat w catosci lub czesci. W
przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w
Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialnos$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osdb, ktére przediozyty podsumowanie,
w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane tacznie
z pozostatymi czeSciami Prospektu - podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne
lub niespdjne lub gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu - nie
przedstawia kluczowych informacji majacych pomoc inwestorom w podjeciu decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa Obligacji i Miedzynarodowy Kod Identyfikujgcy (kod ISIN) Obligacje

Nazwa Obligacji brzmi: Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2024-2032.
Miedzynarodowy Kod Identyfikujgcy Papiery Wartosciowe (kod ISIN) to: LI1330338701.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego
(LEI)

Emitentem jest Green Finance Capital AG z siedzibg w Vaduz FL-9490, First-Franz-Josef-
StraBe 68, Ksiestwo Liechtenstein. Pozostate dane kontaktowe Emitenta: nr tel. +423 376
44 88, e-mail: office@greenfinance-capital.com. Identyfikator podmiotu prawnego (LEI)
Emitenta to: 52990003C6FKCKSZS240.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wtasciwego organu, ktdry zatwierdza prospekt, oraz -
jesli jest to inny organ - wtasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub
uniwersalny dokument rejestracyjny



Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa
Liechtenstein (Financial Market Authority Liechtenstein), tj. wtasciwy organ zgodnie z
Rozporzadzeniem Prospektowym (Rozporzadzenie (EU) 2017/1129). Adres oraz dane
kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein: Landstrasse 109,
Postfach 279, 9490 Vaduz, Ksiestwo Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail:
info@fma-li.li oraz nr faksu: +423 236 73 74.

Data zatwierdzenia Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 2 kwietnia 2024 r.
Sekcja B — Emitent

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Green Finance Capital AG, spodtka akcyjna, utworzona,
zorganizowana i dziatajgca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtenstein [ang. Office
of Justice of the Principality of Liechtenstein] (,Rejestr handlowy”) pod numerem
rejestracyjnym FL-0002.581.256-8 od 4 maja 2018 r.

Jaka jest podstawowa dziatalnos¢ Emitenta?

Emitent jest spdtka celowa, utworzong w celu emisji instrumentéw dtuznych, ktére bedq
oferowane i plasowane u inwestorow. Wptywy uzyskane z tytutu emisji, ofert oraz
plasowania bedg udostepniane w drodze podporzadkowanych pozyczek spétkom z Grupy
Green Finance ("Grupa Green Finance", w sktad ktérej wchodzg zasadniczo: Green
Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte
GmbH,LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green
Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH,
Green Castle Hantberg GmbH, Green Hotel Romerstein i Zenith GmbH; "Spétki z Grupy").
Wptywy uzyskane z takich emisji, ofert i plasowan, ktore zostang udostepnione Spotkom z
Grupy w formie podporzadkowanych pozyczek ("Spotki z Grupy - Pozyczkobiorcy"),
zostang wykorzystane przez Spotki z Grupy - Pozyczkobiorcow w celu realizacji ich
ogdélnych celéow korporacyjnych, takich jak: dziatalno$¢ deweloperska, ustugi finansowe,
finansowanie sporow sadowych, posrednictwo ubezpieczeniowe (insurance broking),
wynajem, obrét wszelkiego rodzaju aktywami oraz posrednictwo w zakresie instalacji
fotowoltaicznych i zawieranie umow na fotowoltaike (ang. photovoltaic contracting) (to
model biznesowy polegajacy na tym, ze witasciciel udostepnia powierzchnie (zwykle na
dachu) w celu zamontowania na niej instalacji fotowoltaicznej). Prad wytworzony przez
instalacje fotowoltaiczng jest sprzedawany wtascicielowi albo wprowadzany do sieci
energetycznej w trakcie trwania umowy bazowej.

Gtéwni akcjonariusze Emitenta, w tym rdéwniez, czy Emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym i przez kogo?

Kapitat akcyjny Emitenta zarejestrowany w Rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtenstein
wynosi 50.000,00 EUR i dzieli sie na 100 akcji imiennych, o wartosci 500,00 EUR kazda.
Akcje zostaty wyemitowane i sq w petni optacone. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu wtascicielem wszystkich akcji Emitenta jest Green Finance Group AG, spétka
akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejgca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein
zarejestrowana w Rejestrze handlowym pod numerem FL-0002.576.495-3. Green Finance


mailto:info@fma-li.li

Group AG ma siedzibe w Vaduz FL-9490, Flrst-Franz-Josef-StraBe 68, Ksiestwo
Liechtenstein. Na dzieh sporzadzenia niniejszego dokumentu mgr inz. [niem. Dipl.-Ing.
(FH)] Christian Schauer jest jedynym beneficjentem rzeczywistym spotki Green Finance
Group AG, ktorg kontroluje posrednio. Poprzez CSchauer Beteiligungs AG mgr inz. [niem.
Dipl.-Ing. (FH)] Christian Schauer posiada ponad 25% akcji w Green Finance Group AG w
rozumieniu art. 3 ust. 6 Dyrektywy 2015/849/EU.

Gtowni dyrektorzy zarzadzajacy

Gtéwnymi dyrektorami zarzadzajacymi Emitenta sg mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)]
Christian Schauer oraz mgr Ekatarina Todorova Yaneva, ktorzy sg rowniez czionkami
zarzadu (Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci

Biegtym rewidentem Emitenta jest AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-
9490 Vaduz, Drescheweg 2, Ksiestwo Liechtenstein. Sprawozdania finansowe Emitenta za
lata obrotowe, ktére zakonczyty sie 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2021 r. byty
zbadane przez Grant Thornton AG.

Jakie sgq kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

Kluczowe informacje finansowe pochodza ze $rddrocznego sprawozdania finansowego
Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz zbadanego rocznego sprawozdania finansowego
Emitenta z dnia 31 grudnia 2022 r., ktére zostaty sporzgadzone zgodnie z Ustawg o osobach
i spotkach Ksiestwa Liechtenstein (PGR) [ang. Persons and Companies Act of Principality
of Liechtenstein] oraz ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowoéci. Zrédto ponizszych
informacji: srédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 r.,
ktére nie zostato ani poddane audytowi ani zbadane.

Bilans (w EUR) 31/12/2023 31/12/2022
AKTYWA

A. Aktywa finansowe
1. Naleznosci z tytutu pozyczek od 63.401.200,25
podmiotéw powigzanych (ang.
Loan receivables from related
parties)

44.155.888,25

Aktywa finansowe razem

63.401.200,25

44.155.880,25

B. Aktywa obrotowe

I. Naleznosci 91.390,00 91.390,00
I1. Depozyt w bankach/ Depozyt 275.728,66 685.637,02
bankowy/Srodki pieniezne s

Aktywa obrotowe razem 367.118,66 777.027,02
C. Rozliczenia miedzyokresowe | 0,00 3.225,18

czynne (ang. Prepaid expenses)

AKTYWA RAZEM

63.768.318,91

44.936.132,45

ZOBOWIAZANIA

A. Kapitat

1. Kapitat akcyjny 50.000,00 50.000,00
II. Kapitat rezerwowy 5.000,00 1.967,00
III. Zysk z lat ubiegtych 75,75 0,00

IV. Zysk za rok obrotowy 3.626,14 10.956,02
Kapitat razem 58.701,89 62.923,02




B. Rezerwa na poczet podatku 1.936,11 1.822,88
dochodowego

C. Zobowigzania

I. Zobowigzania z tytutu podatku 7.846,63 1.534,14

I1. Pozyczki od oséb trzecich 61.345.198,55 43.613.087,00
III. Zobowigzania wobec 2.342.614,36 1.246.638,31
podmiotow powigzanych

IV. Zobowigzania z tytutu dostaw i 1.265,21 0,00

ustug

Zobowiazania razem (ang. Total
Liabilities)

63.696.924,75

44.861.259,45

D. Rozliczenia miedzyokresowe
bierne (ang. Expenses not paid

yet)

10.756,16

10.127,10

ZOBOWIAZANIA RAZEM (ang.
TOTAL LIABILITIES)

63.768.318,91

44.936.132,45

Rachunek zyskow i strat (w EUR)

01/01/2023 to 31/12/2023

01/01/2022 to 31/12/2022

Koszty personelu 0.00 -19.036,77
Pozostate koszty operacyjne -133.629,72 -54.462,49
Wynik z dzialalnosci operacyjnej | -133.629,72 -73.499,26

Przychody z tytutu odsetek

2.194.168,55

1.372.509,76

Koszty z tytutu odsetek

-2.053.142,42

-1.286.134,87

Wynik z zwyklej dziatalnosci | 7.396,41 12.875,63
operacyjnej

Podatki -3.770,27 -1.919,61
Zysk/strata za rok obrotowy 3.626,14 10.956,02

Rachunek przeplywoéw | 01/01/2023 do 31/12/2023 01/01/2022 do 31/12/2022
pienieznych

(w EUR)

Zysk / (strata) za rok obrotowy 3.626 10.956
Zmiany stanu rezerw 113 86

Zmiany stanu naleznosci 0 0

Zmiany stanu pozyczek -19.245.320 -16.518.358
Zmiana stanu czynnych rozliczen | 3.225 8.539
miedzyokresowych kosztow i

kosztdw przysztych okresdéw

Zmiana stanu zobowigzan 18.835.665 16.764.770
Zmiana stanu biernych rozliczen | 629 3.178
miedzyokresowych kosztow i

przychoddw przysztych okreséw

Przeptywy pieniezne z | -402.061 269.171
dziatalnosci operacyjnej

Ptatnosci na rzecz inwestycji (ang. | O 0
Investment payments)

Przeptywy pieniezne z |0 (1]
dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci kapitatowe (ang. Capital | -7.847 -8.707
payments)

Przeptywy s$rodkéw pienieznych z | -7.847 -8.707
dziatalnosci finansowej

ZMIANA STANU SRODKOW | -409.908 260.464
PIENIEZNYCH I ICH

EKWIWALENTOW

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 685.637 425.173
na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 275.729 685.637

na dzien 31 grudnia




ZMIANA STANU SRODKOW | -409.908 260.464
PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

Jakie sg kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Czynniki ryzyka, przedstawione w ramach kazdej kategorii, zostaty wymienione w
kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ w oparciu o prawdopodobieinstwo ich
wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Ryzyka dotyczace Emitenta

Emitent nie jest spotkg operacyjng. Emitent zostat utworzony w celu emisji instrumentéw
dtuznych, takich jak instrumenty finansowe, Inwestycje (Veranlagungen) i/lub inwestycje
kapitatowe (Vermégensanlagen). Pozyskane $rodki bedg udostepnianie przez Emitenta (w
formie niezabezpieczonych pozyczek) Spétkom z Grupy. Obligatariusze nie majg i nie bedg
mieli tytutu prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie bedg mieli bezposredniego
regresu do Spoétek z Grupy w zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi Spoétkom z
Grupy, a takze nie bedq mogli sktada¢ wnioskdéw lub zgtasza¢ wierzytelnosci w
postepowaniu upadtosciowym. Emitent nie prowadzi zadnej dziatalnosci, poza emisja,
oferowaniem i plasowaniem instrumentéw dtuznych w celu przekazywania wptywdéw z nich
Spoétkom z Grupy - Pozyczkobiorcom.

Zadtuzenie. Wedtug sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2022
r. catkowite zobowigzania (zobowigzania razem/total liabilities) Emitenta wynoszga EUR
44.936.132,45, catkowita wysokos$¢ pozyczonego kapitatu (ang. total borrowed capital)
wynosi EUR 44.861,259.45, podczas gdy catkowity kapitat wiasny (kapitat wtasny
razem/total equity) wynosi EUR 62.923,02 EUR. Wskaznik ogolnego zadtuzenia
finansowego jest bardzo wysoki, co czyni Emitenta bardziej wrazliwym na zmiany zysku
operacyjnego. W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na
zawarcie jakichkolwiek umoéw ograniczajacych jego zdolnos$¢ do zaciggania dodatkowego
zadtuzenia lub uzyskiwania gwarancji rownorzednych lub uprzywilejowanych w stosunku
do zobowigzan wynikajgacych z Obligacji. Zaciggniecie kazdego dodatkowego zadtuzenia
moze znaczaco zwiekszy¢ prawdopodobienstwo opdznienia lub niewywigzania sie z
ptatnosci odsetek lub kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg
do odzyskania przez inwestoréw z tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub
likwidacji Emitenta.

Poleganie na kluczowym personelu. Mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christian Schauer petni
funkcje kierownicze u Emitenta, w Green Finance Group AG i w kilku innych spétkach
zaleznych od Green Finance Group AG. Sukces Grupy Green Finance zalezy od decyzji
podejmowanych przez mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christiana Schauera w zakresie np.
strategii, naktadow kapitatowych, itd. Ponadto, Spoétki z Grupy nie sg zobowigzane do
zaciggania pozyczek od Emitenta (o udzielenie pozyczki mogg zwroci¢ sie do dowolnego
pozyczkodawcy). Kazda decyzja podjeta przez mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christiana
Schauera w imieniu jednej ze Spétek z Grupy moze mie¢ negatywny wptyw na pozostate
Spotki z Grupy.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig biznesowag Emitenta

Emitent i jego zdolno$¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie narazony na
wszystkie ryzyka, na ktére narazone sg Spotki z Grupy - Pozyczkobiorcy. Jako spotka




udzielajgca finansowanie wewnatrzgrupowe, zdolnos$¢ Emitenta do wywigzywania sie ze
swoich zobowigzan z tytutu Obligacji oraz do dokonywania zapfaty odsetek i sptaty kwoty
gtdwnej jest i bedzie uzalezniona od tego, czy Emitent bedzie otrzymywat odsetki od
niezabezpieczonych podporzadkowanych pozyczek oraz od sptaty niezabezpieczonych
podporzadkowanych pozyczek przez Spétki z Grupy - Pozyczkobiorcéw, ktérym Emitent
udzieli lub juz udzielit niezabezpieczonych podporzadkowanych pozyczek. Niewykonanie
zobowigzan przez ktorgkolwiek Spoétke z Grupy - Pozyczkobiorce bedzie miato niekorzystny
wptyw na Emitenta. Jezeli kwota sptaconych pozyczek bedzie nizsza od kwoty niezbednej
do wykupu Obligacji i zaptaty odsetek od Obligacji w Dacie Zapadalnosci lub przed tym
dniem lub w jakimkolwiek innym dniu wykupu (w przypadku umorzenia), woéwczas Emitent
moze nie wywigzac sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. W zwigzku z
powyzszym, Emitent i jego zdolno$¢ do pfatnosci z tytutu Obligacji bedzie podlegac
wszystkim ryzykom, na ktére narazona jest kazda Spétka z Grupy. Dziatalno$¢ Spétek z
Grupy jest regulowana przez liczne przepisy prawa i regulacje. Spotki z Grupy mogg by¢
rowniez zobowigzane, na mocy obowigzujacych przepisow prawa, do ubiegania sie o
licencje, zezwolenia, upowaznienia, koncesje i inne zgody w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig. Uzyskanie niezbednych zezwolen moze by¢ procesem ztozonym i
czasochfonnym oraz moze wigza¢ sie z koniecznoscia podejmowania kosztownych
przedsiewzie¢. Kazda Spoétka z Grupy jest narazona na ryzyko nieuzyskania koniecznych
licencji, zezwolenn, upowaznien, koncesji i innych zgdéd w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig. Spotki z Grupy, ktére dziatajg na rynku nieruchomosci, sg narazone na ryzyko
znacznego spadku wartosci posiadanych aktywéw w wyniku pogorszenia koniunktury lub
ogdblnego zatamania na rynku nieruchomosci. Powyzsze Spétki sg takze narazone na
ryzyko, polegajace na tym, ze nie bedg w stanie pozyska¢ najemcow i/lub nabywcéw
nieruchomosci. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH $wiadczaca ustugi w zakresie
finansowania postepowan sadowych jest narazona na ryzyko zwigzane z tym, ze
wiarygodna prognoza wyniku postepowan sgdowych jest niemozliwa, a w zwigazku z tym
niemozliwe jest udzielenie jakichkolwiek gwarancji co do wyniku postepowan sgdowych.

Sekcja C - Papiery wartosciowe
Jakie sg gtdwne cechy Obligacji?

e Obligacje o Miedzynarodowym Kodzie Identyfikujacym Papiery Wartosciowe (kod
ISIN) LI1330338701, stanowig bezposrednie, niezabezpieczone i podporzadkowane
zobowigzania Emitenta rédwne wobec siebie (pari passu).

e Obligacje sq denominowane w Euro i bedg emitowane w nominatach 1,00 EUR
kazda. Obligacje sq zbywalne wytacznie w minimalnej kwocie nominalnej 1,00 EUR
kazda lub w kwocie stanowigcej wielokrotnos¢ 1,00 EUR powyzej tej kwoty.
Minimalna kwota subskrypcji wynosi 1.000,00 EUR.

e Obligacje sq emitowane na 8-letni okres, od 1 maja 2024 r. wiacznie do 30 kwietnia
2032 r. wiacznie, z datg wykupu w dniu 2 maja 2032 r. ("Data zapadalnosci").

e Obligacje bedg oprocentowane od ich tacznej wartosci nominalnej (i) od dnia 1 maja
2024 r. (wiacznie) do dnia 30 kwietnia 2027 r. (wtgcznie) wedtug stopy procentowej
wyhoszacej 4,00 % w skali roku oraz (ii) od dnia 1 maja 2027 r. (wiacznie) do dnia
30 kwietnia 2032 r. (wlgcznie) wedtug stopy procentowej wynoszacej 8,00 % w
skali roku.



e (Odsetki od Obligacji nie bedq wyptacane w okresie obowigzywania Obligacji.
Emitent zaptaci skumulowane odsetki w wysokosci 4,00 % albo 8,00 % w skali roku
(w zaleznosci od Okresu Odsetkowego) od naliczonych i niezaptaconych odsetek. W
zwigzku z powyzszym, kwota przystugujacych odsetek jest obliczana na koniec
Okresu Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej subskrybowanych Obligacji.
Okresem Odsetkowym bedzie okres od Pierwszej Daty Waluty (zgodnie z definicjq
w Czesci D) wiacznie lub od odpowiedniej Dalszej Daty Waluty (zgodnie z definicjg
w Czesci D) wiacznie do dnia 30 kwietnia 2025 roku (wtacznie), a nastepnie od dnia
1 maja kazdego roku (wigacznie) do dnia 30 kwietnia kazdego roku (wiacznie).

e Zaptata odsetek ma miejsce na koniec okresu obowigzywania Obligacji lub - jesli
Obligacje zostang umorzone w przypadku niewykonania zobowigzania (ang. event
of default) lub odkupione przez Emitenta przed koncem okresu obowigzywania
Obligacji - w terminie zaptaty kwoty nominalnej Obligaciji.

Gdzie Obligacje beda przedmiotem obrotu?

Emitent nie zamierza sktada¢ wniosku o notowanie Obligacji ani na Rynku Regulowanym,
na wielostronnej platformie obrotu ("MTF"), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF") ani
w zadnym innym systemie obrotu.

Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnosé¢ w
oparciu o prawdopodobienstwo ich wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego
wptywu na Emitenta.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji sg podporzgdkowane (qualifiziert nachrangig).
Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji sg bezposrednie, niezabezpieczone,
podporzadkowane i plasujg sie (i) nizej niz wszystkie obecne Iub przyszie
niepodporzadkowane instrumenty finansowe lub inne zobowigzania Emitenta; (ii) sgq
réwnorzedne wobec siebie i co najmniej réwnorzedne ze wszystkimi innymi obecnymi lub
przysztymi niezabezpieczonymi instrumentami finansowymi lub innymi zobowigzaniami
Emitenta, ktore plasujg sie, lub sg ,wyrazone jako plasujgce sie”, nizszej niz wszystkie
niepodporzadkowane instrumenty finansowe lub zobowigzania Emitenta. W przypadku
likwidacji lub upadfosci Emitenta lub jakiegokolwiek postepowania, ktére ma na celu
zapobiezenie upadiosci Emitenta, zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sa/bedq
podporzadkowane wierzytelnosciom wszystkich posiadaczy z tytutu zobowigzan
niepodporzadkowanych. A zatem w kazdym takim przypadku, ptatnosci z tytutu Obligacji
nie bedg dokonywane do czasu, az wszystkie wierzytelnosci wobec Emitenta z tytutu
zobowigzan, ktére majq range nadrzedna [plasujg sie wyzej] w stosunku do jego
zobowigzan z tytutu Obligacji zostang w petni zaspokojone. Obligatariusze muszg zgodzic¢
sie na to, ze nie jest wymagane wszczecie postepowania upadto$ciowego wobec Emitenta
w zwigzku z jego zobowigzaniami wynikajacymi z Obligacji. Obligacje nie sg brane pod
uwage przy ustalaniu, czy zobowigzania Emitenta przekraczajq jego aktywa (nadmierne
zadtuzenie; (Uberschuldung)). Obligatariusze nie majq prawa zada¢ od Emitenta ptatnosci
z tytutu Obligacji lub w zwigzku z Obligacjami w Dacie zapadalnosci (lub w innym terminie
wykupu; np. w przypadku umorzenia; Przedterminowy Dzien Wykupu) tak dtugo, jak
kapitat Emitenta jest ujemny lub moze stac sie ujemny z powodu jakichkolwiek ptatnosci,
ktora ma by¢ dokonana na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji. Wobec faktu, ze
dziatalno$¢ Emitenta ograniczona jest do finansowania innych Spétek z Grupy oraz Emitent




nie prowadzi zadnej innej dziatalnosci gospodarczej, zobowigzania z tytutu Obligacji sg
takze strukturalnie podporzadkowane.

Inwestorzy narazeni sq na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji
oraz na ryzyko braku nabywcdéw Obligacji na rynku wtdrnym. Obligacje nie zostang
wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, MTF, OTF ani w zadnym
innym systemie obrotu (,Notowanie”). Plynnos$¢ Obligacji bedzie bardzo ograniczona.
Obligatariusze sg narazeni na ryzyko polegajgce na tym, ze mogg nie sprzeda¢ Obligacji w
ogole, lub sprzedac je wytacznie na gorszych warunkach lub wytacznie po cenie nizszej od
pozadanej. W zwigzku z tym, ze Obligacje nie s Notowane w zadnym systemie obrotu,
wycena ceny rynkowej Obligacji moze by¢ trudna (tym bardziej trudna moze by¢ wycena
ceny rynkowej w sposob ciagty).

Obligacje sg niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych
na rachunku oszczedno$ciowym lub jako ubezpieczony depozyt bankowy. Obligacje nie sg
ubezpieczone ani objete gwarancjg jakiekolwiek agencji rzadowej lub innej instytuciji.
Obligacje nie sq zabezpieczone ani objete gwarancjq jakiekolwiek agencji rzadowej, innej
instytucji lub podmiot trzeci. Inwestycji w Obligacje nie nalezy traktowac jak oszczednosci
umieszczonych na rachunku bankowym, ktdre sg objete systemem ochrony depozytow
(takich jak system gwarancji depozytéw lub rekompensat dla inwestorow). W przypadku
niewyptacalnosci Emitenta, Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwaé zwrotu
zainwestowanych srodkow od jakiegokolwiek podmiotu trzeciego.

Obligacje sa_ztozonymi instrumentami finansowymi, ktére mogg nie by¢ odpowiednig
inwestycjg dla inwestoréow. Zobowigzania z tytutu Obligacji sa podporzadkowane (i
strukturalnie podporzadkowane); nie wystepuje ani amortyzacja, ani ptatnosci odsetkowe
przed Datg zapadalnosci, przed umorzeniem Ilub przed wykupem przez Emitenta.
Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej, biorac pod uwage wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz
cele inwestycyjne (w tym tolerancje ryzyka) kazdego inwestora indywidualnie.

Sekcja D - Oferta

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogq inwestowac¢ w
Obligacje?

Obligacje bedaq oferowane publicznie inwestorom, ktérzy maja siedzibe lub miejsce
zamieszkania w Panstwach objetych Ofertg w okresie od (prawdopodobnie) 3 kwietnia
2024 r. do (prawdopodobnie) 1 kwietnia 2025 r. Inwestorzy, ktdérzy zamierzajq
subskrybowac Obligacje, sktadajg oferte na subskrypcje Obligacji bezposrednio u Emitenta
za posrednictwem strony internetowej https://www.greenfinance-capital.com/bond24/.
Proces identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu sie z kopig urzedowego dokumentu
tozsamosci inwestora, ktéra zostanie umieszczona na platformie subskrypcyjnej.
Inwestorzy zostang nastepnie poinformowani drogg elektroniczng przez Emitenta o
przyjeciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcje. Obligacje objete subskrypcja sq ptatne
w dniu 1 maja 2024 roku ("Pierwsza Data Waluty") lub - w przypadku ztozenia zapisu
na Obligacje w pdzniejszym terminie - w pierwszym lub pietnastym dnia kazdego miesigca
("Kolejna Data Waluty").

Dlaczego sporzgdzono niniejszy Prospekt?


https://www.greenfinance-capital.com/bond24/

Spoétki z Grupy korzystajq z kapitatu dtuznego w celu prowadzenia i rozwijania dziatalnosci.
Obligacje sq oferowane przez Emitenta w celu zgromadzenia funduszy, a nastepnie
przekazania ich w formie podporzadkowanych pozyczek Spétkom z Grupy -
Pozyczkobiorcom, aby spoéfki te realizowaty i rozwijaty cele biznesowe. Szacunkowa wartos¢
netto wptywow z emisji Obligacji wyniesie okoto 23.750.000,00 EUR po potraceniu prowizji
i szacunkowych kosztow zwigzanych z Ofertg ponoszonych przez Emitenta (w przypadku
petnego plasowania Obligacji).



ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Rezumat
Sectiunea A

Introducere si atentionari

Acest Prospect se refera la emiterea de obligatiuni din cadrul ,Green Finance Capital
AG Subordinated Step-Up Bond 2024-2032" cu o valoare nominald cumulata de pana
la 25.000.000,00 EUR , care se imparte in Obligatiuni nominative, cu dobanda fixa cu o
valoare nominala de EUR 1,00 pe obligatiune (,Obligatiunea’/,Obligatiunile”)
scadente in data de 2 mai 2032 (,Data scadentei”). Termenul Obligatiunilor se va
incheia in 30 aprilie 2032 (inclusiv). Obligatiunile sunt obligatiuni directe, negarantate si
subordonate ale Emitentului, avand rang echivalent. Obligatiunile se vor emite de catre
Green Finance Capital AG (,Emitentul”) si vor fi oferite public in Liechtenstein, Austria,
Bulgaria, Croatia, Republica Cehia, Germania, Italia, Luxemburg, Polonia, Romania,
Slovacia, Slovenia si Elvetia (,Statele ofertante”).

Atentionari

Prezentul rezumat se va citi ca o introducere la Prospect. La luarea oricarei decizii de a
investi in Obligatiuni eventualii investitori trebuie sa se bazeze pe si sa tina cont de
Prospect in ansamblu. Investitorii ar putea pierde o parte din sau intregul capital investit.
In situatia adresarii unei pléangeri referitoare la informatiile cuprinse in Prospect catre o
instanta, in conformitate cu legislatia nationald, este posibil ca investitorul reclamant sa
fie obligat sa plateasca costurile traducerii prezentului Prospect inainte de inceperea
procedurilor legale. Raspunderea civila apartine doar persoanelor care au prezentat
rezumatul, inclusiv eventuala traducere a acestuia, dar numai in situatia in care acest
rezumat induce in eroare, este inexact si inconsecvent in momentul citirii impreuna cu
celelalte parti ale Prospectului sau daca nu oferd, atunci cand se citeste impreuna cu
celelalte parti ale Prospectului, informatii cheie care sd ajute investitorii la luarea deciziei
de a investi in Obligatiuni.

Denumirea si numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) al
Obligatiunilor

Denumirea Obligatiunilor este Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond
2024-2032. Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) este:
LI1330338701.

Datele de identificare si de contact ale Emitentului, inclusiv codul de identificare al
persoanei juridice (LEI)

Emitentul este Green Finance Capital AG, cu sediul la FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-
StraBe 68, Liechtenstein. Alte date de contact ale Emitentului sunt: numar de telefon
+423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-capital.com. Codul de identificare al
persoanei juridice (LEI) a Emitentului este: 52990003C6FKCKSZS240

Datele de identificare si de contact ale autoritatii competente care aproba prospectul si,
in cazul in care este diferitd, ale autoritatii competente care a aprobat documentul de
inregistrare sau documentul de inregistrare universal

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea Pietelor Financiare Liechtenstein in
calitate de autoritate competenta in conformitate cu Regulamentul privind Prospectele



(Regulamentul (UE) 2017/1129). Adresa si celelalte date de contact ale Autoritatii
Pietelor Financiare Liechtenstein sunt Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein, numar de telefon +423 236 73 73, email info@fma-li.li si fax +423 236 73
74.

Data aprobérii prospectului

Prezentul Prospect a fost aprobat in data de 2 aprilie 2024.
Sectiunea B - Emitentul

Cine este emitentul Obligatiunilor?

Emitentul este Green Finance Capital AG, o societate pe actiuni, inmatriculata, organizata
si care exista In mod valabil in conformitate cu legislatia Principatului Liechtenstein,
inregistrata la registrul comertului de pe langa Biroul de Justitie al Principatului
Liechtenstein (,Registrul Comertului”) sub numarul de inregistrare FL- 0002.581.256-8
incepand cu 4 mai 2018.

Care sunt principalele activitati ale Emitentului?

Emitentul este o entitate cu scop special care a fost infiintatd pentru a emite titluri de
creanta in vederea oferirii catre si plasarii la investitori. Veniturile care vor fi incasate in
decursul acestor emiteri, oferte si plasamente vor fi puse la dispozitie prin contracte de
fmprumut catre societatile imprumutate din cadrul Grupului Green Finance (,Grupul
Green Finance”, care practic cuprinde: Green Finance Group AG, Green Finance Capital
AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH,
Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green Assets AT
GmbH, Green Business Center Wien GmbH, Green Castle Hantberg GmbH, Green Hotel
Romerstein GmbH si Zenith GmbH; ,Societatile din Grup”). Veniturile din astfel de
emiteri, oferte si plasamente care se vor pune la dispozitia Societatilor din Grup prin
intermediul Tmprumuturilor (,Societatile imprumutate din Grup”) vor fi folosite de
aceste Societati Tmprumutate din Grup pentru obiectele lor de activitate generale,
precum: dezvoltare imobiliarda, servicii financiare, finantare de litigii, brokeraj de
asigurari, inchiriere, comert cu diferite tipuri de bunuri, precum si brokeraj cu sisteme
fotovoltaice si acorduri privind contractarea de energie fotovoltaica (care este un model
de afaceri conform caruia un proprietar pune la dispozitie o anumita suprafata (de obicei
suprafata unui acoperis) pentru a facilita instalarea unui sistem fotovoltaic. Energia
electricd generata cu ajutorul sistemului fotovoltaic fie se vinde catre proprietarul
suprafetei, fie este introdusa in retea pe durata unui contract subiacent.

Cine sunt actionarii majoritari, inclusiv precizarea daca este detinutd sau controlatd direct
sau indirect si de catre cine?

Capitalul social nominal total al Emitentului, astfel cum este acesta inregistrat la Registrul
Comertului, este de 50.000,00 EUR si se imparte in 100 de actiuni nominative, cu o
valoare a capitalului social atribuibila fiecarei actiuni de 500,00 EUR. Actiunile sunt emise
si integral varsate. La data prezentului Prospect, toate actiunile in cadrul Emitentului sunt
detinute de Green Finance Group AG, o societate pe actiuni, inmatriculata, organizata si
care existd Tn mod valabil in conformitate cu legislatia din Liechtenstein si este
inregistrata la Registrul Comertului sub numarul de finregistrare FL-0002.576.495-3.
Green Finance Group AG are sediul social la FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-Stral3e 68,
Principatul Liechtenstein La data prezentului Prospect, Ing. Dipl. (FH) Christian Schauer
este unicul beneficiar real al Green Finance Group AG. Prin CSchauer Beteiligungs AG,
Ing. Dipl. (FH) Christian Schauer detine peste 25% din Green Finance Group AG in sensul
articolului 3 punctul 6 din Directiva 2015/849/UE.

Principalii administratori


mailto:info@fma-li.li

Principalii administratori al Emitentului sunt Ing. Dipl. (FH) Christian Schauer si Mag.
Ekaterina Todorova Yaneva, care sunt si membri al consiliului de administratie
(Verwaltungsrat).

Auditorii statutari

Auditorii statutari ai Emitentului sunt AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-
9490 Vaduz, Drescheweg 2, Liechtenstein. Situatiile financiare ale Emitentului pentru
exercitiul financiar care s-a incheiat la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2021 au fost
auditate de Grant Thornton AG.

Care sunt informatiile financiare principale referitoare la Emitent?

Informatiile financiare principale rezulta din situatiile financiare interimare ale Emitentului
la 31 decembrie 2023 si din situatiile financiare auditate ale Emitentului la 31 decembrie
2022, care au fost intocmite in conformitate cu Legea privind persoanele fizice si
societatile din Principatul Liechtenstein (PGR) si cu principiile contabile general acceptate.
Sursa informatiilor de mai jos: situatiile financiare interimare ale Emitentului la 31
decembrie 2023, care nu au fost nici auditate, nici analizate, si situatiile financiare

auditate ale Emitentului la 31 decembrie 2022.

Bilant (in EUR)

31/12/2023

31/12/2022

ACTIVE

A. Active financiare

I. Creante din imprumuturi catre
entitati afiliate

63.401.200,25

44,155.888,25

Total active financiare

63.401.200,5

44.155.880,25

B. Active circulante

I. Creante 91.390,00 91.390,00
I1. Depozite la banci 275.728,66 685.637,02
Total active circulante 367.118,66 777.027,02
C. Cheltuieli inregistrate in 0,00 3.225,18

avans

TOTAL ACTIVE

63.768.318,91

44.936.132,45

PASIVE

A. Capitaluri proprii

1. Capital social 50.000,00 50.000,00
II. Rezerve legale 5.000,00 1.967,00
III. Reportate 75,75 0,00

IV. Profit anual 3.626,14 10.956,02
Total capitaluri 58.701,89 62.923,02
B. Provizioane pentru impozite 1.936,11 1.822,88
C. Obligatii de plata

1. Obligatii de plata 7.846,63 1.534,14

II. Obligatii de plata

61.345.198,55

43.613.087,00

II1. Datorii fata de entitati affiliate

2.342.614,36

1.246.638,31

1V. Datorii pentru livrari si servicii 1.265,21 0,00
Total datorii 63.696.924,75 44.861.259,45
D. Cheltuieli neplatite 10.756,16 10.127,10

TOTAL PASIVE

63.768.318,91

44.936.132,45

Contul de profit si pierdere (in EUR)

01/01/2023 - 31/12/2023

01/01/2022 - 31/12/2022

Cheltuieli cu personalul 0.00 -19.036,77
Alte cheltuieli de exploatare -133.629,72 -54.462,49
Profit operational -133.629,72 -73.499,26
Venit din dobanzi 2.194.168,55 1.372.509,76
Cheltuieli cu dobanzile -2.053.142,42 -1.286.134,87




Profit din cheltuieli curente 7.396,41 12.875,63

Taxe -3.770,27 -1.919,61

Profit anual/Pierdere anuala 3.626,14 10.956,02

Situatia fluxurilor de trezorerie 01/01/2023 - 31/12/2023 01/01/2022 - 31/12/2022
(in EUR)

Profit / (pierdere) anual/a 3.626 10.956

Variatia provizioanelor 113 86

Variatia creantelor 0 0

Modificarea valorii creditelor -19.245.320 -16.518.358

Modificari ale cheltuielilor | 3.225 8.539

inregistrate in avans si ale
obligatiilor amanate

Variatia datoriilor 18.835.665 16.764.770
Variatii ale veniturilor inregistrate | 629 3.178

in avans si ale datoriilor angajate

Flux de trezorerie din | -402.061 269.171
exploatare

Pl&ti pentru investitii 0 0

Flux de trezorerie din | O 0
activitatea de finantare

Plati de capital -7.847 -8.707
Flux de trezorerie din activitatea de | -7.847 -8.707
finantare

VARIATII DE NUMERAR SI | -409.908 260.464
ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerar si echivalente de numerar | 685.637 425.173
la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar | 275.729 685.637
la 31 decembrie

VARIATII DE NUMERAR SI | -409.908 260.464

ECHIVALENTE DE NUMERAR

Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

Factorii de risc au fost enumerati, pentru fiecare categorie, intr-o ordine de prioritate
care reflectd gradul acestora de importantd in functie de probabilitatea aparitiei lor si
magnitudinea previzionata a impactului negativ al acestora asupra Emitentului.

Risks related to the Issuer

Nu este o societate de exploatare. Emitentul este infiintat pentru a emite titluri de
creanta, de tipul instrumentelor financiare, al investitiilor (Veranlagungen) si/sau al
investitiilor de capital (Vermdgensanlagen). Veniturile vor fi oferite de Emitent (prin
fmprumuturi negarantate) societatilor din Grup. Obligatarii nu au si nu vor avea niciun
drept de executare a Tmprumuturilor sau de a face apel direct impotriva Societatilor
fmprumutate din Grup; nu vor avea niciun fel de pretentie directda cu privire la soldul
respectiv fata de Societatea din cadrul Grupului si nu pot adresa niciun fel de pretentie
catre instanta de insolventa. Emitentul nu realizeaza niciun fel de alte activitati in afara
de emiterile, ofertdrile si plasamentele de titluri de creanta in scopul de a oferi veniturile
rezultate din acestea Societatilor din Grup.

Indatorarea. In conformitate situatiile sale financiare la 31 decembrie 2022, totalul
pasivelor Emitentului se ridica la 44.936.132,45 EUR, capitalul imprumutat total era n
valoare de 44.861.259,45EUR, iar capitalul sau propriu era in valoare de 62.923,02 EUR.
Gradul sau de indatorare financiard, raportul conversiei creantelor in actiuni, este foarte
mare, iar Emitentul este mai sensibil la modificarile profitului din exploatare. Emitentul
nu a incheiat si nu a convenit sa incheie niciun fel de acorduri restrictive cu privire la
emiterea Obligatiunilor in legatura cu capacitatea sa de a suporta un grad de indatorare



suplimentara sau de a obtine garantii cu grad echivalent sau superior cu obligatiile
aferente Obligatiunilor. Orice suportare a unei astfel de indatorari suplimentare poate
creste semnificativ probabilitatea de intarziere a platilor sau neplatd a dobanzilor sau
principalului aferente Obligatiunilor si/sau poate reduce suma care poate fi recuperata de
Obligatari in situatia insolventei sau a lichidarii Emitentului.

Faptul cad se bazeaza pe personal-cheie. Ing. Dipl. (FH) Christian Schauer detine functii
executive in cadrul Emitentului, Green Finance Group AG si al mai multor sucursale ale
Green Finance Group AG. Succesul Grupului Green Finance se bazeaza pe deciziile luate
de Ing. Dipl. (FH) Christian Schauer, de ex. cu privire la strategie, cheltuieli de capital,
etc.. In plus, Societatile din Grup nu sunt obligate sa imprumute de la Emitent (acestea
pot recurge in schimb la creditori terti). Orice decizie luata de Ing. Dipl. (FH) Christian
Schauer in numele uneia dintre Societatile din Grup poate avea un impact negativ asupra
celorlalte Societati din Grup.

Riscuri privind activitatea comerciala a Emitentului

Emitentul si capacitatea acestuia de a plati dobanda pe si de a rascumpara Obligatiunile
se vor supune tuturor riscurilor la care este expusé fiecare dintre Societétile din Grup. in
calitate de entitate care asigura finantare in cadrul grupului, capacitatea Emitentului de
a-si onora obligatiile aferente Obligatiunilor si de a efectua platile corespunzatoare pentru
dobéanzi si Principal depinde si va depinde de primirea dobanzilor pe Tmprumuturile
negarantate si de rambursarea imprumuturilor negarantate de la respectivele Societati
fmprumutate din Grup, carora le va acorda sau le-a acordat deja Tmprumuturi
negarantate. Emitentul va fi afectat negativ de fintdrzierile de platd ale Societatilor
fmprumutate din Grup. In cazul in care rambursarile imprumuturilor nu se incadreaza in
suma necesara pentru rascumpararea Obligatiunilor si plata dobanzii pe Obligatiuni la sau
inainte de Data scadentei sau orice alta datd de rdascumparare (in cazul unei rezilieri),
este posibil ca Emitentul sa nu isi poata onora obligatiile aferente Obligatiunilor. Prin
urmare, Emitentul si capacitatea acestuia de a efectua plati aferente Obligatiunilor se va
supune tuturor riscurilor la care este expusa fiecare dintre Societatile din Grup.
Activitatile Societatilor din Grup sunt expuse si se supun unor legi si reglementari
numeroase. De asemenea, Societatile din Grup pot fi obligate, in temeiul legislatiei
aplicabile, sa obtina licente, avize, autorizatii, concesiuni si alte aprobari in legatura cu
activitatile lor. Obtinerea autorizatiilor guvernamentale necesare poate fi un proces
complex si care dureaza mult si poate implica angajamente costisitoare. Fiecare
Societate din Grup este expusa riscului de a nu putea obtine toate licentele, avizele,
autorizatiile, concesiunile si alte aprobari pentru activitatile respective. Societatile
operationale din Grup, care sunt implicate pe piata imobiliara sunt expuse riscului ca
valorile activelor detinute sa scada semnificativ din cauza unei recesiuni sau a unui colaps
general al pietei imobiliare. De asemenea, aceste societati sunt expuse riscului de a nu
mai putea gasi chiriasi si/sau cumparatori pentru proprietdtile respective. LVA24
Prozessfinanzierung GmbH furnizeaza servicii privind finantarea litigiilor si este supusa
riscului ca o previziune sigura a rezultatului unor proceduri de solutionare a litigiilor este
imposibila si ca, prin urmare, nu se pot da niciun fel de garantii cu privire la rezultatului
unor proceduri de solutionare a litigiilor.

Sectiunea C - Valori mobiliare
Care sunt principalele caracteristici ale Obligatiunilor?
e Obligatiunile, cu Numarul International de Identificare a Valorilor Mobiliare (ISIN)
LI1330338701, constituie obligatiuni directe, negarantate si subordonate ale

Emitentului, care au un rang echivalent intre ele.

e Obligatiunile se emit in Euro, se emit la valoarea nominala de 1,00 EUR si se pot
transfera doar la valori nominale minime de 1,00 EUR si in multipli integrali ai



valorii de 1,00 EUR pentru ceea ce depaseste aceasta suma. Suma minima a unei
subscrieri este de 1.000,00 EUR.

e Obligatiunile au un termen de 8 de ani, incepand cu data de 1 mai 2024 inclusiv
pana in data de 30 aprilie 2032, iar rascumpararea lor este planificata pentru 2
mai 2032 (,Data Scandentei").

e Obligatiunile vor fi purtatoare de dobanda asupra valorii nominale totale (i) de la 1
mai 2024 (inclusiv) pana la 30 aprilie 2027 (inclusiv), la o rata anuald a dobanzii
de 4,00% si (ii) de la 1 mai 2027 (inclusiv) pana la 30 aprilie 2032 (inclusiv) la o
rata fixa a dobanzii de 8,00% pe an.

e Platile dobanzilor aferente Obligatiunilor nu se vor face in termenul Obligatiunilor.
Emitentul va plati dobanda compusa de 4,00 % sau de 8,00 % (in functie de
Perioada dobanzii) pe an pe dobanzi acumulate si neplatite. Prin urmare, valoarea
venitului anual din dobanzi pentru o Perioada de Dobanda se calculeaza la sfarsitul
unei Perioade de Dobanda si se adaugd la valoarea nominala a Obligatiunilor
subscrise. O perioada de dobanda va fi perioada cuprinsa intre Prima Data a
Valutei (conform definitiei din Sectiunea D) sau de la si inclusiv orice Data
Ulterioara a Valutei relevanta (conform definitiei din Sectiunea D) pana in 30
aprilie 2025 (inclusiv), iar dupa aceasta data din data de 1 mai a fiecarui an
(inclusiv) pana in data de 30 aprilie a fiecarui an (inclusiv).

e Orice plati ale dobanzilor sunt rambursabile la sfarsitul termenului Obligatiunilor,
sau - daca Obligatiunile sunt reziliate sau rascumparate de Emitent inainte de
sfarsitul termenului — in momentul rambursarii valorii nominale a Obligatiunilor.

Unde vor fi tranzactionate Obligatiunile?

Emitentul nu intentioneaza sa depuna o cerere pentru listarea Obligatiunilor pe o Piata
reglementata, intr-un Sistem Multilateral de Tranzactionare (,MTF”), intr-un Sistem
Organizat de Tranzactionare(,OTF") sau orice alt loc de tranzactionare.

Care sunt riscurile cheie specifice Obligatiunilor?

Factorii de risc au fost enumerati intr-o ordine de prioritate care reflecta gradul lor de
importanta in functie de probabilitatea aparitiei acestora si de magnitudinea previzionata
a impactului lor negativ asupra Emitentului.

Creantele in temeiul Obligatiunilor sunt subordonate (qualifiziert nachrangig). Obligatiile
Emitentului aferente Obligatiunilor sunt directe, negarantate si subordonate, avand un
rang (i) inferior fatda de toate instrumentele financiare nesubordonate prezente sau
viitoare sau alte obligatii ale Emitentului; (ii) echivalent intre ele, si cel putin echivalent
cu toate celelalte instrumentele financiare nesubordonate prezente sau viitoare sau alte
obligatii ale Emitentului care sunt de rang, sau exprimate ca fiind de rang inferior fata de
toate instrumentele financiare sau obligatiile nesubordonate ale Emitentului. In cazul
lichidarii sau insolventei Emitentului sau a oricaror proceduri pentru evitarea insolventei
Emitentului, obligatiile Emitentului in temeiul Obligatiunilor sunt subordonate creantelor
detinatorilor de obligatiuni nesubordonate, astfel incat, in orice astfel de situatie, platile
aferente Obligatiunilor nu se vor efectua pana cand toate creantele impotriva Emitentului
aferente obligatiile de rang superior fatd de obligatiile sale aferente Obligatiunilor nu au
fost onorate in totalitate. Obligatarii trebuie sa fie de acord ca nu trebuie initiata nicio
procedura de insolventa impotriva Emitentului in legaturd cu obligatiile sale in temeiul
Obligatiunilor. Obligatiunile nu contribuie la stabilirea faptului ca pasivele Emitentului
depédsesc activele acestuia (supraindatorare; Uberschuldung). Obligatarii nu au dreptul
de a solicita plati de la Emitent din sau in legatura cu Obligatiunile la Data Scadentei (sau
orice alta data de rascumparare; de ex., in cazul rezilierii; o Data de Rascumparare




Anticipatd) daca si atat timp cat capitalurile proprii ale Emitentului sunt negative sau pot
deveni negative ca urmare a oricaror plati care trebuie efectuate catre Obligatari in
temeiul Obligatiunilor. Intrucat scopul Emitentului este limitat la finantarea altor Societti
din Grup si deoarece nu desfasoara alte activitati comerciale, si obligatiile aferente
Obligatiunilor sunt subordonate structural.

Investitorii sunt expusi riscului de lichiditate foarte limitata a Obligatiunilor si sunt expusi
riscului de a nu se dezvolta o piata secundara pentru Obligatiuni. Nu se va admite
tranzactionarea Obligatiunilor pe o Piata Reglementata, un MTF, un OTF sau orice alt loc
de tranzactionare (,Listare”). Lichiditatea Obligatiunilor va fi foarte limitata. Obligatarii
sunt expusi riscului de a nu isi putea vinde Obligatiunile deloc sau doar in conditii mai
putin favorabile nu la preturile pe care le doresc. Din cauza lipsei Listarii, poate fi dificila
evaluarea unui pret de tranzactionare a Obligatiunilor (si cu atadt mai putin in mod
constant).

Obligatiunile sunt negarantate si nu sunt conturi de economii sau depozite asigurate la o
banca. Obligatiunile nu sunt asigurate sau garantate de nicio agentie guvernamentald
sau o altd institutie. Obligatiunile sunt negarantate si nu sunt conturi de economii sau
depozite asigurate la o banca sau garantate de nicio agentie guvernamentala, de o alta
institutie sau de orice alt tert. O investitie in Obligatiuni nu este un depozit bancar si nu
face obiectul unei scheme de protectie a depozitelor (garantare a depozitelor sau
compensare a investitorilor). In situatia insolventei Emitentului, Obligatarii nu pot si nu
trebuie sa se astepte la rambursarea fondurilor investite de la niciun fel de tert.

Obligatiunile sunt instrumente financiare complexe care este posibil sd nu constituie
investitii adecvate pentru toti investitorii. Obligatiile aferente Obligatiunilor sunt
subordonate (si structural subordonate); nu exista amortizare sau plati de dobéanzi
inainte de Data Scadentei, inainte de o eventuala reziliere sau inainte de o rdscumparare
a Emitentului. Potentialilor investitori li se recomanda sa solicite consultanta individuala
inainte de luarea unei decizii de investitie, tindnd seama de propriile cunostinte, propria
experienta, situatie financiara si de propriile obiective de investitii (inclusiv de toleranta
la risc).

Sectiunea D - Ofertarea

In ce conditii si in ce termen pot investitorii s§ investeascs in Obligatiuni?

Li se va face o oferta publica de Obligatiunil investitorilor care isi au sediul sau domiciliul
in oricare dintre Statele Vizate de Oferta, in perioada probabild cuprinsa intre 3 aprilie
2024 si 1 aprilie 2025. Investitorii care intentioneaza sa subscrie pentru Obligatiuni fisi
vor depune oferta de subscriere direct la Emitent, online, pe site-ul web al acestuia
website https://www.greenfinance-capital.com/bond24/. Procesul de identificare a unui
investitor implica analizarea unei copii a unui act de identitate oficial al investitorului,
care se va Incarca pe platforma de subscriere a Emitentului. Emitentul va informa
investitorii dacd acceptda sau respinge ofertele respective de subscriere ale acestora.
Termenul de platda pentru Obligatiunile subscrise este 1 mai 2024 (,Prima Data a
Valutei”), sau — daca Obligatiunile sunt subscrise la orice data ulterioara — in data de
intdi sau cincisprezece a fiecarei luni (fiecare fiind denumita o ,Data Ulterioara a
Valutei”).

De ce s-a realizat prezentul Prospect?

Fiecare Societate din Grup se bazeaza pe capitalul imprumutat pentru a-si desfasura si
extinde obiectul de activitate. Motivul pentru care Emitentul face aceasta oferta de
Obligatiuni este acela de a strange fonduri, care vor fi redirectionate catre Societatile din
Grup prin contracte de imprumut subordonate pentru a permite acestor societati sa-si
desfasoare si sa-si extinda obiectele de activitate respective. Céastigurile nete obtinute din


https://www.greenfinance-capital.com/bond24/

emiterea Obligatiunilor sunt estimate la valoarea de aproximativ 23.750.000,00
EUR dupad deducerea comisioanelor si a cheltuielilor estimate aferente Ofertei si datorate
de Emitent (daca volumul emiterii este complet plasat la investitori).



SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Summary

Oddiel A

Uvod a upozornenia

Tento Prospekt sa tyka emisie dlhopisov “Green Finance Capital AG Subordinated
Step-Up Bond 2024-2032" celkovej menovitej hodnote do 25 000 000,00 EUR, ktora je
rozdelend na dlhopisy na meno s pevnym urokom v menovitej hodnote 1,00 EUR za jeden
dlhopis (“"Dlhopis”/"Dlhopisy”) a so splatnostou 02.05.2032 (*"Datum splatnosti”). Doba
platnosti Dlhopisov sa konéi 30.04.2032 (vratane). Dlhopisy predstavuju priame,
nezabezpecCené a podriadené zavazky emitenta, ktoré maju medzi sebou rovnaké (pari
passu) postavenie. Dlhopisy spolo¢nosti Green Finance Capital AG ("Emitent") budu
verejne ponukané v Lichtenstajnsku, Raklsku, Bulharsku, Chorvatsku, Ceskej republike,
Nemecku, Taliansku, Luxembursku, Polsku, Rumunsku, Slovensku, Slovinsku a
Svajciarsku ("Staty ponuky").

Upozornenia

Tento sUhrn by sa mal chapat ako Uvod k Prospektu. Investor by mal pri kazdom rozhodnuti
investovat do Dlhopisov zvazit tento prospekt ako celok. Investori mozu prist o cely
investovany kapitdl alebo o jeho ¢ast. Ak sa na sude vznesie narok na zaklade informacii
obsiahnutych v Prospekte, zalujicemu investorovi sa m6ze podla vnutrostatnych pravnych
predpisov ulozit povinnost znasat naklady spojené s prekladom Prospektu pred zacatim
sudneho konania. Obdianskopravna zodpovednost sa vztahuje len na osoby, ktoré
predlozili sihrn vratane jeho prekladu, no len v pripade, ak je tento suhrn zavadzajuci,
nepresny alebo nekonzistentny pri ¢itani spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu alebo ak pri
¢itani spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu neposkytuje klti¢ové informacie, ktoré maju
investorom poméct pri zvazovani, ¢i investovat do Dlhopisov.

Nézov a medzinarodné identifikacné ¢&islo (ISIN) DIhopisov

Nazov Dlhopisov je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2024-2032.
Medzinarodné identifikacné Cislo Dlhopisov (ISIN) je: LI1330338701.

TotoZnost a kontaktné uUdaje Emitenta vratane jeho identifikdtora ako pravnickej osoby
(LEI)

Emitentom je spoloénost Green Finance Capital AG, so sidlom FL-9490 Vaduz, Fiirst-Franz-
Josef-StraBe 68, Lichtenstajnsko. Ostatné kontaktné Udaje Emitenta su: telefénne Cislo
+423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-capital.com. Identifikator pravnickej osoby
(LEI) Emitenta je: 52990003C6FKCKSZS240

TotoZnost a kontaktné uUdaje prislusného organu, ktory prospekt schvaluje, a pripadne
prislusného organu, ktory schvalil registracny dokument alebo univerzalny registracny
dokument.

Tento Prospekt bol schvéleny Uradom pre dohlad nad finanénym trhom v Lichtenstajnsku,
ktory je kompetentnym organom podla Nariadenia o prospekte (Nariadenie (EU)
2017/1129). Adresa a ostatné kontaktné (daje Uradu pre dohlad nad finanénym trhom v



Lichtenstajnsku su Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstajnsko, telefonne
Cislo +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 73 74.

Datum schvalenie prospektu

Tento prospekt bol schvaleny dria 02.04.2024.
Oddiel B — Emitent

Kto je emitentom Dlhopisov?

Emitentom je spolo¢nost Green Finance Capital AG, akciova spolo¢nost, ktord je zalozen3,
organizovana a existuje podla zakonov Lichtenstajnského kniezatstva a je zaregistrovana
v obchodnom registri Uradu spravodlivosti Lichtenstajnského knieZatstva (“Obchodny
register”) pod registracnym cislom FL-0002.581.256-8 od 04.05.2018.

Hlavné ¢innosti Emitenta?

Emitent je UcCelovo zriadeny subjekt, ktory je zaloZzeny na vydavanie dlhovych nastrojov,
ktoré sa maju ponukat investorom a ktoré sa maju u nich umiestriovat. Vynosy, ktoré sa
ziskaju v priebehu takychto emisii, ponik a umiestneni, budld poskytnuté prostrednictvom
zmllv o podriadenych Uveroch poziciavajucim si spoloCnostiam zo skupiny Green Finance
Group ("Green Finance Group", ktor( v podstate tvoria: Green Finance Group AG, Green
Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24
Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center
Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH, Green Castle
Hantberg GmbH, Green Hotel Rotmerstein GmbH and Zenith GmbH; "Spolocnosti
skupiny"). Vynosy z takychto emisii, pondk a umiestneni, ktoré budd spristupnené
Spoloc¢nostiam skupiny prostrednictvom podriadenych Uverov ("PoziCiavajlice si
Spoloc¢nosti skupiny"), pouziju tieto poziCiavajlce si SpoloCnosti skupiny na svoje
prislusné vSeobecné podnikové Ucely, ako napriklad: rozvoj nehnutelnosti, finan¢né sluzby,
financovanie sudnych sporov, sprostredkovanie poistenia, prendajom, obchodovanie so
vSetkymi druhmi aktiv a sprostredkovanie fotovoltickych systémov a fotovoltickych zmlav
(o je obchodny model, podla ktorého vlastnik dava k dispozicii plochu (zvycajne plochu
strechy) na ulahcenie instalacie fotovoltického systému). Elektricka energia, ktora sa bude
vyrabat prostrednictvom fotovoltického systému, sa bud’ preda vlastnikovi plochy, alebo sa
doda do siete pocas platnosti zmluvy.

Hlavni akcionari vratane informacie, i su priamo alebo nepriamo vlastneni alebo riadeni a
kym?

Celkova hodnota zakladného imania Emitenta zapisana v Obchodnom registri predstavuje
50 000,00 EUR a je rozdelena na 100 akcii na meno, pricom ¢ast zadkladného imania, ktora
pripadad na kazdu akciu, je 500,00 EUR. Akcie s emitované a Uplne splatené. K datumu
vydania tohto Prospektu su akcie Emitenta v Uplnom vlastnictve spolo¢nosti Green Finance
Group AG, ktora je akciovou spoloénostou zaloZzenou, organizovanou a existujicou podla
zadkonov Lichtenstajnského kniezatstva a je zaregistrovand v Obchodnom registri pod
registracnym cislom FL-0002.576.495-3. Green Finance Group AG sidli na adrese FL-9490
Vaduz, First-Franz-Josef-StraBe 68, Lichtenstajnské kniezatstvo. Ku difiu vydania tohto
Prospektu je pan Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer jediny nepriamy uzivatel vyhod
spoloc¢nosti Green Finance Group AG. Prostrednictvom spolocnosti CSchauer Beteiligungs
AG vlastni Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer viac ako 25 % spolo¢nosti Green Finance Group
AG v zmysle ¢lanku 3 bodu 6 smernice 2015/849/EU.

Hlavni vykonni riaditelia



Hlavnymi vykonnymi riaditelmi Emitenta sd Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer a Mag.
Ekaterina Todorova Yaneva, ktori su zaroven ¢lenmi predstavenstva (Verwaltungsrat).

Statutérni auditori

Statutarnym auditorom Emitenta je spolo¢nost AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand
AG, FL-9490 Vaduz, Drescheweg 2, Lichtenstajnsko. Audit U¢tovnych zavierok Emitenta za
Gctovné roky, ktoré sa skondili 31.12.2020 a 31.12.2021, vykonala spoloénost Grant
Thornton AG.

Aké su kltucové financné informdacie tykajuce sa Emitenta?

Klacové finanéné informacie su odvodené z priebeznej Uctovnej zavierky Emitenta
zostavenej k 31.12.2023 a z auditovanej roCnej Uctovnej zavierky Emitenta zostavenej k
31.12.2022, ktoré boli vypracované v sulade so zakonom o osobach a spoloc¢nostiach
Lichtenstajnského kniezatstva (Persons and Companies Act - PGR) a so vSeobecne
uznavanymi Uctovnymi zasadami. Zdroj nasledujlucich informacii: priebezna uctovna
zavierka Emitenta zostavena k 31.12.2023, ktora nebola auditovana ani preskimana, a

auditovana ro¢na uctovna zavierka Emitenta zostavena k 31.12.2022.

Suvaha (v EUR)

31.12.2023

31.12.2022

AKTIVA

A. Financné aktiva

1. Pohladavky z Uverov voci
spriaznenym stranam

63 401 200,25

44 155 888,25

Financné aktiva spolu

63 401 200,25

44 155 880,25

B. Obezny majetok

1. Pohladavky 91 390,00 91 390,00
I1. Vklady v bankach 275 728,66 685 637,02
Obezny majetok spolu 367 118,66 777 027,02
C. Vydavky budtcich obdobi 0,00 3 225,18

AKTIVA SPOLU

63 768 318,91

44 936 132,45

PASIVA

A. Vlastné imanie

1. Zakladné imanie 50 000,00 50 000,00

I1. Zakonné rezervy 5 000,00 1 967,00

I11. Prenesené dopredu 75,75 0,00

IV. Rocny zisk za dany rok 3 626,14 10 956,02
Vlastné imanie spolu 58 701,89 62 923,02

B. Rezerva na dan z prijmu 1 936,11 1 822,88

C. Pasiva

1. Dafiova povinnost 7 846,63 1 534,14

11. Uvery tretim osobam 61 345 198,55 43 613 087,00
I11. Zavazky vodi spriaznenym 2 342 614,36 1246 638,31
stranam

1V. Zavéazky z dodavok a sluzieb 1 265,21 0,00

Zavazky spolu 63 696 924,75 44 861 259,45
D. Este neuhradené vydavky 10 756,16 10 127,10

ZAVAZKY SPOLU

63 768 318,91

44 936 132,45

Vykaz ziskov a strat (v EUR) od 01.01.2023 do 31.12.2023 od 01.01.2022 do 31.12.2022
Personalne vydavky 0,00 -19 036,77

Ostatné prevadzkové naklady -133 629,72 -54 462,49

Prevadzkovy vysledok -133 629,72 -73 499,26

Prijmy z Urokov 2 194 168,55 1 372 509,76

Urokové naklady na zavazky -2 053 142,42 -1 286 134,87

Vysledok bezZnych vydavkov 7 396,41 12 875,63

Dane -3770,27 -1919,61




Rocény zisk/strata | 3 626,14 10 956,02

Vykaz pefaznych tokov (v EUR) od 01.01.2023 do 31.12.2023 od 01.01.2022 do 31.12.2022
Zisk / (strata) za rok 3626 10 956
Zmeny v rezervach 113 86

Zmeny v pohladavkach 0 0

Zmeny v Gveroch -19 245 320 -16 518 358
Zmeny v nakladoch buducich obdobi | 3 225 8 539

a vydavkoch buducich obdobi

Zmeny v zavazkoch 18 835 665 16 764 770
Zmeny v casovom rozliSeni a | 629 3178
vynosoch buducich obdobi

Penazné toky z prevadzkovej | -402 061 269 171
c¢innosti

Investi¢né platby 0 0
Penazny tok z investicnej | O o

c¢innosti

Kapitalova platba -7 847 -8 707
Peflazny tok z finanénych cinnosti -7 847 -8 707
ZMENA STAVU PENAZNYCH | -409 908 260 464
PROSTRIEDKOV A PENAZNYCH

EKVIVALENTOV

Penazné prostriedky a penazné | 685 637 425 173
ekvivalenty k 1. januaru

Penazné prostriedky a penazné | 275 729 685 637
ekvivalenty k 31. decembru

ZMENA STAVU PENAZNYCH | -409 908 260 464
PROSTRIEDKOV A PENAZNYCH

EKVIVALENTOV

Aké su kltiCové rizika Specifické pre Emitenta?

Rizikové faktory boli v ramci kazdej kategorie uvedené v poradi, ktoré odraza ich
vyznamnost na zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a odakdvaného rozsahu ich
negativneho vplyvu na Emitenta.

Rizika tykajuce sa Emitenta

Emitent nie je prevadzkovou spoloénostou. Emitent je zriadeny na vydavanie dlhovych
nastrojov, ako su finan¢né nastroje, investicie (Veranlagungen) a/alebo kapitalové
investicie ~ (Vermdégensanlagen).  Vynosy  poskytne  Emitent  (prostrednictvom
nezabezpecenych Uverov) Spolo¢nostiam skupiny. Majitelia dlhopisov nie sU a nebudu
opravneni vymahat UGvery ani mat priamy regresny narok voci Pozi¢iavajucim si
Spolo¢nostiam skupiny; nebudd mat priamy narok na tak(Uto nesplatend sumu vodi
PoZiciavajucej si Spolo¢nosti skupiny; a nemdzu podat navrh alebo si uplatnit pohladavku
na konkurznom sude. Emitent nevykondva Ziadne iné cinnosti okrem emisii, ponuk a
umiestfiovania dlhovych nastrojov s ciefom poskytnlt vynosy z nich Pozi¢iavajucim si
Spoloc¢nostiam skupiny.

Zadlzenost. Podla Gétovnej zavierky Emitenta zostavenej k 31.12.2022 predstavuiju jeho
celkové zavazky 44 936 132,45 EUR, celkovy cudzi kapital 44 861 259,45 EUR, zatial' Co
jeho celkové vlastné imanie predstavuje 62 923,02 EUR. Jeho finanéna zadlzenost, pomer
dlhu k vlastnému imaniu, je velmi vysoka a Emitent je citlivejSi na zmeny prevadzkového
zisku. Emitent v suvislosti s emisiou Dlhopisov neuzavrel ani nesuhlasil s uzavretim
obmedzujutcich zmllv, pokial ide o jeho schopnost dodatoéne sa zadlzit alebo ziskat zaruky
rovhocenné alebo nadradené zavazkom z Dlhopisov. Akékolvek dodatoc¢né zadlZzenie moze
vyrazne zvysit pravdepodobnost omeskania alebo neplnenia platieb Grokov alebo istiny z
Dlhopisov a/alebo méze znizit sumu, ktord moézu majitelia dlhopisov ziskat spéat v pripade
platobnej neschopnosti alebo likvidacie Emitenta.



Zavislost na kli¢ovych osobdch. Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer zastava vykonné funkcie
v Emitentovi, Green Finance Group AG a vo viacerych dcérskych spolo¢nostiach Green
Finance Group AG. Uspech skupiny Green Finance Group z&visi od rozhodnuti, ktoré Dipl.
Ing. (FH) Christian Schauer prijme napr. v suvislosti so stratégiou, kapitalovymi vydavkami
atd. Okrem toho Spolo¢nosti skupiny nie st povinné pozi¢iavat si od Emitenta (namiesto
toho sa mbzu obratit na tretie strany). Akékolvek rozhodnutie, ktoré Dipl. Ing. (FH)
Christian Schauer prijme v mene jednej zo Spolo¢nosti skupiny, mdze mat nepriaznivy
vplyv na ostatné Spoloc¢nosti skupiny.

Rizika suvisiace s podnikanim Emitenta

Emitent a jeho schopnost vyplacat Groky z Dlhopisov a splacat Dlhopisy bude podliehat
vSetkym rizikdm, ktorym je vystavend kazda z pozidiavajucich si Spoloénosti skupiny.
Schopnost Emitenta ako spolo¢nosti, ktord poskytuje vnutro-skupinové financovanie, plnit
svoje zavazky vyplyvajlce z Dlhopisov a uskutocriovat prislusné platby tykajlice sa Urokov
a istiny je a bude zavisiet od toho, ¢ Emitent bude dostavat Uroky z nezabezpecenych
podriadenych Uverov a splatky nezabezpecenych podriadenych Uverov od poziciavajucich
si Spoloc¢nosti skupiny, ktorym poskytne alebo uz poskytol nezabezpecené podriadené
uvery. Emitent bude nepriaznivo ovplyvneny neplnenim zavazkov zo strany ktorejkolvek
poziCiavajucej si Spolocnosti skupiny. Ak splatky Uverov nedosiahnu sumu potrebnu na
splatenie Dlhopisov a vyplatenie Urokov z Dlhopisov k Datumu splatnosti alebo k inému
datumu splatenia (v pripade zaniku), potom Emitent nemusi byt schopny splnit svoje
zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, a preto bude Emitent a jeho schopnost splatit zadvazky z
Dlhopisov podliehat véetkym rizikam, ktorym je vystavend kazda zo Spolo¢nosti skupiny.
Cinnosti Spolo¢nosti skupiny su vystavené a podliehaju rozsiahlym zakonom a predpisom.
Spoloc¢nosti skupiny mdzu byt tieZz podla platnych pravnych predpisov povinné poZiadat o
vladne licencie, povolenia, opravnenia, koncesie a iné suhlasy v suvislosti so svojimi
¢innostami. Ziskanie potrebnych vladnych povoleni moéze byt zlozity a ¢asovo narocny
proces, ktory moze byt zaroven aj ndkladny. Kazda Spolo¢nost skupiny je vystavena riziku,
ze neziska vsetky vladne licencie, povolenia, opravnenia, koncesie a iné povolenia tykajuce
sa jej prislusnych cinnosti. Prevadzkové Spolocnosti skupiny, ktoré poOsobia na trhu s
nehnutelnostami, si vystavené riziku, Ze hodnota drzanych aktiv mdze vyrazne klesnut v
dosledku poklesu alebo vSeobecného kolapsu trhu s nehnutefnostami. Takéto spoloénosti
su tiez vystavené riziku, Ze sa im nepodari ziskat ndjomcov a/alebo kupcov pre tieto
nehnutelnosti. Spolo¢nost LVA24 Prozessfinanzierung GmbH poskytuje sluzby v savislosti
s financovanim sudnych sporov a je vystavena riziku, ktoré spociva v nemoznosti
spolahlivo predpovedat vysledok sidnych konani a Ze v stvislosti s tym nemozno poskytnut
Ziadne zaruky pokial ide o vysledky akéhokolvek sidneho konania.

Oddiel C - Cenné papiere
Aké su hlavné charakteristiky DIhopisov?

e Dlhopisy s medzinarodnym identifikatnym cislom cennych papierov (ISIN)
LI1330338701 predstavuju priame, nezabezpecené a podriadené zavazky
Emitenta, ktoré maju medzi sebou rovnaké postavenie (pari passu).

¢ Dlhopisy sU denominované v mene Euro, vydavaju sa v nominalnej hodnote 1,00
EUR a su prevoditelné len v minimalnej menovitej hodnote 1,00 EUR a v
akychkolvek celych nasobkoch 1,00 EUR nad tato hodnotu. Minimalna upisovana
suma je 100,00 EUR.



e Dlhopisy maju dobu splatnosti 8 rokov, od 01.05.2024 vratane do 30.04.2032
vratane, a ich splatnost je naplanovana na 02.05.2032 ("Datum splatnosti").

e Dlhopisy budu Urocené z ich celkovej menovitej hodnoty (i) od 01.05.2024
(vratane) do 30.04.2027 (vratane) uUrokovou sadzbou 4,00 % rocne; a (ii) od
01.05.2027 (vratane) do 30.04.2032 (vratane) pevnou Urokovou sadzbou 8,00 %
rocne.

e Vyplaty Urokov v suvislosti s Dlhopismi sa nebudl uskutoériovat pocas doby
platnosti Dlhopisov. Emitent bude vyplacat zlozeny Urok vo vyske 4,00 % alebo
8,00 % (v zavislosti od uroceného obdobia) rone z naakumulovaného a
nevyplateného Uroku. Vyska ro¢ného Urokového vynosu za UroCené obdobie sa
preto vypocita po uplynuti Uroceného obdobia a pripocita sa k menovitej hodnote
upisanych Dlhopisov. Uro¢ené obdobie je obdobie od Prvého dria pripisania (ako je
definovany v casti D) alebo od prislu$ného DalSieho diia pripisania (ako je
definovany v casti D) do 30.04.2025 (vratane) a potom od 01.05. kazdého roka
(vratane) do 30.04. kazdého roka (vratane).

e Vsetky Urokové platby su splatné na konci doby splatnosti Dlhopisov alebo - ak
dojde k zaniku Dlhopisov v pripade neplnenia zavézkov alebo k ich odkupeniu
Emitentom pred uplynutim doby splatnosti - v Case splatenia menovitej hodnoty
Dlhopisov.

Kde sa bude s DIhopismi obchodovat?

Emitent nema v Umysle podat Ziadost o kdtovanie Dlhopisov na regulovanom trhu, v
mnohostrannom obchodnom systéme ("MTF"), v organizovanom obchodnom systéme
("OTF") alebo na inom obchodnom mieste.

Aké su kltiCové rizika, ktoré su specifické pre Dlhopisy?

Rizikové faktory boli uvedené v poradi, ktoré odraza ich vyznamnost na zaklade
pravdepodobnosti ich vyskytu a o¢akdavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na Emitenta.

Pohladavky z Dlhopisov su podriadené (qualifiziert nachrangig). Zavézky Emitenta
vyplyvajuce z Dlhopisov su priame, nezabezpecené, podriadené a maju postavenie (i)
podriadené vodi vsetkym sucasnym alebo budlcim nepodriadenym finanénym nastrojom
alebo inym zavazkom Emitenta; (ii) pari passu medzi sebou a minimalne pari passu vodi
vSetkym ostatnym sicasnym alebo budlcim nezabezpecenym finanénym nastrojom alebo
inym zavdzkom Emitenta, ktoré maju alebo je vyjadrené, ze maju mat podriadené
postavenie voci vSetkym nepodriadenym finanénym ndastrojom alebo zavdzkom Emitenta.
V pripade likvidacie alebo platobnej neschopnosti Emitenta alebo akéhokolvek konania na
odvratenie platobnej neschopnosti Emitenta st zavazky Emitenta z DIhopisov podriadené
pohladdvkam majitefov nepodriadenych zavéazkov, takze v takomto pripade budu platby v
suvislosti s Dlhopismi vykonané az po Uplnom uspokojeni vsetkych pohladavok voci
Emitentovi zo zavazkov, ktoré maju prednost pred jeho zavazkami z Dlhopisov. Majitelia
Dlhopisov musia suhlasit s tym, aby sa vodi Emitentovi v suvislosti s jeho zavazkami z
Dlhopisov nezacalo ziadne konkurzné konanie. DIhopisy neprispievaju k zisteniu, ¢i zavazky
Emitenta prevy3uju jeho aktiva (predlZzenie; Uberschuldung). Majitelia DIhopisov nie s
opravneni pozadovat od Emitenta platby z Dlhopisov alebo v suvislosti s Dlhopismi k
Datumu splatnosti (alebo k inému datumu splatenia; napr. v pripade zaniku; k datumu
pred¢asného splatenia), pokial' je vlastné imanie Emitenta zaporné alebo sa mdze stat
zapornym z dovodu akychkolvek Uhrad, ktoré maju byt Majitelom Dlhopisov na zaklade




Dlhopisov vyplatené. KedZe ucel Emitenta je obmedzeny na financovanie ostatnych
Spoloc¢nosti skupiny a Emitent nevykonava inG podnikatelsk( ¢innost, zavazky z DIhopisov
su tiez strukturalne podriadené.

Investori su vystaveni riziku velmi obmedzenej likvidity Dlhopisov a riziku, Ze pre Dlhopisy
nebude existovat sekundarny trh. Dlhopisy nebudld prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, MTF, OTF ani na zZiadnom inom obchodnom mieste ("Kétovanie").
Likvidita dlhopisov bude velmi obmedzena. Majitelia Dlhopisov su vystaveni riziku, ze
nebudd méct Dlhopisy predat vobec alebo len za menej vyhodnych podmienok, pripadne
nie za ceny, ktoré pozaduju. Vzhladom na absenciu Kétovania mo6ze byt tazké odhadnut
obchodnu cenu Dlhopisov (nehovoriac o stalej cene).

Dlhopisy nie su zabezpecené a nie su ani sporiacimi uctami, ani poistenymi vkladmi banky.
Dlhopisy nie su poistené ani zarucené Ziadnym Statnym orgdnom ani inou institdciou.
Dlhopisy nie si zabezpecCené a nie su poistené ani zaru¢ené Ziadnym vladnym organom,
Ziadnou inou institlciou ani Ziadnou inou tretou stranou. Investicia do Dlhopisov nie je
bankovym vkladom a nespada do p6sobnosti systému ochrany vkladov (garancia vkladov
alebo nadhrada pre investorov). V pripade platobnej neschopnosti Emitenta Majitelia
Dlhopisov nemézu a nemali by oakavat vyplatenie investovanych prostriedkov od Ziadnej
tretej strany.

Dlhopisy su zlozité finan¢né nastroje a nemusia byt vhodnou alebo primeranou investiciou
pre investorov. Zavédzky z Dlhopisov sU podriadené (a Strukturalne podriadené);
nedochadza k amortizacii ani k platbam Urokov pred Driom splatnosti, pred zanikom alebo
pred odkUpenim zo strany Emitenta. Potencidlnym investorom sa odporica, aby pred
prijatim investi¢ného rozhodnutia vyhladali individualne poradenstvo s ohladom na svoje
znalosti, sklsenosti, financnu situaciu a investi¢né ciele (vratane tolerancie rizika).

Oddiel D - Ponuka

Za akych podmienok a v akom asovom harmonograme mdZu investori investovat do
Dlhopisov?

Dlhopisy budlu verejne ponukané v obdobi pravdepodobne od 03.04.2024 do
pravdepodobne 01.04.2025 investorom, ktori maju sidlo alebo bydlisko v ktoromkolvek zo
Statov ponuky. Investori, ktori maju v Umysle upisat Dlhopisy, mézu predlozit svoju
ponuku na upisanie online, a to priamo Emitentovi prostrednictvom jeho webovej stranky
https://www.greenfinance-capital.com/bond24/. Proces identifikacie investora zahffia
preskimanie kopie oficidlneho identifikaéného dokladu investora, ktory je nutné nahrat na
upisovaciu platformu Emitenta. Emitent bude investorov informovat e-mailom o tom, &i ich
ponuky na upisanie boli prijaté alebo odmietnuté. Upisované Dlhopisy su splatné
01.05.2024 ("Prvy den pripisania") alebo - ak su Dlhopisy upisané k neskorsiemu
datumu - v prvy alebo patnasty deri kazdého mesiaca ("Dalsi def pripisania").

Preco sa tento prospekt vypracuva?

Kazdd zo Spolocnosti skupiny sa spolieha na dlhovy kapitdl, aby mohla vykonavat a
rozSirovat svoje prislusné obchodné ¢innosti. Ddvodom tejto ponuky Dlhopisov zo strany
Emitenta je zhromazdenie finanénych prostriedkov, ktoré budu prostrednictvom zmliv
o podriadenom Uvere postupené pozi¢iavajucim si Spolo¢nostiam skupiny, aby tieto
spolo¢nosti mohli realizovat a rozsirovat svoje prislusné podnikatel'ské zamery. Ocakava
sa, ze Cisty vynos z emisie Dlhopisov bude priblizne 23 750 000,00 EUR po odpocitani


https://www.greenfinance-capital.com/bond24/

provizii a odhadovanych nakladov spojenych s ponukou, ktoré bude znasat Emitent (za
predpokladu, Ze cely objem emisie bude umiestneny u investorov).



Slovenian Translation of the Summary of the Prospectus

2. Povzetek
Oddelek A
Uvod in opozorila

Ta Prospekt se nanasa na izdajo obveznic "Green Finance Capital AG Subordinated
Step-Up Bond 2024-2032" (slovenski prevod: “Green Finance Capital AG Podredna
Step-Up Obveznica 2024-2032") s skupnim nominalnim zneskom do 25.000.000,00
EUR, ki je razdeljen na imenske Obveznice s fiksno obrestno mero z nominalnim zneskom
1,00 EUR na obveznico ("Obveznica"/"Obveznice") in z zapadlostjo 2. maja 2032
("Datum zapadlosti "). Obdobje veljavnosti Obveznic se konca 30. aprila 2032 (vklju¢no
s tem dnem). Obveznice predstavljajo neposredne, nezavarovane in podrejene obveznosti
Izdajatelja, ki se med seboj uvrscajo po principu pari passu. Obveznice bo izdala druzba
Green Finance Capital AG ( "Izdajatelj") in jih javno ponudil v Lihtenstajnu, Avstriji,
Bolgariji, na Hrvaskem, Ce$kem, v Nemdiji, Italiji, Luksemburgu, na Poljskem, v Romuniiji,
na Slovaskem, v Sloveniji in Svici ("Drzave ponudbe").

Opozorila

Ta povzetek je potrebno brati kot uvod v Prospekt. Vsaka odlocitev o nalozbi v Obveznice
s strani vlagatelja mora temeljiti na upostevanju Prospekta kot celote. Vlagatelji lahko
izgubijo del ali ves vloZen kapital. V primeru vlozitve tozbe na sodiSCe v zvezi s podatki iz
Prospekta je mozno, da bo moral vlagatelj, kot toznik glede na nacionalno zakonodajo,
pred zacetkom sodnega postopka nositi stroske prevoda tega Prospekta. Civilnopravna
odgovornost se nanasa samo na tiste osebe, ki so predlozile povzetek, vklju¢no z njegovim
prevodom, vendar le, Ce je povzetek zavajajoC, netoCen ali neskladen, kadar se bere skupaj
z drugimi deli Prospekta ali ¢e, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje
kljuénih informacij, ki bi bile vlagateljem v pomoc¢ pri odloCanju o morebitni nalozbi v
Obveznice.

Ime in mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) Obveznic

Ime Obveznic je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2024-2032.
Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) je: LI1330338701.

Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vkljucno z identifikatorjem pravnega subjekta
(LEI)

Izdajatelj je Green Finance Capital AG, ki ima sedez v FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-
StraBe 68, Lihtenstajn. Drugi kontaktni podatki Izdajatelja so: telefonska sStevilka +423
376 44 88, e-posta: office[at]greenfinance-capital.com. Identifikator pravnega subjekta
(LEI) Izdajatelja je: 52990003C6FKCKSZS5240

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki prospekt potrdi, in pristojnega
organa, ki je potrdil registracijski dokument ali univerzalni registracijski dokument, kadar
se ta organ razlikuje od prvega

Ta Prospekt je odobrila Uprava za financni trg Lihtenstajn kot pristojni organ v skladu z
Uredbo o prospektu (Uredba (EU) 2017/1129). Naslov in drugi kontaktni podatki Uprave



za financni trg Lihtenstajn solLandstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn,
telefonska Stevilka +423 236 73 73, e-posta info@fma-li.li in faks +423 236 73 74.

Datum odobritve prospekta

Ta Prospekt je bil odobren 2. aprila 2024.

Oddelek B - Izdajatelj
Kdo je izdajatelj Obveznic?

Izdajatelj obveznic je Green Finance Capital AG, delniSka druzba, ustanovljena,
organizirana in delujoCa po zakonodaji Knezevine Lihtenstajn in registrirana v poslovnem
registru Urada za pravosodje Knezevine Lihtenstajn ("Poslovni Register") pod registrsko
Stevilko FL- 0002.581.256-8 od 4. maja 2018.

Glavne dejavnosti Izdajatelja?

Izdajatelj je namenska druzba, ustanovljena z namenom izdajanja dolzniskih vrednostnih
papirjev investitorjem. Prihodki, ustvarjeni iz naslova izdaj, ponudb in plasiranj, bodo preko
podrednih posojilnih pogodb dani na razpolago druzbam posojilojemalkam iz skupine Green
Finance Group ("Green Finance Group", ki jo v jedru sestavljajo: Green Finance Group
AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24
Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center
Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH, Green Castle
Hantberg GmbH, Green Hotel Rémerstein GmbH in Zenith GmbH; torej "Druzbe v
skupini"). Izkupicki taksnih izdaj, ponudb in plasiranj, ki bodo na voljo Druzbam v skupini
preko podrednih posojil ("Druzbe posojilojemalke") bodo zadevne Druzbe
posojilojemalke uporabile za svoje splosne korporativne namene, med katere sodi: razvoj
nepremicnin, financne storitve, financiranje sodnih sporov, zavarovalnisko posredovanije,
dajanje v najem, trgovanje z vsemi vrstami premozenja in posredovanje fotovoltaicnih
sistemov ter sporazumov v zvezi s fotovoltai¢nimi pogodbami (pri ¢emer gre za poslovni
model, pri katerem nudi lastnik povrSine (obi¢ajno strehe) slednjo na razpolago za
instalacijo fotovoltaicnega sistema. Elektricna energija, ki bo proizvedena preko
fotovoltai¢nega sistema, bo bodisi prodana lastniku povrsine ali dovedena v omrezje v ¢asu
veljavnosti temeljne pogodbe.

Glavni delniCarji, vklju¢no s tem, ali je v neposredni ali posredni lasti oziroma pod
nadzorom in ¢igavim?

Skupni nominalni osnovni kapital Izdajatelja, vpisan v Poslovni Register KneZevine
Lihtenstajn, znaSa 50.000,00 EUR in je razdeljen na 100 imenskih delnic z delezem
osnovnega kapitala, ki ga je mogoce pripisati vsaki delnici, v vrednosti 500,00 EUR. Delnice
so izdane in v celoti vplacane. Na dan tega izdaje tega Prospekta so delnice Izdajatelja v
celoti v lasti druzbe Green Finance Group AG, delnisSke druzbe, ustanovljene, organizirane
in delujoCe po zakonodaji Knezevine Lihtenstajn in registrirane v Poslovnem Registru pod
registrsko stevilko FL-0002.576.495-3. Green Finance Group AG ima sedez na naslovu FL-
9490 Vaduz, Furst-Franz-Josef-StraBe 68, Knezevina Lihtenstajn. Na dan izdaje tega
Prospekta je g. Christian Schauer, dipl. inZ. (FH) edini posredni dejanski lastnik druzbe
Green Finance Group AG. Preko druzbe CSchauer Beteiligungs AG, ima Christian Schauer,
dipl. inz. (FH) v lasti vec kot 25 % druzbe Green Finance Group AG v smislu 6. tocke 3.
¢lena Direktive 2015/849/EU.

Kljucni direktorji

Klju¢na direktorja Izdajatelja sta g. Christian Schauer, dipl. inz. (FH), in mag. Ekaterina
Todorova Yaneva, ki sta tudi ¢lana upravnega odbora (Verwaltungsrat).


mailto:info@fma-li.li

Statutory auditors

Zakoniti revizor Izdajatelja je druzba AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-
9490 Vaduz, Drescheweg 2, Knezevina Lihtenstajn. Racunovodske izkaze Izdajatelja za
poslovni leti, ki sta se koncali 31. decembra 2020 in 31. decembra 2021, je revidirala
druzba Grant Thornton AG.

Katere so kljucne financne informacije o Izdajatelju?

Kljuéne finan¢ne informacije izhajajo iz vmesnih racunovodskih izkazov Izdajatelja na dan
31. decembra 2023, in revidiranih letnih racunovodskih izkazov Izdajatelja na dan 31.
decembra 2022, ki so bili pripravljeni v skladu z Zakonom o osebah in druzbah KneZevine
Lihtenstajn (PGR) in splosno sprejetimi racunovodskimi naceli. Vir naslednjih informacij:
vmesni racunovodski izkazi Izdajatelja na dan 31. decembra 2023, ki niso bili revidirani in
pregledani, in revidirani letni raCunovodski izkazi Izdajatelja na dan 31. decembra 2022.

Bilanca stanja (v EUR)

31/12/2023

31/12/2022

SREDSTVA

A. Finan¢na sredstva

I. Terjatve iz naslova posojil do
povezanih oseb

63.401.200,25

44.155.888,25

Skupaj financ¢na sredstva

63.401.200,25

44.155.880,25

B. Kratkoroc¢na sredstva

1. Terjatve 91.390,00 91.390,00
II. Depoziti pri bankah 275.728,66 685.637,02
Skupaj kratkorocna sredstva 367.118,66 777.027,02
C. Vnaprej vracunani odhodki 0,00 3.225,18

SKUPAJ SREDSTVA

63.768.318,91

44.936.132,45

OBVEZNOSTI DO VIROV
SREDSTEV

A. Lastniski kapital

I. Osnovni kapital 50.000,00 50,000,00

II. Zakonske rezerve 5.000,00 1.967,00

III. Preneseni kapital 75,75 0,00

1V. Letni dobicek 3.626,14 10.956,02
Skupaj lastniski kapital 58.701,89 62.923,02

B. Rezervacije za davek od 1.936,11 1.822,88
dobicka

C. Obveznosti do virov sredstev

1. Davéne obveznosti za DDV 7.846,63 1.534,14

II. Tretja posojila 61.345.198,55 43.613.087,00
III. Obveznosti do povezanih oseb 2.342.614,36 1.246.638,31
IV. Obveznosti iz dobav in storitev 1.265,21 0,00

Skupaj obveznosti 63.696.924,75 44.861.259,45
D. Se neplacani odhodki 10.756,16 10.127,10

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO
VIROV SREDSTEV

63.768.318,91

44.936.132,45

Izkaz poslovnega izida (v EUR)

01/01/2023 do 31/12/2023

01/01/2022 do 31/12/2022

Izdatki za zaposlene 0,00 -19.036,77
Drugi operativni stroski -133.629,72 -54.462,49
Poslovni rezultat -133.629,72 -73.499,26

Prihodki od obresti

2.194.168,55

1.372.509,76

Odhodki za obresti od obveznosti

-2.053.142,42

-1.286.134,87

Rezultat rednih odhodkov 7.396,41 12.875,63
Davki -3.770,27 -1.919,61
Letni dobicek/izguba 3.626,14 10.956,02




Izkaz denarnih tokov 01/01/2023 do 31/12/2023 01/01/2022 do 31/12/2022
(v EUR)

Letni dobicek / (izguba) 3.626 10.956
Spremembe v rezervacijah 113 86
Spremembe terjatev 0 0
Spremembe posojil -19.245.320 -16.518.358
Spremembe vnaprej vracunanih | 3.225 8.539
stroskov in odlozenih odhodkov

Spremembe obveznosti 18.835.665 16.764.770
Spremembe vnaprej obracunanih in | 629 3.178
odlozenih prihodkov

Denarni tok iz poslovanja -402.061 269.171
Placila nalozb 0 0

Denarni tok iz nalozbenih | O 0
dejavnosti

Placilo kapitala -7.847 -8.707
Denarni tok iz financiranja -7.847 -8.707
SPREMEMBA DENARNIH | -409.908 260.464
SREDSTEV IN NJIHOVIH

USTREZNIKOV

Denar in denarni ustrezniki na dan | 685.637 425.173

1. januarja

Denar in denarni ustrezniki na dan | 275.729 685.637
31. decembra

SPREMEMBA DENARNIH | -409.908 260.464
SREDSTEV IN NJIHOVIH

USTREZNIKOV

Katera so klju¢na tveganja, ki so povezana z Izdajateljem?

V vsaki kategoriji so dejavniki tveganja navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza
njihovo pomembnost na podlagi verjetnosti njihovega nastanka in pricakovane velikosti
negativhega vpliva na Izdajatelja.

Tveganja, povezana z Izdajateljem

Podjetje, ki ne opravlja dejavnosti. Izdajatelj je ustanovljen za izdajanje dolzniskih
instrumentov, kot so financni instrumenti, nalozbe (Veranlagungen) in/ali kapitalske
nalozbe (Vermdégensanlagen). Izdajatelj bo sredstva zagotovil (z nezavarovanimi posojili)
Druzbam Skupine. Imetniki Obveznic niso in ne bodo upraviceni do izterjave posojil ali
kakrsnega koli neposrednega regresnega zahtevka do Druzb v Skupini, ki so si izposodile
sredstva; ne bodo imeli neposredne terjatve za takSen neporavnan znesek do Druzbe v
Skupini, ki si je izposodila sredstva, in ne morejo vloziti zahtevka ali toZbe pri insolvenénem
sodisCu. Izdajatelj ne opravlja nobenih drugih dejavnosti, razen izdaj, ponudb in plasiranja
dolzniskih instrumentov, da bi zagotovil izkupi¢ek od njih Druzbam v Skupini, ki si
izposojajo sredstva.

Zadolzenost. Po racunovodskih izkazih na dan 31. decembra 2022 znaSajo skupne
obveznosti Izdajatelja 44.936.132,45 EUR, skupni dolgovi 44.861.259,45 EUR, lastniski
kapital pa 62.923,02 EUR. Njegova finan¢na zadolZenost, razmerje med dolgom in
lastniskim kapitalom, je zelo visoka, zato je Izdajatelj bolj obcutljiv na spremembe dobicka
iz poslovanja. Izdajatelj ni soglasal z, ter niti ni prevzel nobenih strogih zavez v povezavi
z izdajo Obveznic, kar zadeva njegovo zmoznost, da se dodatno zadolzi ali zaprosi za
jamstva, ki so enakovredna (pari passu) ali nadrejena (senior) obveznostim iz Obveznic.
Vsako dodatno zadolZzevanje lahko bistveno poveca verjetnost zamude ali neplacila obresti
ali glavnice iz Obveznic in/ali lahko zmanjsa znesek, ki ga lahko izterjajo imetniki Obveznic
v primeru insolventnosti ali likvidacije Izdajatelja.



Zanasanje na klju¢no osebje. G. Christian Schauer dipl. inz. (FH) opravlja izvr$ne vloge pri
Izdajatelju, Green Finance Group AG in veC hcerinskih druzbah Green Finance Group AG.
Uspeh Green Finance Group je odvisen od odlocitev, ki jih sprejme g. Christian Schauer,
dipl. inz. (FH) v zvezi z npr. strategijo, kapitalskimi izdatki itd. Poleg tega Druzbe v skupini
niso dolzne najemati posojil pri Izdajatelju (temvel se lahko obrnejo na tretje
posojilodajalce). Morebitna odlocitev, ki jo sprejme g. Christian Schauer, dipl. inz. (FH) v
imenu ene od Druzb v skupini, lahko negativno vpliva na druge Druzbe v skupini.

Tveganja, povezana s poslovanjem Izdajatelja

Izdajatelj in njegova zmoznost placevanja obresti na Obveznice ter placil v zvezi z njihovim
unovcenjem bo izpostavljen vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsaka izmed Druzb v
skupini. Kot druzba, ki zagotavlja financiranje znotraj skupine, je oziroma bo zmoZnost
Izdajatelja, da izpolni svoje obveznosti iz Obveznic in izvede ustrezna placila v zvezi z
obrestmi in glavnico, odvisna od tega, ali bo Izdajatelj prejel obresti na nezavarovana
podrejena posojila in odplacila nezavarovanih podrejenih posojil od takih Druzb
posojilojemalk, ki jim bo odobrila ali jim je ze odobrila nezavarovana podrejena posojila.
Na Izdajatelja bo negativno vplivalo neizpolnjevanje obveznosti katere koli DruZbe
posojilojemalke. Ce odplacila podrejenih posojil ne bodo dosegla zneska, potrebnega za
odkup Obveznic in placilo obresti od Obveznic na Datum Zapadlosti ali pred katerim koli
drugim datumom odkupa (v primeru prenehanja), potem Izdajatelj morda ne bo mogel
izpolniti svojih obveznosti iz naslova Obveznic. Izdajateljeva sposobnost pladil iz naslova
Obveznic je torej podvrzena vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsaka od Druzb v
skupini. Dejavnosti Druzb v skupini so izpostavljene in so predmet obsezne zakonske
regulacije ter nadzora. Od Druzb v skupini se lahko v skladu z veljavno zakonodajo zahteva
tudi pridobitev ustreznih licenc, dovoljenj, pooblastil, koncesij in drugih odobritev v zvezi
z njihovo dejavnostjo. Pridobivanje potrebnih dovoljenj je lahko zapleten in dolgotrajen
proces z velikimi finanénimi obremenitvami. Vsaka Druzba v skupini je izpostavljena
tveganju, da morebiti ne pridobi vseh ustreznih licenc, dovoljenj, pooblastil, koncesij ali
drugih soglasij za svojo dejavnost. DelujoCe Druzbe v skupini, ki se ukvarjajo s trgom
nepremicnin, so izpostavljene tveganju, da se zaradi upada ali splosnega zloma
nepremicninskega trga znatno zmanjsSa vrednost sredstev, ki jih imajo v lasti. TakSne
druzbe so nadalje izpostavljene tveganju, da ne bodo mogle pridobiti najemnikov in/ali
kupcev za zadevne nepremicnine. Druzba LVA24 Prozessfinanzierung GmbH zagotavlja
storitve v zvezi s financiranjem sodnih sporov in je podvrzena tveganju nezmoznosti podaje
zanesljive ocene o izidu pravdnih postopkov ter s tem zagotovitve ustreznih jamstev v
zvezi z izidom teh postopkov.

Oddelek C - Vrednostni papirji
Katere so glavne znacilnosti Obveznic?

e Obveznice z mednarodno identifikacijsko Stevilko vrednostnih papirjev (ISIN)
LI1330338701, predstavljajo neposredne, nezavarovane in podrejene obveznosti
Izdajatelja, ki so si glede vrstnega reda poplacila enakovredne (pari passu) med
seboj.

e Obveznice so denominirane v evrih, izdane so v enotah po 1,00 EUR in so
prenosljive samo v minimalnih nominalnih zneskih 1,00 EUR in vseh integralnih
mnogokratnikih 1,00 EUR, ki presegajo ta znesek. NajnizZji znesek za vpis znasa
1.000,00 EUR.

e Obdobje Obveznic je 8 let, od vklju¢no 1. maja 2024 do in vklju¢no s 30. aprila
2032, v placilo pa zapadejo 2. maja 2032 (»Datum Zapadlosti«).

e Obresti od Obveznic se obracunavajo od skupnega nominalnega zneska (i) od 1.
maja 2024 (vklju¢no) do 30. aprila 2027 (vklju¢no) po stopnji 4,00 % letno in (ii)



od 1. maja 2027 (vklju¢no) do 30. aprila 2032 (vklju¢no) po fiksni obrestni meri
8,00 % letno.

e Obresti od Obveznic se ne bodo izplacevale v ¢asu veljavnosti Obveznic. Izdajatelj
bo na obracunane in neplacane obresti placal obresti v visSini 4,00 % ali 8,00 %
letno (odvisno od obrestnega obdobja). V skladu s tem se znesek letnih obrestnih
donosov za obrestno obdobje izracuna po izteku obrestnega obdobja in pristeje
nominalnemu znesku vpisanih Obveznic. Obrestno obdobje je obdobje od in
vklju¢no s Prvim Datumom Valute (kot je opredeljeno v oddelku D) ali od in vkljuéno
z vsemi ustreznimi Nadaljnjimi Datumi Valute (kot je opredeljeno v oddelku D) do
30. aprila 2025 (vklju¢no) in nato od 1. maja vsakega leta (vklju¢no) do 30. aprila
vsakega leta (vkljucno).

e Morebitna placila obresti se vrnejo ob koncu obdobja veljavnosti Obveznic ali - Ce
so Obveznice prenehale veljati v primeru neplacila ali jih Izdajatelj odkupi pred
koncem obdobja - v ¢asu odplacila nominalnega zneska Obveznic.

Kje se bo trgovalo z Obveznicami?

Izdajatelj ne namerava vlozZiti vloge za uvrstitev Obveznic v trgovanje na organiziran trg,
vecCstranski sistem trgovanja (»MTF«), organizirani sistem trgovanja (»OTF«) ali
katerokoli drugo mesto trgovanja.

Katera so kljucna tveganja, znacilna za Obveznicami?

Dejavniki tveganja so navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo
pomembnost glede na verjetnost njihovega nastanka in pricakovano velikost njihovega
negativhega vpliva na Izdajatelja.

Terjatve iz obveznic so podrejene (qualifiziert nachrangig). Obveznosti Izdajatelja v zvezi
z Obveznicami so neposredne, nezavarovane in podrejene (i) razvrséene nizje (junior) od
vseh sedanjih ali prihodnjih nepodrejenih financnih instrumentov ali drugih obveznosti
Izdajatelja; (ii) enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj enakovredne (pari passu) z
vsemi drugimi sedanjimi ali prihodnjimi nezavarovanimi financ¢nimi instrumenti ali drugimi
Izdajateljevimi obveznostmi, ki so uvrS¢ene ali so izrazene kot nizje od vseh nepodrejenih
finan¢nih instrumentov ali obveznosti Izdajatelja. V primeru likvidacije ali insolventnosti
Izdajatelja ali kakrSnega koli postopka za preprecitev insolventnosti Izdajatelja so
obveznosti Izdajatelja po Obveznicah podrejene terjatvam imetnikov nepodrejenih
obveznosti, tako, da se placila iz naslova Obveznic ne bodo vrsila, dokler ne bodo v celoti
poravnane vse terjatve do Izdajatelja iz naslova obveznosti, ki so nadrejene obveznostim
iz Obveznic. Imetniki Obveznic morajo soglasati, da uvedba insolvencnih postopkov zoper
Izdajatelja v zvezi z njegovimi obveznostmi iz naslova Obveznic ni potrebna. Obveznice ne
prispevajo k ugotavljanju, ali obveznosti Izdajatelja presegajo njegova sredstva
(prezadolZzenost; Uberschuldung). Imetniki Obveznic niso upravi¢eni od Izdajatelja
zahtevati placil iz naslova Obveznic do Datuma Zapadlosti (ali katerega koli drugega
datuma odkupa; npr. v primeru prenehanja; datuma predc¢asnega odkupa), Ce in dokler je
lastniski kapital Izdajatelja negativen ali lahko postane negativen zaradi kakrsnih koli pladil
Imetnikom Obveznic iz naslova Obveznic. Ker je namen Izdajatelja omejen na financiranje
drugih Druzb v skupini in ker ne opravlja drugih poslovnih dejavnosti, so tudi obveznosti
iz Obveznic strukturno podrejene.

Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju zelo omejene likvidnosti Obveznic in tveganju,
da za Obveznice ne bo sekundarnega trga. Obveznice ne bodo niti namenjene niti sprejete
v trgovanje na organiziran trg MTF, OTF ali katero koli drugo mesto trgovanja
(»Kotacija«). Likvidnost Obveznic bo zelo omejena. Imetniki Obveznic so izpostavljeni
tveganju, da obveznic sploh ne bodo mogli prodati ali pa jih bodo lahko prodali le pod manj
ugodnimi pogoji ali ne po cenah, ki jih zelijo. Zaradi omejenosti Kotacije je trzna vrednost
Obveznic tezko dolocljiva (kar je dodatno otezeno pri stalnem vrednotenju).




Obveznice so nezavarovane in nimajo niti varcevalnih racunov niti zavarovanih vlog banke.
Obveznice niso niti zavarovane niti zanje ne jamci nobena vladna agencija ali druga
institucija. Obveznice so nezavarovane in niso zavarovane oziroma zanje ne jamci nobena
vladna agencija, katera koli druga institucija ali katera koli tretja oseba. Nalozba v
Obveznice ni ban¢ni depozit in ne sodi v okvir sheme za zascito vlog (shema zajamcenih
vlog oziroma odskodnin za vlagatelje). V primeru insolventnosti Izdajatelja Imetniki
Obveznic ne smejo priCakovati in naj ne pricakujejo povracila vlozenih sredstev od katere
koli tretje osebe.

Obveznice so zapleteni finanéni instrumenti, ki morda niso primerna nalozba za vse
vlagatelje. Obveznosti iz obveznic so podrejene (in strukturno podrejene); ni niti
amortizacije niti nobenih placil obresti pred Datumom Zapadlosti, pred odpovedjo ali pred
ponovnim odkupom s strani Izdajatelja. Priporocljivo je, da potencialni vlagatelji pred
odlocitvijo o nalozbi poiscejo individualni nasvet ter pri odlo¢anju upostevajo svoje znanje,
izkusnje, finan¢no stanje in nalozbene cilje (vklju¢no s stopnjo dovoljenega tveganija).

Oddelek D - Ponudba

Pod katerimi pogoji in v kaksnem casovnem okvirju lahko vlagatelji investirajo v
Obveznice?

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedez ali prebivalis¢e v eni od
Drzav Ponudbe v obdobju od predvidoma 3. aprila 2024 do predvidoma 1. aprila 2025.
Vlagatelji, ki nameravajo vpisati Obveznice, morajo vloziti svojo vpisno zahtevo
neposredno Izdajatelju preko njegove spletne strani https://www.greenfinance-
capital.com/bond24/. Postopek identifikacije vlagatelja vkljucuje pregled kopije uradnega
identifikacijskega dokumenta vlagatelja, ki ga je treba naloziti na vpisno platformo
Izdajatelja. Izdajatelj bo vlagatelje po elektronski posti obvestil, ali so bile njihove vpisne
zahteve sprejete ali zavrnjene. Vpisane Obveznice se plac¢ajo 1. maja 2024 (»Prvi Datum
Valute«) ali ¢e se Obveznice vpiSejo pozneje - prvi ali petnajsti dan vsakega meseca (vsak
»Nadaljnji Datum Valute«).

Zakaj je bil pripravljen ta Prospekt?

Vsaka od Druzb v skupini se pri opravljanju in Siritvi svoje dejavnosti zanasa na dolzniski
kapital. Razlog za to ponudbo Obveznic s strani Izdajatelja je zbiranje sredstev, ki bodo
prek posojilnih pogodb posredovane Druzbam v skupini z namenom zasledovanja in Siritve
njihove dejavnosti. Pricakuje se, da bo Cisti izkupi¢ek od izdaje Obveznic znasal priblizno
23.750.000,00 EUR po odbitku provizij in ocenjenih strosSkov v zvezi s ponudbo, ki jih placa
Izdajatelj (Ce je obseg izdaje v celoti plasiran vlagateljem).


https://www.greenfinance-capital.com/bond24/
https://www.greenfinance-capital.com/bond24/

Italian Translation of the Summary of the Prospectus
1  NOTA DI SINTESI

Sezione A

Premessa e avvertenze

Il presente Prospetto informativo si riferisce all'emissione di obbligazioni del prestito obbligazionario "Green
Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2024-2032" per un importo nominale complessivo fino a EURO
25.000.000,00, suddiviso in Obbligazioni nominative a tasso fisso con un importo nominale di EURO 1,00 per
obbligazione ("Obbligazione" / "Obbligazioni") e con scadenza il 2 maggio 2032 ("Data di scadenza"). La durata
delle Obbligazioni & il 30 aprile 2032 (incluso). Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, non garantite e
subordinate dell'Emittente, di pari grado tra loro. Le Obbligazioni saranno emesse da Green Finance Capital AG
(I""Emittente") e offerte al pubblico in Liechtenstein, Austria, Bulgaria, Croazia, Repubblica Ceca, Germania, Italia,
Lussemburgo, Polonia, Romania, Slovacchia, Slovenia e Svizzera ("Stati dell’Offerta").

Avvertenze

La presente nota di sintesi deve essere letta come introduzione al Prospetto. Qualsiasi decisione di investire nelle
Obbligazioni deve essere presa dall'investitore sulla base del Prospetto nel suo complesso. Gli investitori
potrebbero perdere tutto o parte del capitale investito. Nel caso in cui un reclamo relativo alle informazioni
contenute nel Prospetto venga presentato in tribunale, I'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi del diritto
nazionale, dover sostenere le spese di traduzione del presente Prospetto prima di avviare un’azione legale. La
responsabilita civile riguarda solo le persone che hanno presentato la nota di sintesi, compresa la sua eventuale
traduzione, ma solo nel caso in cui tale nota di sintesi sia fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme alle
altre parti del Prospetto o non fornisca, se letta insieme alle altre parti del Prospetto, informazioni fondamentali
per aiutare gli investitori a valutare se investire nelle Obbligazioni.

Il nome e il numero internazionale di identificazione dei titoli (International Securities Identification Number-
“ISIN”) delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono denominate Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2024-2032. il numero
internazionale di identificazione dei titoli (ISIN) &: LI1330338701.

L'identita e i dettagli di contatto dell'Emittente, incluso il suo legal entity identifier (LEI)

L'Emittente & Green Finance Capital AG, con sede a FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-Strafle 68, Liechtenstein.
Gli altri dati di contatto dell'Emittente sono: numero di telefono +423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-
capital.com. L'identificativo dell'entita giuridica (LEl) dell'Emittente €: 52990003C6FKCKSZS240.

L'identita e gli estremi dell'autorita competente che approva il prospetto e, se diversa, I'autoritad competente che
ha approvato il documento di registrazione o il documento di registrazione universale

Il presente Prospetto e stato approvato dall'Autorita per i Mercati Finanziari del Liechtenstein in qualita di
autorita competente ai sensi del Regolamento Prospetti (Regolamento (UE) 2017/1129). L'indirizzo e gli altri
dettagli di contatto dell'Autorita per i mercati finanziari del Liechtenstein sono Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Liechtenstein, numero di telefono +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li e fax +423 236 73 74.

Data di approvazione del prospetto
Il presente prospetto e stato approvato in data 2 aprile 2024.
Sezione B — Emittente

Chi e I'emittente delle Obbligazioni?




L'Emittente & Green Finance Capital AG, una societa per azioni, costituita, organizzata ed esistente ai sensi delle
leggi del Liechtenstein e registrata presso il registro commerciale dell'Ufficio di Giustizia del Principato del
Liechtenstein ("Registro Commerciale") con il numero di registrazione FL- 0002.581.256-8 dal 4 maggio 2018.

Principali Attivita dell’Emittente?

L'Emittente & una societa veicolo (special purpose entity), che & stata costituita al fine di emettere strumenti di
debito da offrire e collocare presso gli investitori. | proventi che saranno raccolti nel corso di tali emissioni, offerte
e collocamenti saranno resi disponibili tramite contratti di finanziamento subordinati alle societa mutuatarie del
Gruppo Green Finance ("Gruppo Green Finance", composto essenzialmente da: Green Finance Group AG, Green
Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green
Business Center Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center
Wien GmbH, Green Castle Hantberg GmbH, Green Hotel Rémerstein GmbH e Zenith GmbH; le "Societa del
Gruppo"). | proventi di tali emissioni, offerte e collocamenti da mettere a disposizione delle Societa del Gruppo
tramite finanziamenti subordinati ("Societa del Gruppo mutuatarie") saranno utilizzati da tali Societa del Gruppo
mutuatarie per i rispettivi scopi aziendali generali, quali: sviluppo immobiliare, servizi finanziari, finanziamento
di controversie, intermediazione assicurativa, locazione, commercio di tutti i tipi di attivita e intermediazione di
impianti fotovoltaici e accordi relativi a contratti fotovoltaici (che € un modello di business in base al quale una
superficie (di solito una superficie del tetto) viene messa a disposizione dal suo proprietario per facilitare
I'installazione di un impianto fotovoltaico. L'energia elettrica generata dall'impianto fotovoltaico viene venduta
al proprietario della superficie o immessa in rete durante il periodo di validita del contratto.

Principali azionisti, compreso se é direttamente o indirettamente di proprieta o controllato e da chi?

Il capitale sociale nominale complessivo dell'Emittente, iscritto nel Registro delle Imprese, ammonta a EURO
50.000,00 ed & suddiviso in 100 azioni nominative con valore nominale attribuibile a ciascuna azione pari a EURO
500,00. Le azioni sono emesse e interamente versate. Alla data del presente Prospetto, le azioni dell'Emittente
sono interamente possedute da Green Finance Group AG, societa per azioni, costituita, organizzata ed esistente
ai sensi delle leggi del Liechtenstein e iscritta al Registro Commerciale con il numero di registrazione FL-
0002.576.495-3. Green Finance Group AG ha sede a FL-9490 Vaduz, Fiirst-Franz-Josef-StraRe 68, Principato del
Liechtenstein. Alla data del presente documento, il Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer € I'unico beneficiario effettivo
indiretto di Green Finance Group AG. Tramite CSchauer Beteiligungs AG, Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer detiene
pit del 25% di Green Finance Group AG ai sensi dell'articolo 3, punto 6, della Direttiva 2015/849/CE.

Amministratori delegati chiave

| principali amministratori delegati dell'Emittente sono il Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer e la Mag. Ekaterina
Todorova Yaneva, che sono anche membri del Consiglio di amministrazione (Verwaltungsrat).

Revisori legali dei conti

Il revisore legale dei conti dell'Emittente € AREVA Allgemeine Revisions - und Treuhand AG, FL-9490 Vaduz,
Drescheweg 2, Liechtenstein). | bilanci dell'Emittente per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2020 e al 31 dicembre
2021 sono stati revisionati da Grant Thornton AG.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti I'emittente?

Le informazioni finanziarie chiave derivano dal bilancio infra annuale dell'Emittente al 31 dicembre 2023 e il
bilancio dell’Emittente revisionato al 31 dicembre 2022 i quali sono stati redatti in conformita alla Legge sulle
Persone e sulle Societa del Principato del Liechtenstein (PGR) e ai principi contabili generalmente accettati. Fonte
delle seguenti informazioni: il bilancio infra annuale dell'Emittente al 31 dicembre 2023 che non e stato ancora
né revisionato né rivisto e il bilancio dell’Emittente revisionato al 31 dicembre 2022.




Stato Patrimoniale (in EURO)

31/12/2023

31/12/2022

Attivita

A. Attivita finanziarie

I. Crediti da finanziamenti con parti
correlate

63.401.200,25

44.155.888,25

Totale attivita finanziarie

63.401.200,25

44.155.880,25

B. Attivita correnti

I. Crediti 91.390,00 91.390,00
1. Depositi bancari 275.728,66 685.637,02
Totale attivita correnti 367.118,66 777.027,02
C. Spese prepagate 0,00 3.225,18

TOTALE ATTIVITA! 63.768.318,91 44.936.132,45
PASSIVITA!

A. Patrimonio netto

I. Capitale sociale 50.000,00 50.000,00

II. Riserve Legali 5.000,00 1.967,00

I1l. Portati a nuovo 75,75 0,00

IV. Utile annuale per anno 3.626,14 10.956,02
Totale Patrimonio Netto 58.701,89 62.923,02

B. Accantonamenti 1.936,11 1.822,88

C. Passivita

I. Passivita fiscali 7.846,63 1.534,14

Il. Prestiti verso terzi 61.345.198,55 43.613.087,00
Il. Passvita nei confronti di parti correlate 2.342.614,36 1.246.638,31
IV. Passivita per forniture e servizi 1.265,21 0,00

Totale Passivita 63.696.924,75 44.861.259,45
D. Costi non ancora sostenuti 10.756,16 10.127,10

TOTALE PASSIVITA’

63.768.318,91

44.936.132,45

Conto Economico (in EURO)

01/01/2023 a 31/12/2023

01/01/2022 a 31/12/2022

Spese per il pesonale

0.00

-19.036,77

Altri costi operativi -133.629,72 -54.462,49
Risultato operativo -133.629,72 -73.499,26
Interessi Attivi 2.194.168,55 1.372.509,76
interessi passivi su passivita -2.053.142,42 -1.286.134,87
Risultato delle spese ordinarie 7.396,41 12.875,63
Tasse -3.770,27 -1.919,61
Utile / perdita dell’esercizio 3.626,14 10.956,02

Rendiconto Finanziario (in Euro)

01/01/2023 a 31/12/2023

01/01/2022 a 31/12/2022

Utile / (perdita) dell'esercizio

3.626

10.956

Variazione degli accantonamenti 113 86
Variazione dei crediti 0 0
Variazione dei prestiti -19.245.320 -16.518.358
Variazione dei risconti attivi e passivi 3.225 8.539
Variazione delle passivita 18.835.665 16.764.770
Variazione dei ratei e risconti passivi 629 3.178
Flusso di cassa operativo -402.061 269.171
Versamenti per investimenti 0 0

Flusso di Cassa derivante da Attivita di 0 0
investimento

Pagamento in conto capitale -7.847 -8.707
Flusso di cassa da attivita di finanziamento -7,847 -8.707
VARIAZIONE DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE -409.908 260.464

E DEI MEZZI EQUIVALENTI




Disponibilita liquide ed equivalenti al 1° 685.637 425.173

gennaio

Disponibilita liquide ed equivalenti al 31 275.729 685.637
dicembre

VARIAZIONE DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE | -409.908 260.464

E DEI MEZZI EQUIVALENTI

Quali sono i rischi principali specifici per I'Emittente?

| fattori di rischio sono stati elencati, all'interno di ciascuna categoria, secondo un ordine di priorita che riflette
la loro rilevanza in base alla probabilita che si verifichino e all'entita attesa del loro impatto negativo
sull'Emittente.

Rischi relativi all’Emittente

Non & una societa operativa. L'Emittente & stato creato per emettere strumenti di debito, come strumenti
finanziari, investimenti (Veranlagungen) e/o investimenti di capitale (Vermégensanlagen). | proventi saranno
forniti dall'Emittente (tramite prestiti non garantiti) alle Societa del Gruppo. Gli obbligazionisti non hanno, e non
avranno, il diritto di far valere i prestiti o di avere un ricorso diretto di qualsiasi tipo nei confronti delle Societa
del Gruppo mutuatarie; non avranno un reclamo diretto per tale importo insoluto nei confronti di una Societa
del Gruppo mutuataria; e non potranno presentare un'istanza o un reclamo al tribunale fallimentare. L'Emittente
non svolge altre attivita se non I'emissione, I'offerta e il collocamento di strumenti di debito al fine di fornirne i
proventi alle Societa del Gruppo mutuatarie.

Indebitamento. Secondo il bilancio al 31 dicembre 2022, il totale delle passivita dell'Emittente ammonta a
44.936.132,45 EURO, il totale del capitale di prestito ammonta a 44.861.259,45 EURO, mentre il totale del
patrimonio netto ammonta a 62.923,02 EURO. Il gearing finanziario, ovvero il rapporto debito/patrimonio netto,
€ molto elevato e I'Emittente & pil sensibile alle variazioni del risultato operativo. L'Emittente non ha sottoscritto,
né accettato di sottoscrivere, covenant restrittivi in relazione all'emissione delle Obbligazioni per quanto riguarda
la sua capacita di contrarre ulteriore indebitamento o di ottenere garanzie di pari grado o senior rispetto alle
obbligazioni derivanti dalle Obbligazioni. Qualsiasi indebitamento aggiuntivo puo aumentare significativamente
la probabilita di un ritardo o di un inadempimento nei pagamenti degli interessi o del capitale delle Obbligazioni
e/o puo ridurre l'importo recuperabile dagli Obbligazionisti in caso di insolvenza o liquidazione dell'Emittente.

Dipendenza da personale chiave. Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer ricopre ruoli esecutivi nell'Emittente, in Green
Finance Group AG e in diverse societa controllate da Green Finance Group AG. Il successo del Gruppo Green
Finance dipende dalle decisioni che Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer prendera in merito, ad esempio, alla
strategia, alle spese di capitale, ecc. Inoltre, le societa del Gruppo non sono obbligate a contrarre finanziamenti
con I'Emittente (possono invece rivolgersi a terzi finanziatori). Qualsiasi decisione presa da Dipl. Ing. (FH)
Christian Schauer per conto di una delle Societa del Gruppo puo avere un impatto negativo sulle altre Societa del
Gruppo.

Rischi relativi all’attivita dell’Emittente

L'Emittente e la sua capacita di pagare gli interessi, e di rimborsare, le Obbligazioni saranno soggetti a tuttii rischi
a cui ciascuna delle Societa del Gruppo finanziatrici & esposta. In quanto societa che fornisce finanziamenti
infragruppo, la capacita dell'Emittente di onorare i propri impegni secondo quanto previsto dalle Obbligazioni e
di effettuare i corrispondenti pagamenti in termini di interessi e di capitale dipende e dipendera dal fatto che
I'Emittente ricevera gli interessi sui finanziamenti subordinati e non garantiti e i rimborsi dei finanziamenti
subordinati e non garantiti da tali Societa del Gruppo mutuatario, che concederanno o hanno gia concesso
finanziamento subordinati e non garantiti. L'Emittente subira gli effetti negativi degli inadempimenti di qualsiasi
Societa del Gruppo mutuatario. Se i rimborsi dei finanziamenti subordinati sono inferiori all'importo necessario
per rimborsare le Obbligazioni e per pagare gli interessi sulle Obbligazioni alla o prima della Data di Scadenza o a
qualsiasi altra data di rimborso (in caso di risoluzione), I'Emittente potrebbe non essere in grado di onorare i
propri obblighi ai sensi delle Obbligazioni. Pertanto, I'Emittente e la sua capacita di effettuare i pagamenti
secondo quanto previsto dalle Obbligazioni saranno soggetti a tutti i rischi a cui & soggetta ciascuna delle Societa
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del Gruppo. Le attivita delle Societa del Gruppo sono esposte e soggette a numerose leggi e regolamenti. Le
Societa del Gruppo possono anche essere tenute, ai sensi della legge applicabile, a richiedere licenze governative,
permessi, autorizzazioni, concessioni e altre approvazioni in relazione alle loro attivita. L'ottenimento dei
necessari permessi governativi puo essere un processo complesso e lungo nonché puo comportare impegni
costosi. Ogni Societa del Gruppo & esposta al rischio di non aver ottenuto tutte le licenze, i permessi, le
autorizzazioni, le concessioni e le altre approvazioni governative relative alle proprie attivita. Le societa operative
del Gruppo, che operano nel mercato immobiliare, sono esposte al rischio che il valore delle attivita detenute
possa diminuire significativamente a causa di una flessione o di un crollo generale del mercato immobiliare. Tali
societa sono inoltre esposte al rischio di non riuscire a trovare inquilini e/o acquirenti per tali proprieta. LVA24
Prozessfinanzierung GmbH fornisce servizi di finanziamento delle controversie ed & soggetta al rischio che sia
impossibile fare previsioni affidabili sull'esito delle procedure di contenzioso e che non si possa fornire alcuna
garanzia sull'esito di tali procedure.

Sezione C — Titoli
Quali sono le caratteristiche principali delle Obbligazioni?

e Le Obbligazioni, contraddistinte dall'International Securities Identification Number (ISIN) LI1330338701,
costituiscono obbligazioni dirette, non garantite e subordinate dell'Emittente, di pari grado tra loro.

e Le Obbligazioni sono denominate in Euro, sono emesse in tagli da EURO 1,00 e sono trasferibili solo per
importi nominali minimi di 1,00 Euro ed eventuali multipli integrali di EURO 1,00 in eccesso. L'importo
minimo di sottoscrizione & di EURO 1.000,00.

e Le Obbligazioni hanno una durata di 8 anni, a partire dal 1° maggio 2024 e fino al 30 aprile 2032 (incluso)
e il loro rimborso & previsto per il 2 maggio 2032 ("Data di Scadenza").

e Le Obbligazioni saranno fruttifere di interessi sul loro importo nominale aggregato (i) dal 1° maggio 2024
(incluso) al 30 aprile 2027 (incluso) al tasso del 4,00% annuo e (ii) dal 1° maggio 2027 (incluso) al 30 aprile
2032 (incluso) al tasso fisso dell'8,00% annuo.

e | pagamenti degli interessi in relazione alle Obbligazioni non saranno effettuati nel corso della durata delle
Obbligazioni. L'Emittente paghera un interesse composto del 4,00% o dell'8,00% (a seconda del Periodo
di Interesse) all'anno sugli interessi maturati e non pagati. Di conseguenza, I'importo del rendimento
annuo degli interessi per un Periodo di Interessi sara calcolato alla scadenza di un Periodo di Interessi e
sommato all'importo nominale delle Obbligazioni sottoscritte. Un Periodo di Interessi sara il periodo che
va dalla Prima Data di Valutazione (come definita nella Sezione D) o dalla Data di Valutazione (come
definita nella Sezione D) fino al 30 aprile 2025 (incluso) e successivamente dal 1° maggio di ogni anno
(incluso) fino al 30 aprile di ogni anno (incluso).

e Eventuali pagamenti di interessi sono rimborsabili alla fine della durata delle Obbligazioni, o - nel caso in
cui si e receduto dalle Obbligazioni nell’ambito di un inadempimento o riacquistate dall'Emittente prima
della fine della durata - al momento del rimborso dell'importo nominale delle Obbligazioni.

Dove saranno scambiate le Obbligazioni?

L'Emittente non intende presentare domanda di quotazione delle Obbligazioni su un Mercato Regolamentato,
un Sistema Multilaterale di Negoziazione ("MTF"), un Sistema Organizzato di Negoziazione ("OTF") o qualsiasi
altra sede di negoziazione.

Quali sono i rischi chiave che sono specifici delle obbligazioni?

| fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorita che riflette la loro rilevanza in base alla probabilita
che si verifichino e all'entita attesa del loro impatto negativo sull'Emittente.

| crediti derivanti dalle Obbligazioni sono subordinati (qualifiziert nachrangiqg). Le obbligazioni dell'Emittente
secondo quanto stabilito dalle Obbligazioni sono dirette, non garantite e subordinate di grado (i) inferiore a tutti
gli strumenti finanziari o altre obbligazioni dell'Emittente non subordinati presenti o futuri; (ii) pari passu tra loro,
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e almeno pari passu con tutti gli altri strumenti finanziari o altre obbligazioni dell'Emittente non garantiti presenti
o futuri che hanno un grado, o sono espressi per avere un grado, inferiore a tutti gli strumenti finanziari o
obbligazioni dell'Emittente non subordinati. In caso di liquidazione o insolvenza dell'Emittente o di qualsiasi
procedura concorsuale dell'Emittente, le obbligazioni dell'Emittente ai sensi delle Obbligazioni sono subordinate
al soddisfacimento dei crediti dei titolari di obbligazioni non subordinate, in modo tale che in qualsiasi caso, i
pagamenti relativi alle Obbligazioni non saranno effettuati fino a quando tutti i crediti nei confronti dell'Emittente
ai sensi di obbligazioni di rango superiore alle sue obbligazioni secondo quanto stabilito dalle Obbligazioni non
saranno stati interamente onorati. Gli Obbligazionisti devono accettare che non sia necessario avviare alcuna
procedura di insolvenza nei confronti dell'Emittente in relazione alle sue obbligazioni nell’ambito delle
Obbligazioni. Le Obbligazioni non contribuiscono a determinare se le passivita dell'Emittente superano il suo
patrimonio (sovraindebitamento; Uberschuldung). Gli Obbligazionisti non hanno il diritto di richiedere
all'Emittente pagamenti da o in relazione alle Obbligazioni alla Data di Scadenza (o a qualsiasi altra data di
rimborso; ad esempio in caso di risoluzione; una Data di Rimborso Anticipato) se e fino a quando il patrimonio
netto dell'Emittente & negativo o pud diventare negativo a causa di qualsiasi pagamento da effettuare agli
Obbligazionisti ai sensi delle Obbligazioni. Poiché lo scopo dell'Emittente € limitato al finanziamento di altre
Societa del Gruppo e poiché lo stesso non svolge altre attivita imprenditoriali, le obbligazioni ai sensi delle
Obbligazioni sono anche strutturalmente subordinate.

Gli Obbligazionisti sono soggetti all’elevato rischio di limitata liguidita delle Obbligazioni ed esposti al rischio che
non si sviluppi un mercato secondario per le Obbligazioni. Le Obbligazioni non saranno ammesse alla
negoziazione in un Mercato Regolamentato, in un sistema multilaterale di negoziazione, in un sistema
organizzato di negoziazione o in qualsiasi altra sede di negoziazione ("Quotazione"). La liquidita delle
Obbligazioni sara molto limitata. Gli Obbligazionisti sono esposti al rischio di non essere in grado di vendere le
Obbligazioni affatto o solo a condizioni meno favorevoli o non ai prezzi desiderati. A causa della mancanza di una
guotazione, il prezzo di negoziazione delle Obbligazioni potrebbe essere difficilmente valutabile (tanto meno su
base costante).

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono conti di risparmio o depositi assicurati di una banca. Le
Obbligazioni non sono assicurate o garantite da alcun ente governativo o altra istituzione. Le Obbligazioni non
sono garantite e non sono assicurate o garantite da nessun ente governativo, da nessun altro istituto o da nessun
altro soggetto terzo. L'investimento nelle Obbligazioni non € un deposito bancario e non rientra nell'ambito di
applicazione di un sistema di protezione dei depositi (garanzia dei depositi o indennizzo degli investitori). In caso
di insolvenza dell'Emittente, gli Obbligazionisti non possono e non dovrebbero aspettarsi il rimborso dei fondi
investiti da parte di terzi.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari complessi, che potrebbero non essere un investimento appropriato e
adatto agli investitori. Gli obblighi scaturenti dalle Obbligazioni sono subordinati (e strutturalmente subordinati);
non e previsto un ammortamento né il pagamento di interessi prima della Data di Scadenza, prima del recesso o
prima di un riacquisto da parte dell'Emittente. Si raccomanda ai potenziali investitori di richiedere una consulenza
individuale prima di prendere una decisione di investimento, tenendo conto delle loro conoscenze, esperienze,
situazione finanziaria e obiettivi di investimento (inclusa la tolleranza al rischio).

Sezione D - Offerta
A quali condizioni e secondo quale calendario gli investitori possono investire nelle Obbligazioni?

Le Obbligazioni saranno offerte pubblicamente agli investitori che hanno la loro rispettiva sede o residenza in
uno qualsiasi degli Stati dell'Offerta nel periodo che va presumibilmente dal 3° aprile 2024 al presumibilmente
al 1 aprile 2024. Gli investitori che intendono sottoscrivere le Obbligazioni dovranno presentare la propria offerta
di sottoscrizione online e direttamente all'Emittente tramite il sito internet https://www.greenfinance-
capital.com/bond24/. Il processo di identificazione di un investitore prevede I'esame di una copia di un
documento di riconoscimento dell'investitore il quale dovra essere caricato sulla piattaforma di sottoscrizione
dell'Emittente. Gli investitori saranno informati dall'Emittente via e-mail se le loro offerte di sottoscrizione sono
state accettate o rifiutate. Le Obbligazioni sottoscritte sono pagabili il 1° maggio 2024 ("Prima Data di
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Valutazione"), ovvero - in caso di sottoscrizione delle Obbligazioni in data successiva - il primo o il quindicesimo
giorno di ogni mese (ciascuna "Ulteriore Data di Valutazione").

Perché viene prodotto il presente Prospetto?

Ciascuna delle Societa del Gruppo fa affidamento sul capitale di debito per perseguire ed espandere le rispettive
attivita. La ragione alla base della presente offerta di Obbligazioni da parte dell'Emittente & quella di raccogliere
fondi, i quali saranno trasmessi alle Societa del Gruppo mutuatarie tramite contratti di finanziamento subordinati
per consentire a tali societa di perseguire ed espandere i rispettivi scopi aziendali. Il ricavato netto dell'emissione
delle Obbligazioni & previsto in circa EURO 23.750.000,00 al netto delle commissioni e delle spese stimate relative
all'Offerta a carico dell'Emittente (se il volume dell'emissione viene interamente collocato presso gli investitori).
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