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Stmrav s
Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Randamentul obligatiunilor guvernamentale japoneze pe 10 ani a urcat miercuri peste 1% pentru prima
4000 datd in ultimii 11 ani, investitorii pregdtindu-se pentru cresterea costurilor de imprumut in cadrul
3800 schimbarii istorice a politicii bancii centrale. Tn ultimele siptdmani, investitorii si-au marit pariurile ci
Banca Japoniei va majora in continuare ratele dobanzilor si va incepe sa isi reduca achizitiile de datorie
3600 guvernamentald, dupa ce in martie a pus capat la opt ani de rate negative. Costurile de referintd ale
2400 imprumuturilor pe 10 ani in cea mai mare economie avansatd din Asia au crescut miercuri pana la 1,005%,
un nivel care nu a mai fost inregistrat din mai 2013. Randamentul a crescut constant din 13 mai, cand BoJ
3200 a surprins pietele prin cumpdrarea unei cantitdti mai mici decat se astepta de obligatiuni guvernamentale
japoneze cu scadenta intre cinci si zece ani in timpul operatiunii sale obisnuite. Tn martie, banca centrals a
0 renuntat la politica sa de a folosi achizitiile pentru a limita costurile de imprumut pe 10 ani, dar a
2800 continuat s3 cumpere datorie guvernamentald pentru a evita sd provoace socuri pe pietele financiare.

Jun-23  Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 . . . L. R -
Guvernatorul Kazuo Ueda a declarat anterior cd banca centrala nu are planuri imediate de a modifica

STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro dimensiunea achizitiilor de obligatiuni. Intr-un raport publicat la inceputul acestei luni, Goldman Sachs a

declarat cd se asteapta ca BoJ sd majoreze rata dobanzii de politicd monetara la 1,5% pana in 2027 si ca

randamentul obligatiunilor pe 10 ani sa ajunga la 2% pana la sfarsitul anului 2026.

540
(https://www.ft.com/content/cd175515-34ee-4a09-8ef3-a49f33abe36f)
520 - Autoritatile de reglementare din Marea Britanie au amendat Citigroup cu 62 de milioane de lire sterline
pentru ca nu a reusit sa previna o eroare de tranzactionare de 1,4 miliarde de dolari care a convulsionat
5% pentru scurt timp pietele bursiere europene. Incidentul din mai 2022 a fost unul dintre numeroasele
180 incidente care au avut loc pe o perioadd de patru ani, in care autoritdtile de reglementare spun ca
respectivele controale de tranzactionare ale Citi au fost inadecvate. Ca urmare, Autoritatea de Conduita
460 Financiara a aplicat miercuri o amendd de 27,8 milioane de lire sterline bancii americane, in timp ce
Autoritatea de Reglementare Prudentiald, care a efectuat propria investigatie, a impus o sanctiune de 33,9
“e milioane de lire sterline. in timp ce incélcirile se referd la perioada cuprins3 intre 2018 si 2022, cel mai
420 notabil incident a fost vanzarea eronata a unor actiuni in valoare de 1,4 miliarde de dolari, dupd ce un

Jun-23  Jul23  Aug-23  Sep-23 Oct-23  Nov-23 Dec23  Jan24  Feb-24 Mar-24  Apr-24  May-24 trader cu sediul la Londra a tastat cifre gresite. Potrivit autorititilor de reglementare, traderul a

intentionat sa vanda un cos de actiuni cu o valoare de 58 milioane de dolari, dar a introdus detalii care au

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

creat in schimb un cos evaluat la 444 miliarde de dolari. Controalele interne ale Citi au blocat 255 de

miliarde de dolari din tranzactiile eronate, dar ordine in valoare de 189 de miliarde de dolari au fost

1000 trimise unui algoritm de tranzactionare pentru a fi executate. Aproximativ 1,4 miliarde de dolari din
oo actiuni au fost vandute fnainte ca traderul sa reuseascd sa anuleze ordinul. Desi unele parti ale cadrului de
32000 control al tranzactiilor de la Citi au functionat conform asteptarilor, FCA a declarat ca unele controale
38000 primare au fost "absente sau au lipsit". Potrivit acesteia, nu a existat niciun blocaj care ar fi impiedicat ca
e un cos de actiuni eronate atat de mare sa ajungd pe piata. Incidentul a declansat o scurtd vanzare pe mai
z:zzz multe piete europene in timpul unei sedinte de tranzactionare de luni dimineatd. Desi unele parti ale
24000 cadrului de control al tranzactiilor de la Citi au functionat conform asteptarilor, FCA a declarat ca unele
33000 controale primare au fost "absente ". Potrivit acesteia, nu a existat niciun blocaj care ar fi impiedicat ca un
32000 cos de actiuni eronate atat de mare sa ajunga pe piata. Monitorizarea in timp real a Citi a fost ineficienta,
Jun-23 Jul-23  Aug23 Sep-23  Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 ceea ce a dus la un raspuns lent la tranzactii, a spus autoritatea de reglementare.
(https://www.ft.com/content/87303d4b-5c3b-494b-9f41-feeade047fed)
BITCOIN
80.000 - CME Group, cea mai mare bursa de contracte futures din lume, intentioneaza sa lanseze tranzactionarea
70.000 bitcoin, urmdrind sd profite de cererea in crestere din acest an in randul managerilor de pe Wall Street
60.000 pentru a obtine expunere la sectorul criptomonedelor.
50.000 . . . " . < Cox oA s
Grupul cu sediul la Chicago a purtat discutii cu traderi care doresc sa cumpere si sd vanda criptomoneda
40.000
pe o piatd reglementata, potrivit a trei persoane care au cunostinta directa despre discutii. Planul, care nu
30.000
a fost inca finalizat, ar marca o noua incursiune a marilor institutii de pe Wall Street in sectorul activelor
20.000

digitale, dupa ce Comisia pentru valori mobiliare si burse din SUA a aprobat, in ianuarie, fondurile

bursiere care investesc direct in bitcoin.

(https://www.ft.com/content/bfae5894-8fa7-4131-86ce-7f8614065985)
Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
18,000 30,000 ¢ Volumul lucrérilor de constructii a scazut, pe plan local, in luna martie 2024 cu 3,5% ca
17,500 25 000 serie brutad si cu 1,2% ca serie ajustatd sezonier comparativ cu perioada similard a anului
17,000 precedent. Au fost observate scaderi in cazul lucrdrilor de intretinere si reparatii curente
16,500 20,000 (-7,3%) si la lucrarile de constructii noi (-3,5%). Lucrérile de reparatii capitale au crescut
16,000 cu 6,3%. Pe obiecte de constructii, seria brutd evidentiazd un declin al volumului la
15,000
15,500 clddirile rezidentiale (-24,7%) si la cladirile nerezidentiale (-10,2%). Constructiile
15,000 10,000 ingineresti au crescut cu 13,7%.
14500 o Cifra de afaceri din serviciile de piatd prestate in principal intreprinderilor a scazut in
,
14.000 5,000 luna martie 2024 fata de perioada similard a anului precedent, atat ca serie brutd cu
6,6%, cat si ca serie ajustata sezonier cu 2,3%. Cea mai importanta scadere a fost
13,500 0
inregistrata de activitdtile de transporturi (-16,8%), alte servicii furnizate in principal
Na & N Na & N Na
,19\'1’ \/\\’1, \rb\q/ ’{?\’1, \b(\q' \,/,)\q’ ’9’\’\, intreprinderilor (-7,5%) si din activitatile de comunicatii (-6,2%). Cresteri au inregistrat
™ )
“’\ b‘\ b‘\ <°\ o)\ activitatile de servicii informatice si in tehnologia informatiei (+3,8%) si activitatile de
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) productie cinematografica, video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de
programe (+0,8%).
Sursa:BVB
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritéitile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazéi consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui s fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict i iv, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



