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In Romania, indicatorul sentimentului economic este mai mare decat

media UE, situandu-se la 102,6 puncte in mai 2024, in scadere fata de
aprilie 2024 (104,8 puncte).

RAPORT LUNAR

de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

ASF Nr. 6 — 27.06.2024
Raportul este realizat cu data de referinta 31 mai 2024.
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e 1n luna iunie, volatilititile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si BET-FI au avut in general o traiectorie
ascendenta, in ciuda unei usoare scaderi survenite la finalul lunii. Volatilitatile indicilor au fost estimate cu
un model GARCH (1,1).

e 1n perioada ianuarie-iunie 2024, contagiunea dintre pietele bursiere analizate s-a redus usor si a inregistrat
o tendinta de stabilizare si de revenire la media pe termen lung. In conditiile in care riscurile geopolitice vor
creste, exista riscul unei cresteri rapide a contagiunii dintre pietele financiare.

e 1nanul 2023, societatile de asigurare autorizate si reglementate de ASF au subscris prime brute in valoare de
aproximativ 18,2 miliarde lei (+10% fata de anul anterior), primele brute subscrise pe segmentul asigurarilor
generale detinand o pondere de 84%.

e Despagubirile brute platite au scazut cu aproximativ 1% (excl. sumele platite de FGA), situandu-se la o valoare
de 7,7 miliarde lei.

e La finalul lunii mai 2024, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat a atins nivelul de aprx.
139,4 miliarde lei, in crestere cu 29,7% comparativ cu aceeasi data a anului anterior.

e Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de 5,19 miliarde lei la finalul lunii mai
2024, avand o crestere anuala de 29,4%, raportat la aceeasi perioada a anului trecut.
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Potrivit previziunilor economice din primavara anului 2024, Comisia Europeana a mentinut cresterea PIB-ului pentru zona euro la 0,8%. Pentru
UE, Comisia Europeana preconizeaza o crestere a PIB-ului de 1% in 2024, o usoara revizuire in sus (0,1 puncte procentuale) fatd de prognoza
anterioara (previziunile economice din iarna anului 2024). Potrivit Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei va creste cu 3,3% in 2024,
ceea ce reprezintd o revizuire in crestere (de la 2,9%: previziunile economice din iarna anului 2024).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul | 2024, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% atat in zona euro, cat si in UE comparativ cu
trimestrul anterior. Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,4% in zona euro si cu 0,5% in UE in
primul trimestru din 2024, dupa +0,2% in zona euro si +0,3% in UE in trimestrul precedent.

Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 0,4% (in termeni reali) in T1 2024
fata de T4 2023. Comparativ cu T1 2023, in T1 2024, produsul intern brut al Romaniei a crescut cu 0,1% pe seria bruta si cu 1,8% pe seria ajustata

sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2024, la 3,4%

conform prognozei de primavara 2024 a CNSP.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2022 - 2025

. . Comisia Europeana FMI
Regiune/tara 2022 T12023 T22023 T32023 T42023 2023 T12024
2024f 2025f 2024f 2025f

Zona euro 3,4 1,3 0,6 0,2 0,2 0,5 0,4 0,8 1,4 0,8 1,5
Germania 1,8 0,1 0,2 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 0,1 1,0 0,2 1,3
Bulgaria 3,9 2,4 2,0 1,8 1,7 1,8 1,8 1,9 2,9 2,7 2,9
Ungaria 4,6 -1,1 -2,1 -0,2 0,5 -0,9 1,7 2,4 3,5 2,2 3,3
Polonia 5,6 -1,1 -0,5 0,2 1,7 0,2 1,3 2,8 3,4 31 3,5
Romania 4,1 1,1 2,8 3,5 1,1 2,1 1,8 3,3 3,1 2,8 3,6

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de primdvara a CE 2024, World Economic Outlook — aprilie 2024, FMI
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Tn urma sedintei de politici monetard din data de 13 mai 2024, Banca

Nationala a Romaniei, a hotarat: mentinerea ratei dobanzii de politica

Dobanzi de politica monetara monetara la nivelul de 7% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru
Romania 7ona Euro Statele Unite Regatul Unit facilitatea de creditare (Lombard) la 8% pe an si a ratei dobanzii la
facilitatea de depozit la 6% pe an; si mentinerea nivelurilor actuale ale

7% 4,25% 5,25% - 5,5% 5,25% ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale

institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a inregistrat o valoare de 96,5 puncte in Uniunea Europeand in luna mai 2024. in mai 2024, increderea in
sectorul serviciilor a crescut cu 0,7 puncte fatd de luna precedentd. in Romania, indicatorul sentimentului economic este mai mare decat media
UE, situandu-se la 102,6 puncte in mai 2024, in scidere fat3 de aprilie 2024 (104,8 puncte). in Romania, increderea n sectorul comertului cu
amanuntul a scazut cu 5,6 puncte fata de luna precedenta.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuala a inflatiei in zona euro s-a situat la nivelul de 2,6% in mai 2024, in crestere de la 2,4% in luna
precedentd. Tn luna mai, cea mai mare contributie la rata anuald a inflatiei din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,83 puncte procentuale,
pp), urmata de alimente, alcool si tutun (+0,51 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,18 pp) si energie (+0,04 pp). Cele mai mici rate anuale au
fost inregistrate in Letonia (0,0%), Finlanda (0,4%) si Italia (0,8%). Cele mai mari rate anuale au fost inregistrate in Romania (5,8%), Belgia (4,9%) si
Croatia (4,3%).

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC a fost de 5,12% in mai 2024 fata de mai 2023. Contributii semnificative la rata anuald a inflatiei au avut
cresterile preturilor la produsele alimentare (+1,24%), la cele nealimentare (+6,38%) si la servicii (+9,29%), potrivit datelor publicate de Institutul
National de Statistica.
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
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Sursa: BNR, INS, ASF
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Evolutia indicilor bursieri in 2024 (29.12.2023 = 100)

Data BET BET-BK BET-FI BET-NG
18,63% 17,75%  -0,65% 15,38%
BET-TR  BET-TRN  BET-XT  BET-XT-TR

21.06.2024
25,06% 24,51%  16,29% 23,19%
BET-XT-TRN BETAeRO BETPlus ROTX
22,69% 9,46%  18,40% 17,67%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuald 21.06.2024 vs.
29.12.2023)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
5 Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele
similare ale Germaniei a scazut in luna mai
4 A S .
2024, ramanand sub valorile inregistrate pe
parcursul anului 2022. Scaderea spread-ului
3 - «
poate fi interpretatd ca o redresare a
, increderii investitorilor n ratingul de tara al
Romaniei.
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Sursa: Refinitiv
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Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Indici internationali

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)

DE (DAX)

IT (FTSE MIB)

GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (I
UK (

BEX)
FTSE 100)

Us (DJIA)
IN (NIFTY 50)

SHG
JPN

BET

(SSEA)
(N225)

Indici BVB

BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-TRN
BET-XT
BET-XT-TR
BET-XT-TRN
BETAeRO
BETPlus
ROTX

1 luna
1,74%
0,10%

-0,58%
0,21%

1luna

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
Nota: 1 lund=31.05.2024 vs. 30.04.2024; 3 luni=31.05.2024 vs. 29.02.2024; 6 luni=31.05.2024 vs. 30.11.2023

Randamentele burselor de actiuni

3 luni
3,61%
0,83%

2,38%
-1,73%

3 luni

6 luni

1,87%

6 luni

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte
(1 luna). importanta crestere a fost
inregistrata de indicele IBEX (ES: +4,31%), pe cand cea
mai semificativa scadere a fost observata in cazul
indicelui ASE (GR: -1,15%). Pietele europene au inchis
in usoara crestere, in contextul in care speculatiile
privind momentul in care ratele dobanzilor ar putea
incepe sd scada domina din nou fluxul de stiri.

Cea mai

Principalii indici americani si asiatici au prezentat
dinamici mixte (1 luna). Indicele SSEA (SHG: -0,58%) a
avut cea mai considerabild scadere, pe cand indicele
DJIA (US: +2,30%) a inregistrat cea mai importanta
crestere.

Indicii bursei BVB au prezentat evolutii mixte

(1 lund). Dinamicile inregistrate au fost cuprinse intre
-2,32% (indicele BET-FI) si +5,55% (indicele BET-TR).
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Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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unei usoare scaderi survenite la finalul lunii. Volatilitatile
BET BET-BK BET-FI indicilor au fost estimate cu un model GARCH (1,1).
BET-NG BET-TR
Indicele BET-XT vs Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT in graficul aldturat este prezentatd dinamica indicelui BET-XT
3% fmpreund cu evolutia Valorii-la-Risc pentru un nivel de
2% semnificatie de 1% (VaR la 99%) pentru ziua urmatoare, calculata
sub ipoteza distributiei normale. Estimarile realizate pentru luna
1%
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o% |IHIII ,, ||I|‘|| ' ||||H|||||||| ||||| | ||||I||. ) |||,,I“ ||.||||| I”h"”“““ ..||"“|.,|..\I||| ||||‘ |||I|I intervalul 1,6% — 2,4%.
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-3%
-4%
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Il ndicele BET-XT
VaR (99%) Indicele BET-XT

Sursa: BVB, prelucrare ASF
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Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

e 1JR/RON cursul de schimb (axa stanga)

s « » » » Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON
(dev.std anualizata)

4.98 4.00%

in perioada februarie-iunie 2024, volatilitatea cursului de
3.00% schimb EUR/RON a fluctuat pana la 1%, iar nivelul cursului de
schimb a oscilat intre 4,974-4,977 EUR/RON. Intr-un climat
macroeconomic dominat de o rata ridicata a inflatiei, cursul de
schimb EUR/RON a ramas foarte stabil, iar volatilitatea a fost

4,97 2.00% .
foarte redusa.

1.00%

L] ®ege
®oeevagers,’ *feec0se

4.96 0.00%
2/21/2024 3/21/2024 4/21/2024 5/21/2024 6/21/2024

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Structura la termen a ratei forward EURRON

5.15
5.1
5.05
Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb
EURRON cu scadente intre o saptamana si 12 luni indica
asteptarile pietei. Exista asteptari de apreciere a cursului de
> schimb EURRON pentru maturitatile cuprinse intre o saptamana
si 6 luni comparativ cu luna anterioara.
4.95
4.9
1 1lund 2 luni 3 luni 6 luni 9 luni lan
saptamana

5/31/2024 e 4/30/2024 = == 5/31/2023

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Indice de contagiune in randamente

Mﬁ*"w&\r‘

9/21/2023 12/21/2023 3/21/2024

e |ndice de contagiune
== == = |ndice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

6/21/2024

Indicele de contagiune masoara contributia marginala a
pietelor externe de capital la bursa romaneasca. Piata de
capital din Romania este sensibild la aceiasi factori de risc
regionali care influenteaza randamentele burselor din Austria,
Polonia, Ungaria, Bulgaria. Exista o legdtura puternica intre
efectul de contagiune si randamentul companiilor, deoarece
cresterea contagiunii are tendinta de a diminua randamentul
companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti. Bursa de Valori
Bucuresti, dar si principalele piete de capital europene au
inregistrat cresteri in primele luni din 2024.

in perioada ianuarie-iunie 2024, contagiunea dintre pietele
bursiere analizate s-a redus usor si a inregistrat o tendinta de
stabilizare si de revenire la media pe termen lung. in conditiile
in care riscurile geopolitice vor creste, exista riscul unei
cresteri rapide a contagiunii dintre pietele financiare.
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Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de
circa 14% pe 31 mai 2024 comparativ cu finalul
anului 2023.

in luna mai 2024, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: Premier Energy PLC
cu o pondere de 37,58% din valoarea totala
tranzactionata n perioada respectivd, Banca
Transilvania  (TLV: 16,30%) si S.P.E.E.H.
Hidroelectrica (H20: 8,28%).

Milioane lei
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in luna mai 2024 (segment principal)

Piata principala

Valoare (RON)

64.037.529
313.648.693
161.425.409
150.506.550

86.040.228

81.992.142

47.108.760

56.085.990

36.073.378

42.330.079

33.911.542

21.271.551

20.198.134

18.301.002

13.737.693

%

5,06%
24,77%
12,75%
11,88%

6,79%

6,47%

3,72%

4,43%

2,85%

3,34%

2,68%

1,68%

1,59%

1,45%

1,08%

Deal
Valoare
(RON) %
0,00%
15.704.300 26,96%
5.917.793 10,16%
6.800.000 11,67%
0,00%
1.035.974 1,78%
13.800.000 23,69%
0,00%
12.155.000 20,86%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
Top 15 Total

Oferte
Valoare
(RON)
695.076.321 99,94%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

%

Sursa: BNR, BVB, ASF

v O v
KUK o
N
Total
Valoare (RON) %
759.113.850 37,58%
329.352.993 16,30%
167.343.202 8,28%
157.306.550 7,79%
86.040.228 4,26%
83.028.116 4,11%
60.908.760 3,02%
56.085.990 2,78%
48.228.378 2,39%
42.330.079 2,10%
33.911.542 1,68%
21.271.551 1,05%
20.198.134 1,00%
18.301.002 0,91%
13.737.693 0,68%
93,91%
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Evolutia activelor nete in perioada aprilie 2023 — aprilie 2024 -
Fonduri deschise de investitii

17,000
16,000
15,000
5
v 14,000
©
k<!
S 13,000
12,000 Conform datelor publicate de AAF, activele nete
ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au
11,000 . o - .
situat la o valoare de aproximativ 19,8 miliarde lei
10,000 in luna aprilie 2024, in crestere fata de nivelul

apr. mai iun. jul.  aug. sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. A . A . ;. .
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 inregistrat in martie 2024 (19 miliarde |EI).

Cota de piats a FDI locale pe categorii de fonduri (aprilie 2024) in luna aprilie 2024, fondurile deschise de
obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau
cea mai mare pondere in total active nete
aferente fondurilor deschise de investitii (circa
50%), iar categoria “alte fonduri” detinea o cota
de piata de aproximativ 20%.

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF
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Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*
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14 6
2.6
12 5
10 2.3 2.2 4 —’N
8 3
13.9 15.2
6 11.6 2
4 8.7 9.3 1
2 -
0 2019 2020 2021 2022 2023
2019 2020 2021 2022 2023 PBS
Nr. contracte incheiate (axa dr.)
AG 1 AV L
e Nr. unitati anuale expunere (axa dr.)
Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stanga, AV dreapta)* Indemnizatii brute platite (mld. lei)*
_9
K}
$ 8
%’ 7 1.2 1.6
1.1
6 1.1
5
4
C1, 56.5%
3 5.8 5.9 55 6.2
A3, 2
A10, 52.7% 23.3% 1
0
2019 2020 2021 2022
Alte clase, 12.2% C3,31.7%
AG AV (incl. maturitati si rascumparari)

Sursa: ASF; *nu sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment); nu sunt incluse sumele platite de FGA

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)*

1.4

6.3

2023

14

12

10

Milioane
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Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
_ 6
Q@
% s 47 4.9
K
=
4
3.4
31 3.3
0,
3 200% 466%
18 2.1
0,
2 L3 13 14 ' 450% 418% 422%
1 400% 368%
i 350%
T4 2019 T4 2020 T4 2021 T4 2022 T4 2023
300%
SCR © MCR 258%
250%
Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor o
i elicibile s3 Id. lei 200%  177% 189% 183%
proprii eligibile sa acopere MCR (mld. lei) 0 168%
9
T 8.2 25 150% .
v 8 108%
o 100%
S 7
= 6359 6254
= 5553 5
’ 5.0 50%
4.7
5
4 0%
3 T4 2019 T4 2020 T4 2021 T4 2022 T4 2023
2 Rata SCR ” Rata MCR
1

T4 2019 T4 2020 T4 2021 T4 2022 T4 2023
Fd. proprii eligibile SCR Fd. proprii eligibile MCR

Sursa: ASF; pentru T4 2022 sunt incluse ajustarile ASF pentru Euroins Romania; pentru T4 2023 nu sunt incluse datele Euroins Romania
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de
risc ridicat

e Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
private

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

31-mai-24

Rata de rentabilitate

FPAP Active totale (lei) Nr. participanti ..
anualizata
ARIPI 12,876,237,551 879,731 8.0858%
AZT VIITORUL TAU 29,194,822,818 1,686,392 7.2151%
BCR 10,022,403,389 784,917 7.0977%
BRD 6,078,088,606 572,492 6.5172%
METROPOLITAN LIFE 19,664,072,553 1,132,341 7.4093%
NN 47,331,951,605 2,110,910 7.4130%
VITAL 14,184,545,995 1,042,902 7.2730%
Total 139,352,122,516 8,209,685
Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
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Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat

Instrumente financiare Valoare (RON)

Titluri de stat 90,734,546,180
Actiuni 35,038,226,335
Obligatiuni corporative 6,304,618,455
Fonduri de investitii 3,883,804,133
Depozite 1,827,307,271
Alte sume 577,394,330
Obligatiuni supranationale 395,179,171
Obligatiuni municipale 390,573,253
Actiuni si fonduri de private equity 124,242,738
Fonduri de marfuri si metale pretioase 70,054,495
Instrumente derivate 6,176,155
Total 139,352,122,516

31-mai-24

Pondere in total active
65.1%
25.1%

4.5%
2.8%
1.3%
0.4%
0.3%
0.3%
0.1%
0.1%
0.0%
100.0%

La finalul lunii mai 2024, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat
a atins nivelul de aprx. 139,4 miliarde lei, in crestere cu 29,7% comparativ cu

aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
93,6% in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la

BVB.

Contributiile incasate Tn luna mai 2024 au fost in valoare de 1,58 miliarde lei, in

timp ce contributia medie a fost 384 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

LU, 1.45%
IE, 1.21%
RO, Alte state,
93.57% 3.77%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

Alte
valute,
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RON,
88.11%
80% 85% 90% 95% 100%



g

=

L
-

o
E SuUpgavi

i ) 7-\.‘
2" N 5 AUTORITATEA
B -/§ DE SUPRAVEGHERE
M= FINANCIARA

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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e NN ACTIV
s AEGON ESENTIAL
e AZT MODERATO
BCR PLUS
BRD MEDIO
e NN OPTIM
e PENSIA MEA
e RAIFFEISEN ACUMULARE
e STABIL
e=mms Rata medie ponderatd de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
e Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
esmms Rata medie ponderatd de rent. a FPF cu grad de risc mediu

s Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc mediu

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

Fonduri de pensii
facultative

FPF AZT MODERATO 494,295,033
FPF AZT VIVACE 173,449,588
FPF BCR PLUS 808,109,805
FPF BRD MEDIO 247,098,081
FPF ESENTIAL 16,202,767
FPF NN ACTIV 653,179,618
FPF NN OPTIM 2,279,183,413
FPF PENSIA MEA 247,031,666
FPF RAIFFEISEN ACUMULA 225,759,681
FPF STABIL 48,312,906
Total 5,192,622,558
Evolutia contributiilor brute
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Contributii (milioane lei - axa stg.) === Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

Sursa: ASF

Active totale (lei) Nr. participanti

49,990
22,257
152,439
37,374
4,037
76,146
263,188
61,720
81,240
5,751

754,142

31-mai-24
Rata de
rentabilitate
anualizata

6.2083%
7.2464%
5.6752%
4.9875%
6.4592%
7.1616%
5.8277%
5.5311%
6.5587%
5.9887%
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165
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155
150
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative

Instrumente financiare Valoare (RON)

Titluri de stat 3,383,061,330
Actiuni 1,387,517,490
Obligatiuni corporative 186,508,366
Fonduri de investitii 110,554,470
Depozite 39,379,179
Obligatiuni municipale 38,277,305
Alte sume 26,420,918
Actiuni si fonduri de private equity 9,993,374
Fonduri de marfuri si metale pretioase 5,698,372
Obligatiuni supranationale 4,011,043
Instrumente derivate 1,200,711
Total 5,192,622,558

31-mai-24

Pondere in total active
65.2%
26.7%

3.6%
2.1%
0.8%
0.7%
0.5%
0.2%
0.1%
0.1%
0.0%
100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
5,19 miliarde lei la finalul lunii mai 2024, avand o crestere anuald de 29,4%,

raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (96%), majoritatea fiind

denominate in lei (89.5%).

Valoarea contributiilor virate Tn luna mai a fost de 59,7 milioane lei, in timp ce

contributia medie a fost 161 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111

LU, 1.25%

Alte state,

RO, 95.63% 1.95%
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Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul 11l
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ESMA a publicat cea mai recenta editie a buletinului informativ Spotlight on Markets.

ESMA a publicat raportul final care contine ghiduri privind denumirile fondurilor care utilizeaza termeni ESG sau legati

de sustenabilitate.

ESMA a publicat Raportul referitor la statisticile privind valorile mobiliare si pietele (ESSM), cu scopul de a spori accesul

la datele de interes public.

ESMA a lansat o consultare publica privind transparenta tranzactiilor cu titluri de capital, baza comerciala rezonabila

(RCB) si datele de referinta in cadrul revizuirii Regulamentului privind pietele instrumentelor financiare (MiFIR).

ESMA a formulat recomandari pentru piete de capital mai eficiente si mai atractive in UE.

Revizuirea MiFIR: ESMA a lansat o consultare cu privire la consolidatorii de date de piata (CTP-Consolidated Tape

Providers) si la selectia acestora.

ESMA a lansat o consultare cu privire la instrumentele derivate pe marfuri in cadrul revizuirii MiFID.

ESMA a publicat un raport combinat privind actiunea sa comuna de supraveghere (CSA) 2023 si exercitiul de tip

Mystery Shopping Exercise (MSE), referitor la normele privind informatiile de marketing in temeiul MiFID II.

ESMA a emis o declaratie prin care oferd ghiduri initiale firmelor care utilizeaza tehnologii de inteligenta artificiala (Al)

atunci cand furnizeaza servicii de investitii clientilor de retail.

ESMA a publicat Raportul final privind normele referitoare la conflictele de interese ale furnizorilor de servicii de

criptoactive (CASP) in temeiul Regulamentului privind pietele de criptoactive (MiCA).



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-28
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-guidelines-establish-harmonised-criteria-use-esg-and-sustainability-terms
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-guidelines-establish-harmonised-criteria-use-esg-and-sustainability-terms
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-data-markets-and-securities-eea
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-data-markets-and-securities-eea
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifir-review-esma-consults-three-new-technical-standards
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifir-review-esma-consults-three-new-technical-standards
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-makes-recommendations-more-effective-and-attractive-capital-markets-eu
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifir-review-esma-consults-consolidated-tape-providers-and-their-selection
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifir-review-esma-consults-consolidated-tape-providers-and-their-selection
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-commodity-derivatives-under-mifid-review
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-application-mifid-ii-marketing-requirements
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-application-mifid-ii-marketing-requirements
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-guidance-firms-using-artificial-intelligence-investment-services
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-guidance-firms-using-artificial-intelligence-investment-services
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/final-mica-rules-conflict-interest-crypto-assets-providers-published
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/final-mica-rules-conflict-interest-crypto-assets-providers-published
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EIOPA

Autoritatile europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat sabloane, documente tehnice si

instrumente pentru exercitiul de proba privind raportarea registrelor de informatii in contextul Legii privind rezilienta
operatiunilor digitale (DORA), anuntatad in aprilie 2024.

EIOPA a publicat rezultatele evaluarii inter pares privind supravegherea principiului persoanei prudente (Prudent

Person Principle - PPP) in cadrul Solvabilitate II.

Tabloul de bord al EIOPA privind riscurile IORP evidentiaza riscurile de piata drept principala preocupare pentru

fondurile de pensii ocupationale.

EIOPA a publicat informatii tehnice cu privire la structurile relevante ale termenelor ratelor dobanzilor fara risc (RFR)

cu referire la sfarsitul lunii aprilie 2024.

EIOPA a publicat informatiile tehnice privind ajustarea simetrica a costului de capital aferent investitiilor in actiuni

pentru Solvabilitate Il cu referire la sfarsitul lunii martie 2024.

Tabloul de bord al EIOPA privind riscurile de asigurare semnaleaza riscurile de piata pentru asiguratori pe fondul

volatilitatii pietei si al scaderii preturilor imobiliare.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-templates-and-tools-voluntary-dry-run-exercise-support-dora
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-templates-and-tools-voluntary-dry-run-exercise-support-dora
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-templates-and-tools-voluntary-dry-run-exercise-support-dora
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-recommends-improvements-supervision-prudent-person-principle-following-peer-review-2024-05-02_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-recommends-improvements-supervision-prudent-person-principle-following-peer-review-2024-05-02_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopas-iorp-risk-dashboard-highlights-market-risks-key-concern-occupational-pension-funds-2024-05-02_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopas-iorp-risk-dashboard-highlights-market-risks-key-concern-occupational-pension-funds-2024-05-02_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2024-05-06_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2024-05-06_en
https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-april-2024-2024-05-06_en
https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-april-2024-2024-05-06_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-insurance-risk-dashboard-flags-market-risks-insurers-amid-market-volatility-and-declining-real-2024-05-14_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-insurance-risk-dashboard-flags-market-risks-insurers-amid-market-volatility-and-declining-real-2024-05-14_en
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere,
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii, majoritatea actualizarilor fiind lunare, in vreme ce
pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



