
PROSPECT DE BAZ/\ 

~ UniCredit Bank 
UNICREDIT BANK S.A. 

(o societate pe ocfiuni inflin/aUi in Romania) 

300.000.000 EUR 
Programul de emisiune de obligafiuni pe termen mediu 

Prczcntul Prospect de Baza a fost aprobat de catrc Autoritatea de Supraveghcrc Financiarii ("ASF"). care cste autoritatea 
competentii din Romania in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129 ("Rcgulamentul l E prh-ind Prospcctul"), ca prospect 
de baza emis in conformitate cu Rcgulamcntul UE privind Prospcctul in scopul furoizarii de iriforma\ii cu privire la emitcrea 
de obliga\iuni negarantate, de rang senior, dematcrializatc (in forma inregistratii) ("0bligatiunik") de cl'itrc UniCredit Bank 
S.A. ("Emilcntul" sau ''Banca") in cadrul Programului de cmisiunc de obliga\iuni pc tcrrncn mediu ("Programul") descris in 
prczentul Prospect de Baza, in pcrioada de douasprczece luni de la data prezentului Prospect de Baza. Valoarca nominala totala 
a Oblign\iunilor in circula\ie ernise in cadrul Prograrnului nu va depii~i in niciun moment 300.000.000 EUR (sau cchivalcntul 
in alte valute). 

Obliga\iunile vor fi emisc in tran~c (tiecarc o "Tran$a"), fiecare Tran$a constand in Obligntiuni care sunt identiec din toate 
punctele de vedere. Una sau mai multe Tran$C. in lcgatura cu care se \'a preciza ca ,·or fi consolidate $i ca • r forma o singura 
scric $i care sunt idcntice din toale punctele de vcdcrc, dar pot avea date de cmisiunc, date de incev. - .. dobanzii. 
preturi de emisiune $i date pentru primcle phl\i ale dobilnzii dileritc, pot fonna o seric ("Scria") de -ga iuni. Alte 1iga1iuni 
pot Ii emise en parte a unci Scrii cxistente. Tcrmenii specifici ai fieciirei Tran~e vor fi dcl )lllin ,,._..,.,l"11t~ ofertci 
respcctivei Tran$e pe baza conditiilor de piata existente la accl moment $i vor fi previizu iiln r i ·cabili 
('Tcrmenii Finali") (a caror form:\ este inclusa in prezentul Prospect). ~ A.PRO 
Se va depune o cererc la Bursa de Valori Bucure$ti pentm ca Obligatiunile din fiecarc ·1 ran$ii s. tic admiseqNa, 
la momentul emisiunii accstora pc piata reglementata la vedere a Bursei de Valori Bucurc$ti. Em • I a obtin 
principiu al Bursci de Va!ori Bucurqti pcntru intrcgul Program, in vcderca admitcrii la tranzaction _. \iunilor din 
cadrul Programuhri pc pia\a rcglementnta la \'cderc a Bursei de Valori Bucurc$ti. Piata reglementatil la vederc a Bursei de 
Vnlori Hucurc$ti este o pin\a reglernentatll in sensul Directivei 2014/65/UE privind pie1ele inslrumcntelor linanciarc. 

lm·estifia ill Obliga{i1111i emise i11 C(ldr11l Progra11111/11i implicii llllllmile riscuri. Principalii fltctori de rise care pot af ecta 
cap(lci/alc<1 E111ile11/11lui de a 4; tll(/epli,,i propriile obliga(ii privi11d Obliga(hmile sI1111 disC11ta(i 111 sec(i1111ea "Fllctori de 
Rise" de "'"i jos. 
ASF a aprobat acest Prospccr de Bazi.\ in ceca cc privcste rcspcctarea standardelor de cornpletitudine, comprchensibilitatc si 
co11sccvcn1a impusc de Regulamcntul UE privind Prospectul. Aceasta aprobare 1111 va Ii considerata o avizarc a Ernitentului. 
si nici o garantie privind calitatca oricllror Obliga\iuni care fac obicctu! acestui Prospect de Baza. hwcstitorii ar trcbui sa isi 
fnca propria cvaluare cu prh ire la caracterul adccval al investirii in astfel de Obliga\iuni. 
Prezentul Prospect de Baz.i si orice suplimcnt la accsta vor fi publicate in format electronic pc site•ul llursci de Va!ori Bucurcsti 
(ww,,.b,b.ro) si pe site-ul Emitentu!ui (\\\\W.unicrcdit.ro). Pentru cvitarca oricl\rui dubiu, continutul sitc-urilor web 
mcntionatc mai sus nu face partc din accst Prospect de Bazii, cu excep\ia cazului in care accste informa\ii sunt incorporate prin 
rcfcrinta in acesta in mod explicit. 

Acesl Prospect de Bazll n fost aprobat de clltre ASF la data de .3_ iulie 2024 si cstc ,alabil (asa cum poate Ii moclifical periodic) 
pilnll la ..3 iulic 2025. Nu exista nicio obligatic de a amcnda nccst Prospect de Baza in cazul aparitiei \rnor noi factori 
semnificativi. grcseli semnificativc sau inexactiHi\i senmificati, c dupii accastii data. 
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INFORMATII IMPORTANT£ 

Respo11sabilit£1tea pelllru acest Prospect de Baz{i 

Emitentul i~i asuma responsabilitatea pentru informatiile continute in acest Prospect de Baza ~i in oricare Termeni 
Finali ~i declarii ca, din cuno~tintele sale, informatiile continute in prezentul Prospect de Baza sunt in conformitate 
cu faptele, iar Prospectul de Baza nu contine nicio omisiune care ar putea afecta sensul acestuia. 

Terme11i Fi11a/i 

Fiecare Tran~a (a~a cum este definitii in prezentul Prospect) de Obligatiuni va fi emisa in conditiile stabilite in 
prezentul Prospect in "Termenii ii condifiile Obligafiunilor" ("Conditiile"), astfel cum sunt completate de un 
document specific respectivei Tran~e, numit termeni finali ("Termeni Finali"). De asemenea, vor fi publicate pe 
site-ul Bursei de Valori Bucure~ti (11 ww bvh.ro) copii ale Termenilor Finali in legaturii cu Obligatiunile care 
urmeaza sa fie listate la Bursa de Valori Bucure~ti. 

Alte btformafii re/evmue 

Acest Prospect de Baza trebuie citit ~i interpretat impreuna cu orice suplimente la acesta ~i cu orice informatii 
incorporate prin referin\a in acesta ~i, in legiitura cu orice Tran~ii de Obliga\iuni, trebuie citit ~i interpretat 
impreuna cu Termenii Finali relevanti. 

Emitentul confirma ca orice informatii din surse terte au fost reproduse cu acuratete • - • care este 
in cuno~tintli de cauza ~i poate constata din informatiile publicate de respectiva surs • e fapte 
care ar face ca informatiile reproduse sa fie inexacte sau in~elatoare. 

lnforma(ii 11ea11torlzate 

Nicio persoanii nu a fost autorizata sii ofere vreo inforrnatie sau sa faca vreo declar utii sau 
care nu este in concordanta cu acest Prospect de Baza sau cu orice alt document inc :':t~!f&l&;i(; gramul 
sau cu orice informatie furnizata de Emitent sau alte informatii care se afll\ in domem t oferite 
sau facute, aceste informatii sau declaratii nu ar trebui sa fie considerate ca fiind autorizate de catre Emitent. 

Nici Dealerii (ap cum vor fi numiti in Termenii Finali relevanti) ~i nici vreunul dintre afiliatii lor respectivi nu 
au autorizat integral sau orice parte a acestui Prospect de Baza ~i niciunul dintre ei nu ofera vreo declaratie sau 
garantie ~i nici nu accepta vreo responsabilitate cu privire la acurate\ea sau caracterul complet al informatiilor 
continute in acest Prospect de Baza sau orice responsabilitate pentru actele sau omisiunile Emitentului sau ale 
oricarei alte persoane (alta decat Dealerul relevant) in legatura cu emiterea ~i oferirea Obligatiunilor. 

Nici livrarea acestui Prospect de Baza sau a oricaror Termeni Finali, nici oferirea, vanzarea sau livrarea orid\rei 
Obligatiuni nu va crea, in nicio circumstanta, irnplicatia ca informatiile continute in acest Prospect de Baza sunt 
adevarate ulterior datei acestuia sau datei la care prezentul Prospect de Baza a fost modificat sau cornpletat eel 
mai recent sau ca nu a existat nicio schimbare negativa sau niciun eveniment care este in mod rezonabil probabil 
sa implice o schimbare negativa in perspectivele sau pozitia financiara sau comercialii a Emitentului de la data 
acestuia sau, dacl\ este ulterioara, data la care prezentul Prospect de Baza a fost modificat sau completat eel mai 
recent, sau ca orice alta informatie furnizata in legatura cu Programul este corecta in orice moment ulterior datei 
la care este furnizatii sau, dacii este diferita, datei indicate in documentul care o contine. 

Restric(ii privilul tlistrib11(ia 

Distributia acestui Prospect de Bazii ~i a oricaror Termeni Finali ~i oferirea, vanzarea ~i livrarea Obligatiunilor in 
anumite jurisdictii pot fi restrictionate prin lege. Persoanele care intra in posesia acestui Prospect de Baza sau 
oricaror Termeni Finali sunt obligate de catre Ernitent sa se informeze ~i sa respecte orice astfel de restrictii. 
Pentru o descriere a anumitor restrictii privind ofertele, vanzarile ~i livrarile de Obliga\iuni ~i despre distribuirea 
acestui Prospect de Baza sau a oricaror Termeni Finali ~i a altor materiale de oferta in legatura cu Obliga\iunile, 
consultati "Procedura de S11bscriere''. 

in mod particular, Obligatiunile nu au fost ~i nu vor fi inregistrate in temeiul Legii Valorilor Mobiliare din Statele 
Unite ale Americi i din amtl I 933, cu modificarile ulterioare ("Legea Valorilor Mobilia re") sau la orice autoritate 
de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau altiijurisdictie a Statelor Unite ale Americii. Obliga\iunile 
nu pot fi oferite sau vandute in Statele Unite ale Americii sau catre, in contul sau in beneficiul persoanelor din 
Statele Unite ale Americii (a~a cum sunt definite in Regtilamentul S). 

ii 



Nici acest Prospect de Baza $i niciunul dintre Termenii Finali nu constituie o ofertii sau o invitatie de a subscrie 
sau de a cumpara Obligatiuni ~i nu ar trebui sli fie considerate ca o recomandare a Emitentului, Dealerilor sau a 
oricaruia dintre ace$tia ca orice destinatar al acestui Prospect de Baza sau al oricaror Tenneni Finali sa subscrie 
sau sa cumpere orice Obliga1iuni. Se considera ca fiecare destinatar al acestui Prospect de Baza sau al oricaror 
Termeni Finali a efectuat propria investigatie $i evaluare a situatiei (financiare sau de alta natura) a Emitentului. 

Guvernanta produsului in conformitate cu Directiva 2014/65/UE (astfel cum a fost modificati\) 

Se va stabili in legatura cu fiecare emisiune daca, in sensul regulilor de guvernanta a produsului MiFID conform 
Directivei Delegate a UE 2017/593 ("Regulile UE de Guvernanta a Produsului MiFID"), orice Dealer care 
subscrie orice Obligatiuni este un producator in ceea ce prive~te respectivele Obligatiuni, dar, in caz contrar, nici 
Aranjorul, nici Dealerii $i nici vreunul dintre afiliatii acestora nu vor fi producatori in sensul Regulilor de 
Guvernanta a Produsului MIFID. 

Termenii Finali cu privire la orice Obligatiuni pot include o legenda intitulata "Guvernanta Produsului conform 
UE MiFID II" care va sublinia evaluarea pie\ei tinta in ceea ce prive$1C Obligatiunile $i canalele adecvate de 
distributie a Obligatiunilor. Orice persoana care ofera, vinde sau recomanda ulterior Obligatiunile (un 
"distribuitor") ar trebui sa ia in considerare evaluarea pietei tinta; cu toate acestea, un distribuitor care face 
obiectul Directivei 2014/65/UE cu modificarile ulterioare ("UE MiFID II") este responsabil ctuarea 
propriei evaluari a pie\ei finta in ceea ce prive~te Obligatiunile (prin adoptarea sau rafinare !I uarii pt~ ·nta) 
~i determinarea canalelor de distributie adecvate. f AS f \ 
INTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORII DE RETAIL DIN SE i APROBAT E 

.-: 
Obliga\iunile nu sunt destinate a fi oferite, vilndute sau puse la dispozitie in orice alt mo :'.> ·.nu ar trebui 
oferite, viindute sau puse la dispozitia, in orice alt mod, niciunui investitor de retail din Spatiul ropean 
("SEE"). in acest sens, un investitor de retail insearnna o persoana care este una (sau mai multe) dintre: (i) un 
client de retail, a$a cum este definit la articolul 4 alineatul (I) punctul ( 11) din UE MiFID 11; sau (ii) un client in 
sensul Directivei (UE) 2016/97 ("Directiva privind Distributia de Asigurari"), in cazul in care clientul respectiv 
nu s-ar califica drept client profesional, a~a cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul ( I 0) din UE MiFID 
II. in consecin\11., nu a fost pregatit niciun document cu informatii esentiale cerut de Regulamentul (UE) nr. 
1286/2014 ("Rcgulamentul PRIIPs") pentru oferirea sau vanzarea Obligatiunilor sau punerea lor la dispozitia 
investitorilor de retail din SEE ~i, prin urmare, oferirea sau vinderea Obligatiunilor sau punerea acestora in orice 
alt mod la dispozitia oricarui investitor de retail din SEE poate fi ilegala in temeiul Regulamentului PRIIPs. 

INTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORII DE RETAIL DIN REGATUL UNIT 

Obligatiunile nu sunt destinate a fi oferite, vandute sau puse la dispozitie in orice alt mod ~i nu ar trebui sa fie 
oferite, viindute sau puse la dispozitia, in orice alt mod, niciunui investitor de retail din Regatul Unit al Marii 
Britanii ~i al lrlandei de Nord ("Rcgatul Unit"). in acest sens, un investitor de retail inseamna o persoana care 
este una (sau mai multe) dintre: (i) un client de retail, a~a cum este definit la punctul (8) din Articolul 2 al 
Regulamentului (UE) Nr. 20 I 7/565, astfel cum face parte din dreptul intern in temeiul Legii Uniunii Europene 
(Retragere) din 2018 (European Union (ll'ilhdrawaf) Act 2018) (denumitl\ in continuare "EUWA"); sau (ii) un 
client rn sensul dispozitiilor Legii privind Serviciile $i Pietele Financiare din 2000 (Financial Services and 
Markets Act 2000), astfel cum a fost modificata ("FSMA") ~i al oricaror norme sau reglemenU'lri adoptate in 
temeiul FSMA pentru punerea fo aplicare a Directivei (UE) 2016/97, in cazul in care clientul respectiv nu s-ar 
califica drept client profesional, a~a cum este definit la articolul 2 alineatul ( 1) punctul 8 din Regulamentul (UE) 
nr. 600/2014, astfel cum face parte din dreptul intern in temeiul EUWA; sau (iii) m1 este un investitor calificat, 
astfel cum acesta cste definit la articolul 2 din Rcgulamentul (UE) 2017 1129, astfel cum face parte din dreptul 
intern in temeiul EUWA. in consecinta, m1 a fost claborat niciun document cu informatii csentiale prcvazut de 
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, astfel cum face parte din dreptul intern in temeiul EUWA ("Regulamentul 
PRIIPs din Regatul Unit"), pentru oferirea sau vilnzarea Obligatiunilor sau punerea ]or 111 alt mod la dispozitia 
investitorilor de retail din Rcgatul Unit ~i, prin urmare, oferirea sau vilnzarca Obligatiunilor sau punerea acestora 
in orice alt mod la dispozitia oricarui investitor de retail din Regatul Unit poate ti ilegala in tcmeiul 
Regulamentului PRll Ps din Regatul Unit. 

Reg11la111e11t11l UE prMml Jmlicii de Referi11{ii 

Dobilnda ~i/sau alte sumc platibile conform Obligatiunilor pot fi calculate prin referire la anumitc rate de refcrinta. 
Orice astfel de rata de referinta poate constitui un indicator de referinta in sensul Regulamcntului (UE) 2016. 1011 
("Regulamentul UE privind lnclicii de Refcrinta"). In cazul 1J1 care o astfcl de rata de referinta constituie un 

Ill 



astfel de indice de referinta, Tennenii finali vor indica daca indicele de referinta este furnizat sau nu de un 
administrator inclus in registrul administratorilor ~i al indicilor de referinta stabilit ~i mentinut de ESMA in 
conformitate cu articolul 36 (Registrul administratorilor ~i indicilor de referinta) al Regulamentului UE privind 
lndicii de Referinta. Statutul de inregistrare al oricarui administrator in conformitate cu Regulamentul UE privind 
lndicii de Referinta este o chestiune de evidenta publicii ~i, cu exceptia cazului in care este cerut de legislatia 
aplicabila, Emitentul nu intentioneazii sa actualizeze Termenii finali pentru a reflecta orice modificare a statutului 
de inregistrare al administratorului. 

limita Progran111/11i 

Valoarea maxima totala a principalului Obligatiunilor in circulatie din cadrul Programului nu va depa~i 
300.000.000 EUR ~i, in acest scop, orice Obligatiuni exprimate intr-o alta valutii vor fi convertite in EUR la data 
acordului de emitere a respectivelor Obligatiuni (calculat la cursul de schimb publicat de BNR la acea data). 
Valoarea maxima totala a principalului Obligatiunilor care pot fi in circulatie in cadr·111J~fflijtl!lui poate fi marita 
periodic in miisura in care adunarea generalii extraordinarii a actionarilor Emiten IYdecide 'in est sens, caz in 
care Emitentul va publica un amendament la Prospectul de Bazii pentru acest s . A' ,,.,.~-:: -; 

~ :' ~t- l' < .._,.l'I z 
A11umite defini(ii a APR.OB.AT ~ 

~ ~ - ~ In prezentul Prospect de baza, daca nu se specifica altfel, toate trimiterile la un ,t memb u• unt trimiteri la 
un stat membru al Spatiului Economic European, trimiterile la "RON", "Lei" sau referiri la moneda 
legala a Romaniei, trimiterile la "USO", "Dolari SUA" sau "dolari" sunt referiri la dolari ai Statelor Unite ale 
Americii, iar trimiterile la "EUR" sau "euro" sunt referiri la moneda legala introdusa la inceputul celei de a treia 
etape a uniunii economice ~i monetare europene, dupa cum este definita la articolul 2 din Regulamentul 
Consiliului (CE) nr. 974/98 din 3 mai 1998 privind introducerea euro, astfel cum a fost modificat. 

Anumite cifre cuprinse in prezentul Prospect de Baza au fost ajustate prin rotunjire; prin urmare, cifrele pentru 
aceea~i categorie prezentate in tabele diferite pot diferi u~or, iar cifrele prezentate ca totaluri in anumite tabele 
este posibil sa nu reprezinte suma aritmetica a cifrelor precedente. 

Rati11g11ri 

Fitch Ratings ("Fitch") a acordat Emitentului calificativul BBB din perspectiva posibilitatii neindeplinirii 
obligatiilor pe termen lung ale Emitentului, cu perspectiva stabiHI, ~i F2 din perspectiva posibilitatii neindeplinirii 
obliga!iilor pe termen scurt ale Emitentului. Fitch este infiintata in Uniunea Europeana ~i este inregistrata conform 
Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 (cu modificarile ulterioare) ("Regulamentul ARC"). Astfel, Fitch este 
inclusa pe li!,ta agentiilor de rating de credit publicatii de Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare ~i Piete 
pe website-ul siiu (la http://www.esma.europa.eu/page/Listregistered-and-certified-CRAs) in conformitate cu 
Regulamentul ARC. 

Seriile de Obligatiuni emise in cadrul Programului vor fi cu sau fara rating. in cazul in care o Serie de Obligatiuni 
are rating, ace] rating nu va fi neaparat acela~i cu ratingul Emitentului descris mai sus sau cu ratingul sau 
ratingurile atribuit{e) Obligatiunilor deja emise. in cazul in care o Serie de Obligatiuni are rating, ratingul sau 
ratingurile aplicabil(e) vor fi specificate in Termenii Finali relevanti. Se va dezviilui in Termenii Finali daca 
fiecare rating de credit solicitat in legatura cu o Serie relevant!\ de Obliga\iuni va fi (I) emis sau avizat de o agentie 
de rating de credit stabilita in SEE ~i inregistratii in conformitate cu Regulamentul ARC al UE sau de o agentie 
de rating de credit care este certificata in conformitate cu Regulamentul ARC al UE ~i/sau (2) emis sau avizat de 
o agentie de rating de credit stabilita in Regatul Unit ~i inregistrata in conformitate cu Regulamentul ARC din 
Regatul Unit sau de o agentie de rating de credit care este certificata in conformitate cu Regulamentul ARC din 
Regatul Unit. 

Un rating al unei valori mobiliare nu reprezinta o recomamlare de a cumparn, de a vinde sau de a define 
valori mobiliare ~i poate ti supus in orice moment suspcndlirii, rcducerii sau rctragcrii din partea agentiei 
de rating care I-a acordat. 

A11alizli fi recommulliri imlepemlente 

Fiecare potential investitor in Obliga\iuni trebuie sa stabileasca, pc baza propriei analize independente ~i a 
consultan\ei profesionale pe care o considera adecvata in circumstantele date, ca achizitia Obliga\iunilor este pe 
deplin compatibila cu nevoile, obiectivele ~i situatia sa financiara, ca respecta ~i este pe deplin compatibila cu 



toate politicile, indrumiirile ~i restrictiile de investifii care i se aplicii ~i ca este o investitie corespunzatoare, 
adecvata ~i potrivitii pentru acesta, independent de riscurile clare ~i scmnificative inerente investitiei sau detinerii 
Obliga\iunilor. 

Un potential investitor nu se poate baza pe Emitent, nici pe Dealer(Dealeri), nici pe oricare dintre afiliatii 
respecti vi ai acestora in legaturil cu stabilirea legal itati i cumparari i Obi igatiuni !or sau cu pri • 
mentionate mai sus. Q~ s ~ . 

'"' 
E1•a/11area oporllmitii(ii im•estifiei f AS;'~ ) 

2 ;, 
Fiecare potential investitor in O~ligatiuni trebuie sii stabileascil caracterul adecva %1 1b.;R{i\,~~~es 

0 

functie de propriile circumstante. In special, fiecare potential investitor ar trebui: ii- .\; 
~ ... 

(a) sil aiba cuno~tinte ~i experientil suficiente pentru a face o evaluare semnificativ a ligatiunilor, a 
beneficiilor ~i riscurilor investitiei in Obligatiuni ~i a informatiilor cuprinse in Prospectul de Baza sau in 
orice supliment; 

(b) sa aibii acces ~i cuno~tinte despre instrumentele de analiza adecvate pentru a evalua, in contextul situatiei 
sale financiare specifice, o investitie in Obligatiuni ~i impactul pe care Obligatiunile ii vor avea asupra 
portofoliului sau global de investitii; 

(c) sa dispuna de resurse financiare ~i lichiditati suficiente pentru a suporta toate riscurile unei investitii in 
Obligatiuni; 

(d) sa inteleaga in profunzime termenii Obliga\iunilor ~i sa cunoasca comportamentul oricaror indici ~i piete 
financiare relevante; ~i 

(e) sa poata evalua (fie pe cont propriu, fie cu ajutorul unui consultant financiar) scenariile posibile pentru 
factorii economici, privind rata dobanzii ~i alti factori care ii pot afecta investitia ~i capacitatea de a 
suporta riscurile aplicabile 
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PREZENTARE GENERA LA 

Urmiitoarea prezentare genera/ii nu se pretinde afi comp/eta si este preluata din, si este ca!ificata in in/regime 
de, restul acestui Prospect de Baza si, in legiit11rii cu termenii si condifiile oriciirei an11111ite 7i·anse de Obliga/iuni, 
de Termenii Fina!i aplicabili. Emilentul poate decide ca Obliga/iunile siifie emise inlr-o a//{1/ormii decal cea 
prew1z111a in Termeni ~-; Condi/ii. CllZ in C(lre, n11111ai in C(IZIII Obliga/iunilor /is/ate si dacii este adecvat, vafl 
publical 1111 nou Prospect. 

Cuvintele si expresiile definite in ''Termenii si Condi/iile Obliga/i11ni/or" sew in a/ta parte a acestui Prospect de 
Haze, a11 acelea,~i semnifica/ii in aceasta prezentare genera/a. 

Emitentul: 

Aranjor: 

Dealer(i): 

Agent de plata: 

Descriere: 

Anumite restrictii: 

Dimensiunea Programului: 

Emisiune in Tran~c: 

Distributie: 

Monedc: 

UniCredit Bank S.A., institutie de ere 
actiuni romana ~i care functioneaza 
romana. 

UniCredit Bank S.A. 

Dealcrii vor fi numiti de catre Emitent • nlJli;;!l;iht rmedia oferta 
pentru fiecare Tran~a de Obligatiuni ~i vor fi indicati in Termenii 
Finali relevanji 

UniCredit Bank S.A. sau o alta Persoana specificata in Termenii 
Finali aplicabili 

Programul de Emisiune de Obligajiuni pe Termen Mediu 

Fiecare emisiune de Obliga!iuni exprimate intr-o moneda pentru care 
se apllca anumite legi, instructiuni, reglementari, restrictii sau 
cerinte de raportare va fi realizata numai in circurnstante care 
respecta respectivele legi, instructiuni, reglementari, restrictii sau 
cerinte de raportare in vigoare ( a se vedea "Procedum de 
Subscriere"). • 

Pana la 300.000.000 EUR (sau echivalent in lei) in circula\ie in orice 
moment. Emitentul poate cre~te valoarea Programului in masura in 
care adunarea generala extraordinara a ac\ionarilor Emitentului 
hotara~te in acest sens, caz in care Emitentul va publica un 
arnendament la Prospectul de Baza. 

Obligatiunile vor fi emise in Tran~e. Obligatiunile din fiecare Tran~a 
vor fi supusc unor termeni identici in toate privintele. 

Una sau mai multe Tran~e. in legatura cu care se va men\iona ca vor 
fi consolidate ~i vor forma o singura serie ~i care sunt identice in 
toate privin\ele, dar care pot avea date de cmisiune, date de incepere 
a acumularii dobanzii, preturi de emisiune ~i date pentru primele 
plati ale dobanzii diferite, pot forma o Serie. Obliga\iunile fiecarei 
Serii vor fi supuse unor termeni identici, cu cxceptia faptului di 
data emiterii ~i valoarea primei plati a dobanzii pot fi diferite in ceea 
ce prive~te Tran~e diferite. 

Obligatiunile pot fi distribuite prin plasament privat sau prin oferta 
publica (oricare astfel de plasament privat sau oferta publica, o 
"Oferta") ~i. in fiecarc caz. pe baza sindicalizata sau nesindicalizata. 

Obliga\iunile pot fi emise in lei, dolari americani sau euro, dupa cum 
va decide Emitcntul, sub rezcrva oricaror restrictii legate sau de 
reglemcntare ap!icabile. 



Scadente: 

Pret de emisiune: 

Dobanda: 

Obligatiuni cu rata fixa: 

Obligatiuni cu rata variabilii: 

Riiscumpanll'e: 

Denominarea Obligatiunilor: 

Regimul fiscal: 

Accelerare incruci~ata a 
rambursarii: 

Listarea ~i admiterea la 
tranzactionare: 

Obligatiunile vor avea scadente de pana la zece (10) ani. 

Obligatiunile pot fi emise la un pret de emisiune care este egal cu 
valoarea nominala sau cu discount la sau o prima peste valoarea 
nominala. 

Obligatiunile vor fi purtl\toare de dobanda. Dobiinda se poate 
acumula la o rata fixa sau o rata variabila sau o combina\ie a 
acestora, iar metoda de calcul a dobanzii ~ Vilt:! _ 'ntre data 
emiterii ~i data scadentei Seriei relevante. ~.;-; ' "" 

,g, \ 
~ r, 

II, ~ 

~ JJ 

Dobanda fixa va fi platita la data sau la ~.;;_ e date decise V' catre 
Emitent ~i la rascumparare ~i vor fi calcula e. ba.pt P_.sm5adei (in 
zile) pentru Calculul Dobanzilor aleasa de Emite, : 

Obliga\iunile cu rata variabila vor acumula dobanzi la o rata 
determinata pe baza unei rate de referinta afi~ata pe pagina convenita 
a unui serviciu de cotatie comerciala. 

Marja (daca exista) aferentii unei astfel de rate variabile va fi decisa 
de catre mitent pentru fiecare Serie de Obligatiuni cu rata variabila. 

Obligatiunile cu rata variabila pot avea, de asemenea, o rata a 
dobanzii maxima, o rata a dobanzii minimli sau ambele. 

Dobanda pentru Obligatiunilc cu rata variabila pentru fiecare 
Perioada de Dobandli, a~a cum a fost decis inainte de emitere de catre 
Emitent, va fi platita la respectivele Date de Plata a Dobilnzii ~i va fi 
calculata pe baza metodei de Calcul Fractionat aleasa de Emitent. 

Obligatiunile nu pot fi rascumplirate inainte de scadenta lor declarata 
decat din motive de impozitare, sau in eventualitatea unei schimbari 
a controlului asupra Emitentului sau ca urmare a unui Caz de 
Neindeplinire a Obligatiilor. 

Obligatiunile vor fi emise in denomini rile stabilite de Emitent, cu 
rezerva faptului ca denominarea minima a fiecarei Obligatiuni va fi 
de I 00.000 EUR (sau echivalentul in lei sau dolari americani al 
acestei sume ). 

Emitentul va efectua toate platile cu pnvire la Obligatiuni fiiril 
deducere pentru sau pe seama impozitelor reJinute la sursa impuse 
de orice Jurisdictie Fiscala astfel cum este prevazut in CondiJia 10 
(a), cu exceptia cazului in care o astfel de deducere este necesarri 
conform legii. in acest caz, Emitentul va opera astfel de retineri la 
sursa sau deduceri din plata valorii nominate ~ilsau a dobanzii 
efectuate catre respectivul Detiniitor de Obligatiuni. 

Termenii Obligatiunilor vor contine o prevedere privind accelerarea 
incruci ~ata a rambursarii, a~a cum este descris in Conditia 12 ( c ). 

Emitentul a obtinut acordul de principiu al Bursei de Valori 
Bucure~ti cu privire la intregul Program, in vederea admiterii la 
tranzactionare a Obligatiunilor din cadrul Programului. Se va dcpune 
o cerere la Bursa de Valori Bucure~ti pcntru ca Obliga!iunile sa fie 
admise la tranzactionare dupa emiterea acestora pe piata 
reglementatii la vedere a Bursei de Valori Bucure~ti. 
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Restrictii la viinzarc in Statelc Unite 
ale Americii: 

Sta tut: 

Forma: 

Rating: 

Legea Aplicabila: 

Sisteme de compcnsare: 

Rcstrictii privind viinzarca: 

Factori de rise: 

lnformatii financiare: 

Utilizarea fondurilor obtinute: 

Regulamentul S, Categoria 2. 

Obliga\iunile reprezinta obliga\ii de rang senior, nesubordonate, 
necondi\ionate ~i negarantate ale Emitentului. 

Obliga\iunile vor fi emise in forma dematerializatii (inregistrata prin 
'inscriere in cont). 

N - Obi' • 'I • "b- • ~ ~UPRA1te use a~teapta ca 1gatmm e sa a, a ratm . v " " ,, r 
!::"' 

Obligatiunile vor fi guvernate de legea ro _ na. .,, 
0 f 
,... > 

RoClear (Romanian Clearing-Settlement, Dustody, Deposi,t 
Registry System) administrat de catre • Qfitarul C • 
Romania '_ -

Ase vedea sectiunea "Restric{ii de I cinzare ~-i Transfer". 

. and 
al din 

lnvesti\ia in Obligatiuni presupune riscuri. A se vedea "Fae tori de 
rise". 

A se vedea "Descrierea Emitentului - Pre:enlarea !t1forma/iilo1• 
financiare ri a/tor infomw/ii". 

Fondurile nete din fiecare emisiune de Obligatiuni vor fi utiliz.ate in 
scopurile generale de finantare ale Emitentului. Daca, in ceea ce 
prive~te o anumita emisiune, exista o anumita utilizare identificata a 
fondurilor, acest lucru va fi mentionat in Termenii Finali aplicabili. 



F ACTORI DE RISC 

Emitentul considera cli w·matorii factori ar putea afecta abilitatea sa de a-$i indep/ini obliga/ii/e aferente 
Obliga/iunilor. in plus, maijos sunt descrisi $i/actori care potfi relevan/i in scopul evalui'irii riscurilor de piafa 
asociate Obliga/iunilor. 

Poten/ia/ii lnvestitori ar trebui sa retina cii riscuri/e descrise maijos nu sunt singure/e riscuri cu care se confruntd 
Emitentul. Emitentul a descris doar ace/e riscuri legate de activitatea, opera/iunile. situa/ia financiara sau 
perspectivele sale pe care le considera semnijicativi: $i de care are CW10$lin/a in prezent Pot exista si riscuri 
suplimentare pe care Emitentul nu le considera a fl semnificative sau de care nu are cunostin/c'i in prezenl. 
Potenfialii inveslitori ar trebui sci citeasca acestifactori impreuna cu alte inform{l{ii detaliute cuprinse in c01p11/ 
acestui Prospect si s,1-si formeze propria opinie inainte de a lua decizia de investi/ie. 

Factori care pot afecta abilitatca Emitentului de a-~i indeplini obligatiile aferente Obligatiunilor 

ru?fV.VF.y.,_ 
Co11dif ii/e tie (ljflceri si economi" ge11emlti <:,., c;, • 

/' .-1'\ 

Faciind parte dintr-o institutie financiara globala, activitatile Emitentului sunt extrem d . ~nsibile la modifi~. rile 
din pietele financiare ~i la conditirle economice generale din Europa, din Statele Unit tale Americii ~i din, lte 
parti ale lumii. Emitentul s-ar putea confrunta cu o deteriorare semnificativa a cond ~or de piata ~i ~ elor 
economice rezultand, printre altele, din crizele care afecteaza pietele de capital sau de c tljt, constriinge e de 
lichiditate, recesiunea intr-o anumita regiune sau la nivel global, volatilitatea crescuta a m,tj!9r m rfurilor 
(inclusiv ale petrolului), ratele cursului valutar sau ratele de dobanda, inflatia sau deflatia, retrogradarea 
ratingurilor datoriilor suverane, restructurarile sau incapacitatile de plata, sau evenimentele geopolitice 
nefavorabile (inclusiv actele de terorism ~i contlictele militare). Perturbarile pietei ~i recesiunile economice grave, 
care pot evolua rapid ~i, prin urmare, nu pot fi !imitate, ar putea afecta mediul in care opereaza institutiile 
financiare pentru perioade scurte sau lungi ~i ar putea avea un efect nefavorabil semnificativ asupra situatiei 
financiare, costului riscului sau rezultatelor operatiunilor Emitentului. 

Evenimentele recente de pe plan international au condus la o cre~tere a riscului de deteriorare rapida a increderii 
investitorilor in economiile emergente, cu implicatii asupra sistemului financiar autohton, cele mai importante 
fiind: (i) accentuarea tensiunilor geopolitice la nivel global, (ii) votul in favoarea parasirii UE de catre Regatul 
Unit, (iii) pandemia COVID-19, (iv) contlictul armat in curs din Ucraina ~i (v) noul conflict dintre Israel ~i Hamas. 
in acest context, temperarea ritmului de cre~tere a comertului international, evolutiile economice din principalele 
tari emergente (in special din China) ~i persistenta problemelor intampinate de statele avansate in reluarea cre~terii 
economice, contribuie la majorarea incertitudinilor privind evolutiile viitoare ale economiei globale, cu implicatii 
asupra volatilitatii fluxurilor de capital. 

Dupa o perioada cu niveluri scazute istorice ale ratelor dobanzilor (deoarece guvernele din intreaga lume au 
urmarit politici monetare expansioniste pentru a atenua impactul economic ~i social al pandemiei de COVID-19), 
trendul s-a inversat pe fondul cre~terii ratelor inflatiei la nivel mondial care a declan~at o perioadl\ prelungita cu 
rate ridicate ale dobanzilor, ce ar putea avea un impact negativ asupra economiei, pozitiei financiare a debitorilor 
~i valorii de piata a valorilor mobiliare ~i, astfel, asupra profitabilitatii ~i pozitiei de capital a Emitentului. 

Ac(i1111e" mi/if(frci" Fe<lerflfiei Ruse('' Rmiu") 111 Ucmi11" .~i efectele 11eg"tive economice !jiji11a11ciare afere11te, 
precum !jifocarele .fi co11ti111wrefl bolilor pot avea 1111 imp(lcf se11er !ji persistent (ISllpra opem(i1111i/or ba11care, 
(ISllpr" me<liului sod"/ ~·i eco11omic ~; evolu(iilor pie(ei fi11m1ciure 

Actiunile recente ale fortelor militare ruse in Ucraina au escaladat tensiunile dintre Rusia ~i SUA, Organizatia 
Tratatului Atlanticului de Nord ("NATO"), Uniunea Europeana ("UE") ~i Regatul Unit la un nivel fara precedent. 
SUA, UE ~i Regatul Unit au impus ~i este probabil sa impuna sanctiuni financiarc ~i cconomice suplimentare 
semnificative ~i controalc la export impotriva anumitor organizatii ~i persoane din Rusia. Efcctele acestor actiuni 
au provocat ~i pot continua sa provoace perturbari negative semnificative, inclusiv, dar tara a se limita la pietele 
energetice, lanturile globale de aprovizionare, cre~terea economicii ~i accesul la finantare interbancara, toate 
acestea putand avea un impact neprcvazut asupra activita\ii de afaceri a Emitentului ~i asupra clientilor. 

in mod similar, pandemiile, epidemiile ~i focarele de boli infectioase, cum ar ti noul coronavirus (SARS-CoV-2) 
~i boala pe care o provoaca (COVID-19), pot avca un impact nepreviizut asupra operatiunilor bancare, asupra 
mediului social ~i economic ~i evolutiilor pie\ci financiare. De~i aceste riscuri au scazut considerabil in perioada 
recenta in contextul vaccinurilor nou dezvoltate, ramiine posibilitatea aparitiei mutatiilor virusului, a viitoarelor 
intrcruperi ale fortei de muncil din cauza bolii sau a refuzului angajatilor de a lucra la fata locului din cauza riscului 
perceput de contagiune. 
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0 incertitudine prelungita sau perturbari cauzate de factorii de riK de mai !.us pot include cateva consecinte 
negative pentru Emitent: 

• Declinul economic, schimbarile in comportamentul consumalorilor, scaderea increderii intreprinderilor 
~i a consumatorilor, inflatia ~i volatilitatea pietei, fluctuatiile cursului de schimb valutar; 

• Deficite bugetare persistente, de mari dimensiuni, care ar putea duce la o traiectorie in cre~tere a datoriei 
publice,PIB pe termen mediu ~i s-ar putea traduce intr-o reevaluare a ratingului suveran pentru Romania; 
~i 

• Cre~terea nivelului ~omajului temporar in randul clientilor Emilentului, care poate duce la incapacitatea 
acestora de a-~i onora obligatiile fata de Emitent. 

La data prezentului Prospect, conflictul militar din Lcraina ~i din Orientul Mijlociu sunt ambele in desra~urare, 
iar amploarea ~i impactul lor economic creeazii inca multe incertitudini. Perturbarea rezultata a conditiilor pietei 
la nivel global, impactul potential sever asupra multora dintre, sau chiar asupra majoritatii segmentelor de afaceri, 
capacitatilor operationale ale Emitentului, precum ~i evaluarea activelor pietei ~i accesul la piata pentru a gestiona 
lichiditatile ar putea afecta in mod semnificativ afacerile, pcrspectivele, rezultatele oper, • • r sau situa\ia 
financiara a Emitentului, precum ~i capacitatea sa de a-~i indeplini obliga\iile in baza . J jfu\ffi'o Nu poate 
exista nicio asigurare ca actiunile guvernamentale sau de alta natura ar avea ca rezult • nbunatatirea p mpta ~i 
adecvata a unor astfel de conditii de piata in viitor, dad\ situatia se deterioreazii in cont· are sau se impun1 strictii 
suplimentare sau restrictiile actuale sau noi persista pentru o perioada prelungita. g • 

~ 
/11certitlllli11ea politicii ti eco110111ic11 ar p11tea afecta 11egativ 11a/oaret1 i11vestifiilor 111 l;liga/i1111i 

'~ 
in cursul istoriei sale recente, Romania a trecut prin schimbari majore. Au avut loc numeroas rme politice ~i 
economice, insa economia Romaniei are in continuare slabiciuni de natura structurala. Acestea includ dependenta 
de exporturile din sectorul industrial, o popula\ie imbatranita care va nece>ita cheltuieli guvernamentale mai mari 
pentru serviciile sociale in viitor $i, din punct de vedere istoric, soldul deficitar al contului curent, precum ~i 
absorbtia intiirziata a fondurilor UE ~i lipsa anumitor rcforme esen\iale, fiecare dintre accstea putiind afecta 
bonitatea Romaniei. 

Mai mult, Romania a trecut prin perioade de instabilitate politica semnificativa. in special, in ultimii ani , mediul 
politic din Romania a fost instabil, dominat de conflictc politice ~i sub presiunea semnificativa a protestelor masive 
de strada. Conflictele dintre Guvern, Parlament ~i Pre~edintele tarii pot duce la tulburari politice $i sociale, care 
ar putea impiedica elaborarea politicilor ~i duce la incetinirea dezvoltarii economicc ~i a reformelor institutionale. 

in 2024 au avut sau vor avea loc alegeri locale ~i prezidentiale, precum $i alegeri pentru Parlament ~i Parlamentul 
European. Rezultatele unor astfel de alegeri pot impacta proiectele ~i ini\iativele in curs, ducand la incertitudine 
politica ~i economica. Formarea unui nou guvern sau schimbarile din cadrul guvernului existent dupa alegeri ar 
putea duce la o perioada de incertitudine, pe masura ce se stabilesc noi politici ~i direc\ii. 

Modificari ale increderii in pia\a ar putea duce, de asemenea, la o cre~tere brusca a primelor de rise, provocand 
dislocari pc pietele financiare globale care ar putea avea un efect negativ asupra activita\ii economice, inclusiv in 
Romania ~i UE, unde Emitentul i$i desfa~oara, in mod semnificativ, toate activita\ile comerciale, fiind astfel 
posibila o reducere a profitabilitatii Emitentului ~i aviind un efect negativ asupra activita(ii Emitentului ~i a 
capacitatii de a acorda imprumuturi clien\ilor. 

Prin urmare, performanta economiei romiine~ti ramiine in mare masura dependenti'i de evolutia economici globale, 
a pietelor de capital $i de credit, precum ~i de eficacitatea masurilor economice, financiare $i monetare intreprinse 
de guvernul sau, imprcuna cu evolutiilc fiscalc, juridice, de reglementare ~i politice. Orice e~ec potential al 
Emitentului de a gcstiona riscurile asociate activita\ii sale pe pietele emergcnte ar putea avea un efcct ncgativ 
scmnificativ asupra activitatii, reputatiei, rezultatelor opera\ionale $i poziliei sale financiare. 

in plus, economia romancasca este unul dintre cci mai mari beneficiari ai Mecanismului de Redresare ~i Rczilicnta 
al UE ("MRR"). Tiirile beneficiare ale MRR vor asista la cre$1erea proiectelor de investitii, la stimularea directa 
~i indirecta a activitatii de creditare, care vor duce la cre$tere economica. Succesul dezvoltiirii in baza MRR 
depinde de reformele realizate la limp ~i de utilizarea fondurilor disponibile in cadrul programului. Posibila lips!\ 
de progres a reformelor $i lipsa absorbtici programelor pot duce la rezultate sub nivclul optim de cre~terc pentru 
economia romi\neasca, comparativ cu ceca ce se preconizeazii a fi realizabil pe termen mcdiu. 
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A11111nite riscuri asociate 1111ei i11vestifii 111 Romli11io pot dep,i.fi riscurile inerente de pe pie(ele moi dezvoltate 

0 investitie intr-o tara precum Romania, care a aderat la UE in 2007 dar care are o pia1a aflata in dezvoltare, 
presupune riscuri mai ridicate decal o investitie intr-o tara cu o economie mai dezvoltata ~i sisteme politice ~i 
juridice mai dezvoltate. De~i s-a inregistrat un progres in reformarea sistemelor economice, politice ~i juridice 
ale Romaniei, dezvoltarea infrastructurii juridice ~i a cadrului de reglementare ale Romaniei este incl'! in lucru. 
Drept urmare, o investitie in Romania implica riscuri care nu sunt asociate in mod normal investitiilor pe pie\ele 
mai mature. 

in consecinta, investitorii ar trebui sa aiba mai ales grija sa evalueze riscurile implicate ~i sa decida singuri daca, 
tinand cont de existenta acelor riscuri, o investitie in Romania este adecvatli. In general, investitiile in pietele 
emergente, cum e Romania, sunt potrivite doar pentru investitorii sofisticati care pot aprecia pe deplin semnificatia 
~i consecintele riscurilor implicate. De asemenea, investitia in Obligatiuni poate fi afectata de • ~ 
evenimente negative de pe pietele financiare sau din economiile altor ti'iri, in special cele vecine . ~ niei ~i/smi).~ 
UE. ,J ; 

( , 
/ J <• 

Riscurile depiotli ~ -· • 
, ~ fJ 

~- ' 
Fluctuatiile negative ale ratelor de dobanda (inclusiv modificarile diferentelorintre nivelurile ratel 

O 
edominante/ 

pe termen scurt ~i pe termen lung), ale marjelor, ale ratelor de schimb valutar ~i ale preturilor de piata a cth!!ll).or, • 
ale obligatiunilor ~i ale altor titluri de datorie supuse activitatilor privind riscul de piatii in legatura cu operatiunile 
de trezorerie ale Emitentului ~i cu administrarca structurii bilanfului, sau fluctuatii ale valorilor de piata ale 
instrumentelor financiare derivate, pot avea ca rezultat pierderi ne~teptate. 

Astfel de fluctuatii sau pierderi ar putea avea de asemenea un impact nefavorabil asupra veniturilor generate de 
operatiunile bancare ale Emitentului ~i ar putea avea un impact nefavorabil asupra situatiei sale financiare, asupra 
rezultatelor operationale ~i asupra abiliti\tii de a-~i indeplini obligatiile de plata aferente Obligatiunilor. 

Rise tie licltiditate 

Banca este expusli la riscul de lichiditate, derivat din decalajele dintre scadentele activelor ~i datoriilor Bancii. 
Volatilitatea crescuti'i a pietei, modificarile conditiilor economice generate, pandemiile, evenimentele geopolitice 
sau alti factori ar putea conduce la un nivel semnificativ de retragere a depozitelor clientilor (care reprezinta 
principala sursa de finantare a Emitentului), ar putea cauza dificultati pentru Bancli de a accesa finantare 
suplimentara ~i/sau de a-~i refinanta datoriile care ajung la scadenta sau ar putea cre~te costul surselor disponibile 
de finantare, reducilnd profitabilitatea Bancii. 0 administrare neadecvata a riscului de lichiditate ar putea avea un 
efect nefavorabil semnificativ asupra activitlitii, reputatiei, situatiei financiare ~i rezultatelor operationale ale 
Bancii. 

Rise ,le credit ~; ,le co11tropartidii, i11clusiv 11eexec11t",e" obliga(iilor ,li11 partea marilor illstit11(ii fi11a11ciare 
i11tema(iOl1(1/e 

Activitatea Emitentului este supusil riscului ca debitorii ~i alti pat1eneri contractuali sli nu •~i poata indeplini 
obligatiile fatli de Emitent din cauza insolventei, falimentului, lipsei de lichiditati, problemelor economice globale 
sau locale, erorilor operationale, evolu{iilor politice sau altor motive. Riscul de credit cuprinde, printre allele, 
riscurile de neexecutare a obliga{iilor, riscul de contrapartida ~i riscurile specifice fiecarci tliri . Orice deteriorare 
a bonitatii unui debitor sau a unei contrapar\i ar putea conduce la o cre~tere a riscului de credit al Emitentului. 

Activitatea de creditare a Emitentului se desfa~oara pe baza normelor ~i procedurilor interne, aliniate la cerintele 
de reglementare, astfel cum au fost aprobate de organele de conducere relevante. 

De~i Emitentul i~i revizuie~te periodic expunerile de credit, nerespectarea obligatiilor contractuale poate aparea 
ca urmare a unor evcnimente sau circumstante neprevazute. Nerespectarea obligatiilor contractuale de catre un 
debitor sau de ci'itre o contraparte importanta sau de catre o categorie specifica de debitori sau contraparti (in 
functie de segmentul de activitate sau de segmentul gcografic) sau o cre~tere generala a nivelului nerespectarii 
obligatiilor contractuale peste nivelul actual de provizioane ar putea avea un efect nefavorabil semnificativ asupra 
activitatii, rezultatelor operationale ~i situatiei financiarc ale Emitentului. 

Necxecutarea obligatiilor contractualc de catre marile institutii financiare, cum ar fi institutii de credit sau 
asiguratori, ar putea afecta in mod negativ pictele financiare in general. Pot cxista interdependente intre institutii 
financiare din pcrspectiva soliditlitii comcrciale, datorita relatiilor de creditare, tranzactionare, de compcnsare sau 
a altor rclatii intre institutii. Astfel, ingrijorari fata de, sau necxccutarca obligatiilor contractualc din partca uneia 
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sau a mai multor institutii financiare mari ar putea conduce la probleme semnificative de lichiditate la nivelul 
pietei, pierderi sau neexecutari ale obligatiilor contractuale din partea altar institutii financiare. Riscurile 
mentionate mai sus sunt in general denumite "riscuri sistemice" ~i pot afecta in mod nefavorabil intermcdiarii 
financiari, cum sunt agentiile de compensare, casele de compensare, bancile, firmele de investitii ~i bursele de 
valori, cu care Emitentul interac1ioneaza zilnic. Aparit1a oriciiruia dintre aceste evenimente sau o cornbinatie a 
acestora ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra Emitentului. 

Neexecutarea obliga\iilor contractuale de catre debitorii suverani (state sau alte entitati pub lice) ar putea afecta in 
mod negativ pie\ele financiare in general. Ca urmare, ingrijoriiri privind o neexecutare a obligatiilor contractuale 
sau o neexecutare efectiva a unor astfel de obligatii contractuale din partea unuia sau a mai multor debitori 
suverani ar putea conduce la probleme semnificative de lichiditate ~i pierderi la nivelul pietei. Mai mult, ca urmare 
a unei astfel de neexecutari a obliga\iilor contractuale, Emitentul ar putea fi nevoit sa constituie rovizioane pentru 
depreciere privind expunerile sale in legatura cu datoria suverana a anumitor state euro . ~r,'a oricaruia 
dintre aceste cvenimente sau o combinatie a acestora ar putea avea un efect ne • µ,t semnificativ. asupra . . ,.., 
Emrtentulut. ;; 

;,; 

Risc11I opera(iom,I 
c= 
0 
\"'. 
~I. > 

Costuri ~i pierderi nea~teptate pot aparea din cauza unor erori umane, a proceselor de t • emen d{ficitare, 
calarnitatilor naturale sau de alt gen, intreruperilor tehnologice (inclusiv ale sistemelor tehno og1ce informatice) 
~i a evenirnente]or externe. 

Riscurile opera\ionale pot fi clasificate in factori de rise interni - de exemplu ac\iuni neautorizate, furt, frauda, 
erori de decontare ~i procedurale, intreruperi ale activitii\ii sau e~ecuri ale sistemului - ~i factori de rise externi, 
inclusiv daune asupra proprieta\ii ~i intentia frauduloasa. Aparitia unor astfel de evenimente, in special a oricaror 
intreruperi ale activita\ii (de exemplu din cauza e~ecului sistemelor de comunicare, etc.) sau neindeplinirea 
ob!igatiilor partenerilor contractuali in legatura cu sistemul, ar putea cauza pierderi semnificative pentru Emitent. 
Bancile ~i activita\ile acestora depind din ce in ce mai mult de sisteme informatice extrem de sofisticate ("IT''). 
Sistemele IT sunt vulnerabile la o serie de probleme, cum ar fi afectarea acestora de catre viru~i informatici, 
accesul ilegal cu rea credinta la sistemele informatice, deteriorarea fizica a centrelor IT vitale ~i defectiuni software 
sau hardware. in plus, alte riscuri operationale pot aparea ca urmare a unor procese interne neadecvate sau 
nereu~ite, din cauza anumitor persoane ~i sisteme sau din cauza unor evenimente externe. lmposibilitatea 
administrarii acestor riscuri ar putea afecta abilitatea Emitentului de a-~i indeplini obliga\iile in baza Obliga\iunilor. 

Rise legal tie portofoli11/ de investi(ii 

Emitentul este expus la riscul modificarilor nefavorabile privind valoarea portofoliului sau de investi\ii. Din cauza 
volatilitatii pie\ei, sunt mult mai greu de anticipat tendintele ~i de implementat strategii eficiente privind 
portofo!iul de investitii. De~i Emitentul ia masuri pentru gestionarca portofoliilor sale de investitii ~i utilizeaza 
tehnici de acoperire a riscurilor, nu exista nicio asigurare ca acesta nu va suporta in viitor pierderi cu privire la 
portofoliile sale de investitii. Orice astfel de pierderi ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor 
opera\ionale ~i situatiei financiare ale Emitentului. 

Emite11t11I are o exp1111ere relatfr mare la titlurile de stat ro111/i11e,'jti;,, structura actire/or sale, ceea ce duce la 
creflerea riscului ratei doh/i11zii s111•erm1e 1111ice pe11tn1 c/iftig11ri .'fi capital 

Emitentul de\ine o parte semnificativa a activelor sale in portofolii de investi\ii, iar cea mai mare parte a 
portofoliului de investitii cste constituit din obligatiuni suveranc romane~ti. Accasla reprezinta .o pozitic relativ 
concentrata fa\a de un stat suveran, sporind legatura dintre robusteten suverana ~i cea bancara. In acest context, 
variatia ratelor dobanzilor ar putea conduce la o volatilitate crcscuti\ a ca!?tigurilor Emitentului ~i la modificarea 
pozitiei sale de capital. 0 parte din aceasta volatilitate ar putea proveni din modificari ale veniturilor din dobanzi 
ale Emitcntului, pe masuri\ cc obligatiunile ajung la scadenta ~i randamentele de reinvestire diferi\ de cele ale 
datoriei scadcnte. 0 alta sursa de volatilitate ~i impact asupra capitalului ar putea proveni din rceva!uarea 
instrumentelor de datoric emisc de stat, avand in vedere evolutia nivelurilor ratelor din pia\a. in functie de 
metodologia contabila, accst lucru ar pulea avea un impact asupra capitalurilor proprii din situatia contului de 
profit ~i picrdere sau direct prin altc elerncnte ale rezultatului global. 
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Rise de cmtformitate 

Emitentul i~i desfa~oara activitatea intr-un domeniu extrem de reglementat. incalcarea sau neconformarea cu 
cadrul legal ~i de reglementare, cu acordurile, regulile antitrust sau legea concurentei, practicile recomandate sau 
standardele etice de catre Emitent sau de catre grupul sau ar putea conduce la amenzi, daune ~i/sau rezilieri de 
contracte sau la afectarea reputatiei Blincii, cu riscul de afectare a profitului ~i a capitalului. 

De exemplu, la I noiembrie 2022, Consiliul Concurentei din Romania a initial inspectii la sediile tuturor celor 
zece institutii de credit care participii la calculul ROBOR/ROBID (inclusiv la Emitent), in cadrul unei investigatii 
pentru a stabili daca aceste institutii de credit au convenit sa stabileasca rata dobanzii la un anumit nivel ~i a revenit 
cu solicitari de informatii trimise Emitentului in mai 2023 ~i martie 2024 (investiga\ia fiind in curs la data 
Prospectului de Baza). In plus, in septembrie 2023, Consiliul Concurentei a efectuat o inspec\ie inopinatii la sediile 
altor zece institutii de credit, Biroul de Credit ~i Asociatia Romana a Biincilor, in legatura cu accesul 
consumatorilor la credite. lnvestigatia Consiliului Concurentei s-a axat pe metoda de calcul a scorului de credit 
FICO (Fair Isaac Corporation Score) al clientilor, utilizat pentru stabilirea bonita\ii unui client, in procesul de 
acordare a creditelor de consum. De~i Emitentul nu a facut obiectul inspectiei inopinate ~i nu utilizeaza Scorul 
FICO, investiga\ia initiata de Consiliul Concurentei s-a extins ~i asupra Emitentului datoritii faptului ca Emitentul 
(impreunli cu alte ~aptesprezece institutii de credit) este ac\ionar al Biroului de Credit (orga :. -~ care ofera 
scorul FICO ca produs). Aceasta investigatie este, de asemenea, in curs de desfa~urare la da ;pr~ entu1ui , ospect 

" r de Baza. S, 1 
~ 

ti . -:., 
Separat, in martie 2023, Autoritatea Nationala pentru Protectia Consumatorilor (" A ") a efectuat an'J ite 
controale la peste 18 banci in legaturli cu creditele acordate clientilor persoane e ~i mecanism'4! de 
rambursare/calcul a ratelor dobanzilor la astfel de credite. ANPC a concluzionat ca bane ~erificate au ' lilizat 
presupuse practici comerciale in~elatoare prin faptul ca nu au semnalat mai clar clientilor slro ratelor 
lunare de rambursare (i.e., ca dobanda reprezenta o suma mai mare decat valoarea principalului in cadrul ratelor 
lunare). fn consecinta, Emitentul (la fel ca celelalte 17 institutii de credit) a fost sanctionatcu amenda in cuantum 
de 50.000 RON (aproximativ 10.000 EUR) ~i is-a ordonat sa inceteze presupusele practici comerciale in~elatoare 
in raport cu persoanele fizice, atat in legatura cu creditele in derulare din portofoliul sau, cat ~i in legatura cu orice 
credite viitoare acordate persoanelor fizice. Emitentul a contestat aceste decizii in instantii, iar in septembrie 2023 
a obtinut suspendarea aplicarii acestor mlisuri, panli la judecarea pe fond a cauzei. La data prezentului Prospect 
de Baza, procedurile judiciare sunt inca in curs de desfa~urare, fari\ evolu{ii semnificative. 

in plus, exista, de asemenea, o inspectie in curs a ANPC privind institu\iile de credit locale in legatura cu 
contractele de credit incheiate cu consumatorii in perioada 2004-20 I 0, cu scopul de a verifica in principal 
publicitatea unor astfel de credite, modul in care creditele au fost acordate ~i incheiate ~i informatiile furnizate 
clientilor in legatura cu riscurile specifice asociate creditului. Potrivit informatiilor din presli, inspectia se poate 
extinde in viitor in legaturii cu contractele de credit incheiate dupa 2010 pana in prezent. 

Procedurile antitrust, in materie de concurenta ~i privind protectia consumatorilor, dacli sunt solutionate in mod 
nefavorabil, ar putea duce, la amenzi, sanc\iuni sau alte consecinte negative semnificative ~i ar putea dauna 
reputatiei Emitentului. f n plus, pe baza constatarilor din aceste proceduri, reclamantii ar putea solicita despligubiri 
pentru orice presupuse daune ca urmare a practicilor comerciale anticoncurentiale sau in$elatoare ale respectivei 
institutii de credit. Aparitia unor astfel de evenimente poate avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, 
a viitoarelor politici de creditare ~i privind portofoliul de credite, a rezultatelor operatiunilor ~i a situa\iei financiare 
a Emitentului. 

Emite11t11l este expus la riscul structural ,te dobamla fi la riscu/ valutar 

Emitentul este expus la riscul de pierdere sau de depreciere a activelor acestuia ca urmare a variatiilor ratelor de 
dobanda sau de curs valutar. Riscul structural de dobanda ~i riscul valutar decurg din activitati comerciale ~i 
operatiuni care presupun capitaluri proprii, investitii ~i emisiuni de obliga\iuni. De asemenea, deoarece majoritatea 
clientilor ~i activelor Emitentului se atla in Romania, tranzactiile financiare denominate in alte monede decat in 
RON due la aparitia riscului valutar, care ar putea afecta activitatea, opera(iunilc $i situatia financiarii sau 
perspectivele Emitentului. 

Emife11t11/ este expus la risc11l de actil>itate (i11c/11sii1 la riscu/ strategic) 

Emitentul este cxpus la riscuri legate de alegerea unei strategii de afaceri inadecvate sau privind modificari rapide 
ale ipotezelor de lucru, parametrilor, obiectivclor sau altor factori care definesc strategia Emitentului. 
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Emitentul i~i stabile~te obiectivele strategice pentru perioade consecutive de trei ani. Planul strategic actual al 
Emitentului a fost aprobat in 2024 ("Phmul Strategic") (a se vedea "Planul Strategic penlru perioada 202-1 -
2026 $i evo/11/ii/e 11/terioare"). 

Planul Strategic se bazeaza pe proiectii ~i estimari privind aparitia unor evenimente viitoare ~i se refera la efectul 
initiativelor ~i masurilor adoptate de Emitent pe durata Planului Strategic. Principalele premise pe care se bazeaza 
Planul Strategic se refera la rnediul macroeconomic in care Emitentul i~i desfa~oara activitatea, care nu este sub 
controlul Emitentului, ~i la actiunile specifice ~i evenimentele viitoare care urmeaza sa fie intreprinse de Emitent, 
care este posibil sa nu aiba Joe sau pot evolua diferit fa\a de premisele din Planul Strategic. Astfel de circumstante 
pot determina chiar apari\ia unor abateri semnificative fata de estimarile incluse in Planul Strategic. 

Riscul strategic / riscul de activitate poate rezulta din deteriorari grave ale mediului de piata, modificari ale 
circumstantelor concurentiale sau ale comportamentului clientilor ~i modificari ale struc .. :; ~, ielilor. 
lmposibilitatea de a identifica ~i aborda aceste riscuri poate afecta negativ activitatea, ~ia finariiJ' ,. ~i 
rezultatele operatiunii Emitentului. 

s ~ 
Rise ,le s11spemlare, retrogratlare .mu retragere" ratfogului l f 

. ') 
Riscul privind abilitatea Emitentului de a-~i indeplini obliga\iile (riscul de lichiditate) in ~ ll~te de em· '' t al 
Obligatiunilor este caracterizat, printre allele, de ratingul Ernitentului. Ratingul reprezinta opi • ntii de 
rating privind bonitatea unui emitent (i.e., o previziune sau un indicator privind o potentiala pierdere cauzata de 
insolventa, intarzieri la plata sau plata incornpleta catre investitori) sau a unei valori mobiliare. Ratingul nu are in 
vedere riscul de pierdere din cauza altor riscuri exceptand riscul de credit, cu excep\ia cazului in care un astfel de 
rise este mentionat in mod specific. 

Agentia de rating poate in particular sa suspende, sa retrogradeze sau sii retraga un rating. 0 astfel de suspendare, 
retrogradare sau retragere ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piatii ~i a pretului de 
tranzaetionare al Obligatiunilor. 0 retrogradare a ratingului ar putea duce de asemenea ~i la o limitare a aceesului 
la fonduri ~i, prin urmare, la costuri mai ridicate de refinan\are. Deoarece ratingurile pot include de asemenea 
prezumtii privind o eventuala sus\inere din partea societatilor mama ~i, sau din partea statelor sau a altor entitati 
publice ~i deoarece aceste prezumtii privind sustinerea se pot modifica, o retrogradare a ratingului s-ar putea baza 
pe astfel de prezum!ii privind diminuarea acestei sustineri Iara a fi cauzata de nieio deteriorare a situatiei 
economice a emitentului. 

Modijici'tri priviml cadrul juridic.ride reglementare ap/icabil actiiiitii(ii ha11care 

Ca urmare a crizei financiare ~i economice globale din 2007-2008, cadrul de reglementare privind capitalul ~i 
lichiditatea institutiilor de credit a fost examinat in detaliu de organele legislative, autorita\ile de reglementare ~i 
organismele consultative din Europa ~i din lume. Comitetul Basel pentru Supraveghere Bancarii ("CBSB") a emis 
sau a revizuit deja un numar semnificativ de cerinte ~i standarde aplicabile activitatii institutiilor de credit (de 
exemplu cadrul de reglementare "Basel 111"). 

Basel Ill cre~te eerintele privind nivelul minim al fondurilor proprii de nivel I de baza ~i al fondurilor proprii de 
nivel I ca procent al activelor ponderate la rise ~i introduce rezerve suplimentare de conservare a capitalului ~i 
rezerve de capital anticiclice. Aceste cerinte de capital bazate pe riscuri vor fi completate de o masura aditionala, 
nebazata pe activele ponderate la rise, sub forma unui indicator de multiplicare a capitalului (leverage ratio) 
calculat prin raportarea capitalului de nivel I la expunerile totale (atat elcmentele bilan\iere cat ~i cele extra 
bilantierc). De asemenea, ccrintele cantitative vor trebui sa fie completate prin standarde calitative mai stricte-dc 
capital ~i de lichiditate. 

in plus, Basel Ill spore~te gradul de acoperirc a riscului privind capitalul, in special in lcgatura cu activitatile de 
tranzactionare ~i securitizare ~i in legatura cu expunerile la riscul de credit al contrapartilor decurgand din activitati 
de finantare cu privire la instrumente fimmciare derivate, opera\iuni repo ~i valori mobiliare. Mai mult, Basel Ill 
introduce, printre altele: (i) o rata minima de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) pentru a promova 
stabilitatca fluxurilor de lichiditate pe termen scurt; ~i (ii) o rata minima a finantarii stabile nete (NSFR) pentru a 
consolida stabilitatea finantarii pc termen mai lung. 

La 7 decembrie 2017, CBSB a publicat, cu titlul "Finali=area re.formelor Basel Ill post-crizii", cadrcle rcvizuitc 
ale cerintelor de capital pcntru riscul de credit ~i riscurile opera\ionale (denumit in mod neoficial "Basel IV"). 
Revizuirilc urrnaresc sa rcstabileasca credibilitatea in calculul active!or ponderatc la rise ~i sa imbunatateasca 
eomparabi litatca rat el or de capital ale bane ii or prin: (i) imbunatatirea robustctii ~i sensibilitatii la rise a abordarilor 
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standardizate pentru riscul de credit, riscul de ajustare a evaluarii creditului ~i riscul operational; (ii) constrangerea 
utilizarii abordarilor bazate pe modelul intern, prin limitarea anumitor intrari utilizate pentru calcularea cerintelor 
de capital in cadrul abordarii bazate pe ratinguri interne pentru riscul de credit ~i prin eliminarea utilizarii 
abordarilor bazate pe modelul intern pentru riscul de ajustare a evaluarii creditului ~i pentru riscul operational; 
(iii) introducerea unui amortizor pentru rata efectului de levier, pentru a limita ~i mai mult efectul de levier al 
bancilor cu importanta sistemica global!!.; ~i (iv) inlocuirea pragului cerintelor de capital Basel II existent cu un 
prag mai robust, sensibil la rise, bazat pe abordarea standardizata Basel Ill revizuita de CBSB. Exist!!. un grad 
ridicat de incertitudine in ceea ce prive~te noile cadre propuse ~i, ulterior, modul in care ~i momentul ciind vor fi 
implementate in UE. Prin urmare, este prea devreme pentru a trage concluzii ferme cu privire la impactul 
potentialelor cerin\e de capital viitoare ~i, in consecintli, asupra modului in care acestea vor afecta cerintele de 
capital. 

Directiva 2014/59/UE privind Redresarea ~i Rezolu\ia Bancara ("BRRD") implementata in Romania prin Legea 
nr.31 2/2015 privind redresarea ~i rezolujia institu\iilor de credit ~i a firmelor de investitii stabile~te de asemenea 
cadru\ pentru nivelurile minime de fonduri proprii ~i datorii eligibile care trebuie mentinute de o banca, atat in 
mod autonom cat ~i in mod consolidat in scopuri de rezolutie. BRRD a fost modificat prin Directiva (UE) 
20 I 9/879 a Parlamentului European ~i a Consiliului din 20 mai 20 I 9 de modificare a Directivei p( • , dresarea 
~i rezolutia bancara in ceea ce prive~te capacitatea de absorbtie a pierderi!or l?i de recapitali 'irist1hijiJ r de 
credit ~i a firmelor de investitii ~i a Directivei 98(26/CE ("BRRD2"), a~a cum a fast imp entata in Rorfi ia 
prin Legea nr. 320/2021. f f 

~ ,,. 
0 r-, 

Totu~i, avand in vedere ca reforma sistemului financiar este inca in derulare, proces in ca I caruia BNR arf e 
asemenea dreptul sa stabileasca cerinte prudentiale suplimentare, natura ~i anvergura modifi ~ilor viitoare jn'· eea 
ce prive~te cadrul de reglementare aplicabil activita\ii bancare din Romania sunt imposibil de ... .' • zent. 
Orice noi cerinte de reglementare sau orice modificiiri privind regulile existente sau privind practicile de 
supraveghere sau implementare ar putea impune noi cerinte oneroase pentru Emitent, mai ales la nivelul costurilor 
generate de implementarea unor astfel de modificari, care in prezent nu pot fi estimate, sau ar putea atrage 
dificultali de adaptare la, ~i respectare a, unui astfel de cadru de reglementare de catre Emitent, ceea ce ar putea 
avea efecte negative asupra activitatii, situatiei financiare ~i rezultatelor operatiunilor sale. 

Politici fiscale ~; fimmciare 11esigure ~; impre11izibile 

Perforrnanta Emitentului este afectata semnificativ de modificari ale politicilor fiscale ~i financiare din Romania. 
Po!iticile de stimulare a cererii, cum ar fi maririle succesive ale salariului minim ~i mitririle salariale din sectorul 
public au accelerat cu succes cre~terea economica, dar cre~terea potentiala a ramas limitata, intrucat investitiile 
publice, mai ales cele in infrastructura au rl\mas in urmit. Aceasta cre~tere determinata in principal de consumul 
privat ar ·putea fi sursa unor noi dezechilibre macroeconomice interne ~i externe. Cererea prociclica, contextul 
geopolitic inslabil, criza energetica ~i politicile fiscale nesustenabile due la presiuni infla\ioniste. Cre~terea ratelor 
de impozitare sau instituirea unor impozite suplimentare de catre Guvernul sau Parlamentul Romaniei ar putea 
reduce profitabilitatea Emilentului. De exemplu, pe langa rata de 16% impozit pe profit platit de institutiile de 
credit, un nou impozit pe cifra de afaceri a institutiilor de credit (in cuantum de 2% din cifra de afaceri a institutiilor 
de credit pentru exercitiile financiare 2024 ~i 2025 ~i de I% din cifra de afaceri a institutiilor de credit incepand 
cu exercitiul financiar 2026) a fost adoptat in octombrie 2023, printre alte masuri fiscal-bugetare menite sit asigure 
sustenabilitatea financiara a Romaniei pe termen lung. Un astfel de impozit suplimentar va afecta in mod direct 
Emitentul prin reducerea profitabilitatii sale dupa impozitare. 

Emite11t11I este s11p11s 1111or regimuri ample ,le supmvegltere ~; regleme11tare fll Romania 

in calitate de institutie de credit, Emitentul trebuie sa respecte reguli pentru conservarea stabilitatii ~i soliditii\ii 
sale, penlru limitarea expunerii sale la riscuri ~i pentru protejarea deponentilor, creditorilor ~i investitorilor. 
Emitentul trebuie de asemenea sa respecte cerinfele de adecvare a capitalului stabilite de BNR. in calitate de 
furnizor de servicii financiare, Emitentul este supus regulilor care guverneaza, printre allele, viinzarea, plasarea ~i 
marketingul instrumentelor financiare. in plus, Emitentul trebuie sii respecte o serie de alte cerinte privind aspecte 
generale de drept societar, cum ar fi protectia salaria\ilor, drcptul rnuncii, beneficiile sociale, dreptul concurcntei 
~i fiscalitatea, sau cerinte specificc rczultate din reglementarile aplicabile pie\ei de capital din Romania. 

Emitentul trcbuic de asemenea sli rcspecte in mod corespunzator diverscle cerinte legalc ~i de reglementare legate 
de aspecte cum ar fi conflictele de interese, aspectele etice, legile impotriva spalarii banilor, sanc\iuni financiare 
internationale, legea concurentci ~i regulile privind confidentialitatea ~i siguranta informatiilor. 
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Nerespectarea efectiva sau suspiciunile de nerespectare a !egislatiei ~i reglementarilor aplicabi le poate conduce la 
aplicarea de amenzi, poate dauna reputatiei Emitentului ~i poate conduce la suspendarea silita a operatiunilor sau 
retragerea autorizatiilor de functionare. Respectiva inci'ilcare ar putea avea un impact negativ major asupra 
activelor, pozitiei financiare ~i rezultatului operatiunilor Emitentului ~i asupra abilitatii acestuia de a-~i indeplini 
obliga1iile in baza Obligatiunilor. 

Factorii de mediu, sociali ~i de guvernanta (ESG) sunt cerinte noi de reglernentare. De~i o parte din cerintele de 
reglementare au fost deja implementate de catre Emitent, cadrul de reglementare continua sa evolueze, iar cerintele 
suplirnentare trebuie integrate in continuare in cadrul intern de administrare a riscurilor aferent Emitentului. 

Factorii ESG sunt factori cheie in masurarea sustenabilitatii ~i impactului social al unei institutii financiare. 
Factorii ESG sunt acele elernente de rnediu, sociale sau de guvernanta care pot avea un efect pozitiv sau un impact 
negativ asupra perforrnantei financiare sau solvabilitati i Emitentului. 

Emitentul trebuie sa ia in considerare riscurile asociate cu factorii ESG in ceea ce prive~te conditiile financiare 
ale debitorilor, 'in special irnpactul potential al factorilor de rnediu ~i al schimbarilor clirnatice. Riscul aferent 
schirnbarilor climatice a fost identificat ca un rise care se estimea:za a avea un impact atat asupra capacitlltii 
financiare a clientilor, cat ~i asupra biincilor. 

~"-~UPT?..~v~ 
'f- •,'( 

Romli11ia poate reac(ionu la crize/e eco11omice # fi11a11ciare pri11 miisuri protec ~ist_e sporJte ill 1siii 111 

dome11i11l protecfiei co11s111natorilor /i ' 
0 Z 
~ . 

In prezent, exista cateva initiative legislative (unele interne, in timp ce altele au ca ~p transpunereaJ umitor 
directive UE) care pot avea un efect negativ asupra operatiunilor bancare din Romania. Qdificarile ~ puse pot 
avea efecte asupra urmiitoarelor aspecte cheie: reducerea atractivitatii cesiunii de credite n --.rform , abrogarea 
prevederilor legate in vigoare care califica contractele de imprurnut incheiate de institutiile de credit drept titlu 
executoriu $i, prin urmare, rezultand intr-un proces de recuperare a imprurnuturilor nerambursate mai lung ~i mai 
costisitor, plafonarea ratelor dobanzilor in raport cu creditele de consum ~i cre~terea "puterilor" autoritatii de 
protectie a consumatorilor. Aceste efecte sunt declan~ate de prevederile legale incluse in urrnatoarele proiecte de 
lege: 

• proiectul de lege privind protectia consumatorilor fata de cesiunile speculative de creante (inregistrat la 
Camera Deputatilor sub nr. PL-x nr. 665/2019): proiectul de lege vizeaza transferul speculativ (prin 
ccsiune sau altfel) de catre un creditor financiar (adica institutii de credit, institutii financiare nebancare 
sau agen\ii de colectare autorizate) a creantelor sale din imprumuturi Fata de un consumator catre oricc 
terta parte care nu este creditor financiar. Un transfer este considerat speculativ daca: (i) nu are echivalent 
intr-un fapt economic; sau (ii) nu este efectuat in scopul mobilizarii creantelor comerciale, al refinantarii 
creditorului financiar sau al furnizarii de garantii financiare. in acest context, proiectul de lege prevede. 
printre allele, ca: (i) creantele din imprumuturi fata de consumatori nu pot fi cesionate unei parti care nu 
este un creditor financiar sau o agcntie de colectare autorizata; ~i (ii) un consumator poate fi eliberat de 
obliga!iile sale platind cesionarului pretul cesiunii ~i ci!i ccsionarul nu are dreptul de a recupera mai mult 
decat pretul pe care l-a platit el insu~i in legatura cu o astfel de creanta din imprumut cesionata. 
Autoritatea Nationala pcntru Protectia Consumatorilor ("ANPC") ar fi imputernicita sa verifice 
caracterul "speculativ" al unei cesiuni; 

• proiectul de lege privind protec\ia consumatorilor impotriva executarii abuzive sau intempestive 
(inregistrat la Camera Deputatilor sub nr. PL-x nr. 663,2019). Pc langa alte prevederi, proiectul de lege 
prevede cii, printre altele, contractele de credit ~i contractele de garantie aferente nu mai sunt considerate 
titluri executorii in temeiul legii. Mai mult, prevede, de asemenea, ca in cazul in care "locuinta de familie" 
este executata silit, Familia are dreptul sa ramana in locuinta pana cand gasc~te o aha locuintA "in conditii 
decente", dar nu mai mult de un an de la executarea silita; 

• proiectul de lege privind protec\ia consumatorilor contra riscului valutar in contractele de credit 
(inregistrat la Camera Deputatilor sub nr. PL-x nr. 66212019): proiectul de lege prevcde ca la cercrea 
unui consumator, pentru echilibrarea contractului, creditorii sunt obliga\i s1\ converteasca moneda de 
plata in moneda nationala sau in altii monedii in care respectivul consumator rea\izeaza majoritatea 
veniturilor sale. Acesta mai prevede ca, printre allele, con\'ersia se va face la cursul valutar valabil la 
data inchcierii sau pcrfectarii acordului, plus o varia\ie de maxim 20~o Fata de respectivul curs de schimb. 
Competentelc de supraveghcre in legi'ituri'i cu aplicarea accstor prevederi sunt acordate ANPC. 
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Toate proiectele de Jegede mai sus prevad o aplicare retroactiva, adica atat in raport cu contractele de imprumut 
cxistente incheiate cu consumatorii, cat $i cu contractele care urmeaza sa fie incheiate in viitor, prin urmare, daca 
aceste proiecte de lege vor intra in vigoare la finalul proccsului legislativ in curs, ar putea avea un impact la nivel 
sectorial asupra bancilor rornane$li (incluzand Emitentul) in functie de marimea $i calitatea portofoliilor lor de 
retail. Totu$i, astfel de proiecte de lege reitereaza prevederi care au fost declarate neconstitutionale ~i, prin urrnare, 
aprobarea lor in forma propusa ramane discutabila. 

Pe langa proiectele de lege de mai sus, exista $i un proiect de lege privind statutul ANPC (inregistrat la Camera 
Deputatilor sub nr. PL-x nr. 176/2016) care vizeaza extinderea competentelor ANPC $i modificarea regimului de 
sanctionare prin introducerea de amenzi aplicabile cifrei de afaceri a contravenientului, fata de regimul de 
sanctionare actual care prevede o valoare fixa ~i intervale de amenzi, indiferent de cifra de afaceri a 
contravenientului. 

in cele din urma, Romania a transpus Directiva (UE) 2020/1828 a Parlamentului European $i a Consiliului din 25 
noiembrie 2020 privind actiunile in reprezentare pentru protectia intereselor colective ale consumatorilor $i de 
abrogare a Directivei 2009122/CE ("Dircctiva privind Actiunilc Colective") care spore$1C rile clientilor 
consumatori in procesele impotriva profesioni$tilor precum Emitentul $i va mari numaru i%t!Y1 df°?o umatori 
care pot profita de o hotarare judecatoreasca impotriva unui profesionist precum Emite ~- ,,. { 

iJ {, 
Emite11tul i1i desfii1oar/i activitatea intr-1111 metliu e.\;trem de competitiv, iar prejll(/i, Ile de reputafie i-ar utea 
tifecta pozifia competitivli i ' 

~ -?,. 
Emitentul se confrunta cu o concurenta intensa in Romania cu, printre altele, filiale sau ur~. ale bancilor 
internationale, banci locale, institutii financiare nebancare sau societati care fumizeaza servicii financiare ~i de 
aha natura. Aceasta concuren\a se manifesta in toate sectoarele de activitate ale Emitentului. In plus, companiile 
fintech concureaza direct cu institutiile bancare traditionale ~i ramiin atractive pentru clientii existenti $i poten\iali 
ai unor astfel de institutii, oferind clien!ilor o experienta imbunatii!ita intr-un mediu complet digital pentru anumite 
produse $i servicii bancare ~i conexe. 

in Romania, prezenta marilor concurenti in sectorul bancar ~i al serviciilor financiare a dus la aparitia unei 
concuren1e puternice pentru aproape toate produsele ~i serviciile Emitentului. Activitatea ~i rezultatele 
opera\ionale ale Emitentului pot fi afectate in mod negativ daca acesta nu i~i poate mentine sau cre~te cota de 
piata in Romania in principalele sectoare de activitate. 

Mai mult, reputatia Emitentului privind forta ~i integritatea financiara este esentiala pentru abilitatea sa de a atrage 
~i de a pastra clienti ~i contraparti. Reputatia sa ar putea fi afcctata de evenimente care pot fi atribuite acestuia ~i 
de deciziile conducerii acestuia, precum ~i de evenimente ~i circumstante in afara controlului sau. Jndiferent de 
valoarca informatiilor diseminatc, prezentarile ncfavorabile dcspre Emitent ar putea avea un efect ncgativ asupra 
activitatii ~i pozitiei competitive a acestuia. 

Reputa\ia Emitentului ar putea fi afectata in mod negativ de diverse evenimente, incluzand cu precadere: 
gestionarea deficitara a conflictelor de interese, conduita necorespunzatoare a reprczentantilor sau angajatilor sai, 
scaderea, retratarea sau corectarea rezultatelor sale financiare, precum ~i orice actiune legala sau masura a 
autoritatilor de supraveghere, in special in cazul in care aceasta din urma dcvine un subiect de interes pentru mass­
media. Afectarea reputatiei Emitentului ar putea determina o scadere a activita\ii, ceea cc ar putca avea un efect 
negativ semnificativ asupra rezultatelor operationale ~i/sau pozitiei financiare a Emitentului. 

Decli1111/ preltmgit al piefei poate conduce la retlucerea lichidittifii pie(ei, illgreu11ii11tl vfi11zarra de actfre .fi, 
eve11t11t1f, putfim/ 1fetermi11a piertferi se11111ijicati11e 

In legatura cu o serie de activita\i ale Emitcntului, evolutii ale pietci pe o perioada indelungata, in special scaderea 
prctului activelor, pot reduce nivelul activitatii pe piata sau pot conduce la reducerea lichiditatii pie\ei. Aceste 
evolutii pot conduce la pierderi semnificative daca Emitentul nu poate lichida la timp pozitiile in curs de 
deteriorare. Acest lucru este in special valabil pentru activele detinute de Emitent pentru care pietele prin natura 
lor nu sunt lichide. Activele care nu sunt tranzactionate pc bursele de valori sau pc alte pietc de tranzac\ionare 
publice, cum ar fi de exemplu instrumentcle financiare derivate ~i instrumentelc financiarc cu venit fix, sunt 
evaluate pe baza modelelor interne ale Emitentului ~i a pre\urilor cotate pe piata. Monitorizarea deteriorarii 
preturilor activelor de acest tip este dificila $i ar putea avea ca rezultat pierderi pe care Emitentul nu le-a anticipat. 
Pentru a diminua riscul de pia\a aparut, Emitentul acopera in condi\ii echivalente anumite instrumente derivate 
ale clientilor. 
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Emite11tul depi11de tie accesu/ la fi111111(t1re ,~i /11 a/le surse de /ichitlitii(i, care pot fl restricfio11ate 1/i11 motive 
ilulepemlente tie co11/ro/11/ 11cest11ia 

Abilitatea de a accesa finantare pe termen scur1 ~i pe termen lung este esentiala pentru activitatea Emitentului. In 
cazul in care Emitentul nu are acces la pietele de imprumuturi garantate sau negarantate in conditii pe care acesta 
le considera acceptabile, sau in cazul in care se confrunta cu ie~iri neprevazute de numerar sau garantii, inclusiv 
o retragere semnificativa a depozitelor clienjilor, lichiditatea Emitentului ar putea fi afectata. Lichiditatea 
Emitentului ar putea fi influentata in mod negativ de factori independenti de acesta, cum ar fi perturbari generale 
ale pietei, perturbari operationale care afecteaza Emitentul sau un tert, opinii negative privind sectorul serviciilor 
financiare in general, perspectivele financiare pe tcrmen scurt sau lung ale Emitentului, modificari privind 
ratingurile de credit sau chiar perceptia participantilor la pia\a cu privire la Emitent, sau alte institu\ii financiare. 
Mai mull, capacitatea Emitentului de a accesa finan\ari ~i costul ob\inerii finan\arilor negarantate pe termen lung 
sunt influentate in mod direct de marjele sale de randament (credil spread\·) pe piejele financiare atat pe piata de 
obliga\iuni, cat ~i pe piata de instrumente financiare derivate, care este de asemenea un factor independent de 
controlul acestuia. Restrictiile privind lichiditatea ar putea avea un cfect negativ semnific • • ra activitatii, 
situa\iei financiare, rezultatelor operationale ~i abilitatii Emitentului de a-~i ind f l.!J'~6 • e faja de 
contrapartide. L!,~ 

t! 
c! 

Nivelurile datoriei suwra11e a state/or membre o f 
'; 
~ 

Pietele financiare ale UE ~i pietele interna\ionale ale datoriilor ar putea fi afectate e _preocuparile egate de 
nivelurile datoriei suverane a statelor membre, necesitatea de acordare de sprijin • ulu_i.. ancar ~i de 
speculatiile cu privire la stabilitatea UE, perturband astfel pietele datoriilor ~i ducand la o cre~tere a volatilitatii 
randamentelor obligatiunilor datoriei statelor membre, avand astfel un potential impact negativ asupra valorii 
pozitiilor obligatiunilor detinute de Emitent. Acest lucru ar putea duce, de asemenea, la o cre~tere a costurilor 
indatorlirii suverane ~i la o cre~tere, in consecinta, a costurilor de finantare ale bancilor, inclusiv pentru Emitent, 
ceea ce ar avea un impact negativ asupra profitabilitatii, lichiditatii, precum ~i un potential impact negativ asupra 
activit!ltii Emitentului. 

Dis/octiri Ji 111trer11peri ale lic/1itlit<l(ii pe pie(ele fi11a11ciare ale VE s1111 pe 11/te pie(e 

Orice perioada de mi~cari imprevizibile, dislocari grave ~i perturbari ale lichiditiltii pe pie\ele financiare ale UE 
sau pe alte pie\e ar putea duce la o sciidere a cererii pentru unele dintre serviciile ~i produsele bancare ale 
Emitentului ~i poate afecta, de asemenea, capacitatea Emitentului de a mobiliza capital sau finan\are. Acest lucru 
ar putea duce, printre allele, la emiterea de capital ~i la finantare de diferite tipuri sau 111 condi\ii mai pu\in 
favorabile decal ar fi fost emise sau realizate in alt mod sau la apari\ia unor costuri de finantare ~i de capital 
suplimentare sau mai mari in compara\ie cu costurile intampinate intr-un mediu de piatli mai stabil. Aceste efecte 
ar putea afecta negativ pozitia neta a Emitentului din veniturile din dobfmzi ~i , prin urmare, performanta sa 
financiarli care, in cele din urma, i-ar putea afecta capacitatea de a acorda imprumuturi clientilor. 

Volati/i/11/e{I pie(elor ji11a11ciare poa/e ct111z11 piertleri pe11tr11 Emile11t 111 ceea ce priveJte 11ctivit11(ile sale tie 
tr1111zac(io1111re fi im•esti(ii 

lnstabilitatea pietei ar putea afecta in mod negativ pozitiile de tranzactionare ~i investitii ale Emitentului cu privire 
la o gama de valori mobiliare ~i instrnmente financiare derivate, inclusiv in ceea ce prive~te ratele de dobiinda, 
cursul valutar ~i pre\urile obliga\iunilor. Emitentul implementeaza in mod eficient un sistem de limite ~i restrictii 
privind tranzac\ionarea produselor ~i expunerite. Totu~i, Emitentul poate ft inca expus la o serie de riscuri privind 
modificarile valorii acestor produse, inclusiv riscul modificlirilor nefavorabile ale pretului de piata raportal la 
pozitiile sale scurte sau lungi, o scadere a lichiditatii pietci instrumentelor conexe, volatilitatea pre\urilor de pia\a, 
ratele de dobiinda sau ratele de schimb valutar. Din cauza volatilita;ii pietelor financiare este foarte dificil de 
estimat care sunt tendintele ~i de implementat strategii eficiente de tranzac\ionare, ~i cre~te riscul de pierdere din 
pozitiile lungi nete atunci cand pre\urile scad ~i, alternativ, din pozitiilc scurte ncte atunci cand preturile cresc. 
Emitentul are investitii in obliga\iuni guvernamentalc romane~ti, plasate in portofolii de co]cctare ~i vanzare, fiind 
astfel expus riscului de pierdere provocat de scaderea pretului acestor valori mobiliare. 0 eventuala pierdere 
generata de activitatile sale de tranzactionarc ~i/sau de invcstitii ar putea avea un efect negativ scmnificativ asupra 
activitatii, situatiei financiare ~i/sau rezultatelor operationale ale Emitentului. Cu toatc acestea, limitele alocate 
activitatii de tranzaqionare, atat in ansamblu, cat ~i 'in mod specific pentru portofoliul "tinut pentru colectarc ~i 
vanzare" (held Jo cof/ect and sale (HTCS)), sunt structurate in a~a fel in compara\ie cu cxpunerca globala a 
bilan1ului, incat Emitentul sa mcntina un ni,1cl de rise acceptabil ~i sa fie capabil sa prognozeze cu acurate\e 
profitabilitatea, prccum ~i ratelc de lichiditatc ~i capital. 
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Mo,lijicarea rate/or dobii,rzii ar putea afecta in mod 11egatil' activitate" bm1carii a Emite11tu/ui 

Performanta Emitentului este influentata de modificarile nivelului ratelor de dobiinda, precum ~i de diferenta 
dintre nivelurile ratelor predominante pe termen lung !?i pe termen scurt. Valoarea neta a dobanzii ca~tigate in 
orice perioada poate afecta semnificativ veniturile ~i profitabilitatea generale ale Emitentului. Gestionarea de 
catre Emitenl a sensibilitatii ratelor de dobanda poate afecta rezultatele sale operationale. Sensibilitatea ratelor de 
dobanda se refera la relatia dintre modificiirile ratelor de dobanda de pe piata ~i modificiirile veniturilor nete din 
dobanzi. Orice diferenta intre sensibilitatea ratelor dobiinzilor datorate de Emitent ~i ratele dobiinzilor datorate 
acestuia (in lipsa unei protectii adecvate impotriva unei astfel de diferente) ar putea avea efecte nefavorabile 
semnificative asupra activitatii, situatiei financiare ~i rezultatului operatiunilor Emitentulu· ~ • • I sens, 
Emitentul folose~te tehnici de atenuare a riscului ratei dobanzii dezvoltarea de modele 0rfiportam~ e ~i 
contabilitate de acoperire. 'tJ" ' • 

;.; 
;! 

F/11ct11afiile c11rs11/11i mlutar ",. pule" afecu, it, ntod ttegatfr rezu/t{lte/e oper"(io11ale al i mite11tu/11i 
'; .... . 

0 parte semnificativa a activelor~i pasivelor Emitentului este denominata in valuta, in specia " EUR. In sit tii!e 
sale financiare, Emitentul converte~te in RO aceste active ~i pasive, precum ~i dobiinda ca :<~- .seu' platitii 
aferenta acestor active ~i pasive, ~i cii~tigurilelpierderile realizate din vanzarea acestor active. Prin urmare, 
fluctuatiile ratelor de schimb ale valutelor fata de RON ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor 
operationale raportate, pozitiei financiare ~i fluxurilor de numerar anuale, de~i Emitentul stabile~te $i urmare~te 
respectarea unor limite stricte ~i ia masuri care au ca scop reducerea riscului de curs valutar. 

Emite11t11/ este exp11s 1111or riscuri de 1w1tirii jttridicii ce pot afecta intr-1111 mod 11egativ situafia S{t jimmciarr, 
sm, rez11/tatele opera(ionale 

Dezvoltarea sistemelor juridice ~i judiciare din Romania nu este la nivelul altar state europene. Legile ~i 
reglementarile existente se pot aplica intr-o manierll inconsecventll $i, in anumite cazuri, este posibil sa nu se 
obtina masurile reparatorii intr-un termen rezonabil. in calilatea sa de membru al Uniunii Europene din 2007, 
Romania s-a confruntat $i inca se confrunta cu modificari legislative care rezulta din calilatea acesteia de membru 
UE. Ca urmare a acestor schimbari continue $i a caracterului relativ nou al legislatiei europene implementate in 
legislatia nationala, in multe sectoare cum ar fi sectorul valorilor mobiliare, st ctorul fiscal $i alte sectoare de 
reglementare din Romania nu exista o practica stabilita, iar noile reglementari sunt supuse unor interpretari 
contradictorii ori ambigue ~i intr•o continua schimbare de catre autorit1\Jile de reglementare din Romania. Pe cale 
de consecinta, Emitentul s-ar putea confrunta cu diverse riscuri de conformitate in ceea ce prive$te aspecte de 
natura fiscala, privind valorile mobiliare ~i alte aspecte de reglementare care pot fi mai putin predictibile deciit in 
!llri care beneficiazll de sisteme de reglementare mai stabile. 

Sistemul judiciar din Romania poate genera de asemenl!a intarzieri nejustificatt: in solutionarea cazurilor. 
Executarea hotararilor judecatore$1i se poate dovedi uneori dificila, ceea ce face ca procedurile de executare prin 
intermediul instantelor romane sa fie laborioase. Aceasta nesiguranta in plan juridic precum $i imposibi!itatea 
obtinerii de masuri reparatorii efective intr-un timp rezonabil pot avea un impact nefavorabil asupra activitatii, 
situatiei financiare ~i rezultatelor operationale ale Emitentului precum ~i asupra pretului de tranzactionare al 
Obligatiunilor. 

Legisla(ia prMml falimentul fi mrisuri tie protec(ie procedumle 

0 parte importanta a activelor Emitentului este reprezcntata de credite $i avansuri acordate clientilor $ilsau 
garantate cu active care se supun legilor romane privind procedura falimentului $i executarea silita. Legista1ia care 
reglementeaza procedura de faliment $i executarea silita nu ofera, in toate privintele, acelea$i drepturi, masuri 
reparalorii $i nivel de protectie de care beneficiazii creditorii in regimurile juridice ale altor jurisdic!ii UE. in 
special, legisla1ia din Romania privind procedurile de faliment ~i executarea silita ~i practica aferenta pot face ca 
Emitentul sa intiimpine dificultati ~i sa treaca printr-un proces indelungat pentru a recupera valoarea creantelor 
sale garantate ~i negarantate in fatii instantelor romane, in comparatie cu situatia altor state. Acest aspect poate 
afecta intr-un mod nefavorabil situatia financiara a Emitcntului precum ~i capacitatea acestuia de efectua plati in 
baza Obligatiunilor. 

Depe11de11(ii de societatea-numui pentru fl11m1(<1re pettlrtt scopuri MREL (de reg/eme11tare) 

Emitentul esle o entitate al carei capital majoritar este de!inut de UniCredit S.p.A. $i, prin urmare, este controlata 
de aceasta din urma ~i de detiniitorii acestcia. UniCredit S.p.A. este unu! dintre furnizorii de capital ~i creditorii 
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de bazli ai Emitentului cu privire la instrumentele MREL (Cerinte minime de fonduri proprii ~i de pasive eligibile) 
eligibile conform abordlirii SPE (punctului de intrare unic). Dc~i se anticipeaz:a ca implicarea societatii-mama va 
continua, nu existli nicio certitudine ca aceasta va continua sii furnizeze Emitentului sustinere financiara sau de 
alta naturli in conditiile normale ale pietei sau chiar in eventualitatea unei viitoare crize financiare, ~i nu existii 
nicio ccrtitudine privind faptul ca activitatea ~i rezu!tatele operationale ale Emitentului nu vor fi afectate in mod 
negativ in cazul in care ac\ionarul majoritar inceteaza sa mai controleze Cmitentul. in cazul accentuarii riscurilor 
politice ~i economice din Italia, este posibil ca Emitentul sa nu mai fie protejat impotriva tensiunilor privind 
datoriile suverane din tara actionarului principal. 

Emite11t11/ po"te face obiectu{ 11110, obligll(ii fiscale 

in cadrul activitatilor sale comerciale, Emitentul este obligat sa plateasca diver~e impozite ~i contribu1ii, cum ar 
fi impozitul pe profit, taxa pe valoarea adaugata, diverse contribuJii sociale ~i allele. De~i Emitentul considera ca 
~i-a platit impozitele la scaden\li, interpretarea normelor aplicabile de catre autoritatile fiscale poate fi diferita. in 
practica, de obicei in urma inspectiilor fiscale autoritatile fiscale solicita plata unor sume suplimentare, precum ~i 
a unor dobilnzi ~ifsau penalita\i. Recent, atat Guvernul Romaniei, cat ~i institutiile UE au exercitat presiuni 
semnificative in ceea ce prive~te impozitele platite sau datorate de banci. Fie ca urmare a unci astfel de presiuni 
din partea autorita\ilor fiscale, fie in cursul desfii~urlirii normale a activita1ii, este posibil ca Emitentul sli faca 
obiectul uneia sau mai multor inspectii fiscale pe durata Obliga\iunilor. Rezultatele unor astfel de inspec\ii fiscale 
pot fi impunerea unor sume suplimentare semnificative asupra Emitentului ~i acest lucru poate avea 1111 efect 
semnificativ ~i negativ asupra activitii\ii, situa\iei financiare, rezultatelor operation -lV ctivelor 
Emitentului. t_J-
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Riscuri generale pri\'ind Obligatiunile 

Mai jos este prezentata o descriere succintii a anumitor riscuri de ordin general care pot •eta Obligatil!Jl 
'\ ... _ ,,,, 

Regimfisct1/ 

Potentialii cumpl\ratori ~i vanzatori de Obliga\iuni ar trebui sa aiba in vedere ca pot avea obliga\ia de a plati 
impozite sau taxe in conformitate cu legile din Romania. Potentialilor investitori Ii se recomanda sa nu se bazeze 
doar pe informa\iile de natura fiscala con\inute in prezentul Prospect de Baza, ci sa apeleze la proprii consultanti 
in legatura cu obliga\iile lor fiscale aferente achizi\iei, detinerii, vanzarii ~i ra~cumpiirarii de Obliga\iuni. Doar 
ace~ti consultan\i sunt in miisura sli aprecieze in mod corect situa\ia particularli a fiedlrui potential investitor. 
Aceastii analiza cu privire la investi!ie se impune a fi coroboratii cu sectiunile privind regimul fiscal din acest 
Prospect de Baza. 

ft1/ormn(ia <fin Prospect 1111 reprezi11t,1 conmfttm(ri juridicti !fifisca/1i 

Fiecare potential investitor ar trebui sli solicite opinia propriilor consultanti cu privire la aspectele juridice, fiscalc 
~i de altii naturii in legatura cu investitiile in Obligatiuni. Randamentul efectiv al Obligatiunilor unui De\inator de 
Obliga\iuni se poate diminua prin impozitarea respectivului De\inator de Obliga\iuni in legiiturli cu investi\iile 
sale in Obligatiuni. 

Randamentul efectiv al Obliga\iunilor unui De\inator de Obliga\iuni poate scadea sub valoarea precizata a 
randamentului in urma apliclirii costurilor de tranzac\ionare. 

Obfigt1/i1111ile pot Ji r<iscumptiftlte inainre <le Jc(ufe11(,i 

in cazul in care, ca urmarc a unci modificari a lcgii sau a rcglcmentarilor, Emitcntul ar fi obligat sa majorczc 
sumelc platibile pcntru orice Obligaliuni din cauza oricarei rctineri sau dcduccri pentru sau in contul oricaror 
impozite, taxc, impuneri sau speze guvernamentale, prezcnte sau viitoare, de orice natura, impuse, percepute, 
colectate, retinute la sursii sau stabilite de ciitre sau in numclc Guvcrnului Romanici sau oricarci subdiviziuni 
politicc a acestuia sau oriclirei autoritiili din acesta sau a acestuia avilnd putere de impozitare, iar aceasta obliga\ie 
nu poatc fi cvitata prin mlisuri rezonabile, Emitentul poatc rascumplira toate Obligatiunile in circulatie in 
conformitate cu Conditiilc. 

E.xercitarea unei Optiuni de l'iim:are in eventualitatea Schimbarii Co111ro/11l11i in ceea ce privq·te un 111111,iir 

semnificalil' de Obliga(iuni poafe qfec/a lichidilalea Obfigafiunilor penfru care 1111 se exercita o as{fel de op/iune 

IS 



de winzare, iar apariJia unei schimb,iri a controlului £111itcmt11/ui poate duce fo accelerarea a/tor datorii ale 
Emilentului. 

in cazul in care se declan~eaza o Schimbare a Controlului (astfel cum este definita in Termenii ~i Conditiile 
Obligatiunilor), fiecare Detinator de Obligatiuni poate solicita Emitentului sa rascumpere sau, la optiunea 
Emitentolui, sll asigure achizitia, integrala sau partiala, a Obligatiunilor sale la valoarea principalului acestora, 
impreuna cu orice dobanda acumulata $i neplatita la (dar excluzand) data rascumpllrarii. in functie de numarul de 
Obligatiuni pentru care se exercita o astfel de optiune de van:zare impreuna, daca este cazul, cu orice Obligatiuni 
achizi\ionate de Emitent $i anulate, este posibil ca orice piatl'i de tranzactionare a Obligatiunilor pentru care nu se 
exercita o astfel de op\iune de vanzare sa devina mai pufin lichida sau nelichida. Orice astfel de reducere a 
lichiditatii poate afecta negativ valoarea de piatii a Obligatiunilor. in plus, este posibil ca investitorii sa nu poata 
reinvesti banii pe care ii primesc in cazul unei astfel de rl'iscumpl'irari anticipate in valori mobiliare cu acela$i 
randament ca $i Obligatiunile rascumpiirate. 

0 Schimbare a Controlului Emitentului poate provoca, de a$emenea, accelerarca altor datorii ale Emitentului. in 
cazul in care o Schimbare a Controlului Emitentului a avut ca rezultat accelerarea simultana a ii sau a 
unei piirti semnificative a datoriei existente a Emitentului, poate exista un efect negativ ~ !}'~ ffcftrv ~ , ra 
situatiei financiare a Emitentului. '-J - · 

,.J ~ 

Motlijic,1ri legislalive .~ ~• 
t:.6 

Conditiile Obligatiunilor (inclusiv orice obligafii necontractuale care rezult?I din acestea sau i v: 
se bazeaza pe legile relevante in vigoare la data acestui Prospect de Baza. Nu se pot oferi as.,...._,.,_.,_... .. ea ce 
prive~te impactul oriciirei posibile hotariiri judecatore~ti sau modificari legislative sau apliciiri ori interpretari 
oficiale a unor astfel de legi sau practici administrative ulterioart datei prezentului Prospect de Baza. 

A11alilii i11s1,jicie11tc1 a ratingurilor ,le credit ~i a ,111ali1ti/or ji11a11ciari 

Una sau mai multe agentii independente de rating de credit pot acorda ratinguri de credit ObligaJiunilor. Este 
posibil ca aceste ratinguri sii nu reflecte potentialul impact al tuturor riscuri!or cu privire la structura, piatl'i, factorii 
suplimentari mentionati mai sus $i alti factori care pot afecta valoarea Obliga\iunilor. Un rating de credit nu 
constituie o recomandare de cumparare, de vanzare sau de detinere de valori mobiliare ~i poate fi modificat sau 
retras in orice moment de catre agentia de rating. 

Piata de tranzactionare a ObligaJiunilor este influentata de studiile ~i rapoartele privind Emitentul sau activitatea 
acestuia pub!icate de anali~tii din industrie sau anali~tii din domeniul valorilor mobiliare. in cazul in care unul sau 
rnai multi anali~ti retrogradeazl\ Obliga\iunile, atunci este posibil ca pretul de piata al acestora sa scada. in cazul 
in care unul sau mai multi anali~ti inceteaza sii urmareascii activitatea Emitentului sau sa pub lice rapoarte periodice 
cu privire la acesta, Emitentul risca sii-$i piardii vizibilitatea pe pietele financiare, ceea ce ar putea duce la scaderea 
pretului Obligatiunilor sau a volumului de tranzactionare. 

Drepturile De(i"'itorilor tie Obligafi1111i 

Conditii!e Obliga\iunilor contin prevederi care reglementeaza convocarea de adunari ale Detinatorilor de 
Obligatiuni pentru a dezbate aspecte care afecteazii interesele de ordin general ale acestora. Hotiiriirile adunarilor 
genera le ale Detiniitorilor de Obligafiuni pot fi luate cu majoritati diferite de majorita\ile necesare pentru adoptarea 
unor hotarari echivalente in alte state membre UE. De asemenea, majorita\ile stabilite pot angaja raspunderea 
tuturor Detiniitorilor de Obligatiuni, inclusiv a celor care nu au participat ~i nu au votat in cadrul respectivei 
aduniiri precum ~i a acelor De!inatori de Obligatiuni care au votat contrar votului exprimat de majoritatea 
participantilor. 

Riscuri care afecteazii piafa in general 

Va/oarea de pi<t/tt a Obliga/i1111ilor 

Ratingurile de credit ale Emitentului constituie o cvaluare a capacitatii acestuia de a-~i onora ob!iga\iile, inclusiv 
acele obliga\ii referitoare la Obligatiunile oferite. in consecin\ii, ratinguri de credit scazute cu privire la Emitent, 
fie prezente, fie anticipate, pot afecta valoarea de pia\ii a Obliga\iunilor respective. 
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in plus, valoarea de piafa a Obliga\iunilor va fi afectata de bonitatea Emitentului ~i sau a Grupului UniCredit 
precum ~i de o serie de factori aditionali, inclusiv fluctuatiile ratei dobanzii de piata ~i ale ratei randamentului 
precum ~i de timpul ramas pana la data scadentei. 

Valoarea Obligatiunilor depinde de o serie de factori interdependenti care includ evenimente economice, 
financiare ~i politice care au loc in Romania sau in alta partc din lume, inclusiv factori care afecteaza pietcle de 
capital in general ~i bursele de valori pe care se tranzactioneaza Obligatiunile. Pretul la care un Detini'itor de 
Obligatiuni va putea sa viinda Obligatiunile inainte de scadenta poate contine un discount fota de pretul de 
emisiune sau pretul de cumparare platit de respectivul cumparator care ar putea fi substantiala. 

Este posibil cii Oblig"fi1111ile sii 1111 po(lflifi lr"11zac(io11ate in mod (IC/iii 

La data emiterii acestora, este posibil ca Obligatiunile sa nu aiba o piata de tranzactionare stabilita ~i, de asemenea, 
este posibil ca o asemenea piata sa nu se dezvolte niciodata. Daca totu~i se va dezvolta o piata de tranzactionare, 
este posibil ca aceasta sa nu fie foarte lichida. Prin urmare, estc posibil ca investitorii sa nu reu~easca sa•~i viinda 
Obliga(iunile cu u~urinta sau la preturi care sa le asigure un randament comparabil cu eel obtinut in cazul unor 
investitii similare care au dezvoltat o piata secundara. 

Piata romaneasca a obligatiunilor este inca modesta in comparatie cu alte pie\e din tarile europene, iar numl'lrul 
emisiunilor de obliga\iuni corporative ale bancilor romiine~ti este limitat. Nu existA nicio garantie ca Obliga\iunile, 
de~i se anticipeaza ca acestea sa fie listate pe piata la vedere a BVB, vor fi tranzactionate in • • iar daca 
acest lucru nu se va intiimpla, o astfel de situatie ar fide natura sa determine o cre~tere a vo . • [~tii pre\ll™ 
sa aiba un impact nefavorabil asupra pretului Obligatiunilor. .~"' 

g 
0 

lmposibi/it(lfea listiirii Obliga(i1111ilor /(I BVB 
. 
; 

Admiterea Obliga]iunilor la tranzac\ionare pe BVB presupune aprobarea acestui Pros t -0e. Baz~ ~~ cl'ltre 
Autoritatea de Supraveghere Financiara, care este autoritatea competentii din Romania in teme1 ~ulamentului 
privind Prospectul, ~i ca BVB sa aprobe admiterea la tranzactionare pe BYS, Admiterea la tmnzactionare pe BVB 
este supusl'I anumitor cerinte. Emitentul inten\ioneaza sa ia toate masurile care se impun pentru a se asigura cl'\ 
Obliga\iunile sunt admise la tranzactionare la BVB cat mai repede posibil in urma emisiunii Obligatiunilor. Cu 
toate acestea, nu exista nicio garantie ca, in evcntua!itatca in care intervin modificari 111 ceea ce prive~te conditiile 
de admitere, se vor indeplini toate cerintele de listare. Pe cale de consecintii, in cazul in care se modifica conditiile 
de admitere la tmnzac\ionare aplicabile, nu exista nicio certitudine ca Obliga\iunile vor fi admise la tranzactionare 
la BVB la data estimata sau la orice alta data. 

Suspemlarell ,le la tr<111zac{io1wre" Obliga(i1111ilor 

BVB are dreptul de a suspenda de la tranzac1ionare Obligatiunile listate daca Emitentul nu se conformeaza 
reglementarilor bursei de valori (cum ar fi, de exemplu, cerintelor specifice privind diseminarea informatiilor) sau 
daca aceasta suspendarc este necesara in vederea protejarii intereselor participantilor la piata ori in cventualitatea 
in care functionarea corespunzatoare a pietei cste periclitata temporar. Nu exista siguranta ca tranzactionarea 
Obliga(iunilor nu va fi suspendata. Orice suspendare a sesiunilor de tranzactionare ar putea avea un impact negativ 
asurra rretului de tranzactionare al Obliga\iunilor. Mai mull decat atiit, daca Emitentul nu indepline~te anumite 
cerinte sau obligatii astfel cum sunt prevazute in legile ~i reglementi'irilc aplicabile pentru societa\ile ale caror 
valori mobiliare sunt listate la BVB, sau dad\ sunt periclitate tranzac\ionarea corespunzi\toare pe bursa de valori, 
siguranta operatiunilor desfa~urate pc aceasta bursa sau interesele investitorilor, Obliga\iunile pot fi cxcluse de la 
tranzac\ionare pe BVB. Nu exista siguranta ca o asemenca situatic nu se va produce in legaturii cu Obliga\iunilc. 

Riscuri prfri11d schimburile 1•f1/11fare fi masuri resfrictfre prii>iml schim/)11/ 1•al11lar 

Emitentul va plati principalul ~i dobiinda aferentc Obliga\iunilor in oricc valuta mentionata 1n Termeni,i Finali 
aplicabili ("Moneda Specificata"). Acest aspect presupune o serie de riscuri referitoare la conversiile valutarc in 
cazul in care operatiunilc financiare ale unui investitor sunt denominate, in principal, 1nlr•o moneda sau intr-o 
unitate monetara ("Moncda lnvcstitorului") alta deci\t Moneda Spccificata. Accste situatii includ riscul 
modificarii semnificative a cursului de schimb (inclusiv modificari datoratc devalorizarii Monedei Specificatc snu 
rccvaluarii Monedci lnvcstitorului) precum ~i riscul ca autorita\ilc compctente cu privire la Moneda lnvestitorului 
sa poata impune sau modifica masurile restrictive privind schimbul valutar. Aprecicrea valorii Moncdei 
lnvestitorului fa!a de Moneda Spccificata ar conduce la scaderea (I) echivalcntului randamentului Obligatiunilor 
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in Moneda lnvestitorului, (2) echivalentului principalului datorat cu pnv1re la Obligatiuni in Moneda 
lnvestitorului ~i (3) echivalentului valorii de piata a Obliga1iunilor in Moneda Investitorului. 

Autoritiitile guvernamentale ~i monetare pot impune (astfel cum, de altfel, au ~i procedat unele dintre acestea in 
trecut) masuri restrictive privind schimbul valutar care pot afecta negativ o rata de schimb aplicabila. Prin urmare, 
investitorii pot primi dobiinzi sau valori nominale mai mici decat se a~teptau. 

Aprecieri prM11d i11vestifiile di11 p1111ct11/ de vedere al /egis/afiei ap/icabile 

lnvestitiile realizate de anumiti investitori se supun legilor ~i reglementiirilor aplicabile investitiilor sau analizei 
ori reglementarilor emise de cat re anumite autorita{i. Fiecare potential investitor ar trebui sa solicite recomandarea 
propriilor consultanti juridici pentru a stabili daca ~i in ce masura (I) Obligatiunile constituie investitii legale in 
ceea ce-1 prive~te, (2) Obliga\iunile pot fi utilizate cu titlul de garantii pentru diverse tipuri de imprumuturi, ~i (3) 
se aplica ~i alte restric\ii achizitiei sau grevarii oricaror Obligatiuni. lnstitutiile financiare ar trebui sa apeleze, 
pentru recomandari de specialitate, la consultantii lor juridici sau la autoritiitile de reglementare com tente pentru 
a stabili regimul adecvat al Obligafiunilor in baza oricaror reguli aplicabile privind capitalul , ,;fisesaei ltor 
reguli similare. ;;4., 

-~ 
l <J 

Riscul ,le ratci fl dobti11zii :.1 
~ ~o . 

lnvestitia in Obligatiuni cu ratii fixii implicit riscul ca modificarile ulterioare ale ratelor doba lor de pe piata a 
afecteze negativ valoarea Obliga1iunilor cu ratii fixa. Dacii un investitor de\ine Obligat1 • care -iwAunt 
denominate in moneda tarii investitorului, acesta va fi expus la mi~cari ale cursurilor de schimb care afecteaza 
negativ valoarea detinerii sale. in plus, impunerea controalelor valutare in legaturi\ cu orice Obliga\iuni ar putea 
face ca un investitor sa nu primeascii plati pentru respectivele Obliga\iuni. 

Existti risc11/ ca c11111mifi ilulici tie referin{i'i st"i fie mlministraf i ill mod clif erit sm1 s,1 fie fotrerup(i ill viitor, ceea 
ce ar putea afecta 11egati1• pi<lfa 1/e tra11zac(io11are, vnloarea 1i re11tabilitatefl Ob/igafi1111ilor pe baza 11110, flstfe/ 
de imlici de referhtfii 

Rate ~i indici care sunt considerati a fi de "referinta" fac obiectul unor indrumari ~i propuneri de reforma de 
reglementare internationale, nationale ~i de alta natura in curs. Uncle dintre aceste reforme sunt deja in vigoare, 
in timp ce allele urmeaza sa fie implementate. Aceste reforme pot face ca ace~ti indici de referinta sii functioneze 
diferit fa!a de trecut, sii dispara in intregime sau sa fie declarati nereprezentativi sau sa aibii alte consecinte care 
nu pot fi prevazute. 

Regulamentul UE privind lndicii de Referinta se aplica, sub rezerva anumitor dispozitii tranzitorii, fumiziirii de 
indici de referinta, contributiei datelor de intrare la un indice de referinta ~i utilizarii unui indice de referintii, in 
cadrul UE. Printre allele, aces ta (i) impune ca administratorii indicilor de referintii sii fie autorizati sau inregistra!i 
(sau, in cazul in care nu au sediul in UE, sii facii obiectul unui regim echivalent sau sii fie recunoscuti sau aprobati 
in alt mod) ~i (ii) impiedica anumite utiliziiri de catre entitatile supravegheate din UE (cum ar fi Emitcntul) ale 
indicilor de referinta ai administratorilor care nu sunt autorizati sau inregistrati (sau, in cazul in care nu au sediul 
in UE, nu fac obiectul unui regim echivalent, sau nu sunt recunoscuti sau aprobati). 

Regulamentul Lib privind lndicii de Referinta ar putea avea un impact semnificativ asupra oricaror Obliga\iuni 
legate de o alta r.itl\ sau all indice considerate a fi de referintii, in special, daca metodologia sau alti termeni ai 
indicelui de referinta sunt modificati pentru a se conforma cu cerintele Regulamentului UE privind Indicii de 
Referinta. Astfel de modificari ar putea avea, printre allele, efectul de a reduce, de a cre~te sau de a afecta in aha 
manierii volatilitatea ratei sau nivclului publicat al indicclui de referinta. 

In sens mai Iarg, oricare dintre propunerile internationale, nationale sau de altii naturii de reforma sau controlul 
general sporit de reglementare a indicilor de referinta ar putea cre~te costurile ~i riscurile administrarii sau 
participiirii in alt mod la stabilirea unui ind ice de referinta ~i respectarea oricaror astfel de reglementari sau cerinte. 
Astfel de factori pot avea urmatoarele efectc asupra anumitor indici de referinta: (i) dcscurajarea participantilor 
pe piata sii continue sii administreze sau sii contribuie la ace~ti indici de referinta; (ii) si\ declan~eze modificiiri ale 
regulilor sau metodologiilor utilizatc in indicii de rcferintii sau (iii) sii conducii la intreruperea sau 
indisponibilitatea indicilor de referintii. 

In cazul in care Tcrmenii Finali rclevanti spccificii faptul ca nu sunt aplicabilc Conditiile 7(b) (7)(f) (i11loc11irea 
lndicelui de Re.ferinfa SOFR), daca Emitentul (in urma consultarii cu Agentul de Cakul) stabile~te ca a avut loc 
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un Eveniment privind lndicele de Referinta (astfel cum este detinit in Conditii), atunci Emitentul va depune 
eforturi rezonabile pentru a numi un Consultant Independent in scopul stabilirii unei Rate Succesoare sau a unei 
Rate de Referinta Alternative (astfel cum este descrisa in continuare in Conditia 7(a) (inlocuirea lndicefui de 
Referinf<i SOFR)) ~i , daca este cazul, a unei Marje de Ajustare. in cazul in care Emitentul nu este in masura sa 
numeasca un Consultant Independent sau in cazul in care Consultantul Independent ~i Emitentul nu pot conveni 
sau nu pot selecta Rata Succesoare sau Rata de Referinta Alternativa, Emitentul poate stabili rata de inlocuire, cu 
conditia ca, in cazul in care Emitentul nu poate sau nu dore~te sa stabileasca Rata Succesoare sau Raia de Referinta 
Alternativa, se aplica celelalte alternative descrise in Conditii. in cazul in care Emitentul nu este in masura sa 
numeasca un Consultant Independent sau in cazul in care Emitentul nu reu~e~te s!i convina asupra unei Rate 
Succesoare sau asupra unei Rate de Referinia Alternative sau asupra Marjei de Ajustare, dacii este cazul, impreunii 
cu Consultantul Independent, Emitentul poate ti nevoit sa i~i exercite puterea discretionara pentru a stabili (sau a 
alege sa nu stabileasca) o Raia de Referin!ii Alternativa sau o Marja de Ajustare, daca este cazul, intr-o situatie 
in care i se prezinta un conflict de interese. 

in cazul in care Termenii Finali relevanti specifica faptul ca sum aplicabile Conditiile 7(b) - (7)(t) (inloc11irea 
lndicelui de Referin/ii SOFR), daca Emitentul stabile~tc ca a avut Joe un Eveniment de Tranzitie a Indicelui de 
Referinta ~i Data de inlocuire a Indicclui de Referinta (tiecare termen astfel cum este definita in Conditii) a 
survenit, lndicele de Referinta curent la momentul respectiv va fi inlocuit cu un lndice de Referinta de Jnlocuire 
(stabilit de Emitent in conformitate cu Condi\iile) in toate scopurile legate de Obliga\iunile relevante in ceea ce 
prive~te toate determinarile la data respectiva ~i pentru toate determinarile la toate d rioare. Emitentul va 
trebui sa i~i exercite puterea discreiionara pentru a stabili (sau a aleie sa nu stabi 1 un de Referin\a de 
inlocuire !?i, dacii este cazul, o Ajustare a Indicelui de Referinta de lnlocuire, i ~aJia in care~~ onfrunta cu un 
conflict de interese. f •, ·{ 
Utilizarea unei Rate Succesoare, a unei Rate de Referinta Alternative sau au i 1ndice de Refe~,... a de inlocuire 
poate conduce la pll'iti de dobiinzi substantial mai mici sau care nu se coreleaza • qrnp cu pla care ar fi putut 
ti efectuate in baza Obliga\iunilor dacii indicele de referin\a relevant ar fi ramas d1 • ' • ·bi}.jif. rma sa actual!!. 

Oricare dintre modificarile de mai sus sau orice alte modificari subsecvente ale indicilor de referinta ca urmare a 
propunerilor de reforma ale UE sau a altor propuneri internationale, nationale sau de alta natura sau a altor 
initiative sau investigatii sau orice incertitudine suplimentarii in ceea ce prive~te calendarul ~i modul de punere in 
aplicare a unor astfel de modificari ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra pietei de tranzactionare, 
valorii ~i rentabilitatii oricaror Obligatiuni legate de un astfel de indice de referin\a. 

lnvestitorii ar trebui sa 1~i consulte propriii consilieri independen\i ~i sa faca propria !or evaluare cu privire la 
potentialele riscuri impuse de reformele Regulamentului UE privind indicii de referinta ~i/sau riscurile care decurg 
din posibila incetare sau reforma a anumitor rate de referinta in luarea oricarei decizii de investitie cu privire la 
Obligatiunile legate de sau care sc referl\ la un ind ice de rcferinta. 

Piaf<I co11ti11mi sii se dez1•0/te 111 ceea ce priveJle SOFR ct1 mte de referi11fti pentm Obligafitmile c11 Rat<i 
Variabil<'i 

Investitorii ar trebui sii fie con~tienti de faptul ca pia!a continua sa se dezvolte in raport cu Rata de rinaniarc 
Overnight Garantata (Secured Ovemight Financing Rate) ("SOFR") ca rata de referin!a pe pietele de capital ~i 
adoptarea acesteia ca alternativa la ratele dobiinzilor interbancare, cum ar fi LIBOR pentru dolari americani. in 
special, participantii la pia!ii ~i grupurile de lucru releyante au colaborat pentru a elabora rate de referinta 
alternative bazate pe SOFR, inclusiv rate de referintll SOFR la termen (care urmiiresc sa evalueze a~teptarile 
viitoarc ale pietei privind o rata SOFR medie pe o pcrioada desemnata) sau diferite masuri ale unor astfcl de rate 
de refcrintii alternative. Evolutia ratelor SOFR ca rate de referinta ale dobiinzii pentru pietele de eurobonduri, 
precum ~i dezvoltarea continua a ratelor bazate pe SOFR pentru aceste piete ~i infrastructura pie!ei pentru 
adoptarea acestor rate ar putea conduce la reducerca lichidita!ii sau la cre~terca volatilita\ii sau ar putea afccta in 
alt mod pretul de piata al Obliga\iunilor. 

Utilizarea SOFR ca rata de referinta continua sa se dczvoltc atat in ccea ce privc~te fondul calculului, cat ~i in 
ccea ce prive~te adoptarea infrastructurii pietei pcntru cmitcrea ~i tranzactionarca obliga\iunilor care folosesc 
SOFR ca ratii de referin\ii. in special, invcstitorii ar trebui sa fie con~ticnti de faptul ca au fost utilizate mai multe 
metodologii SOFR diferite pentru obliga\iunilc legate de SOFR cmise panll in prczcnt ~i nu se poatc oferi nicio 
asigurarc ell o anumita metodologie, inclusiv formula compusa din Conditii, va Ii acccptata pc piata la scara larga. 



Pia1a sau o parte semnificativa a acesteia poate adopta o aplicare a SOFR care diferii in mod semnificativ de cea 
prevazuta in Conditii. In cazul in care ratele fiira rise relevante nu se dovedesc a fi utilizate la scara larga pentru 
valori mobiliare, cum ar fi Obligatiunile, pretul de tranzactionare al acestor ObHgatiuni legate de astfel de rate 
farll rise poate fi mai mic decal eel al Obligatiunilor care folosesc rate de referinta care sunt utilizate la scara mai 
Iarga. in plus, Emitentul poate emite in viitor Obligatiuni care folosesc rata de referinta SOFR care difera in mod 
semnificativ in ceea ce prive~te stabilirea dobi\nzii in comparatie cu ObligaJiunile. in plus, modul de adoptare sau 
de aplicare a ratelor de referintii SOFR pe pietele eurobondurilor poate diferi in mod semnificativ 'in comparatie 
cu aplicarea ~i adoptarea SOFR pe alte pie\e, cum ar fi pietele instrumentelor financiare derivate ~i ale creditelor. 
lnvestitorii ar trebui sa analizeze cu atentie modul in care orice neconcordantii intre adoptarea =:-,,,=e referinta 
SOFR pe aceste piete poate afecta orice acoperire a riscului sau alte mecanisme financiare ~~v~ une in 
aplicare in legatura cu orice cumparare, detinere sau vi\nzare de Obligatiuni care folosesc • a de referintli' 

~ ,· 
SOFR difera fo mo,/ sem11ijicfltiv ,le rate/e dobii11zi/or i11terbm1cflre oferite ~i cm 1111 is ic limit"/ 

t:: 

SOFR difera de ratele dobi\nzilor interbancare oferite intr-o serie de aspecte semnifica~¼C, inclusiv ti 
SOFR este o rata a dobi\nzii overnight retrospectiva, compusl\ ~i fara rise, in timp ce ratele do ·tor· • ancare 
oferite, cum ar fi LIBOR, sunt exprimate pe baza unui termen anticipativ ~i includ un element de rise bazat pe 
imprumuturi interbancare. Ca atare, investitorii ar trebui sa fie con~tienti de faptul ca ratele dobi\nzilor 
interbancare SOFR oferite se pot comporta in mod semnificativ diferit ca rate ale dobanzii de referinta pentru 
Obligatiuni. in plus, SOFR este o rata garantatll care reprezintll tranzactii de finantare overnight garantate ~i, prin 
urmare, va avea performante diferite in timp fata de ratele dobiinzilor interbancare oferite, cum ar fi LIBOR (care 
este o rata negarantata). 

Prin urmare, performanta viitoare a SOFR poate fi dificil de prevazut pe baza performantei istorice !imitate. 
Nivelul SOFR pe durata Obligatiunilor poate avea o legaturll mica sau nicio legatura cu nivclul istoric al SOFR. 
Modelele observate anterior, daca exista, in comportamentul variabilelor pietei ~i relatia acestora cu SOFR, cum 
ar fi corelatiile, se pot schimba in viitor. lnvestitorii nu ar trebui sa se bazeze pe datele istorice privind performanta 
ca indicator al performantei viitoare a unor astfel de rate fara rise ~i nici pe date ipotetice. 

in plus, dobiinda aferentii Obligatiunilor care folosesc rata de referinta SOFR poate fi stabilita numai la sfiir~itul 
Perioadei de Observatie relevante ~i imediat inainte de Data relevanta de Plata a Dobanzii. Poate fi dificil pentru 
investitorii in Obligatiuni care folosesc rata de referinta SOFR sa estimeze in mod fiabil valoarea dobi\nzii care 
va fi platibila pentru astfel de Obligatiuni, iar unii investitori ar putea sa nu poatll sli tranzac\ioneze sau sa nu 
doreasca sa tranzactioneze astfel de Obligatiuni flira modificari ale sistemelor lor informatice, ambii factori puti\nd 
avea un impact negativ asupra lichiditli!ii acestor Obligatiuni. Mai mult, spre deosebire de Obligatiunile bazate pe 
LIBOR, daca Obligatiunile care folosesc rata de referin\ii SOFR devin scadente ~i exigibile ca urmare a oricaruia 
dintre evenimentele descrise in Conditia 11 ( Cazuri de Neindeplinire a Obligafiilor) sau sunt rascumparate 
anticipat in alta manierii la o alta data deci\t o Data de Plata a Dobi\nzii, rata dobanzii platibile pentru Perioada de 
Dobi\nda finala pentru astfcl de Obligatiuni va fi stabilita numai imediat inainte de data la care Obligatiunile devin 
scadente ~i exigibile ~i nu se reseteaza ulterior. 

Este posibil ca atlmi11islralor11/ SOFR sa opereze modifidiri cure ar pule" modifica valoare" SOFR .mu ar 
p11te£1 intrerupe SOFR 

Emitentul nu are niciun control asupra stabilirii, calcularii sau publicarii SOFR. Nu poate exista nicio garan\ie ca 
aceste rate nu vor fi intrerupte, suspendate sau modificate fundamental intr-un mod care sa fie semnificativ contrar 
interese!or invcstitorilor in Obligatiunile cu Raia Variabila legate de rata relevantl'i. in special, Banca Rezervelor 
Federale din New York (sau o entitale succesoare}, in calitate de administrator al SOFR (~i, respectiv, al lndicelui 
SOFR Compus}, poate efectua modificari metodologice sau de alta natura care ar putea modifica valoarea SOFR 
sau a indicilor aferenti, inclusiv modificari legate de metoda de calcul al SOFR sau a unui indice aferent, criteriile 
de eligibilitate aplicabile tranzactiilor utilizate pentru ca!cularea SOFR, sau calendarul legal de publicarea SOFR 
sau a unui indice aferent. in plus, administratorul poate modifica, intrerupe sau suspenda calcularea sau publicarea 
SOFR sau a unui indice aferent (caz in care se va aplica o metoda altemativi'i de dcterminare a ratei dobi\nzii a 
Obligatiunilor}. Administratornl nu arc ob!igatia de a lua in considerare interesele detinatorilor de Obligatiuni 
atunci cand calculeazl\, ajusteaza, converte~te, revizuie~te sau intrerupe SOFR sau un indice aferent. 
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INFORMATII INCORPORATE PRIN REFERINTA 

Urmatoarele informatii vor fi considerate a ti incorporate in acest Prospect de Baza ~i ca fiicand parte din acesta: 

Document Pagini incorporate 

Situa\iilc financian: consolidate ~i individuale pcntru cxcrci\iul financiar inchciat la 31 
dcccmbric 2023 ................................................................................................................... . 1-177 

Raportul Auditorului Independent cu privirc la Situa\iilc financiarc consolidate ~i individualc 
pcntru excrci1iul finnnciar inchcint In 3 I dcccmbric 2023 .................................................. .. 1-8 

Situa\iile financiare consolidate $i individualc pentru cxcrci\iul financiar incheiat la 31 
dcccmbrie 2022 ................................................................................................................... . 1-173 

~sUPR,qi,~..._ 
Raportul Auditorului Independent cu privirc la Situa\iilc financiarc consolidate ~i individualc 4/°<J "1 
pcntru cxcrcitiul linanciar inchciat la 31 dcccmbric 2022.... ..... ........................................ ~ ~... 1-9 

Q? I ' ..., 

0 "f 
i; > .s. () 

Copiile documentelor specificate mai sus ca fiind documente care contin informatii i Qrporate prin i:~ in\a in 
acest Prospect de Baza pot ti consultate, gratuit, la htt(ts://www.~nicredi!,rQ.J·o inst1 ilnool bane ' ra oartc• 
financiare.html#rczultatcfinanciarc sau la sediul Emitentului din Bd. Expozi\iei nr. IF, . e tor1. Bucure~ti, 
Romania. Orice informatic continuta sau incorporata prin referinJa in oricarc dintre documentele specificate mai 
sus, care nu este incorporata prin referinta in acest Prospect de Baza, fie nu este relevanta pentru investitori, fie 
este acoperita in alta parte in acest Prospect de Bazil ~i, pentru a evita orice dubiu, cu exceptia cazului in care este 
incorporata in mod specific prin referinta in acest Prospect de Baza, informatia con\inuta pe website nu face parte 
din acest Prospect de Baza. 

Cu exceptia cazului in care sunt incorporate in mod specific prin referinta in acest Prospect de Baza, informatiile 
publicate pe website nu fac parte din acest Prospect de Baza. 

Suplimentc 

in urma publicarii acestui Prospect de Baza, un supliment poate ti pregatit de catre Emitent ~i aprobat de ASF in 
conformitate cu Articolul 23 din Regulamentul UE privind Prospectul. Declaratiile continute in orice astfel de 
supliment (sau continute in orice document incorporat prin referinta in acesta) vor ti considerate, in masura in 
care este cazul (fie expres, implicit sau altfel), a inlocui declaratiile con(inute in aces! Prospect de Baza (sau orice 
supliment anterior) sau intr-un document care este incorporat prin referin\ii in prezentul Prospect de Baza. 

in cazul oricarui factor nou semnificativ, eroare materiala sau inexactitate matcriala referitoare la informatiile 
incl use in acest Prospect de Baza, care pot afecta evaluarea oricaror Obligatiuni, Cmitentul va pregati un supliment 
la acest Prospect de Baza sau va publica un nou Prospect de Baza pentru a fi utilizat in legatura cu oricc emisiune 
ulterioara de Obligatiuni. 
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TERMENI FINAL! 

in aceastii sectiune, expresia "informatii necesare" inseamna, in legaturii cu orice Tran~a de Obligatiuni, 
informatiile necesare care sunt semnificative pentru un investitor pentru a face o evaluare informata a activelor ~i 
pasivelor, a pozitiei financiare, a profiturilor ~i pierderilor ~i a perspectivelor Emitentului ~i a drepturilor ata~ate 
Obligatiunilor ~i motivelor emiterii ~i impactului acestora asupra Emitentului. in legiiturii cu diferitele tipuri de 
Obligatiuni care pot fi emise in cadrul Programului, Emitcntul a incl us tn acest Prospect de Baza toate informatiile 
necesare, cu exceptia informatiilor referitoare la Obligatiuni care nu sunt cunoscute la data prezentului Prospect 
de Baza ~i care pot sii fie determinate abia la momentul emiterii individuale a unei Tran~e de Obligatiuni. 

,;uPRAVi;'o 
Orice informatie referitoare la Obligatiuni care nu este inclusa in prezentul Prospect de Baza • aie este nee~"' ii 
pentru a completa informatiile necesare in legiiturii cu o Tran~ii de Obligatiuni va fi cuprin n Termtni( Fin•. 
relevanti. ~ • f • 

Q:; 7. 
0 (') 

Pentru o Tran~ii de Obligatiuni care face obiectul Termenilor Finali, acei Termeni Finali vo ~mpleta, numa·->:­
scopul acelei Tran~e, prezentul Prospect de Baza ~i trebuie coroborati cu prezentul Prospect •Bazil. Ter • ii 
~i conditiile aplicabile oriciirei Tran~e specifice de Obligatiuni care face obiectul Termenilor Finah ~t-C-atfditiile 
descrise in Termenii Fina!i relevanti, a~a cum sunt complctate in masura descrisii in Termenii Finali relevanti. 
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TERMENII SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR 

Mai jos s1111/ lermenii ~-i condifiile Obligc1(i1111ilor ("Comli(iile'~ care, Wja cum sunt comp/elate de Termenii Finali 

re/evan(i, se vor aplicCI jieciirei ObligC1(i11ni emise in cadrul Progra11111(11i. Termenii Finali relel'Cll1/i 1111 vor 

modf(icc, sa11 inlocui nicio informa/ie din acest ProspecI de Baza. in ceea ce prive$le ob/igafiile Emitentului in 

!egaturii c11 Obligafiuni/e, acesle Condi/ii, w;a cum sun/ comp/elate de Termenii Fi11C11i relevanfi, sun! singurii 

termeni care regfementeazli obliga(iile Emilent11/11i, ind{ferent de orice alt aeon/ separat care ar pulea exista in/re 

Emitent $i oricare din/re investitorii siii. 

J. lntroducerc 

(a) l'rogram: UniCredit Bank S.A. (''Emitcntul") a implementat un Program de Emisiune de Obligatiuni 
pe Termen Mediu ("Programul") pentru emiterea de obliga\iuni negarantate, de rang senior, 
dematerializate (in forma inregistrata) in valoare totala de pilna la 3i~~~t9Q. EUR 
("Obligafiunile"), in baza hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actio " i8r adopta~... 27 
octombrie 2023. ,:s ?] ,, 

(b) Termeni Finali: Obligatiunile emise in cadrul Programului vor fi emisc in Tra ~ (fiecare.,o "Tran "), 
fiecare Tran~a constand in Obligatiuni care sunt identice in toatc privintele, Un sau mai multc T •• ~e, 
care se va preciza ca vor fi consolidate ~i vor forma o singura serie ~i care s n.t- identice i* oate 
privintele, dar care pot avea date de emisiune, date de incepere a acumularii cRibanzii,: eturi de 
emisiune ~i date pentru primele pliiti ale dobanzii diferite, pot fon11a o serie ("Sel'ia''). Fiecare Tran~a 
face obiectul unor termeni finali (''Termenii Finali") care completeaza acestc Condi\ii. Tennenii ~i 
condi\iile aplicabile oricarei Tran~e de Obliga\iuni individuale sunt aceste Conditii, astfel cum sunt 
completate, modificate ~i/sau inlocuite de Termenii Finali relevan\i. in cazul oricarei neconcordan\e 
intre aceste Conditii ~i Termenii Finali relevanti, Termcnii Finali relevanJi vor prevala. 

(c) Obliga/iunile: Toate referintele ulterioare din aceste Conditii la "Obligatiuni" sunt la Obliga\iunile 
care fac obiectul Termenilor Finali relevanti. 

(d) Emitentul va decide numiirul final de Obligatiuni din fiecare Tran~a pc baza cererii investitorilor la 
Data inchiderii Ofertei relevanta. 

(e) 1i'((l1zac/io11are: Se va depune o cerere la Bursa de Valori Bucure~ti pentru ca Obliga\iunile sa fie 
admise la tranzactionare pe pia\a reglementatii la vederc a Bursei de Valori l3ucurc~ti la emiterea 
acestora. Emitentul a ob\inut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucure~ti pentru intregul 
Program, in vederea admiterii la tranzactionare a Obliga\iunilor emise in cadrul Programului. 

2. lntcrprctare 

(a) De_(ini/ii: in prezenta seqiune privind Termenii ~i Condi\iile, expresiile de mai jos var avca 
urmatoarea semnificatie: 

"Administrator SOFR" inseamna Banca Rezervelor Federale (Federal Reserw Bank) din New York 
(sau un administrator succesor privind Rata de Finantare Overnight Garantatl'i); 

"Agent de Calcul" inseamnii UniCredit Bank S.A. sau orice altl'i Pcrsoana specificata in Termenii Finali 
relevanti ca partea responsabila pentru calcularea Ratei/Ratelor Dobanzii ~i a Valorii 'Valorilor Doban7ii 
~i/sau altor sumc care pot fi specificate in Tcrmenii f'inali relevanti; 

"Agent de Plata" inseamnl'i UniCredit Bank S.A. sau orice alta Persoana specificata in Termenii rinali 
relevanti ca parte responsabila pentru plata Valorii/Valorilor Dobiinzii ~i!sau altar sume specificate in 
Termenii Finali relevan\i; 

"ASF'' inseanmii Autoritatea de Suprnvcghere f'inanciarl'i din Romania; 

"Contractul cu Dcpozitnrnl Central" inseamna contractul cc va fi incheiat de catre Emitent ~i 
Dcpozitarul Central in scopul inrcgistrflrii Obligatiunilor in sistcmul Depozitarului Central (RoClear); 
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"Data de inceperc a Acumularii Dobanzii" inseamna Data Decontlirii sau orice alta data care poate fi 
specificata ca Data de Incepere a Acumullirii Dobanzii in Tcrmenii Finali rclevanfi; 

"Data de Plata a Dobiinzii" inseamna Prima Data de Plata a Dobiinzii ~i orice alta data sau date 
specificate ca atare in, sau determinate in conformitate cu prevederile din, Termenii Finali relevanti; 

"Data de Rascumparare" inseamna, dupi'i caz, Data Scadentei sau o data de rascumpi'irare anticipata 
stabilita in baza dispozitiilor alineatelor (b) (Rdscumpiirare in scop fiscal) ~i (c) (Opfiune Put in 
eventua/ilatea Schimbarii Contro/11/ui) din Conditia 11 (Rasc11mpararea $i Achizifionarea 
Obligafi11nilor); 

''Data de Redenominare" inseamna data la care produce efecte redenominarea Obliga\iunilor in Euro 
in temeiul dispozifiilor alineatului (c) din Condifia 3 (Forma, Monedii $i Denominare); .., ~\lPRA:ve, 

<.i"- ·~ 
(. ~ 

"Data de Referinta" inseamni'i a cincisprezecea ( 15) Zi Lucri'itoare anterioari'i 1 1 Date de Plata''.ll 
Dobil.nzii sau anterioara unei Date de Rascumparare; ~ f 

'; () 
"Data de Stabilire a Dobiinzii'' insearnna (pentru acele Obliga\iuni in legatura cu Tem1enii Fi~ 
aplicabili vor indica faptul ca acestea sunt purti'itoare de dobandi'i la o rata variabili'i) il',specifica 
Termenii Finali; 

"Data Dccontarii" inseamna a doua (2) Zi Lucratoare dupi'i Data Tranzactiei, in care va avea loc 
decontarea Obligafiunilor dintr-o Tran~i'i specifici'i prin intermediul sistemului de compensare-decontare 
al Depozitarului Central, dupi'i cum se specifici'i in Termenii Finali relevanti; 

"Data Emisiunii" inseamna Data Decontarii, a~a cum este specificata in Termenii Finali relevan\i; 

"Data inchiderii Ofertci" inseamna ultima zi a perioadei de subscriere din cadrul Ofertei, a~a cum se 
indici'i in Termenii Finali relevanti; 

"Data Riiscumpiiriirii O1>tionalc" inseamna data care survine in cea de-a cincea (5) zi lucratoare de la 
sfar~itul Perioadei Optiunii Put (astfel cum este definiti'i in Conditia 11 (c); 

"Data Scadcntei" are sensul atribuit in Termenii Finali aplicabili; 

"Data Tranzactid" inseamna Ziua Lucratoare urmiitoare Datei de inchidere a Ofertei, cand Dealerul 
relevant va executa tranzactiilc aferente Ofertei unei Tran~e specifice de Obligatiuni in sistemul Bursei 
de Valori Bucure~ti, dupa cum se specifica in Termenii Finali relevanti; 

"Dcpozitarul Central" inseamnii Depo:ita/'11/ Cttntral S.A ., depozitarul central al valorilor mobiliare din 
Romania; 

"Detinator de Obliga(iuni" inseamna persoana pe al carei nume sunt inregistrate una sau mai multe 
Obligatiuni la Data de Referin\a in Registrul De\inatorilor de Obligatiuni sau in registrele unui Participant 
care este inregistrat in Rcgistrul Detinatorilor de Obligatiuni; 

"EURIBOR" inseamna indicatorul de referinta al ra!ci dobanzii cunoscut sub numele de Euro Zone 
Interbank Offered Rate, care este administrat ~i calculat de European Money Markets Institute ~i publicat 
de un distribuitor desemnat, in conformitate cu cerintelc in vigoare la un moment dat ale European Mone) 
Markets Institute (sau ale oricarei persoane care preia administrarea ratei respective); 

"E,•eniment de intrcrupere" inseamna o situa\ie in care Emitentul stabik~te, la discre\ia sa rczonabilii, 
ca (i) devine ilegal ca Emitentul sau Agentul de Calcul si'i utilizcze Rata de Referin!i'i, sau (ii) 
administratorul Ratei de Referinta inccteaza sa calculeze ~i sii publice Rata de Rcferin\i'i permanent sau 
pe o perioadii nedeterminata de limp, ~au (iii) administratorul Ratei de Refcrin!ii devine in~olvabil sau 
administratorul sau autoritatea sa de supraveghere ~au de reglementare initiaza o procedura de insolventi'i, 
faliment, restructurare sau o procedura similnra (care afcctcad\ adminb,tratorul), sau (iv) Rata d~ 
Rcferinta este intrerupta sau inceteaza s1\ mai fie furnizata in alt mod; 



"Filialii" inseamna, in legatura cu orice Persoana ("prima Persoana") la orice data specificii, orice altii 
Persoana ("a doun Personna"): 

(i) ale carci afaccri ~i politici sunt controlate de prima Persoana sau pe care prima Persoana are 
puterca de a le controla, direct sau indirect, fie prin detinerea capitalului social, fie prin contract, 
puterea de a numi sau demite membrii organelor de conducere ale celei de-a doua Persoane sau 
in alt mod; sau 

(ii) ale ciirei situatii financiare sunt, conform legii aplicabile $i principiilor de contabilitate general 
acceptate, consolidate cu cele ale primei Persoane; 

"Gnrantie Realli" inseamna orice ipoteca mobiliara sau imobiliara, garantie, gaj, privilegiu sau alt drept 
de garantic incluzand, fara limitare, orice alte garantii similare oricarora dintre cele men)ionatc, conform 
prevederilor legale din orice jurisdictie; 

"Grupul UniCredit" inseamnii UniCredit S.p.A., orice succesor al acestei entitat' 
succesor sa fie o Filialii sau un afiliat al UniCredit S.p.A.) ~i Filialele acesteia. 11: 

~ ..,, 
"indatorare" inseamna orice indatorare prezenta sau viitoare, irnpusa de lege, pr l m impozite, taJ, i 
allele asernenea, sau prin contract sub formii de, sau reprezentatii sau evidentiatii p •n~orice instn r:i t, 
contract, obligafiuni, titluri de valoare, imprumuturi, contracte de leasing, impru ~- • i gara cu 
actiuni sau valori mobiliare (loan stock and securities), indiferent daca aceste instrumente pot sau nu 
pot fi cotate, listate sau tranzactionate in mod obi~nuit pc orice bursa de valori mobiliare sau in afara 
pietei (over the counter) sau pe o alta piata de valori mobiliare, cu cxceptia oricaror depozite constituite 
la Emitent de catre clientii acestuia; 

"Momcntul Specificat" inseanma 11 :00 ora localll Bucure~ti sau Londra (dupa caz), doua (2) Zile 
Lucri\toare inainte de o Data de Plata a Dobanzii propusii sau Data de lncepere a Acumularii Dobanzii 
sau orice alt moment indicat in Termenii Finali aplicabili; 

"Ofcrta" inseamna o oferta publica sau un plasament privat al unei Tran~e de Obligatiuni; 

"Pagina de Afi~iue" inseamna Pagina de Afi~are Refinitiv Eikon (fosta paginii REUTERS) 
[EURIBOR0l] sau [ROBOR ] (dupa caz) sau orice pagina succesoare; 

"P:u1icipant" inseanmii orice entitate autorizata sa deschida conturi de valori mobiliare la Depozitarul 
Central, in nume propriu sau in nume propriu ~i pe seama clientilor siii; 

"Perioada de Dobandil" inseamna fiecare perioadii care incepe la Data de lncepere a Acumularii 
Dobanzii, inclusiv, sau orice Data de Plata a Dobanzii ~i se incheie la, dar exclude, urmlltoarea Data de 
Plata a Dobanzii (sau, daca Obliga\iunile sunt rascumparate la orice data anterioarii, Data de 
Rascumpllrare relevanta); 

"Perioadii de Observatic" pentru fiecare Pcrioada de Dobi\nda inseamna perioada cuprinsa intre ~i 
inclusiv data care se incadreaza i'n "p" Zilc Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA care preced 
prima data din respectiva Perioada de Dobanda piina la, dar excluzand, data care se incadrcazii in "p" 
Zilc Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA care preccd Data de Plata a Dobanzii pentru respectiva 
Perioada de Dobiindii, "p" fiind numarul de Zile Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA men\ionate 
in Termenii Finali relevanti; 

"Personna" inscamna orice persoana fizica, societatc, corpora\ie, firma, parteneriat, asociere in 
participa\iune, asocia\ie, organizatie, stat sau agcn\ie a unui stat sau aha entitatc, indiferent daci\ arc sau 
nu personalitate juridica distincta; 

"Prima Data de Plata a Dobanzii" inscamna data specificata in Termenii Finali rclevan1i; 

"Rata de Rcfcrinta" inscamna (I) cota\ia oferita pentru tm anumit nu mar de I uni EURIBOR / ROBOR 
(astfel cum cstc indicat in Tcm1cnii Finali) care aparc pc Pagina de A fi~are la Momentul Spccificat la 
Data de Stabilire a Dobiinzii sau (2) in cazul in care a avut Joe un Eveniment de lntrerupere fie (i) rata 
etc referin!a care cstc stabilitii prin oricc lcge sau rcglementare aplicabila, fie anuntatii de administratorul 
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Ratei de Referinta, banca centrala competenta sau o autoritate de reglementare sau de supraveghere ca 
ratii succesoare a Ratei de Referinta ~i a carei sursa este accesibilii Agentului de Calcul fie (ii) in orice 
alt caz, o rata stabilita sau obtinuta, dupii caz, de catre Emitent, astfel cum se precizeaza in Termenii 
Finali; 

"Rata Dobanzii" inseamna rata sau ratele (exprimate ca procentaj anual) dobiinzii platibile pentru 
Obligatiuni specificate in Termenii Finali relevanti sau calculate sau determinate in conformitate cu 
prevederile acestor Conditii ~i/sau Termenilor Finali relevan\i; 

"Rata Dobanzii Penalizatoare" inseamnii rata specificata in Termenii Finali aplicabili; 

"Registrul Detinl'itorilor de Obligatiuni" sau "Rcgistl'ul" inseamna evi • P orilor de 
Obliga\iuni piistrata in sistem electronic de Depozitarul Central in temeiul C ~ctului cu " e_, zitarul 
Central; ti · ..,, 

2 t 
"ROBOR" inseamna indicatorul de referinta al ratei dobiinzii cunoscut ~ numele de R ;-: anian 
Interbank Offered Rate, furnizat in prezent de BNR; 3-• !J 

..... ,,.., .. 
"Schimbarea Controlului" inseamna situatia in care Grupul UniCredit sau succesorn s m fiecare caz, 
indiferent ca prin intermediul unei persoane juridice, trust sau in alta manierll) inceteazii, direct ~i/sau 
indirect, sii mai fie beneficiarul real a mai mult de 50% din capitalul social emis al Emitentului; 

"SOFR", cu referire la orice Zi Lucriitoare privind Titlurile de Stat din SUA, inseamna: 

(i) Rata de Finantare Overnight Garantatii publicatii pentru o astfel de Zi Lucriitoare privind 
Titlurile de Stat din SUA, astfel cum rata respectiva este publicata pe Website-ul 
Administratorului SOFR la ora 3:00 p.m. (ora New York-ului) in Ziua Lucriitoare privind 
Titlurile de Stat din SUA imediat urmiitoare (''Ora Stabilirii SOFR"); sau 

(ii) in cazul in care rata speciticata la alineatul (i) de mai sus nu este publicata, Rata de Finantare 
Overnight Garantata, astfel cum a fost publicata pentru prima Zi Lucratoare privind Titlurile de 
Stat din SUA anterioarii pentru care Rata de Finantare Overnight Garantatii a fost publicata pe 
website-ul Administratorului SOFR; 

"SOFR Corn pus", cu privire la orice Perioada de Dobanda, inseamna rata de rentabilitate a unei investitii 
zilnice cu dobanda compusa, calculata in conformitate cu formulele indicate la Conditia 6(c) de mai jos 
(iar procentul rezultat va ti rotunjit, dacll este necesar, la cea mai apropiatii o sutii de miimi de puncte 
procentuale, 0,000005 fiind rotunjit in sus la 0,0000 I); 

"TARGET2" inseamna sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare pe baza brutii in 
timp real sau orice succesor al acestuia; 

"Tratat" inseamnii Tratatul privind Functionarea Uniunii Europene, cu moditicarile ulterioare; 

"Valoarca de Rascumpiirare" inseamnli, dupa caz, Valoarea de Rascumplirare Finala, Valoarea de 
Rascumparare Anticipatii (Put) sau Valoarea de Rascumpiirare Anticipatll (Fiscal) sau orice altll suma de 
natura unei valori de riiscumparare, dupa cum poate ti specificatii in Termenii Finali relevanti; 

"Valoarea de Rascumplirarc Anticipata (Fiscal)" inseamna, in ceea ce prive~te orice Obligatiune, 
valoarea nominala a accsteia sau orice altll suma care poate fi spccificata in Termenii Finali relevan\i; 

"Valoarea de Rascumpiirare Anticipatli (Put)" tnseamna, in ceea cc prive~te orice Obligatiune, 
valoarea nominalii a acesteia sau orice altii suma care poate fi specificata in Tcrmenii Finali relevan\i; 

"Valoarca de Riiscumplirare Finala" inseamna, in ceea ce privc~te orice Obligatiunc, valoarea 
nominala a acesteia sau orice alta suma care poate ti specificata in Termenii Finali relevanti; 

"Valoarca Dobfinzii" inseamna, in legatura cu o Obligatiune ~i o Perioada de Dobiinda, valoarca 
dobiinzii datorate cu privire la acea Obligatiunc pcntru rcspectiva Perioada de Dobiindii; 
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"Wcbsite-ul Administratorului SOFR" inseamna website-ul Bancii Rezervei Federale din New York 
sau orice sursa succesoare; 

"Zi de Dccontarc TARGET" inseamnii orice zi in care TARGET2 este deschis pentru decontarea de 
plati in euro; 

"Zi Lucratonre" inseamna: 

(i) in legiiturii cu orice suma platibila in lei, orice zi in care Depozitarul Central este operational ~i 
bancile sunt deschise pentru operatiuni bancare curente in Romania in conformitate cu regulile 
Biincii Na(ionale a Romaniei ~i deconteazii pliiti in RON; 

(ii) in legatura cu orice suma platibila in euro, o Zia Decontarii TARGET; ~i 

(iii) in legiiturii cu orice sumfi platibila in dolari americani, orice zi lucratoa re este o Zi 
Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA ~i nu cste o sarbatoare le ~Y-!'lw rk ~i nu 
este o datii la care instituJiile bancare din New York sun! autorizate obligate priif1_ e sau 
alte reglementiiri sii fie inchise; /j 

0 ... s z 
"Zi Lucr:itoare privind Titlurile de Stat din SUA" lnseamnfi orice zi, cu exc tia unei zile des biitli, 
duminicii sau a unei zile in care Asociatia lndustriei ~i Pietelor Financi • '-Valorilor . iliare 
(Securities Jndushy and Financial Markets Association) recomandii ca departai )&le cu- rt fix ale 
membrilor siii sii fie inchise pentru intreaga zi in scopul tranzactioniirii titlurilor de stat IA. 

(b) Jnterpretare: Introducerea titlurilor ~i a subtitlurilor s-a realizat doar in scopul de a facilita intelegerea 
$i nu va afecta interpretarea acestor Conditii. 

3. Fonni'i, Moneda $i Dcnominarc 

(a) Fanni/: Obligatiunile vor fi nominative $i dematerializate (inregistrate prin inscriere in cont). Dupa 
emiterea Obligatiunilor, se va depune o cerere in vederea inregistrarii Obligatiunilor la ASF ~i in 
Registrul Detiniitorilor de Obliga\iuni care va ti \inut de Depozitarul Central. 

(b) Denominare $i i\/oneda: Obligatiunile vor ft denominate in RON, USD sau Euro $i vor avea o valoare 
nominala individuala minima de I 00.000 EUR (sau echivalentul in RON sau USD) fiecare. Nuse vor 
emite fractiuni de Obligatiuni. 

(c) Redenominare: In cazul in care Romania devine Stat Membru participant la moneda unica a Uniunii 
Economice $i Monetare Europene in baza Tratatului ("Adcrnrea"), inainte de Data Scadentei 
relevante, la orice Data de Plata a Dobiinzii ulterioara Aderarii, prin acordarea unui preaviz de eel 
pu\in 30 zile ~i cu respectarea oricliror dispozitii legale in vigoare, Emitentul poate rcdenomina in 
Euro toate Obliga\iunile in circulatie denominate initial in RON $i poate ajusta valoarea nominalii 
totala precum ~i denominarea respectivelor Obliga\iuni in mod corespunzator. Pentru evitarea 
oricaror neclaritiiti, Emitentul va avea dreptul (dar nu va fi obligat) sa redenomineze Obligatiunile 
din toatc, sau numai o parte din, Seriile de Obliga\iuni, la alegerea sa. 

Redenominarea Obliga\iunilor se va rcaliza prin conversia valorii nominale a fiecarei Obliga\iuni din 
RON tn Euro folosind mecanismul de conversie RON/Euro aplicabil stabilit de Consiliul Uniunii 
Europene ~i Parlamentul European conform Tratatului ~i, daca nu se prevede altfel in cadrul 
mecanismului de conversic men\ionat, cu roturtjirea sumci rezultate la valoarea cea mai apropiatii de 
0,0 I in Euro (valoarea de 0,005 Euro rotunjindu-se in plus). Daca nu se prevcde in alt mod in cadrul 
mccanismului de conversie la care sc face referire mai sus ~i daca Emitentul alegc aceasta op\iunc, 
cifra rezultata in urma conversici valorii nominate a fiecllrei Obliga\iuni folosind rata de conversie 
RON/Euro aplicabila sc va rotunji in minus catre cca mai apropiata valoarc 'in Euro. Dcnorninarilc 
Obliga\iunilor in Euro astfcl stabilite vor fi notilicate Detiniitorilor de Obligatiuni in conformitate cu 
prevcderile Condi\iei I 5 (Notijiciiri) ~i cu orice dispozi\ii legate aplicabile. Oricc diferen\ll rczultata 
in urma redenominarii cu o denominare mai mare de 0,01 Euro sc va pliiti cu titlu de ajustare in 
numerar rotunjitii la valoarea cea mai apropiatll de 0,0 I Euro (valoarea de 0,005 Euro rotunjindu-sc 



in plus). Astfel de ajustari de numerar se vor plliti in Euro la Data de Redenominare in conditiile 
notificate Detinatorilor de Obligatiuni de catre Emitent. 

Ulterior redenominarii Obligatiunilor, orice referire din aceasta sec\iune privind Conditiile la RON 
va fi interpretata ca o referire la Euro. 

Emitentul nu va fi riispunzator fafii de Detiniitorii de Obligatiuni sau fata de alte persoane, nici in 
calitatea sa de Emitent, nici in calitate de Agent de Plata, pentru niciun fel de comisioane, costuri, 
pierderi sau cheltuieli in legatura cu sau rezultand din creditarea sau transferul in Euro sau orice 
conversie valutara sau rotunjire efectuata cu privire la acestea. ~ $ u PRAvi:q$i 

';/j ~~ 
4. Emisiunea Obligatiunilor, Titht de Proprietatc ~i Transfer j ,AS F ) 

(a) Tit/11/ de proprietate: Titlul de proprietate asupra Obliga\iunilor va fi eviden ° !:l p1fi~~i~ 'Fi if ont 
~i va fi inregistrat in Registrul Detinatorilor de Obligafiuni de catre De zitarului Ce1 , in 
conformilate cu regulile Depozitarului Central. Nu va fi emis niciun document i1 .O.~ • care sa 
reprezinte Obligatiunile. 

(b) Emisiunea }i Uvrarea Obliga/i11nilor. Obligatiunile vor fi livrate Detinatorilor de Obliga\iuni la Data 
Decontarii. 

(c) Tran~fer: Obligatiunile vor fi transferate (~i inregistrari vor fi facute in Registrul Detinatorilor de 
Obligatiuni) in conformitate cu regulile aplicabile ale Depozitarului Central ~i ale Bursei de Valori 
Bucure~ti ~i cu legislatia aplicabila din Romania. 

Nicio persoana nu poate solicita transferul unei Obligafiuni in perioada cuprinsa de la (~i incluzand) 
Data de Referinta care survine imediat inaintea Datei de Riiscumparare panii la (~i incluziind) Data de 
Rascumparare. 

Toate costurile in legatura cu transferul unei Obligatiuni vor fi suportate de respectivul Detinator de 
Obligatiuni. 

5. Rcgimul Obligatiunilor 

Obligatiunile din fiecare Serie constituie obligatii directe, neconditionate, nesubordonate ~i negarantate ale 
Emitentului ~i au ~i vor avea acela~i rang (pari passu) ~i fara nicio preferinta intre acestea ~i (sub rezerva 
exceptiilor care sunt la un anumit moment atat imperative cat ~i cu aplicabilitate generala, in virtutea legii 
romane) fa\ii de toate celelalte obliga\ii prezente sau viitoare, negarantate ~i nesubordonate ale Emitentului. 

6. Dobanda 

(a) Rata dobiinzii. Obligatiuni!e sunt purtatoare de dobiinda la Rata Dobanzii de la, ~i incluzand, Data de 
Incepere a Acumuliirii Dobanzii relevante. Dobanda va fi calculatii pe baza numiirului efectiv de zile 
care au trecut din Perioada de Dobiindii relevanta ~i numarul de zile din anul respectiv. 

(b) Rata dobcinzii variabile (cu excep/ia Obliga/i1111ilor cu Ratti Variabilii carefolosesc rata de referinfa 
SOFR) . Pentru acele Obligatiuni in legaturii cu care Termenii Finali aplicabili vor indica ca 
acumuleaza dobiinda la o ratii variabila ~i Rata de Refcrinta nu este SOFR, dobanda pcntru 
Obliga\iunile relevante va fi calculata dupa cum urmeaza: 

• Dobiinda platita = (Valoarea nominala a Obliga\iunii * (Rata de Referinta]1•J\t +maija) / nr. de 
7ile in anu! respectiv) * nr. de zile in perioada de dobandfl 

(c) Rate, dobiinzii variabile (pentru Obliga/iunile c11 Raia Variabilti care f o/osesc rata de re.ferin(ti 
SOFR). Pentru accle Obligathmi in lcgatura cu care Termenii Finali aplicabili vor indica faptul ca 
acumuleaza dobanda la o ra~ variabill\ ~i ca Rata de Refcrinta este SOFR, dobanda pentru 
Obligapunile relevante va fi. sub rczerva Conditiei 7 (infoc11ir,..•a lndicefui de Referinf{i SOFR.), 
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calculata ca Ind ice de Referinta plus sau minus (astfel cum se specifica in Termenii Finali relevanti) 
marja specificata in Termenii Finali relevanti, astfel cum accstea sunt stabilite de Agentul de Calcul 
la Data de Stabilire a Dobanzii relevanta. "lndice de Referintli" in sensul prezentci Conditii 6(c) 
inseamna SOFR Compus, care este o medie compusa a SOFR zilnic, astfel cum este stabilita pentru 
fiecare Perioada de Dobanda in conformitate cu formula specifica -'ii cu alte dispozitii prevazute mai 
jos: 

Rate/e zilnice SOFR nu vorfi publicate pentru nicia zi care 1111 este o 7.i l.11crataare privind Titlurile 
de Stat din SUA, cum arfi a zi de strmbiitii, duminicii sau o zi de liberii. /Jin aces/ motiv, pentru 
stabilirea SOFR Campus in confarmitate cu formula specif/ct, $i celelalte prevederi stabilite prin 

prezenta Candifie, rata zilnicii SOFR pentru orice 7.i /,ucriilOw·e privind Titlurile de Stat din SUA 
care precedci imediat una sau mai n111lte rile care 1111 sun/ Zile Lucrataare privind Titlurile de Stat 
din SUA din Periaada de Dob(mdii sau Periaada de Observafie, dupa caz, se va inmul(i cu numaru/ 

de zile calendaristice de la :;i incluz<ind a as{fel de 7.i /,ucriitaare privind Titlurile de SICII din SUA 
p<ina la. dar excluzdnd, urmtitoarea 7.i Lucrataare privind Titlurile de Stal din SUA. 

in cazul fn care Emitentu/ stabile!jle ca 1111 b•eniment de 'franzi(ie a lndicelui de Referin(ii $i Data 

de inlocuire a lndicelui de Referin/a aferenta acestuia au (IVU/ toe in ceea ce prive$1e SOFR Campus 
(s,111 SOFR zilnic utilizat in aces/ ca/cul) inainte de Ora relewmta a Stabi!irii SOFR, alllnci se vor 

aplica dispozi/iile Candi(iei 7 (inlocuirea lndicelui de Referin/ii SOFR) de mai Jos. 

• in cazul SOFR Compus mentionat in Termenii Finali relevanti ca fiind 
Retrospectiva: 

[ntto ( SOFR;--,,useD X 11;)- ] 360 
l + 360 l X d 

i=l 

unde: 

"do" pentru orice Perioada de Dobanda este numllrul de Zile Lucratoare privind Titlurile de S.tat 
din SUA din Perioada de Dobanda relevanta; 

"i" este o serie de numere intregi de la tmu la d0 , fiecare reprezentand Ziua Lucratoare privind 
Titlurile de Stat din SUA relevanta in ordine cronologica incepand cu ~i incluzand prima Zi 
Lucriitoare privind Titlurile de Stat din SUA din Perioada de Dobfinda relevanta; 

"SOFR;.pus110" pentru orice Zi Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA, "i" din Perioada de 
Dobanda relevanta estc egal cu SOFR in ceea ce prive~te Ziua Lucratoare privind Titlurile de 
Stat din SUA care se incadreaza in "p" Zile Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA 
anterioare respectivei zile "i"; 

"n;" pentru orice Zi Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA, "i'' din Perioada de Dobfinda 
relevantii reprezinta numarul de zile calendaristice inccpand cu ~i incluzand o astfel Zi 
Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA "i" pana la, dar excluzand, urmatoarea Zi 
Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA ("i+ I"); 

"d" este numarul de zile calendaristice din Perioada de Dobanda relevanta; ~i 

"p" inseamna, pentru orice Perioada de Dobandli, numl\rul de Zile Lucratoare privind Titlurile 
de Stat din SUA mcntionat in Termenii Finali relcvanti (nu va fi mcntionat ca fiind mai rnic de 
cinci Zile Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA farli acordul prealabil al Agentului de 
Calcul). 

o in cazul SOFR Compus mentionat in Tcrmenii Finali rclevanti ca fiind SOFR Campus cu 
Modificarea Pcrioadei de Obscrvaiie: 

[nrlo ( SOFl?t X It;)- ] 360 
l + 360 l X d 

i=I 
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(d) 

(e) 

(f) 

unde: 

"do" pentru orice Perioada de Observatie este numarul de Zile Lucratoare privind Titlurile de 
Stat din SUA din Perioada de Observatie relevanta; 

"i" cste o serie de numere intregi de la unu la d0 , fiecare reprezentiind Ziua Lucratoare privind 
Titlurile de Stat din SUA relevanta in ordine cronologici'i incepiind cu ~i incluzand prima Zi 
Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA din Perioada de Observatie relevanti'i; 

''n;" pentru orice Zi Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA, "i" din Perioada de Observatie 
relevanta reprezinta numarul de zile calendaristice incepiind cu ~i incluziind o astfel de Zi 
Lucratoarc privind Titlurile de Stat din SUA "i" piina la, dar excluzand, urmatoarea Zi 
Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA (i+ I); 

"d" este numarul de zile calendaristice din Perioada de Observatie relevanta; ~i 

"SOFR;" pentru orice Zi Lucratoare privind Titlurile de Stat din SUA "i" din Perioada de 
Observatie relevanta, este egal cu SOFR pentru respectiva zi "i''. 

Raia Doban::ii Fi:ce. Pentru acele Obliga\iuni in legatura cu care Termcnii Finali apl~ iJ1{'t..Vh1m . . 
ca acumuleaza dobanda la O rata fixa, dobanda pentru Obligatiunile relevante va NalculaM, ~1;1i;,a"~ 
cum urmeaza: ;.. ~ ~ti; 'vi"' ; 

:£ ,;,- -- .,. f J 

• Dobiinda platita (Valoarea nominala a Obligatiunii * rata dobiinzii / nr. de zil }n:~~fi~~p~!{v)3/ 
* nr. de zile in perioada de dobiinda ~ • 

~~,-t,' 

incetarea acumuliirii Doban::ii. Obligatiunile vor inceta sa fie purtatoare de dobiinda de la, ~i 
incluziind, Data de Rascumparare, cu exceptia cazului in care plata valorii nominale este rcfuzati'i sau 
amanata in mod nejustificat la acea data. in acest caz, dobiinda sc va acumula in continuarc asupra 
valorii nominate a Obligatiunilor potrivit Conditiei 7 (Dob{mda Penali::atoare) de mai jos (atat 
inaintea cat ~i dupa pronun\area hotariirii judecatore~ti relevante, dupa caz) pAna la data la care toate 
sumelc datorate piina la acea data cu privire la respectivele Obliga\iuni sunt primitc de catre 
respcctivul Dctinator de Obligatiuni sau in numele acestuia. 

Ca/cul frac/ionat. in situatiile in care se impune calcularea dobanzii pentru o perioadii mai scurta 
decat o Perioada de Dobanda, dobanda se va calcula (i) 1n baza numarului efectiv de zile cuprinse in 
perioada care incepe de la, ~i incluzand, cea mai recenta Data de Plata a Dobiinzii pana la, dar 
cxcluzand, data relevanta a platii, impartita la numarul de zile efective din anul respectiv sau (ii) dupi'i 
cum cste indicat altfcl in Tcrmenii Finali aplicabili. 

7. inlocuirea lndicelui de Refcrinta - SOFR 

(a) Fara a aduce atingerc dispozitiilor antcrioare prezentei Conditii 7, insa sub rezcrva aplicarii 
dispozitiilor alternative specificatc in definitia SOFR, in cazul in care Rata de Referinta specificata 
in Termenii Finali relevanti este SOFR, daca Emitentul (in urma consultarii cu Agentul de Calcul) 
stabile~te ca a avut loc un Eveniment privind lndicele de Referinta, cand orice ralii a dobiinzii (sau 
partea componcnta relevanta a acesteia) ramiine sa fie stabilitii prin referire la o Rata a lndicclui de 
Referinta al Segrnentului Variabil de Swap Mediu (,\,/id-Swap Floating Leg Benchmark Rate) sau la 
Rata de Referinta (dupa caz), atunci se aplici'i urml\toarele dispozitii : 

(i) Emitentul va depune eforturi rezonabile pentru a numi un Consultant Independent pentru 
stabilirea (cu acordul Emitentului) unei Rate Succesoare sau, alternativ, in cazul in care 
Consultantul Independent ~i Emitentul convin ca nu exista o Raia Succesoarc, o rata alternativa 
("Rata de Rderinta Alternativa") ~i. in oricare dintre cazuri, o pagina de afi~are sau o sursa 
alternativa {"Pagina d~ Afi~arc Relevanta Alternativa") ~i o Marja de Ajustare (daca este 
cazu!) in termen de eel mult trei (3) Zile Lucratoare inainte de Data de Stabilire a Dobiinzii 
relevanta afercnta urmatoarei Perioade de Dobanda succesive ("Data Limita de Stabilire a 
Consultantului Independent") in scopul stabilirii ratei dobiinzii aplicabile Obligatiunilor 
pentru toate Perioadele de Dobanda viitoare (sub rezerva aplicarii ulterioare a prezcntei Conditii 
7(a) in cazul in care are Joe un alt Evenimcnt privind lndicele de Referintii); 



(ii) Rata de Referinta Altemativa cste rata in legatura cu care Consultantul Independent -?i Emitentul 
convin cu bunii-credintii ca a inlocuit Rata relevant:\ a lndicelui de Rcferintii al Segmentului 
Variabil de Swap Mcdiu sau Rata de Referinta (dupii caz) in utilizarea obi~nuita pe piata in 
scopul stabilirii ratelor variabile ale dobiinzii pentru titlurile de datorie exprimate in Moneda 
Specificata, sau, in cazul in care Consultantul Independent ~i Emitentul convin cii nu existii o 
astfel de ratli, o alta rata asupra careia Consultantul Independent -?i Emitentul actioniind cu buna­
credinta convin cli este cea mai apropiatli de Rata lndicelui de Referinta al Segrnentului Variabil 
de Swap Mediu sau cu Raia de Referinta relevante, iar Pagina de Afi~are Relevantli A!ternativa 
va Ii pagina unui serviciu de informare care afi~eaza Rata de Referinta A!ternativa; 

(iii) in cazul in care Ernitentul nu este in masura sa numeasca un Consultant Independent sau in cazu! 
in care Consultantul Independent ~i Emitcntu! nu pot conveni sau nu pot selecta o Rata 
Succesoare sau o Rata de Referinta Alternativa ~i o Pagina de Afi~are Relevanta Alternative 
inainte de Data Limita de Stabilire a Consultantului Independent in conforrnitate cu alineatul (ii) 
de mai sus, atunci Ernitentul (actioniind cu buna-credinta ~i intr-o maniera rezonabila din punct 
de vedere comercial) poate stabili ce rata (daca este cazul) a inlocuit Raia a lndicelui de Referinta 
al Segmentului Variabil de Swap Mediu sau Raia de Referinta relevante (dupa caz) in utilizarea 
obi-?nuita pe piata in scopul stabilirii ratelor variabile ale dobiinzii aferente titlurilor de datorie 
exprimale in Moneda Specificata sau, in cazul in care slabile$1e di nu exista o astfel de rata, o 
al ta rata ( daca exista) care este cea mai apropiata de Rata a lndicelui de Referin!ii. al Segmentului 
Variabil de Swap Mediu sau Rata de Referin!a relevante (dupli caz), iar Rata de Referinta 
Alternativa va Ii rata stabilita astfel de Emitent, iar Pagina de Afi$are Relevanta Alternativa va 
fi pagina unui serviciu de informare care afi$eaza Raia de Referinta Alternativa; cu toate acestea, 
cu conditia ca, in cazul in care se aplica prezentul alineat (iii) $i Emitentul nu poate sau nu 
dore~le sa stabileascll o Rata de Referinta Alternaliva $i o Pagina de Afi~are Relevanta 
Alternativa foainte de Data de Stabilire a Dobiinzii (dupa caz) referitoare la urmatoarea Perioadii 
de Dobanda succesiva in conformitate cu prezcntul alineat (iii), Rata a lndicelui de Referinta al 
Segmentului Variabil de Swap Mediu sau Rata de Referintll relevanle aplicabila unei astfel de 
Perioade de Dobiinda pentru o perioada echivalentli cu Perioada de Dobanda relevanta publicata 
pe Pagina de A fi$are Relevanta la ullima data anterioarii Datei de Stab ii ire a Dobiinzii (inclusiv 
o Data de Stabilire a Dobiinzii EURIBOR) (de$i inlocuind, in cazul in care o Marja Relevanta 
trebuie aplicata Perioadei de Dobiinda relevante fata de cea cares-a aplicat ultirnei Perioade de 
Dobiindli precedente, Marja Relevanta aferenta Perioadei de Dobiinda relevante, in locul marjei 
aferente ultirnei Perioade de Dobanda anterioare). Pentru e\ itarea oricarui duljiti111~¾ 1tul 
alineat se va aplica urmatoarei Perioade de Dobanda succesive relevante, i <>fice Perioam,; e 
Dobiinda ulterioare sunt supuse operarii ulterioare ~i ajustarii prevazute 10" Pl}'!J,Ul~l[i'f~at ~ 
prezentei Conditii 7(a); ~ Y::,4'-'-.:. ,.l ~ 

-;: APhOB~T f' 
(iv) in cazul in care o Rata Succesoare sau o Raia de Referinta Alternativa $i P.agina de Afi$a 

Relevanta Alternativa sunt stabilite in conformitate cu dispozitiile anterioar , resp,SCl~,Y! R ta 
Succesoare sau Ratli de Referinta A lternativii $i respectiva Pagina de Afi$are Relevanta 
Alternativa vor rcprezenta indicele de referintii $i Pagina de Afi$are Relevanta in raport cu 
Ob!igatiunile pentnr toate Perioadele de Dobiinda viitoare (sub rezcrva aplicarii ulterioare a 
prezenlei Conditii 7(a)); 

(v) in cazul in care Emitenlul, 1n urma consu!tarii cu Consullantul Independent ~i actioniind cu buna­
credin\a, stabile~te (A) ca este necesara aplicarea unei Marje de Ajustare la Rata Succesoare sau 
la Raia de Referinta Alternativii ~i (B) cuantumul sau o formula sau o metodologie penlru 
stabilirca unei astfel de Marje de Ajuslare, alunci o astfel de Marja de Ajustarc se aplica Ratei 
Succesoare sau Ratci de Referinta Alternative penlru ficcare stabilire ullerioara a unei rate 
relevante a dobanzii ~i a valoarii dobiinzii (sau o parle componcntii a acesteia) prin raporlarc la 
respectiva Rata Succcsoare sau la Rata de Rcferin\a Alternativa; 

(vi) in cazul in care o Rata Succesoare sau o Raia de Referin\a Alternativa ~i sau Marja de Ajustare 
sunt stabilitc in conformitate cu dispozi\iile de rnai sus, Consultantul Independent (cu acordul 
Emitcntului) sau Emitentul (dupa caz) poate specifica, de ascmcnca, rnodiliciiri ale Calculului 
Fractional, ale Paginii de Aii~are Relcvantc, ale Conven\iei privind Zilele Lucratoare, ale Zilclor 
Lucratoare, ale Datei de Stabilirc a Dobiinzii ~i/sau ale defini\ici Ratei a lndicelui de Rcferin\ii 
al Segmcntului Variabil de Swap Mediu sau Ratei de Refcrin\a relevanle aplicabile 
Obligatiunilor ~i mctoda de stabilirc a ratci alternative in lcgaturii cu Obliga\iunilc, pcntru a 
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urma practica pietei in ceea ce prive~te Rata Succesoare sau Rata de Referin\a Alternativa ~i/sau 
Marja de Ajustare, modificari care se aplica Obligatiunilor pentru toate Perioadele de Dobanda 
viitoare (sub rezerva apliciirii ulterioare a prezentei Conditii 7(a)); ~i 

(vii) Emitentul va notifica imediat Agentul de Calcul, Agentul Fiscal ~i Detinatorio de Obligatiuni, 
imediat dupa stabilirea oricarei Rate Succesoare sau a oriciirei Rate de Referin!ii Alternative sau 
a oricarei Pagini de Afi~are Relevante Alternative ~i a Marjei de Ajustare (dacii este cazul) in 
acest sens, precum ~i cu privire la orice modificari in confom1itate cu alineatul (vi) de mai sus. 

(b) Aceste Condit ii 7(b) - (7)(f) se vor aplica tuturor Obliga\iunilor in care Condi!iile 7(b) - (7)(f) sunt 
specificate ca fiind aplicabile in Tcrmenii Finali relevan\i. 

(c) in cazul in care Emitentul stabile~te, la sau inainte de Ora de Referintii relevantli, ca a avut loc un 
Eveniment de Tranzitie a lndicelui de Referintii ~i Data de lnlocuire a lndicelui de Referintii aferentii 
in ceea ce prive~te lndicele de Referin\ii 'in vigoare la momentul respectiv, lndicele de Referintii de 
lnlocuire va inlocui lndiccle de Referin\ii in vigoare Ia momentul respectiv in toate scopurile legate 
de Obliga\iuni in ceea ce prive~te toate determiniirile realizate la data respectiva ~i toate determiniirile 
la toate datele ulterioare. in legaturli cu implementarea unui Indicc de Referin\a de Inlocuire, 
Emitentul va avea dreptul sii efectueze din cand in cand Modificliri Conforme cu Indicele de Referin\li 
de inlocuire, farii a fi necesar consimtiimantul sau aprobarea Detiniitorilor de Obligatiuni. 

(d) Orice determinare, decizie sau alegere care poate fi facuta de ciitre Emitent in conformitate cu aceste 
Conditii 7(b) (7)(f), inclusiv orice determinare cu privire la o scadenta, ratii sau ajustare sau cu 
privire la aparitia sau neaparitia unui eveniment, circumstantii sau data ~i orice ~!icit:-~ i!t,.,,~ sau 
de a se abtine de la orice ac1iune sau selectie: / <\~~ 

,, ""' .r.l ·~ 

(i) vor fi concludente ~i obligatorii in absenta unei erori manifeste; (::· "'n • 1 
I I , .. AT ;; 

(ii) vor fi facule la discretia exclusivii a Emitentului; ~i 5-c 
~ 

I 

(iii) farli a aduce atingere oricliror dispozi1ii contrare din documentatia referitoare la Obligatiuni, va 
intra in vigoare fara consimtamantul Detinlitorilor de Obligatiuni sau al oricarei alte piirti. 

(e) Orice lndice de Referinta de inlocuire, Ajustare a lndicelui de Referinta de inlocuire ~i condi\iile 
specifice ale oriciiror Modificliri Conforme cu lndicelc de Referin\ii de lnlocuire, stabilite in 
conformitate cu prczentele Conditii 7(b) (7)(f), vor fi notificate prompt de ciitre Emitent Agentului 
de Calcul ~i Agentului de Plata ~i, in conformitate cu Conditia 15 (Notificiiri), Detiniitorilor de 
Obliga\iuni. 0 astfel de notificarc este irevocabilli ~i precizeazii data intrarii in vigoare a acestor 
modificiiri. 

(f) Nu mai tarziu de notificarea in acest sens a Agentului de Calcul, Emitentul va furniza Agentului f-'iscal 
un certificat semnat de doi semnatari autorizati ai Emitentului: 

(i) prin care confirmii (i) faptul ca a avut loc un Eveniment de Tranzitie a Indicelui de Referinta, 
(ii) lndicele de Referinta de inlocuire relevant ~i, (iii) daca este cazul, orice Ajustare a Indicelui 
de Referintli de inlocuire ~i/sau conditiile specifice ale oricaror Modificari Conforme cu Ind ice le 
de Referinta de inlocuire, in fiecare caz stabilit in conformitate cu dispozitiile prezentelor 
Conditii 7(b) - (7)(f); ~i 

(ii) prin care certifica faptul ca Modificarilc Conforme cu lndicelc de Referintii de inlocuirc sunt 
necesare pcntru a asigura functionarea corespunziitoare a unui astfel de lndicc de Rcferint11 de 
inlocuirc ~ilsau Ajustari ale lndicelui de Referinta de inlocuire. 

8. Dobiinda Penalizatoare 

Daca Emitentul nu plate~tc la data scadentei orice suma datorata in baza Obligatiunilor, se va percepe 
dobanda asupra sumei datorate de la data scadentei ~i panli la data platii efcctive, la nivclul Ratei Dobanzii 
Penalizatoarc. 



9. Pliiti 

(a) Valoare(I nomin(l/a: Plata valorii nominate pentru Obliga\iunile din fiecare Seriese va efectua la Data 
de Rascumplirare aplicabilii conform dispozi!ii!or alineatu!ui (d) ( \Iodalita(i de platii) de mai jos. 

(b) Dobcinda: Dobiinda se va plati la fiecare Data de Plata a Dobiinzii conform dispozi!iilor alineatului 
(d) (Modalitafi de plata) de maijos ~i ale Termenilor Finali aplicabili. Data/Datele de Plata a Dobiinzii 
pentru Obligatiuni vor fi indicate in Termenii Finali aplicabili. Ultima Data de Plata a Dobiinzii pentru 
Obligatiuni va fi Data de Rascumparare aplicabila. 

(c) Agent de Plata, Agent de Ca/cul. Agent de Calcul ~i Agent de Plata initiali in leglitura cu Obligatiunile, 
care vor calcula ~i vor efectua plii!ile valorii nominale ~i ale dobiinzii ciitre Definiitorii de Obligatiuni, 
vor fi Ernitentul sau o alta Persoana indicata in Terrncnii Finali relevan\i. 

Emitentul i~i rezerva dreptul de a schimba in orice moment Agentul de Plata sau Agentul de Calcul, 
cu conditia ca, in orice moment, sii existe un Agent de Plata aviind un sediu in Romania. Orice astfel 
de modificare va produce efeete numai in baza unui preaviz de 30 de zile trimis Definatorilor de 
Obligatiuni de catre Emitent, in conformitate cu prevederile Conditiei 15 (Notificari). Termenii 
"Agent de Calcul" ~i "Agent de Plata" vor include orice succesor al Agentului de Calcul ~i. rcspectiv, 
orice succesor al Agentului de Plata, pe care Emitentul ii desemneaza la un anumit moment. 

(d) Modalitafi de Pia/a. Plata valorii nominale ~i a dobanzii se va efectua in conformitate cu legile 
aplicabile ~i procedurile stabilite prin Contractul cu Depozitarul Central, prin contractele incheiate 
intre Depozitarul Central ~i Participanti $1 intre Depozitarul Central ~i Agentul de Plata relevant. 

Plata valorii nominale ~i a dobiinzii in cazul Obligatiunilor denominate in RON se va face de ciitre 
Agentul de Plata Depozitarului Central pentru transferul subsecvent ciitre Detiniitorii de-Ohligatiuni 
care au fost inregistrati in Registrul Detinatorilor de Obligatiuni la Data de Refe/4 (fl~~ " ct, 

fie (_ii) ~ri~ ~nterme~iul Participan\ilor_ag:nt~lor custod~ relevanti al ~aror clie~{ est~ ?et~natoni~~"" 
Obhga\tuni m cauza la Data de Refennta), m confonmtate ci.l reguhle Depotitarulut Central ~• , 
legile aplicabile. ;; 

Plata valorii nominale ~i a dobiinzii in ca2UI Obligatiunilor denominate 1n EUR se va fac~ de,, atre 
Emitent Depozitarului Central ~i, ulterior, de catre Depozitarul Central in contul Participan\ilor 
autorizati sa acceseze TA RGET2 - Securities sau al agentului custode al ciirui client este De!inatorul 
de Obligatiuni in cauza la Data de Referinta, intr-o suma corespunzatoare Obligatiunilor inregistrate 
in conturile deschise de Detinatorul de Obligatiuni la respectivul Pa11icipant/agent custode la Data de 
Referinta (~i acest Participant/agent custode are obligajia legalii de a inregistra sumele respective in 
evidentele pe care le pastreaza in sistemele sale interne pentru fiecare astfel de Detinator de 
Obligatiuni). 

Orice comisioane percepute de bancile intermediare (altele decat Agentul de Plata), de Depozitarul 
Central ~ilsau de Participan\i/agcntii custode cu privirc la platilc efcctuatc in baza prezentului 
Prospect de Baza vor fi suportate de Dctinatorii de Obligatiuni. 

(e) Dalti de Referinfa: Platile referitoare la Obligatiuni se vor efcctua de catre Agentul de Plata prin 
Dcpozitarul Central catre persoanele specificate ca fiind Detinatori de Obliga\iuni la sfar~itul 
programului de lucru la Data de Refcrin\a aplicabila ~i toate platile efectuatc in mod valabil catre 
Depozitarul Central vor constitui o desciircare efectiva $1 irevocabilii de obligatii a Emitentului $i a 
Agcntului de Plata fa\a de respectivii Dctinatori de Obliga\iuni. Nicio persoana care dobiinde~te o 
Obliga\iune intrc Data de Referintii aplicabila $i Data de Plata a Dobanzii corespunzatoarc nu va avea 
dreptul sa primeasca plata cu privire la Obligatiunea in cauzii. 

(t) Pfa/i e(!!cluati; in lifr l .11cr<1tom-e: Dacii data scadentii a platii oriciirci sume cu privire la orice 
Obligatiune nu survine intr-o Zi Lucratoare, atunci Detinatorul de Obliga\iuni nu va avea dreptul de 
a primi plata decat in urmatoarea Zi Lucrl'itoare. • 
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(g) Pla/i supuse legisla/iei .fiscale: Toate platile cu privire la Obligatiuni se supun, in toate cazurile, 
oricaror legi fiscale sau altor legi ~i reglementari aplicabile la locul platii precum ~i prevederilor 
Conditiei IO (Regimul fiscal). 

10. Regimul fiscal 

11. 

(a) Pfi'qi nele de rare: Toate pla\ile aferente valorii nominate ~i dobanzii cu pnv1re la ObligaJiuni, 
efectuate de Emitent sau in numele acestuia se vor face fara nicio re\inere sau deducere pentru sau in 
contul vreunor impozite, taxe, impuneri sau speze guvernamentale de orice natura, prezente sau 
viitoare, impuse, percepute, colectate, re\inute la sursa sau stabilite de catre Romania sau in numele 
acesteia sau de orice subdiviziune politica a acestei \ari ori de catre orice autoritate din Romania sau 
din subdiviziunea politid! respectiva avand competen\a fiscala, mai putin in cazul in care retinerea 
la sursa sau deducerea acestor impozite, taxe, impuneri sau speze guvernamentale este previizuta de 
lege. in acest caz, Emitentul va opera astfel de retineri la sursii sau deduceri din plata valorii nominale 
~i/sau a dobanzii efectuate catre respectivul Detiniitor de Obligatiuni, insa, pentru evitarea oricaror 
neclaritati, Emitentul m1 va avea obliga\ia de a plati sume suplimentarc in legatura cu aceste retineri 
la sursii sau deduceri. 

(b) Jurisdic/ie fiscala: Daca, in orice moment, Emitentul are obligatia de a plati impozit pe venitul, 
profitul sau cii~tigurile sale nete in oricc jurisdictie alta decat Romania sau in plus fata de aceasta, ca 
urmare, exclusiv, a unei schimbari (i) a re~edintei sau a domiciliului Emitentului sau (ii) a activitatilor 
desfa~urate de Emitent, referirile la Romania din aceastii sectiune privind Conditiile se vor interpreta 
ca referiri la Romania ~i/sau la orice astfel de jurisdictie. 

(c) Remin(are: Agentul de Plata (in masura in care acesta este o aha entitate decat Emitentul) nu va avea 
dreptul de a cere, dupa cum niciun Detinator de Obligatiuni nu va avea dr~ptul s.a pretinda, de la 
Emitent nicio despagubire sau plata in legatura cu orice consecinte fiscale pen~fu-,tiniitorii de 
Obligatiuni in mod individual decal in limita celor prezentate mai sus. , ..,,_ 

ti ' 
Riiscumplirarea ~i Achizitionarea Obligafiunilor I • 

(a) Riisc11111pararea la scadenfa. Daca nu sunt rascumparate sau achizitionate anterior in conformitate cu 
precizarile mentionate mai jos, Obligatiunile din fiecare Serie vor fi rascumparate de Emitent la 
valoarea !or nominala la Data Scadentei aplicabila. 

(b) Rliscumplirarea in scop fiscal. Obliga\iunile din fiecare Serie pot fi rascumparate la alegerea 
Emitentului, integral ~i nu partial, in orice moment, in baza unei notificari prealabile trimise 
Definatorilor de Obligatiuni cu eel putin 30 de zile, dar nu mai mull de 60 de zile inainte, in 
conformitate cu prevederile Condi\iei 15 (Notificari) (preaviz care va fi irevocabil) dacii: 

(i) Emitentul a fost obligat sau, la urmatoarea Data de Plata a Dobanzii, va fi obligat sa plateasca 
sume suplimentare astfel cum se prevede in Condi!ia IO (Regimul.fiscal) ca urmare a oricarei 
schimbari sau modificari survenite in legislatia sau reglementiirile aplicabile in Romania sau in 
orice subdiviziunc politica ori la nivelul oricarei autoritati din Romania sau din subdiviziunea 
politica respectiva avand competcnta fiscala, sau ca urmare a oricarei modificari intervenite in 
aplicarea sau in interpretarea oficiala a acestor legi sau reglementari (inclusiv in urma unei 
decizii pronun\ate de o instan\l\ competenta), schimbare sau modificare ce produce efecte 
juridice la data emisiunii Obligatiunilor sau ulterior acestei date; ~i 

(ii) aceasta obliga\ie nu poatc fi evitata de Emitcnt in ciuda masurilor rczonabile avute la dispozitie 
de acesta ~i pc care Emitentul le ia; 

in orice caz, cu mcntiunea ca niciun astfel de prcaviz rcferitor la rascumparare nu va fi trim is rnai 
devreme de 90 de zile inainte de prima data la care Emitentul ar fi tinut de obliga\ia de a plati 
respectivele sume suplimentare daca, la acea d!ltii, ar fi scadentii o astfel de plata in legatura cu 
respectivele Obligatiuni. 

in acest caz, Obliga\iunile din Seria respectiva vor fi rascumparate la valoarca nominala, impreuna 
cu dobi\nda acumulata (daca exista ~i dacii se precizeaza astfel in Termcnii Finali) pana la (dar 
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excluzand) Data de Rascumparare aplicabila. 

(c) Opfiune Put in eventualitatea Schimb{1rii Contro/11/11i. in cazul in care, in orice moment in care orice 
Obliga\iuni raman in circulatie, survine o Schimbare a Controlului, fiecare Detinator de Obligatiuni 
va avea op\iunea ("Optiunca Put") (cu excepJia situa\iei in care, inainte de transmiterea Notiftcarii 
privind Op\iunea Put (astfel cum este definita mai jos), Emitentul notifica rascumpararea 
Obligatiunilor in conformitate cu Condi\ia 11 (b) de mai sus) de a solicita Emitentului sa rascumpere 
sau, la opJiunea Emitentului, sa asigure achizitia, integrala sau par\iala, a Obliga\iunilor sale, la Data 
Rascumpararii Opjionale la valoarea principalului acestor Obligatiuni atlate in circulatie impreuna cu 
(sau in cazul in care sunt achizi1ionate, impreuna cu o suma egala cu) dobanda acumulata la, dar 
excluzand Data Rascumpararii Optionale. 

in eel mai scurt timp in mod rezonabil posibil de la data la care Emitentul ia cuno~tinta de faptul ca 
a avut loc o Schimbare a Controlului, acesta va notifica De\inatorii de Obliga\iuni (o "Notificare 
privind O11tiunea Put") in conforrnitate cu Conditia 15 (Notificari), specificand natura Schimbarii 
Controlului ~i circumstan\ele care au stat la baza acesteia, precum ~i procedura de exercitare a 
OpJiunii Put inclusa in prezenta CondiJie 11 (c). 

Pentru a exercita Optiunea Put, un Detinator de Obligatiuni trebuie sa notifice Emitentul in termen 
de 45 de zile de la data la care se emite o Notificare privind Optiunea Put ("Perioada Optiunii Put") 
prin trimiterea (i) unei notificari de exercitare senmate ~i completatc in mod corespunzator in forma 
care poate ti ob\inuta de la Emitent (o "Notificare privind Exercitarea Optiunii Put") prin care 
Detinatorul de Obliga\iuni va spccifica un cont bancar in care unneaza sa se efectueze plata in 
temeiul prezentei Condi!ii 11 (c) impreuna cu (ii) un extras din Registrul Detinatorilor de Obliga\iuni 
emis de Depozitarul Central sau de custodele al carui client este Detinatorul de Obliga\iuni indicand 
Obliga\iunile pe care le detine la momentul respcctiv. 

0 Notificare privind Exercitarca Op\iunii Put este irevocabilii odata ce este transmisa. Emitentul va 
rascumpara sau, la alegerea Emitentului, va asigura achiziJia Obligatiunilor pen~t'jfOi'Jiunea Put 
a fost exercitata in mod valabil, astfel cum se prevede mai sus (sub rezerva d9~~ti'erii extrast'rlµ~ din 
Registrul Detini'itorilor de Obliga\iuni, astfel cum este descris mai sus) pana/la Data Rascump· ·ii 
Op\ionale. Plata pentru astfel de Obligatiuni se va face la Data Rascumparari OpJionale prin tran~ er 
in contul bancar speciftcat in Notiftcarea privind Exercitarea Optiunii Put. 

Pentru evitarea oricarei neclarita\i, Emitentul nu va avea nicio responsabilitate pentru niciun cost sau 
pierdere de oricc fel (inclusiv comisioane de platil in avans) pe care Detinatorul de Obliga\iuni le 
poate intampina ca urmare sau in legatura cu exercitarea sau pretinsa exercitare de catre Detinatorul 
de Obliga\iuni sau in alt mod in legl\tura cu Optiunea Put (fie ca urmare a oricarei achizitii sau 
rascumparari care decurge din aceasta, fie in alt mod). 

in cazul in care 75 la suta sau mai mult din valoarea nominala a Obligatiunilor aflate in circulatie la 
momentul respectiv au fost rascumparate in conformitate cu aceasta Condi tie IO (c), Emitentul, prin 
transmiterea lmei notiftcari ircvocabile Detinatorilor de Obliga\iuni in termen de eel pu\in trcizcci 
(30) sau eel mult ~aizeci (60) de zile in conformitate cu Conditia 15 (Not/ficari) transmisa in termen 
de treizeci (30) de zile de la Data Rascumpararii Op\ionale, poate rascumpara la o data care urmcaza 
sa fie specificata in ,aceasta notificare la op\iunea sa, toate (dar nu numai uncle din) Obligatiunile 
ramase la valoarea nominala a acestora, 1mprcuna cu dobanda acumulata, dar excluzand data 
rascumpararii. 

(d) Achizifionarea Ob!iga/iunilor. Emitentul poate achizitiona in orice moment Obliga\iunile din orice 
Serie de pc pia\a pe care se tranzactioneaza sau in alte conditii (inclusiv printr-o oferta publica) ~i la 
orice pre!, conform prevederilor legale relcvante. Toate Obligatiunile achizi\ionate de Emitent pot fi 
pastrate sau revandutc, la alegcrca acestuia, conform prcvcderilor lcgalc relevantc. 

Oblign\iunilc astfel achizi\ionatc ~i pastrate de Emitent nu ii vor da nccstuia drcptul de a vota la nicio 
Adunnrc a Dctinatorilor de Obliga\iuni ~i 1u1 vor fi luate in calcul in scopul calcularii cerin\elor de 
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cvorum pentru tinerea adunarilor ~i pentru luarea hotararilor Detinatorilor de Obligatiuni. 

(e) Anulare. Toate Obligatiunile rascumpilrate de catre Emitent vor fi anulate ~i nu mai pot fi re-emise 
sau revandute. 

12. Cazuri de Neindeplinire a Obligatiilor 

in eventualitatea in care survine oricare dintre urmatoarele evenimente (fiecare fiind denumit un "Caz de 
Ne1ndeplinire"): 

(a) Neplata. Nuse efectueaza o plata a valorii nominate in termen de cinci (5) Zile Lucratoare de la Data 
de Rascumparare sau a oricarei dobanzi in legatura cu Obligatiunile in termen de cinci (5) Zile 
Lucratoare de la Data de Plata a Dobanzii scadenta; sau 

(b) lncti/carea oricarei a/te obligafii. Emitentul nu i~i indepline~te sau nu respectirl in mod corespunzirltor 
oricare dintre obligatiile sale semnificative care ii revin in baza acestor Conditii (allele decal orice 
obligatie de plata a valorii nominate sau a dobanzii in legatura cu Obligatiunile), situatie de 
neindeplinire care continua fara a fi remediata timp de patruzeci ~i cinci (45) ge zi)e dupa ce o 
notificare scrisa in acest sens a fost transmisa Emitentului de catre orice DeJinltor de·Ol>1ijtiuni, 
conform prevederilor Condi\iei 15 ( \"otificari); sau ~ ~ 

I • 

(c) AccelerGrea anticipatl1 jncruci$af<i. Accelerarea scadentei (in alt mod decat prin plata anticip ") sau 
rascumparare) oricarei lndatorari a Emitentului cu conditia ca valoarea totala a respectivei lnd rari 
cu privire la cares-a produs accelerarea este egala sau depa~e~te echivalentul sumei de 25.00 .000 
EUR; sau 

(d) /nsofvenft1 .~i dizof,we. (i) Deschiderea procedurii de faliment asupra Emitentului stabilita de o 
instania competenta sau (ii) Emitentul inceteaza sa mai efectueze plati in general sau i~i anunta 
incapacitatea de a-~i respecta obligatiile financiare in general, sau (iii) Emitentul intra in lichidare, in 
alte scopuri decal in vederea restructurarii sau fuziunii, caz in care entitatea succesoare i~i asuma toate 
obligatiile Emitentului cu privire la Obligatiuni; sau 

(e) Repudiere ~i ifegalitGte. Valabilitatea Obligatiunilor este contcstata de Emitcnt sau acesta nu 
recunoa~te nicio obligatie de plata in baza oricarei Obligatiuni (fie in virtutea unei suspendari generale 
a platilor, fie a unui moratoriu privind plata datoriilor sau in alt mod) sau este sau devine ilegal pentru 
Emitent sa i~i indeplineasca sau sa se conformeze tuturor obliga\iilor sale de platii in legaturii cu 
Obliga!iunile, sau orice asemenea obliga!ii vor fi sau vor deveni neexecutorii sau lipsite de valabilitate, 
in fiecare caz ca urmare a oricarei legi sau reglementari din Romania sau a oricarei hotarari 
judccatore~ti definitive pronun\ate de oricare instante din Romania; sau 

(f) Retragerea au/ori:::afiei: Emitentului ii este retrasa autorizatia de catre Banca Nationala a Romaniei; 

atunci orice Detinator de Obliga\iuni poate dcclara, in baza unei notificiiri in formii scrisa, trimisa 
Emitcntului conform dispozitiilor Condi\iei 15 (1\"otificliri), ca Obligatiunile detinute de acesta sunt 
scadente ~i platibile la valoarea nominala a acestora, impreuna cu dobanda acumulata, in oricc caz, cu 
conditia ca in cazul specificat la alineatul (b), orice notificare prin care se declara ca Obligatiunile devin 

scadentc va produce efecte numai in momentul in care Emitentul prime~te notificarea in cauza de la 

DetinMorii de Obliga\iuni care de\in eel putin 25 la suta din valoarea nominala a tuturor Obligatiunilor in 
circula1ic la data rcspectiva. 

13. Prcscripfie extinctiva 

Pretentiile formulate impotriva Emitentului pentru plata valorii nominale ~i a dobanzii in legatura cu 
Obliga\iunile se supun unei perioade de prescrip\ie de trci (3) ani de la data scadentci platii. 
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14. Aduniirile Dctiniitorilor de Obligatiuni 

(a) Adunarile Definatorilor de ObligC//i1111i. Detinlltorii de Obligatiuni din fiecare Serie se pot intruni in 
aduniiri generale pentru a hotari cu privire la interesele lor (fiecare astfel de adunare fiind denumita 
"Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni"). Aceste adunari vor fi tinute pe cheltuiala Emitentului ~i 
vor ft convocate de Ernitent (I) la solicitarea scrisa a Detinatorilor de Obliga\iuni care c;letin eel puJin 
o patrime ( 1/4) din valoarea nominala totalii a tuturor Obliga\iunilor din acea Serie, sau (2) dupa 
numirea Reprezentantului Detinatorilor de Obligatiuni, la cererea acestuia. 

Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni este autorizata (printre allele), potrivit Legii Societatilor nr, 
31/1990, cu modificari le ulterioare ~i republicata ("Legca Socictatilor"): 

(i) sa desemneze un reprezentant al Detinatorilor de Obliga\iuni ("Reprezentantul Detiniitorilor 
de Obliga(iuni") ~i unul sau mai multi supleanti (cu drept de a-i reprezenta pe ace~tia in fa\a 
Emitentului ~i a instan\elor judecatore~ti ~i vor putea participa la Adunarilc Generate ale 
Actionarilor Emitentului) ~i sa decidii cu privire la remunera\ia acestora; 

(ii) sa indeplineascii toate actele de supraveghere ~i de apiirarc a intereselor comune ale Detiniitorilor 
de Obliga\iuni; 

(iii) sii constituie un fond care va putea fi luat din dobanzile euvenite Detinatorilor de Obliga\iuni, 
pentru acoperirea cheltuiclilor necesare protectiei drepturilor acestora, stabilind, in acela~i timp. 
regulile privind gestiunea acestui fond; 

(iv) sii se opunii la orice modifieare a aetului constitutiv al Emiten}Ufui sau 
Obliga\iunilor de natura sa afecteze drepturile De\inatorilor de Obligatiuni; ~i 

(v) sa se pronunte asupra emisiunii de noi obligatiuni. 

Hotllrarile prevazute la alineatele (i)-(iii) se iau cu o majoritate reprezentand eel putin o treime ( I 3) 
din valoarea nominala totala a tuturor Obligatiunilor in circulatic. 

In celelalte cazuri prevazutc la alincatele (iv)-(v) de mai sus, este necesara prezen1a De!iniitorilor de 
Obliga!iuni care detin eel putin doua treimi (2/3) din valoarea nominala totala a tuturor Obligatiunilor 
in circulatie ~i votul favorabil a eel put in patru cincimi (4/5) din Obligafiunile reprezentate la 
Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni. 

Hotararile Adunarii De\inatorilor de Obliga\iuni sunt de asemenea obligatorii pentru De\inatorii de 
Obliga\iuni care nu au fost prezenti la ~edinta Adunarii Detinatorilor de Obliga\iuni sau care au votat 
impotriva hotiirarii respective. Hotarfirile luate de Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni pot ft 
contestate in instanta de catre De\inatorii de Obligatiuni care au votat impotriva hotararii ~i au cernt 
sa se faca men\iune cu privire la opozilia lor in procesul-verbal de ~edinta. 

(b) Reguli aplicabile. Modul de desfii~urarc ~i prerogativele Adunarii Detinatorilor de Obligatiuni sunt 
guvernate de dispozitiile Legii Societa\ilor. Modiftcarea sau inlocuirea unor astfel de prevederi legale 
relevante poate avea ca cfect modiftcarea modului de desfa~urare ~i a prerogativelor Adunarii 
De\inatorilor de Obliga\iuni. 

I 5. N otificli l'i 

(a) Notificiiri ciitre Definatorii de Obliga/iuni. Oricc notificarc destinata Dc\inatorilor de Obligatiuni va 
fi furnizatii in mod valabil De\inatorilor de Obliga\iuni prin publicarea pc website-ul Emitentului sau 
pe website-ul B VD. Orice astfel de notificare va fi considerata a fi primita in ziua primei publicari a 
acesteia. 

(b) Not//icare ccitre Emitenl. Orice notiftcare destinata Emitentului se va considera furnizata in mod 
valabil daca a fost transmisa sub forma unei scrisori recomandate la adresa de mai jos_ Orice astfel 
de notificare va fi considerata a fi primita la data la care scrisoarea a fost livrata. 
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UniCredit Bank S.A. 

Bd. Expozitiei nr. IF 

01210 I Sector I, Bucure~ti 

Romania 

16. Modificare 

Conditiile pot ti modificate fara acordul Dctinatorilor de Obligatiuni in scopul rectiffcirii ~i erori 
evidente. 

17. Legea aplicabila ~i instan(a competenta 

(a) legea aplicabilii: Obligatiunile ~i toate obligatiile necontractuale care rczulta din Obligatiuni sau in 
legatura cu acestea sunt guvernate de legea romanii ~i vor fi interpretate potrivit legii romane. 

(b) lnstan/e competente: Orice disputa care rezulta din sau in legiitura cu Obliga\iunile va fi inaintatii 
instan\elor romane competente. 
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FORMA TERMENILOR FINAL! 

INTERZICEREA VANZARILOR CATRE JNVESTITORI DE RETAIL DIN SEE 

Fiecare Dealer declara $i este de acord ca nu a oferit, vandut sau pus la dispozitie in oricc alt mod ~i nu va oferi, 
vinde sau pune la dispozitie in orice alt mod nicio Obligatiunc care face obiectul ofertei vizate de prezentul 
Prospect de Baza, astfel cum este completat de Termenii Finali in legatura cu acesta ciitre niciun investitor de 
retail din Spatiul Economic European, cu exceptia Romaniei. In sensul acestei prevedcri, sintagma "investitor 
de retail" inseamna o persoana care este una (sau mai multe) dintrc urmatoarele: (i) un client de retail, 8$8 cum 
este definit la articolul 4 alineatul (I) punctul (11) din Directiva 2014 65 'EU (cu modificarile ulterioare, "UE 
MiFID II"); sau (ii) un client in sensul Directivei (UE) 2016/97 ("Directiva privind Distributia de Asiguriiri"), 
in cazul in care clientul respectiv nu s-ar califica drept client profesional, a~a cum este definit la articolul 4 alineatul 
(I) punctul (10) din UE MiFID II. 

INTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORI DE RETAIL DIN REGATUL UNIT 

Fiecare Dealer declara $i cste de acord di nu a oferit, vandut sau pus la dispozitie in orice alt mod $i nu va oferi, 
vinde sau pune la dispozitie in orice alt mod nicio Obliga\iune care face obiectul ofertei vizate de prezentul 
Prospect de Baza, astfel cum este completat de Termenii Finali in legatura cu acesta catre niciun investitor de 
retail din Regatul Unit. in sensul prezentei dispozitii, sintagma "investitor de retail" inseamna o persoana care 
este una (sau mai multe) dintre urmatoarele: (i) 1111 client de retail, astfel cum este definit la articolul 2 punctul (8) 
din Regulamentul (UE) nr.2017/565, dupa cum face parte din drcptul intern in temeiul Legii Uniunii Europene 
(Retragere) din 2018 (EU\V A); sau (ii) un client in sensul prevederilor FSMA $i al oricaror reguli sau regle_m ntari 
adoptate in temeiul FSMA pentru a pune in aplicare Directiva (UE) 2016'97, in cazul in ca;{acel client m{ -ar 
califica drept client profesional, a~a cum este definit la articolul 2 alineatul (I) punctul (8) din Regulamentul (U ) 
nr.600/2014, dupli cum face parte din dreptul intern in temeiul EUW A. 

Guvernanta produsului EU MIFID II / Piata tinta numai pcntru investitori profesionali ~• contrapi'i ti 
cligibilc - Exclusiv in scopul procesului de aprobare a produsului al produclHorului, evaluarea pietei tinta in ceea 
ce prive~te Obliga\iunile a condus la concluzia ca: (i) pia1a \inta pentru Obligatiuni este reprezentatii exclusiv de 
contraparti eligibile $i clienti profesionali, fiecare astfel cum este definit in Directiva 2014/65 UE (cu modificarile 
ulterioare, "UE MiFID II"); ~i (ii) toate canalele de distribuire a Obligatiunilor catre contrapar\ile eligibile $i 
clientii profesionali sunt adecvate. Orice persoanli care oferli, vinde sau recomanda ulterior Obligatiunile (un 
"distribuitor") ar trebui sa ia in considerare evaluarea pietei tinta a producatorului; cu toate acestea, 1111 distribuitor 
care face obiectul MiFID II este responsabil pentru efectuarea propriei evaluari a pic(ei tinta in ceea ce prive~te 
ObligaJiunile (prin adoptarea sau rafinarea evaluarii pietei tinta a producatorului) ~i determinarea canalelor de 
distributie adecvate. 

Tcrmcni finali din data de l•I 

UNI CREDIT BANKS.A. 

Emisiune de I Valoare 110111i11alii l01t1/li a Tra11.rei 11 Tit/11/ Ob/ig"{ii111ilorl 

ldentificator al persoanci juridice (LEI): l•I 

Programul de emisiune de obligatiuni pc tcrmcn mcdiu 

PAlnEA A TERM ENI CONTRACTUAL! 

Termcnii utiliza1i aici vor fi considerati dcfiniti ca atare in sensul Conditiilor ("Conditiilc") prevazute in 
Prospcctul de Baza din data de [•] 2024 [~i suplimentul la Prospcctul de Baza din data de [•]] care [impreunfi] 
constituie un prospect de bazfi ("Prospcctul de bazii") in sensul Regulamentului UE privind Prospectul. 

Accst document constituic Termcnii Finali ai Obliga1iunilor descrise aici in sensul Rcgulamcntului UE privind 
Prospcctul ~i trcbuie citit imprcuna cu Prospcctul de Baza pentru a ob!inc toate informatiile rclcvantc. 

Prospectul de baza a fost publicat pe site-ul 13ursei de Valori Bucure~ti (~w•. bvh.ro) $i pc site-ul Emitentului 
(w11' 11•. 1111icr ed i1 ro). 

J() 

www.bvb.ro
www.unicredit.ro


in conformitate cu Regulamentul UE privind Prospectul, nu este necesar niciun prospect in legatura cu emiterea 
Obliga\iunilor descrise aici. 

I. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

8. 

9. 

Emitent: 

[(i) Numarul Seriei:] 

[(ii) Numarul Tran~ei: 

[(iii) Data la care ObligaJiunile devin 
fungibile: 

Moneda specificatii: 

Valoare nominala totalii: 

Valoare nominala 

Pret de emisiune: 

(i) Data Emisiunii: 

(ii) Data de incepere a Acumularii 
Dobiinzii: 

Data scadentei: 

Baza ratei dobiinzii: 

UniCredit Bank S.A. 

[Nuse aplica I Obligatiunile vor fi consolidate, 
vor forma o singurii serie ~i vor fi 
interschimbabile in scopuri de tranzactionare 
cu [ •) la Data Emisiunii.] -

[EUR / RON I USD] 

( •] 

[ •] 

[•]la suta din Valoarea nominalii [plus dobiinda 
acumulatli de la [ •]] 

[ •] 

[[ •] / Data Decontari i] ] 

([ •] la suta. Rata fixa] I 

[•)[•] [ ROBOR / EURIBOR / SOFR +/- [•] la 
suta Rata variabila] 

(a se vedea alineatul [ 13/14 de mai jos) 

I 0. Baza de ritscumparare/plata: Sub rezerva oricarei achizftii ?i anulari sau 
rascumparari anticipate, Obliga\iunile vor fi 
rascumparate la Data scadentei la 100% din 
Valoarea nominala. 

l 1. Statutul Obligatiunilor: De rang senior (nesubordonate) 

I 2. Aprobarea Consiliului de [ •] 
Administra\ie pentru emisiunea de 
Obliga\iuni ob\inuta: 

PREVEDERI REFERITOARE LA DOBANZI LE (DACA ESTE CAZUL) DA TORA TE 

13. Provizioane pentru Obligatiuni cu Rata [Aplicabil/Neaplicabil] 
fixa 

(i) Rata dobiinzii: 

(Dacci nu este cazul, ~terge/i s11bp11nclele 
rlimase ale acesJ11i a/ineat) 

[ •] la suta pe an platibil retroactiv la fiecare 
Data de Plata a Dobiinzii 
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(ii) Data/Datele de Plata a Dobanzii: [•] 111 fiecare an 

Data de Plata 
Data de Plata a 

Dobiinzii Anterioara 
Data de Referinta Curenta a 

Dobanzii 

Numarul de zile 
calculat conform 

CondiJiei 6 
(Dobdnda) 

(iii) Calcul fractionat 

(iv) Randament: 

lndicarea randamentului 

Prevederi pentru Qbliga\iuni cu rata 
variabila 

Depinde de Data 
Decontarii 

(301360 Actual.Actual (ICMA1ISDA)/altul] 

Randamen/11/ este ca/cu/at la Data E111isi1111ii 
pe baza Pre/11/ui de Emi~iune. Nu este 1111 

indicator al ra11da111e11t11/11i viitor. 

[Aplicabil/Neaplicabil] 

(/Jaca nu e~te ca:11/, $fe1gefi subpunctele 
r{mwse ale aceslui alineat) 

(i) Momentul specificat: [11 :00, ora [Bucure~tiului / Londrei] f[alta]] 

(ii) Datele de Plata a Dobanzii [·] 
specificate: 

Data de Plata a 
Dobanzii Anterioara 

Data de Refcrinta 
Data de Plata 

Curenta a 
Dobanzii 

Numarul de zile 
calculat conform 

Conditiei 6 
(Dobiinda) 

Depinde de Data 
Decontarii 

(iii) Prima Data de Plata a Dobanzii: [•J 

(i,) Conven\ia privind Zilele Conventie privind Urmatoarea Zi Lucratoare 
Lucratoare: 

(,) Metoda de determinare 
Ra1ei/Ratelor dobanzii : 

a [Determinare pe baza Ratei Afi~ate a European 
Money Markets 1 nstitute / alta] 

(vi} Partca responsabila pentru 
calcularea Ratci dobanzii ~i/sau a 
Valorii dobanzii: 

(vii) Dctcnuinare pc bazi'i de Raia 
A fi~atfl: 

[•] va fi t\gentul de Calcu! 

[Aplicabil/Ncaplicabil] ( /Jac(t 1111 e,re ecru/, 
!jlerge{i s11bp1111cte/e r(mwse ale acestui 
alineat) 
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15. 

16. 

Rata de referintii: 

Data/Date le 
Dobiinzii: 

[[•][•) [EURIBOR/ROBOR/SOFR] / Ratii de 
referintii alternativa stabilita pe baza [•]] 

Stabilirii [Prima Zi lucriitoare din Perioada de dobiinda 
relevanta] / [ •] zile inainte de fiecare Data de 
Plata a Dobanzii] 

Pagina de afi~are relcvanta: [•] 

(viii) Marja: [+/-][•] la suta pe an 

(ix) Calcul fractionat: [ •1 

(x) Perioada de Observatie 
Retrospectivii 

(xi) "p" 

(xii) lndice de Referinta de inlocuire 
Alternativ: 

Dobanda Penalizatoare 

Agentul de Plata 

[•] /Neaplicabil I 
{•] Zile Lucratoare privind Titlurile de Stat din 
SUA / Neaplicabil (Dacil Raia de Referin/ii 
este SOFR. ''p" ar trebui safle un numiir minim 
de 5 Zife lucratoare privind Titfurile de Stat 
din SUA.) 

Conditia 7(a) (inlocuirea lndicefui de 
Referinfii SOI- R) este aplicabila / Conditiile 
7(b)- 7(f) (infocuirea lndicelui de Referinfa 
SOFR) sunt aplicabile 

PREVEDERI REFERITOARE LA RASCUMPARARE 

17. 

18. 

Optiune de Cumpiirare Rascumparare Anticipata din Motive de 
lmpozitare 

(i) Valoarea de Rascumpiirare 100 la suta din Valoarea nominala 
Anticipata: 

Optiune de Yilnzare Optiune de Vanzare in eventualitatea 
Schimbarii Controlului 

(i) Valoarea de Rascumparare I 00 la suta din Valoarea nominala 
Anticipata: 

19. Va lonrea de Rascumparare Finala a [•] 
fiecarei Obligatiuni 

Scrnnat in numcle UniCredit Bank S.A.: 

De ciitre: 

Autorizat leg al 



PARTEA B-ALTE INFORMATII 

I. OFERTA 

1. 

3. 

(i) Subscriere minima 

(ii) incheierea cu Succes a Ofertei 

(iii) Pcrioada de Subscriere 

(iv) Data inchiderii Ofertei 

(v) Data Tranzactiei 

(vi) Data Decontarii 

LISTAREA SI ADMITEREA LA 
TRANZACTIONARE 

(i) Admiterea la Tranzactionare: 

(ii) Estimarea cheltuielilor totale 
legate de admiterea la 
tranzactionarc: 

INFORMA"fll OPERATIONALE 

ISIN: 

[Nu se aplica] / [Fiecare investitor trebuie sa 
subscrie in mod ,alabil minim ( •] Obligafiuni] 

[Nu se aplica] [Oferta se va considera 
inchciata cu succes daca [•] la suta din toate 
Obligafiunile oferite sun! subscrise in total in 
mod valabil) 

[A fost depusa o cerere de catre Emitent (sau in 
numele acestuia) pentru ca Obliga\iunile sa fie 
admise la tranzactionare pe piata reglernentata 
la vedere a Bursei de Valori Bucure~ti cu 
intrare in vigoare de la [•]] [Se a~teapta ca 
cercrea sa fie depusa de catre Emitent (sau in 
numele acestuia) pentru ca Obligatiunile sa fie 
admise la tranzactionare pe piata reglementata 
la vedere a Bursei de Valori Bucure~ti cu 
intrare in vigoare de la[•).] 

(Ccind doc11111enta/i o emisiune fimgibilli, 
trebuie sli indica(i c<i Obliga/iunile originate 
s11111 deja admise la tran:wc(ionare.) 

[•] 

[ •J 

Livrare co11tra plati'i (delive1J1 against payment) 

4. DISTRIBUTIE 

(i) Metodii de distributie: [Sindicalizat] / [Nesindicaliz11t] 

(ii) Managcr(i) de St11bilizare, dacii Nu este aplicabil 
este cazul: 
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7. 

5. 

(iii) Numele Dealerului: [Alpha Bank Romania S.A.] / [•] 

(iv) Restric\ii privind vanzarea in Reg S Categoria de conformitate 2; 
SUA: 

(v) lnterzicerea vanziirilor ciitre Aplicabil 
investitori de retail din SEE: 

(vi) Jnterzicerea vanziirilor catre Aplicabil 
investitori de retail din Regatul 
Unit: 

MOTIVELE OFERTEI ~I 
VALOAREA NETA ESTIMATA 
A INCASARILOR 

Motivele ofertei: 

Incasiiri nete estimate: 

RATING URI 

<:,U~AAVl:o~ 
Qf(, ~~ 

'J # - ~ i,;; ,. ~ ... . i.; -
i5 .. .. I 

[Ojerifi detalii] I [A se %dea. "Utf izarea 0 
f ondurilor" in Prospectul de ~"] • f 

[Obliga\iunile care urmcaza sa fie emise 1rn au 
primit un rating.] / [Obligatiunile au primit 
urm~torul rating (•] din partea [•]]. 

6. INTERESELE PERSOANELOR FIZICE ~I JllRIDICE IMPLICATE iN 
EM ISIUN E/OFERT A 

(I rebuie inc/us{t o descriere a oric{trui interes, inc/usiv a 11n11i conflict de interese, care 
este semnffirntiv pentrn emisiune oferta. detafiind persoanele implicate Ji natura 
interes11/11i. Poatefi satisfocatoare includerea declara(iei de maijos:) 

Cu excep\ia oriciiror comisioane platibile Dealerilor, din cuno~tintelc Emitentului, nicio 
persoana implicata in oferta de Obligatiuni nu are un interes semnificativ privind oferta. 
Dealerii ~i afilia\ii lor s-au angajat ~i se pot angaja in viitor in tranzactii bancare de 
investi\ii ~i/sau comercial-bancare cu ~i pot presta alte servicii pentru Emitent ~i afiliatii 
slii in cursul normal al activitatii. [(,\lodificafi dupa ca: dacd exisla a/le interese)] 
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UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE 

0 suma egalii cu fondurile nete obJinute din fiecare emisiune de Obligatiuni va fi utilizata in sc 
finantare a Emitentului. Daca, in ceea ce prive~te o anumita emisiune, exista o anumita u • ·e 1 e 
fondurilor, acest lucru va fi men\ionat in Termenii Finali aplicabili. :if 
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DESCRIEREA UNICREDIT BANKS.A. iN CALITATE DE EMITENT 

lnformatii generale 

Denumirea legala a Emitentului estc UniCredit Bank S.A. ("Banca" sau "Emitentul") o societate comerciala pe 
actiuni inregistrata in Romania ~i func\ionand in baza legislatiei din Romania. Emitentul este inregistrat la 
Registrul Comertului sub numarul J40!7706/ I 991 atribuit la data de 30 iulie 1991 , in Registrul Bancar sub 
numarul RB-PJR-40-01 1/18.02.1999, avand EUID ROONRC J40/7706/ 199I, cod unic de inregistrare: 361536, 
atribut fiscal: RO, capital subscris ~i varsat de 455.219.478,30 lei. 

Sediul Emitentului este situat in Bd. Expozitiei nr. IF, Sector I, cod po~tal 0 1210 I, Bucure~ti, R • 
•40 212002000). ~~,J ~~<=' 

" ""' 'J • ~ 
Potrivit Actului Constitutiv al Emitentului, obiectul de activitate al Emitentului se inscri !.t'1 s(era act~ lta\il 
bancare. ~ ~ 
- i ~ 
lncepand cu luna iunie a anului 2007, Emitentul este mcmbru al Grupului UniCredit, fiind rezent contr t 
direct de UniCredit S.p.A., cu sediul social in Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A - 20 I 54, Milano, •••• 

La data prezentului Prospect de Baza, actionarul majoritar al UniCredit Bank este UniCredit S.p.A. (98,6298% 
din capitalul social), actionari minoritari fiind persoane fizice romane ( 1,2758% din capitalul social), persoane 
juridice romane (0,0441 % din capitalul social), persoane fizice straine (0,0353% din capitalul i.ocial) ~i persoane 
juridice straine (0,0150% din capitalul social). 

Conducerea Emitentului este guvernata de un sistem dualist format din Directorat ~i Consiliul de Supraveghere, 
in conformitate cu prerogativele stabilite in baza Actului Constitutiv al Emitentului ~i in limitele de competentii 
autorizate de Adunarea Generali! a Actionarilor. Membrii Directoratului i~i exercita responsabilitatile sub 
supravegherea Consiliului de Supraveghere. 

Emitentul furnizeaza servicii financiare complete, servicii comerciale ~i de retail bancare in Lei (RON) ~i in 
moneda strain!\ pentru persoane fizice ~i juridice. Aceste servicii includ: deschidere de conturi bancare, plati 
interne ~i externe, tranzactii de schimb valutar, finantare de capital circulant, facilitati de imprumut pe termen 
mediu ~i lung, activita\i de creditare catre segmentul de retail, garantii bancare, scrisori de credit ~i colectari de 
documente, instrumente financiare derivate, tranzactii cu titluri de stat pe piata primara ~i secundara. 

Emitentul i~i desfa~oara activitatea prin intermediul Sediului Central situat in Bucure~ti ~i printr-o retea de 
sucursale ~i agentii, care la data de 31 decembrie 2023 con\inea un numar de 168 sucursale ~i agentii in Bucure~ti 
~i in tara. 

Istoricul Emitentului 

Banca a fost infiintata sub forma unei banci comcrciale romane la data de 30 iulie 1991 ~i a functional sub 
denumirea de Banca Comerciala "Ion Tiriac" S.A. La data de I scptembrie 2006, Banca Comerciala "Ion Tiriac" 
S.A. a fuzionat cu HVB Bank Romania S.A. ~i, din aceasta fuziune, a rezultat Banca Comerciala HVB Tiriac S.A. 

Grupul UniCredit a pl'itruns pe piata locala in anul 2001 prin preluarea filialei locale a Demirbank, o banci'i 
turceasca. in 2005 Grupul UniCredit a achizitionat HVB Bank, care detinca la nivel local HVB Romania S.A. 

La data de I iunie 2007, fosta UniCredit Romania S.A. ~i Banca Comerciala HVB Tiriac S.A. au fuzionat in 
UniCredit Tiriac Bank S.A. 

in luna iunie a anului 2015 UniCredit Bank Austria AG a achizitional toate ac\iunile detinute de Tiriac Holdings 
Limited in UniCredit Tiriac Bank S.A .. Ca urmare, UniCredit Bank Austria AG ~i-a marit participatia la UniCredit 
Tiriac Bank de la 50,6 la suta la 95,6 la suta 

La data de 30 iulie 2015, Adunarea Generalii Extraordinara a Actionarilor a decis asupra schimbarii denumirii 
Bancii, din UniCredit Tiriac Bank S.A. in UniCredit Bank S.A. 

La data de I octombrie 2016, 98,328% din capitalu! social al UniCredit Bank S.A a fost transferal de la UniCredit 
Banh Austria AG la UCG Beleiligungsvcrwaltung GmbH (ca urmare a proiectului de divizare dintrc celc doua 
cntitati) ~i, ulterior, de la UCG Beteiligungsverwaltung GmbH la UniCredit S.p.A. (ca urmarc a proiectului de 
fuziune transfrontalicri'i dintre celc doua entita\i). 
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Pozitia Emitentului 'in cadrul Grupului UniCredit 

UniCredit cste o banca comerciala pan-curopeana cu o ofcrta uni ca de servicii in Italia, Germania, Europa Central a 
~i de Est. Scopul nostru este sa dam cornunitatilor putere sa progreseze, ofcrind cele mai bune solu\ii din clasa 
pentru toate partile interesate, deblocand poten\ialul clientilor no~tri ~i al oamenilor no~tri din intreaga Europa. 

Grupul UniCredit este prezent pe pia\a din Romania prin: UniCredit Bank, UniCredit Consumer Financing 
(UCFin), UniCredit Leasing Corporation, UniCredit Insurance Broker, UniCredit Leasing Fleet Management. 

Emitentul cste considerat un generator solid de venituri pentru UniCredit Europa de Est {reprczentand 24,4% din 
veniturile UniCredit Europa de Est la 31 decembric 2023), dcmonstriind o rentabilitate buna (21 % din profitul 
total inainte de impozitare al UniCredit Europa de Est la 31 dccembrie 2023). 

De\inand o pozi\ie solida ~i stabila in ceca cc privc~te rczultatele financiare ~i profilul solvabilitiitii sale, sc a~teapta 
ca Banca sa rlimiina in continuare un adevarat motor de cre~tere in ECE prccurn ~i unul • f'A ·rii principali 
pentru indeplinirea obiectivelor strategice ale Grupului UniCredit. . 'vt, ••,y<.<-1'~ 

J!' -- "" . ~ ~ -;., =t Capihtlul social ~i structura actionanatului t: ., ~ l> 
C! z 
0 (") 

Capitalul social al Banc ii la data de 31 decernbrie 2023 cste de 455.219.478,3 RO, l?teprezentat de A .948.331 
actiuni ordinare cu o valoare nominala individuala de 9,30 RON. Structura ae(ionar tului Bancii J,~ ata de 31 
decembrie 2023 era urmatoarea: !>r;y •• 

UniCredit S.p.A. 

Alli ac1ionari 

Total 

31 decembrie 2023 

(Ia sutii) 

98.6298 

l,370i 

IOO 

Sursa: Situa{ii/e Financiare Consolidate ~i lndil'iduale ale Emitent11/11i pentru exerci(iuljinanciar incheiat la data 
de 31 decembrie 2023. 

Majoritatea drepturilor de vol ale Emitentului sunt dc\inute direct de UniCredit S.p.A .. Prin urmare, UniCredit 
S.p.A. exercita controlul direct asupra Emitentului prin majoritatea drepturilor de vot ~i, implicit, prin dreptul de 
a numi majoritatea membrilor in Consiliul de Supraveghere ~i in Directorat. 

fiira a aduce atingere relatiei de control dintre Emitcnt ~i UniCredit S.p.A., legisla\ia romaneasca aplicabila, 
precum ~i statutul Emitentului impiedica actionarul care detine controlul sa i~i exercite drepturilc in mod abuzi\; 
in mod particular: (i) tranzactiile ~i relatiile in vigoarc intre Ernitcnt ~i actionarul sau care de\ine controlul respccta 
principiul concurentei depline ~i sunt inchciatc pe o baza comcrciala norrnalll; (ii) controlul nu cste exercitat 
impotriva intcreselor Emitentului; (iii) fiecare ac\iune emisa de Emitcnt acorda drepturi egale oricarui detinfitor 
al acesteia; ~i (iv) utilizarea abuziva a activclor corporative este strict intcrzisa in conformitate cu legilc 
corporative ~i reglementarile intcrne aplicabile. 

Dupa cuno~tintelc Emitentului, existi:'i anumite masuri, cum ar fi reglementfirile aplicabile 7n materie de guvcrnanta 
corporativa, pcntru a sc asigura ca un astfcl de control asupra Emitentului nu estc exercitat abuziv. 

Pozitia Emitcntului pc piata locala 

Banca se ana pc locul 7 in sectorul bancar romanesc in ceea ce privc~te activele, cu o cotii de piatii de 8,4°0 la 31 
deccmbrie 2023 (conform rapoartelor Bancii Nationale a Romfinici). 

imbinand intr-o maniera echilibrata cuno~tintele pc plan local cu experie111a profesionala transfrontaliera ~i 
cxpertiz,'i intcrna1ionall\, Banca s-a dovedit a fi un model de afaceri de succes care ~i-a largit cota de piata de-a 
lungul anilor prin cxtinderea volumului sau de activitatc cu piinii la 49 la suta 7n 11ltimii cinci ani, reu~ind astfel sa 
devina una dintre cele mai profitabile banci. 
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Gratie calitatii ~i eficientei ridicate ale retelei sale bancare, Banca a reu~it sA i'nregistreze un volum de activitate 
extins (9, I la sut:1 din intreaga piata a imprumuturilor din sistemul bancar romanesc), raportat la numarul red us 
de sucursale ( 4 la suta din toate sucursalele bane are din Romania la data de 3 I decembrie 2023 ). 

Fi ind una dintre bancile de top din iara, Emitentul ~i-a marit volumul I d~ activitate pe segmentul de clienti 
corporativi, ajungand la un nivel de cre~tere de la an la an. de 6,2 la suta cu privire la imprumuturile acordatc 
clientilor ~i de 9,7 la suta cu privire la depozitele atrase. 

~vl/EG1-; ,,_ 

Pozitia Emitentului pe piata din Romania este reflectata de cota sa de piat!I in ce 'ti prive~te '(i-t-atoarele 
segmente bancare: ,:::; -r, 

31 deccmbric 2023 

imprumuluri 

TotC/f imprum11turi (Ba11ca & UCFi11· ·) 

imprnm11111ri ca/re persoane ji.:ice (Bl111ct1 & 
lJCFin .. ) 

Pcrsoanc juridicc 

Tot11I lmprumuluri (Banca): 

J>ersoanc fizicc 

l'crsoanc juridicc 

Depozilc 

Total dcpozitc (Banca**"): 

l'crsoanc fo:ice 

Persoanc juridicc 

Total industrie "' 

(milioonr: RO,\') 

411.227 

177.020 

234.207 

408.099 

173.892 

234.207 

602.234 

337.994 

264.240 

;J • h 
~ ;; 
i 1! 
~ 'Jb-

Emitentul • 

(111i/ioa11e ROS; (%) 

37.421 9,IO 

10.830 6,12 

26.591 11,35 

34.293 8,40 

7.702 4,43 

26.591 11,35 

50.650 8,41 

16.217 4,80 

34.433 13,03 

Sursa: Rapoartele publicate de Banca ,\'afionala a Romiiniei (Bilan/11/ consolidat net al insti/11/iilorfinanciare 
mane/are kl 31 decembrie 2023). pentru informafii din aces/ sector de actfrilate $i de E111ilent, pen/I'll informa/ii 
referitoare la aces/a 

*Vo/1111111/ impru11111t11ri/or :ji al depo:ite/or inc/11de exc/usiv principa/11/, in timp ce in dmdurile "Depo:ite" ~-; 
"impr1111111l11ri" s1111t inc/use .yi dobcindu ac1111111/ata Ji veni/11/ sa11 cheltuielile amcinate, in c011formitate cu 
prezentarea din Si111a{iile Financiare Consolidate ,~i /11dil'id11ale Astfel de sume suplimentare 1111 au Jost inc/use 
in calcu!ul cote/or de piafa deoarece nu existii date de piafii disponibile. Tota/11/ impr1111111t11rifor din acest sector 
de activitate include vo/umele instilu/ii/orfinanciare nebancare. 

** De la infii11/"re,1 UCFin in 2008, Banca a intrerupt qferta de credite de cons um negarantate, acestea fiind 
ac11111 acordate 1111111ai prin UCFin. 

*** Informa(iile pril'ind "Total depo:ite" includ UC!-in $i Banca 

Evcnimcntc recente spccificc Blincii care sunt, intr-o mare mlisurii, rclc\ ante pcntru evaluarea solvabilitafii 
sale 

Banca nu are cuno~tin\ii de niciun eveniment recent specific Banc ii (adic!I un eveniment care sa fi avut loc ulterior 
celor mai rccentc situatii financiare auditate consolidate ~i individualc publicatc ale Biincii la data de 31 dcccmbrie 
2023) care sa fie, intr-o mare miisura, relevant pentru cvaluarca solvabilitatii sale. 

1 Volumul de acthitntc pc scgmcntul de clicn\i corporali\ i inch1dc imprumuluri ~f dcpozitc acordatc socictf1\ilor. clasilicalc in 
f1mc1ic de cifra de afoccri, slruclura actionarintului sau dolh.-niu1 de aclh ftatc. 
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Rating 

Exista o corelatie directa intre ratingul 13l\ncii ~i eel al Grupului UniCredit, pe de o parte, ~i ratingul de stat al 
Romaniei, pe de alta parte. in decembrie 2023, Fitch a confirmat Ratingurile privind Neindeplinirea Obligatiilor 
pe Termen Lung ale Emitentului (IDR pe termen lung) pentru l niCredit 13ank S.A. la BBB cu Perspectivii Stabila 
~i IDR pe Termen Scurt al Bancii la F2. Ratingul de Sprijin al Actionarilor a fost confirmat la bbb, iar Ratingul 
de Viabilitate cu rating pozitiv sub observatie a fost mentinut la bb, reflectand tendinta a~teptata foarte puternica 
a UniCredit S.p.A de a furniza sprijin, avand in vedere includerea UniCredit Bank S.A. in strategia de rezolu\ie a 
UniCredit (SPE - Single Point of Entry' Punct unic de intrare) ~i riscul rcputational considerabil pentru UniCredit 
S.p.A. in cazul unei neindepliniri a obligatiilor de catre UniCredit Bank S.A. 

Potrivit Fitch, ratingurile Bancii sunt urmatoarele: 

Datoria pe termen lung in moneda strainfl 

Datoria pe tennen scurt in moneda straina 

Sprijin din partea actionarilor 

Viabilitate 

Prezentarca lnformatiilor financiare ~i de altii naturii 

Rewmat al lltforma(iilor Fimmciare 

Perspectiva Stabila Rating BBB 

F2 

bbb 

Bb Rating pozitiv sub observa..-ie:-:c--. 
":.1y~ RAV l:r;lt 

()«, , • 

iJ' "' R z. 
I-' ► 
ii 7 
0 p 
':, (? 

Urmatoarele tabele cuprind informatii privind situatia pozitiei financiare, situatia rezult lui global ~i °§j uatia 
fluxurilor de trezorerie care sunt extrase din situatiile financiare consolidate ~i individuale au ~ ~re Etmfentului 
pentru exerci\iul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 ("Situatiile Financiare Consolidate ~i lndividuale"). 

Conform celor mentionate in Situatiile Financiare Con~olidate ~i lndividuale ale Grupului Emitentului pentru 
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023, situatiile financiare individuale ~i situa\iile financiare 
consolidate ale Emitentului au fost 111tocmite in conformitale cu Standardele Internationale de Raportare 
Financiara a~a cum au fost adoptate de Uniunea Europeana ("IFRS") ~i in conformitate cu prevederile Ordinului 
2712010 emis de Banca Nation ala a Romaniei pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiara aprobate de llniunea Europeana, cu modificarile ulterioare. 

btformt1fii c11 prfrire la sit1w(ia pozi(ieiji11a11ciare astfe/ cum este illc/1m1 in Silmt(iile Fimmciare Co11solidate 
fi lmlividua/e ale Grupului Emile11t11f11i pe11tm exerci(i11/ji11a11ciar incheial la 31 tlecembrie 2023 

UniCredit Bank Grupul UniCredit 

31 dcrcmbric 

2023 2022 2023 2022 

(RON) 

Acthc: 

Numcrar ~i cchi,alentc de numcrar 20.105.745.000 16.455.940.000 20.106.053.000 16.456.169.000 

Acti\c financiarc dc\inutc la rnloarca 
97.712.000 214.714.000 97.712.000 214.714.000 

justi\ prin co111ul de profit sau picrdcrc 

Acli\'c financiarc dcri\'alc dcscmnatc 
242.560.000 ,;10 n 9.ooo 242.560.000 .°\10 229.000 

ca instrurncntc de ncopcrirc 

Crcditc ~i avansuri pclllru banci In cost 
142.096.000 399.455.000 142.096.000 399.455.000 mnortizat 

Crcditc ~i arnnsuri ocord.11<; cli~n\ilor I,, 
33.892.452.000 > 1.054.544.000 36.196.421 .000 32.849.25 1.000 

cMt a111or1izat 

Crcantc nctc din leasing fi11anciar 7.300.000 11 .342.000 4.305.696.000 3.788.693.000 

I itluri de datoric la cost arnortizat 9.647.2 14 .000 8.856.966.000 9.6-H.214.000 8.856. 966.000 

Altc 11r1i,·c linancinrc la cost mnorti1at 497.953.000 250.620.000 558.257 .000 319.475.000 



Active financiarc detinutc la valoarca 
justii prin altc clemente ale rezultatuh1i 
global 

lnvestitii in filiale 

lmobilizari corporalc 

Active rcprezcntiind dreptul de utilizare 

lmobiliz:iri necorporale 
Creante privind impozitul pc profi 

Crcantc privind impozitul pc profit 
amanat 

Alie active 

Total active 

Datorii: 

l)atorii financiarc detinutc la valoare<1 
justa prin contul de prol1t sau pierdcrc 

Datorii financiare derh ate descmn:1te 
ca instrumente de acopcrire 

Depozite de la banci 

lmprumuturi de la banci 

Dcpozitc de la clien\i 

Obligatiuni cmisc 

J\lte datorii financiarc la cost amortizat 

Datori i subordonatc 

Datorii din opcra\iuni de leasing 
Datori i pri\ ind impozitul pc profit 

Provizioanc 

Alie datorii ncfimmciarc 

Total datorii 

Capitaluri proprii 

Capital social 

Prime de cmisiunc 

Rczcn a de acopcrirc a riscurilor 
fluxuri lor de trczoreric 

Rczcna afcrcntii activelor financiarc 
C\aluate la valoare justa prin altc 
clcmcntc ale rczultatului global 

Rezcrva din rccvaluarea imobilizarilor 
corporate 

Altc rczcrvc 

Rc1.ultat rcportat 

l lniCreclit Bank Grupul UniCredit 

31 decembrie 

2023 

2.016.760.000 

143.116.000 

169.000.000 

242.889.000 

406.108.000 

49.686.000 

51.504.000 

67.712.095.000 

120.253.000 

202.404.000 

1.240.982.000 

584.966.000 

51 .002.566.000 

4.002.296.000 

1.149 .294.000 

842.632.000 

250.414.000 

18.546.000 

226.903.000 

207.970.000 

59.849.226.000 

1.177 .748.000 

621.680.000 

(6.506.000) 

(19.416.000) 

22.500.000 

432.942.000 

5.633.921.000 

50 

2022 
(RON) 

1.920.172.000 

143.116.000 

176.415.000 

181.355.000 

344.366.000 

73.999.000 

50.866.000 

60.4-U.099.000 

176. 966.000 

262.514.000 

1.050.4 18.000 

849.329.000 

45.404.198.000 

3.502.834.000 

1.239.449.000 

836. 761.000 

193 .362.000 

24.969.000 

250.737.000 

176.914.000 

53.968.451.000 

1.177.748.000 

621.680.000 

(7.501.000) 

( I 08,424.000) 

17.177.000 

399.973.000 

4.374.995.000 

2023 

2.026.525.000 

171.348.000 

254.151.000 

424.876.000 

22.059.000 

2022 

1.922.518.000 

179.752.000 

199.230.000 

362.782.000 

8.109.000 

57.961.000 163. 726.000 

~$uPRA.t,~ , 
/~ 175. Blf .. 

• 66.206.83.ti.o 7-1.672.361.0 

ii: 
0 

~ ... 

202,404.000 

1.240.982.000 

6.406.673.000 

50.955.312.000 

4.002.2\16.000 

1.185.038.000 

952.073.000 

255.803.000 

18.736.000 

206.162.000 

346.087.000 

65.891.819.000 

1.177.748.000 

621.680.000 

(6.506.000) 

( 13.185.000) 

22.500.000 

432.942.000 

6.369.744.000 

262.5 I 4.000 

1.050.418.000 

5.653.932.000 

45.310,940.000 

3.502.834.000 

1.307.973.000 

945.604.000 

198.403.000 

24.969.000 

250.064.000 

279.645.000 

58.964.261.000 

I.I 77. 748.000 

621.680.000 

(7.501.000) 

( 108.424.000) 

17.177.000 

399.973.000 

4.981 .500.000 



UniCredit Bunk Grupul UniCredit 

31 dcccmbric 

2023 2022 2023 2022 

l'otal capitaluri proprii afcrcnte 7 .862.869.000 6.475.648.000 8.604.923.000 7.082.153.000 
~ocieta1ii mama 

Total capitaluri proprii afei~ntc 
175.619.000 160.422.000 

intcrcsului core nu controlcaza 

Total capitaluri 1>roprii 7.862.869.000 6.475.648.000 8.780.542.000 7.242.575.000 

Total datorii ~i capitaluri proprii 67.712.095.000 60.444.099.000 74.672.361.000 66.206.836.000 

S11rsa: Situa{iile rinanciare Consolidatt! ~i Individuate pentr11 exerci{i11lfinanciar incheiat fa 

I 
i:icem .,. . : • 2 023 
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Sumele sunt prezentate astfel cum sunt incluse in Situatiilc Financiare Consolidate ~i Ir p;iduale ale Grup lui 
Emitentului pentru exercitiul financiar inchciat la 31 decembrie 2023. ~ .., 

; 
lllformafii cu privire la sittwfia rezuftatului global astfel cum este inc/us,i III Situa(iile a11ciare Cons(} 
~i /m/Mdua/e ale Gmp11/11i Emite11t11/11i pe11tr11 exercifiulflmmciar 111cheiat la 31 decem • ·e.;q7_3 • ~ 

Yenituri din dobanzi 
uliliziind mctocla ratci 
cfcctivc a dobilnzii 

i\ltc vcnituri din dob,inzi 

Chcltuicli cu clobilnzilc 

Veniluri nele din 
dobilnzi 

Vcnituri din comisionnc 

Chcltuicli cu 
comisionnclc 

Vcnituri nctc din 
comisioanc 

Vcnit net din 
insmuncntc dctinutc la 
valoarc justa prin contul 
de profit ~i picrdcrc 

Ca~liguri/(Picrdcri) nctc 
din schirnb nilutar 

Ajustarl pril'ind nilonrca 
justa afcrcntii 
contabililiilii de 
:icopcrirc 

UniCredit Hank 
31 dccembrie 

2023 2022 

(RON) 

3.399.485.000 2.158.078.000 

15.000 10.000 

( 1.584.043.000) (772.856.000) 

1.8 I 5.457 .000 l.385.232.000 

749.236.000 621.832.000 

(316.951.000) (237.423.000) 

432.285.000 38-U09.000 

424. 70 I .000 347.795.000 

65.217.000 23.494.000 

(7.6 I 6.000) 10.799.000 

Grupul l niCrcdit 

2023 2022 

3.720.308.000 2.428.686.000 

246.577.000 142.630.000 

( 1.859. 985.000) (897.030.000) 

2.106.900.000 1.674.286.000 

827.876.000 680.157.000 

(334.880.000) (252.427 .000) 

492.996.000 427. 730.000 

424.639.000 347.676.000 

85.044.000 46.155.000 

(7,6 16.000) 10.799.000 



l 'niCredit Bank Grupul l niCredil 

31 decembrie 

2023 2022 2023 2022 
(RON) 

Ca~t ig/( I' ierdere) neta 
din derecunoa~terea 

83.005.000 8.759.000 93.229.000 20.596.000 activelor inrcgistratc la 
cost amortizat 

Ca~t ig/( P ierderc) netd 
din derecunoa~terca 
activelor financiare la 

( I I. 979 .000) ( 11.979.ooo fG. ~-v'?<'~.'le;.;1--
valoare justil prin alte ~ 
clemcnte ale rczultatului ·, 
global ~ 

~ 
a! 

Venituri din dividende 3.868.000 33.184.000 3.868. 

Alie vcnituri 
-... . . 

opcrationalc 
12.780.000 12.577.000 

\ 'cnituri operationalc 2.817.718.000 2.206.249.000 3. 199.621.000 2.539.218.000 

Cheltuieli cu personalul (500.259.000) (463.572.000) (566.521.000) (525.288.000) 

Cheltuicli cu 
amortizarea ~i 

(96.996.000) ( I 00.048.000) ( I 05.279.000) ( I 09.209.000) deprccierea 
imobilizarilor corporalc 

Cheltuicli cu 
amortizarca ~i 
deprecierea (56. 700.000) (55.166.000) (63.272.000) (60.946.000) 
imobilizilrilor 
necorporalc 

Alie cheltuieli 
(400.423.000) (370.212.000) (434.778.000) (398. 782.000) administrative 

Aile cheltuicli 
(21.549.000) ( 11.072.000) (32.262.000) (I 7.355.000) 

opcra\ionalc 

Chclluieli opcrntionalc ( 1.075.927.000) ( 1.000.070.000) (1.202.112.000) (I.III .580.000) 

Pierdcrca ncta din 
dcprccicrea 

(212. 789.000) ( 187.669.000) (293.577 .000) (276.609.000) instrumentclor 
financiarc 

Picrderi din modificarcn 
65.000 207.000 65.000 207.000 accivclor financiarc 

Rezultalul net nl 
1.529.067 .000 1.018.717.000 I. 703.997.000 I.IS 1.236.000 acti\'itiifii operafionalc 

Pierderca neHI din 
dcprecierea ac1ivclor (449.000) 9.!f-12.000 (449.000) 9.842.000 
nclinanciarc 
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UniCredit Bank Grupul l niCredit 

JI deccmbrie 

2023 2022 2023 2022 

(RON) 

Ci.\~tiguri nctc/(picrdcrc) 
(99.000) (2.163.000) (967.000) 4.108.000 

din provizioanc 

Profit inainte de 1.528.519 .000 1.026.396.000 I. 702.581.000 I. I 65.186.000 
impozitarc 

Chclluiala cu impozitul 
(234.643.000) ( 14 7.156.000) (264.198.000) (167.287.000) 

pc profit 

Prolil net al pcrioadci 1.293.876.000 1179.240.000 
de raport:irc /.,,~ 

u ' Atribuibil: 0 

Actionarilor socictatii '; 
1.423.187. 00 

mama . 
lntcrcselc care nu 

15.196.000 13.444.000 
controlcaza 

A lie clcmcntc ale 
rc7.ultatului global, 
nctc de im1lo:.dt: 

Elcmentc cc nu \'Or fi 
rccl:1silicatc ulterior 
prin contul de profit 
sau picrdcre 

Rcc\'l1luarca obligatiei 
pri, ind bcncficiilc ( 1.520.000) 2.268.000 ( 1.520.000) 2.268.000 
definite 

Rce,ahmrca 
5.280.000 2.061.000 5.280.000 2.061.000 

imobili1.'lrilor corp01ak 

1Vlodificarca rczcn ci de 
rec, aluarc a imcsti\iilor 
pcntru instrnmcntclc de 
capital c,alualc la 6.534.000 &.729.000 13.953.000 8.729.000 
, aloarca jusrn prin allc 
clcmcntc ale rc;,ultritului 
global 

lmpozit pc , cnit afcrcnl 
dcmcntclor cc nu vor fi 
rcclasificatc ulterior prin (760.000) (767.000) (1.947.000) (767.000) 
contul de prolil sau 
picrdcrc 

Total clcmcnle cc nu 
, or fi rcclasific:tlc 

9.534.000 12.291.000 15. 7(,6.000 12.291.000 
ulterior prin contul de 
profit sau pil'rdcrl' 



lJniCrcdil B11nk Grupul l niCredit 

31 deccmbrie 

2023 2022 2023 2022 
(RON) 

Elcmcnte care pot fi 
reclnsificatc ulterior 
prin contul de profit 
sau picrdcrc: 

.\lodificarca rezcrvci 
pentru instrumentcle 
de datoric evaluate la ,,\)?P.AVE:,,~ 

f.."' 
valoarca justa prin altc v .. 

'iJ' .... 
clemence Ale ;..; -z. 
rczultatului global i }, 

E 
,, ~. 

0 ~ 

Ca~tiguri/(Picrdcri) ~ .(. 
aparute in cursul 87:'84.000 (125.436.000) 87.28 . 00 --~ 
pcrioadei 

Rcclasificarca 
(ca~tigurilor)/picrderilor 

11.979.000 11.979.000 
inclusc in contul de 
profit sau picrderc 

i\lodificarca neta a 
rczcn·ci de ncopcrirc a 
tluxurilor de 
lrciorcric: 

Ca~tiguri/(Picrdcri) 
aparutc in cursul 1.119.000 29.686.000 I.I 19.000 29.686.000 
perioadci 

Rcclasi ficarca 
( ca~t iguri lor)/picrdcrilor 

M.000 1.154.000 66.000 1.154.000 inclusc in contul de 
profit sau picrdcrc 

lrnpozil pc profit 
clcmcntc cc pot fi 
rcclasilicatc ulterior prin (15.933.000) 15.136.000 ( 15.933.000) 15.136.000 
contul de profit sau 
picrdcrc 

Total clcmcntc care pol 
fi rcclasificalc ullcrior 84.515.000 (79.460.000) 84.515.000 (79.460.000) 
prin conlul de 11rolit 
sau picrdcrc 

Situafia altor clcmcntc 
ale rczultalului global, 94.049.000 {67.169.000) l00.281.000 (67.169.000) 
nctii de impozit 

Siluufht rciullalului 1.387 .925.000 812.071.000 1.538.664.000 930.730.000 
global 

Atribuibil: 

Ac\ionarilor socictii!i i-
1.523.468.000 917.286.000 

mnma 
lntcrcsclor cnrc nu 

15.196.000 13.444.000 controlcnza 

Sursa: Silua/iile f'inanciare Consolidate :;i lndividuale ale Gr11p11l11i l .miltmtului 1wntr11 exerci(iul .frnant'iar 
incheial la 3 I decembrie 2023. 
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Sumele sunt prezentate astfel cum :.unt inclusc in Situa\iile Financiare Consolidate ~i lndividuale ale Grupului 
Emitentului pentru exercitiul financiar inchciat la 31 dcccmbrie 2023. 

lllfornw(ii c11 prittire la situa(i" f111x11rilor tie lrewrerie aslfel c11m e.\fe i11c/11s,1 111 Si111a(iile Fim111ciare 
Consolidllle !ji lmlividua/e ale Gr11p11/11i Emile11111/11i pentru e,;erci(i11/fim111ciar 111cheilll la 3/decembrie 2023 

Proritul pcrioadci de rnportarc 
inaintc <le impozitarc 
Ajustari 11entru ckmcntc 
ncmonctarc: 

/\111ortizarca si dcprccicrc,1 
imobilizarilor corpora le ~i 
nccorporalc 

Pierdcrca neta din dcprccicrca 
instrumcntclor financiarc 

(Ciistig)lpicrdcrc din modificarca 
valoriijusle a dcrivath·elor si altor 
active financiarc dctinutc pcntru 
trnnznctionnrc 

/\Ile clc111cnlc afcrcntc activitfi\ilor 
de finantare si invcsti\ii 

Dobanda acumulata si cfectul de 
dccontarc 

Dcprecicrca activclor si 
provizioanclor 

Diferen\e de curs de schimb 

Aile ajustilri nemonctarc 

Profit operational inainte de 
modifica rca aeli\'clor ~i datoriilor 
de cxplo:,t:irc 

i\lodilicil.ri in activclc de 
cxploatarc: 

Dcscrcstcrca acti, clor financiore 
dc\inutc la ,·aloarca justa prin co1111tl 
de profit $i picrdcrc 

Achizitii de titluri de <latoric la cost 
amonizat 

Dcscre$1Crca crc<l i tclor ~i a, aimiri lor 
pcntru banci 

(Crcstcrca) crcditclor ~i a, r111s11rilo 
acor<late c;licn\ilor 

{Crc$1Crca) crcan\dor din lc.1~in{!. 
linnnciar 

(Crc~tcrca) nHor active 

\lodilirnrc.i in d;ltoriilc de 
cxploaturc: 

Crc~tcrcn dcpol.itclor de l.1 b,111~ 

UniCredit Bank Grupul UniCredit 

31 deccmbric 

2023 
2022 

2023 
2022 

(rctratatc*) (rctratatc"') 
(RON) 

1.528.5 I 9.000 1.026.396.000 I. 702.581.000 1.165. )86.000 

c lJPP~!ti;; 
<->,< 

.. 
153.696.000 155.212 168.551.000; 169.822.000 

0 ) 
;, ,.., 

.t' 
301.957.000 312.009.000 

40.765.000 47.281.000 40.765.000 47.281.000 

16.719.000 993.000 45.948.000 53.013.000 

78.224.000 44.914.000 I 00.116.000 45.926.000 

( 18.716.000) 21.531.000 (17.053.000) 88.976.000 

(56.69 1.000) 32.348.000 ( 46.2 83 .000) 3".250.000 

11.861.000 (29.511.000) 45.961.000 (70.168.000) 

2.056.334.000 1.521.649.000 2.448.320.000 1.844.295.0 00 

52.115.000 I 02.023.000 52.115.000 102.023.000 

(740.261.000) (861.100.000) (740.261.000) (861.100.000) 

255.982.000 95.001.000 255.982.000 95-485 000 

(3.073.840.000) (3 .85 5.224.000) 
(3.689.868.00 (3. 762.234.000 

0) ) 

(7.260.000) ( 11 .305.000) {548.075.000) ( 183.508.000) 

(250.562.000) (41.669.000) (474.512.000) (73,222.000) 

382.)4UOI J 187.563.0l>'J 382 540.0011 



Crcstcrea depozitclor de la clicn\i 

Crcstcrca/(Dcscrcstcrca) altor datorii 

I mpozit pc profit pliltit 

Numerar net /din acth·itiili de 
exploatare 

Acth·itatca de innstitii 

incasilri din viinzarca activelor 
financiarc la valoarc corccta prin altc 
clcmente ale rczultatului global 

Achizi!ii de acti,·e financiare la 
valoarc corccta prin altc clcmcntc ale 
rczultatului global 

incasari din viinzarea imobilizurilor 
corporale 

Achizi1ii de imobilizari corporalc si 
nccorporalc 

Di, idend~ incasatc 

Numcrar net utilizat in acth·itatca 
de invcstitii 

Acth itatea de finantm·c 

Di\ idendc phititc 

lncasari din obligaJiuni cmisc 

Phili obliga\iuni cmise 

Rambursarca imprumuturilor de la 
banci 

incasari din imprumuturi de la banci 

Plata datoriilor de leasing 

Numcrar net din activitiili de 
linantare 

CrcllCl'Ca nctii a numcrarului a 
cchi\alcnlclor de numerar 

Numerar ~i cchivalcnlc de 
numcrnr la I ianunric - vnloarc 
bruti'i 

Efcctclc modificarilor cursului de 
schin1b 

i\'umerar ~i echi\alcntc de 
numcriir la 31 dcccmbric - \'alonrc 
bruta 

Ajustari de dcprccicrc 

UniCredit Bank Grupul UniCredit 

2023 

5.467.316.000 

(88.664.000) 

(233.293.000) 

3.625.430.000 

359.980 .000 

(360.786.000) 

1.243.000 

(132.617.000) 

4.305.000 

(127.875.000) 

(704.000) 

480.000.000 

(264.648.000) 

(79,988.000) 

134.660.000 

3.632.215.000 

16.458.822.000 

20.842.000 

20.111.879.000 

(6.134.000) 
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31 deccmbric 
2022 

(retratatc*) 

(RON) 

2023 
2022 

(retratate•) 

5.161 .250.000 5.299.988.000 5.224.225.000 

810.943.000 (81.045.000) 815.331.000 

(157.269.000) (256.056.000) (203.123.000) 

3.146.839.000 2.45-U 51.000 3.380.712.000 
.-u?R~-• F:.4-

._,-<r., .. 

74.146.000 

t.f ' 
~ 

~ 
35 ~0.000 ... . ..... .. . 

( 428. 738.000) (360.186.000) ( 428. 738.000) 

171.000 1.243.900 246,000 

( 135.356.000) ( 139.653.000) (I 40.026.000) 

33.451.000 4.305.000 3.463.000 

(134.911.000) 
(456.326.000) (490.909.000) 

(231. 745.000) 

2. 751.896.000 

(280,500.000) 

(218.175.000) 

(704.000) 

480.000.000 

(3,349. 718.00 
0) 

(231. 745.000) 

2. 751.896.000 

( I. 768.432.000 
' 

(1.347.756.000 
) 

492.947.000 4.265.962.000 2.914.975.000 

(70.135.000) 

2.444.288.000 

5.134.801.000 

11.270.425.000 

53.596.000 

16.458.822.000 

(2.882.000) 

(82.492.000) 

1.313.048.000 

3.632.288.000 

16.459.052.00 
0 

20.848.000 

20.112.188.00 
0 

(6.135.000) 

(73.630.000) 

2.245.308.000 

!1.135.111.000 

11.270.506.00 
0 

53.435.000 

16.459.052.00 
0 

(2.883.000) 



l ni('rcdit Hank Grupul l lniCrcdit 

Numcrnr ~i cchivalcntc de 
numer:1r la 31 dcccmbric - valoi1rc 
netii 

Fluxurik de numerar din activit:ltilc 
de cxploatarc cuprind: 

Dobiinda incasat:1 

Dobanda platita 

2023 

20.105. 7-t5.000 

3.300.754.000 

( 1.276.291.000) 

JI decembric 
2022 

(rclrntatc•) 
(RON) 

16.455.940.000 

2.052.992.000 

( 619 .477.000) 

2023 

20. t 06.053.00 
0 

3.809.279.000 

( 1.523.852.00 
0) 

2022 
(rctratatc•) 

16.456. t 69.00 
0 

2.420.080.000 

(706. 784.000) 

*Pe1111·11 detalii privind s11111ele relrnlale, consulta/i note, 3 inclusa in Situa/iile Financiare ~·i 
lndil'id1wle ,de Grnp11/11i Emitentufui pubficate pentru exerci/iulfinanciar incheial la ~ijl1~ 

, ·,. "" 
S11rsa: Situa/iile Financiare Consolidate ~i lndividuale ale Gr11p11l11i Emiten/11 ·--;JeMru exercifiu financiC/1' 
inchei(lf la 31 decembrie 2023. 

Sumcle sunt prczentate astfel cum sunt incluse in Situa~iile Financiare Consolid Grupului 
Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023. 

Auditoru! KPMG Audit S.R.L. a emis la data de 8 martie 2024 o opinie de audit nemodificata in legatura cu 
Situa~iile Financiare Consolidate ~i lndividuale ale Emitentului 1ntocmite in conformitate cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana si cu Ordinul Bancii Nationale a Romaniei 
nr. 27/2010 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS, cu modificarile ulterioare, pentru 
exerci\iul financiar incheiat la 31 decembrie 2023. 

Auditorul KPMG Audit S.R.L. a emis la data de 23 februc1rie 2023 o opinie de audit nemodificata in legatura cu 
Situatiile Financiare Consolidate ~i lndividuale ale Emitcntu!ui intocmite in conformitate cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana si cu Ordinul Bancii Nationale a Romaniei 
nr. 27/20 IO pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS, cu modificarile ulterioarc, pcntru 
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022. 

Activitriti comercialc 

Preze11/area ge11eralti ,, principa/elor seri-icii .yi produse 

Emitentul ofera clien\ilor sai o gama larga de prod use ~i servicii financiare cum ar fi: 

• pentru societllti (societati mici, mari ~i mijlocii, inclusiv societati internationale ~i institu\ii pub!ice): 
acordarca de imprumuturi ~i constituirea de dcpozite, administrarea de fonduri, inclusiv solutii speciale 
pcntru administrarea avansata a lichidita\ilor (cash pooling), finan\area operatiunilor comerciale 
(emitcrea/primirea de scrisori de garan\ie bancara/scrisori de s/andby, acreditive documentare pentru 
import/export. incasso documcntar pentru impo1t/export), servicii de custodie ~i de depozitare, creditare 
specia!izata ~i tranzac\ii de finantare co1·porativa structurata, solutii cu privirc la crcan\e ~i de plata (cum 
ar fi factoring, finantarea lantului de aprovizionare), servicii de consultanta financiara (pregatirca ~i 
cxecutarca proccselor de vanzare, consultanta 'in proceselc de cumparare ~i consultan\a privind 
tranzactiile de pe piata de capital prin intermediul entita\ilor din grup), imprumuturi sindicalizate, prccum 
~i schimb valutar, tranzactii cu instrumcntc financiarc ~i instrumente derivate; 

• pentru microintreprinderi (cifra de afaceri sub I mi lion EUR): 

• servicii de plati ~i gestionare a lichiclita\ii (pe baza unui cont curent sau prin operatiuni clasice 
de cont bancar), valorificand pachetcle tranzactionalc, achizitii la POS, dcpozite; 

o imprumuturi (descopcrit de cont negarantat, capital de lucru, produse de investiJii ~i, de 
asemenca, captarea oportunitatilor care decurg din programele de scheme de garantare); ~i 
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• servicii digitale: Business NET, Business Mobile, semnaturii electronica, comert online. 

• pentru persoane fizice: produse simple, sigure, u~or de inteles $i de utilizat, dar in acela~i timp flexibile 
$i adaptate nevoilor clientilor: 

• 

• oferte tranzactionale (cont curent, card de debit fizic ~i virtual, servicii bancare mobile ~ion line) 
adaptate fiecarui profil de client (junior, pensionari, salarizare, private banking, etc.); 

• creditare (credite ipotecare, credite de consurn, carduri de credit); 

• pasive (depozite, conturi de econornii in rnoneda locala ~i valuta straina); ~i ~•,:pf'.:'IF.u1-
'-.i~ 

• investitii ~i distributie de asigurari. 
' ?" 

/;j 
~ 
% 

pentru institutii financiare: operatiuni pe piata monetara $i operaJiuni de trezorerie, dite sindicaliza· 
~i finantare structurata, schimb valutar, tranzactii cu instrumente financiare ~i ins ' 1un~!e. deriv e, 
emisiuni de obligatiuni, finantare comerciala (emitere de contra-garantii pe baza de sen -~ antie 
bancara, confirmare acreditive pentru export), servicii de custodie $i depozitare, conturi LORO in lei, 
precum ~i alte produse conexe (instrumente dee-banking, scrvicii de administrare de numerar, inclusiv 
solutii speciale pentru managemcntul avansat al lichiditatii), acorduri de garantie etc. 

in 2023, conform rapoartelor de administrare ale Bancii, 65% din vcniturile totale ale Bancii au fost generate de 
Segmentul Clienti Corporativi (care deserve~te societiili mici, mijlocii ~i mari, sectorul public, institutii financiare) 
~i 35% de Segrnentele Clienti Retail ~i Private Banking (care deservesc persoane fizice ~i societati mici). 

Plmml Strategic pe11tru perioat/11 2024 - 2026 # evolu(iile afere11te 

Planul strategic actual al Emitentului, aprobat in 2024, contine urmatoarele obiective principale: 

• Consolidarea pozitici de lider a Emitentului pe segmentul corporatii ~i dezvoltarea unei afaceri rezistcnte 
prin: 

• intcnsificarea capacita\ii de initiere a volumelor de credite ~i monitorizarea atenta a cotei de 
piata a accstora, prccum ~i mentincrea accentului pe calitatea po11ofoliului; 

• imbunatatirea profitabilitatii ~i a rentabilitatii capitalului investit, precum ~i maximizarea 
relatiei cu clientii (cre~tcrca bazei de clienti ~i a profitabilita(ii clientilor); 

• continuarea procesului de digitalizare ~i de simplificare a proceselor in vederca cre~tcrii 
eficientei ~i imbunatatirii cxperientei clientilor. 

• Construirea unei afaceri sustenabile pentru a ajunge la masa critica in ceca ce prive~te clientii $i cola de 
piatii, pornind de la: achizitii pentru cre~terea bazei clientilor de valoare (cre~terea bazei clienJilor de 
valoare ~i a profitabilitatii clientilor), imprumuturi inteligente (cre~terea cotei de piata sustinuta $i de 
proccsc digitale), Total Active Financiare (TAF) (accent imbunata\it pe conturile in RON la vedere ~i 
penetrarea activelor administrate (AuM)), digitalizare ~i simplificare (autornatizare ~i simplificare a 
ofertei de produse, proceselor complete ~i experien\elor clientilor). 

Surse de finantare 

lmpn111111t11ri atl'ftse 

Emitentul urmeaza o strategic de autonomic in asigurarea necesarului de finanJare bazata pe diversificarea surselor 
de finantare ~i urmarind cre~terea surselor locale de finantare prin intermediul gamei variate de produse de 
economisire oferite clicntilor (conturi la vedere, conturi de economii, dcpozitc la termen), atragerea de finantare 
suplimentara de la institutiilc supranationale, prccum ~i prin intermediul tranzaciiilor pe piata de capital (de 
exemplu, plasamente de emisiuni proprii de titluri pe termen m~diu ~i lung). 
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Profilul de finantare al Emitentului este completat prin furnizarea de lichiditati intragrup care vizeaza lndeplinirea 
ccrintelor de rcglernentare (MREL intern in cadrul abordarii Punctului Unic de lntrare). 

La 31 decembrie 2023, finantarea bruta de la Grupul UniCredit a fast de 1.652.2 l 8.608 RON, din care 
imprumuturile subordonate au fast in valoare de 838.220. l 00 RON. 

incepand cu a douajumiitate a anului 202 l, Emitentul a lansat mai multe emisiuni intra-grup de obligatiuni pentru 
a indeplini cerintele MREL conform strategiei SPE (Punctului Unic de lntrare) adoptata la nivel de Grup. 
lnstrurnentele emise sunt obligatiuni subordonate, neprefcren\iale, de rang senior, iar UniCredit S.p.A. cste 
singurul investitor conform strategiei adoptate. La data de 31 decembrie 2023, valoarea nominnla totala a 
obligatiunilor nepreferentiale de rang senior emise in scopuri interne MREL era de 2.586.792.000 RON. Valoarea 
nominala totala a obligatiunilor subordonale cmise era de 241.268.100 RON. 

Totu~i, un obiectiv major al Emitentului ii constituie dczvoltarea autonomiei in asigurarea finantarii. ln consecinta, 
Emitentul a incheiat ~i contracte de finaniare pe termen mediu ~i lung cu institutii supranationale. La 31 decembrie 
2023, accstc facilitati se ridicau la 1.004.697.000 RON (fiind denominate atat in EUR, cat ~i in RON). in plus, 1n 
ultimii doi ani Emitentul a realizat doua emisiuni de obligatiuni ncgarantate de rang senior in 2022 ~i in 2023 (cu 
scadente in decembrie 2027 ISIN RO3WU5H09299) ~i, respectiv, in noiembrie 2028 (ISIN ROGOM I EGXBN8), 
cu o valoare nominala totala de 968.500.000 RON in decembrie 2023. 0 alta emisiune de obligatiuni realizata de 
Emitcnt in 2017 (ISIN ROUCTBDBC048) cu o valoarc nominala de 183.500.000 RON la data de .'.H decembrie 
2023 va ajunge la scadenta in iulie 2024. 

Tabelul de mai jos ilustreaza defalcarea fondurilor 1mprumutate de Emitent (sumelc co 
depozite atrase de la biinci): P 

imprumuturi acordalc de c1Hiliili alilialc* 
imprumuluri ncordatc de cnliti'iti 
ncafiliatc 
Obligntiuni cmisc 

Total 

S111:wi: Surse interne ale Emiren/11/ui 

Sume reprezentand soldfara C/Cl/11111/{Jri 

2023 
31 dcrcmbric 

(RON) 

1.652.218.608 

I .004 .696.6 78 

3.980.060.100 

6.636.975.386 

*Include: impr1111111t11ri de la banci, depozile de la banci, impr111n11/11ri subordonate. 

Depozite 

g 
I-

~ 

1.265.389.514 

l.463.405.448 

3.484.596.900 

6.213.391 .862 

Sursa principala de finantare a Emitentului este reprezentatii de depozitcle clientilor. Strategia Bancii presupune 
o cre~tere sustenabila a activitiitii de creditare sus(inuta de diversificarea adecvata a surselor de finantare; in acest 
context, imbunatatiren raportului credite/depozite prin incurajarea depozitelor stabile ale clientilor reprezinti'i o 
preocupare continua manifestata in toate ariile de activitate. 

in anul 2023, valoarea depozitelor constituite de clienti s-a majorat cu 12,3°0 raportat la situatia anului 2022 ~i a 
atins nivelul de 51 milinrde RON. Potrivit estimarilor 13iincii realizate pe baza informatiilor publice din situa\i i 
financiare ale unor banci similare ~i comunicate de presa, Banca se plaseaza pe pozi!ia a 7-a in ceea ce prive~tc 
depozitele atrasc, de1inand o cota de piatli de 8,41 la sutli la sfiir~itul anului 2023. 

Tabelul de mai jos ilustreaza propo11ia depozitelor Bancii constituite de clien\i, in functie de moneda: 

31 deccmhric 

2023 2022 

(.rnmo) (%) (.mma) (%) 

RON 32.439.373.000 64°0 27.811.974.000 61°0 

Moncdi1 stniimi 18.563.193.000 36°0 17 .592.224.000 39°0 
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Total 51.002.566.000 100% 45.404.198.000 100% 

S11rsa: Sttrse interne ale Emitentului 

La 31 decembrie 2023, clientii retail (persoane fizice ~i microintreprinderi) reprezentau 37% din portofoliu, 
clientii corporativi reprezentau 59% din portofoliu, in timp ce clienJii private banking reprezentau 4% (31 
decembrie 2022: clienti retail 36%, clicnti corporativi 60%, clienti private banking 4%). 

Depozitele societatilor au crescut cu 3,02 miliarde RON la 33,67 miliarde RON la 31 decembrie 2023 fata de 31 
decembrie 2022. 

Depozitele de la persoane fizice au crescut cu 2,58 miliarde RON la 17,33 miliarde RON e.~f1~~~{nb • 2023 
fata de 31 decembrie 2022. Ponderea depol itelor persoanelor fizicc a crescut la 34% la Jdecembrie 2oij e la 
32% la 31 decembrie 2022. ~ ' ~ 

1-- • • 

\ 31 dcccmbric 

2023 

(ROX) 0) (RO\') {%) 

Dcpozitc la tennen 18.013.196.000 35°·0 13.064.379.000 29% 

Dcpozitc rambursabile la cercrc 31.988.882.000 63~~ 31 .377.356.000 69% 

Dcpozitc colaterale 1.000.478.000 2% 962.422.000 2% 

Certificate de dcpozit 10.000 0% 41.000 0% 

Total 51.002.566.000 IOO¾ .&5.404.198.000 100% 

Sursa: Surse interne ale E111itent11l11i 

Fondurile atrase de la clienti pe termen scurt (compuse din conturi curente, conturi de economii ~i depozite 
overnight) ~i-au redus poncterea in totalul ctepozitelor de la 69% la 31 decembrie 2022 la 63% la 31 decembrie 
2023. 

Tabelul de mai jos ilustreaza impartirea depozitelor Banc ii in funcJie de scaden\li: 

RON 

Sold 

(O•o) 

RON 

Sold 

(%) 

Pana in 1 an 

50.906.0·16.000 

99,Rl o/o 

Pnnii in l an 
45.307.486.000 

99.79% 

lnh·c I an 
~i 5ani 

96.521.000 

0,19'lu 

int re I an ~i 
5 ani 

96.712.000 

0,21% 

S11r.m· S11rse inteme ale Emitent11l11i 

imprumuturi 

31 dcccmbric 2023 
rarii Valoarc 

scatlcnlii contntctualii 
Pcslc 5 uni fixii totaJ,i 

51.002.567.000 

0% 0% 

31 dccembric 2022 
Fara Valoarc 

scndcntii con traclualil 
Pcstc 5 ani fh:ii lotalii 

45 .404.198.000 

O.OO'lo 0.00% 

\'aloarc contabila 
totalii 

51.002. 566.000 

Vnloarc contabil:i 
totalii 

45.404.198.000 

Obiectivul general al strategiei de crcditare a Biincii presupune promovarea unei culturi clare ~i cuprinzlltoarc a 
riscului ~i de acceptare a riscului, in conformitate cu a~teptlirile actionarilor, cu strategia Bancii ~i cu cerintele 
prevazute de legislatie. Acest obiectiv este corelat cu obiectivele strategice generate stabilite de Banca, cum ar fl: 
administrarea adccvata ~i prudentli a riscurilor ~i, in special, a riscurilor semnificative; diversificarea produselor; 
menJinerea unui nivel sustenabil de profitabilitate; limitarea impactului ncgativ general de criza economica; 
identificarea de w lutii optime pentru clientii care se confnmta cu efectele negative ale crizei financiare; 
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organizarea de sesiuni de pregatire profesionala adecvata destinate personalului pentru ca acesta sa poata oferi 
clientilor servicii de calitate; integrarca locala a standardelor existente la nivelul Grupului UniCredit sub forma 
rcgulamentelor ~i proccdurilor interne. 

Portofoliul tie cretlite itlflmc(ie tie tipul 111011etlei 

Tabelul de mai jos ilustreaza proportia imprumuturilor acordate de Banca clientilor sai 1n functie de moneda: 

31 dcccmbric 2023 

imprumuturi ~i avimsuri acordatc clicn1ilor 

Sold 

RO;'\I i\loncdii slriiinii _·1_·o_cu_1 ____ _ 

19.198.448.000 14.694.004.000 33.892.452.000 

(%) 57% 43% 100% 

31 dcccmbrie 2022 

i111pn11nu1uri ~i avansuri acordatc clicn1ilor 

Sold 

RO:'\ i\loncda slraina Total -------
16.912.454.000 14.142.090.000 31.054.544.000 

(%) 54% 46% 100°-'o 

Sursa: Surse interne C1!e Emi1entu/11i 

~~!:UP~i,~ 
,'<;/" • .... 

Portofoliu/ ,le cretlite 111fl111c(ie tie tipul tie c/ien(i 

l!:-:, 
ti: 
0 
;- !5 
-::> .• 
~ .. 

Tabelul de mai jos ilustreaza implir(irea portofoliului de imprumuturi al Bancii in funcf de tipul de cli~n : 

Clicnlii corporaliYi 
Clicn1i rclai I ~i microintrcprin<lcri(IJ 

Pcrsoanc fiz.icc 

Total 

Valoarca bil11nticr:i* (cont11bilii ncla) 

31 deccmbric 
2023 

25.840.395.000 

639.865.000 

7.412.192.000 

33.892.452.000 

2022 

(RON) 

23.989.287.000 

564.547.000 

6.500.710.000 

31.05-tS-U.OOO 

Picrdcri din .1cii\'it111111Hfi(crcditnrc 
estimate 

31 deccmbric 

2023 

( 1.179.324.000) 

(51.756.000) 

(359.353.000) 

( 1.590.433.000) 

2022 

(1. 157.631.000) 

(91.199.000) 

(330.403.000) 

( 1579.233.000) 

01 Socicta\i cu o cifra de afaceri mai mica de 1.000.000 EUR 

Sursa: Surse i111eme ale Emirentului 

*Expunerile bilanfiere reprezintii sume trase dinfacilila/ile de credit, principa/11/ curenl ~-i restant, dobdnzi/e $i 
penalit<ifile curenle si restante. 

Clicn\ii corporativi 
Clicn1i retail ~i microinlrcprindcri11J 

Pcrsoanc 11:t.icc 

Total 

Sursa: Surse inteme ale 1;111ite11111/11i 

Yaloarc:1 cxlra-bilanJicr:i* (contnbila 
ncla) 

31 dcccmbrie 
2023 

20.417.612.000 

286.497.000 

179.827.000 

20.883.936.000 

2022 

(RO,\~ 
18.722. 784.000 

275.539.000 

186.505.000 

19.184.828.000 

Picrdcri din activitatca de 
credit:1rc estimate 

31 dcccmbric 

2023 

(204.070.000) 

( 1.646.000) 
( 1.919.000) 

(207.635.000) 

2022 

(229.888.000) 

(2.613.000) 
(902.000) 

(233.403.000) 

*Expunerile extra bilanfiere repre:i11tci sume 11etrase din .fe1cili1afife de credit, scrisor i de credi t, scrisori de 
garanfie, acord11ri de participare fa rise, etc. 

**seg111entarea clientelei co11for111 regu/ilor i11teme de segmentan: (actuafiz(ll1. ill 2022 in conformitale c11 
strategic, Gmp11/11i). 



Portofoliul total de credite al Bancii a crescut cu 9, 14 la suta la 31 dccembrie 2023 fa!ii de 31 decembrie 2022. 
Portofoliul de credite a crescut in valoare absoluta cu 2,84 miliarde RON la 31 decembrie 2023 fata de 31 
decembrie 2022. 

Porto/ oliul de credite 111 ftmc/ie tie sector 

Prezentarea portofoliului de credite al Bancii renectat in bilantul contabil 111 functie de sectorul de activitate 
economica al clientilor este expusa in tabelul de mai jos: 

Entitiiti prh ate 
(inclush pcrsoanc 
lh:icc) 
Clicnti rch1il ~i 
microinlreprinderi 
(I) 

Total Clicnti retail 
~i 
microfotrcprindcri 

Clicnti corporali\"i 

Total Clienti 
corporath·i 
Total 
Ajustarc pcntru 
depreciere 
Valoarca contabila 

G Come rt • cu rid icata ~i 
cu amanuntul 

C lndustrie 
prelucratoarc 
A Agricullura -
sih icultura -
piscicultura 
F Constnictii ~i sef\ icii 
de ingincric civila 
1-1 Transport ~i scr1 icii 
de depozitare 
Altc sen ieii 

G Comer\ • cu ridicata ~i 
cu !lllli'illllllllll 

C lndustric 
prclucnlloare 
K l11s1i1u1ii financhlrc ~i 
de asigurare 
0 Adminis<ratic public.1 
~i apiiran::: asigurllri 
socialc 
A Agricultun1 • 
sih icullurii • 
pisciculturii 
Altc sen icii 

<11 Societa!i cu o cifra de afaceri mai mica de 1.000.000 EUR 

Sursa: Surse interne ale E111ite11111/11i 

Scmle11fa portofofi11/11i de credite 

2023 

31 dcccmbric 

(RO.\") 

7 . 771.545.000 

2 12. 152.000 

112. 136.000 

106.331.000 

69.561.000 

51.520.000 

139.921.000 

691.621.000 

6.914.522.000 

5.595.385.000 

3.325.283.000 

1 .898.420.000 

1.810.618.000 

7.475.491 .000 

27.019.719.000 

35.482.885.000 

( 1.590.433.000) 

33.892.452.000 

Tabelul de mai jos ilustreaza portofoliul de credite al Bancii in functie de scadenta: 
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2022 

6.831.1 13.000 

200.624.000 

112.808.000 

1?.6.751.000 

6.572. 731.000 

5.453.115.000 

3. 151.125.000 

1.612.7 19.000 

1.813.460.000 

6.543.768.000 

25.146.918.000 

32.633.777.000 

( 1.579.233.000) 

31.054.544.000 



Piinii la 3 luni 
imprumuturi $i 

a\'ansuri acordatc 3. 722.039.000 
clicntilor 

(RON) 
Pana la 3 luni 

impnunuturi $i 
a\ansuri acordatc 3.72 1.347.000 
clien]ilor 

Surscr Surse interne ale fanitentul11i 

intrc 3 luni 
~i I an 

l 0 051. 972.0 
00 

intrc 3 luni 
~i I an 

I 0.102. 950.0 
00 

31 dceemhric 2023 
(RO\ ) 

intre I an ~i 
5 ani Pcste 5 ani 

12.049.021.0 8.069.420.00 
00 0 

31 dcccmbrie 2022 
(RO\ J 

int re I an ~i 
5:mi Pcstc 5 nni 

10.234.500.0 6.995.747.00 
00 0 

\'aloarc \'aloare 
contractual:\ contahilii 

totalii totala 

33.892.452.00 33.892.452.00 
0 0 

\'aloarc \ alo11rc 
conlrnctualii contabilil 

to1111ii totalii 

31.054.544.00 31.054.544.00 
0 0 

in conformitate cu strategia sa de cre~tere profitabila, Banca ~i-a canalizat atcntia asupra acordarii atat de credite 
pe tennen mai scurt, sustinand activitatea de gestionare a lichiditatilor ~i serviciile de plata prin intermediul 
tranzaqiilor prin conturile curcnte aferente unor astfel de produse, cat ~i de credite pe term • 

~¥~ 

impc1r(irea portofoliului de credite ill fimc(ie de tipul tie prod use i/ f 
"' ~ 

Tabelul de mai jos ilustrcaza structura portofoliului de credite al Bancii III funqie de I ~I produsului de Cf itare: 

Crcdite imobiliare 

Crc<litc de nc\'oi pcrsonnle $i auto 

Carduri de credit $i dcscopcrit de cont 

impnunuturi catrc sociclf1ti 
lmprumuturi pcntnt clicnji retail ~i 
microintrcprindcriC1l 

Factoring. Scontarc. Forlct.1rc 

imprumuturi ~i a\'ansuri acordatc 
clicntilor inaintc de ajustari 
Minus ajustari pcntru picrdcrilc din 
dcprccicrc asupra creditclor 
imprumuluri ~i :1\'ansuri nctc acordatc 
clicntilor 

2023 

<1> Socictati cu o cifra de afaccri mai mica de 1.000.000 EUR 

S11rsa: Surse interne ale Dnitentului 

,. 
31 dcccmbric 

(ROA~ 

7 .637.261.000 6.690. I 56.000 

10.144.000 17.817.000 

123.347.000 123.226.000 

26.275.374.000 24.297.863.000 

691.005.000 655.099.000 

745.754.000 849.616.000 

35.482.885.000 32.633.777.000 

( 1.590.433.000) ( 1.579.233.000) 

33.892.452.000 31.054.544.000 

Portofoliul de credite a crescut pc toatc tipurile de produse, cu cxceptia produselor de factoring, scontare ~i 
forfaiting. De la infiintarca UCfin 1n anul 2008, Banca a incetat si\ mai acordc credite de nevoi personalc ~i auto 
care sun! oferite in prczent cxclusiv prin intcrmediul UCfin, beneficiincl din acest punct de vedere de avantajul 
abordllrii spccializate a Grupului. 

Evumeri mari ale Emite11t11/11i 

Expuncrile mari includ cxpuncrile Emitentului fa!li de Ministcrul finantclor, Banca Nationalli a Romanici ~i 
propriul Grup al Emitcntului fara a lua in considcrarc niciun efcct de atenuarc. 
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31 decembrie 

2023 

Numele Expunere E'l.punerc TOTAL 
clientului bilanticrii C\:lrabilanticrli Expuncre 

GRUP I 10.663.078.700 451.964.123 11.115.042.823 

GRUP 2 
I 0.299.807.185 10.299.807 .185 

GRUPJ 699.123.733 732.178.261 1.431.301.994 

GRUP4 
1.083.730.000 I .083.730.000 

GRUP5 76.446.290 734.744.773 811.191.063 

GIU'P 6 665.158.493 144.549.139 809.707.632 

GRl P7 
548.972.409 212.062.878 761.035.287 

GRl'P 8 
430.976.533 226.232.588 657.209.121 

GRUP9 
204.596.113 9.122.448 213.718.561 

GRUP lO 15.699.015.275 15.699.015.275 
3.928.717.473 3.594.584.210 42.881.758.94 I 

Sursa: Surse interne ale Emitent11f11i 

Structura organizationalii 

OIRfUOflAT IM•l 

[ ,,...,.,.~.b"' I 
1-!fM1iltt.W l 

2022 

Expunere Expuncre 
bilantierii exlrabilantiera 

7 .540.687 .161 532.282.279 

7 .090.464.243 

I 04.281.708 898.594.892 

122 437.670 963.577. 724 

91.164.746 686.359.065 

652.159.000 

674.010.654 85.538.421 

461.178.406 218.736.409 

224. 792.355 32 906.566 

13.656.399. 
30.717.575 

1-l 
.,. 

2 . 
0 

;. 
.-

I-"'. r, 
I . 

;".,, 

j \tr;,t~~.(M 
i- <rtdLJ.-....,W, 

~~· ~-~-=< i "-:U-~rw:::~ 
~,,,..~ )~[ A~i,)(rfQu I 

Ccw,t..._f.~W.. H~::r:,;.,.,., 
,c=~• ~:J.!t-•• 

- --,:~ - - -, ' v•,¥~w;~,,.. 

TOTAL 
Expunere 

8.072.969.440 

7 .. 090.464.243 

1.002.876.600 

1.186.015.394 

777.523.811 

652.159.001 

759.549.075 

679.914.815 

257 .698. 921 

13.656.399.184 
34.135.570.4&4 

l,-,,,._f""""'"'"'ft.,~ 

= = o.,...,... ..... 

,,,.,.,,..,," ...... \1}011 

I 
... ,-. ..,... ................. -. 

l.......,..,.., .... __,-.C 

~'- ,.,,.,., 
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l l : :: -: : : : =:::· .. ..,.,.._ .r1.,.. .. o,..,."- .. "''_,. -',..,.~.,,"'"""~,..t.., .,.._...:....,. ... , .. "..,..,, .. ,-,r--.. .. u,.,,...,.,.., ,_.,> ... --
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Activita!ile principalelor comitetc ale Emitentului sunt descrise mai jos. 

Comitetele Consiliului de Suprnveghere 

Consi!iul de Supraveghere a infiin!at urml\toarele comitete consultative de specia!itate, tinand cont de faptul ca 
delegarea de responsabilitati catre respectivele comitete nu scute~te in niciun fel Consiliul de Supraveghere de la 
exercitarea colectiva a atributi ilor ~i responsabi!ita!ilor sale. 



Comitetul de Audit 

Comitetul de audit asista Consiliul de Supraveghere in indeplinirea responsabilitatilor sale 1n domeniul auditului, 
aviind un rol activ in sistemul de control intern, sistemele de management al riscurilor, auditul intern, auditul 
statutar ~i auditul financiar, situatiile financiare, raportarea financiara ~i politicile cantabile. 

Comitetul de audit cste format din 3 (trei) mcmbri, numi(i de Consiliul de Supraveghere dintre membrii sai ~i sau 
dintrc membrii numi(i de adunarea generala a actionarilor. 

Comitctul de Remunerare 

Comitetul de remunerare asista Consiliul de Supraveghere in indeplinirea responsabilitatilor sale in ceca ce 
prive~te politicile ~i practicile de remunerare ~i cu privire la stimulentele create pentru managemcntul riscurilor, 
capitalului ~i lichiditatii. 

Comitetul de remunerare este format din 3 (trei) rnembri, numiti de Consiliul de Supraveghere dintre membrii sai 
care exercita aceasta functie atat timp ciit sunt membri ai Consiliului de Supraveghere. 

Comitetul de Nominalizare 

Comitetul de nominalizare asista Consiliul de Supraveghere in indeplinirea responsabilitatilor sale in ceea ce 
prive~te identificarea, evaluarea ~i recomandarea candida!ilor pentru posturile vacante in organul de conducere ~i 
in ceea ce prive~te revizuirea, raportarea ~i formularea de recomandari Consiliului de Supraveghere cu privire la 
politicile aferente, la procesul de nurnire ~i evaluarc continua a adecvarii membrilor organului de conducere ~i 
organului de conducere in ansamblu. -

Comitetul de nominalizare este fonnat din 3 (trei) membri, numiti de Consiliul de Su~here di:11~- 1embrii 
sai care exercita aceasta functie atat timp cat sunt membri ai Consiliului de Supraveghere. 

Comitctul de Administrarc a Riscurilor 

Comitctul de administrare a riscurilor asista Consiliul de Supraveghere in indeplinirea responsa)Jili~f or sale in 
ceca cc prive~te managementul adecvat al riscurilor. 

Comitetul de administrare a riscurilor estc format din 3 (trei) membri, numiti de Consiliul de Supraveghere dintre 
membrii sl\i care exercita aceasta functie atat timp cat sunt membri ai Consiliului de Supraveghere. 

Comitetc constituitc in subordinea Dircctoratului 

Comitctul Operativ de Aclministrare a Riscurilor 

Comitetul Operativ de Administrare a Riscurilor ("COAR") este un comitet permanent cu atributii consultative 
~i este subordonat direct Directoratului UniCredit Bank SA. 

COAR are misiunea de a analiza aspectele refcritoare la riscuri (inclusiv riscul de conduita ~i riscul de frauda), 
altele decal cele care fac obiectul responsabilitatilor altor comitete ~i de a emite decizii consultative, opinii ~i 
recomandari catre Directorat in legatura cu aspectelc analizate, inclusiv in legaturil cu externalizarea anumitor 
activita!i ale Emitentului ~i gestionarea portofoliului de expuneri neperformante. 

Comitetul de Tranzact ii 

Comitetul de Tranzactii arc un rol dccizional ~i cste principala autoritate de aprobarc in ceca cc privc~te expuncrile 
individuate de credit / tranzactiile de creditare, in baza compctcn\elor delegate de catrc Directorat, in limitele 
stabilite de acesta, Ill ceca ce prive~te toate segmentcle de clien\i ai bancii, misiunea sa principala fiind de a analiza, 
aviza, recomanda, aproba ~i/sau rcspinge aplica\iilc de credit ~i eelc aferentc modificarilor de adus in privin\a unor 
tranzactii aprobate anterior, aviind inclusiv atribu(ii de: 

• arbitraj in cazurile de neintelegeri intre difcrite arii legate de transferul unui client la/etc la structura 
organizatorica "restructurare" sau "recuperare"; 

• validare a transferului clicntilor din nivelul de clasificarc "restrncturarc'' sau "recuperarc" in nivclul de 
clasificare ''pcrformant''; 
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• aprobare a pierderilor din credite estimate (ECL), a derecunoa~terii $i a trecerii in extrabilanl pentru 
clientii in restructurare ~i recuperare 

Comitetul de Tranzactii se intrune$1e in doua sub-comitete: 

• Subcomitetul de credit (pentru expuneri performante), $i 

• Subcomitetul special de credit (pentru expuneri neperformante), 

$i este structural pe mai multe niveluri de decizie. 

Comitetul de Riscuri Financiarc 

Comitetul de Riscuri Financiare are un rol consultativ sau decizional, in functie de aspectele care fac obiectul 
analizei sale $i pe baza competen\ei delegate de Directorat, $i este responsabil de asigurarea gestionarii adecvate 
a bilantului bancii $i de monitorizarea pozitiei de rise financiar cu scopul de a optimiza profitul bancii in limitele 
de rise aprobate. in acest sens, Comitetul stabile~te strategii, politici, metodologii $i limite legate de riscurile 
financiare (riscul de lichiditate, riscul ratei dobanzii in portofoliul bancar, riscul valutar $i riscul de piata). 

Comitetul pentru Riscuri Financiare este organizat in doua subcomitete. 

• Subcomitctul ALCO - dedicat perimetrului ALM (inclusiv riscul de lichiditate, riscul ra~i ·nzii in 
portofoliul bancar, riscul valutar), cu urmatoarele responsabilitafi: /4,· .! -··t:t,,: 

I . <.(?.. 

- ''1 
• asigura gestionarea adecvata a bilantului bancii, intr-o maniera proactiva; ·~ . 

,":!! ,, 
• monitorizeaza pozitia de rise financiar pentru a optimiza profitul bancii in limitelc de ? c 

aprobate; 

• avizeaza ~i stabile$le strategii, politici ~i metodologii pentru riscul de lichiditate, riscul valutar 
$i riscul ratei dobanzii din portofoliul bancar (supuse, ulterior, dupa caz, aprobarii Directoratului 
~i/sau a Consiliului de Supraveghere); 

• aproba limite pentru lichiditate $i rata dobanzii in po11ofoliul ban~ r; 

• aproba planul portofoliului de investitii $i strategiile de replicarc; 

o aproba Planul de finan\are $i Planul de finan\are de urgenta; 

• aproba metodologia de stabilire a pre\urilor de transfer de fonduri ~i ajustarile aferente (de tip 
managerial alpha); 

• stabile$1e niveluri/preturi standard ale ratei dobiinzii externc; 

• evalueaza irnpactul tranzactiilor care afecteaza in mod scmnificativ profilul general a! 
po11ofoliului de rise financiar; 

• aproba preturile interne de transfer, inclusiv aspectele metodologice, precum ~i preturile extern~• 
ale produselor; 

• avizeaza $i aproba orice alte aspecte legate de lichiditatc, ratn dobanzii din portofoliul bancar $i 
riscuri le val utare. 

• Subcomitctul pentru Rise de Piafii - dedicat perimctrului riscului de piat", cu urmatoarcle 
responsabi litati: 
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• avizeaza ~i stabile~te strategii, politici, metodologii pentru riscul de pia\a ~i riscul de credit al 
contrapartidei (supuse ulterior, dupa caz, aprobarii Directorat ~i. sau a Consiliului de 
Supraveghere ); 

• monitorizeaza pozitia de rise tinanciar pentru a optimiza protitul Emitentului in limitele de rise 
aprobate; 

• aproba limitele de rise de piata, precum ~i noile produse relevante de trezorerie (supuse ulterior­
aprobl\rii Directoratului); 

• avizcaza ~i aprobii oricc alte aspecte legate de riscul de piatii. 

Comitctul de Proiecte $l Cheltuieli 

Comitetul de Proiccte ~i Cheltuieli are rol consultativ sau decizional, in functie de subiectele supuse analizei sale 
~i pe baza competentei delegate de Directorat, cu privire la toate proiectelc la nivelul Emitentului ~i costurile 
aferente, precum ~i pentru costurile non-HR (OPEX) ~i cheltuielile de capital (( APEX) aferente Emitentului ~i 
subsidiarelor sale. 

Comitetul de Proiecte ~i Cheltuieli se 'intrune~te in doua sesiuni: 

• Subcornitetul de Proiecte (implicat in aspccte legate de managementul portofoliului de proiecte derulate 
la nivelul Emitentului, inclusiv ini\ierea ~i monitorizarea implcmentiirii proiectelor. Acest subcomitet 
CPC va aproba ~i costuri le proiectului, conform competentelor delegate de aprobare); ~i 

o Subcomitetul de Cheltuieli (Co~turi) (avand rol decizional, de aprobare a costurilor OPEX ~i a 
cheltuielilor de c<1pital (CAPEX), conform atributiilor delegate de aprobare, altele de . , , .. . legate de 
proiccte, asiguriind in acela$i limp monitorizarca operationala, estimarea ~i opti?~~a costtiril . OPEX 
$i CAPEX, atat pcntru Emitent, cat $i pcntru subsidiarele acesteia). <.,,_ 

<·• 

Comitetul de Criza /,: 
r ) 

Comitetul de Criza are un rol decizional, pe baza competentci delegate de Directorat, atat Comitetul de ~. ili, cat 
$i echipele de lucru aferente fiind st:ibilite prin decizie a Directoratului, misiunea acestora fiind aceea de a 
coordona ~i asigura suportul operational in situa\ii de criza ~i a adopta deciziile operationale necesare. 

Cornitctul de Riscuri Nefinanciare (NFRC) 

Comitetul de Riscuri Nefinanciare (NFRC) are un rol consultativ sau decizional, dupa caz ( conform eel or descrise 
mai jos), cu posibilitatea de a emite opinii, dupa caz, in legaturii cu incidentelc majore care au afectat serviciile 
TIC $i privind securitatea informatiilor, precum $i decizii cu privire la riscurile rcputationale asociate cu cazurile 
/ initiativele / tranzactiile de creditare sau 11011-creditare (in aria respectiva de competenta). 

Comitetul de Riscuri Nefinanciare este organizat sub forma a doua sub-comitete care se intrunesc in sesiuni 
separate, dupa cum urmcaza: 

• NFRC. S11bco111ite111/ TIC, Securiwte ·>i Rise Cibemctii:: implicat in analiza incidcntelor majore care au 
afcctat serviciile TIC din domeniul de rcfcrin\a, precum $i a cclor cu potential impact major, pentru a 
idcntifica $i a stabili actiuni corcctive pcntru solutionarea eficicnti\ a incidentelor in desfa$urarc, pcntn, 
a preveni aparitia unor incidente noi ~i pcntru a monitoriza administrarca sccuritati i in formatiilor in toatc 
domcniile definite de reglementarile intcrne $i politicilc de grup 

• 1\ FRC - S11bcomitet11I pen rm Ilise Repufafiona/ potrivit propriei arii de competenti'i are rolul de a anal in 
~i emite decizii fa legatura cu riscul reputa\ional asocial cu caz11rile / initiativelc , tranzactiik de creditarc, 
preeum ~i pentru activitatile 11011-creditare ~i este implicat cu prioritate, inainte,~ oriciirui altui comitel 
adoptarii unei dccizii formale. Pentru activitatea de creditarc, decizia emisa in cadrul acestui subcomitet 
este urmata de analiza oportunitii\ii de creditarc ~i decizia finala de creditare, conform compctcntelor 
tlecizionale stabilite. Pentru tranzactiile diferite de ccle de creditare, decizia acestui subcomitet cste 
solicitata \'nainte de analiza ~i aprobarca tranzactici re, p<.-ctive. 
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Comitetul pentru Securitate si Sanitate in Muncii 

Comitctul pentru Securitate ~i Saniitate in Muncl'1 arc rol consultativ, misiunea sa fiind de a asigura implicarea 
angajatilor in elaborarea ~i aplicarea deciziilor in domeniul sanatatii ~i securitatii in munca in cadrul Emitentului, 
conform cadrului legal in vigoare. 

Administra.-ea riscului 

Cultura privind riscurile din cadrul Emitentului este integrata ~i definita in ansamblu, fiind bazata pe intelegerca 
deplina a riscurilor cu care se confrunta Emitentul ~i a modului in care acestea sunt gestionate, aviind in vcdere 
toleran\a/apetitul la rise al Emitentului. 

Obiectivele stratcgice ale Emitentului includ ~i dezvoltarea unei culturi solide privind administrarea riscurilor, 
extinsii atat la nivelul structurii de conduccre, ciit ~i la nivelul liniilor de business cu rcsponsabilitiiti in 
administrarea riscului . prin identificarea pentru setul de activitati desfii$urate $i pentru fiecare activitate 
semnificativa a raportului dintre riscuri $i profituri pe care Emitentul ii considera acceptabil in conditiile unei 
performanie prudente ~i siiniitoase continue a afacerii. ,' ·.- • ~r.."' . 

Emitentul i~i propune sii dezvolte un cadru holistic pentru gestionarea riscurilor semnific~e tinand co~t q 
corelatiile ~i interdependentele dintrc diferitele tipuri de rise. t'" ~ 

' 
Cadrul de administrare a riscului se bazeaza pe: 

• definirea ~i stabilirea principiilor de bazA, a politicilor, procedurilor, limitelor ~i controalelor aferente 
pcntru gestionarea riscurilor; 

• o structura organizatorica specializata in manngementul ~i conlrolul ri)Curilor; 

• metodologii adecvate pentru identificarea, masurarea ~i evaluarea riscurilor, inclusiv instrumente 
orientate atat spre \ iitor, cat ~i retrospective; 

• stmtegii ~i tehnici specifice de mi'isurare, evaluare, monitorizare, diminuare ~i raportare a riscurilor. 

Cadrul de administrare a riscurilor semnificative este transpus in mod clar ~i transparent in norme, proceduri 
interne, inclusiv manuale ~i coduri de conduita, facand o distinctie intre standardele generate aplicabile tuturor 
angajatilor ~i regulile aplicate in mod specific anumitor categorii de personal. Consiliul de Supravegherc este 
organul statutar al Emitentului, cu responsabilitatea generala pentru stabilirea ~i supravcgherea cadrului de 
administrare a riscului Emitentului, penlru aprobarea profilului de rise al Emitentului ~i pentru supravegherca ~i 
monitorizarea procesului decizional al managementului care exercita un control permanent a~upra 
managementului activita!ii Emitentului a~a cum este desfii~urat de Directorat ~i pentru supravegherea desfa~urarii 
activitatilor de afaceri ale Emitentului. 

Directoratul implementeazi'i strategia~i po!iticile de administrare a riscului aprobate de Consiliul de Supraveghere 
cu privire la administrarea riscurilor semnificative ~i este responsabil de activitatea de administrarc de zi cu zi a 
Emitentului ~i raspunde de indeplinirea acesteia in fa!a Consiliului de Supraveghere. 

La nivelul Directoratului sun! infiintate urmatoarele comitete: Comitetul de Riscuri Financiare, Comiletul de 
Riscuri financiare, Comitetul Operativ de Administrare a Riscurilor ~i Comitetul de Tranzactii conform descricrii 
de mai su~. 

Politicile Emitentului de administrare a riscului sunt stabilite pentru a identifica ~i analiza riscurilc cu care se 
confrunta Emitentul, pentru a stabili limitele ~i controalele de rise corespunziitoare ~i pentru a monitoriza riscurilc 
~i respectarea limitelor aferente. Politicile ~i sistemele de administrare a riscului sunt revizuite in mod periodic 
pentru a reflecta modificarile conditiilor de piatl\, ale produselor ~i serviciilor oferite. Ernitentul, prin intcrmediul 
standardelor ~i procedurilor sale de pregatire ~i administrare, are ca scop dczvoltarea unui mediu de control 
disciplinat ~i constructiv in care toti angajatii i~i inteleg rolurile ~i ob!igatiile. 

Pe baza abordarii Grupului UniCredit ~i a analizei interne efectuate cu indrumarea Grupului, Emitentul identifica 
urmatoarele riscuri ca fiind semnificative pentru activitatea Emitentului: riscul de credit, riscul de piata ~i riscul 
ratci dobanzii in portofoliul bancar (IRRBB), riscul de lichiditate, riscul operational cu toate subcategoriile sale 
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(inclusiv riscul juridic, riscul de conduita, riscul TIC ~i riscul de securitate), riscul strategic, riscul de activitate, 
riscul reputa\ional. riscul imobiliar, riscul de levier excesiv, riscul de conformita(e ~i riscul inter-concentrare. 
Pentru fiecarc dintre riscurile mcntionatc mai sus, Emitcntul a definit un cadru pcntru gestionarea acestora in 
conformitate cu cerintele de reglementare, obiectivele, etapele ~i instrumentele conexe, precum ~i politici ~i 
proceduri pentru o identificare ~i evaluare corecta, mecanisme de control ~i masuri de raportare ~i diminuare a 
riscului, insa de asemenea ~i pentru determinarea ~i asigurarea eapitalului adecvat pentru acoperirea acestor riscuri. 

Principalul obiectiv al Strategiei de Management a Riscului presupunc promovarea unei culturi clare ~i 
cuprinzatoare a riscului ~i asumarea riscului in concordanta cu a~teptarilc actionarilor, planul strategic al 
Emitentului, cerintele legale ~i contextul economic actual. 

Alte obiective privind managementul riscurilor semnificative includ: 

• gestionarea adecvata ~i prudenta a riscurilor ~i, in special, a riscurilor semnificative; 

• diminuarea in masura posibila a impred.ictibilitatii ~i incertitudinii cadrului legal aferent sistemului 
financiar-bancar 

• mentinerea nivelului de profitabilitate sustenabil; 

• reducerea - pc cat posibil a impactului negativ general atiit de contextul geopolitic actual, cat ~i de 
cre~tcrea preiului la utilitati; 

• stabilirea profilului general de rise la un nivel mediu-scazut pentru anul 2024; ~i 

• abordarea agendei ESG din perspectiva prioritara a riscurilor cmergente asociate schimbarilor climatice 
~i asigurarea proceselor necesare pentru finantare durabila. 

Aceste obiective sunt corclate cu obiectivcle strategice generale ale Emitentului definite ,~~>' aceri 
pentru amtl in curs. \ 

Riscul ,le credit 
:i 

Riscul de credit este riscul potential de pierclere financiara al Emirentului dacii un client sau o contrapartid a un 
instrument financiar nu i~i indepline~te obligatiile contractuale ~i rczulta in principal din 'imprumuturile ~i 
avansurile acordate de catre Emitent clientilor ~i altor banci ~i din investi!iile in valori mobiliare. 

Strategia de rise de credit este stabilita pe baza tuturor activitatilor Emitentului care prezintl'i o expunere 
semnificativa din perspcctiva riscului de credit care va fi luati'i in considerare. 

in evaluarea riscului de credit, Emitentul ia in considerare urmatoarele subcategorii ale riscului de credit: riscul 
de neexecutare a obligatiilor (care include, de ascmenea, riscul de tara ~i riscul valutar), riscul de migrare, riscul 
de credit al contrapartidei ~i riscul de decontare, riscul de concentrare a creditului (care include, de asemenea, 
riscul asocial tranzactiilor cu un nivel ridicat de indatorarc), riscul ret.idual ~i riscul de climatic ~i de mediu. 

Activitatca de creditare se desfa~oarli prin instnunente care reglementeazli ~i gcstioneaza paramctrii de credit, prin 
reguli ~i proceduri, cuprinse 'in politici ~i proccduri interne, aprobate dt organele de conducere relevante. 

Emitentul evalueazii riscul de credit in toatc activitatilc afcctatc de accst tip de rise, indifcrcnt dacii rczultatele 
activitatilor respective sunt renectatc in bilant sau in afara bila111ului. 

Emitentul stabilqte etapelc ~i dispune de instru111ente atiit pentru identificarea, masurarea, monitorizarea ~i 
controlul riscului de credit. 

lncepi\nd cu luna iulie 2012, Emitentul calculeaza cerintele de capital privind ri~cul de credit conform Abordarii 
Bazate pe Modele lntcrne de Rating (Fowulatipn /RB Appro,1ch) petltru urmlitoarclc catcgorii de clienti: clien\i 
corporativi (cu cxceptia clientilor din domeniul imobiliar), companii multinationale, biinci ~i entita\i care activcaz.'\ 
in domcniul obliga\iunilor de stat ~i valorilor mobiliarc. Pcntru restul portofoliilor, Emitcntul aplica in continuare 
•\bordarea Standardizata. 
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Emitentul a implementat sisteme de cvaluare interna (sistem de rating) in vederea evaluarii riscului asocial fiecitrui 
client (prin aplicarea unui rating intern specific fiecarei categorii de clienti). 

Un credit este acordat numai dupit ce este aprobat de organul competent din cadrul Emitentului. Urmatoarele 
orgat1e au competenta de aprobare a creditelor ~i pm1icipit la procesul decizional, conform regulilor specifice 
privind adoptarea deciziilor: 

• Directoratul, pe baza competentelor delegate ale Consiliului de Supraveghere; 

• Comitetul de Tranzactii (la diferite niveluri), pe baza competentelor delegate de Directorat. 

Proces11/ de C/prob(lre 

Emitentul acorda creditc ~i le administreaza prin intermediul Sediului Central ~i prin intermediul sucursalelor din 
tara ale acestuia. 

Evaluarca fezabilitatii furnizarii unui produs unui anumit debitor se realizeaza pe baza unei analize de rise legate 
de eligibilitatea debitorului, capacitatea de rambursare a acestuia, tranzactia finantata ~i garantia furnizata. 

Creditele vor ti acordate numai pc baza capacitatii debitorului de a rambursa finantarea. Garantiile sunt 
1ntotdeauna ultima sursa de rambursare a imprumutului ~i de plata a dobanzilor/comisioanelor. - --..... .... ,. 
Procesul de revizuire I 
Procesul de revizuire a creditelor estc impilr\it in cvaluarea ~i revizuirea clientului/expunerii. 

Ratingul este revizuit ~i analizat eel putin o data pe an, insii de asemenea ~i ori de cate ori Emilentul prime~te 
informatii relevante care ar putea afecta evaluarea corecta a riscului de credit. Prin calculul ratingului, trebuie 
determinata o estimare a irnpactului sau asupra variabilelor riscului de credit (cum ar fi probabilitatea aparitiei 
unui caz de neindeplinire a obligatiilor). Pe aceasta baza se calculeaza ~i valoarea pierderilor de credit a~teptate ~i 
pierderea a~teptata. 

Ca regula genera!a, toate imprumuturile cu o scadenta mai mare de un an (imprumuturile pe termen mediu ~i lung) 
sunt revizuite eel puJin o data in fiecare an piinil la scadenta imprumutului. 0 noua revizuire a ratingului este 
necesarii in functie de cele mai recente situatii financiare disponibile. Existii situaJii in care, din cauza deteriorarii 
ratingului imprumutatului, se ia 111 considerare o perioada mai scurta pentru revizuirea creditului. De asemenea, 
atunci cand apar modificari ale caracteristicilor de baza ale creditului (cum ar fi modificari ale limitei de credit 
sau ale activitatii principale a societa\ii) creditul este revizuit, chiar daca perioada de la data revizuirii anterioare 
este mai mica de un an. 

Procesul de monilorizare 

in scopul prevenirii pierderilor cauzate de neplata sau de 111tarzicrea platii in cadrul unei tranzactii de credit, 
Managerii de Relatii cu Clientii sau Speciali~tii Suport Rise de Creditare monitorizeazil indeplinirea obligatiilor 
clientului prin: (i) monitorizarea constanta a cifrei de afaceri rulatc prin conturile clientului; (ii) monitorizarea 
constanta a respectarii de catre client a conditiilor din contractul de imprnmut; (iii) legatura permanenta cu clientul, 
inclusiv vizite la sediul social sau sediile operationale ale acestuia; (iv) verificari periodice ~i analiza documentelor 
de raportare, a situatiilor financiare ~i a oricaror alte documente relevante; (v) verificari periodice privind calitatea 
~i cantitatea garantiilor ~i semnale de avertizare. 

Semnalele de avertizare care reprezinta factori declan~atori pentru o analiza avand ca domeniu de aplicare 
clasificarea drcpt "client pc lista de supraveghere" sunt definite intr-o manicra care poate acopcri o gama larga de 
aspecte ~i ar putea fi puse in aplicare in mod automat sau dctcctate manual, cu ajutorul cuno~tintelor expcrtilor. 

Rezultatul cvaluarii este o clasificare managerial/\ care, pe baza scmnalelor de avcrtizare relevante, s-ar putea 
111cadra intr-una din urmatoarcle clasc manageriale: Standard, Lista de Supraveghere Manageriala de Nive! 
Moderat (Lista de Supraveghere I), Lista de Supravegherc Manageriala de Nivel Mediu-inalt (Lista de 
Supraveghere 2), Restructurare/Recuperare. 

in cazul in care, in urma procesului de monitorizare, ratingul (clasificarea riscului) clientului se deteriorea7..li sau 
situa1ia generalil a clientului se inrautaie~tc, structura organizatorica Suport Rise de Creditare din cadrul Diviziei 
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de Administrare a Riscurilor elaboreaza un aviz scris, prin care decide clasificarca clientului ~i 1nasurile de 
implementat (daca este cazul). 

Politica privind garan(ii/e 

Emitentul are o structura dedicata in cadrul structurii organizatorice de administrare a riscului care coordoneaza 
procesul de evaluarc a garantiilor pentru bunurile imobile ~i bunurile mobile in cadrul activitatii de creditare. in 
baza unor critcrii binc definite, Emitentul a stabilit o listii de evaluatori agrea\i. 

Emitcntul accepta o gama larga de garanJii pcntru diminuarca riscului de credit, in conformitate cu standardele 
grupului ~i potrivit legisla!iei locale. in general, Emitentul necesita un nivel confortabil al garan\iilor pentru 
imprumuturilc acordate tuturor categoriilor de clienti, in functie de o serie de critcrii (ex. categoria de clienti, 
ratingul clientului, calitatca garantiilor etc.). 

Orice tip de garantie serve~te numai ca garantie suplimentara pentru imprumutul garantat ~i este astfel luata in 
considerare la data evaluarii bonitatii cntitatii care solicita facilitatea de credit. Prin urmare, aceasta evaluare se 
axeaza in principal pea stabili daca entitatca care solicitii facilitatea de credit este capabilii sa i~i indeplineasca 
obliga\iilc in mod autonom, indifcrcnt daca se furnizeaza ~i garantii suplimentare sau nu (abilitatea de rambursare). 

in vederea protectiei impotriva fluctuatiilor valorii de piata a activelor alocate Emitentului ca garantii, valoarea 
acestora ar trebui sa ofcre in general o marja adecvata in plus fata de valoarea curenta a activelor respective, iar 
accaslii marja cste ajustatfi in mod corespunzator in functie de caractcristicile intrinseci ale acestor active. 

in momentul evalui.\rii garantiilor. un accent deosebit se pune pe caractcrul executoriu ~i pe caracterul adecvat al 
acestora. Garantiile obtinute trebuic sa fie valide, cfective ~i angajante pentru partea care constituie garantia ~i 
trebuie sa fie executorii fata de terti in toate jurisdictiile, inclusiv in eventualitatea insolventei sau administrarii 
speciale (receivership) a debitorului ~i/sau a persoanei care constituic garan\ia. Datorita importantei acestei cerinte, 
inclusiv in scopul diminuarii cerintelor de capital pentru riscul de credit, procedura interna ~i procesele aferente 
care guverneaza aceasta zona Sllllt deosebit de stricte pentru a asigura ca documentele obtinute sunt deplin 
satisfacatoare din punct de vedere formal ~i substantial. 

in ceca ce prive~te caracterul adecvat, garantiile sunt considerate adecvate atunci cand sun! suficiente..~ punct 
de vedere calitativ ~i cantitativ prin raportare la valoarea ~i natura facilitatii de credit, sub rd(r'va faptlllu.1 a nu 
exista elemente de rise semnificative asociate persoanei care constituie garan\ia. (-;· 

Tabelul de mai jos prezinta rata de acoperire a garantiilor raportate la portofoliul de imprumuturi garantat~ 
Emitentului: •°?: 

Clicnti corpor11tivi 

Clicn!i intrcprindcri mici (micro) 

l'crsoanc fizicc 

Sursa: S11rse interne ale /~111ite11111/11i 

31 dcccmbric 

2023 2022 

R:1111 de acopcrirc n crcdilcl(w cu g11rnntii" 

34,90% 

67.86% 

84,07% 

36.63% 

71.01% 

82,63% 

•Raia de acoperire a creditelor c11 garan/ii reprezinlli 1•aloarea materia/(i Cl gar,mfiilor (rnloarea de pia(ii 
<{fecfatii de coeficienfi de ajusfare) impiir{ita !Cl exp1111erea 1111pr11m11t11ri/or. 

Pentru segmentul Persoane fizice, cre~terea ratei de acopcrire a creditelor cu garantii sc datoreaz.'I structurii 
produsului din portofoliu, in condi\iile in care cea nmi mare parte a portofoliului cstc constituita din produse 
garantatc (a se vedea •·Jmpiir{irea porfqfo/i11/11i de credile fnfimc{ie de tip1i/ de produse"), in timp cc creditele de 
consum ncgarantatc ~i cartile de credit sunt acordatc in prezcnt de UniCredit Consumer Finance ~i. prin urmare, 
po11ofoliul ramas al Emitentului cu astfel de credite se epuizeaza in mod natural. 

C/asijicarea credite/or ~; consliluirea prol'izioa11elor 

Emitentul aplica metodologiile I FRS9 pentru clasificarea creditelor ~i provizioanc inccpand cu I ianuaric 2018. 
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Portofoliul de credite este evaluat pentru riscul de credit pc baza modelelor interne de rating. Clientilor Ii se 
atribuie un anumit rating notch care indica probabilitatea de neplata pentru un an. Rating notch-urile sunt mapate 
la scala principal a a Grupului UniCredit. Scala principalii ofera o scalii standard de rating pentru intregul portofoliu 
de credite al Grupului UniCredit ~i, de asemenea, asigura comparabilitatea cu orice scala de rating de la agentiile 
de rating externe, pe baza probabilitatilor de nerambursare pe un an atribuite fiecarui segment de rating ( calibrare). 

Scala principal a contine IO clase de rating, care sunt subdivizate in 27 de rating notch-uri. Clientii cu rating notch­
uri de la I+ la 8 se a~teaptii sii fie in situatii de neplatii doar cu o probabilitate scazuta ~i sunt defini!i drept clienti 
cu creante nedepreciate. Rating notch-urile 8-, 9 ~i 10 contin clien!i cu creante depreciate in conformitate cu 
definitiile de reglementare pentru ace~ti clienti. 

Expunerea globala la rise este dezvaluitii in functie de valoarea deprecierii identificabile, in cinci categorii 
principale: credite depreciate individual semnificative, alte credite depreciate, restante, dar nedepreciate, credite 
(performante) individual semnificative, dar nedepreciate ~i nici restante, nici depreciate individual, conform 
ratingului intern al Grupului ~i stadiului restant. 

Credite depreciate (inclusiv creante din leasing) 

imprumuturile ~i creantele sunt depreciate, iar ajustarea pentru depreciere are Joe daca exista o dovadii obiectiva 
de depreciere ca urmare a: 

• unuia sau mai multor factori declan~atori care au aparut dupii recunoa~terea iniJialii a investi!iei 
( eveni mente de nerambursare ); 

~~..!-. - ""'O · 

• 
0 o<,: 

acclui eveniment de nerambursare care are un impact asupra fluxu!ui de '"11e_r!· viitor • 
activului, care poate fi rnasurat in mod fiabil. ·~ if · <;"; A?:.--' "" 

~ -...u; [,Y- z 
Credite semnificative deprecinte individual 

0 'lr)n : 
\ M, r,0 :JAT o 

~ 
Creditele semnificative depreciate individual cuprind credite semnificative e fizice ~i 
societatilor cu o cifra de afaceri mai mica de 3 milioane EUR ~i expuneri mai mari de 250.00 • R, care au eel 
putin un eveniment de nerambursare, a~a cum este definit in procedurile interne ale Emitentului, ~i credite acordate 
clientilor corporativi cu o cifra de afaceri mai mare de 3 milioane EUR ~i expuneri mai mari de I mi lion EUR cu 
gradul 8, 9 sau I 0, a~a curn sunt defini\i in ratingul intern al Emitentului. Cele doua categorii sunt evaluate 
individual de catre Grup. 

Pentru toate acestea, garan\iile sunt imp~rtite intre proprietati, bunuri ~i cesiunc de crean\e ~i allele. Alte garantii 
includ ipoteci pe stocuri. ma~ini, numerar ~i asigurari de rise financiar. 

Credite semnificative, dar nedepreciate individual (pcrformantc) 

Creditele semnificative care nu sunt depreciate individual (performante) cuprind creditc semnificative acordate 
persoanelor fizice ~i societa\ilor cu o cifra de afaccri mai mica de I milion EUR ~i o expunere mai mare de 15 
milioane RON care nu sunt depreciate, astfel cum sunt definite in procedurile interne ale Emitentului, precum ~i 
credite semnificative acordate clientilor corporativi cu cifra de afaceri mai mare de I milion EUR ~i expunerca 
mai mare de 30 milioane RON cu gradul intre S ~i 8, astfel cum sunt definiti in ratingul intern al Emitentului. 
Cele doua categorii sunt, de asemenea, evaluate individual de catre Grup. 

Crcdite ca re nu sunt nici rcstante ~i nid depreciate individual 

Include toate expunerile care nu sunt clasificate in categoriile de mai sus ~i sunt considerate a fi toate performantc. 

Alte crcditc depreciate 

Alte credite depreciate includ toate cxpunerilc persoanelor fizice care sunt restante cu peste 90 de zile ~i expunerile 
clien\ilor corporativi ~i de afaceri cu gradul 8-, 9 ~i IO care nu sunt scmnificative individual. 

imprnmuturi restante, dnr nedeprccintc 

lmprumuturi pentru care dobiinzile contractuale sau platile principalului sunt restante, dar pe care Grupul 1111 le 
considera depreciate !inand cont de nivelul de garan!ii clisponibile ~i/sau stadiul de incasare a sumelor datorate 
Grupului. 
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Ajustiiri pcntru deprcciere 

Emitentul stabile~te o ajustare pcntru pierderi din depreciere pe baza metodologiei interne descrise mai jos. 

imprumuturile ~i titlurilc de crean1i'i clasi ficate ca active financiare la cost amortizat, active financiare la valoarea 
justli prin rezultatul global (cu exceptia instrumentelor de capitaluri proprii) ~i expunerile relevante in afara 
bilantului sunt testate pentru depreciere, conform cerin!elor IFRS9. 

In aces! sens, aceste instrumente sun! clasificate in stadiul I, stadiul 2 sau stadiul 3 in functie de calitatea lor 
absoluta sau rclativa a creditului in raport cu platilc initiale. in mod specific: 

• stadiul I: include (i) cxpuneri de credit nou cmisc sau achizitionate, (ii) expuncri pentru care riscul de 
credit nu s-a deteriorat semnificativ de la recunoa~terea initiala, (iii) expuneri cu rise de credit scazut 
(exceptare de rise de credit scazut); 

• stadiul 2: include expunerile de credit care, de~i sunt performante, au avut riscul de credit deteriorat 
scmnificativ de la recunoa~terea iniliala; 

• stadiul 3: include expunerile de credit depreciate. 

Pentru expunerile din stadiul I, deprecierea este egala cu pierderea a~teptata calculata pc un orizont de timp de 
p~nil la un an. Pentru expunerile din stadiile 2 sau 3, deprecierea este cgala cu picrderea a~teptata calculata pe o 
perioada de limp corespunzatoare intregii durate a expunerii. 

Pentru a indeplini cerintele standardului, Emitentul a dezvo!tat modele specifice pentru • rea pierderii 
a~tcptate pc baza parametrilor PD, LGD ~i EAD. in acest context. au fast incl use inti ijR,ti'i rpro~:-.: ive, prin 
elaborarea unor scenarii specifice. ,._41 _. ,1 ( ('i 

~ i -.'1-\ ' •• .., -r\ 
~ - ,. .... -

in ceea ce prive~te titlurile de crean\a, Emitentul a ales aplicarea exceptarii de rise de it.sCMlit as<1pra urilor 
i;. J<1jJfy r, A :t de valoare investilionale in deplina conformitate cu standardul contabil IFRS 9. ~ ' _.., ,, T r, 

Ajustarile pentru deprecierea crcditelor ~i crean\elor sc bazcaza pc valoarca actualizata .~1'1!!~~!,l~ ezorerie 
a~teptate ale principalului ~i ale dobanzii. La determinarea valorii actualizate a fluxurilor de rezorerie viitoare. 
cerin!a de baza este idcntificarea incasarilor estimate, momentului platilor ~i ratei de actualizare utilizate. 

Yaloarca pierderii aferente expunerilor depreciate clasificate drept imprumuturi neperformante ~i cu 
improbabilitate de plata, conform categoriilor spccificate mai jos, este diferenta dintre valoarca contabila ~i 
valoarea actualizata a fluxurilor de trezorerie estimate actualizate la rata dobiinzii initiala a activului financiar. 

In scopt1I constituirii de provizioane IFRS, Emitentul utilizeazli defini\ia starii de nerambursare in conforrnitate 
cu Raportul final EBA-GL-2016-07 privind liniile directoare cu privire la definitia starii de nerambursare. Practic, 
toate creditele clasificatc in stare de nerambursare (defaulted) conform definitiei nerambursarii in baza ratingurilor 
generate intern (IRB) Basel Ill (calcul la nivelul clientului) sunt considerate a ti credite cu dovezi obiective privind 
deprecierea ~i toate poziliile depreciate vor dcclan~a in general constituirea unui provizion specific. 

Credite nepe1for111a11te ("CN") 

Una dintre prioritalilc Emitentului este gestionarea portofoliului de credite neperformante, axata pc maximizarca 
sumelor recuperate ~i definiti'\ anual in cadrul unei Strategii CN spccifice ~i a unui Plan Operational CN. Emitentul 
a implementat strategii personalizate pentru toate segmentele de clienti, cu trasarea de roluri, termene ~i masuri 
de recuperare bine definite. Stratcgiile de colectarc aplicate in cadrul proceselor de rccuperare a creditelor sunt 
urmatoarelc: colectarca bruta, decontarea ~i restructurarea creditclor, transferul po11ofoliului de crcdite ~i actiuni 
judiciare (proceduri de cxecutare silita ~i i11solven1a), in functie de numarul de zilc de intiirziere la platli fata de 
data scaden\ei. 

Tabclul de maijos prezintii o situa\ie defalcata a expunerilor nepcrfonnantc potrivit Categoriilor de Rise ale Banc ii 
ltaliei, utilizate ~i de 13anca in conformitate cu liniilc dircctoare ale Grupului: 
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Credite scmn ificati\'c depreciate indh id ual 

Stadiul 3 

Valoarea bruta 

Ajuslare pentru depreciere 

Valoarea contabila neta 

Valoarca garantiilor 

Proprietn1i 

Bunuri 

Cesiunc de creantc 

Alie garan1ii 

•\lte crcditc ncdcprcciate individual 

Stadiul 3 

Valoarca bruta 

Ajustare pentru dcprccicrc 

Yaloarea contabili'i nctil 

Yaloarea garan\iilor 
Propricta\i 

Bunuri 

Altc garantii 

Creditc rcstantc dar ncdcprcciate 
indi\·idual 
Stadiul I 
Stadiul 2 

Valoarca bruta 

Ajustarc pcnlru dcprccicrc 

Valoarea conlabila ncta 

Crcdite curcnte ~i ncdeprcciatc indh idual 

Stadiul 1 

Stadiul2 

Valoarca brutii 

Ajuslare pcntru dcprccicrc 

Yaloarea contabilu nela 

Individually significant not impaired 
(performing) loans 
Stadiul I 

Stadiul 2 

Valoarea hruta 

Ajustarc pcntru dcprccicrc 

Valoarca contabilii ncta 

Valoarc contabilii totillii 

Sursa: E111itent11/ 

31 dcccmbric 

2023 

733.736.000 

733.736.000 

(557.815.000) 

175.921.000 

586.180.000 

67.856.000 

354.156.000 

164.168.000 

245.348.000 

245.348.000 

(144.271.000) 

101.077.000 

183.107.000 

157.208.000 

4.291.000 

21.608.000 

1.238.129.000 

723.597.000 

1.961.726.000 

( 122.098.000) 

1.839.628.000 

24.212.66 l.00O 

5.819.036.000 

30.031.697.000 

(612.163.000) 

29.4 I 9.534 .000 

1.078.616.000 

1.431.762.000 

2.510.378.000 

(154.086.000) 

2.356.292.000 

33.892.452.000 

2022 

797.557 .000 

797.557.000 

(640.484.000) 

157.073.000 

131.134.000 

I 00.321.000 

2.071.000 

'i>.)!' ~ 3.240.000 
<:;'(, <1, w . ·. .502.000 

~ ,.l\ ( .. ...,. ~ 
~ L -~- I ~ 
'6 ,, t:'Or'. '\T 2.fJJ 526.ooo 
'r". t r,. L)• ..s. 
-,..._ ~I .526.ooo 

:'.9,~!>- 7.968.000) 
96.558.000 

172.633.000 

15 I. 717 .000 

4.010.000 

16.906.000 

1.012.915.000 

729.769.000 

1. 742.684.000 

( 124.689.000) 

1.617.995.000 

24.175.483.000 

5.673.527.000 

29.849.010.000 

(666.092.000) 

29.182.918.000 

31.054.544.000 

lmprumuturile depreciate la nivel individual au scazutin 2023 fata de 2022 din cauza actiunilor de reducere directi'i 
a valorii creditelor (write-qi)), dar ~i datorita inchidcrii cxpunerilor prin procesul de rccuperare, in conformitate 
cu strategia CN de scaderc a expunerii neperformante. 

Finantarile neperformante sunt clasificate conform unor ratinguri de rise de 8-, 9 ~i 10 (ratinguri de neexecutare 
declan~ate de cazuri de neexecutarc, cum ar fi: plati restante mai mari de 90 de zile, probabilitatea ridicati'i de 
neplati'i, insolventa etc.). 

Tabelul de mai jos prezinta o situatie defalcata a creditclor neperformante ale Bancii in func!ie de sectorul 
economic: 
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A Agricuhurii. sihiculturf1 
~i pcscuit 
B Exploatarc m inieri1 ~i 
cxploatare in caricra 

C lndustria prclucratoarc 
D Produc\ia ~i li1rniLarca de 
cncrgic clcctrica ~i termicJ. 
gaze, apa cald:i ~i acr 
condiJionat 

E Distribu1ia apei 

F Constructii 
G Comer\ cu ridicata ~i cu 
amllnuntul 

1-1 Transport ~i dcpo7itarc 
I Sen icii de cazare $i 
rcstaurantc 

J lnformatii $i conrnnicaJii 
K lntcrmcdicri financiarc $i 
asiguriiri 

L lmobiliarc 
tvl Activitati profcsionalc. 
$liintifice $i tchnice 
N Activitiili de sen icii 
administrative $i de suport 
0 Administrafic publica $i 
aparare. asigurari socialc 
obligatorii 

I' Educatic 
Q Scrvicii de siinlltatc ~i 
asistcn\il social,, 
R Arte, spcctacolc $i 
activitllfi rccrcati\C 

S Alic scrvicii 

Iota! 

Sursa: Emilen/111 

2023 

3 I deeembric 

(RO\) 

P ierdcri/:tj usti\ ri 
din ncth itatca de 

2022 

Picrderi/ajustari 
din acth'itate11 de 

Suma rcstanta creditatc estimate Suma restanti\ creditate estimate 
69.014.000 48.611.000 92.757.000 61.829.000 

6.000 5.000 8.000 8.000 

317,075.000 233.788.000 282.466.000 223.124.000 

9.000 5.000 43.000 27.000 

33.000 32.000 2.551.000 2.234.000 

51.919.000 40.061.00 114 338.000 

187.844.000 138.996. 0 76.245.000 

34.714.000 22.291. lr- ' 00 3.680.000 
- '-

801.000 513.JO PR,. 00 9.406.000 
::>'" 

4.184.000 4.011.0 • 00 1.642.000 

25.000 19.000 .000 12.000 

5.333.000 2.250.000 66.535.000 56.846.000 

9.9-R000 7.397.000 3.174.000 1.946.000 

180.000 145.000 1.343.000 931.000 

78.296.000 56.062.000 111. 985.000 85.304.000 

295.000 185.000 382.000 189.000 

1.266,000 544.000 126.000 86.000 

25.000 19.000 14.000 10.000 

218.121.000 147.152.000 221.855.000 150.595.000 

979.084.000 702.086.000 1.042.083.000 788.452.000 

Tabelul de mai jos prezinti\ o situatic defalcata a creditelor nepcrfonnante ale Emitentului in functie de regiunile 
geografice: 

Bucurc~ti 

2023 

Suma rcstanta 

130.636.933 

272.386.558 

31 dcccmbric 

l'icnlcrilaju~ti'iri din 
acth·iratca de 

crcditate estimate 

(NO,\ ) 

86.316.538 

202.936.171 

75 

2022 

~11111:i rcstant:i 

18.880.688 

357.079.347 

Picrdcri/Hjushiri din 
acth itatca de 

rrcdilatc estimate 

12 558.051 

274.391.990 



Cri~ana-
Mararnurc~ 208.174.131 155.173.032 206.090. 777 164.463.871 

Dobrogca 34.159.738 19.938.666 38.214.345 22.636.744 

Moldova 93.941.354 69.342.969 37.752.298 24.172.847 

Muntcnia 86.736.724 63.396.693 120.053.003 86.764.852 

Ollenia 49.703.469 35.273.762 60.302.848 42.143.496 

1 ransi lvania I 03.345.092 69.708.170 203.709.692 161.316.150 

Total 979.084.000 702.086.000 1.042.083.000 788.450.000 

Sursa: Emiten/11/ 

Polilica privind reducerea directa a VCllorii credile/or (write-a,[!) 

Emitentul transfera in conturi extrabilantiere, unde va fi urrniirita spre recuperare, dato • erenta unui credit 
printr-o operatic de reducere directii a valorii cantabile brute, pcntru creditele .vi21-JW.«e-,.,. O la suta. in 
momentul de fata toate actiunile injustitic de recuperare vor fi epuizate, radierea .;v1t efectua din turile extra 
bilanticre. .;r ( t · 

.!i, '" ' ' ·, 
DerecunoaJtere ~ -r ~·P1' 

0 • • 

Derecunoa~terea unci expuneri presupune ~tergerea valorii crean\elorinregistrate d 4 ta operatiune 
poate fi efectuata in cazul pierderii drepturilor contractuale asupra tluxurilor de num fe sau la momcntul 
transferului drepturilor ~i riscurilor asupra creantei sau prin vointa partilor. 

• Derecunoa~terea se poate face integral sau partial pe baza aprobarii prealabile conform reglementarilor 
in vigoare. 

• Derecunoa~terea paqiala sc cfectueaz,.1 numai pentru creditele bilantierc ~i constii in diminuarea valorii 
creantei Emitentului, in baza unui act adi\ional la contractul de credit/contractul de remitere a datoriei, 
prin utilizarea ajustarilor de deprecierc. 

Risc11l tie pi"( 17 

Riscul de pia\ii estc riscul ca modificarile preturilor de pia\a, precum rata dobanzii, pretul titlurilor de capital, 
cursul valutar ~i maija de credit (care nu sun! legate de modificarea bonita\ii debitorului/emitentului), vor afecta 
veniturile Emitentului sau valoarea de\inerilor de instrumente financiare de ciitre acesta. Obiectivul administrarii 
riscului de piata este administrarea ~i controlul expunerilor la riscul de piata in limitele unor parametrii acceptabili, 
simultan cu optimizarea ratei profitabilitatii afcrente riscurilor asumate. 

Consiliul de Supraveghere stabilc~te liniilc directoare strategice pentru asumarea riscurilor de piaJa prin calcularea, 
in funqie de propensitatea la rise ~i in funcJie de obiectivele de creare de valoare proportional cu riscurile asumate, 
alocarii capitalului pentru toate segmentele de afaceri in conformitate cu strategiile Grupului UniCredit. 

Comitetul de Riscuri Financiare (cu subcomitetul sau Rise de Piata) ~i Consiliul de Supraveghere au autoritate 
generalii privind riscul de piatii. Structura organiz,.1\ionala Riscul Financiar asigurii masurarea ~i monitorizarca 
riscurilor asumate in conformitate cu politicile ~i procedurile interne ~i liniile directoare stabilite de UniCredit 
Bank S.p.A. 

Structura organizationalii de Administrare a Activelor ~i Pasivelor & Finantare (ALM & Funding), impreuna cu 
structura organizationala. Trezoreric ~i Administrarea Expunerilor Clien\ilor la Riscul de Pia\a - Tranzactionare 
administreaza bilantul strategic ~i operational cu scopul asiguriirii unei pozitii echilibrate a activelor ~i 
sustenabilitatea operationala ~i financiara a politicilor de dezvoltare ale Emitentului pe piata imprumuturilor, a 
optimizarii ratei de schimb valutar, a ratei dobanzii ~i a riscului de lichiditate al Emitentului. 

Emitentul i~i separa expunerea la riscul de piata intrc portofolii de tranzac\ionare ~i nctranzactionabile. Portofoliile 
de tranzac\ionare sunt detinute de structura organizaiionala de Trezorerie $i Administrarea Expunerilor Clientilor 
la Riscu! de Piatii ~i cuprind pozi\ii decurgand din activitatile de formator de pia!il ~i de tranzactionare 1n nume ~i 
pe cont propriu, impreuna cu majoritatea activelor financiare care sunt administrate pc baza valorii juste. 
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De asemenea, intreg riscul valutar este transferal de catre structura organizationala Managementul Activelor ~i 
Pasivelor & Finan\are (ALM & Funding) catre structura organizatorica de Tranzactionare. Prin urmare, pozitia 
valutara este considerali'i ca faciind parte din portofoliile de tranzactionare ale Emitentului in scopul administrarii 
riscului. Prin urmare, nu exista rise valutar care ar putca afecta bilantul, acesta fiind integral gcstionat de structura 
de Tranzactionare intr-un set foarte clar de Ii mite ~i reguli stabilite de autoritatea de rcglementare, precum ~i de 
grup ~i riscul de pia\a local. 

F.xp1111ereC1 la riscul de piafii - I 'aloareu la Rise 

Principala metoda utilizata pentru masurarca ~i controlul expunerii la riscul de piata este Valoarea la Rise (value 
at risk (VaR)). VaR este pierderea maxima estimata care va fi suportata cu privire la fotreg portofoliul intr-o 
anumita perioada de timp (perioada de detinere) cauzata de o tendinta nefavorabila a pietei cu probabilitate 
specificata (nivel de incrcdere). 

Ernitentul utilizeaza o limita de avertizare VaR pentru riscul total de piata, pentru portofoliul bancar, rata dobanzii 
din portofoliul bancar ~i pentru portofoliul de tranzac(ionare, pentru structurile organiza\ionale Tranzactionare ~i 
Managementul Activelor ~i Pasivelor & Finantare (ALM & Funding). Aceste limite sunt supuse revizuirii ~i 
aprobarii din partea UniCredit Bank S.p.A., Comitetului de Riscuri Financiare, Directoratului ~i Consiliului de 
Supraveghere. 

Lirnitarile metodologiei VaR sunt recunoscute prin suplimcntarea limitclor VaR cu alte analize ale limitelor de 
pozitie ~i sensibilitate cum ar fi valoarea punctului de baza a ratci dobanzii (IR BP0 I) pentru instrumente sensibile 
la fluctua\ia ratei dobiinzii, valoarea punctului de baza al marjei pentru credite (CS0 I) pent • . erea la tilluri 
guvernamentale, nivelul de avertizare la pierdcre. Ernitentul utilizeaza o gama larg· •• feste 8~ es pentru 
modelarea impactului financiar al mai rnultor scenarii de pia!i'i extraordinare asupra p iilor Emiieott •. 

~ ( . ... ~ 
< I • ~ !:: • n Analiza de sensibilitate pril'ind c11rs11I vC1!11/ar 
":i 

Limitele pozitiilor valutare deschise nete sunl stabilite de Emitenl intr-un mod pruden ~ .. 
• ~l~ 

Limitele sunt cxprimate 111 echivalenl in EUR ~i expunerea la aceste limite este monitor 21lnic de catre 
structura organizationala Rise Financiar. 

Emitcntul utilizeaza de asemenea o gama larga de tcste de stres pentru modelarea impactului financiar al mai 
multor scenarii de evolutie a cursului de schimb asupra pozi\iilor Emitentului. 

Expunerea la riscul de pia/ii - valoare(I p1111c111l11i de ha:,, (basis point value tool) 

Riscul de rata a dobiinzii este gestionat in principal prin monitorizarea valorii punctului de baza a ratei dobanzii 
~i prin stabilirca unor limite aprobate in prealabil pcntru intervale de scadenta. 

Emitentul utilizeazii limite IR BP0I pentru riscul total al ratei dobanzii, pentru portofoliul bancar ~i pentru 
po11ofoliul de tranzactionare, pentru structura organiza\ionala Administrarea Riscului Clien\ilor ~i Trezorerie $i 
pentru structura organizationala Managernentul Activelor ~i Pasivelor & Finanta1·e (ALM & Funding). Comitetul 
de Riscuri Financiare (prin subcomitetul sau ALCO) precum ~i Consiliul de Supraveghere sunt organele de 
monitorizare pentru respectarea acestor limitc ~i sun! asistate de structura organizationala Rise Financiar 1n 
activitatile sale de monitorizare de zi cu zi. 

Riscul <le /ichiditt1tc 

Riscul de lichiditatc este riscul ca Emitentul s-ar putca confrunta cu dificultati in ceca cc privc~te indeplinirea 
obligatiilor sale avute in baza datoriilor financiarc. 

Poten\ialele categorii ale riscului de lichiditatc la care cstc cxpusa Banca sunt urmiitoarcle: 

• Riscul de neconcordantii a lichiditatii - riscul unei neconcordantc fie intrc valorile, fie intre data fluxurilor 
de intrare ~i ie~ire de numerar; 

• Riscul de lichiditate in situa\ii de urgcnta - riscul ca cvenimcntc viitoarc sa neccsite o cantitate de 
lichiditii\i in mod semnificativ mai mare deciit cca necesitata in prezent de Banca; accst fapt s-ar putea 
datora pierderii lichiditlitilor. ccrintelor de a finanta active noi, dificultatii in a vinde active lichide sau 
dificulta\ii in ob\inerca de noi finantari stringcntc 111 cazul unci crizc de lichiditii\i; 
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• Riscul de lichiditate in piata - situatia poten(iala ca o institutie sa nu poata inchide sau compensa cu 
u~urinta expuneri specifice, cum ar fi investitiile detinute ca ~i rezerve de lichiditati, fara a intampina 
nicio pierdere cauzata de lichiditatea neadecvata existenta pe piata sau de pe11urbari ale pie\ei. 

ldministrarea risc11!11i de lichidilate 

Prin insa~i natura sa, riscul de lichiditatc este un rise sistemic cu potential ridicat de a afecta intreg sistemul bancar. 
Astfel, pentru a limita daunele potentiale provocate de problemele de lichiditate, Emitentul evalueazll in 
permanent!\ conditiile macroeconomice generale, axandu-se in special pe informatii privind sistemul bancar. 
Abordarea Emitentului fata de administrarea lichiditatii este de a se asigura ca detine intotdeauna suficiente 
lichiditati disponibile pentru indeplinirea obliga\iilor sale la data scadenta, a.tat.J • conditii normale, cat ~i in 
conditii de sires, fiirii a intnmpina pierderi inacceptabile sau fara a se expu a·~rejil eputa\ionale. "' ,;,, 
Administrarea lichiditlltii este structurata pe mai multe niveluri de autori e, in contextul i;~ re Banca face parte 
din cadrul general pentru lichiditate al Grupului UniCredit. ~ 1• • ' ~ 

.::, ,. I ;:} 
.,., t ~ 

Managementul Activelor ~i Pasivelor & Finantare (ALM & Funding) e tructura org, atorica responsabila 
cu administrarea riscului de lichiditate la nivelul Bancii, fiind subordonat ~· . ~~ i executiv responsabil 
pentru Divizia Finante. Comitetul de Riscuri Financiare stabile~te strategia pentr'U aaministrarea lichiditatii ~i o 
revizuie~te 'in mod regulat avand in vedere orice modificari privind mediul intern sau extern, definind de asemenea 
masurile pentru implementarea stratcgiei ~i monitorizarea respectarii cadrului aplicabil stabilit privind lichiditatile. 

Strategia de lichiditate ~i finan\arc a Bancii este definitafrevizuita eel putin o data pe an, lui\nd in considerare 
strategia ~i modelul de afaceri al Bancii, conditiilc macroeconomicelfinanciare reale ~i preconizate ~i capacitatca 
de finan\are a Bancii, precum ~i toleranta globalll la rise reflectata de Cadrul Apetitului pentru Rise (RAF). 

in cadrul procesului de administrarc a riscului de lichiditate, Banca face distinctie intre principiul continuitatii 
activitatii (going concern) ~i gestionarea lichidita\ilor pentru situatii neprevazute, prccum ~i intre administrarea 
lichiditatii pc termen scurt ~i pc termcn lung ~i mediu. 

Administrarea lichiditatii pc termen scurt se bazeaza pe monitorizarca zilnica a fluxurilor de mnnerar generate de 
activitl\tilc bancarc generalc ~i analiza evolutiilor poten!iale ale acestor fluxuri de numerar, indeplinirea cerintelor 
privind rezervele minime ~i men\inerea unor niveluri adecvate de garantii de inalta calitatc (alcatuile din valori 
mobiliare eligibile pentru operatiunile de piata ale BNR care ar putea fi utilizate pentru accesarea de lichiditati, in 
ca7.lll in care finan\area negarantata nu este disponibila). Excedentul provizoriu de lichiditati al portofoliului 
bancar pentru ficcarc valuta este in general investit pc termen scurt. 

in ceea ce prive~tc administrarea structurala a lichiditatii, Banca a stabilit urmatoarele obiective: asigurarea 
lichidit!itii necesare pentru Banca intr-o structura corespunzatoare conform evolutiilor din bilant, incurajarea 
depozitelor pe termen lung stabilc ale clien\ilor de retail ;;i monitorizarea indeaproape a raportului creditc-depozite 
pentru toate liniile de activitate in vederea asigurarii unci cre~tcri de credit sustenabile, dezvoltarea autonomiei in 
asigurarea finan\llrii Bancii ;;i diversificarea corcspunzatoare a finantarii (din punctul de vedere al surselor, 
scadentelor, monedclor), administrarea finan1arii pe termen lung ~i mediu. Planificarea lichidita\ii (pregatirca, 
monitorizarea ~i executia Planului de Finantarc anual) are un rol important in cadrul procesului de administrare a 
lichiditatii. 

Pozitia de lichiditate a Bancii este de ascmenea evaluata printr-o serie de teste care prevad scenarii de stres, cu 
diferite niveluri de severitatc ~i orizonturi de timp, pentru a se asigura ca Banca detine o cantitate suficienta de 
active lichide de inalt!i calitatc care sa permita supravietuirea intr-o eventuala criza de lichiditati. in cadrul 
procesului de testarc a lichiditatii la stres, Banca simuleazll evolutii negative privind lichiditatea in cazul unor 
scenarii de tipul unei crize de piatii, crize specifice Bancii ;;i scenariu combinat (problemc de piatii ~i probleme 
specifice biincii). Testele de sires produc un rez11lta1 prin simularca dinamica a fluxurilor care estimeaza ie;;irilc 
de numerar care trcbuie refinan\ate prin active lichide sau prin imprumuturi suplimentare pe diverse intcrvale de 
timp prestabilite. 

Pc li\nga stabilirea ~i implementarea strategiei pentru administrarea lichiditlitii conform principiului continuitlltii 
activitii\ii (going concern), Banca stabile~te o strategie pentru administrarea lichiditatii in condi!ii de criza (plan 
de finantare pentru situa\ii de urgenta) care contine un cadru general de sarcini, responsabilitati ~i procese pcntru 
administrarea crizelor de lichiditate cu scopul de a asigura in orice moment solvabilitatca ~i lichiditatea ~i de 
asemenca define~te indicatorii de avertizare timpurie care sunt monitorizati in permanentii, precum ~i eventualele 
masuri care vor fi luate in diverse cadre opcra\ionalc in func\ie de factorii clcclan~atori care pot fi externi (crize 
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sistemice) sau specifici bane ii (nmm.: crisis). Strategiile w nt evaluate sire\ izuite anual sau atunci cand este necesar 
datorita modificarii mediului de afaceri sau a cerin\elor de reglementare. 

Riscu/ operafio11al 

Emitentul a dezvoltat un model intern pentru masurarea cerintclor privind capitalul pcntru riscul operational. 
Modelul sc bazeazii pe informatii interne privind pierderile, informa\ii e,terne privind picrderile (informatii din 
partea consortiului ~i informatii publice). informatii privind scenarii de rise operational ~i pe indicatori de rise. 

Capitalul rcglementat aferent riscului operational este calculat la un nivel de incredere de 99,90 la suta privind 
distributia globala a pierderilor atat in scopuri de reglementare, cat $i in scopuri ecorwm· 

,. •EG,.,. ... 

Adec11area capitalu/11i 
~J (•,y. 

<;, 

l 
Capitalul reglementat al Emitentului este analizat pe doua paliere: ;! l, 

% 
• Capital de nivel I, care include capitalul social, primele de emisiune, r ~ 

statutare ~i de aha naturii ~i alte ajustari de reglementare privind elem<'. 
propriu, insa care sunt tratnte diferit in scopul adecviirii capitalului; 

.. 
tatul reportat, ezervele legale, 

• clusc in capitalul 

• Capital de nivcl 2, care include capitnlul sub formn de obliga\ii subordonate calificate ~i alte ajustiiri de 
reglementarc. 

Pentru implementarea cerintelor actuale privind capitalul, Banca Na\ionala a Romaniei solicitii Emitentului sa 
men\ina o rata prestabilita a capitalului total raportat la totalul activelor ponderate la rise (8 la sutii la care se 
adauga amortizoare de capital - respcctiv cerinta de amortizoarc de capital combinate de 5% ~i amortizoare de 
capital Pilon II 4,41 % la nivel consolidat, ajungand la o limita de reglementare de 17,41%). Rata de adecvare a 
capitalului Bancii are un nivcl mai ridicat deciit eel prevazut de cerintele de reglementare - de 22,79 Ia suta, la 
nivel sub-consolidat, in decembrie 2023. 

Politica Emitentului este sii mcntina o baza solida de capital pentru mentinerea increderii investitorilor, creditorilor 
~i a pietci ~i pentru sustinerea dezvoltarii viitoare a activitatii. lmpactul nivclului de capital asupra veniturilor 
actionarilor cste de asemenea recunoscut, iar Emitentul recunoa~te ncvoia de a men\ine un echilibru intre 
randamentcle mai mari, care sunt posibile cu un grad ridicat de indatorare, ~i avantajele ~i siguranta oferite de o 
pozi\ie solida a capitalului. 

Pentru cre~terca cficien\ei capitalului ~i imbuniitatirca principalilor indicatori de performan\a, Banca 
monitorizeazii lunar evolu\ia Activelor Pondcrate la Rise ("RWA") la nivel de client ~i diferitc masuri sunt luate 
pentru cre~terea optimizarii RWA. 

Emitentul ~i opera\iunile sale reglemcntate individual sunt conforme cu toate cerintele privind capitalul. 

Rata de solvabilitatc a Emitentului cste prezentatii mai jos: 

Capital de nil'cl l 
Capital de ni\·cl 2 

Total fonduri proprii 
Valo:uca cxpuncrilor la rise pcmru riscul de credit, riscul de comrapartidii ~i 
riscul dcscrc$tcrii \'alorii crcantclor ~i tranrnctii incomplete 
Valoarca tolalii a cxpuncrilor la rise pcntru riscurilc de pozi\ie, rnlutarc ~i de nmrfl 
Valoarca total!\ a cxpuncrilor la rise pcntru riscul opcrn1ional 

Total ccrintc pcntru fondurilc proprii 
lndicatori de rapital 
Rata fonclurilor proprii totalc 
Rata fondurilor propl'ii de nivcl I 

31 <lccembric 

2023 2022 
(RO/\? 

6.955. I 96.203 
1.002.103 .60-1 

6.217.990.304 
1.156.967.820 

7.957.299.807 

25.567.563.576 

1.650.462 
2.317.561.736 

18 547.975 

27 .905.323. 749 

28.52 % 
24.92% 

7.374.958.124 

24.393.765.118 

25.203.915 
2.204.371 918 

25,626.561 

26.648.967.571 

27.67% 
23.JJO :> 



S11rsa · Raport COREP pentru UniCredit /Jank, la nivel individual. 

Filiale ~i entitiiti afililltc 

Banca controleaza direct ~i indirect urmatoarele filialc: 

• UniCredit Consumer Financing IFN S.A. ("UCFin"), cu sediul social actual in Str. Expozitiei nr. IF, 
Sector I, Bucure~ti, Romania. furnizeaza credite de consum catre clienti persoane fizice. Banca de\ine o 
participatic de 50, 10% in UCFIN la data de 31 decembrie 2023. 

• UniCredit Leasing Corporation IFN S.A. ("UCLC"), cu sediul social actual in Str. Expozitiei nr. IF, 
Sector I, Bucurc~ti, Romania, furnizeaza servicii de leasing financiar clientilor persoane juridice ~i 
persoane fizicc. UCLC, anterior entitate asociata, a devenit filiala a Bancii inccpand cu tuna aprilie 2014, 
moment in care Banca a obtinut control indirect de 99,955% (controlul direct: 99,90%). Banca detine o 
participatie indirecta de 99,98% in UCLC la data de 31 decembrie 2023 (participaf.ie majoritara directa: 
99,96%), ca urmare a fuziunii dintre UCLC ~i UniCredit Leasing Romania SA ("UCLRO"), finalizata 
in iunie 2015, cand UCLRO a fost absorbita de UCLC. 

. ••!:<.J 

• UniCredit Insurance Broker S.R.L. ("UCIB"), cu sediul social actual in Str. Ex t~ei nr. I F7' , 
Bucure~ti, Romania, este o societate de intermediere de polite de asigurari pri~ ll'tj actiyiit.ttea de ing 
pentru persoane juridice ~i c!ienti persoane fizice, in care Banca de\ine un co §ii ihdir~ct(prin ~ LC, 
care detine I 00% din UCIB) de 99,98% la data de 31 decembrie 2023. ~ '·.' , 1, J 

-:1._ ~ 

U11iCre,lit Co11s11mer Fimmci11g I FN S.A. • ~ '~ "· • 

t:niCredit Consumer financing IFN S.A. ("UCFin") ~i-a inceput activitatea in Romania in calitate de membru al 
Grupului UniCredit in anul 2008. UCFin este o institu(ie financiara ncba11cara care furnizeaza credite de consum 
destino\te persoanelor fizicc, cum ar fi: credite de nevoi personale negarantate Iara nicio destinatie specifica, credite 
de consum la punctele de vanzare ~i credite auto in partencriat cu di,1er~i intermediari auto. UCFin a fost de 
asemenea autorizata de Comisia de Supraveghere a Asigurarilor din Romania pentru a actiona in calitate de agent 
de asigurari specializat in servicii de bancassurance ~i, incepand cu 2015, este, de asemenea, autoriz.ata ca institutie 
de platii. 

31 dcccmbric 

Rc1.umat linanci:,r 2023 2022 

(R0,\1 

lotal Active 3.213.259.000 2.336.987 .000 

1 olal capitaluri propri i 351.581.000 321.184.000 

l'rolitul net al cxcrci\iului 30.397.000 26.893,000 

Sursa: Situc,/iile fln,mcimv intocmile in conformitate c11 WRS ~; c11 Ordinul /J\R 27 20/0 pentr11 e.rerci/iul 
financiar incheiat la 31 decembrie 202 3 • 

UniCredit Leasing Co1pomtio11 IFN S.A. 

UniCredit Leasing Corporation IFN S.A. ("UCLC") este o institutie financiara nebancarll care furnizeaza servicii 
de leasing clientilor rcziden\i ~i nerezidcnti. UCLC ofera atat scrvicii de leasing operational cat ~i de leasing 
financiar cu o scadenta medic de 12 panfl la 60 de !uni ~i acopcra o gama larga de domenii cum ar fi: echipamente 
industriale, autovehicule, imobile, vanzari ~i lease-back, leasing public. 

Potrivit info rma\iilor disponibi le publicului, UCLC ~i-a men\inut pozi!ia de varf pe piata de leasing financiar i 11 
ultimii ani. 
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Rc1.Umal financiar 

Total Active 

Total capitaluri proprii 

l'rolitul net al C;\'.Crcitiului 

2023 

31 dcccmbric*" 

2022 

(RON) 

6.384.523.000 5.401.953.000 

709,979.000 578.626.000 

125.874.000 118.559.000 

Sursa: Siluafii.financi(lre conso/id(l/e ~-; individuate (1/e UCLC inlocmile 111 conformilale cu IFRS :,i cu Ordinul 
BNR 27 20/0 penlru exercifiulfinanciar incheiaf la 31 decembrie 2023 

** Extras din situatia pozi\iei financiare individuale 

Alte participatii de\inutc de Emitcnt 

La data de 31 decembrie 2023. Emitentul dc\inca urmatoarcle participatii 1'n alte societa\i: 

Dcnumirca socictiitii 

Transfond S.I\. 

Biroul de Credit S.A. 

Domcniul de acth ilatc 

Alic sen icii linanciarc 

Activitii\i linanciarc 

% participatia 
dc!inulii 

8,04% 

6,80% 

~\:.SU? •~Q-

Sursa: Situafiifinanciare consolidate ~i individuate ale Grnp11!11i E111ilent11l11i pentru ~·c.if i11/ finandq 1ncheiat 
~ . .,,,.. ," 

la 31 decembrie 2023 ii J.. -...1, 1 ¥ -n 
0 - ,t., ;: 
I- .., :,,. 

Tranzactii cu piirtilc afiliatc ~ • iJ ;- t 
Expunerile fata de un grup de parti afiliate Emitentului sunt I imitate la maximum 25%d1 \~,.for ~ or proprii 
dupa luarea in considerare a efectului de atenuare a riscului de credit in conformitate cu eg1sla1ia romana ~i 
europeana aplicabila privind cerintcle prudentiale aplicabilc institutiilor de credit. 

in cazul in care grupul de parti afiliale Emitentului include Lma sau mai multe institutii, valoarea cxpunerii nu 
poate depa~i fie 25°0 din fondurile proprii totale ale UniCredit Bank, fie echivalentul a 150 milioane EUR, in 
functie de care este mai mare, cu conditia ca suma expunerilor fata de toate partile afiliate, cu cxceptia institu\iilor, 
sa nu depa~easca, dupa luarea in considerare a efectului de diminuare a riscului de credit, 25% din totalul 
fondurilor proprii ale Emitentului. 

Nota: Daca echivalentul a 150 milioane EUR este mai mare de 25% din fondurile proprii totale ale Emitentului. 
valoarca expunerii nu poate depa~i o limita rezonabila in compara\ic cu fondurilc 1>roprii totalc ale Emitentului. 
in prezent, accasta limita a fost stabilita la 26% din totalul fondurilor proprii ale UniCredit Bank. 

Pentru anticiparea ~i incadrarca acestor cxpuneri in limitele maxime, detaliate mai sus, a fost stabilita o lirnita 
interna tehnica de 24°'<> din totalul fondurilor proprii ale l::.mitentului pentru cxpunerile fata de un grup de parti 
afiliatc, respectiv 24% din Capitalul de nivel I al Emitentului pentru expunerile fata de grup de debitori ~i grup 
de institu\ii de credil. 

Valoarea de declan~are pentru expunerile care prezinta riscuri relevantc (expuncri mari) cstc stabilita la un nivcl 
minim de I 0% din Capitalul de nivel I al Emitentului. 

Emitentul acorda imprumuturi standard paqilor afiliatc in limitelc specifice de cxpuncre totala descrise mai sus, 
care sunt monitorizate zilnic de structura organiza\ionala responsabila. De aw rnenea, pentru fiecare imprumut nou 
acordat unei par\i afiliate, pcrsoanele responsabile din cadrul Sediului Central verilica impactul noii cxpuneri 
asupra nivelului existent raportat la limitele stabilite. 

Tchnologia informatici 

Sistcmcle IT ale Bancii sunt evaluate periodic din perspectiva raportarii la practicilc ~i functionalitii!ilc din scctorul 
bancar, prin diferitc sondajc ~i studii de piata realizatc de catrc consultanti extcrni. Rapoartelc primite cvaluau 
sistcmele IT ale Bancii ca liind printrc sistemelc de top din perspcctiva clicientei. 
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Cheltuielile de capital ale Emitentului in domeniul IT in ultimii trei ani se ridica la aproximativ 350 milioane RO"\J 
~i au vizat 111 principal implemcntarea ~i actualizarea urmatoarelor ap!icaJii: Digitalizare, imbunatatirea arhitecturii 
card-urilor, sistcme de creditare - managementul procesului de afaccri, actualizari ale sistcmului bancar principal, 
eficientizarca sistemelor de plati ~i a sistemelor utilizate in relatia directa cu clientul, solutii de business 
intelligence (Depozit de date). 

Sistemele IT ale Bancii sunt proiectate ~i intretinutc pentru a s1tstinc Strategia Bancii ~i Strategia Grupului 
UniCredit pe termcn scurt ~i lung. Cadrul aplicatiilor este ajustat in mod corespunzator pentru a sustine -strategia 
~i pentru a fi aliniat celor mai bune practici. Sistemul propriu de software al Bancii se bazeaza pe sistemul bancar 
CORE02. 

Continuitatca Activitatii este un aspect important pentru Emilent ~i astfel Banca folose~te doua centre de date, 
unul dintrc acestea functionand ca ~i facilitate de redresare in caz de situatii critice intr-o aha locaJic, asigurand 
copii de siguranta tuturor sistemelor ~i aplicatiilor de afaceri de importanta critica. 

Asigurare 

Emitentul are un program cadru de asigurare atat pe piata locala a asigurarilor cat ~i la ni elul Glil~. : UniCredit 
(polite cadru), pentru diminuarea riscurilor specifice a~a cum sunt descrise mai jos ~i a.,e este reipno1 ual. 

1'/f 't ,: ,. l ~ ? 

In prezent, Emitentul are in vigoare urmatoarele polite: ~ f ~ fi 
I": ' a ~ . ..... ~. } . . ,s; 

• Asigurare de bunuri care acopera activcle detinute de Emitent, cum ar fi cla o,. i, ~cl;ipament~.li;. obi lier 
~i echipamente de procesare a datelor, etc. Acestc active sunt asigurate in b ~ •·~ite complete 
impotriva "tuturor riscurilor", incheiate cu o socielate de asiguriiri cu standarde manciare solide (in 
prezent, societatea de asigurari estc Generali Asiguriiri); 

• Asigurare de riispundere pentru rii.~punderea generala civilA a Emitentului precum ~i pentru Raspunderea 
Angajatorului (raspundere in legatu1·a cu angajatii) ~i pentru Raspumtcrea Locatarului (raspundere in 
legaturii cu spa\iul inchiriat al Emitentului). Limita maxima de despagubire este mentinuta la un nivel 
corespunzator (in prezent, la cinci milioanc curo), iar polita de asigurare este incheiata cu o societate de 
asigurari cu buni'i reputa!ie (in prezent, Generali Asigurari); 

• Poli ta complexi'i de asigurare bancarl'I (/Janke r's Blanket Bond (BBB)) cste o asigurare completa dedicata 
sistemului financiar, incheiata in baza programului de asigurare al Grupului UniCredit (polita locala face 
parte din polita Cadru emisa la nivcl de grup). Polita acopcra, in principal, trei scctiuni: A. Locatii; B. 
lnfractiuni informaticc; C. Raspundere profesionala; 

• Riispunderea Directorilor ~i Functionarilor este acoperita prin poli1a Cadru emisa la nivel de grup; 

• Cibcrnctic: protectie impotriva intrcruperii activita\ii, solicitarilor tertilor de despiig11bire ~i sanctiunilor 
asigurabile legate de un atac cibernctic. Poli ta acopcrii toatc societa\ile Grupului. 

• Alie polite de asigurare locale care acopera riscuri specifice cum ar ti: utilizarea frauduloasa a cardurilor, 
asigurare credite • Factoring, raspunderea profcsionalii a consilierilor juridici, terorism, etc. 

Angajati 

Numarul de angajati ai Bancii la 31 decembrie 2023 era de 3.176 (comparativ cu 3.241 la 31 decembrie 2022). 
Remuneratia membrilor Dircctorallllui pcntru anul 2023 a fost de 11.568.214 RON (fata de 13.617.147 RON in 
2022). 

Emitentul practica o schema de stimulare a conduccrii, parte din remuneratia acordata, constiind in numcrar ~i 
actiuni UniCredit S.p.A. (considerate drept stock option plan conform regimului fiscal aplicabil). Costu! acestei 
scheme este suportal de cat re Emitent ~i nu de UniCredit S.p.A. ~i, ca urmare, este rccunoscut ca o cheltuiala cu 
bcneficii acordate angajatilor. in 2023, costul schcmei platit de Banca s-a ridicat la cchivalentul a 4.516.391 RON 
(fata de echivalcntul a 4.695.955 RON in 2022). 

Unnatorul label prezintii cheltuielile Emitcntului cu salariilc: 
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Pli\\i fhc 

lnfonna\ii privind plii\ilc variabilc 

Chcltuicli suplimcntarc tic personal 

Chcltuicli cu plii\i compcnsatorii 

Chcltuicli cu delcga\ii 

Chcltuicli de personal legate <le pcrsoanc 
neang:\jatc 

Total (Chclluicli <le personal) 

----
2023 

391.941.726 

52.030.057 

41.028.863 

7.21-l.595 

4,356.420 

2.543.097 

499.114.758 

31 tlcccmh ric 

2022 

(R0\1 

381.523.626 

37.772.465 

33.868.966 

284.206 

6.127.437 

2.6l I .98S 

462,188.686 
.,,---~ 

/,< • •~O,y<.~ 

Sursa: Surse inferne ale l~miten/11/ui (,\lwwgementul performanfei .yi re1111111era(ii/or qtO~dale) ~-,,~ 
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La data de 31 decembrie 2023, Banca era implicata 1ntr-o serie de litigii pentru care 'rc\Loarea totali'i ntuala a 
pretcn\iilor estimate de Banca se ridica la aproximativ 21.162.000 RON (valoarea prete~~sel;}Jl e). Banca, 
pe baza consultan\eijuridicc primite, a cvaluat ca pentru acopcrirea acestor pretentii este n~~ar un provizion de 
6.248.000 RON la data de 31 decembrie 2023. 

Evolutii recente 

La data de 23 octombrie 2023, UniCredit S.p.A ~i Alpha Services and Holdings S.A. (" Alpha") au anuntat ca au 
semnat un acord obligatoriu pentru crearea unui parteneriat strategic in Romania ~i Grecia, care include fuziunea 
Emitentului cu Alpha Bank Romania S.A., pentru a crea a treia cea mai mare institu\ie de credit dupa totalul 
activelor de pe pia\a romaneascii. Cu toate ca aprobarea Comisiei Europene a fost obtinuta in iunie 2024, alte 
etapc relevante ale tranzactiei sunt incii in desfa~urare, iar finalizarea acesteia cste conditionata de ob!inerea 
aprobiirilor corporative ~i a tuturor acordurilor ~i aprobarilor de reglcme1ilarc necesare de la autoritl'i\ile de 
suprnveghere ~i in materia investiliilor straine directe. La finalizarea tranzac\iei, se estimeaza ca grupul Alpha sa 
pastreze 9,9% din capitalul social combinat al entita\ii . 

Guvern:rnta 

Com/11cerea 

Nu exista niciun potential conflict de interese intre obliga\iile fa\a de Emitent ale membrilor Directoratului ~i ale 
membrilor Consiliului de Supravcgherc ~i interescle !or private ~i/sau altc obligatii ale acestora. 

Directora/u/ 

La data acestui Prospect de Baza, membrii Dircctoratului Emitentului, func\iile acestora 1n cadrul Emitcntului sau 
in cadrul afilia\ilor accstuia ~i activitii\ilc lor externe principale sunt urmatoarele: 

Numc 

Mihaela Lupu 

fcza Tan 

Pozitia in Directoratul Biincii --------------
Director Executiv 

Mcmbru al Dircctoratului/ Director 

Executiv Adjunct 

Activitati principale in afara Bancii 

Nu estc aplicabil 

Pre~edinte al Consiliului de Supravcghe1 ~ 

al: UniCredit Leasing Corporation !Fl\ 
S.A., UniCredit Consumer Financin~ 11 l\ 
S.A. 



Nume Pozitia in Directoratul Bancii Activitati principale in afara Bancii 
-----------------------
Antoaneta Curteanu Membru al Directoratului 

Cengiz Arslan Membru al Directoratului 

Raluca-Mihaela Popescu- Membru al Directoratului 
Goglea 

Andrei Bratu Membru al Dircctoratului 

Dimitar Todorov Membru al Directoratului 

Membru al Consiliului de Supraveghere al: 
UniCredit Consumer Financing IFN S.A. 

Nu este aplicabil 

Membru al Consiliului de Supraveghcre al: 
UniCredit Leasing Corporation IFN S.A. 

Membru al Consiliului de Supraveghere al: 
UniCredit Leasing Corporation IFN S.A., 
UniCredit Consumer Financing IFN S.A. 

Membru al Consiliului de Supraveghere al; 
UniCredit Leasing Corporation JFN S.A. 

-~ · '-'· . · t:. 
Sediul profesional al fiedirui membru al Directoratului este situat in Bd. Expozitie' y-?1 F, 01 210~ ucuresti. 

# ..... .. t 
Co11si/i11/ ,le Supraveghere ~ 1.- 1 . . 

C, , .. , 
..... --~ · ..., .._ __ 7'!' 

La data accstui Prospect de Baza, membrii Consiliului de Supraveghere, functiilef estora i'n ~c.adn . • mitentului 
sau in cadrul afiliatilor acestuia ~i activitatile lor externe principale sunt urmatoarele\, ·n --G .: ,{•. . 

Pozifia in Consiliul de 
Nume Supra,·eghere al Bancii Activitiiti principale in afara Bancii 
- ---------------------
Pasquale Giamboi Pre~edintele Consiliului 

Supraveghere 

Faik Acikalin Membru al Consiliului 
Supraveghc:re 

Nazan Somer O1elgyn Membru al Consiliului 
Zeynep Supraveghere 

de Membru al Consiliului de Supravcghere al: 
UniCredit Bank Banja Luka, UniCredit 
Bulbank 

de Membru al Consiliului de Supraveghere al: 
Dogan Holding, Turcia, Karsu Tekstil 
SAN.TIC., Migros, Turkey Galatawind, 
Turcia 

de Membru al Consiliului de Supraveghere al: 
UniCredit Cro11tia, UniCredit Slovenia, 
WORLDLINE S.A, Mapfre Insurance, 
Turcia 

Riccardo Roscini Vicepre~edintele Consiliului de Nu esle aplicabil 
Supravcghere 

Grazziana Mazzone Membru al 
Supraveghere 

Teodora Petkova Membru al 
Supraveghcre 

Consiliului 

Con~iliului 

de Membru al Comitetului de Audit al 
UniCredit Banja Luka 

de Membru al Consiliului de Supraveghere al: 
UniCredit Bulbank AD, Zagrebacka Banka, 
membru al Directoratului (Director Europa 
de Est) al UniCredit SpA 



G111•erm111(t'i corpon1/il'('i 
./-"- - •t·o 

./ -" ~ --
Banca respectll toate regulile aplicabile privind guvernan\a corporativa in vigoare conform }e~isl~\iei,di.p !lorn; 1ia. 

' : .,~.- ' ,: I - ,F, 
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REGIMUL FISCAL 

Legile fiscale ale statului investitorului ~i legisla\ia fiscala romaneasca ar putea avea un impact asupra veniturilor 
obtinute din Obligatiuni. Potentialii cumparatori de Obligatiuni ar trebui sa apeleze ~ons 'i lor fiscali cu 
privire lace legisla\ie fiscala nationala ar putea fi relevanta pentru achizitia, detiner~ > i'dispunere* Obliga\iuni 
~i primirea platilor dobanzii, valorii nominate ~i/sau a altor sume in baza Oblig'} iµnilor ~ con~cf le acestor 
actiuni in baza legislatiei fiscale a tarilor respective. 1 J L .~·- . • ' . , ~ 

l ~ .,,,4 it, 
..-,, J>., . /;, 

'-t . -e-. ,, ... ~ , : 
~ ... .... 
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DETALII A,LE:. OFERTEI/OFERTELOR DIN CADRUL PROGRAMULl I 

Informatii generate privind Oferta 

Ohligfl(imzi/e. 

lm•estitori eligibili. 

Data Emisiunii. 

Rata Dobtmzii. 

Pre(u/ ,le Ofertt1 .~i 
Ra111/ame11l11l. 

Emitentul va oferi spre vfinzarc in cadrul Programului pana la 3 .. 0. d Obligatiuni 
dematerializate (in forma inregistrata), negarantate, de ran {¥Mlior,' ciY,..,, valoare 
nominala de minim I 00.000 EUR (sau echivalcntul in R ..... J fieiar~ ~i o~ loare 
nominalii totala de maximum 300.000.000 EUR. ~; '- " ~ 

) '.. ..., ~ 
~'ll ;-: 

Obliga!iunile vor fi emise in Tran~e, iar una sau mai multe T ffi)~e, cllre,s~ va •i tiona 
ca vor ti consolidate ~i vor forma o singura serie ~i care sunt i ~~e din toat ·'' nctele 
de vedere (dar pot avca date de emisiune, date de incepcre a acunni!ln,.,,Jl.o~ ,i, preturi 
de emisiunc ~i date pentru primele plati ale dobiinzii diferite) pot (orma o Serie de 
Obligatiuni. 

In cazul in care Obliga\iunile dintr-o Tran~a sunt supra-subscrise, Emitentul va avea 
dreptul (fara a fi obligat) de a cre~te numlirul de Obligatiuni din acea Tran~a, cu conditia 
ca in niciun moment valoarea nominala totala a tuturor Obligatiunilor in circulatie la 
momentul rcspectiv, din cadrul Programului, sa nu depli~easca 300.000.000 EUR, cu 
excep\ia cazului in care Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Emitentului 
decide sa majoreze Programul, iar Prospectul de Baza este amendat in acest sens. 

Obliga\iunile sunt oferite exclusiv investitorilor calificati ("lnvcstitorii Calificati"), a~a 
cum sunt defini\i 1n articolul 2 litera (e) din Rcgulamentul UE privind Prospectul, care 
vor fi abordati de ditrc Aranjor ~i/sau de catrc Dealerul relevant in acest scop, cu exceptia 
acelor investitori a caror subscriere in cadrul Ofertei ar constitui o incalcare a legislatiei 
aplicabile (de exemplu, participarea in cadrul Ofcrtei a cetatenilor SUA cu incalcarea 
Regulamentului S din Legea privind Yalorilc Mobiliare). lnvestitorii care nu sunt 
reziden\i in Romania ~i care intentioneaza sa achizitioneze Obliga\iuni trebuie sa se 
informeze cu privire la legislatia aplicabila Ofertei in jurisdic\iile lor ~i cu privire la 
restric\iile stabilite in sectiunea "l?estric/ii de v,,n:an: # 7i-ansfer" de mai jos. 

Obliga\iunile din fiecare Tran~!i vor fi livrate investitorilor la Data Dccontarii (astfel cum 
aceasta este definita mai jos). 

Rata dobanzii pentru Obligatiunile din fiecare Serie va fi dccisli in urma unui proces de 
bookbuilding in timpul caruia Emitentul va cvalua interesul lnvestitorilor de a 
achizitiona Obliga\iunile relevante. Rata finala a dobanzii pentru Obligatiunile relevante 
va fi stabilita de catre Emitent in urma unui astfel de proccs de bookbuilding (a se vcdca 
"Procesul de bookbuilding" de maijos). 

Obliga\iunile pot fi oferite la valoarca nominala, cu o prima peste valoarca nominal!\ sa11 
cu un discount fa\a de valoarea nominala. 

Pretul de Oferta al ficcarei Tran~e de Obligatiuni care urmeaza sa fie emise in cadrul 
Programului va ti detcnninat de catre Emitent la momentul emisiunii, in conformitate cu 
condi\iile de piata predominante: pretul de oferta al Obligatiunilor relevante sau metoda 
de determinare a pretului ~i modul de publicare al Pretului de Ofe11a vor fi stabilite in 
Termcnii Finali aplicabili. in cazul difcritelor Tran~e dintr-o Serie de Obligatiuni, pretul 
de oferta poate include dobfinda acumulata pentru perioada de la data inccperii 
acumuli\rii dobfinzii a Tran~ei relevante (care poate fi data cmiterii primei Tran~e a Seriei 
sau, daca da1clc de plata a dobi\nzii au trccut deja, cca mai rcccnla data de plata a dobanzii 
pentru Serie) pana la data emiterii Tran~ei rclcvantc. 

Randamenlul ficcarei Tran~c de Obliga\iuni stabilit in Termenii Finali aplicabili va fi 
calculat la data cmisiunii relcvante, luand 111 tonsidcrarc frccven\a de calcul ~i plata a 
dobanzii, utilizand pre\ul de cmisiune relevant. Acesta nu cstc un indicator al 
randamentului viitor. 

S11hscriere mi11i11ui. Termenii Finali pot indica faptul ca fiecare investitor trcbuic sa subscrie in mod valabil 
pcnlru un anumit numflr minim de Obligatiuni in cadrul Ofcrtei relcvantc. 
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Perioada tie 
Subscriere. 

Metodatle 
i11termetliere: 

f11chitlerea cu 
S11cces a Ofertei. 

Alocare. 

Tnmzac(ie. 

Decontare. 

Participtmfi 
Eligibili. 

Subscrierile pentru Obligatiunile dintr-o Tran~a vor fi efectuate in perioada indicata de 
Dealerul relevant ("Pcrioad11 de Subscriere"). Emitentul poate decide sa inchida o 
Oferta anterior ultimei zile a Perioadei de Subscriere indicate initial (''Data inchiderii"), 
caz in care Oferta se va inchide la ora ~i in Ziua Lucratoare indicate de Emitent ~i/sau 
Dealer in acest sens ("Data inchiderii Anticipate a Ofertei"). __ 

~.,-,-: . ~ 
De asemenea, Emitentul poate prelungi Perioada de S $C'~e~e sau ·m~ 1ca alte date 
legate de o Oferta, in conformitate cu legislatia roman· .ff l. . r: fr t 

,- (!. . \._ f.:i .... ~ 
"Ce,, lll'li b1m,i m·ecu/ie" -. ' • 1 ·, r- J> • ., "" , "'. . ..:, :~ /f 

• ·i,, ~ · 

Termcnii Finali pot indica faptul ca Oferta relevanta va fi consider-a-ta finalizata cu succes 
daca un anumit procent minim din toatc Obligatiunile oferite initial in acea Tran~a sunt 
subscrise in mod valid in cadrul acelei Oferte (a se vedea "lnchiderea cu Succes a 
Oferlei'' de mai jos). 

Alocarea Obligatiunilor intr-o Tran~a va avea Joe, iar numarul final al Obliga\iunilor din 
acea Tran~a va fi decis (pe baz.i nivelului subscrierilor de la investitori) ~i anun\at la Data 
inchiderii Ofertei (a se vedea ".llocarea Obliga/iu11i/or" de maijos). 

Tranzactia aferenta Ofcrtei va a\ea loc prin sistemul BVB, in Ziua Lucratoare care 
urmeaza Datei de inchidere a Ofe11ei ("Data Tranzacfici"). 

Decontarea se va realiza prin sistemul Depozitarului Central in a doua (a 2-a) Zi 
Lucratoare de la Data Tranzactiei ("Data Dccontiirii") (a se vedea sectiunea 
"Deconltlre" de mai jos). 

Orice Participant care este calificat ca participant in sistemul de tranzactionare al BVB 
~i care a semnat un angajament neconditionat ~i irevocabil ("Scrisoarca de 
Angajamcnt") prin care ~i-a asumat sa respecte prevederile prezentului Prospect de 
Baza ~i ale legilor aplicabile. 

Modificarea ~i rctragerca Subscricrilor 

lnvestitorii Eligibili pot modifica numarul de Obligatiuni subscrise sau i~i pot retrage subscrierea de Obligatiuni 
initiala panl\ la incheietea procesului de bookb11ildi11g in ultima Zi Lucratoare a Perioadei de Subscriere (inclusiv). 
Modificarea subscrierilor de catre lnvestitorii Eligibili va fi supusa acelora~i cerin!e de depunere, procesare ~i 
validare en ~i cele pentru subscrierea initiala. lnvestitorii Eligibili nu i~i pot modifica sau retrage subscrierea pentru 
Obliga\iuni dupa alocarea Obligatiunil~r la Data inchiderii. 

inchiderca cu Succcs a Ofe1·tei 

in cazul in care, la incheierea Perioadei de Subscriere, numarul total al Obligatiunilor subscrise valid intr-o Tran~a 
raportat la numarul total de Obligatiuni oferite initial in acea Tran~a este mai mic decal procentul indicat in 
Termcnii Finali, Emilentul va avca dreptul (fara a ti obligat) sa respinga toate subscricrile pentru Obligatiuni din 
acca Tran~a. caz in care acca Oferta va fi anulata, iar Obligatiunile din Tran~a respectiva nu vor fi emise. 

Proccsul de bookbuilding 

Emitentul va stabili invcstitorii carora Ii se va trimite invitatia de a i~i prezenta interesul pentru achizitionarca de 
Obligatiuni in cadrul Ofertei. 

Aranjorul ~i Dcalcrul vor dernla un proccs de bookbuilding in timpul Perioadci de Subscriere relcvante, cand 
invcstitorilor Ii se va cerc sa-~i exprime interesul pentru achizitionarea Obligatiunilor. In acest scop, investitorii 
vor fi obligafi sa spccifice numarul de Obligatiuni pe care ar fi dispu~i sale achizitioncze ~i Rata Dobanzii pcntru 
accstc Obligatiuni, care ar trebui sa sc incadrezc intr-un interval orientativ specificat in prealabil de Aranjor ~i/sau 
Dealer. 

&8 



Valoarea nominala totala a Obliga!i\milor, Rata Dobanzii, prccum ~i numarul de Obligatiuni subscrise ~i alocate 
in cadrul unei Tran~e vor fi stabilite de Emitent la discretia sa dupa finalizarea procesului de bookbuilding ~i vor 
fi notificate investitorilor de dllre Dealer. Alocarea facuta de Emitent estc obligatorie pentru toti invcstitorii. 

lnvestitorii vor ti anuntati in conformitate cu termenii contractului de scrvicii de invcsti\ii relevant, Formularul de 
Subscrierc sau in alt mod astfcl cum este convenit cu Dcalcrul sau cu Participantul Eligibil relevant cu privire la 
Rata Dobanzii ~i numarul de Obligatiuni alocate, cat mai curand posibil dupa stabilirea Ratei Dobanzii ~i 
finalizarca procesului de alocare. Ficcarc invcstitor potential se angajeaza sa achizi\ioneze numarul de Obliga\iuni 
alocate ~i se considera ca este de acord ca nu va putea sa i~i exercite niciun drept de a a9~~• de,;:" ezilia sau, 
sub rezerva oridiror drepturi legale de rctragere, sa retraga in alt mod un astfel de angaj~ent. "<-, 

f :r _,..., ~. ,,.. 

I 
. ; f . .., 

~ t.. ... _ t,... ~ Alocarca Obligatiunilor 
! ~"'~,-.. 1,: 
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La Data lnchiderii Ofcrtci, dupfi inchiderea procesului de bookbuilding, Obliga\iunil~ vor fi a)oct· n mod 
discre\ionar investitorllor pe baza criteriilor stabilitc de Emitent. ~' ··-~· • 

. .,._., 

La stabilirea dimensiunii Ofertci ~i a criteriilor de alocare se iau in considerare mai multi factori. inclusiv nivelul 
subscrierilor, tipul de investitori in proccsul de bookbuilding ~i condi\iile de pia\a existentc la data Ofcrtei. 

Prin subscricrea in cadrul Ofertci, investitorii in(cleg ~i sunt de acord ca Ii se pot atribui mai putine Obliga\iuni 
decal numarul de Obligatiuni pentru care ~i-au exprimat intcresul sau nu pot primi dcloc Obligatiuni. lnvestitorii 
inteleg ~i sunt de acord ca nu pot refuza Obliga1iunile care le-au fost alocate ~i nu au dreptul sl'i conteste sau sa se 
opuna unei astfel de alocari. 

De asemenea, investitorii in\eleg ~i sunt de acorcl ca nu vor avea dreptul sa chestioneze, iar Emitentul ~i Dealerul 
nu vor avea obligatia de a dezvalui, motivele alocarii ~i deciziile privind Rata Dobanzii ~i nu 1~i asurnfi nicio 
raspundere in legatura cu motive le care stau la baza alocarii respective. 

Ordinele corespunzatoarc Obligatiunilor a locate investitorilor, pe baza subscrierilor validate de Dealer ~i de 
Participantii Eligibili, vor fi inregistrate in segmentul ofertelor publice din sistemul de tranzac\ionare al BVB de 
catre Dealer ~i/sau de catre Participan\ii Eligibili prin care s-au efectuat subscrierile, exclusiv in funetie de 
alocarile efectuate de Emitent. 

Un investitor poate efectua mai multc subscrieri (unul sau mai multe ordine de cumparare) in conformitate cu 
procedurile prezentate in sec\iunea "Procedura de Subscriere". 

Motive independente de Emitenl sau de Dealer pot duce fa intiir:ieri in procesarea date/or pri11i11d subscrierifo .yi 
in notijicarea rezul!atelor 0/ertei. />e cale de consecin/a, nici Emitentul nici Dealent! nu vor Ji raspunzatori 
pentrn intiir::ierile in returnarea s11111elor dalorale lnvestitorilor in ca::11{ in care Ofer/a este s11pra-subscrist1. /~1 
acest ca:. Emitenllll ~i Dea/emf 1111 vorfi rasp11n:di1ori/a/a de lnves1itori 

Tranzactia 

La Data Trnnzactiei, Dealerul ~i, daca este cazul, Participanlii Eligibili, vor exccuta ordinele corespunzatoare 
Obligatiunilor alocate invcstitorilor pe pia!a ofertelor publice din cadrul sistemului de tranzactionare al BVB. 

In termen de o (1) Zi Lucratoare de la Data Tranzactiei, Dealcrul ~i Participantii Eligibili vor transmitc ciitrc to\i 
investitorii sau, dupa caz, catrc agen\ii custodc ai accstora, confirmarile tranzac\iilor, inclusiv numarul de 
Obligatiuni alocatc. 

Dccontare 

Decontarca va fi cfectuata prin Dcpozitarul Central la Data Dccontarii. 

in anumitc cazuri, Dcpozitarul Central arc drcptul (i) sa suspcndc sau sa anuleLe inregistrarea unci instruc\iuni, in 
cazul in care exista incloicli cu privire la continutul acesteia sau cu privire la autoritatea persoanci care a dat 
instruc\iunca respectiva sau in cazul in care descopera ca prevcderilc rcgulamcntelor sale sau ale acordurilor 
aferente au fost incalcate ~i (ii) sa ignore instructiunilc care con\in erori sau alte vicii sau care nu sunt cfcctuatc in 
mod corcspunzator de catrc pcrsoane autorizate. Nici Cmitcntul ~i nici Dcalcrul rcspcctiv nu var fi rcsponsabili 
pcntru indeplinirea sau nccxecutarca de catrc DcpoLitarul Central sau al\i Participanti a obligatiilor care le rcvin 
in tcmciul regulilor, procedurilor ~i acordurilor care rcglcmcnteaza operatiunilc lor la data la care accstc obligatii 
sunt sau ar ti trebuit sii fie indcplinitc. 



Admiterea la tranzactionare 

Emitentul intentioneaza sa ceara admiterea la tranzac!ionare a fiecarei Tran~e de Obliga\iuni pe piata reglementata 
la vcdere a Bursei de Valori Bucurc~ti. Emitentul a obtinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucure~ti 
pentru intregul Program in vederea admiterii la tranzactionare a Obligatiunilor emise in baza Programului pe 
Bursa de Valori Bucure~ti. 

In cazul in care Obliga\iunile dintr-o Tran~a nu sunt admise la tranzac\ionare pe piata reglementata la vedere a 
Bursei de Va!ori Bucure~ti, intrcaga suma platitii pcntru Ob!iga\iunile din acea Tran~ii va fi restituita fiecarui 
lnvestitor, cu condi\ia ca respectivul lm·estitor sa fi trimis o cerere de rambursJJr~ i.:;mitentului nu mai tarziu de 
~aizeci (60) de zile de la data la care Emitentul a anun\at in mod public ~ Oigerea ~ --· rii privind admiterea la 
tranzactionare. / .. ' . "«; .. 
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PROCEDURA DE SUBSCRIERE 

Prin subscrierea in cadrul Oferlei.fiecare imestitor corifirmii ca a cit it l'rospectul de /Ja;ti, cii a "cceplat termenii 
~'i condi{iile stabilite in Prospectul de /Jm:a $i Termenii Finali relevw1fi ~-; cli a rea/i;at subscrierea conform 
termenilor incft1$i in Prospec/11/ de /Jazli $i in Termenii Fina/i relevan{i. 

Fiecare investitor garanteazci Emitentului $i DeC1leru/11i Cll sun/ lnvestitori Califlca/i care pot achi:i/iona legal 
Obliga/iunile (Jara afi supu~·i rmor reslricfii sa11 limit{,ri) in jurisdicfia acestora de re$edin(c1. Grice s11bscrie1e 
efectuatci cu inca/carea l'rospec111/11i de !Ja:!li sa11 a legis/afiei ap/icabile vaji considera/a 1111/a $i vafi anulatii 

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, jiecare investitor conjirma $i garantea:ci. print re allele, cii 1111 esle re:ident al 
State/or Unite ale Americii $i nici nu ac{ioneaza pentru nicio persoana care locuie$fe in Stalele Unite ale lmericii 

Procedura de subscrierc 

Subscrierile pot fi facute pc toata durata Pcrioadei de Subscricrc a Ofertei relevantc, in fiecare Zr cratoarc intre 
orele indicate de Dealer. ~ • ·.::c~,. 

, ;,:.-

1 nvcstitori i pot subscrie in cadrul unei Ofertc prin intermediul Dealerului resp ctiv~, ~~cf est;r_ zul, al 
Participantilor Eligibili care au semnat ~i au transmis Dealerului Scrisoarea de Ang uament. - :,.. J ]; 

11: ___ ~ ...... ~, 

Ficcare Participant Eligibil trebuic sa sc asigure ca sistcmele sale interne ii permi~ indeplinea ~ ccrintcle 
incluse in prezentul Prospect de Baza, in Termenii Finali sau in orice alte instructiuni trrm1se de Dea er inclusiv, 
dar fara a se limita la, cerintele privind disponibilitatea fondurilor ~i decontarea tranzactiilor efectuate dupi\ 
acceptarea subscrierilor de catre Participantul Eligibil respectiv. lnvestitorii care subscriu prin intermediul 
Dealerului sau a unui Participant Eligibil ~i au un agent custode se angajeazli sa trimita instruc\iunile de decontare 
agentului custode 111 timp util pentru a se asigura ca sunt disponibile fonduri suficiente. Nici Emitentul, nici 
Dealerul nu vor fi raspunzi\tori in cazul nercspectarii de catre orice Participant Eligibil a oricareia dintre cerintele 
din acest Prospect de Baza, Termenii Finali sau in orice alta instruc1iune a Dealerului. 

Orice ordin de subscriere/cumparare transmis participantilor care nu sunt Participan\i Eligibili nu va fi luat in 
considerare ~i nici Ernitentul, nici Dealerul nu vor fi raspunzatori pentru cl\ nu au luat in considerare un astfel de 
ordin de subscriere/cumpi\rare. 

Documente de subscriere 

In cazul in care tm investitor a incheiat un contract de servicii de invcstitii financiare cu Dealerul sau cu un 
Participant Eligibil prin care se pot face subscrieri in conformitate cu prezentul Prospect de Baza, Tcrmenii Fina!i 
~i instruc\iunile trimise de Dealer, acest investitor poate subscric in mod valabil Obligatiuni pe baza ordinelor 
date in temeiul unui astfel de contract ~i prin orice mijloc de comunicare pre\'azut de un astfel de contract, insotite 
de Dovada Pla\ii (astfcl cum este definita in "Plata subscrierilor" de mai jos). Iara a fi obligati sa prezinte alte 
documente, cu exccp1ia cazului in care au avut loc modificari in legatura cu datelc sale de identificare de la ultima 
actualizare transmisa Dealerului sau Participantului Eligibil, dupl\ caz. 

f n toate celc!alte cazuri in care un investitor nu a 1ncheiat un contract de servicii de investi\ii financiare cu Dealerul 
sau cu un Participant Eligibil, un astfel de investitor poate subscrie in mod valabil Obligafiuni cxclusiv prin 
intermediul Dealentlui, prin completarea ~i senrnarea unui formular de subscriere (''Formularul de Subscricrc"), 
insotit de Dovada Platii ~i de documentele de identificare aplicabile solicitate de Dealer, astfel inciit accsta din 
urma sa poata indeplini formalitil!ile de cunoa~tere a clientului in conformitate cu regulamentul sau intern in 
vigoare. 

in cazul Obligatiunilor denominate 'in CUR, investitorii pot subscrie numai pc baza unui contract de servicii de 
investitii incheiat cu Dealcrul sau cu un Participant Cligibil, dupa caz. 

Dcalcrul si Participnntii Eligibili vor acccpta subscricrilc in conformitate cu politicilc lor de cunoa~tcrc a clientclci, 
cu reglementi\rile lor intcrnc privind acccptarca, validarea ~i transmitcrea ordinelor de subscrierc in vcderca 
cxccutarii, prccum ~i cu regulilc pri\ ind gestionarca riscului de decontarc, ~i cu ccrin\ele incluse in prczcntul 
Prospect de 13azl\ ~i in Tcnncnii Finali. 

Plata subscrierilor 

Pcntru a fi acccptata, o subscricrc trebuic sa fie inso\ita de documcntelc indicate in seqiunea "Doc11111e111ele 

!) I 



subscrierii" de mai sus ~i de unul dintre urmatoarele documente (fiecare o "Dovada Platii"): 

(a) 

(b) 

(c) 

(d) 

dovada plii!ii unei sume egale cu pre(ul de emisiune inmultit cu numiirul de Obligatiuni indicate in cererea 
depusa de investitor, prin transfer bancar, in contul (conturile) de client deschis(e) la Dealer sau la 
Participantul Eligibil relevant, dupa caz - in cazul in care investitorul respectiv a incheiat un contract de 
investitii valabil cu Dealerul ~i/sau cu un Participant Eligibil; 

declaratie scrisa a agentului custode privind asumarea de ci\tre acesta a decontarii contravalorii subscrierii 
de lnvestitorul respectiv; 

.,-~~ ,. •r.-
s~risoa~e de garantie bancara cmisa de o i_n~titu\ie de_ c_re~it din Uniunea ~ }-Opeana pent(Q'~ coperirca 
nsculm de decontarc asumat de Dcaler/Part1c1pantul El1g1b1I; sau "! • ~ 

! , . 
declaratie scrisa din partea Participantului Eligibil care preia subscrierea rivfod asun1area " contarii 
contravalorii Obligatiunilor subscrise, in conformitate cu limitarile impusc d Sr. - -Pentru ca subscrierea sii fie valabila, contravaloarea Obligatiunilor subscrise trebuie sa fie {lY platita integral, (ii) 

garantata integral de catre un custode sau de catre Dealer sau de Participantul Eligibil relevant sau (iii) sil fie 
acompaniata de o scrisoare de garantie bancara emisa de o institutie de credit din UE. 

Sumele transferate de un investitor in contul (conturile) de client nu poarta dobanda in favoarea investitorului 
respectiv. 

Fondurile existente in contul de client deschis la Dealer sau la Participantii Eligibili, care sunt atribuite pentru 
plata Obligatiunilor, mt pot fi utilizate de investitor pentru alte tranzac(ii. 

Subscrierile pentru Obligatiuni sunt luate in considcrare numai pentru suma transferata efectiv in contul (conturile) 
de client sau indicata in mod valabil in angajamentele menfionate la punctele (b)-(d) de mai sus. 

in cazul in care suma transferata de un investitor in contul (conturile) de client sau indicata in angajamentele 
men\ionate la punctele (b)-(d) de mai sus este mai mare deciit valoarea nominala individuala a Obliga\iunilor 
inmultita cu numi\rul de Obligatiuni indicate de investitorul respcctiv in cercrea sa, subscrierea va fi validata 
numai pentru numarul de Obliga\iuni mentionat in .subscrierea respectiva. 

in cazul in care suma transferata de un investitor in contul (conturile) de client sau indicata in angajamentelc 
mentionate la punctele (b)-(d) de mai sus cstc mai mica decal valoarea norninala individualii a Obliga(iun1lor 
inmultita cu numarul de Obligatiuni indicat de investitorul respectiv in cererea sa sau in cazul in care procedurile 
de subscriere din prezentul document nu au fost respectate, subscrierea unui astfel de investitor va fi invalidata 
pentru intregul numar de Obliga\iuni subscrise, iar investitorului i se va rambursa suma transferata de acesta 
minus oricc comisioane de transfer bancar in termen de 5 (cinci) Zile Lucratoare de la Data inchiderii. 

Pretul Obligatiunilor subscrise va fl platit faril comisioane bancare. Comisioanele bancare sau orice alte 
comisioane, inclusiv orice alte comisioane aplicate de orice institutii relevante ale pictei de capital cu privire la 
plata Obligatiunilor vor fi suportate separat de ciltre investitori. Astfel de taxe nu pot fi cuantificate de Emitent 
sau Dealer. lnvestitorii nu vor suporta niciun cost sau comisioane suplimentare in legatura cu depunerea 
subscrierilor pentru Obligatiuni, excluzand costurile (daca este cazul) legate de deschiderea ~i gestionarea unui 
cont de instrumente financiare (in cazul in care investitorul respectiv nu are deja un astfel de cont) ~i orice taxe 
ale Dealerului/Participan\ilor Eligibili datorate in temeiul acordurilor rclcvante sau in conformitate cu orice 
reglementari emise de entitatea care accepta astfcl de subscrieri. 

in cazul in care contul (conturile) de client nu sunt creditatc efectiv cu sumele reprezent11nd valoarea subscrierilor 
cfectuate de invcstitori pana la ora-limita anuntata de Dealer, subscrierile accstor invcstitori vor fi invalidate. 

Subscrierile care nu sunt validate nu vor ft luate in considerare in procesul de alocare. 

Decizia de respingerc sau de validare a subscrierii este definitivil ~i obligatorie pentru invcstitor. Niciunul dintre 
Emitent sau Dealer sau oricarc dintrc ofitcrii, agcn\ii sau angaja\ii lor respcctivi nu va accepta nicio raspundere 
pentru o astfel de decizie ~i nu sc va putca face nicio reclamatie impotriva unor astfel de pcrsoane in ceca ce 
prive~te nelivrarea Obliga\iunilor sau pentru orice pierdere care rczulta din aceasta. 

in cazul in care o subscricre efectuata de un invcstitor cstc respinsa sau invcstitorului i se aloca un numar mai mic 
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de Obligatiuni, suma platita in avans pcntru Obligafiuni va fi returnata investitorului (mai putin orice comisioanc 
de transfer bancar ~i orice comisioane aplicabile ale institu\iilor de pia\a relevante) in contul bancar indicat de 
investitorul respectiv in Formularul de Subscricrc sau in contractul de servicii de invcsti\ii financiare (sau cums­
a convenit in alt mod) incheiat cu Dealerul sau Participantul Eligibil relevant, dupa caz. irca ul invesf rilor care 
au subscris in baza Formularului de Subscriere, rambursarea se va face in termen de cine· ,,s} Zile Lu· . are de 
la expirarca Datei inchiderii Ofertei sau de la data la care subscricrile au fast respinse. • -,~:-

~ ' -- . -:-.. 
~ 
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RESTRICTII DE V ANZARE $1 TRANSFER 

lnterzicerca vanzlirilor clitre investitori de retail din SEE 

Fiecare Dealer declara ~i este de acord ca nu a oferit, \-andut sau pus la dispozitie ln orice alt mod ~i nu va oferi, 
vinde sau pune la dispozitie in orice alt mod nicio Obligatiune care face obiectul ofertei vizate de prezentul 
Prospect de Baza, astfel cum estc completat de Tcrmenii Finali in legatura cu acesta catre niciun investitor de 
retail din Spatiul Economic European, cu excepJia Romilniei. in sensul acestei prevederi, sintagma "investitor 
de retail" inseamna o persoana care este una (sau mai multe) dintre urmatoarcle: (i) un client de retail, a~a cum 
este definit la articolul 4 alineatul (I) punctul (11) din Directiva 2014/65/EU (cu modificarile ultcrioare, "UE 
MiFID II"); sau (ii) un client in sensul Directivei (UE) 2016/97 ("Directiva_wivinct-~· tribufia de Asigurliri"), 
in cazul in care clientul respectiv nu s-ar califica drept client profesional, a~,~·ii este deft~. la articolul 4 alineatul 
(I) punctul ( I 0) din UE MiFID 11. / •::_ 

lnte1~1:icerca vanzlirilor clitre investitori de retail din Regatul Unit I : • • ~ 
Fiecare Dealer declari'i ~i este de acord ca nu a oferit, vandut sau pus la di~zitie in orice. t mod ~i nu va oferi, 
vinde sau pune la dispozitie in orice alt mod nicio Obliga1iune care face bbiectul ofertei vizate de prezentul 
Prospect de Baza, astfel cum este completat de Termenii Finali in legatura cu acesta catre niciun investitor de 
retail din Regatul Unit. in sensul prezentei dispozitii, sintagma "investitor de retail" inseamna o persoana care 
este una (sau mai multe) dintre urmatoarele: (i) un client de retail, astfel cum este definit la articolul 2 punctul (8) 
din Regulamentul (UE) nr. 2017/565, dupa cum face parte din dreptul intern in tcmeiul Legii Uniunii Curopene 
(Retragere) din 2018 (EUWA); sau (ii) un client in sensul prevederilor FSMA ~i al oricaror reguli sau reglementari 
adoptate in temeiul FSMA pentru a pune in aplicare Directiva (UE) 20 I 6197, in cazul in care acel client nu s-ar 
califica drept client profcsional, a~a cum cste definit la articolul 2 alineatul (I) punctul (8) din Regulamcntul (UE) 
nr.600!2014, dupa cum face parle din dreptul intern in temeiul EUWA. 

Statelc Unite ale Americii 

Obligatiunile nu au fost ~i rrn vor fi inregistrate in baza Legii Valorilor Mobiliare ~i nici nu pot Ii oferite sau 
vandute pe teritoriul Statelor Unite sau catre persoane din SUA ori pe seama sau in beneficiul respectivelor 
persoane, cu cxceptia anurnitor tranzactii scutite de la obligativitatea respectarii cerintelor de inregistrare 
prevazute de Legea Valorilor Mobiliarc. Termenii utilizati in prezentul alineat au semnifica\iilc care le-au fost 
atribuite in Regulamcntul S. 



INFORMATII GENERALE 

Autorizare 

I. lmplementarea Programului a fost autorizata printr-o hotarare a Aduniirii Generale Extraordinare a 
Ac\ionarilor Emitentului din data de 27 octombrie 2023. Emitentul a obtinut sau va obtine toate 
aprobiirile, avizele ~i autorizatiile nccesarc in legatura cu emisiunea ~i indeplinirea propriilor obliga\ii in 
baza Obliga1i11nilor. 

Listarea 

2. Emitentul a ob1inut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucure~ti pentru intregul Program, in vederea 
admiterii la tranzac1ionare a Obliga1iunilor cmise in cadrul Programului. Estc de a~teptat ca fiecare 
Tran~a de Obliga\iuni care urmeazii sa fie admisii pe piata rcglcmentatii la vedere ~J3ursci de Valori 
Bu~ur~?i sii_ fie _ad,_nisa sepa_rat, la momcntul emiterii, in baza Tcrmenilor Fina~Jlicabili~.s!,._,. __ rezerva 
em Item Obhgat1unilor acele1 Tran~e. / _'}" . <-~, 

• , t •"\ 
._I ~ 

P1·occduri Judiciare ~i Arbitrate • i t 
--

3. Cu excep1ia cclor de7Valuite in accst Prospect de Baza, nu exista niciun fel de pr~.eduri guvern~o .- ntale. 
judiciarc sau arbitrate (inclmiv vreo astfcl de procedurii 111 curs de solu!ionare's.au1~111i1~cnta de care 
Emitentul sa aiba cuno~tinJa), de natura sa aiba sau sa fi avut loc in ultime!e douasprezece !'uni anterioare 
datei prezentului Prospect de Baza, 1111 efect semnificativ asupra situa\iei financiare sau asupra 
profitabilitii\ii Emitentului ~ilsau a Grupu!ui. 

Modifkarea Semnificativii/Majorii 

4. Cu exceptia celor dezvilluite in acest Prospect de Baza, de la data de 31 decembrie 2023, nu a existat 
nicio modificare semnificativa a pozitiei financiare a Grupului. 

Auditori 

5. Situatiile financiare consolidate $i individuale ale Emitrntului pentru exerci\iile financiare incheiate la 
31 decembrie 2022 ~i 31 deccmbrie 2023 au fost auditate de catre KPMG Audit S.R.L, iar rapoartele 
respectivului auditor asupra acestor situatii financiare au fost mcorporate prin referinta in prezentul 
Prospect de Baza. KPMG Audit S.R.L. estc mcmbra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania ~i 
inregistrata in registrul electronic public al auditori!or financiari tinut de Autoritatea pentru 
Supravegherea Publici\ a Activita\ii de Audit Statutar (" ASP AAS"). 

Documcntc Publicc 

6. Unnatoarelc documente, in copic (impreuna cu traducerile acestora in !imba englezii), pot fi consultate 
in timpul programului normal de lucru la sediul Emitcntului ~i pc website-ul Emitentului 
(11·1rn·.11nicredit.m) pe o perioada de douaspre1ecc luni de la data prczentului Prospect de Baza: 

(b) Prospectul de Baza; 

(c) actul constitutiv al Emitcntului; ~i 

(d) Situatiilc financiare consolidate ~i individualc pentru cxercitiile financiarc incheiatc la 31 
dcccmbric 2022 ~i 31 dccembric 2023. 

Pentru e, itarca oricarui dubiu, cu C:\cepti,• ca.wlui in care sunt incorporate in mod specific prin 
refcrin!a in aces! Prospect de Baza, informatiilc con\inutc pc sitc-ul web m, fac partc din accst 
Prospect de Baza. 

Prczcntul Prospect de Bata, a ti di~ponibil, in format clcctro11ic, pc sitc-ul Bursci de Valori Bucure~ti 
( w 11•1r b,,fuu) ~i pe sitc-111 Emitentului (111111 . 1111h:1 edil ro). 

www.bvb.ro
www.unicredit.ro
www.unicredit.ro


Contracte semnificativc 

7. Ernitentul nu a incheiat niciun contract (altele decal in cadrul desfli~urarii obi~nuite a activitatii) care este 
sau poate fi semniftcativ sau care contine prevederi conform carora Emitentul arc o obligatie sau un drept 
care este sau poate fi semnificativ pentru capacitatea Emitentului de a-~i indeplini obligatiile cu privire 
la Obligatiuni. 

Compcnsarea Obligatiunilor 

8. Obligatiunile au fost acccptate sprc compensare prin Depozitarul Central al • Romaniei. Numiirul 
International de Jdentificare a Valorilor Mobiliare (!SIN) corespunzator Obligatiunilor fieciirei Tran~e 
va fi specificat in Termenii Finali relevanfi. Termenii Finali relevanti vor specifica orice--lf~, n de 
cornpensare care a acceptat Obligatiunile relevante pentru compensare, impreuna cu _9,fice alte infb • _,, ii 
adecvate. 1 • ·-:-. 

ldcntificator al persoanci juridice (LEI) ( ; . . •-· ~ 
9. ldentificatorul persoanei juridice (LEI} al Emitentului este 5493003BDYD5VPGUQS04. 

I 

Sitc-ul web al Emitentului 

10. Site-ul Emitentului este www.1111icredi1.ro. Cu exceptia cazului in care sunt incorporate in mod specific 
prin referinta in acest Prospect de Baza, informatiile continute pc site-ul web nu fac parte din acest 
Prospect de Baza. 

Valabilitatea Prospectului de Baza ~i a suplimentelor la Prospcctul de Baza 

11 . Pentru a evita oricare dubiu, Emitentul nu va avea nicio obligatie de a completa prezentul Prospect de 
Baza dupa incheierea pcrioadci de valabilitatc de l 2 luni. 

lnformatii neaplicabilc Prospectului conform Ane:\ci 7, Anexei 15 ~i Anexei 28 a Regulamentului Delegat 
(UE) 2019/980 

12. Clemente le enumerate mai jos din urml'itoarele Ane.,e ale Regulamentului Delegat (UE} 20 I 9/980 nu 
sunt aplicabile prezentului Prospect: 

Anexa 7: punctele 2.2, 8.1, 8.2, I 0.2, 11.1.2, 11.2.2. 

Anex 15: punctele 4.8 subp<1ragrafele (d) si (e), 4.15. 

Anexa 28: punctul I. 
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UniCredit Bank S.A. 
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Romania 
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