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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Guvernatorul Bancii Japoniei a avertizat vineri cd pietele globale rdman instabile, reafirmandu-si angajamentul de a

4200 creste ratele dobanzilor dacd inflatia si cresterea economica a tarii raman pe drumul cel bun. Observatiile lui Kazuo Ueda
au venit dupd aproape sase saptamani de volatilitate extrema a pietei, in timpul carora yenul a scdzut pana la un minim
4000 istoric de 161 de yeni pentru un dolar, inainte de a inversa brusc cursul si de a creste cu peste 10 %. Piata bursiera
3800 japoneza a urcat la un maxim istoric inainte de a suferi cea mai mare prabusire inregistrata vreodata intr-o singura zi.
Tn martie, banca centrald a pus capit politicii sale privind rata negativa a dobanzii, dup3 decenii de deflatie intermitenta.
3600 Ueda a declarat in parlament c3 volatilitatea recentd a fost alimentata in primul rand de ingrijorérile legate de economia
3400 SUA, mai degraba decat de cresterea ratei BoJ de la sfarsitul lunii iulie, dar a mentionat cd ,pietele interne si externe
réman instabile, astfel incat vom monitoriza evolutiile pietei”. Tn ciuda acestei instabilitati recente, Ueda a declarat vineri,
3200 in cadrul unei audieri parlamentare convocate special, cd nu a existat ,nicio modificare” a pozitiei de baza a bancii
3000 centrale, conform cdreia aceasta va ajusta politica monetard daca va fi ,convinsa ca evolutiile economice si ale preturilor
sunt conforme cu previziunile”.
2800 Comentariile lui Ueda, care au dus la cresterea yenului cu aproximativ 0,5 % fata de dolar in timpul tranzactiilor de
N R I P S S S S S
5 W vo"é ,_,z‘?l & @*’ Qz"' <« @‘9’ \‘@" VQ" é@*’ & W vo“é dimineatd, au venit in timp ce acesta era interogat cu privire la decizia din iulie privind rata dobanzii, despre care criticii

au afirmat cd a fost insotitd de mesaje confuze din partea bancii centrale. Cresterea cu 0,15 puncte procentuale a dus

rata de politica pe termen scurt a Japoniei la 0,25 %, inca extrem de scazutd in raport cu standardele bancilor centrale

STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro

mondiale, dar un pas semnificativ citre ,normalizarea” speratd de Ueda dupa ani de politicd extrem de relaxata.

Ueda a apdrat majorarea ratei din iulie, sustinand ca scopul acesteia a fost de a ,reafirma faptul ca economia evolueaza,
540 in general, in conformitate cu perspectivele noastre economice si de preturi, in special cu perspectivele privind inflatia,

care, in ceea ce priveste inflatia subiacentd, se preconizeazd ca va ramane la un nivel compatibil cu obiectivul de
520 stabilitate durabild a preturilor de 2 % in a doua jumatate a perioadei de perspectivd”.

Desi economistii prevdzusera cresteri modeste ale ratelor de catre BoJ pana in 2024, miscarea din iulie a luat prin

500 surprindere multi participanti la piata. In zilele care au urmat, yenul a crescut brusc fatd de dolar, declansand o lichidare
uriasa a pozitiilor speculative pe termen scurt in yen, cunoscute sub denumirea de ,carry trade”.

480 Instabilitatea s-a accentuat pe fondul ingrijorarilor legate de riscul de recesiune a economiei SUA.
(https://www.ft.com/content/b168bb8d-227d-479a-81a4-93d07d6bf4f1)

460 - Investitorii injecteaza lichiditati in fondurile tranzactionate la bursd cu obligatiuni guvernamentale americane, pe
masura ce febra obligatiunilor se raspadndeste pe piatd inainte de reducerea asteptatd a ratei dobanzii de cdtre Rezerva

Mo Federald in septembrie.

220 TLT al BlackRock, cel mai mare ETF care urmdreste obligatiunile de trezorerie cu scadentd lungd, a atras aproape 4

D \59 > ) -&“’ B » A B > > > \,"L“ > miliarde de dolari intre inceputul lunii august si aceasta luni, conform datelor Morningstar. Fondul a avut intrari mai mari
RS S R R R R N in doar trei luni de la lansarea sa in 2002.

Intrdrile sunt cel mai recent semn de revenire a obligatiunilor, dupd doi ani de randamente slabe sau negative. O

. . incetinire a economiei americane a determinat investitorii sa caute siguranta titlurilor cu venit fix, pe fondul miscarilor
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret gurant P '
volatile ale actiunilor americane. Randamentele obligatiunilor, care se misca invers fata de pret, au scdzut in acest an, pe

mdsura ce au crescut asteptdrile ca Fed sa reducd ratele dobanzilor de la nivelul lor maxim din ultimii 23 de ani.

42000 Cererea de ETF-uri indicd, de asemenea, faptul cd entuziasmul pentru obligatiuni se raspandeste dincolo de marii

41000 administratori de fonduri si de fondurile speculative, investitorii cu amanuntul si institutionali incepand sa revina pe piata

40000 veniturilor fixe.

39000 (https://www.ft.com/content/a51cfbe0-0d44-4c20-aab5-2be37ebb71ch)

38000 - Actiunile asiatice au scizut miercuri, deoarece rezultatele slabe ale companiilor din China au generat noi ingrijorari cu

37000 privire la economia in declin. Traderii asteaptd, de asemenea, rezultatele Nvidia Corp. pentru a obtine indicii cu privire la

36000 ritmul de crestere al actiunilor legate de inteligenta artificiala.

35000 Actiunile chinezesti din Hong Kong au scazut cu pana la 1,5%, in timp ce cele din China continentald au scazut la cel mai

34000 scazut nivel de la inceputul lunii februarie. Actiunile producdtorului de apa imbuteliatd Nongfu Spring Co. au scazut cu

33000 pana la 13% dupd ce a inregistrat cea mai scazuta crestere a profitului semestrial din ultimii patru ani, devenind cea mai

32000 recentd companie care a publicat rezultate dezamagitoare. Majoritatea principalelor indicii de referintad din regiune au
> > 3 > - N A . . . -

\QQ,W o o@'» éoé'v Qz’» \7’(\:» ((éoﬂ @"’& YQ’\/ \y{, \sjv K fost pe rosu, Japonia si Coreea de Sud inregistrand, de asemenea, pierderi. Randamentele Trezoreriei pe doi ani, care
sunt mai sensibile la politica privind rata dobanzii, au scazut cu trei puncte de baza.
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-08-27/stock-market-today-dow-s-p-live-updates?srnd=phx-markets)

BITCOIN

80.000 - Bitwise Asset Management a incheiat a doua preluare a unui specialist european in

criptomonede de catre un grup financiar american in ultimele trei luni. Administratorul
70.000

american de fonduri criptografice a incheiat un acord pentru achizitionarea ETC Group, cu sediul
60.000 la Londra, extinzandu-si astfel, pentru prima datd, amprenta in Europa, au anuntat luni
50.000 grupurile.

Tranzactia este un alt semn al faptului ca piata americana de investitii, mult mai mare, ofera
40.000

companiilor americane forta necesarad pentru a se extinde pe piata europeana, unde manageri
30.000 de active obisnuiti precum BlackRock, Vanguard si Fidelity au construit pozitii puternice.
20.000 - Bitcoin a depdsit 70.000 de dolari in martie, mai si iunie, dar de atunci a coborat la aproximativ

59.000 de dolari, desi a crescut cu aproximativ 34% din ianuarie. Pretul eterului a crescut

vertiginos la Tnceputul anului, inainte de lansarea primului ETF pe eter in SUA, dar de atunci a

pierdut constant din castiguri si a crescut doar cu aproximativ 11 % in 2024.

(https://www.ft.com/content/11bb0265-f952-4e10-925¢c-d51866fc16ee)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

- Tendinte in evolutia activitatii economice in perioada august — octombrie 2024

19,000 30,000 « Industrie prelucritoare - in cadrul anchetei de conjuncturi din luna august 2024, managerii din

industria prelucrdtoare previzioneazd pentru urmdtoarele trei luni, relativa stabilitate a volumului

25,000 productiei (sold conjunctural +3%). Referitor la numdrul de salariati se estimeaza relativa stabilitate,

soldul conjunctural fiind de -2%. Pentru preturile produselor industriale se prognozeaza crestere
moderatd in urmatoarele trei luni (sold conjunctural +10%).

* Constructii - Potrivit estimdrilor din luna august 2024, in activitatea de constructii se va inregistra

18,000 \ 20,000

pentru urmatoarele trei luni crestere moderatd volumului productiei (sold conjunctural +8%).

15,000 Managerii estimeaza relativa stabilitate a numarului de salariati (sold conjunctural +5%). In ceea ce

priveste preturile lucrarilor de constructii se preconizeazd crestere a acestora (sold conjunctural
17,000 10,000 +21%).

« Comert cu amanuntul - In sectorul comert cu amanuntul managerii au estimat pentru urmatoarele

5,000 trei luni, tendintd de crestere moderatd a activitdtii economice (sold conjunctural +13%). Volumul

comenzilor adresate furnizorilor de madrfuri de catre unitdtile comerciale va inregistra relativa

16,000 0 stabilitate (sold conjunctural 0%). Angajatorii prognozeaza pentru urmatoarele trei luni, crestere
q/b‘ Ve V' a Va s s q/b‘ moderatd a numdrului de salariati (sold conjunctural +6%). Managerii societatilor comerciale
& & & & & & &
,»Q)\ /\\6,\ ,\,b‘\ ,{/1,\ \\,\ \,Q\ \9\ ,ﬁ,\ estimeaza crestere a preturilor de vanzare cu amanuntul (sold conjunctural +28%).
k)
b\ /\\ /\\ ‘b\ Q’\ %\ ® Servicii - Conform estimdrilor din luna august 2024, cererea de servicii (cifra de afaceri) va
. nregistra crestere moderatd in urmatoarele trei luni (sold conjunctural +7%). Managerii din sectorul
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) i . N N " ) -y
y servicii prevad relativd stabilitate a numarului de salariati (sold conjunctural +1%). Conform opiniei
managerilor, preturile de vanzare sau de facturare ale prestatiilor vor avea tendinta de crestere
Sursa:BVB moderatd (sold conjunctural +11%).

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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5 4.4
1sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan 22 aug.2024 23 aug.2024 26 aug.2024 27 aug.2024 28 aug.2024
e 28,08.2024 29.12.2023 30.12.2022 EUR UsD
Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil rop de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https;, ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de din-de iul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



