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din 13 martie 2024

de completare a Regulamentului (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea
ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazd perimetrul si metodele de
consolidare prudentiald a unui grup de firme de investitii

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013,
(UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014 ('), in special articolul 7 alineatul (5) al treilea paragraf,

intrucat:

(1)

Pentru a preciza perimetrul de consolidare prudentiald a unui grup de firme de investitii, astfel cum este mentionatd
la articolul 7 din Regulamentul (UE) 2019/2033, este necesar si se stabileascd, pe baza Directivei 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (%), legiturile pe baza cirora societdtile prestatoare de servicii auxiliare,
institutiile financiare, firmele de investitii si agentii delegati avind legdturd cu o anumita firma de investitii, societate
de investitii holding sau societate financiard holding mixta ar trebui inclusi in perimetrul de consolidare prudentiala.

Pentru a asigura eficacitatea §i neutralitatea supravegherii pe bazd consolidatd, este necesar si se stabileasci criterii pe
baza cirora autorititile competente sd determine, pentru toate grupurile de firme de investitii din intreaga Uniune,
existenta unor legaturi intre intreprinderea-mamd si filiale.

Pentru a tine seama de aceste legituri in scopul supravegherii consolidate, societdtile prestatoare de servicii auxiliare,
institutiile financiare, firmele de investitii si agentii delegati ar trebui si fie inclusi in perimetrul de consolidare
prudentiali a intreprinderii-mama din Uniune care ii controleazd, exercitd o influentd dominanti asupra lor sau cu
care existd o conducere unificatd sau legdturi orizontale.

Pentru a respecta principiul proportionalitdtii si, in special, pentru a tine seama de diversitatea in ceea ce priveste
dimensiunea intreprinderilor si amploarea operatiunilor acestora, o intreprindere-mama din Uniune ar trebui si
aiba posibilitatea de a exclude intreprinderile mici din perimetrul de consolidare prudentiala.

In temeiul articolului 22 alineatul (2) litera (b) din Directiva 2013/34/UE, perimetrul de consolidare prudentiali a
unui grup de firme de investitii include cazurile in care entititile din grupul de firme de investitii au o bazd comuna
de gestionare. Pentru a stabili daci astfel de entitdti au o bazd comuni de gestionare, autorititile competente ar trebui
sd dispund de dovezi concrete cd existd o coordonare efectivd a politicilor financiare si operationale ale acestor
entitati.

(") JOL 314, 5.12.2019, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033oj.
() Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile

financiare consolidate §i rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013,
p. 19, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/oj).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj
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In temeiul articolului 22 alineatul (7) literele (a) si (b) din Directiva 2013/34/UE, perimetrul de consolidare
prudentiald a unui grup de firme de investitii include cazurile de legdturi orizontale intre doud entitati care au
legdturi, in care o entitate nu este o filiald a celeilalte si, prin urmare, este imposibil si se determine dacd una dintre
ele este o intreprindere-mamd din Uniune. In astfel de cazuri, autoritatea competentd sau, dupd caz,
supraveghetorul grupului, astfel cum este definit la articolul 3 alineatul (1) punctul 15 din Directiva
(UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului (%), ar trebui si stabileascd entitatea care ar trebui si
efectueze consolidarea si sd isi asume rolul de intreprindere-mama din Uniune.

Pentru a asigura aplicarea efectivd a cerintelor prudentiale la nivel consolidat, ar trebui si se aplice, ca reguld
generald, consolidarea deplind a tuturor entitdtilor incluse in perimetrul de consolidare prudentiald. In cazul in care
doud intreprinderi au legaturi, astfel cum se mentioneazd la articolul 22 alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE, ar
trebui sd se aplice consolidarea in conformitate cu articolul 22 alineatele (8) si (9) din Directiva 2013/34/UE
(smetoda de agregare”).

Este necesar sd se prevind utilizarea multipld a elementelor eligibile pentru calcularea fondurilor proprii. Prin urmare,
atunci cand calculeazd cerinta consolidatd de capital minim permanent pentru un grup de firme de investitii,
intreprinderile-mama din Uniune ar trebui si adune ceringele individuale de capital minim permanent pentru
fiecare firmd de investitii cu capitalul initial al institutiilor financiare care fac obiectul tipului respectiv de cerintd de
capital, in special societitile de administrare a activelor, institutiile de platd si institutiile emitente de moneda
electronicd.

Aplicarea cadrului contabil relevant nu evidentiazd in toate cazurile cifrele consolidate privind cheltuielile. Prin
urmare, pentru a stabili cerinta consolidatd pe baza cheltuielilor generale fixe in scopul consolidarii prudentiale, o
intreprindere-mama din Uniune ar trebui sd calculeze valoarea cheltuielilor de care grupul de firme de investitii are
nevoie prin adunarea cheltuielilor intreprinderii-mamd din Uniune si ale entitatilor care fac obiectul consolidarii
prudentiale in cadrul grupului de firme de investitii si, in cazul in care nu au fost deja incluse in costurile firmelor de
investitii, a costurilor agentilor delegati.

(10) Modificirile, inclusiv schimbarea modelelor de afaceri, sau fuziunile si achizitiile pot duce la variatii semnificative in

ceea ce priveste cheltuielile generale fixe preconizate. Prin urmare, pentru determinarea cerintelor de fonduri proprii
pe baza cheltuielilor generale fixe, este necesar si se stabileascd praguri obiective ale cheltuielilor generale fixe
preconizate.

(11)  Pentru calcularea factorilor K consolidati, activitatile si serviciile care sunt incluse in anexa I la Directiva 2014/65/UE

a Parlamentului European si a Consiliului () sau activitatile si serviciile asociate ar trebui, de asemenea, s fie luate in
considerare, indiferent daci activittile si serviciile respective sunt desfisurate sau prestate de firmele de investitii sau
de alte entitdti din grupul de firme de investitii. Prin urmare, in calcularea factorilor K consolidati este necesar si se
includi activitatile si serviciile mentionate la articolul 6 alineatul (3) litera (a) si la litera (b) punctele (i) si (i) din
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*) si la articolul 6 alineatul (4) litera (a) si litera (b)
punctele (i), (i) si (i) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (), desfisurate sau
prestate de oricare dintre entititile grupului de firme de investitii incluse in consolidare.

Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiald a
firmelor de investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 201336 UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE
(JO L 314, 5.12.2019, p. 64, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj).

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare i de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dir/2014/
65/0j).

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 julie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir[2009/65/0j).

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JOL174,1.7.2011, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj
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(12)

(14)

In conformitate cu definitia ,situatiei consolidate” de la articolul 4 alineatul (1) punctul 11 din Regulamentul
(UE) 2019/2033, institutiile financiare fac parte din perimetrul de consolidare al unui grup de firme de investitii. Cu
toate acestea, nu toate activitdtile desfasurate de diferite institutii financiare contribuie la calcularea cerintelor
consolidate pe baza factorilor K. Prin urmare, este necesar s se precizeze care activitdti ale institutiilor financiare
sunt relevante pentru factorii K specifici.

Este necesar si se prevind dubla contabilizare a elementelor eligibile pentru calcularea fondurilor proprii. Prin
urmare, serviciile si tranzactiile intragrup ar trebui sa fie excluse din calcularea anumitor cerinte consolidate pe baza
factorilor K, in special pentru calcularea factorilor K ,active protejate si administrate” (K-ASA), ,ordine ale clientilor
tratate” (K-COH) si ,flux zilnic de tranzactionare” (K-DTF).

O firm3 de investitii poate delega administrarea activelor unei alte entititi care face parte din acelasi grup de firme de
investitii. Pentru a evita dubla contabilizare, este necesar sd se precizeze modul in care activele respective ar trebui
contabilizate in valoarea totald a activelor administrate atunci cind se calculeazd factorul K consolidat ,active
administrate” (K-AUM).

Fondurile clientilor detinute de entittile incluse in perimetrul de consolidare pot proveni din serviciile si activitatile
mentionate in anexa I la Directiva 2014/65/UE sau din alte servicii si activitdti pe care entititile din grupul de firme
de investitii le presteazd in mod legal. Prin urmare, este necesar sd se asigure faptul cd, la calcularea factorului K
Jfondurile clientilor detinute” (CMH), nu sunt incluse fondurile clientilor provenite din alte servicii si activitati decat
cele enumerate in anexa I la directiva respectiva. In acest context, ,fondurile clientilor detinute” (CMH) ale grupului
de firme de investitii ar trebui sd fie suma CMH ale tuturor entitdtilor din grup incluse in consolidare, altele decat
institutiile de platd si societatile de administrare a activelor.

Pentru a asigura proportionalitatea §i pentru a evita dubla contabilizare, activitatile si serviciile intragrup luate in
considerare la calcularea activelor administrate (K-AUM) ale unui grup de firme de investitii ar trebui excluse din
calculul K-COH.

Tranzactionarea in cont propriu si prestarea de servicii de subscriere sau de plasament prezintd acelasi risc atunci
cand sunt efectuate de entitdti ale unui grup de firme de investitii incluse in consolidare, indiferent dacd aceste
entitdti sunt firme de investitii sau institutii financiare. Din acest motiv, atunci cand calculeazi factorul K consolidat
yriscul de pozitie netd” (K-NPR), intreprinderile-mamd din Uniune ar trebui sd ia in considerare toate astfel de
activitdti si servicii, avand in vedere si articolul 325b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului (), conform céruia folosirea pozitiilor dintr-o entitate a grupului pentru a compensa
pozitiile dintr-o altd entitate a grupului este permisd numai in cazul in care intreprinderea-mama din Uniune a
obtinut aprobarea autoritdtii competente relevante.

Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare prezentate Comisiei de
Autoritatea Bancard Europeand.

Autoritatea Bancard Europeand a organizat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de
reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat eventualele costuri si beneficii aferente si a solicitat
opinia Grupului pértilor interesate din domeniul bancar instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (%),

() Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1, ELL
http://data.europa.eu/elijreg/2013/57 5/0j).

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12, ELL: http:|/data.europa.eu/elijreg/2010/109 3/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmdtoarele definitii:

1. ,intreprindere-mamai din Uniune” inseamnd o firma de investitii-mama din Uniune, o societate de investitii holding-
mama din Uniune sau o societate financiard holding mixtd-mamd din Uniune care este responsabild de consolidarea
prudentiald a grupului de firme de investitii in temeiul articolului 7 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033;

2. Lentitate relevantd” inseamnd o societate prestatoare de servicii auxiliare, o institutie financiard, o firmd de investitii
sau un agent delegat;

3. legdturi de capital” inseamnd detinerea, directd sau indirectd, de drepturi de vot in cadrul unei intreprinderi sau de
capital al unei intreprinderi, inclusiv a unei participatii definite la articolul 2 punctul 2 din Directiva 2013/34/UE.

Articolul 2

Perimetrul de consolidare prudentiald

(1)  Autoritdtile competente includ in perimetrul de consolidare prudentiald a unei intreprinderi-mami din Uniune
urmdtoarele entititi relevante:

(@ o entitate relevantd in care intreprinderea-mamd din Uniune sau o altd entitate relevantd care apartine aceluiasi grup
de firme de investitii detine majoritatea drepturilor de vot ale actionarilor sau ale asociatilor;

(b) o entitate relevanti in care intreprinderea-mama din Uniune sau o alt3 entitate relevanti care apartine aceluiasi grup
de firme de investitii:

(i) are dreptul de a numi sau de a revoca majoritatea membrilor organului administrativ, de conducere sau de
supraveghere al entitdtii relevante si, in acelasi timp,

(i) este actionard sau asociatd a acesteia;

(c) o entitate relevantd asupra cdreia intreprinderea-mama din Uniune sau o altd entitate relevantd care apartine aceluiasi
grup de firme de investitii are dreptul de a exercita o influentd dominanta in temeiul:

(i) unui contract incheiat cu respectiva entitate relevant3;

(i) unei dispozitii din actul constitutiv sau din statutul entititii relevante, indiferent daci intreprinderea-mama
din Uniune sau altd entitate relevanti care apartine aceluiasi grup de firme de investitii este actionard sau
asociatd a respectivei entitati relevante;

(d) o entitate relevantd in care intreprinderea-mami din Uniune sau o altd entitate relevanti care apartine aceluiasi grup
de firme de investitii este actionard sau asociatd a entititii relevante respective, daci este indeplinitd oricare dintre
urmdtoarele conditii:

(i) majoritatea membrilor organelor de administratie, de conducere sau de supraveghere ale entitatii relevante
respective care au indeplinit aceste functii in cursul exercitiului financiar curent, in cursul exercitiului
financiar precedent si pand la momentul intocmirii situatiilor financiare consolidate au fost numiti doar ca
urmare a exercitirii drepturilor de vot ale actionarului sau asociatului;

(i)  intreprinderea-mamd din Uniune sau o altd entitate relevantd a grupului de firme de investitii controleazi
singurd, in temeiul unui acord cu alti actionari sau asociati ai entititii relevante respective, majoritatea
drepturilor de vot ale actionarilor sau ale asociatilor entititii relevante respective.

Indeplinirea conditiei previzute la litera (d) punctul (i) nu este necesara in cazul in care o intreprindere din afara grupului de
firme de investitii detine drepturile mentionate la litera (a), (b) sau (c) cu privire la entitatea relevanta respectiva.
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(2)  Pe langd entitatile relevante mentionate la alineatul (1), autoritdtile competente stabilesc dacd urmdtoarele entititi
relevante pot fi incluse in perimetrul de consolidare prudentiali a unei intreprinderi-mama din Uniune:

(@ o entitate relevantd asupra cireia intreprinderea-mama din Uniune sau o altd entitate relevantd a grupului de firme de
investitii detine puterea de a exercita sau exercitd efectiv o influentd dominanti sau controlul, indiferent dacd intre
entitdtile relevante respective existd sau nu legaturi de capital;

(b) o entitate relevantd cu care intreprinderea-mama din Uniune sau o altd entitate relevantd a grupului de firme de
investitii are o bazd comuni de gestionare, astfel cum se mentioneazi la articolul 4, indiferent dacd intre entitatile
relevante respective existd sau nu legaturi de capital.

(3)  Pe langa entitdtile relevante mentionate la alineatele (1) si (2), o autoritate competentd stabileste dacd urmdtoarele
entitati relevante pot fi incluse in perimetrul de consolidare prudential:

(@) o entitate relevantd, alta decit o entitate relevantd mentionata la alineatele (1) sau (2), cu care o altd entitate relevantd
din grupul de firme de investitii are o bazi comund de gestionare, in conformitate cu oricare dintre urmdtoarele:

(i) un contract intre entitdtile relevante respective;
(i) actul constitutiv sau statutul entitatilor relevante in cauzd;

(b) o entitate relevant, alta decat o entitate relevantd mentionata la alineatul (1), la alineatul (2) sau la alineatul (3) litera
(a), a cdrei majoritate a membrilor organului administrativ, de conducere sau de supraveghere este, pe baza celor mai
recente situatii financiare ale sale, constituitd din aceleasi persoane care sunt si membre ale organului administrativ,
de conducere sau de supraveghere al intreprinderii-mama din Uniune sau al unei alte entititi relevante a grupului de
firme de investitii.

Articolul 3

Exceptidri de la consolidarea prudentiald

(1)  Autoritdtile competente pot excepta o intreprindere-mama din Uniune de la consolidarea prudentiald a unei entitati
relevante, mentionati la articolul 2, in cazul in care suma activelor sale totale si a elementelor sale extrabilantiere, cu
exceptia activelor administrate sau protejate, este mai micd decat cel mai mic dintre urmatoarele praguri:

(a) 10 milioane EUR;

(b) 1 % din valoarea totald a activelor consolidate si a elementelor extrabilantiere consolidate ale intreprinderii-mama
din Uniune, cu exceptia activelor administrate, a activelor si a elementelor extrabilantiere ale entititii relevante
respective.

(2)  Autoritdtile competente nu pot excepta intreprinderea-mama din Uniune de la consolidarea prudentiali a entititilor
mentionate la alineatul (1) in cazul in care suma activelor totale si a elementelor extrabilantiere, cu exceptia activelor
administrate ale acestor entitdti, depaseste oricare dintre pragurile mentionate la alineatul (1) litera (a) sau (b).

(3)  Autoritdtile competente pot excepta o intreprindere-mama din Uniune de la consolidarea prudentiald a unei entitati
relevante, mentionatd la articolul 2, in cazul in care este indeplinitd oricare dintre urmdtoarele conditii:

(a) entitatea relevantd este situatd intr-o tard tertd in care existd obstacole juridice in calea transferului informatiilor
necesare pentru consolidarea prudentiald;

(b) entitatea relevantd prezintd un interes neglijabil numai in ceea ce priveste obiectivele de supraveghere a grupului de
firme de investitii;

()  consolidarea situatiei financiare a entitdtii relevante ar fi inadecvatd sau inseldtoare in ceea ce priveste obiectivele
supravegherii grupului de firme de investitii.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj 5/10
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Articolul 4
Baza comuni de gestionare

(1) In sensul articolului 2 alineatul (2) litera (b), o autoritate competentd stabileste cd doud sau mai multe entititi
relevante au o bazd comuni de gestionare in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(@)  politicile financiare si operationale ale entitdtilor relevante in cauzi sunt coordonate in mod efectiv;

(b) entitdtile relevante nu au legaturi, astfel cum se mentioneaza la articolul 22 alineatul (1), la articolul 22 alineatul (2)
litera (a) si la articolul 22 alineatul (7) litera (b) din Directiva 2013/34/UE.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (a), autorititile competente pot tine seama, in special, de urmitoarele elemente:

(@)  dacd entitdtile relevante in cauzd sunt controlate, direct sau indirect, de aceeasi persoand fizici sau de aceleasi
persoane fizice ori de aceeasi intreprindere sau de aceleasi intreprinderi;

()  dacd majoritatea membrilor organului administrativ, de conducere sau de supraveghere al respectivelor entitti
relevante, pe de o parte, i al intreprinderii-mama din Uniune sau al unei alte intreprinderi-mamad, pe de alti parte,
sunt numiti de aceeasi persoand fizicd sau de aceleasi persoane fizice ori de aceeasi intreprindere sau de aceleasi
intreprinderi, chiar dacd membrii respectivi nu sunt aceleasi persoane.

Articolul 5

Modalitatea de aplicare a articolului 2 alineatul (3)

(1) n cazul in care este necesard consolidarea in temeiul articolului 2 alineatul (3), urmitoarea entitate este responsabila
de consolidarea tuturor entitdtilor relevante din grupul de firme de investitii si de aplicarea articolelor 8-11:

(@  1in cazul in care printre entitdtile relevante mentionate la articolul 2 alineatul (3) existd o singurd firmd de investitii,
firma de investitii respectivd;

(b)  in cazul in care printre entitdtile relevante mentionate la articolul 2 alineatul (3) existd mai multe firme de investitii,
firma de investitii care detine valoarea cea mai mare din activele totale.

In sensul literei (b) de la prima tezd, firma de investitii calculeazi valoarea activelor totale pe baza ultimelor situatii
financiare auditate sau, in cazul in care nu este obligatoriu si se intocmeasci situatii financiare consolidate in conformitate
cu cadrul contabil aplicabil, pe baza ultimei situatii financiare individuale auditate a firmei de investitii.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), autorititile competente sau, dupd caz, supraveghetorul grupului pot desemna o
firma de investitii sau o institutie financiard din grup ca fiind responsabild de consolidarea prudentiald a tuturor entititilor
relevante din grupul de firme de investitii si de aplicarea articolelor 8-11, daci respectiva entitate relevantd are deja
obligatia de a intocmi situatiile financiare consolidate pentru grupul de firme de investitii.

Articolul 6

Metoda de consolidare prudentiald

(1)  Intreprinderea-mamd din Uniune sau entitatea relevanti desemnati in conformitate cu articolul 5 consolideazi
entititile mentionate la articolul 2 alineatele (1) si (2) in conformitate cu articolul 22 alineatul (6) din
Directiva 2013/34/UE (consolidare deplind) si entitdtile mentionate la articolul 2 alineatul (3) in conformitate cu
articolul 22 alineatele (8) si (9) din directiva respectivd (metoda de agregare).
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(2)  Prin derogare de la alineatul (1), supraveghetorul grupului poate, in ceea ce priveste entititile relevante care
indeplinesc criteriile prevdzute la articolul 2 alineatul (3), sd permitd aplicarea, in cazul uneia sau mai multor entitati
relevante, a metodei de consolidare previzute la articolul 22 alineatele (8) si (9) din Directiva 2013/34/UE.

Articolul 7

Metode si detalii necesare pentru recunoasterea in fondurile proprii consolidate a intereselor minoritare si a
instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 suplimentare si de nivel 2

(1)  Institutiile trateazd interesele minoritare si instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentare §i de nivel 2 in
conformitate cu partea a doua titlul II din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si cu articolul 34a din Regulamentul delegat
(UE) nr. 241/2014 al Comisiei ().

(2)  In cazul in care metoda de consolidare este cea previzuti la articolul 6 alineatul (2), interesele minoritare si
instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentare si de nivel 2 care sunt emise de entititi incluse in perimetrul de
consolidare prudentiald in conformitate cu articolul 2 pot fi incluse in respectiva consolidare, cu conditia ca respectivele
interese minoritare si instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentare i de nivel 2 sd acopere pierderile tuturor
entitdtilor relevante incluse in perimetrul de consolidare prudentiala.

(3)  In cazul in care metoda de consolidare este cea previzuti la articolul 6 alineatul (2), interesele minoritare si
instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentare si de nivel 2 care sunt emise de entititi incluse in perimetrul de
consolidare in conformitate cu articolul 2 si care sunt detinute de alte persoane decit entitdtile incluse in perimetrul de
consolidare care administreaza entititile in temeiul articolului 2 alineatul (3) sunt considerate a fi disponibile pentru a
acoperi pierderile tuturor entititilor incluse in perimetrul de consolidare prudentiala.

Articolul 8

Consolidarea cerintelor de fonduri proprii

(1)  Fondurile proprii ale unei intreprinderi-mami din Uniune sau ale unei entititi relevante desemnate ca fiind
responsabild de consolidarea prudentiald in conformitate cu articolul 5 sunt, pe bazd consolidatd, cel putin egale cu
valoarea cea mai mare dintre urmdtoarele:

(@)  valoarea cerintei consolidate de capital minim permanent, calculatd in conformitate cu articolul 9;
(b)  valoarea cerintei bazate pe cheltuielile generale fixe, calculatd in conformitate cu articolul 10;

(c)  valoarea cerintei calculate pe baza factorilor K, in conformitate cu articolul 11.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), fondurile proprii ale unei intreprinderi-mamd din Uniune sau ale unei entititi
relevante desemnate ca fiind responsabild de consolidarea prudentiald in conformitate cu articolul 5 care indeplinesc, pe
bazi consolidatd, conditiile pentru a se califica drept firma de investitii micd si neinterconectat, astfel cum se mentioneaza
la articolul 12 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033, reprezintd, pe bazi consolidatd, cel putin valoarea cea mai
mare dintre valorile mentionate la alineatul (1) literele (a) si (b).

(3)  Intreprinderea-mama din Uniune sau entitatea relevanti desemnati ca fiind responsabili de consolidarea prudentiali
in conformitate cu articolul 5 notificd supraveghetorului grupului, de indatd ce ia cunostintd de acest lucru, cd nu mai
respectd sau nu va mai respecta alineatul (1) sau (2), dupd caz.

() Regulamentul delegat (UE) nr. 241/2014 al Comisiei din 7 ianuarie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare pentru cerintele privind fondurile proprii si
pasivele eligibile aplicabile institutiilor (JO L 74, 14.3.2014, p. 8, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2014/241/o0j).
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Articolul 9

Cerinta consolidati de capital minim permanent

(1)  Cerinta consolidati de capital minim permanent reprezintd suma urmdtoarelor elemente:
(@  cerinta de capital minim permanent la nivel individual a firmei de investitii-mama din Uniune;

(b)  cerinta de capital minim permanent la nivel individual a firmelor de investitii care intrd in perimetrul de consolidare
prudential;

(c)  capitalul initial al societdtilor de administrare a activelor care intrd in perimetrul de consolidare prudential;
(d)  capitalul initial al institutiilor de platd care intrd in perimetrul de consolidare prudential;

(e)  capitalul initial al institutiilor emitente de moned3 electronici care intrd in perimetrul de consolidare prudentiala.

(2)  in sensul alineatului (1), cerintele individuale de capital minim permanent ale entititilor relevante stabilite in tari
terte sunt cerintele de capital minim permanent care s-ar aplica dacd entitdtile relevante respective ar fi fost autorizate in
Uniune.

Articolul 10

Cerinta consolidati pe baza cheltuielilor generale fixe

(1) O intreprindere-mami din Uniune sau o entitate relevantd desemnatd ca fiind responsabili de consolidarea
prudentiald in conformitate cu articolul 5 isi calculeazd cheltuielile generale fixe consolidate pe baza cifrelor consolidate
privind cheltuielile care rezultd din cadrul contabil aplicabil pe bazd consolidata.

(2)  In cazul in care cifrele consolidate privind cheltuielile nu sunt disponibile in cadrul contabil aplicabil, cheltuielile
generale fixe consolidate reprezintd suma urmdtoarelor elemente:

(@  cheltuielile firmei de investitii-mama din Uniune sau ale entitdtii desemnate ca fiind responsabild de consolidarea
prudentiali in conformitate cu articolul 5, la nivel individual;

(b)  cheltuielile entitdtilor relevante, la nivel individual, care sunt consolidate in conformitate cu articolul 6.

(3)  Intreprinderea-mami din Uniune sau entitatea relevanti desemnati ca fiind responsabild de consolidarea prudentiald
in conformitate cu articolul 5 include in cifrele consolidate privind cheltuielile ale grupului de firme de investitii cheltuielile
agentilor delegati consolidati care nu au fost inci incluse in respectivele cifre consolidate privind cheltuielile.

(4) O autoritate competentd ia in considerare o crestere sau o scddere a activititii economice a uneia sau mai multor
entitati relevante din perimetrul de consolidare al grupului de firme de investitii ca fiind o modificare semnificativa, astfel
cum se mentioneaza la articolul 13 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2033, in cazul in care o astfel de crestere sau
scidere duce la o modificare de cel putin 30 % a cheltuielilor generale fixe consolidate preconizate pentru anul curent.

Articolul 11
Cerinta consolidati calculatd pe baza factorilor K
(1) O intreprindere-mama din Uniune sau o entitate desemnatd ca fiind responsabild de consolidarea prudentiald in

conformitate cu articolul 5 calculeazi cerinta consolidatd pe baza factorilor K utilizand situatia sa consolidatd care rezultd
din parcurgerea urmdtoarelor etape, in ordinea de mai jos:

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj



JO L, 25.6.2024

RO

(©

(2)

calculeazi diferitele valori mentionate la alineatele (2) si (3), utilizind metodologia previzuti la alineatele respective;

inmulteste valorile mentionate la litera (a) cu coeficientii corespunzdtori fiecirui factor K, astfel cum se prevede in
tabelul 1 de la articolul 15 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2033;

adund rezultatele calculului mentionat la litera (b).

O intreprindere-mamd din Uniune sau o entitate desemnati ca fiind responsabild de consolidarea prudentiald in

conformitate cu articolul 5 calculeazd urmitoarele valori ale grupului de firme de investitii dupd cum urmeaza:

(@)

activele administrate (AUM) ale grupului de firme de investitii sunt egale cu suma urmatoarelor valori:

(i) AUM ale firmelor de investitii care urmeazi si fie consolidate, inclusiv ale intreprinderilor din ¢ari terte care
ar fi fost firme de investitii dacd ar fi fost autorizate in Uniune;

(ii) AUM ale societitilor de administrare a activelor care urmeazi si fie consolidate, inclusiv ale intreprinderilor
din tari terte care ar fi fost societdti de administrare a activelor dacd ar fi fost autorizate in Uniune, in
legdturd cu:

1. prestarea serviciilor mentionate la articolul 6 alineatul (3) litera (a) si litera (b) punctul (i) din
Directiva 2009/65/CE;

2. prestarea servicillor mentionate la articolul 6 alineatul (4) litera (a) si litera (b) punctul (i) din
Directiva 2011/61/UE;

fondurile clientilor detinute (CMH) ale grupului de firme de investitii reprezintd suma CMH a fiecdrei entitdti
relevante care urmeazi si fie consolidatd, inclusiv institutiile financiare, altele decat institutiile de platd si societatile
de administrare a activelor;

activele protejate si administrate (ASA) ale grupului de firme de investitii reprezintd suma dintre:
(i) valoarea ASA care corespunde ASA ale firmelor de investitii care urmeaza si fie consolidate;
(ii) valorile acelor ASA ale societitilor de administrare a activelor care urmeaza si fie consolidate, legate de:

1. serviciile de pastrare in sigurantd si administrare a activelor prestate in legaturd cu unitdtile organismelor
de plasament colectiv, in conformitate cu articolul 6 alineatul (3) litera (b) punctul (i) din
Directiva 2009/65/CE;

2. serviciile de pastrare in sigurantd si administrare a activelor prestate in legdturd cu actiunile sau unitatile
organismelor de plasament colectiv, in conformitate cu articolul 6 alineatul (4) litera (b) punctul (i) din
Directiva 2011/61UE;

ordinele clientilor tratate (COH) ale grupului de firme de investitii reprezintd suma COH ale fiecirei entitdti relevante
care urmeazd si fie consolidatd, inclusiv prestarea serviciului mentionat la articolul 6 alineatul (4) litera (b) punctul
(iii) din Directiva 2011/61/UE, dar excluzind tranzactiile intragrup;

riscul de porzitie netd (NPR) al grupului de firme de investitii, calculat in conformitate cu articolul 22 din
Regulamentul (UE) 2019/2033, inclusiv riscul de pozitie netd al firmelor de investitii si al institutiilor financiare
care tranzactioneazd in cont propriu, presteazd subscrieri de instrumente financiare sau plaseazd instrumente
financiare pe baza unui angajament ferm, se calculeazd pe bazd consolidatd;

marja de compensare datd (CMG) a grupului de firme de investitii este suma CMG a fiecdrei entitdti relevante
individuale care urmeazi sd fie consolidati si care este autorizatd si utilizeze K-CMG;

riscul de nerambursare de citre contrapartea la tranzactionare (TCD) al grupului de firme de investitii, calculat in
conformitate cu articolul 26 din Regulamentul (UE) 2019/2033, inclusiv riscul de nerambursare de citre
contrapartea la tranzactionare al firmelor de investitii si al institutiilor financiare care tranzactioneazd in cont
propriu, presteazd subscrieri de instrumente financiare sau plaseazd instrumente financiare pe baza unui
angajament ferm, se calculeazd pe bazd consolidat3;
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(h)  fluxul zilnic de tranzactionare (DTF) al grupului de firme de investitii reprezintd suma DTF al fiecdrei firme de
investitii si al fiecarei institutii financiare care executd tranzactii in nume propriu, fie pentru ea insisi, fie in contul
unui client, care presteazd subscrieri de instrumente financiare sau care plaseazd instrumente financiare pe baza
unui angajament ferm, dupi excluderea tranzactiilor intragrup;

(i) riscul de concentrare (CON) al grupului de firme de investitii este valoarea expunerii grupului de firme de investitii,
calculatd in conformitate cu articolul 36 din Regulamentul 2019/2033, pentru care limita grupului de firme de
investitii in ceea ce priveste CON si excedentul valorii expunerii grupului de firme de investitii se obtin prin
utilizarea metodelor previzute la articolul 37 alineatul (1) si, respectiv, alineatul (2) din regulamentul mentionat.

In sensul literei (a) punctul (i) subpunctul 1 si al literei (a) punctul (ii) subpunctul 2, AUM includ numai activele pentru care
societdtile de administrare a activelor respective oferd entitdtilor relevante consolidate din cadrul aceluiasi grup de firme de
investitii consultantd de investitii cu privire la instrumentele financiare mentionate in anexa I la Directiva 20146 5/UE.

In cazul in care delegarea are loc intre doud entitdti relevante din grupul de firme de investitii, se aplici normele privind
calcularea AUM previzute la articolul 17 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2033.

In sensul literei (c), ASA exclud valoarea individuald a ASA ale entitdtilor relevante care presteaza servicii intragrup pentru
institutiile financiare consolidate, precum si valoarea ASA ale societdtilor de administrare a activelor legate de prestarea de
servicii de pastrare in sigurantd si administrare a activelor in legdturd cu valoarea actiunilor in societdti necotate detinute de
fondurile de investitii alternative (FIA).

In sensul literei (d), in cazul in care un grup include o firmd de investitii care calculeazd K-AUM si existd o altd firma de
investitii in grup care gestioneazd ordinele pentru prima firma de investitii in sensul cd primeste, transmite si executd
ordinele, intreprinderea-mama din Uniune sau entitatea desemnatd in conformitate cu articolul 5 nu calculeazi K-COH
corespunzdtoare ordinelor transmise de prima firma de investitii si gestionate de cea de a doua firma de investitii.

(3) O intreprindere-mama din Uniune sau o entitate desemnatd ca fiind responsabild de consolidarea prudentiald in
conformitate cu articolul 5 calculeazd cerintele consolidate pe baza factorilor K la nivel de grup de firme de investitii,

inclusiv valorile corespunzitoare activititilor agentilor delegati, in cazul si in masura in care activitdtile respective nu sunt
deja incluse in cerintele consolidate pe baza factorilor K la nivel de grup de firme de investitii.

Articolul 12
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 13 martie 2024.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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