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- Dolarul american a atins cel mai ridicat nivel din ultimele sase luni, in timp ce randamentele Trezoreriei au crescut puternic marti,
investitorii concentrdndu-se pe riscul unei reveniri a inflatiei in timpul unei a doua presedintii Donald Trump. Indicele dolarului, care
urmareste moneda americana in raport cu un cos de contrapartide, a crescut cu pand la 0,6%, atingand cel mai ridicat nivel din luna
mai, iar marti seard a crescut cu 0,4% pentru intreaga zi. Randamentul titlului de trezorerie de referinta pe 10 ani, care creste atunci
céand preturile scad, a urcat cu 0,11 puncte procentuale la 4,42%, aproape de maximele atinse imediat dupd alegerile de saptamana
trecutd. Randamentul pe doi ani, care este mai sensibil la asteptarile privind rata dobénzii pe termen scurt, a crescut cu 0,08 puncte
procentuale, pand la 4,34%. Investitorii si-au redus asteptarile cu privire la rapiditatea cu care Rezerva Federald va reduce ratele
dobanzilor de la victoria decisivad a lui Trump, din cauza temerilor c3 tarifele agresive ar putea duce la cresterea preturilor sau cd
reducerile de taxe si alte politici pro-crestere ar putea cauza supraincdlzirea economiei. Pietele futures estimau marti o probabilitate
de aproximativ 62% ca Fed sd anunte o a treia reducere consecutiva a ratei dobénzii la urmatoarea sa reuniune din decembrie, in
scadere de la aproximativ 81% imediat inainte de alegerile de sdptamana trecutd. Biroul de Statistica a Muncii va publica cel mai
recent raport privind inflatia preturilor de consum. Miscarile de marti ale pietei au urmat, de asemenea, rapoartelor care au
evidentiat perspectiva unei politici externe mai agresive, inclusiv potentiale tarife vamale. Persoane familiarizate cu aceastd
chestiune spun cad Trump intentioneaza sa il numeasca pe Marco Rubio, in functia de secretar de stat, si pe congresmanul din Florida
Mike Waltz - un alt critic al Chinei - in functia de consilier pentru securitate nationald. Partidul Republican se apropie de confirmarea
unei victorii in ambele camere ale Congresului, oferindu-i lui Trump mai multa libertate pentru a impune reduceri mari de taxe sau
tarife vamale. Cresterea randamentelor a afectat actiunile americane, care s-au retras usor dupa o crestere puternicd in ultima
sdptamana. Indicele S&P 500 a scazut cu 0,3 %, in timp ce indicele Nasdag Composite a pierdut 0,1 %. Actiunile europene au suferit
scaderi mai accentuate, indicele Stoxx 600 la nivel continental scdzand cu 2 %, inregistrand cea mai slaba performanta intr-o singura
zi de la volatilitatea pietei de la inceputul lunii august. Indicele Cac 40 de la Paris a scdzut cu 2,7 %, in timp ce indicele Dax de la
Frankfurt a pierdut 2,1 %. Trump a amenintat cu tarife de 60 % pentru importurile chinezesti in SUA si cu taxe intre 10 % si 20 %
pentru toti ceilalti parteneri comerciali. Investitorii sunt ingrijorati de faptul cd producatorii europeni vor suferi o dubla loviturd din
cauza tarifelor impuse de SUA asupra exporturilor si a posibilitatii ca China sd inunde regiunea cu importuri ieftine care s submineze
companiile locale, in special producétorii de automobile.

(https://www.ft.com/content/3c526fee-4f4a-4128-affc-006b46814022)

Un indicator foarte urmdrit al sentimentului economic din Germania a scazut neasteptat in noiembrie, deoarece alegerea lui Donald
Trump si prabusirea guvernului de coalitie din cea mai mare economie europeand au atenuat asteptarile investitorilor. Indicatorul
ZEW al sentimentului economic a scdzut la 7,4 puncte, de la 13,1 puncte luna precedentd, contrar previziunilor economistilor
intervievati de Bloomberg privind o usoard crestere la 13,2 puncte. ,Asteptdrile economice pentru Germania au fost umbrite de
victoria lui Trump si de prabusirea coalitiei guvernamentale germane”, a declarat presedintele ZEW, Achim Wambach. El a addugat:
,in general, ceea ce observam in prezent este o evolutie foarte dinamica a asteptarilor economice”.

(https://www.ft.com/content/22dbc1ff-ecf9-4e99-bee0-e98e9ac46234)

Firma suedezd de plati Klarna Group Plc a depus o cerere de oferta publicd initiald in SUA, punand capat lunilor de speculatii
conform carora compania pregdtea o listare la bursa. Klarna a depus in mod confidential un proiect de declaratie de inregistrare la
Securities and Exchange Commission cu privire la oferta publica initiald, a precizat aceasta intr-o declaratie la ora 1:50 a.m., ora
Stockholmului. Numarul de actiuni care urmeaza sa fie oferite si intervalul de pret nu au fost inca stabilite. Desi nu au fost furnizate
detalii financiare in declaratie, analistii au estimat luna trecutd evaluarea implicitd a Klarna la aproximativ 14,6 miliarde de dolari,
dupd ce actionarul Chrysalis Investments Ltd si-a majorat valoarea participatiei in fintech la 120,6 milioane de lire sterline (154
milioane de dolari). Aceasta ar reprezenta o imbunatatire fatd de pretul de 6,7 miliarde de dolari obtinut in ultima sa rundd de
strangere de fonduri din 2022, dar este departe de pretul de 45,6 miliarde de dolari obtinut de Klarna intr-o runda de strangere de
fonduri din 2021. Demararea oficiald a procedurilor de listare a venit in ciuda turbulentelor din sala de consiliu a companiei. in
octombrie, actionarii Klarna au votat pentru demiterea unui membru al consiliului de administratie al companiei - Mikael Walther -
dupad ce acesta si co-fondatorul Victor Jacobsson s-au ciocnit in mod repetat cu presedintele Mike Moritz si directorul general
Sebastian Siemiatkowski. Klarna a afirmat in declaratie c3 se asteapta ca debutul sdu public s& aiba loc dupé ce SEC fsi va finaliza
procesul de revizuire, sub rezerva conditiilor de piatd si a altor conditii.
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-11-13/swedish-fintech-klarna-files-for-widely-anticipated-ipo-in-us?srnd=phx-

markets)

BITCOIN

80.000

70.000

60.000

50.000

40.000

Sursa: Yahoo Finance

Raliul record al Bitcoin a dus activul digital peste 89.000 de dolari si a ridicat valoarea totald a pietei cripto peste varful sdu din perioada

pandemiei, pe masurd ce traderii pariazd pe un boom sub presedintele ales Donald Trump. Cel mai mare token a crescut cu aproximativ 32% de la

alegerile din SUA din 5 noiembrie, atingdnd un maxim istoric de 89.599 de dolari marti. Crij da originala se tr ti la 88.450 de dolari
la ora 5:45 a.m. in Londra. Trump a promis reguli mai prietenoase pentru cripto si Partidul sau Republican isi consolideaza controlul asupra
Congresului, sporindu-i sansele de a-si promova agenda. Alte promisiuni ale lui Trump includ crearea unui stoc strategic de Bitcoin. Pozitia sa
reprezintd o ruptura clara fata de Comisia pentru Valori Mobiliare si Burse asupra industriei divizive sub presedintele Joe Biden. Schimbarea de
ton a energizat cumpdrarea speculativd atat a tokenurilor mari, cat si a celor mici, ridicand valoarea activelor digitale in ansamblu la aproximativ
3,1 trilioane de dolari, conform datelor CoinGecko. Investitorii pariaza pe piata optiunilor ca Bitcoin va depasi 100.000 de dolari pana la sfarsitul
anului, conform datelor de la bursa Deribit. Interesul deschis — sau contractele in derulare — pentru futures de la CME Group Inc. pentru Bitcoin
si Ether, clasat pe locul doi, au atins recorduri luni, un semn al implicarii crescande a investitorilor institutionali din SUA. Traderii, deocamdatd, nu
acorda prea multa atentie intrebarilor precum cat de repede va implementa Trump agenda sa sau dacd un stoc strategic este un pas realist.
Starea febrild este ilustratd de dublarea recenta a pretului Dogecoin, un favorit al multimii de meme-uri promovat de sustinatorul lui Trump, Elon
Musk. Bitcoin a crescut cu aproximativ 110% in 2024, ajutat de cererea robusta pentru ETF-urile dedicate din SUA si de reducerile ratei dobanzii
de catre Rezerva Federald. Cresterea tokenului depaseste randamentele actiunilor globale si ale aurului. Volumul de tranzactionare al iShares

Bitcoin Trust de 39 de miliarde de dolari de la BlackRock Inc. a atins un maxim istoric luni.

(https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-11-11/bitcoin-btc-record-lifts-crypto-market past-p tic-era-peak?srnds=| -

europe)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Castigul Salarial Mediu pe economie in luna septembrie 2024:
19,000 30,000 = Tn luna septembrie 2024, castigul salarial mediu brut a fost 8553 lei, cu 110 lei (+1,3%) mai mare
25,000 decat in luna august 2024.
= Castigul salarial mediu net a fost 5228 lei, in crestere cu 70 lei (+1,4%) fata de luna august 2024.
18,000 20,000
= Valorile cele mai mari ale castigului salarial mediu net s-au inregistrat in activitati de servicii in
15,000 tehnologia informatiei (inclusiv activitati de servicii informatice) (11626 lei), iar cele mai mici in
fabricarea articolelor de imbracaminte (3016 lei).
17,000 10,000 (3016 el
Septembrie 2024 comparativ cu Septembrie 2023:
5,000
= Comparativ cu luna septembrie a anului precedent, castigul salarial mediu net a crescut cu 13,8%.
16,000 0 Castigul salarial in raport cu evolutia preturilor de consum:
™ ™ g g ™ ™ g g
,\9’1' ,\/Q'\' "9’} ¥ Q Y v ¥ = Indicele castigului salarial reall a fost 108,8% in luna septembrie 2024 fatd de luna septembrie
\ \ \ \\4 4 4 v v
SR U (N R QI
o\ N o N S 3 ~ N 203,
N N N
.. = Indicele castigului salarial real a fost 101,1% in septembrie 2024 fatd de luna august 2024.
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
* Fatd de luna octombrie 1990, indicele castigului salarial real a fost 251,2%, cu 2,5 puncte
Sursa:BVB procentuale mai mare decat cel inregistrat in luna august 2024.
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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ey 12.11.2024 29.12.2023 30.12.2022 EUR UsD
Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil ropene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iuk-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



