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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Cotatia futures a titeiului WTI a scdzut joi la aproximativ 68 de dolari pe baril, in urma unei cresteri neasteptate a stocurilor de

4200 benzina din SUA, in timp ce atentia investitorilor a rdmas concentratd asupra viitoarei reuniuni OPEC+. Datele EIA au ardtat cd
stocurile de benzind au crescut cu 3,3 milioane de barili sdptdmana trecutd, semnificativ mai mult decat cresterea prognozatd de 0,2

4000 milioane de barili. Totusi, stocurile de titei din SUA au scdzut cu 1,8 milioane de barili, depdsind asteptarile privind o scadere de 1,1

3800 milioane de barili. Pietele urmaresc indeaproape reuniunea de duminicd, pe fondul speculatiilor potrivit cdrora grupul ar putea
amana cresterea productiei planificatd pentru luna ianuarie, din cauza semnelor de supraoferta si a cresterii slabe a cererii de

3600 combustibil din partea principalilor consumatori. Intre timp, comerciantii au continuat si evalueze evolutiile geopolitice din Orientul

3400 Mijlociu. Desi recentul acord de incetare a focului dintre Israel si Hezbollah a atenuat unele riscuri, incertitudinea persistd in urma
comentariilor ferme ale prim-ministrului israelian Netanyahu.

3200 (https://tradingeconomics.com/commodity/crude-oil)

3000 - Obligatiunile suverane si actiunile franceze au scdzut miercuri, pe masura ce in randul investitorilor s-au intensificat temerile ca o
disputd cu privire la un proiect de buget care strdnge cureaua ar putea duce la cdderea guvernului premierului Michel Barnier.

280;,@ 0\7{0 %;g; Qﬂ?} &’& j” J@ Q’vb‘ dev «v &b‘ *:»v Scaderea a ficut ca diferenta dintre costurile de imprumut pe 10 ani ale Frantei si cele ale Germaniei sd ajungd la 0,9 puncte
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procentuale, un nivel care nu a mai fost atins de la criza din zona euro din 2012. Ulterior, acesta a scazut la 0,86 puncte.

Indicele bursier de referinta Cac 40 a scdzut cu 0,7%, inregistrand cea mai slabd performanta dintre principalele piete europene.

STOXX EUROPE 600 - indice de pret' euro Bancile si companiile de asigurdri au fost cele mai afectate, Axa scazand cu 4,3%, iar Société Générale pierzand 3,5%. Barnier
1

ncearcd sa adopte un buget cu reduceri de cheltuieli si cresteri de taxe in valoare de 60 de miliarde EUR, in ciuda lipsei unei

majoritdti functionale in parlament. El a confirmat cd va trebui sd utilizeze un instrument constitutional pentru a trece peste

540 legislatori in acest scop, o miscare care il va expune unui vot de neincredere care ar putea duce la caderea guvernului sdu impreund
cu bugetul acestuia. Intr-un interviu acordat marti postului francez de televiziune TF1, Barnier a ficut apel la partidele din opozitie s
0 adopte bugetul, sustindnd c&, daca acesta nu va fi adoptat, vor exista o ,, turbulente serioase pe pietele financiare”. Impasul dintre
00 Barnier si parlament ar putea ajunge la un punct culminant chiar sdptdmana viitoare, cu un vot privind cheltuielile sociale, care ar
putea duce la un prim vot de neincredere. Alternativ, guvernul s-ar putea confrunta cu un vot de neincredere in zilele dinaintea
480 Craciunului. Pe fondul instabilitatii politice, vanzarea obligatiunilor guvernamentale franceze a impins randamentul obligatiunilor pe
10 ani peste 3 %, investitorii fiind ingrijorati de sustenabilitatea datoriei Parisului.
460 (https://www.ft.com/content/d056bfb5-81ce-40c2-ac2c-757ccccdb8fe)
- Autoritatea de reglementare a pensiilor din Regatul Unit a anuntat ca isi va schimba abordarea pentru a se concentra asupra
440 riscului sistemic, ca raspuns la planurile guvernului de a crea o serie de ,megafonduri” in sectorul pensiilor. Nausicaa Delfas, director

executiv al TPR, a declarat miercuri cd autoritatea de reglementare ,trece la un stil de reglementare mai prudential”, deoarece

prognozeaza ca ,trusturile principale” multiangajatori vor avea scheme de dimensiuni importante din punct de vedere sistemic in

\Q«q? “gﬁv@q,&:\? ‘?Qé‘? urmatorii zece ani. Ea a adaugat cd autoritatea de supraveghere se va concentra acum pe ,abordarea riscurilor nu doar la nivel de

sistem individual, ci si a acelor riscuri care ar putea afecta ecosistemul financiar mai larg”. Cea mai mare schimbare de strategie a

TPR de la infiintarea sa in 2005 vine dupd ce cancelarul Rachel Reeves a prezentat propuneri de creare a unor rezerve de active de

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de Pret pensii de cel putin 25 de miliarde de lire sterline in cadrul administratiei locale si al sistemelor de pensii cu contributii definite. Delfas

a declarat ca TPR a estimat ca reformele vor impinge patru trusturi principale sa aibd ,mult peste 100 de miliarde de lire sterline” de

46000 active in urmatorul deceniu pe o baza consolidat3, iar alte trei scheme sa aibd peste 50 de miliarde de lire sterline. Nest, sistemul

britanic de pensii garantate de stat, este in prezent cel mai mare master trust, cu 46 de miliarde de lire sterline de active in

44000 administrare. in cadrul reuniunii la nivel inalt privind pensiile private si publice din Surrey, Delfas a declarat ci autoritatea de

42000 reglementare a inceput deja sa fsi implice expertii tehnici in sistemele de pensii, dar ca acum ,restructuram complet modul in care

40000 aborddm supravegherea contributiilor definite”. Acest lucru va determina TPR - care, spre deosebire de Autoritatea de conduitd

financiard, nu are competente de reglementare - s se orienteze catre un model care grupeaza sistemele de contributii definite in

38000 segmente cu niveluri de angajament ,,in functie de riscurile pe care le prezintd pentru piata si de rezultatele pentru economisitori”, a

36000 declarat Delfas. Ea a addugat ca, pentru a asigura rezultate bune pentru cei care economisesc pensii, TPR se concentreazd pe trei

domenii-cheie: ,investitiile sistemului, calitatea datelor si, in mod critic, administrarea”. Ea a afirmat ca ,ridicarea standardelor de

34000 administrare fiduciard” este cea mai importantd prioritate a autoritatii de reglementare, deoarece natura rolului se schimba intr-un

32000 sector mai consolidat. Autoritatea de reglementare este preocupatd de faptul c3, in cazul in care firmele profesionale de

> \}wﬁ" v Q,{o QJ“’ 47‘?) Ji)’ > J”b J‘v ﬂ“ (\7‘? \}7‘? <V administrare fiduciard oferd o gamd mai larga de servicii - cum ar fi gestionarea proiectelor, servicii de comunicare, achizitii, servicii
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de date si gestionare fiduciara - ar putea aparea conflicte de interese.

(https://www.ft.com/content/4faObd17-878a-40d8-af06-656d393c8287)

BITCOIN

110.000 Furnizorul de software transformat in investitor Bitcoin MicroStrategy a luat strdngerea de fonduri pentru impulsul sdu agresiv in cumpérarea de
criptomoneda la mai mult de 7 miliarde de dolari de la alegerile din SUA, deoarece pretul a atins un nou nivel record. Miercuri, firma a majorat
100.000 valoarea unei oferte de obligatiuni convertibile de la 1,75 miliarde de dolari la 2,6 miliarde de dolari, incercand sa exploateze euforia activelor

digitale de la victoria lui Donald Trump in alegerile prezidentiale din SUA la inceputul acestei luni. Aceastd sumd se adauga celor 4,6 miliarde de

90.000 dolari stranse in urma vanzarii de actiuni saptdmana trecutd, care au fost, de asemenea, utilizate pentru a cumpéra mai multe bitcoin. Actiunile
MicroStrategy au urcat miercuri cu 15%, atingand un nivel record, si au crescut cu aproape 900% in ultimul an. Frenezia de cumparare post-
80.000 electorald a MicroStrategy subliniaza angajamentul sdu dea cumpdra cat mai mult bitcoin posibil de cand presedintele executiv si fondatorul
70.000 Michael Saylor apus compania pe aceasta cale in august 2020. Luna trecutd, grupul californian a anuntat ca intentioneaza sa stranga 42 de
miliarde de dolari din vanzarea de actiuni si datorii in urmatorii ani pentru a investi in criptomoneda. ,Cred ca reflectd nu numai imbratisarea de
60.000 cétre piata a abordarii companiei, ci si starea de spirit a momentului: cd MicroStrategy are intr-adevar strategia potrivita la momentul potrivit,
avand in vedere sprijinul anticipat al bitcoin si cripto de catre administratia Trump, in special in ceea ce priveste un mediu de reglementare mai
50.000 favorabil”, a declarat Mark Palmer, analist principal de actiuni la Benchmark Company. Cumpararea MicroStrategy a contribuit la cresterea
pretului bitcoin la un nivel record in aceasta lund. Miercuri a ajuns la aproape 95 000 de dolari, dupa ce a crescut cu 33% de la alegerea lui Trump

40.000 - T T T T T T T T T d
si a legislatorilor pro-crypto din Congres. Firma a devenit cel mai mare proprietar corporativ de token din lume si a cumparat mai mult de 50.000
@Q‘\- de bitcoin de la alegeri, ajungand la aproximativ 331.000 de bitcoin - in valoare de aproximativ 31 de miliarde de dolari. Saylor este ,probabil cel

mai mare manager de fonduri speculative din toate timpurile”, a declarat Jad Comair, fondatorul firmei de investitii cripto Melanion Capital.
(https://www.ft.com/content/1ac85c5d-51a7-47ed-9c64-2954a5babg01)

Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Cifra de afaceri din comertul cu ridicata in luna septembrie 2024:
19,000 30,000
« Tn luna septembrie 2024, cifra de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu
25,000
autovehicule si motociclete), a crescut, fata de luna august 2024, atat ca serie brutd cu 4,6%, cat si ca
18,000 20,000
serie ajustata in functie de numarul de zile lucrdtoare si de sezonalitate cu 0,9%.
15,000
B
17,000 ™= 10,000  Fat3 de luna septembrie 2023, cifra de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu
5,000 autovehicule si motociclete), in luna septembrie 2024, a scazut atat ca serie brutd cu 3,0%, cét si ca
16,000 0 ie ajustaté in functie d arul de zile lucré id l 2,9%
serie ajustata in functie de numérul de zile lucratoare si de sezonalitate cu 2,9%.
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q\ '& '\,Q\ '&Q\ '\/Q\ o) '\,\/\ \:\,\ ¢ In perioada 1.1-30.1X.2024, cifra de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) autovehicule si motociclete), a scizut, fatd de perioada 1.1-30.1X.2023, att ca serie brutd cu 1,8%,
Sursa:BVB cat si ca serie ajustata in functie de numarul de zile lucrdtoare si de sezonalitate cu 1,3%
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil ropene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iuk-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



