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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Regulamentul nr. 15/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata

Tn vigoare de la 15 noiembrie 2024

Publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 1143 din 15 noiembrie 2024.
Forma aplicabila la 17 noiembrie 2024.

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (1) si (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare
si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din

data de 5 noiembrie 2024,
Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. I. - Regulamentul Autorititii de Supraveghere Financiara nr. 5/2018 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piata, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr. 478 din 11 iunie 2018, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se
completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 21 alineatul (1), litera o) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

" 0) declaratia ofertantului privind pretul cerut in cadrul ofertei, declaratia privind criteriile si/sau
conditiile pe baza cdrora pretul va fi determinat sau valoarea maxima a acestuia, dupa caz, care vor
fi depuse la A.S.F. obligatoriu in plic inchis si sigilat, cu exceptia cazului n care publicarea pretului
se face anterior aprobarii unui prospect conform prevederilor legale in vigoare."

2. La articolul 21, alineatele (5) si (5!) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

" (5) Prospectul de oferta si orice alte documente aferente ofertei publice de vanzare, depuse la
A.S.F., nu cuprind mentiuni referitoare la pref, spatiul destinat acestor mentiuni fiind completat
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ulterior aprobarii prospectului de oferta publica, cu exceptia cazului in care publicarea pretului se
face anterior aprobarii unui prospect conform prevederilor legale in vigoare.

(5Y) in cazul in care informatiile mentionate la alin. (1) lit. 0) se modifica fatd de informatiile
depuse anterior, acestea se transmit la A.S.F. obligatoriu in plic inchis si sigilat, cu exceptia cazului
in care publicarea prefului se face anterior aprobarii unui prospect conform prevederilor legale in
vigoare."

3. La articolul 33, alineatul (3) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

" (3) In sensul alin. (1) lit. b) si d), prin asumarea decontirii de citre intermediar se intelege
indeplinirea tuturor formalitatilor pentru respectarea cerintelor prevazute de reglementarile in
data decontarii, a fondurilor corespunzatoare decontarii tranzactiilor aferente ordinelor. Emiterea
declaratiei prevazute la alin. (1) lit. b) si d) se poate face numai 1n conditiile asigurarii respectarii,
la data emiterii acesteia, a prevederilor incidente privind prestarea de servicii si activitati de
investitii catre un client, inclusiv a prevederilor art. 60-62 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019."

4. Dupa sectiunea 1 a capitolului III din titlul II - Oferta publica se introduce o noua
sectiune, sectiunea 1! "Titluri de datorie emise de autorititi ale administratiei publice locale",
alcituitd din art. 441-443, cu urmitorul cuprins:

" SECTIUNEA 1!
Titluri de datorie emise de autoritati ale administratiei publice locale

Art. 44t - (1) In cazul in care o autoritate a administratiei publice locale intentioneazi si
realizeze o oferta publica de titluri de datorie sau intentioneazad sa admita titlurile de datorie pe o
piata reglementata, aceasta poate intocmi un prospect care se aproba de catre A.S.F., in conformitate
cu art. 5! din Legea nr. 24/2017, precum si cu respectarea prevederilor prezentei sectiuni.

(2) Oferta publica de titluri de datorie, respectiv admiterea la tranzactionare pe piata reglementata
a titlurilor de datorie prevazuta la alin. (1) se realizeazd cu respectarea corespunzatoare a
prevederilor titlurilor II si III din Legea nr. 24/2017, precum si ale prezentului titlu si ale
titlului 1V.

(3) Tn sensul alin. (2), In cazul ofertei publice de titluri de datorie sau al admiterii titlurilor de
datorie pe o piata reglementata se iau in considerare prevederile Regulamentului (UE) 2017/1.129
si ale regulamentelor emise 1n legaturd cu acesta prevazute la art. 20, care includ dispozitii legate
de definitii, de depunerea cererii privind aprobarea prospectului, de verificarea, aprobarea si
punerea la dispozitia publicului a prospectului, de comunicatele cu caracter publicitar si difuzarea
informatiilor privind oferta publica, de suplimentele la prospecte si posibilitatea investitorilor de a-
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si retrage acceptul de subscriere sau achizifionare, facand exceptie dispozitiile legate de aspecte
transfrontaliere, cum ar fi cele legate de oferte si admitere transfrontaliera pe o piata reglementata
si regimul lingvistic, stat membru de origine si stat membru gazda, ESMA si obligativitatea de
punere la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces european.

Art. 442, - (1) In cazul prevazut la art. 44! alin. (1), prospectul se intocmeste sub forma unui
document unic si este alcatuit din urmatoarele capitole, prezentate in urmatoarea ordine:

a) coperta prospectului;

b) rezumatul prospectului;

c) factorii de risc;

d) informatii privind persoane responsabile, privind emitentul si titlurile de datorie, precum si alte
informatii suplimentare.

(2) Continutul minim al prospectului precizat la alin. (1) este previzut in anexa nr. 41,

(3) Informatiile sunt prezentate in cadrul prospectului cu respectarea cerintelor privind continutul
prevazut la alin. (2), precum si cu luarea in considerare a prevederilor legate de modalitatea de
intocmire a unui prospect prevazute de Regulamentul (UE) 2017/1.129 si de regulamentele
europene emise in legaturd cu Regulamentul (UE) 2017/1.129 prevazute la art. 20, care includ
prevederile art. 6 alin. (1) si (2), art. 7 alin. (1) paragraful 1, alin. (2) si (3), art. 16, 18 si 19 din
Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(4) Emitentul poate decide ordinea in care sunt prezentate in prospect informatiile precizate la
alin. (1) lit. d) si, in situatia in care ordinea este diferitd fatd de cea previzuti in anexa nr. 41, A.S.F.
poate solicita furnizarea unei liste de trimiteri Incrucisate care sd indice punctele din anexa carora
le corespund informatiile respective. Lista de trimiteri incrucisate precizeaza orice punct prevazut
n anexa nr. 4! care nu a fost inclus in proiectul de prospect din cauza naturii sau tipului emitentului,
valorilor mobiliare, ofertei sau admiterii la tranzactionare.

Art. 443, - Prospectul, suplimentele la acesta si materialele cu caracter publicitar se intocmesc
si se pun la dispozitia publicului in limba romana. In cazul in care prospectul include informatii
prin trimitere, acestea trebuie sa fie redactate in limba romana."

5. La articolul 59, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (5) Ofertantul, prin intermediarul sau, depune la A.S.F., in termen de maximum 30 de zile de
la publicarea anuntului preliminar, o cerere de aprobare a documentului de oferta, precum si orice
modificare a documentelor depuse in conformitate cu alin. (1), cu exceptia documentelor prevazute
la art. 57 alin. (1) lit. ¢) si d), care se redepun 1n plic inchis si sigilat."

6. La articolul 87, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:

" (2) Cererea de inregistrare a valorilor mobiliare prevazuta la alin. (1) se depune in termen de
maximum 3 zile lucratoare de la data transmiterii catre A.S.F. a notificarii privind rezultatele ofertei
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publice, in cazul in care existd conditii de Tnchidere cu succes a ofertei, sau de la publicarea
prospectului, in cazul in care nu a fost derulata o oferta publica. Prin ofertd incheiata cu succes se
intelege oferta Tn urma careia sunt indeplinite conditiile impuse prin prospectul intocmit in vederea
admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata, referitoare la numarul minim de subscriitori in
cadrul ofertei, valoarea totald minima a subscrierilor realizate in cadrul ofertei, precum si alte
asemenea conditii.

(3) Tn cazul In care data expirarii termenelor pentru atacare in instanti/opozitie este ulterioara
termenului in care trebuie depusa cererea de inregistrare a valorilor mobiliare potrivit alin. (2),
aceasta cerere se depune in termen de cel mult douad zile lucratoare de la data expirarii termenelor
pentru atacare in instanti/opozitie. In acest caz, prin exceptie de la termenul de 11 zile lucritoare
prevazut la art. 100 alin. (3), ofertantul/emitentul are obligatia sa depuna la operatorul pietei
reglementate cererea finald pentru admiterea la tranzactionare, insotita de certificatul de inregistrare
la A.S.F. a valorilor mobiliare, in termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data luarii la cunostinta
a emiterii certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare, insd nu mai tarziu de 3 zile lucratoare
anterior datei propuse pentru admiterea la tranzactionare."

7. La articolul 88, partea introductiva si literele a), e) si i) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

" Art. 88. - Pentru inregistrarea initiala la A.S.F. a valorilor mobiliare si a altor instrumente
financiare, emitentii prezinta o cerere nsotitd de urmatoarele documente:

a) formularele prezentate in anexa nr. 16 care sd cuprinda datele complete despre valorile
mobiliare/alte instrumente financiare si emitent;

e) dovada publicarii hotararii AGEA/organului statutar privind admiterea la tranzactionare a
valorilor mobiliare in Monitorul Oficial al Romaniei;

i) 0 copie a certificatului de nregistrare fiscala."

8. La articolul 89, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (3) Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare este emis de
AS.F. in termen de 10 zile de la data transmiterii certificatului constatator emis de
ORC/documentului similar prevazut la alin. (2), a dovezii achitarii tarifului aferent Inregistrarii,
conform reglementarilor A.S.F., precum si a declaratiei reprezentantului legal al emitentului sau a
reprezentantului desemnat de AGEA/organul statutar al emitentului in care sa se precizeze daca la
hotararea adunarii generale a actionarilor/a organului statutar s-a facut opozitie sau daca aceasta a
facut obiectul vreunei cai de atac in instanta, datd ulterior expirarii termenelor prevazute de Legea
nr. 31/1990 sau de legislatia incidentd pentru atacare in instantd/opozitie."
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9. Dupi articolul 89 se introduce un nou articol, art. 89, cu urmétorul cuprins:

"Art. 891, - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 89, in cazul aplicarii instrumentelor,
competentelor si mecanismelor de rezolutie mentionate n titlul IV din Legea nr. 312/2015 privind
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea
si completarea unor acte normative in domeniul financiar, cu modificarile si completarile ulterioare,
sau in titlul V din Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16
decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolugia contrapartilor centrale si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE)
nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE si (UE) 2017/1132, procesarea de catre depozitarul central a modificarilor
caracteristicilor sau numarului de valori mobiliare/alte instrumente financiare dintr-o anumita clasa
deja admise la tranzactionare sau deja tranzactionate intr-un loc de tranzactionare se realizeaza in
baza deciziei de rezolutie emise de autoritatea de rezolutie.

(2) Certificatul de Tnregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare este emis de
A.S.F. pe baza deciziei de rezolutie emise de autoritatea de rezolutie, se transmite depozitarului
central si este ridicat de emitent in termen de maximum 5 zile lucratoare de la data la care emitentul
este notificat de catre A.S.F. cu privire la emiterea certificatului.

(3) Emitentul are obligatia sa solicite ORC inscrierea de mentiuni conform certificatului emis de
A.S.F., in termen de 5 zile de la data ridicarii acestuia potrivit alin. (2).

(4) Emitentul de valori mobiliare/alte instrumente financiare are obligatia sa transmita la A.S.F.
si depozitarului central certificatul de inregistrare mentiuni emis de ORC sau un document similar,
in cazul in care emitentul nu se inregistreaza la ORC, din care sa rezulte Inregistrarea noilor
caracteristici ale valorilor mobiliare/altor instrumente financiare si/sau modificarea capitalului
social, in termen de doua zile lucritoare de la emitere."

10. La articolul 100, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (3) In termen de cel mult 11 zile lucratoare de la data de inchidere a ofertei sau, in cazul in care
nu a fost derulatd o oferta, de la data aprobarii de catre A.S.F. a prospectului, insa nu mai tarziu de
3 zile lucratoare anterior datei propuse pentru admiterea la tranzactionare, emitentul/ofertantul (in
cazul 1n care este diferit de emitent) depune la operatorul pietei reglementate cererea finala pentru
admiterea la tranzactionare. Admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatad se realizeaza de
catre operatorul pietei respective, ulterior aprobarii prospectului de admitere, precum si ulterior
inregistrarii la A.S.F. a valorilor mobiliare, prin emiterea certificatului de Inregistrare de cétre
AS.E."

11. Dupa articolul 1152 se introduce un nou articol, art. 1153, cu urmitorul cuprins:
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" Art. 1153 - Prin exceptie de la prevederile art. 115 lit. b) pct. A subpct. (ii), in situatia in care
evaluatorul autorizat independent stabileste ca valoarea de piatd rezultatd din aplicarea metodelor
de evaluare recunoscute de legislatia in vigoare, la data evaluarii, este 0,00 lei sau negativa,
retragerea de la tranzactionare de pe o piatd reglementata se poate face fara acordarea dreptului
actionarilor de a se retrage din cadrul emitentului. In acest sens, retragerea de la tranzactionare
potrivit art. 115 lit. b) pct. A se poate face in conditiile respectarii tuturor dispozitiilor art. 115
lit. b) pct. A subpct. (ii), inclusiv a dispozitiilor legate de obligativitatea includerii In convocatorul
AGEA, ca punct distinct pe ordinea de zi, a prezentarii raportului intocmit de un evaluator autorizat
independent cu privire la pretul pe actiune, exceptie facand dispozitiile legate de retragerea
actionarilor, achitarea/plata, respectiv obfinerea contravalorii actiunilor si informarea, prin scrisoare
recomandata cu confirmare de primire, a actionarilor inregistrati la data de referin{d care nu au
participat la AGEA in care s-a hotarat retragerea de la tranzactionare cu privire la hotararea AGEA,
inclusiv cu privire la pretul pe actiune."

12. Dupai articolul 130 se introduce un nou articol, art. 130%, cu urmitorul cuprins:

" Art. 1301, - (1) In cazul emitentilor de obligatiuni garantate, emise potrivit Legii nr. 233/2022
privind obligatiunile garantate, precum si pentru modificarea i completarea unor acte normative in
domeniul financiar, denumita in continuare Legea nr. 233/2022, care sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementatd, emitentul intocmeste, pe formatul prevazut in anexa nr. 12, comunicatul
prevazut la art. 33 alin. (5) din Legea nr. 233/2022, care reprezinta informatie reglementata in sensul
prezentului titlu.

(2) Emitentul transmite comunicatul prevazut la alin. (1) catre A.S.F. si operatorul de piata, la
momentul la care este publicat raportul trimestrial potrivit prevederilor art. 33 alin. (1) din Legea
nr. 233/2022, respectiv catre un mijloc media care asigura difuzarea informatiilor reglementate,
astfel incat acestea sa poata fi accesibile rapid si 1n mod nediscriminatoriu cétre public in intreaga
Uniune Europeand, si le face disponibile in vederea stocarii in cadrul unui mecanism oficial de
stocare, cu respectarea corespunzdtoare a dispozitiillor prezentului regulament si ale Legii
nr. 24/2017."

13. La articolul 174 alineatul (1), partea introductiva se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

"Art. 174. - (1) Numarul de actiuni ce urmeaza a fi emise in cazul majorarilor de capital social
cu aport in numerar, respectiv al majorarilor de capital social prin conversia unor datorii certe,
lichide si exigibile, realizate cu ridicarea dreptului de preferintd, sau In cazul majorarilor de capital
social cu aport 1n natura se determina de catre consiliul de administratie al emitentului si este egal
cu raportul dintre valoarea aportului, reprezentdnd suma ce urmeaza a fi efectiv platita/valoarea ce
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va fi efectiv adusa 1n societate, stabilita cu respectarea prevederilor incidente, §i cea mai mare dintre
urmatoarele valori:".

14. La articolul 175, dupa primul alineat, care devine alineatul (1), se introduce un nou
alineat, alin. (2), cu urmatorul cuprins:

" (2) In cazul majoririi capitalului social prin conversia datoriilor certe, lichide si exigibile,
hotararea adunarii generale a actionarilor/consiliului de administratie a/al unui emitent va include
si informatiile prevazute la alin. (1), precum si informatii cu privire la individualizarea datoriei care
se compenseaza, izvorul acesteia si data la care a devenit exigibild."

15. La articolul 198, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Dreptul de a pune intrebari si obligatia de a raspunde pot fi conditionate de masurile pe care
societdtile le pot lua pentru a asigura identificarea actionarilor, buna desfasurare si pregatire a
adundrilor generale, precum si protejarea confidentialitdtii si a intereselor comerciale ale
societatilor. Societatile pot formula un raspuns general pentru intrebarile cu acelasi continut. In
situatia in care informatia pertinenta este disponibila pe pagina de internet a societatii, in format
intrebare-raspuns, se considera ca un raspuns este dat daca societatea indica actionarului locul unde
poate gasi pe pagina de internet respectivul raspuns."

16. Articolul 218 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

"Art. 218. - Valorile mobiliare admise la tranzactionare sau tranzactionate, cu acordul
emitentului, in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de
tranzactionare sunt retrase de la tranzactionare in conditiile art. 115, 115%, 1152 si 1153, care se
aplicd in mod corespunzator."

17. La articolul 223, dupi litera B se introduce o noui litera, lit. B, cu urméitorul cuprins:

" BL. Comunicate privind publicarea unor rapoarte trimestriale, in cazul emitentilor de obligatiuni
garantate

(1) In cazul emitentilor de obligatiuni garantate emise potrivit Legii nr. 233/2022, care sunt
admise la tranzactionare sau tranzactionate, cu acordul emitentului, in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de tranzactionare, emitentul intocmeste
comunicatul prevazut la art. 33 alin. (5) din aceeasi lege, in formatul prevazut in anexa nr. 12.

(2) Emitentul transmite comunicatul prevazut la alin. (1) catre A.S.F. si operatorul de piata, la
momentul la care este publicat raportul trimestrial, potrivit prevederilor art. 33 alin. (1) din Legea
nr. 233/2022, cu respectarea corespunzatoare a dispozitiilor prezentului regulament."

18. La articolul 224, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Emitentii au obligatia de a intocmi si publica/aduce la cunostinta publicului rapoartele,
respectiv documentele si informatiile prevazute sau la care se face referire in prezentul capitol in
limba romana. In cazul in care notificarea previzuta la art. 71 din Legea nr. 24/2017 este facuta
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catre emitent intr-o limba de circulatie in domeniul financiar international, potrivit art. 74 din
aceeasi lege, emitentul furnizeaza si o traducere in limba romana."

19. La articolul 225, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 225. - (1) Prevederile art. 173-182, 184, 185-209 si art. 210 alin. (2) se aplica in mod
corespunzator si in cazul emitentilor ale caror valori mobiliare se tranzactioneaza in cadrul unui
sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de tranzactionare, cu respectarea
prevederilor art. 95 si 211."

20. La articolul 233, alineatul (1) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

" Art. 233. - (1) In sensul art. 16 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, obligatia de
creare si mentinere de modalitati, sisteme si proceduri de detectare si raportare a ordinelor si
tranzactiilor suspecte este incidentd persoanelor care prin profesia lor pregatesc sau efectueaza
tranzactii, inclusiv persoanelor care presteaza servicii de investitii §i entitatilor care realizeaza
administrarea de investifii (administratorii fondurilor de investitii alternative si/sau societati de
administrare a investitiilor), precum si firmelor de investitii care furnizeaza servicii de acces
electronic direct, in ceea ce priveste activitatea clientilor lor care primesc accesul electronic direct.”

21. La articolul 248, alineatul (1) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

" Art. 248. - (1) In sensul art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, prin anuntarea
unui raport financiar intermediar sau a unui raport financiar de sfarsit de an se intelege comunicarea
publica prin care emitentul anunta informatia inclusa intr-un raport financiar interimar sau de sfarsit
de an pe care emitentul are obligatia sa il publice in conformitate cu normele locului de
tranzactionare in care actiunile emitentului sunt admise la tranzactionare sau in conformitate cu
Legea nr. 24/2017 si prezentul regulament. Perioada inchisd incepe cu 30 de zile inainte de ziua
publicarii raportului financiar intermediar sau de sfarsit de an si se incheie la momentul publicarii
respectivului raport. Modalitatea de stabilire a datei de Inceput a perioadei inchise se aplica chiar
daca este o zi nelucratoare."

22. Dupi articolul 262 se introduce un nou titlu, titlul VI' "Misuri in aplicarea
Regulamentului (UE) 2023/2.631 al Parlamentului European si al Consiliului privind
obligatiunile verzi europene si publicarea optionala de informatii referitoare la obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile legate de
durabilitate", alcituit din art. 2621 si art. 2622, cu urmitorul cuprins:
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"TITLUL VI*

Masuri in aplicarea Regulamentului (UE) 2023/2.631 al Parlamentului European si al Consiliului
privind obligatiunile verzi europene si publicarea optionald de informatii referitoare la
obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile
legate de durabilitate

Art. 2621, - Prezentul titlu stabileste cadrul juridic referitor la aplicarea unor prevederi ale
Regulamentului (UE) 2023/2.631 al Parlamentului European si al Consiliului privind obligatiunile
verzi europene si publicarea optionald de informatii referitoare la obligatiunile comercializate ca
fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile legate de durabilitate, denumit in
continuare Regulamentul (UE) 2023/2.631, cu respectarea corespunzitoare a titlului V! «Misuri in
aplicarea Regulamentului (UE) 2023/2.631 al Parlamentului European si al Consiliului privind
obligatiunile verzi europene si publicarea optionala de informatii referitoare la obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile legate de
durabilitate» din Legea nr. 24/2017.

Art. 2622. - Limba, conform art. 15 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2023/2.631, este limba
romana."

23. Dupa anexa nr. 4 se introduce o noui anexi, anexa nr. 41, cu urmitorul cuprins:

" ANEXA Nr. 4!

Continutul prospectului pentru oferta publica de titluri de datorie sau pentru admiterea la
tranzactionare a titlurilor de datorie emise de autoritatile administratiei publice locale

I. Coperta prospectului va cuprinde cel putin urmatoarele mentiuni:
Denumirea emitentului: ............ (Se va preciza denumirea autoritatii administratiei publice
locale.)

Prospect pentru oferta publica de vanzare/admiterea la tranzactionare a titlurilor de datorie emise
de.

Perioada de derulare a ofertei: . ......... (Se va completa la data aprobarii de catre A.S.F.)
Aprobat de catre A.S.F. prin Decizia nr. dindatade . ........... (Se va completa la data
aprobarii de catre A.S.F.)

Cititi prospectul de oferta cu atentie inainte de a subscrie!
Aprobarea prospectului nu are valoare de garantie si nici nu reprezinta o alta forma de apreciere
a A.S.F. cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar
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putea prezenta tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare.
Decizia de aprobare certifica numai regularitatea prospectului in privinta exigentelor legii si ale
normelor adoptate in aplicarea acesteia.

I1. Cuprinsul prospectului

I11. Rezumatul prospectului

Rezumatul contine urmatoarele sectiuni:

1. Aspecte generale, precum si atentiondri pentru investitori:

1.1. Denumirea si datele de contact ale emitentului, inclusiv identificatorul entitétii juridice (LEI)

1.2. Numarul international de identificare al titlurilor de datorie oferite/care se admit la
tranzactionare pe o piata reglementata (ISIN)

1.3. Data aprobarii prospectului de catre A.S.F.

1.4. Urmatoarele atentionari catre investitori:

a) rezumatul trebuie sa fie citit ca introducere la prospect;

b) orice decizie de investitie in valorile mobiliare respective trebuie sa se bazeze pe o examinare
a Intregului prospect de catre investitor;

¢) dupa caz, investitorul ar putea sa piarda intregul capital investit sau o parte a acestuia si, acolo
unde raspunderea investitorului nu se limiteaza la valoarea investitiei, o atentionare privind faptul
ca investitorul ar putea sa piardd mai mult decat capitalul investit, precum si privind amploarea
acestei pierderi potentiale;

d) raspunderea civila revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere
a acestuia, dar doar atunci cand acesta este inseldtor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte
parti ale prospectului sau atunci cand acesta nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale
prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sd decida daca sa investeasca in astfel
de valori mobiliare.

2. Informatii esentiale privind emitentul

2.1. Tn cadrul unei sectiuni denumite «Cine este emitentul titlurilor de datorie?», o scurta descriere
a autoritdtii administratiei publice locale, care sd includa cel putin urmatoarele:

2.1.1. Denumirea, sediul, codul fiscal si o scurtd descriere a cadrului legal de functionare a
emitentului

2.1.2. Informatii demografice: numar de locuitori, ponderea populatiei active

2.1.3. O descriere generala a sistemului de guvernare si politic al emitentului, respectiv informatii
referitoare la structura administrativd a emitentului, cu precizarea autoritdtilor administratiei
publice locale cu puteri deliberative si executive si a componentei acestora, inclusiv numarul
consilierilor si durata mandatului acestora

2.1.4. Programul de investitii publice

11



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
Editie speciala - noiembrie 2024

2.2. In cadrul unei sectiuni denumite «Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la
emitent?» se prezinta o selectie a celor mai relevante informatii prezentate in prospect, dupa cum
urmeaza:

- o selectie a informatiilor esentiale din bugetul anual si indicatorii de executie bugetara;

- o selectie de informatii financiare esentiale istorice, prezentate pentru fiecare exercitiu financiar
din perioada acoperitd de informatiile financiare istorice si pentru orice perioadd financiarda
intermediara ulterioara, insotite de date comparative din aceeasi perioada a exercitiului financiar
precedent. Cerinta referitoare la informatiile comparative din bilang se indeplineste prin prezentarea
informatiilor din bilanful de la sfarsitul exercitiului. O scurtd descriere sintetizata a constatarilor
rezultate Tn urma actiunii de audit public extern a Curtii de Conturi referitoare la informatiile
financiare istorice;

- datoria publica bruta, inclusiv o prezentare sintetica a datoriei, a structurii scadentelor pentru
toate datoriile nerambursate si a istoricului de plata a datoriilor;

- orice eveniment recent relevant pentru evaluarea solvabilitatii emitentului.

2.3. In cadrul unei sectiuni denumite «Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?», 0
scurtd descriere a celor mai importanti factori de risc specifici emitentului, prezentati in cadrul
prospectului.

3. Informatii esentiale privind titlurile de datorie

3.1. In cadrul unei sectiuni denumite «Care sunt principalele caracteristici ale titlurilor de
datorie?», o scurta descriere a titlurilor de datorie oferite si/sau admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd, inclusiv:

a) tipul lor si codul ISIN, moneda de emisiune, valoarea nominala unitara a acestora, numarul de
titluri de datorie emise si scadenta acestora;

b) drepturile aferente titlurilor de datorie; informatii privind dobanda titlurilor de datorie;

c) rangul relativ al titlurilor de datorie in caz de criza financiara sau insolventa, respectiv nivelul
de subordonare al titlurilor de datorie, daca este cazul;

d) eventualele restrictii impuse asupra liberei transferabilitati a titlurilor de datorie.

3.2. In cadrul unei sectiuni denumite «Unde vor fi tranzactionate titlurile de datorie?», se indica
daca titlurile de datorie fac sau vor face obiectul unei cereri de admitere la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare, precum si identitatea tuturor
locurilor de tranzactionare pe care valorile mobiliare sunt sau urmeaza sa fie tranzactionate.

3.3. In cazul in care existd o garantie aferenti titlurilor de datorie, intr-o sectiune denumita «Exista
vreo garantie aferenta titlurilor de datorie?» se include o scurtd descriere a naturii si a domeniului
de aplicare a garantiei.
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3.4. In cadrul unei sectiuni denumite «Care sunt principalele riscuri specifice titlurilor de
datorie?», o scurtad descriere a celor mai importanti factori de risc specifici titlurilor de datorie,
prezentati in cadrul prospectului.

4. Informatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare si/sau admiterea la tranzactionare
pe o piata reglementata

4.1. In cadrul unei sectiuni denumite «Care sunt conditiile si perioada de derulare a ofertei de
titluri de datorie» se vor prezenta clauzele generale, conditiile si perioada de derulare a ofertei,
inclusiv orice intentie de modificare a acesteia, precizari privind admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata sau alt loc de tranzactionare, o estimare a costului total al ofertei, inclusiv
costurile estimate percepute de la investitor de catre emitent, daca este cazul.

4.2. In cadrul unei sectiuni denumite «De ce a fost elaborat acest prospect?» o scurti descriere a
motivelor ofertei sau ale admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata, precum si, dupa caz:

a) utilizarea si cuantumul net estimat al veniturilor;

b) indicatia daca oferta face obiectul unui acord privind un angajament ferm de subscriere,
precizand daca existd vreo parte neacoperita;

C) o indicatie a celor mai importante conflicte de interese referitoare la oferta sau la admiterea la
tranzactionare.

In cadrul rezumatului, emitentul poate adiuga si alte subrubrici si informatii, atunci cand
considerd ca acestea sunt necesare. Rezumatul nu contine trimiteri incrucisate la alte parti ale
prospectului si nu include informatii prin trimiteri.

IV. Factorii de risc specifici emitentului i titlurilor de datorie

1. Factori de risc specifici emitentului

Tn cadrul unei sectiuni intitulate «Factorii de risc specifici emitentului», se va realiza o descriere,
pe categorii de riscuri, a riscurilor care sunt specifice emitentului si care pot afecta capacitatea
emitentului de a-si indeplini obligatiile fata de investitori, ce rezultd din emiterea titlurilor de
datorie. Tinand seama de impactul negativ asupra emitentului si de probabilitatea aparitiei acestora,
in cadrul fiecdrei categorii, se stabilesc mai intai riscurile cele mai semnificative potrivit evaluarii
facute de emitent.

2. Factori de risc specifici titlurilor de datorie

In cadrul unei sectiuni denumite «Factori de risc specifici titlurilor de datorie», se va realiza o
descriere, pe categorii de riscuri, a riscurilor semnificative care sunt specifice titlurilor de datorie
oferite si/sau care vor fi admise la tranzactionare. Riscurile prezentate trebuie sa includa factorii
determinati, dupd caz, de gradul de subordonare al titlurilor de datorie i de impactul asupra
dimensiunii preconizate sau asupra calendarului preconizat al platilor catre detinatorii de valori
mobiliare, in caz de criza financiara sau insolventa.
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Tinand seama de impactul negativ asupra emitentului si a titlurilor de datorie si de probabilitatea
apariiei riscurilor, in cadrul fiecarei categorii de riscuri se stabilesc mai intai riscurile cele mai
semnificative potrivit evaludrii realizate de emitent.

Riscurile descrise sunt corelate cu informatiile prezentate in cadrul prospectului.

V. Informatii privind persoane responsabile, privind emitentul si titlurile de datorie, precum si
alte informatii suplimentare

V.1. Persoane responsabile, informatii privind tertii, rapoarte ale expertilor si aprobarea de catre
A.S.F.

1. Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile
pentru informatiile incluse in prospect sau in anumite parti ale acestuia, caz In care se vor preciza
respectivele parti ale prospectului.

2. Declaratii ale persoanelor responsabile mentionate la pct. 1 din care sa reiasa ca informatiile
incluse in prospect sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate cu realitatea si prospectul nu contine
omisiuni de natura sa afecteze semnificatia acestuia, respectiv nu contine omisiuni care sa afecteze
prezentarea unei imagini reale si complete cu privire la emitent si la titlurile de datorie emise, care
sd permitd unui investitor sa ia o decizie de investitie In cunostinta de cauza.

3. Atunci cand o declaratie sau un raport atribuit unui expert este inclus in prospect se vor furniza
numele acestuia, adresa locului de munci, precum si calificarile sale profesionale. In situatia in care
declaratia sau raportul a fost realizat la cererea emitentului, se va preciza faptul ca raportul sau
declaratia a fost inclusd 1n prospect cu consimtamantul respectivei persoane care a autorizat
continutul acestei parti din prospect.

In masura in care sunt cunoscute de emitent, se prezinta informatii legate de orice interes care ar
putea afecta independenta expertului in elaborarea raportului sau.

In cazul in care informatiile provin de la o tertd parte se furnizeazi o confirmare a faptului ci
informatiile Tn cauza au fost reproduse cu acuratete si cd, dupa cunostintele emitentului si in masura
in care acesta poate sd confirme avand 1n vedere datele publicate de terta parte in cauza, nu au fost
omise fapte care ar face ca informatiile reproduse sa fie incorecte sau sd induca in eroare. Se
mentioneaza, de asemenea, sursa (sursele) informatiilor in cauza.

4. Precizarea urmatoarelor:

- prospectul a fost aprobat de catre A.S.F., in calitate de autoritate competentd potrivit Legii
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare;

- A.S.F. a aprobat prospectul doar din punctul de vedere al indeplinirii standardelor privind
caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent;
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- aprobarea prospectului de catre A.S.F. nu reprezinta o aprobare a emitentului si nici a calitatii
titlurilor de datorie care fac obiectul prospectului;

- investitorii ar trebui sa evalueze ei Insisi In ce masura investitia in titlurile de datorie este
adecvata.

V.2. Informatii privind emitentul (autoritatea administratiei publice locale)

1. Informatii despre emitent

1.1. Denumirea, sediul, codul fiscal, forma juridica a emitentului, o scurtd descriere a pozitiei sale
in cadrul administratiei nationale

1.2. Numarul de telefon si site-ul emitentului, daca este cazul, precum si o declaratie de declinare
a responsabilitatii potrivit careia informatiile de pe site nu fac parte din prospect, cu exceptia cazului
in care aceste informatii sunt incluse in prospect prin trimiteri

1.3. Informatii generale

1.3.1. Istoricul si evolutia emitentului

1.3.2. Informatii demografice: numarul de locuitori, ponderea populatiei active

1.4. O descriere a cadrului legal de functionare a emitentului

1.5. O descriere generala a sistemului de guvernare si politic al emitentului, respectiv informatii
referitoare la structura administrativa a emitentului

1.5.1. Organele administratiei publice locale cu puteri deliberative si executive

1.5.2. Modalitatea de alegere, frecventa alegerilor

1.5.3. Modalitatea de adoptare a deciziilor de catre organele administratiei publice locale
mentionate la subpct. 1.5.1, puterile si atributiile acestora

1.5.4. Componenta organelor administratiei publice locale, mentionandu-se inclusiv numarul
consilierilor, durata mandatului si apartenenta politica

1.5.5. Competenta profesionalda a membrilor organelor administratiei publice locale, functiile
detinute anterior, experienta in administratia publica, cu urmatoarele precizari:

a) calificarea profesionala;

b) alte activitati pe care le desfasoara in afara de cea de membru in cadrul organelor administratiei
publice locale;

C) eventuale relatii contractuale cu emitentul sau autoritatile administratiei publice locale:
contracte de imprumut, asocieri in participatiune, inchirieri, coparticipari la capitalul social al unor
societati comerciale, precum si orice situatie care ar putea genera un conflict de interese

1.5.6. Organigrama aparatului propriu al emitentului

1.6. O descriere a programului de investitii publice, respectiv a proiectelor, inclusiv a proiectelor
cu finantare externa, daca este cazul
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1.7. Informatii despre persoanele juridice in care emitentul detine o cota de participare mai mare
de 10% din capitalul social

1.8. Relatiile dintre emitent si alte organisme administrative

1.9. Eventualele ratinguri de credit pentru emitent, atribuite la solicitarea acestuia sau cu
cooperarea acestuia in procesul de atribuire a ratingului

2. Finante publice si comert. Informatii aferente ultimelor doua exercitii bugetare anterioare datei
prospectului, precum si, dacd sunt disponibile, pentru exercifiul bugetar in curs, cuprinzand
urmatoarele:

2.1. Se prezinta sistemul fiscal si bugetar, bugetul anual si indicatorii de executie bugetara,
conturile anuale de executie a bugetelor, respectiv situatiile financiare anuale si, in masura in care
au fost intocmite, situatiile financiare interimare (de exemplu, trimestriale), precum si informatii
din anexele acestora. Se prezinta inclusiv balanta comerciala si balanta de plati, rezerve valutare,
inclusiv sarcinile care le-ar greva, precum si contractele forward sau instrumentele financiare
derivate, pozifia si resursele financiare, inclusiv depozitele lichide disponibile in moneda nationala
si/sau in valuta, precum si veniturile si cheltuielile.

2.2. Datoria publica brutd, inclusiv o prezentare sinteticd a datoriei, cu precizarea inclusiv a
obligatiilor financiare care rezultd din Tmprumuturi si din garantiile acordate pentru astfel de
obligatii, a structurii scadentelor pentru toate datoriile nerambursate (indicand in special datoriile
cu o scadentd reziduald mai mica de un an) si a istoricului de plata a datoriilor, precum si a partilor
din datorie exprimate in moneda nationald a emitentului si in devize

2.3. Incadrarea imprumutului obligatar in prevederile legale

2.4. Orice eveniment recent relevant pentru evaluarea solvabilitatii emitentului

2.5. O descriere a oricarei proceduri de audit si de verificare externd independenta a conturilor
emitentului, precum si o descriere sintetizata a constatarilor rezultate in urma actiunii de audit din
raportul de audit financiar al Curtii de Conturi referitoare la informatiile financiare istorice sau,
dupa caz, linkul de trimitere catre rapoartele de audit in format electronic, Tn cazul in care acestea
pot fi accesate public de pe website-ul emitentului

3. Modificari semnificative

Detalii cu privire la orice modificari semnificative ale informatiilor furnizate in conformitate cu
pct. 2 care s-au produs de la sfarsitul perioadei pentru care au fost prezentate in prospect ultimele
date (anuale sau, dupi caz, interimare). In caz contrar, se va preciza acest fapt.

4. Proceduri judiciare sau de arbitraj

4.1. Informatii cu privire la orice procedura judiciarda, guvernamentala sau arbitrald (incluzand
orice astfel de procedura care este in derulare sau potentiala si de care emitentul are cunostintd) din
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ultimele 12 luni, cel putin, care poate avea sau a avut in trecutul recent efecte semnificative asupra
pozitiei financiare a emitentului. In caz contrar, se va face mentiune de acest fapt.
4.2. Informatii cu privire la orice imunitate a emitentului cu privire la anumite proceduri judiciare
5. Documente puse la dispozitia investitorilor

Precizarea faptului cd pe perioada valabilitdtii prospectului pot fi consultate de cétre orice
potential investitor urmatoarele documente (sau copii ale acestora):

a) rapoarte financiare si de audit ale emitentului pentru ultimele doua exercitii bugetare si bugetul
exercitiului in curs;

b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaluarile si declaratiile facute de un expert
la cererea emitentului, ale caror diferite par{i sunt incluse sau la care se face referire in prospect.

Indicarea site-ului pe care pot fi consultate documentele, precum si indicarea locurilor unde
documentele pot fi consultate pe format hartie.

V.3. Informatii privind titlurile de datorie emise de autoritatea administratiei publice locale

1. Informatii esentiale

1.1. Interesele persoanelor fizice si juridice implicate In emisiune/oferta de titluri de datorie emise
de autoritatea administratiei publice locale

Se va realiza, cu indicarea fiecareia dintre persoanele implicate si a naturii intereselor, o descriere
a tuturor intereselor, inclusiv a conflictelor de interese, care ar putea influenta semnificativ
emisiunea/oferta.

1.2. Motivele ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din oferta

Se precizeaza motivele care stau la baza ofertei publice sau a admiterii la tranzactionare,
mentionandu-se modul in care urmeaza sa fie utilizate veniturile obtinute din ofertd. Dupa caz, se
mentioneaza costul total estimat al emisiunii/ofertei si cuantumul net estimat al veniturilor obtinute.
Costul si veniturile obtinute sunt prezentate in functie de principalele utilizari prevazute, in ordinea
descrescatoare a prioritatii.

Se indicd sursa si valoarea fondurilor suplimentare necesare, in situatia in care emitentul
preconizeaza ca veniturile estimate care se obtin din emisiunea de titluri de datorie nu vor fi
suficiente pentru finantarea tuturor obiectivelor avute in vedere.

2. Informatii privind titlurile de datorie care urmeaza sa fie oferite publicului si admise la
tranzactionare

2.1. Descrierea tipului titlurilor de datorie care fac obiectul ofertei publice si/sau care urmeaza sa
fie admise la tranzactionare pe piata reglementata

2.2. Numarul international de identificare a valorilor mobiliare («ISIN») pentru titlurile de datorie

2.3. Legislatia in baza careia se emit titlurile de datorie
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2.4. Moneda emisiunii de titluri de datorie, valoarca nominala unitara a acestora si numarul
titlurilor de datorie emise

2.5. Denumirea si adresa depozitarului central la care urmeaza sa fie inregistrate titlurile de
datorie

2.6. Volumul (numarul) total al titlurilor de datorie oferite publicului si/sau care urmeaza sa fie
admise la tranzactionare pe piata reglementati. In situatia in care volumul total al valorilor
mobiliare nu este fix, se indica volumul maxim al titlurilor de valoare care urmeaza sa fie oferite
(daca este disponibil) si o descriere a modalitatilor si a termenului pentru anungarea publica a valorii
finale a ofertei.

Tn cazul in care volumul maxim al valorilor mobiliare care urmeaza sa fie oferite nu poate fi
furnizat Tn prospect, acesta trebuie sa specifice ca acceptarea achizitiei sau a subscrierii valorilor
mobiliare poate fi retrasa intr-un termen de doua zile lucratoare de la data la care volumul valorilor
mobiliare oferite publicului a devenit disponibil.

2.7. Rangul relativ al titlurilor de datorie in caz de criza financiara sau insolventa, respectiv nivelul
de subordonare al titlurilor de datorie, daca este cazul

2.8. Se va realiza o descriere a drepturilor aferente titlurilor de datorie si a modalitatilor de
exercitare a acestor drepturi, cu mentionarea, daca este cazul, a oricarei restrictii care este aplicabila
titlurilor de datorie. In cazul in care existi o garantie aferenta titlurilor de datorie se include o
descriere a naturii §i a domeniului de aplicare a garantiei.

2.9. Informatii referitoare la dobanda

2.9.1. Rata nominala a dobanzii

2.9.2. Dispozitiile privind dobanzile datorate

2.9.3. Data de la care dobanda devine exigibila

2.9.4. Data scadentei dobanzilor

2.9.5. Termenul de prescriere a dobanzilor si a capitalului

2.9.6. In cazul in care rata dobanzii nu este fixa:

2.9.6.1. o declaratie care sa precizeze tipul ratei de referinta pe baza careia se calculeaza rata
dobanzii;

2.9.6.2. o descriere a instrumentului financiar-suport/rata de referinta pe baza caruia se calculeaza
rata dobanzii;

2.9.6.3. metoda utilizata pentru a corela rata dobanzii cu instrumentul financiar-suport/rata de
referinta;

2.9.6.4. indicarea sursei de informatii privind performantele anterioare si viitoare ale
instrumentului financiar-suport/ratei de referinta si volatilitatea acestora accesibile prin mijloace

.....
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2.9.6.5. o descriere a oricarui eveniment de perturbare a pietei sau a decontarii care influenteaza
instrumentul financiar-suport/rata de referinta;

2.9.6.6. normele de ajustare aplicabile in cazul evenimentelor referitoare la instrumentul
financiar-suport/rata de referinta;

2.9.6.7. numele agentului de calcul.

2.10. Data scadentei imprumutului realizat prin emiterea si oferirea titlurilor de datorie.
Descrierea modalitatilor de amortizare a imprumutului, inclusiv procedurile de rambursare. Tn
conditiile in care se are in vedere o amortizare anticipatd, la initiativa emitentului sau a
detinatorului, se descrie amortizarea anticipata, precizand termenii i conditiile acesteia.

2.11. Indicarea randamentului. Descrierea sinteticd a metodei prin care urmeaza sa fie calculat
randamentul

2.12. Precizarea hotararilor si aprobarilor in baza carora sunt emise, oferite si/sau admise la
tranzactionare pe o piata reglementata titlurile de datorie

2.13. O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra transferabilitatii valorilor mobiliare

2.14. Un avertisment conform caruia legislatia fiscald a statului membru/statului investitorului si
cea din Romania ar putea avea un impact asupra venitului obtinut din titlurile de datorie

Informatii privind tratamentul fiscal al titlurilor de datorie in cazul in care investifia propusa
atrage un regim fiscal specific tipului de investitie respectiv

3. Termenii si conditiile ofertei publice de titluri de datorie

3.1. Conditiile care reglementeaza oferta

3.2. Perioada de derulare a ofertei, inclusiv orice intentie de modificare a acesteia, cu respectarea
prevederilor legale in vigoare

3.3. O descriere a procedurilor de subscriere Tn cadrul ofertei, inclusiv a locurilor si modalitatii in
care se poate realiza subscrierea

3.4. Detalii privind volumul minim si/sau maxim al unei subscrieri (exprimat in numar de valori
mobiliare/valoarea totala a investitiei)
excedentare platite de subscriitori

3.6. Daca este cazul, prezentarea diferitelor categorii de investitori potentiali carora le sunt oferite
titlurile de datorie si transele din oferta care se ofera acestor categorii

3.7. Metoda si datele-limita pentru plata aferentd subscrierii realizate de catre un investitor.
O descriere a modalitatii de alocare a titlurilor de datorie subscrise in cadrul ofertei. Procedura de
notificare a subscriitorilor cu privire la cuantumul care le-a fost alocat

3.8. Pretul in cadrul ofertei:

a) pretul la care sunt oferite titlurile de datorie;
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b) in cazul in care nu se poate indica pretul preconizat, se include o descriere a metodei de
determinare a pretului, cu luarea in considerare a cerintelor prevazute la art. 17 din Regulamentul
(UE) 2017/1.129, si a procesului de publicare a acestuia;

C) se indica valoarea cheltuielilor si a oricaror taxe percepute de la subscriitor.

3.9. Numele si adresa intermediarului/intermediarilor din sindicatul de intermediere prin care se
face oferta. Se indica valoarea totald a comisionului intermediarului/intermediarilor din sindicatul
de intermediere si cotele ce revin fiecaruia dintre membrii sindicatului de intermediere.

Denumirea si adresa entitatilor care si-au asumat un angajament ferm de a subscrie emisiunea.
Momentul in care acordul de subscriere a fost sau va fi incheiat si valoarea totala a comisionului de
subscriere in baza unui angajament ferm

Se indica trasaturile semnificative ale acordurilor de intermediere, ale acordurilor la nivelul
sindicatului de intermediere, ale acordului privind angajamentul ferm de a subscrie, incheiate,
inclusiv cotele. In situatia in care exista incheiat un acord/acorduri privind angajamentul ferm de a
subscrie, se include o declaratie privind partea emisiunii care nu este acoperita de angajament.

3.10. Numele si adresa agentului/agentilor de plata si ale depozitarului titlurilor de datorie

3.11. Modalitatea si data la care investitorul va intra in posesia titlurilor de datorie alocate acestuia
n urma ofertei

3.12. O descriere detaliatd a modalitatilor de publicare a rezultatelor ofertei si data publicarii
acestora

4. Admiterea la tranzactionare a titlurilor de datorie si modalitatile de tranzactionare

4.1. Se precizeaza daca titlurile de datorie oferite fac sau vor face obiectul unei cereri de admitere
la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe un sistem multilateral de tranzactionare,
mentionandu-se piata/sistemul respectiv. Informatiile se precizeaza fard a se lasa impresia ca
admiterea va fi iTn mod obligatoriu aprobata.

Se precizeaza, daca este cunoscutd, data la care se va realiza admiterea la tranzactionare.

4.2. Se indica, daca este cazul, orice alt loc de tranzactionare pe care sunt sau se intentioneaza
admiterea la tranzactionare a titlurilor de datorie.

4.3. In cazul admiterii la tranzactionare pe o piati reglementati, denumirea si adresa entittilor
care si-au asumat un angajament ferm de a actiona ca intermediari pe pietele secundare si de a
garanta lichiditatea titlurilor de datorie prin cotatii de vanzare §i cumparare, precum si o descriere
a principalilor termeni ai angajamentului asumat.

4.4. Pretul de emisiune al titlurilor de datorie

V.4. Alte informatii

1. In masura in care in prospect sunt precizate persoane care au acordat consultantid care au
legatura cu emisiunea, precizari privind calitatea in care au actionat acestea.
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2. Se vor indica orice alte informatii din prospect care au fost verificate sau examinate de catre
auditori. Daca acestia au elaborat un raport, acesta se va prezenta n intregime sau cel putin un
rezumat al acestuia.

3. Ratingurile de credit atribuite titlurilor de credit la cererea sau cu cooperarea emitentului.
O scurta explicatie a semnificatiei ratingurilor."

24. La anexa nr. 16, la formularul nr. 4, tabelul aferent structurii de detineri se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

Detinatori ce detin individual cel putin 10% din Detineri
numirul total de obligatiuni Nr. de obligatiuni | Pondere (%)
S
(denumirea/numele si prenumele)

(adresa, codul unic de identificare/CNP)
e
X e
e
TS e

Art. Il. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra in
vigoare la data publicarii, cu exceptia dispozitiilor art. T pct. 22, care intra in vigoare la
21 decembrie 2024.

p. Presedintele Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
Gabriel-loan Avramescu

Bucuresti, 7 noiembrie 2024.
Nr. 15.
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Norma nr. 21/2024
pentru aplicarea Ghidului Autorititii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete privind
denumirile fondurilor care folosesc termeni MSG sau legati de durabilitate

Tn vigoare de la 21 noiembrie 2024

Publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 1155 din 19 noiembrie 2024.
Forma aplicabila la 25 noiembrie 2024.

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2) si ale
art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiarad, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 34 alin. (2) lit. d) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare,

n temeiul prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

n temeiul prevederilor art. 4 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/1.156 al Parlamentului
European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei transfrontaliere a
organismelor de plasament colectiv si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE)
nr. 346/2013 si (UE) nr. 1.286/2014,

in conformitate cu prevederile art. 16 alin. (1) si (3) din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010
al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare
a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei,

potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
data de 13 noiembrie 2024,
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Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma:

Art. 1. - Autoritatea de Supraveghere Financiard aplica Ghidul Autoritdtii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete privind denumirile fondurilor care folosesc termeni MSG sau legati de
durabilitate, prevazut in anexa care face parte integrantd din prezenta norma. MSG inseamna
aspectele de mediu, sociale, de guvernanta.

Art. 2. - Prezenta norma se aplica societatilor de administrare a organismelor de plasament colectiv
Tn valori mobiliare, denumite in continuare OPCVM, inclusiv oricarui OPCVM care nu a desemnat
o societate de administrare a OPCVM, administratorilor fondurilor de investitii alternative, inclusiv
fondurilor de investitii alternative administrate intern, fondurilor europene cu capital de risc,
fondurilor europene de antreprenoriat social, fondurilor europene de investitii pe termen lung,
precum si administratorilor fondurilor de piatd monetara.

Art. 3. - Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intrd in vigoare
de la data de 21 noiembrie 2024, cu exceptia administratorilor fondurilor existente inainte de data

aplicarii prezentei norme, care aplica prevederile prezentei norme cu privire la fondurile respective
de la data de 21 mai 2025.

Presedintele Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
Alexandru Petrescu

Bucuresti, 15 noiembrie 2024.
Nr. 21.
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ANEXA

GHIDUL
Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete privind denumirile fondurilor care
folosesc termeni MSG sau legati de durabilitate

1. Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica societatilor de administrare a OPCVM, inclusiv oricarui OPCVM
care nu a desemnat o societate de administrare a OPCVM, administratorilor fondurilor de investitii
alternative, inclusiv FIA administrate intern, EuWECA, EuSEF, ELTIF si administratorilor FPM,
precum si autoritatilor competente.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in legatura cu art. 14 alin. (1) lit. (a) din Directiva 2009/65/CE,
art. 12 alin. (1) lit. (a) din Directiva 2011/61/UE si art. 4 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/1.156.
In special se aplica in ceea ce priveste obligatia de a actiona in mod onest si corect in desfasurarea
activitatii lor, precum si obligatia ca toate informatiile cuprinse in comunicarile de marketing sa fie
corecte, clare si s nu induca in eroare.

3. Aceste obligatii sunt relevante pentru toatd documentatia fondului si comunicarilor
publicitare adresate investitorilor sau potentialilor investitori pentru OPCVM si FIA, inclusiv cand
acestea sunt infiintate ca EuWECA, EuSEF, ELTIF si FPM.

Cand se aplica?

4. Prezentul ghid se aplica dupa trei luni de la data publicarii pe site-ul ESMA in toate limbile
oficiale ale UE.

5. Administratorii oricaror fonduri noi create dupa data de aplicare a prezentului ghid trebuie
sa aplice imediat ghidul cu privire la fondurile respective.

6. Administratorii fondurilor existente Tnainte de data aplicarii prezentului ghid trebuie sa
aplice ghidul cu privire la fondurile respective dupd sase luni de la data aplicarii ghidului.

2. Referinte legislative, abrevieri si definitii
2.1. Referinte legislative
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DAFIA - Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011
privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE
si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010*

Directiva OPCVM - Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)?

RDC (UE) 2020/1.818 - Regulamentul delegat (UE) 2020/1.818 al Comisiei din 17 iulie 2020
de completare a Regulamentului (UE) 2016/1.011 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea
ce priveste standardele minime pentru indicii UE de referinta pentru activitatile de tranzitie climatica
si indicii UE de referinti aliniati la Acordul de la Paris®

RDC (UE) 2022/1.288 - Regulamentul delegat (UE) 2022/1.288 al Comisiei din
6 aprilie 2022 de completare a Regulamentului (UE) 2019/2.088 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza detaliile
referitoare la continutul si prezentarea informatiilor in legatura cu principiul de "a nu aduce prejudicii
semnificative", care precizeaza continutul, metodologia si prezentarea informatiilor in legatura cu
indicatorii de durabilitate si efectele negative asupra durabilitatii, precum si continutul si prezentarea
informatiilor in legatura cu promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale si a obiectivelor de
investitii durabile in documentele precontractuale, pe site-urile web si in rapoartele periodice?

Regulamentul (UE) 2019/2.088 - Regulamentul (UE) 2019/2.088 al Parlamentului European
si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul
serviciilor financiare®

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 - Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital de risc®

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 - Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social’

Regulamentul ESMA - Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea

1 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 174 din 1.07.2011, p. 1.44.

2 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 302 din 17.11.2009, p. 32.

3 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 406 din 3.12.2020, p. 17-25.
4 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 196 din 25.07.2022, p. 1.

5 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 317 din 9.12.2019, p. 1.
& Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 115 din 25.04.2013, p. 1.
7 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 115 din 25.04.2013, p. 18.
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europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei®

Regulamentul KIID - Regulamentul (UE) nr. 583/2010 al Comisiei din 1 iulie 2010 de punere
n aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
informatiile cheie destinate investitorilor si conditiile care trebuie indeplinite pentru furnizarea
informatiilor cheie destinate investitorilor sau a prospectului pe un suport durabil, altul decat hartia,
sau prin intermediul unui site web®

2.2. Abrevieri

AFIA - administrator de fonduri de investitii alternative

CTB - criteriul de referinta al UE pentru tranzitia climatica
ELTIF - fondurile europene de investitii pe termen lung
ESMA - Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
EUSEF - Fondul european de antreprenoriat social

EUuVECA - Fondul european cu capital de risc

FPM - fond de piatda monetara

OPCVM - organism de plasament colectiv in valori mobiliare
PAB - indicele UE de referinta aliniat la Acordul de la Paris
RDC - regulamentul delegat al Comisiei

S-FIL - Regulamentul privind publicarea informatiilor referitoare la finantarea durabila
[Regulamentul (UE) 2019/2.088]

2.3. Definitii

administratorii fondului:

a) societate de administrare [asa cum este definita la art. 2 alin. (1) lit. (b) din Directiva
OPCVM];

b) societate de investitii care nu a desemnat o societate de administrare autorizata in temeiul
Directivei OPCVM,;

) un AFIA [asa cum este definit la art. 4 alin. (1) lit. (b) din Directiva AFIA] al unui FIA; si

d) un FIA administrat intern, conform art. 5 alin. (1) lit. (b) din Directiva AFIA

8 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 331 din 15.12.2010, p. 84.
9 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 176 din 10.07.2010, p. 1.
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fond - organism de plasament colectiv [astfel cum este definit la art. 1 alin. (2) lit. (a) - (b)
din Directiva OPCVM si la art. 4 alin. (1) lit. (a) din Directiva AFIA]
indice de referinga - indice de piatad pentru evaluarea performantei unui fond

3. Scopul

7. Prezentul ghid se bazeaza pe art. 23 alin. (7) din DAFIA, pe art. 69 alin. (6) din Directiva
OPCVM si pe art. 16 alin. (1) din Regulamentul ESMA. Scopul ghidului este de a preciza
circumstantele n care denumirile fondurilor care folosesc termeni legati de MSG sau de durabilitate
sunt incorecte, neclare sau ingelatoare.

8. Denumirea unui fond este un mijloc de comunicare a informatiilor despre fond catre
investitori si este, de asemenea, un instrument de marketing important pentru fond. Denumirea unui
fond este adesea primul element de informatii despre fond pe care il vad investitorii si, desi
investitorii ar trebui sa mearga dincolo de denumirea in sine si s analizeze cu atentie informatiile de
baza ale unui fond, denumirea unui fond poate avea un impact semnificativ asupra deciziilor lor de
investitii/a investi.

4. Obligatii de conformare si de raportare

4.1. Statutul ghidului

9. Conform art. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile competente si participantii
la pietele financiare trebuie sa depuna toate eforturile pentru a respecta prezentul ghid.

10. Autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa se conformeze prin
includerea acestuia in cadrele lor juridice si/sau de supraveghere nationale, dupa caz, inclusiv in
cazul in care exista ghiduri specifice care vizeazi in principal participantii la pietele financiare. in
acest caz, autoritatile competente trebuie sa asigure, prin activitatile lor de supraveghere, respectarea
ghidului de catre participantii la pietele financiare.

4.2. Cerinte de raportare

11. In termen de doui luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA 1n toate limbile
oficiale ale UE, autoritatile competente carora li se aplicd prezentul ghid trebuie sa informeze ESMA
(1) daca se conformeaza, (ii) dacd nu se conformeaza, dar intentioneaza sa se conformeze, sau (iii)
daca nu se conformeaza si nu intenfioneaza sa se conformeze prezentului ghid.

12. In caz cd nu se conformeaza, autoritatile competente trebuie, de asemenea, sd informeze
ESMA, in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA n toate limbile oficiale
ale UE, cu privire la motivele pentru care nu il respecta.

27



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
Editie speciala - noiembrie 2024

13. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Modelul se completeaza si se
transmite la ESMA.

14. Participantii la piata financiard nu sunt obligati sa raporteze dacd respectd sau nu
prezentul ghid.

5. Ghid privind denumirile fondurilor care folosesc termeni MSG sau legati de
durabilitate in denumiri ale OPCVM si FIA

5.1. Explicatii privind termenii-cheie in temeiul prezentului ghid

15. Urmatoarele explicatii sunt relevante pentru termenii-cheie mentionati in sectiunile de
mai jos din ghid.

- Termeni legati de ,,tranzitie” cuprind orice termeni derivati din cuvantul de baza , tranzitie”,
de exemplu, ,in tranzitie” etc., precum si termenii care derivd din ,,imbunatatire”, ,,progres”,
»evolutie”, ,,transformare”, ,,net-zero” etc.

- Termeni ,,de mediu” inseamna termeni care dau investitorului impresia de promovare a
caracteristicilor de mediu, de exemplu, ,,verde”, ,,mediu”, ,,clima” etc. Acesti termeni pot include si
abrevierile ,MSG™%si , IRS™%,

- Termeni legati de ,,social” inseamna cuvinte care dau investitorului impresia de promovare
a caracteristicilor sociale, de exemplu, ,,sociale”, ,,egalitate” etc.

- Termeni legati de ,,guvernantd” inseamnd cuvinte care dau investitorului impresia ca se
pune accentul pe guvernantd, de exemplu, ,,guvernanta”, ,,controverse” etc.

- Termeni legati de ,,impact” inseamna termeni derivati din cuvantul de baza ,,impact”, de
exemplu, ,.impactant”, ,,cu impact” etc.

- Termeni legati de ,,durabilitate” inseamna termeni care deriva numai din cuvantul de baza
,,durabil”, de exemplu, ,,in mod durabil”, ,,durabilitate” etc.

5.2. Recomandari pentru administratorii de fonduri cu privire la folosirea termenilor
in denumirile fondurilor

16. Fondurile care folosesc termeni legati de tranzitie, de aspectele sociale si de guvernanta
trebuie:

- sa atingd un prag de 80% legat de proportia de investitii utilizate pentru a indeplini
obiectivele caracteristice de mediu sau sociale sau obiectivele de investitii durabile, in conformitate

10 MSG” inseamni aspectele de mediu, sociale, de guvernanti.
11 | IRS” inseamna investitii responsabile social.
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cu elementele obligatorii ale strategiei de investitii, care trebuie sa fie prezentate in anexele II si 111
laRDC (UE) 2022/1.288; si

- sa excluda investitiile in societatile mentionate la art. 12 alin. (1) lit. (a)-(c) din
RDC (UE) 2020/1.818.

17. Fondurile care folosesc termeni legati de mediu sau de impact trebuie:

- sa atingd un prag de 80% legat de proportia de investitii utilizate pentru a indeplini
obiectivele caracteristice de mediu sau sociale sau obiectivele de investitii durabile, in conformitate
cu elementele obligatorii ale strategiei de investitii, care trebuie sa fie prezentate in anexele II si III
la RDC (UE) 2022/1.288; si

- sa excluda investitiile in societdtile mentionate la art. 12 alin. (1) lit. (a)-(g) din
RDC (UE) 2020/1.818.

18. Fondurile care folosesc termeni legati de durabilitate trebuie:

- sa atingd un prag de 80% legat de proportia de investitii utilizate pentru a indeplini
obiectivele caracteristice de mediu sau sociale sau obiectivele de investitii durabile, in conformitate
cu elementele obligatorii ale strategiei de investitii, care urmeaza sa fie prezentate Tn anexele II si I
la RDC (UE) 2022/1.288;

- sa excluda investitiile in societatile mentionate la art. 12 alin. (1) lit. (a)-(g) din
RDC (UE) 2020/1.818; si

- sd se angajeze sd investeascd in mod semnificativ 1n investitiile durabile mentionate la
art. 2 alin. (17) din Regulamentul privind publicarea de informatii privind finantarea durabila.

19. In cazul in care denumirea unui fond combina termeni de la mai mult de unul dintre
pct. 16 si 17, dispozitiile de la punctele respective trebuie aplicate cumulativ, cu exceptia termenilor
combinati cu termeni legati de tranzitie, caz in care trebuie aplicate numai prevederile pct. 16 si 21.

Recomandari suplimentare pentru anumite tipuri de fonduri

20. Fondurile care desemneaza un indice de referinta trebuie sa foloseasca in denumirea lor
doar termenii mentionati la pct. 16-18, dacd fondurile indeplinesc indicatiile prevazute la aceste
puncte.

21. Fondurile care folosesc in denumirile lor termeni legati de ,tranzitie” sau de ,,impact”
trebuie, de asemenea, sa se asigure ca investitiile utilizate pentru a atinge pragul mentionat la pct. 16
si, respectiv, 17 se afld pe o cale clara 1 masurabila catre tranzitia sociald sau de mediu sau ca sunt
realizate cu obiectivul de a genera un impact social sau de mediu pozitiv si masurabil, pe langa
randamentul financiar.
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Asteptarile in materie de supraveghere

22. Autoritatile competente trebuie sa ia Tn considerare pct. 16-21 pe toatd durata de viatd a
fondului. Investitorii ar putea verifica aceste informatii prin comunicari periodice furnizate conform
RDC (UE) 2022/1.288. O abatere temporara de la prag si excluderi trebuie tratata ca incalcare pasiva
si corectatd 1n interesul investitorilor, cu conditia ca abaterea sa nu fie cauzata de o alegere deliberata
a administratorului fondului.

23. Tn functie de circumstantele relevante, autorititile competente trebuie si considere ci
elementele care justifica o investigatie suplimentara si un dialog de supraveghere cu administratorul
fondului includ urmatoarele:

- discrepante in ceea ce priveste nivelul pragului cantitativ, care nu reprezinta incalcari
pasive;

- un fond care nu demonstreaza un nivel suficient de mare de investitii pentru a folosi in
denumirea lui termeni legati de tranzitie, MSG, impact sau durabilitate; sau

- cand autoritatea competentd considera ca folosirea in denumirea fondului de termeni de
tranzitie, MSG, de impact sau de durabilitate ar duce la primirea de catre investitori a unor informatii
inechitabile sau neclare sau la incapacitatea administratorului de a actiona in mod onest sau echitabil,
inducand astfel investitorii Tn eroare.
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Norma nr. 24/2024 pentru aplicarea prevederilor Ghidului cu privire la
aplicarea testului capitalului la nivel de grup pentru grupurile de firme de investitii
in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE) 2019/2.033

Tn vigoare de la 01 ianuarie 2025

Publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 1232 din 09 decembrie 2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2) si ale art. 14
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

n temeiul prevederilor art. 4 alin. (1) pct. 25 si art. 8 alin. (1) si (4) din Regulamentul (UE)
2019/2.033 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele
prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.093/2010, (UE)
nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, cu modificarile ulterioare,

avand n vedere prevederile art. 2, art. 4 alin. (1) si art. 10 alin. (4) din Legea nr. 236/2022
privind supravegherea prudentiald a societatilor de servicii de investitii financiare, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative,

potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiard din data
de 13.11.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma:

Art. 1. — Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumita in continuare A.S.F., aplicd prevederile
Ghidului cu privire la aplicarea testului capitalului la nivel de grup pentru grupurile de firme de
investitii in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE) 2019/2.033 (EBA/GL/2024/03), prevazut
in anexa care face parte integrantd din prezenta norma.

Art. 2. — Pentru scopul prezentei norme, sintagma ,,grup de firme de investitii” are intelesul

prevazut la art. 4 alin. (1) pct. 25 din Regulamentul (UE) 2019/2.033 al Parlamentului European si
al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de
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modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE)
nr. 806/2014, cu modificarile ulterioare.

Art. 3. — In vederea punerii in aplicare a dispozitiilor ghidului prevazut la art. 1, societatile-mama
ale grupurilor de firme de investitii care fac obiectul supravegherii pe baza consolidatd exercitate
de catre A.S.F. pun la dispozitia A.S.F., la cerere, informatiile necesare si/sau orice documente
solicitate in acest sens.

Art. 4. — Prezenta norma se publicd in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, si intrd in vigoare
de la data de 1 ianuarie 2025.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Gabriel-Ioan Avrimescu

Bucuresti, 27 noiembrie 2024
Nr. 24.
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ANEXA
EBA/GL/2024/03

GHID
cu privire la aplicarea testului capitalului la nivel de grup pentru grupurile de firme de
investitii in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE) 2019/2.033

1. Obligatii de conformare si de raportare
1.1. Statutul prezentului ghid

1. Prezentul document contine orientdri emise in temeiul art. 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1.093/2010%2. Tn conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 1.093/2010,
autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sa depuna toate eforturile necesare pentru a
respecta ghidul.

2. Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate Tn materie de supraveghere
in cadrul Sistemului european de supraveghere financiara sau privind modul in care trebuie aplicat
dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul, astfel
cum sunt definite la art. 4 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 1.093/2010, trebuie sa se conformeze
prin integrarea acestuia in practicile lor, dupa caz (de exemplu, prin modificarea cadrului juridic
sau a procedurilor lor de supraveghere), inclusiv in cazurile in care ghidul se adreseaza in principal
institutiilor.

1.2. Cerinte de raportare

3. In conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 1.093/2010, autorititile competente
trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze prezentului ghid
sau, in caz contrar, si prezinte motivele neconformarii, pana la 16.09.2024. In lipsa unei notificari
pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au conformat. Notificarile

12 Regulamentul (UE) nr. 1.093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE, cu mentiunea EBA/GL/2024/03.
Notificarile trebuie transmise de persoane care au competenta necesard de a raporta conformarea,
in numele autoritdtilor competente din care fac parte. Orice schimbare cu privire la situatia
conformarii trebuie adusa, de asemenea, la cunostinta ABE.

4. Notificarile se publica pe site-ul ABE, in conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul (UE)
nr. 1.093/2010.

2. Obiect, domeniu de aplicare si definitii
2.1. Obiect
5. Prezentul ghid specifica modul in care autoritatile competente trebuie sa puna in aplicare art. 8
alin. (1) si (4) din Regulamentul (UE) 2019/2.033, pentru a permite grupurilor de firme de investitii
sa aplice testul capitalului la nivel de grup (,,permisiunea pentru testul capitalului la nivel de grup”)
sau sa detind fonduri proprii cu o valoare mai mica decat cuantumul calculat in conformitate cu
art. 8 alin. (3) din regulamentul respectiv (,,permisiunea pentru o valoare mai mica”).

2.2. Domeniul de aplicare

6. Prezentul ghid se aplica pe bazd individuald si consolidatd in cadrul domeniului de aplicare
stabilit la art. 8 din Regulamentul (UE) 2019/2.033.

2.3. Destinatari

7. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor competente, astfel cum sunt definite la art. 4 pct. 2
subpct. (i) din Regulamentul (UE) nr. 1.093/2010, precum si institutiilor financiare definite la art.
4 pct. 1 din Regulamentul (UE) nr. 1.093/2010 care intra in domeniul de aplicare al Regulamentului

(UE) 2019/2.033 sau al Directivei (UE) 2019/2.034.

2.4. Definitii
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8. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, termenii utilizati si definiti 1in
Directiva (UE) 2019/2.034 sau in Regulamentul (UE) 2019/2.033 au acelasi inteles in cuprinsul
prezentului ghid.

3. Punere in aplicare
3.1. Data aplicarii
9. Prezentul ghid se aplica de la 1 ianuarie 2025.

10. Autoritatile competente trebuie, pana la data aplicarii prezentului ghid, sa se asigure ca toate
permisiunile in vigoare pentru testul capitalului la nivel de grup si pentru o valoare mai mica
respecta prezentul ghid.

4. Ghid
4.1. Consideratii generale

11. O autoritate competenta nu trebuie sd acorde o permisiune pentru testul capitalului la nivel de
grup sau o permisiune pentru o valoare mai mica, in pofida indeplinirii conditiilor stabilite n
prezentul ghid, dacd apreciaza cd un cuantum mai mare al fondurilor proprii sau consolidarea
prudentiald trebuie considerata adecvata pentru respectivul grup de firme de investitii.

4.2. Permisiune simplificata pentru testul capitalului la nivel de grup

12. O autoritate competenta trebuie sd aibd posibilitatea de a considera cd un grup de firme de
investitii este suficient de simplu si nu prezinta riscuri semnificative pentru clienti si pentru piata
dacd indeplineste toate conditiile urmatoare:

a) este format doar dintr-o societate de investitii holding-mama din Uniune sau dintr-0
societate financiara holding mixta-mama din Uniune sau dintr-o firma de investitii-mama
din Uniune care este mica si neinterconectatd in conformitate cu art. 12 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2019/2.033, din firme de investitii mici si neinterconectate prevazute la
art. 12 alin. (1) din regulamentul respectiv, precum si din Intreprinderi prestatoare de servicii
auxiliare;
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b) a instituit mecanisme organizatorice satisfacatoare si functii de control al riscurilor
suficiente, care sunt proportionale cu dimensiunea si modelul de afaceri ale grupului de
firme de investitii;

C) majoritatea drepturilor de vot ale fiecarei intreprinderi din cadrul grupului sunt detinute de
alte intreprinderi din cadrul grupului;

d) legaturile sale de capital, structura actionariatului sau si acordurile contractuale dintre firma
de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mamd din Uniune sau
societatea financiara holding mixtd-mama din Uniune si intreprinderile din cadrul grupului,
precum si cele dintre intreprinderile din cadrul grupului sunt puse la dispozitia autoritatii
competente, la cerere;

e) legaturile sale de capital, structura actionariatului sdu si acordurile contractuale mentionate
la lit. d) nu reprezintd un impediment pentru exercitarea controlului de catre firma de
investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea
financiara holding mixta-mama din Uniune asupra intreprinderilor din cadrul grupului;

f) implicatiile pentru guvernanta grupului in ansamblu ale legaturilor de capital, ale structurii
actionariatului si ale acordurilor contractuale mentionate la lit. d) nu necesita supraveghere
pe baza consolidata;

g) cerintele de fonduri proprii calculate ih conformitate cu art. 8 alin. (3) din Regulamentul
(UE) 2019/2.033 raman suficient de apropiate de cerintele de fonduri proprii calculate in
conformitate cu art. 7 din regulamentul respectiv, la un procent orientativ mai mare de 85%
din acestea din urma.

13. Autoritatile competente trebuie sa aiba posibilitatea de a aplica sectiunile 4.3 si 4.4 pentru a
evalua daca permisiunea pentru testul capitalului la nivel de grup trebuie acordatd unui grup de
firme de investitii care indeplineste conditia prevazuta la pct. 12 lit. a), in cazul in care grupul
respectiv nu indeplineste una sau mai multe dintre conditiile prevazute la pct. 12 lit. b)-g).

4.3. Permisiunea pentru testul capitalului la nivel de grup: conditii pentru ca grupul de firme
de investitii sa fie considerat suficient de simplu
14. Autoritatile competente trebuie sa aibd posibilitatea de a considera ca un grup de firme de
investitil care nu indeplineste toate conditiile stabilite Tn sectiunea 4.2 este suficient de simplu in
sensul art. 8 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2.033 daca indeplineste toate conditiile
urmatoare:
a) numarul de Intreprinderi din cadrul grupului mentionat la art. § alin. (3) din Regulamentul
(UE) 2019/2.033, inclusiv firma de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii
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b)

d)

9)

holding-mama din Uniune sau societatea financiara holding mixta-mama din Uniune, este
mai mic sau egal cu sase;

prin derogare de la lit. a), autoritatile competente pot considera cd un grup de firme de
investitii care include mai mult de sase intreprinderi este suficient de simplu Tn cazul in care
concluzioneaza ca structura grupului este compatibila cu modelul de afaceri si cu activitatile
grupului de firme de investitii si ca grupul indeplineste conditiile mentionate la pct. 15
lit. e);

grupul de firme de investitii include o singura intreprindere-mama intre firma de investitii-
mama din Uniune, societatea de investitii holding-mamd din Uniune sau societatea
financiard holding mixta-mama din Uniune si o filiala;

prin derogare de la lit. ¢), autoritdtile competente pot considera ca un grup de firme de
investitii care include mai multe intreprinderi-mama intre firma de investitii-mama din
Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea financiara holding
mixtd-mama din Uniune si o filiala este suficient de simplu daca majoritatea drepturilor de
vot ale tuturor Intreprinderilor din cadrul grupului sunt detinute de alte intreprinderi din
cadrul grupului respectiv si daca structura grupului este compatibild cu modelul de afaceri
si cu activitdtile grupului de firme de investitii, astfel Incat riscurile sd poatd fi limitate,
inclusiv riscurile generate de intreprinderi din cadrul grupului care tranzactioneaza pe cont
propriu sau de structuri de grup impuse de legislatia national;

nicio activitate legata de activele protejate si administrate si de fondurile clientilor detinute
nu a fost externalizata cdtre o altd intreprindere din cadrul grupului;

activitatile legate de activele administrate sunt externalizate in cadrul intreprinderilor din
grup intr-un procent care nu depaseste 150% din pragul stabilit la art. 12 alin. (1) lit. a) din
Regulamentul (UE) 2019/2.033 pentru grupurile care includ cel mult doud intreprinderi cu
active administrate pozitive; acest procent creste cu 50% pentru fiecare ntreprindere
suplimentara din cadrul grupului care are active administrate pozitive. In sensul acestui
punct, valorile pentru calcul trebuie sa faca trimitere la exercitiul financiar precedent, iar
transferul Tnapoi al activitatii nu trebuie luat Tn considerare;

daca existd contracte sau intelegeri pentru transferul unor pozitii de tranzactionare intre
intreprinderile din cadrul grupului, valoarea pozitiilor de tranzactionare transferate trebuie
sa fie mai mica decat dublul pragului stabilit 1a art. 94 alin. (1) lit. b) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 pentru pozitiile supuse K-NPR si K-CMG, pe baza cifrelor din exercitiul
financiar precedent. Toate activele si pozitiile cu valoare justd negativa trebuie luate la
valoare absolutd in sensul acestui punct, iar compensarea nu trebuie permisi. In sensul
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h)

)

k)

acestui punct, transferul Tnhapoi la Tntreprinderile din cadrul grupului nu trebuie luat Tn
considerare pentru acest prag;

daca transferul activitatilor supuse K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-NPR si K-CMG are loc
ca urmare a restructurarii grupului, inclusiv a unor fuziuni si achizitii, valoarea activitatilor
transferate nu trebuie luatd in considerare pentru limitele stabilite la lit. e), f) si g) pentru
exercitiul financiar in care a avut loc restructurarea grupului;

legéturile de capital, structura actionariatului si acordurile contractuale dintre firma de
investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea
financiard holding mixta-mama din Uniune si intreprinderile din cadrul grupului, precum si
cele dintre intreprinderile din cadrul grupului sunt puse la dispozitia autoritatii competente,
la cerere;

legaturile de capital, structura actionariatului si acordurile contractuale mentionate la lit. 1)
nu reprezintd un impediment pentru exercitarea controlului de catre firma de investitii-
mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea
financiard holding mixtd-mama din Uniune asupra intreprinderilor din cadrul grupului;
legéturile de capital, structura actionariatului si acordurile contractuale mentionate la lit. 1)
nu au implicatii pentru guvernanta grupului in ansamblu astfel Tncit sd necesite
supraveghere pe baza consolidata.

4.4. Permisiune pentru testul capitalului la nivel de grup: conditii pentru a considera ca
grupul de firme de investitii nu prezinta riscuri semnificative pentru clienti sau pentru piata
15. Autoritatile competente trebuie sa aibd posibilitatea de a considera ca un grup de firme de
investitii care nu indeplineste criteriile stabilite in sectiunea 4.2 nu prezinta un risc semnificativ
pentru clienti sau pentru piata in sensul art. 8 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2.033 daca
indeplineste toate conditiile urmatoare:

a)

b)

cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu art. 8 alin. (3) din Regulamentul
(UE) 2019/2.033 raman suficient de apropiate de cerintele de fonduri proprii calculate in
conformitate cu art. 7 din regulamentul respectiv, la un procent orientativ mai mare de 90%
din acestea din urma;

niciuna dintre Tntreprinderile din cadrul grupului de firme de investitii, inclusiv dintre
intreprinderile situate in tari terte, nu are emisiuni restante de instrumente de capital sau de
datorie care nu sunt cotate la o bursa de valori reglementatd detinute de clienti de retail din
UE, astfel cum sunt definiti la art. 4 alin. (1) pct. 11 din Directiva 2014/65/UE; acest criteriu

38



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
Editie speciala - noiembrie 2024

nu include titularii majoritatii drepturilor de vot, administratorii si angajatii niciuneia dintre
intreprinderile din cadrul grupului de firme de investitii;

c) cel mult o intreprindere din cadrul grupului este membru compensator, astfel cum este
definit la art. 4 alin. (1) pct. 3 din Regulamentul (UE) 2019/2.033;

d) daca una sau mai multe intreprinderi din cadrul grupului acopera pozitii supuse K-NPR sau
K-TCD pentru alte intreprinderi din cadrul grupului prin intermediul unor acorduri de
transfer al riscului intern, existd, in cadrul grupului, mecanisme organizatorice satisfacatoare
si functii de control al riscurilor suficiente, proportionale cu dimensiunea grupului de firme
de investitii si cu riscul gestionat de intreprinderile care acopera aceste pozitii, iar riscul
general care rezultd din pozitiile de tranzactionare ale grupului de firme de investitii si
acoperirea lor impotriva riscurilor nu ar fi supravegheate mai bine in cadrul consolidarii
prudentiale;

e) daca autoritatea competenta considera ca un grup de firme de investitii are o structura
suficient de simpla, dar nu indeplineste criteriile prevazute fie la pct. 14 lit. a), fie la pct. 14
lit. c), cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu art. 8 alin. (3) din
Regulamentul (UE) 2019/2.033 raman suficient de apropiate de cerintele de fonduri proprii
calculate in conformitate cu art. 7 din regulamentul respectiv, la un procent orientativ mai
mare de 95% din acestea din urma. Daca autoritatea competentd considerd ca un grup de
firme de investitii are o structura suficient de simpld, dar nu Indeplineste criteriile prevazute
la pct. 14 lit. a) si ¢), cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu art. 8 alin. (3)
din Regulamentul (UE) 2019/2.033 trebuie sa fie, de preferintd, cel putin egale cu cerintele
de fonduri proprii calculate Tn conformitate cu art. 7 din regulamentul respectiv.

16. Daca oricare dintre Intreprinderile din cadrul grupului este supusa oricérei proceduri mentionate
la art. 18 alin. (1) din Directiva (UE) 2019/2.034, autoritatea competenta trebuie sa evalueze daca
incélcarile legate de aceste proceduri prezinta riscuri semnificative pentru clienti sau pentru piata.

17. In scopul evaludrii conditiei mentionate la pct. 15 lit. a), autorititile competente pot excepta
firma de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau
societatea financiard holding mixta-mama din Uniune de la obligatia de calculare a cerintelor de
fonduri proprii ale grupului de firme de investitii in conformitate cu art. 7 din Regulamentul (UE)
2019/2.033, daca acestea considera ca efortul necesar pentru efectuarea acestui calcul ar fi
disproportionat. Daca autoritatile competente acorda aceastd derogare, cerintele de fonduri proprii
ale grupului de firme de investitii in conformitate cu art. 7 din regulamentul respectiv trebuie
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inlocuite cu suma cerintelor individuale de fonduri proprii ale tuturor intreprinderilor din cadrul
grupului care sunt firme de investitii-mama din Uniune, societdti de investitii holding-mama din
Uniune sau societdti financiare holding mixte-mama din Uniune si orice alte intreprinderi-mama
care sunt firme de investitii, institutii financiare, intreprinderi prestatoare de servicii auxiliare sau
agenti delegati. Daca intreprinderea nu este firma de investitii, cerintele individuale de fonduri
proprii sunt cele aplicabile In temeiul cadrului prudential relevant. Daca intreprinderea este o filiala
situata intr-o tara tertd, cerintele individuale de fonduri proprii trebuie calculate in conformitate cu
pct. 20.

4.5. Permisiune pentru o valoare mai mica: conditii pentru a permite un nivel mai mic al
fondurilor proprii

18. Autoritatile competente trebuie sd aiba posibilitatea de a acorda o permisiune pentru o valoare
mai micd dacad cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu art. 8 alin. (3) din
Regulamentul (UE) 2019/2.033 sunt mai mari decat cerintele de fonduri proprii calculate n
conformitate cu art. 7 din regulamentul respectiv, la un procent orientativ de cel putin 125% din
acestea din urma, iar grupul de firme de investitii indeplineste criteriile stabilite Tn sectiunea 4.2 sau
in sectiunile 4.3 si 4.4. In scopul calcularii procentului mentionat la acest punct, autorititile
competente trebuie sd se asigure ca riscul de schimb valutar este calculat in acelasi mod pentru
cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu art. 8 alin. (3) din Regulamentul (UE)
2019/2.033 si pentru cerintele calculate in conformitate cu art. 7 din regulamentul respectiv.

19. Cerintele de fonduri proprii ale oricdrei filiale dintr-o tara tertd trebuie stabilite la nivelul filialei
respective, cu un nivel satisfacator de prudenta, astfel cum se prevede la punctul urmator (cerintele
de fonduri proprii notionale). Stabilirea lor trebuie efectuatd de catre firma de investitii-mama din
Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea financiard holding mixta-
mama din Uniune si de catre Intreprinderea-mama cea mai apropiata a filialei respective din tara
terta dacd autoritatea competentd solicita acest lucru. Fondurile proprii trebuie detinute la nivelul
primei intreprinderi-mama din Uniune a filialei respective din tara terta.

20. Pentru a se asigura un nivel satisfacitor de prudentd, cerintele de fonduri proprii notionale
pentru filialele stabilite in tari terte trebuie sa fie cel putin egale cu cerintele calculate in
conformitate cu partea a treia si partea a patra din Regulamentul (UE) 2019/2.033. Tn cazul in care
Comisia Europeand emite o decizie de echivalare in temeiul art. 47 din Regulamentul (UE) nr.
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600/2014 cu privire la Regulamentul (UE) 2019/2.033 referitoare la regimul prudential al unei tari
terte, trebuie sd se considere ca cerintele de capital calculate in conformitate cu regimul prudential
al tarii terte respective au un nivel satisfacator de prudenta. Daca o intreprindere-mama dintr-o tara
tertd nu detine cerinte de fonduri proprii cel putin egale cu cerintele de fonduri proprii notionale
necesare pentru a atinge un nivel satisfacitor de prudenta astfel cum este definit in prezentul ghid
sau un nivel mai ridicat, stabilit de autoritatile competente, nu trebuie sd se acorde permisiunea
pentru o valoare mai mica.

21. Cand aplica art. 8 alin. (4) din Regulamentul (UE) 2019/2.033, autoritatile competente nu
trebuie sa permita o reducere a fondurilor proprii care ar conduce la scaderea procentului mentionat
la pet. 15 lit. a) sub valoarea mentionata la pct. 12 lit. g), la pet. 15 lit. a) sau la pet. 15 lit. e), dupa
caz.

4.6. Informatiile care trebuie evaluate

22. Pentru a evalua daca grupului de firme de investitii 1 se poate acorda permisiunea pentru testul
capitalului la nivel de grup in conformitate cu art. 8 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2.033
sau permisiunea pentru o valoare mai mica In conformitate cu art. 8 alin. (4) din regulamentul
respectiv, autoritatile competente trebuie sa evalueze toate informatiile necesare furnizate de firma
de ivestitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea
financiard holding mixtd-mama din Uniune ori de orice alta intreprindere-mama relevanta, inclusiv:

a) descrierea activitatilor grupului;

b) structura actualizata a grupului;

C) prezentarea generald actualizatd a transferului intragrup al activitatilor si pozitiilor supuse
K-AUM, K-CMH, K-ASA, K-NPR si K-CMG;

d) calculul cerintelor de capital consolidate in conformitate cu art. 7 din Regulamentul (UE)
2019/2.033 sau calculul cerintelor de fonduri proprii la nivel individual pentru
intreprinderile din cadrul grupului de firme de investitii, daca autoritatea competenta aplica
pct. 17;

e) calculul fondurilor proprii efective, inclusiv al fondurilor proprii notionale calculate in
conformitate cu pct. 20, disponibile la nivelul fiecarei intreprinderi din cadrul grupului de
firme de investitii;

f) calculul testului capitalului la nivel de grup pentru firma de investitii-mama din Uniune,
societatea de investitii holding-mama din Uniune sau societatea financiard holding mixta-
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mama din Uniune si pentru fiecare Intreprindere-mama din cadrul grupului dintr-un stat
membru, astfel cum se mentioneaza la art. 8 alin. (3) din Regulamentul (UE) 2019/2.033;

g) calculul procentului mentionat la pct. 15 lit. a);

h) o declaratie in care se detaliaza indeplinirea conditiilor prevazute in sectiunile 4.3 si 4.4;

1) informatiile despre evaluarea atribuita fiecarei intreprinderi-mama si, daca este relevant,
motivele pentru diferenta fatd de valoarea contabila a fiecarei filiale. Dacad autoritdtile
competente considerda ca efortul necesar pentru indeplinirea acestei cerinte privind
informatiile ar fi disproportionat, acestea pot stipula ca cerinta privind informatiile trebuie
indeplinitd numai pentru filialele cele mai semnificative, iar semnificatia trebuie evaluatd
ludnd in considerare atat dimensiunea, cat si riscul filialelor in cadrul grupului de firme de
investitii.

23. Acordurile contractuale mentionate la pct. 12 lit. d) si la pct. 14 lit. i) trebuie luate Tn considerare
astfel cum sunt furnizate de firma de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-
mama din Uniune sau societatea financiara holding mixtd-mama din Uniune sau orice alta
intreprindere-mama relevanta numai daca acestea sunt semnificative pentru evaluarea cererii de
utilizare a testului capitalului la nivel de grup.

24. Daca sectiunea 4.2 este aplicabila, autoritatile competente isi pot limita evaluarea la informatiile
prevazute la pct. 22 lit. a), b), d), e), f) si g).

25. Pentru a evalua daca grupului de firme de investitii i se poate acorda permisiunea pentru testul
capitalului la nivel de grup in conformitate cu art. 8 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2.033
sau permisiunea pentru o valoare mai mica in conformitate cu art. 8 alin. (4) din regulamentul
respectiv, autoritatile competente trebuie sd utilizeze toate informatiile disponibile relevante,
inclusiv raportarea in scopuri de reglementare, raportarea contabila si financiara, conturile interne
ale firmei de investitii si concluziile procesului de evaluare a adecvarii capitalului intern si a
riscurilor (ICARAP).

4.7. Acordarea, modificarea si retragerea autorizatiei

26. Pentru a evalua daca grupul de firme de investitii 151 poate mentine permisiunea pentru testul
capitalului la nivel de grup acordata 1in conformitate cu art. 8 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2019/2.033 sau permisiunea pentru o valoare mai mica acordata in conformitate
cu art. 8 alin. (4) din regulamentul respectiv, autoritatile competente trebuie sa evalueze informatiile
furnizate de firma de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama din Uniune
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sau societatea financiara holding mixta-mama din Uniune ori de orice altd intreprindere-mama
relevanta cu privire la orice modificare semnificativa aparuta dupa acordarea permisiunii
respective, In special daca o astfel de modificare poate afecta Indeplinirea conditiilor si a
specificatiilor pe baza carora a fost acordata permisiunea.

27. Pentru a evalua daca grupul de firme de investitii isi poate mentine permisiunea pentru testul
capitalului la nivel de grup acordatda in conformitate cu art. 8 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2019/2.033 sau permisiunea pentru o valoare mai micd acordata in conformitate
cu art. 8 alin. (4) din regulamentul respectiv, autoritatile competente trebuie sa depund eforturi
pentru a obtine de la firma de investitii-mama din Uniune, societatea de investitii holding-mama
din Uniune, societatea financiara holding mixta-mama din Uniune ori de la orice alta Intreprindere-
mama relevantd informatiile relevante in scopul monitorizarii de cétre aceste autoritati a mentinerii
conditiilor in care au fost acordate aceste permisiuni.

28. In cazul in care concluzioneazi ci nu mai sunt indeplinite conditiile in care a fost acordata
permisiunea pentru testul capitalului la nivel de grup sau permisiunea pentru o valoare mai mica,
autoritatea competenta trebuie sa analizeze, fara Intarzieri nejustificate si dupa ascultarea opiniilor
firmei de investitii-mama din Uniune, ale societatii de investitii holding-mama din Uniune sau ale
societatii financiare holding mixte-mama din Uniune, daca trebuie revocata permisiunea respectiva.
Daca permisiunea pentru testul capitalului la nivel de grup este revocata, trebuie revocata si orice
permisiune conexa acordatd pentru o valoare mai micad, iar grupul trebuie supus supravegherii
consolidate in temeiul art. 7 din Regulamentul (UE) 2019/2.033.

29. Daca firmei de investitii-mama din Uniune, societdtii de investitii holding-mama din Uniune
sau societatii financiare holding mixte-mama din Uniune i s-a acordat o permisiune pentru testul
capitalului la nivel de grup si o permisiune distinctd pentru o valoare mai mica, revocarea acesteia
din urma nu trebuie sa duca automat la revocarea celei dintéi, desi revocarea celei dintéi trebuie sa
ducd intotdeauna la revocarea celei din urma.
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