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Cititi acest Prospect Thainte de subscriere. O investitie Tn Actiunile Oferite implica riscuri si incertitudini substantiale.
Investitorii potentiali ar trebui si citeasca Tntregul document si, Tn special, sa consulte sectiunea ,,Factori de risc"pentru o
analiza a anumitorfactori pe care investitorii ar trebui sa Ti ia Tn considerare Tnainte de aface o investitie in Actiunile
Oferite, investitoriipotentiali trebuie sa Tsipermita riscul economic al unei investitii Tn Actiunile Oferite si sa poala sustine
opierdere partiala sau totala a investitiei lor.

Prezentul document constituie un prospect (,,Prospectul”) in sensul Regulamentului (UE) 2017/1129 din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a Directivei 2003/71.'CE, cu modificarile si completdrile ulterioare
(,,Regulamentul privind Prospectul”) si a fost aprobai de Autoritatea de Supraveghere financiara (,,ASF”) prin Decizia nr.

T calitatea sa de autoritate romana competenta in sensul articolului 31 din Regulamentul

privind Prospectul

Prezentul Prospect a fost elaborat in conformitate cu Legea nr 24/2017 privind emitentiide instrumente financiare si operatiuni
de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare (,,Legea nr. 24/2017”"), Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare (,,Regulamentul ASF nr.
5/2018"), Regulamentul privind Prospectul, Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 ai Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul,
continutul, examinarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat Tn cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru
admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al
Comisiei, cu modificarile si completarile ulterioare (,,Regulamentul Delegat nr. 20t9/980”) si alte acte legislative relevante

Prezentul Prospect se refera la o oferta publica primara initiala (,,Oferta”) initiala de Green Tech International S.A., o societate
pe actiuni constituitd in conformitate cu legislatia din Romania, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr.
J40/1110/2012 (EU1D). ROONRC..I140/1110/2012, avand codul unic de inregistrare 29647812 (,,Emitentul™) de vanzare pana
la 2.000.000 actiuni noi ordinare, nominative si dematerializate emise de Emitent, cu o valoare nominala fiecare de 0,210 RON

(,,Actiunile Oferite”), urmata de admiterea la tranzactionare a tuturor actiunilor existente platite integral jJDsJusiv Actiunile
Oferite) emise de Emitent (,,Actiunile”) pe Piata Reglementata, administrata de Bursa de Valori Biiitda~trtSt io”~.ursa de

Valori Bucuresti”), categoria standard, sub rezerva inchiderii cu succes a Ofertei si a obtinerii tyar'or aprobardgrbctesare
(,, Admiterea la Tranzactionare”). in plus, pentru a permite masuri de stabilizare, n cazul in cito ce®fEN fbarte™are,
Managerului de Stabilizare i-a fost acordata Optiunea de Supra-alocare (astfel cum este defiijtfe mwijosT pegtru a Joca
investitorilor, Tn plus fata de Actiunile Oferite, un numar de pana la 300 000 de Actiuni Supra-aloo& (aH.Ehr'utTi Sunt definite
mai jos) din capitalul social al Emitentului, pana la maximum 15% din numarul total de Actiuni OfeiX”~Astfel, numarul jriaxim
de Actiuni Oferite si Supra-alocate va fi de 2.300.000. in caz contrar, dacd Optiunea de Supra-alocdrcjiOirsUi'exercitatad n
cadrul Ofertei, stabilizarea se va realiza dupa Admiterea la Tranzactionare prin rdscumpdrarea unui humar de pana la 300.000
de actiuni proprii de catre Emitent Tn baza unui mandat discretionar acordat Agentului de Stabilizare, astfel cum este detaliat
Tn cele de maijos.

Pretul ofertei per Actiune Oferita (,,Pretul Final de Oferta”) va fi cuprins intre _\p Q ronsi /T.'g'd

RON (,,Intervalul Pretului de Oferta™) si va fi stabilit conform mecanismului prevazut in sectiunea "Subscriere si Vanzare"
si se preconizeaza ca va fi facut public la sau Tn jurul datei de 19 decembrie 2024 Perioada de ofertd pentru Actiunile Oferite
va fi de 5 (cinci) zile lucratoare si va incepe la 19 decembrie 2024 si va expira la 30 decembrie 2024 (,,Perioada de Oferta”).
Oferta prevede, de asemenea, ca Investitorii de Retail au dreptul la o reducere a Pretului Final de Oferta cu un discount de 5%
pe actiune (,,Pretul Final de Ofertd Redus”) pentru cererile depuse Tn mod valabil Tn primele trei (3) Zile Lucratoare ale
Perioadei de Oferta (respectiv pana la si inclusiv 23 decembrie 2024). indeplinirea conditiei depunerii cererii in primele trei (3)
Zile Lucratoare ale Perioadei de Oferta se va analiza in functie de momentul Tnregistrarii ordinului de tranzactionare n sistemul
de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti. Pentru evilarea oricarui dubiu, Tn functie de nivelul Pretului Final de Oferta,
Pretul Final de Ofertd Redus poate scadea sub limita inferioara a Intervalului Pretului de Oferta.

Perioada de Oferta poate fi extinsa sau modificata sub rezerva aprobarii ASF si a publicarii unui supliment la prezentul Prospect
Tn conformitate cu legislatia aplicabild. Pentru detalii suplimentare, consultati sectiunea "Subscriere si Vanzare".

Anterior Ofertei, nu a existat o piatd publicd pentru Actiuni. Se preconizeaza ca Admiterea la Tranzactionare a tuturor
Actiunilor va avea loc la sau Tnjurul datei de 17 ianuarie 2025 Se preconizeaza ca Actiunile vor fi tranzactionale sub simbolul
..GREEN".

n legatura cu Oferta, BRK Financial Group. in calitate de agent de stabilizare (,,Agentul de Stabilizare”), pe seama Swiss
Capital S A, actionand 1n calitate de manager de stabilizare (“Manager de Stabilizare’), poate, Tn masura permisa de legislatia
aplicabild, s supra-aloce Actiunile Oferite sau s efectueze alte tranzactii de stabilizare Tn vederea sustinerii pretului de piata
al Actiunilor Oferite la un nivel mai ridicat decat cel care ar putea prevala altfel pe piata libera Agentul de Stabilizare nu este



obligat sa incheie astfel de tranzactii, aceste tranzactii putand fi efectuate pe Bursa de Valori Bucuresti si pot fi intreprinse n
orice moment Tn perioada care incepe la data inceperii tranzactionarii Actiunilor Oferite pe Piata Reglementatd administrata de
Bursa de Valori Bucuresti si se incheie nu mai tarziu de 30 de zile calendaristice dupa aceasta datd. Cu toate acestea, nu va
exista nicio obligatie pentru Agentul de Stabilizare si/sau Managerul de Stabilizare sau pentru oricare dintre agentii acestora
de a efectua tranzactii de stabilizare si nu exista nicio asigurare ca vor fi intreprinse tranzactii de stabilizare. Tn niciun caz nu
vor fi luate masuri pentru stabilizarea pretului de piata al Actiunilor Oferite peste Pretul Final de Oferta O astfel de stabilizare
daca este inceputd, poate fi Intrerupta in orice moment fara notificare prealabild Cu exceptia cazurilor prevazute de lege sau
reglementari, nici Managerul de Stabilizare si nici Agentul de Stabilizare sau vreunul dintre agentii acestora nu intentioneaza
sa dezvaluie amploarea oricaror supra-alocari efectuate si/sau tranzactii dc stabilizare efectuate 1n legatura cu Oferta

n legatura cu Oferta, Agentul de Stabilizare, poate, Tn scopuri de stabilizare, s& supra-aloce Actiuni pana la maximum 15% din
numarul total de Actiuni Oferite incluse Tn Oferta, respectiv maximum 300 000 de actiuni, pentru investitori (,,Actiunile Supra-
alocate) Orice Actiuni Supra-alocatc puse la dispozitie Tn conformitate cu Optiunea de Supra-alocare vor avea acelasi rang
n toate privintele cu Actiunile Oferite inclusiv pentru toate dividendele si alte distribuiri declarate, efectuate sau platite pentru
Actiunile Oferite, vor fi achizitionate Tn aceiasi termeni si conditii ca si Actiunile Oferite, reprezentand si formand o singura
clasa Tn toate scopurile cu celelalte Actiuni Oferite. Th masura in care Optiunea de Supra-alocare este exercitatd, orice referire
din prezentul document la ,,Actiuni Oferite” va fi interpretata ca referindu-se la actiuni majorate cu Actiunile Supra-alocate,
iar numarul maxim de Actiuni Oferite si Supra-alocate va fi astfel de 2 300 000.

Tn masura in care Optiunea de Supra-alocare nu este exercitata in cadrul Ofertei, dupa Admiterea la Tranzactionare stabilizarea
se va realiza prin rdscumpararea de actiuni proprii de catre Emitent in baza unui mandat discretionar acordat Agentului de
Stabilizare. Activitatile de stabilizare vor putea fi exercitate integral sau partial Tn orice moment pana in a 30-a zi calendaristica
de la inceperea tranzactionarii Actiunilor Oferite pe Piata Reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti.

Pentru evitarea oricarui dubiu, in cazul in care nu se va exercita Optiunea de Supra-alocare, cele 300.000 de actiuni emise Tn
vederea supra-alocaru vor fi anulate

a Daca tranzacpile de stabilizare vizeaza sustinerea pretului de piata al
Actiunilor Oferite in cursul perioadei de stabilizare

Pot fi derulate actiuni de stabilizare pentru sustinerea pretului Actiunilor
Oferite Tn cursul perioadei de stabilizare.

b. Tnceputul si sfarsitulperioadei in care poate avea loc stabilizarea

Actiunile de stabilizare, daca vor fi initiate, pot fi derulate de la data Admiterii
la Tranzactionare pana la si inclusiv Tn a 30-a zi calendaristica de la Admiterea
la Tranzactionarc.

c. Identitatea persoanei responsabile pentru stabilizi
BRK Financial Group, in calitate de agent de stabili:
Detalii privind stabilizarea  prin
riscumparare d Indicareafaptului ca tranzactiile de stabilizare pof&

unuipre/ de piafa mai ridicat decét cel care arpredo:\

Tranzactiile de stabilizare pot conduce la stabilirea unui pret de piatd mai
ridicat decat cel care ar predomina in alte conditii

e. Loculin care poate avea loc stabilizarea

Dacad vor fi derulate, tranzactile de stabilizare vor fi realizate pe piata
reglementata administrata de BVB

f.  Supraaiocare siprelungire:

Activitatile de stabilizare vor fi derulate, daca este cazul, prin rascumparare de
actiuni proprii de catre Emitent in baza unui mandat discretionar acordat
Agentului de Stabilizare



BRK Financial Group va actiona ca Agent de Stabilizare si va efectua actiuni de stabilizare conform celor prevazute mai jos.
Agentul de Stabilizare sau alte persoane care actioneaza pe seama Agentului de Stabilizare, va/vor putea in limitele permise de
legislatia aplicabila si cu deplina respectare a acesteia, s achizitioneze nu mai mult de 300.000 Actiuni Oferite pe piata
reglementatd administratd de BVB cu scopul de a sustine pretul de piatd al Actiunilor Oferite la un nivel mai mare decat cel
care. in alte circumstante, ar putea prevala pe piata, pe o perioada de 30 de zile calendaristice de la data admiterii Actiunilor la
tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB "'Perioada de Stabilizare™). O asemenea stabilizare, odata inceputa,
poate fi intrerupta in orice moment si poate fi efectuata doar in cadrul Perioadei de Stabilizare.

Tn contextul Stabilizarii, Emitentul a aprobat rascumpararea unui numar de pana la 300.000 Actiuni Oferite, ulterior admiterii
actiunilor la tranzactionare pe piata reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti, in scopul realizarii activitatilor de
stabilizare a pretului actiunilor in contextul unei distributii semnificative de actiuni sub forma ofertei publice initiale primare
de actiuni ce se intentioneazad a fi derulatd de Societate. Rascumpararea Actiunilor Oferite se va efectua cu respectarea
prevederilor legale prevazute de Legea Societatilor nr. 31/1990 pentru cumpararea actiunilor proprii, precum si de
Regulamentul Delegat (UE) 2016/1052 al Comisiei de completare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014.

Maximum 15% din fondurile Ofertei vor fi alocate de catre Emitent pentru derularea activitatilor de stabilizare, aceste actiuni
urmand a fi anulate, daca este cazul.

Agentul de Stabilizare este Tmputernicit sd ia deciziile privind tranzactiile de radscumparare Tnh ceea ce priveste momentul
efectudrii achizitionarilor Actiunilor Oferite, independent de Emitent. De asemenea, Agentul de Stabilizare este desemnat drept
punct de contact central, responsabil pentru cerintele de dezvaluire publica aferente operatiunilor de stabilizare si tratarea
oricarei cereri adresate de ASF sau BVB.

Nu poate fi data nicio garantie c&, Tn cazul in care sunt Intreprinse, masurile de stabilizare vor avea rezultatele asteptate.

ASF a aprobat acest Prospect doar ca Tndeplinind standardele de exhaustivitate, inteligibilitate si coerentd impuse de
Regulamentul privind Prospectul, iar aceastd aprobare nu trebuie considerata ca fiind o aprobare a Emitentului care face
obiectul acestui Prospect. Prezentul Prospect nu a fost si nu va fi aprobat de nicio alta autoritate competentd din Spatiul
Economic European (,,SEE”), cu exceptia ASF.

Prezentul Prospect a fost publicat si este pus la dispozitia publicului la sediul Emitentului, pe website-ul Emitentului la adresa:
https:.7green-tech.energy, pe website-ul Bursei de Valori Bucuresti la adresa; www.bvb ro. pe website-ul Intermediarului la
adresa: httDS;//swisscanital.ro/roJ  si pe website-ul Agentului de Distributie BRK Financial Group SA la adresa
https. 'www.brk.ro.

Data prezentului Prospect este


http://www.bvb.ro
https://swisscapital.ro/ro/
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REZUMAT
Sectiunea A - Introducere si Atentionari
KA. Introducere
1.1 Denumirea si numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN)
Actiunile Oferite sunt actiuni ordinare, nominative si dematerializate emise de Emitent Tuturor Actiunilor le-a fost atribuit ISIN
ROY8LUD7G9CL1.
1.2 Identitatea si datele de contact ale Emitentului, inclusiv Codul de Identificare a Entitatii Juridice (LEI)
Emitentul este Green Tech International S.A., societate pe actiuni constituitd Tn conformitate cu legislatia din Roménia, cu sediul social in
Romania, Bucuresti, Sectorul 1, Strada Sofia nr. 5, etaj 2, Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr J40.7T110/2012,
(EU1D): ROONRC.J40/1110/2012, avand codul unic de Tnregistrare 29647812

Codul Emitentului de Identificare a Entitatii Juridice (LEI) este 787200K4GE13WY0JKC78,

Numarul de telefon al sediului social al Emitentului este 0374454543, adresele sale de e-mail sunt office aigreen-tech enercv si
hmtuleafatffireen-tech.eneray. iar website-ul sdu este https, . www.green-tech enerev

1.3 Identitatea si datele de contact ale autoritatii competente care a aprobat Prospectul

Prezentul Prospect a fost aprobat de ASF, cu sediul social in Splaiul Independentei nr 15, Sector 5. cod postal 050092 Bucuresti, Roméania.
Numarul de fax al ASF este 021 659 60.51, numarul de telefon este 021 659.64 36, iar adresa de e-mail este office/«jasfromania.ro.

1.4 Data aprobarii Prospectului

Prezentul Prospect a fost aprobat de ASF la data de

A. Atentionari si informatii privind utilizarea ulterioara a Prospectului

Prezentul rezumat ar trebui interpretat ca o introducere la Prospect. Orice decizie de a investi Tn Actiunile Oferite trebuie sa se bazeze pe o
analiza a Prospectului Tn ansamblu de catre investitor. Investitia Tn Actiunile Oferite implica riscuri, iar investitorii isi pot pierde integral sau

partial investitia ca urmare a achizitionarii Actiunilor Oferite. Tn cazul Tn care se introduce in instantd o actiune referi fcSidjtile
cuprinse In Prospect, investitorul reclamant poate fi nevoit, In conformitate cu legislatia nationald, sd suporte ¢ ucelij

Prospectului Tnainte de initierea procedurilor judiciare. Raspunderea civila in legaturd cu prezentul rezumat, indHBiv or ucereji,
acestuia, revine numai persoanelor care au prezentat acest rezumat, dar numai in cazul in care acest rezumat es™t-inselattif; in~cjSt sau
inconsecvent atunci cand este interpretat impreuna cu celelalte parti ale Prospectului sau nu furnizeaza, atunci cand inletprtftirimpreut) j
cu celelalte parti ale Prospectului, informatii esentiale pentru a ajuta investitorii Tn luarea unei decizii de a investi sau Actiunile Ofartif.

Sectiunea B - Informatii esentiale privind Emitentul
B. Cine este Emitentul valorilor mobiliare?
a) Sediul social, forma juridica, LEI, legislatia care reglementeaza activitatile sale si tara de constituire

Emitentul este Green Tech International S A., o societate pe actiuni constituitad in conformitate cu legile din Romania, cu sediul social Tn
Roméania, Bucuresti, Sectorul 1, Strada Sofia nr. 5. etaj 2 inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. .140/1110/2012,
(EUID): ROONRC.J40/1110/2012, avand codul unic de inregistrare 29647812 si codul de Identificare a Entitatii Juridice (LEI)
787200K4GE13WYO0JKC78.

Emitentul are trei filiale: (i) Emitentul detine o participate totala de 85% din capitalul social al Geotherm Distribution S.A., societate pe
actiuni constituita Tn conformitate cu legile din Romania cu sediul social in Roménia, Bucuresti, Sectorul |, strada Pictor Constantin Daniel
Rosenthal nr. 41. etaj 3, apartament 4. inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr J40/3251/2012, avand codul unic de
inregistrare 29948360 (,,Geotherm Distribution™); (ii) Emitentul si Geotherm Distribution detin o participate totald de 73,97% (Emitentul
- 65,71% si Geotherm Distribution - 8,26%) Tn Apoterm Nadlac S.R.L., care este cealalta filiald, o societate cu raspundere limitata organizata
conform legilor din Roménia, cu sediul Tn Nadlac, strada Nicolae Balcescu nr. 76/a, judetul Arad, Tnregistratd la Oficiul Registrului
Comertului sub nr. J2/445/1997, avand codul unic de Tnregistrare 9782270 (,Apoterm”); (iii) Emitentul detine o participate totala de 100%
din capilalu) social al Horti Green Invest S.A , o societate organizatd Tn confermitate cu legile din Romania, cu sediul social in Bucuresti,


https://www.green-tech.energy

Sectorul | strada Sofia nr 5, inregistrata la Registrul Comertului sub nr J40.-14877"2013, avand cod unic de Tnregistrare 32543471 (,,Horti
Green"). Emitentul, Geotherm Distribution, Horti Green st Apoterm vor fi denumite ,,Grupul™.

b) Activitati principale

Grupul are mai mult de 12 ani de experienta in furnizarea de caldurad ecologica comunitatilor mici si clientilor de dimensiune mai mare si
mai complecsi, cum ar fi Retelele de incdlzire Centralizatd, clientii industriali mari si noile dezvoltari imobiliare in cautarea unui impact

ecologic mai curat.

n conformitate cu actul constitutiv al Emitentului, domeniul sau principal de activitate este codul CAF.N - 353 Furnizarea de abur ti aer

conditional, Tn timp ce obiectul principal de activitate este codul CAEN - 3530 - Furnizarea de abur si aer conditionai.

Activitatea principald a Grupului se desfasoard in prezent In perimetrul Calimanesli-Caciulata - exploatarea apelor geotermale. Grupul
furnizeaza apa geotermala diversilor beneficiari locali si, prin intermediul uneia dintre sonde, furnizeaza si energie termica.

cj Actionarii importanti, inclusiv daca Emitentul este controlat direct sau indirect ti de catre cine

La data prezentului Prospect, actionarii Emitentului sunt Alpeurope Investments GmbH, SAI Swiss Capital Asset Management SA,
Antrepriza Constructii CCR SRL, Dumitrascu Gabriel, SSIF Swiss Capital S.A., Henri Maillardet AG, Instyle Design & Communication
SRL Emitentul a emis numai Actiuni ordinare care ofera drepturi de vot egale tuturor actionarilor Emitentului

La data prezentului Prospect, numarul de actiuni, participarea la capitalul social ti drepturile de vot detinute de actionarii
Emitentului sunt urmatoarele:

Actiuni/drepturi de vot detinute

Actionar (Numar) %

Alpeurope Investments GMBH 40.637.700 51,19%
Henri Maillardet AG 28.639 045 36,08%
SAIl Swiss Capital SA 4.955.146 6,24%
SSIF Swiss Capital SA 3.052.282 3,84%
Antrepriza Constructii CCR SRL 934.200 1,18%
Instyle Design & Communication SRL 701.233 0,88%
Dumitrascu Gabriel 467 100 0,59%
TOtAL i 79 386 706 100

Astfel, de la data prezentului prospect, Alpeurope Investments GMBH si Henri Maillardet AG exercitd controlul in mod direct asupra
Emitentului.

n ceea ce priveste controlul indirect, mentionam c& beneficiarii reali ai Emitentului sunt:

(i) dl Lars Alexander Haussmann, cetdtean elvetian, nascut la data de 22 04 1969 in Herrliberg ZH, fiind actionar Tn mod indirect in
cadrul societatii Alpeurope Investments GmbH care detine un procent de 51,19% din capitalul social al Emitentului, si

(ii) dna. Simu Raluca, cetdtean roméan, nascuta la data de 20.03 1977 in Romania, fiind asociat unic Tn cadrul societatii Henri Maillardet
AG care detine un procent de 36,08% din capitalul social al Emitentului

Dupa transferul actiunilor citre GEM GLOBAL YIELD LLC SCS, fara includerea Actiunilor subscrise in cadrul Ofertei,
participarea la capitalul social ti drepturile de vot detinute de actionarii Emitentului vor fi urmatoarele:



Actiuni/drepturi de vot detinute

Actionar (Numar) %

Henri Maillardel AG 28.639.045 36,08%
GEM GLOBAL YIELD LLC SCS 23.736.706 29,90%
Alpcurope Investments GMBH 16.900.994 21,29%
SAIl Swiss Capital SA 4.955.146 6,24%
SSIF Swiss Capital SA 3.052.282 3,84%
Antrepriza Constructii CCR SRL 934.200 1,18%
Instyle Design & Communication SRL 701.233 0,88%
Dumitrascu Gabriel 467.100 0,59%
TOtAL....oiiiii e 79386.706 100

Dupa transferul actiunilor catre GEM GLOBAL YIELD LLC SCS, fiind luata in considerare o subscriere de 2.000,000 de actiuni
in cadrul Ofertei, participarea la capitalul social si drepturile de vot detinute de actionarii Emitentului vor fi urmatoarele;

Actiuni/drepturi de vot detinute

Actionar (Numar) %

Henri Maillardel AG 28.639.045 35,19%
GEM GLOBAL YIELD LLC SCS 23.736.706 29,17%
Alpeurope Investments GMBH 16.900.994 20,77%
SAI Swiss Capital SA 4.955.146 6,09%/7?
SSIF Swiss Capital SA 3052.282

Antrepriza Constructii CCR SRL 934.200 +.1an
Jnstyle Design & Communication SRL 701.233 0,86% -
Dumitrascu Gabriel 467.100 0.57%
ALTI ACTIONARI 2.000.000 2,46%
TOAL oo 81386.706 100

* Participarea la capitalul social si drepturile de vot detinute de ac/ionarii Emitentului afostdeterminata in condifiile in care suntsubscrise
2.000 0000 de actiuni, obiect al Ofertei. Prin urmare, datele de mai sus pot suferi modificari in cazul in care numarul de aepuni subscrise
in cadrul Ofertei vafi diferitde cel luat in calcul pentru determinarea prezentei structuri a aclionariatului..

Dupa transferul actiunilor catre GEM GLOBAL YIELD LLC SCS, fiind luatd Tn considerare subscrierea numarului maxim de
actiuni in cadrul Ofertei (incluzand Actiunilor Supra-alocate), participarea la capitalul social si drepturile de vot detinute de
actionarii Emitentului vor fi urmatoarele:



Actiuni/drcpturi de vot detinute

Acfionar (Numar) %

Henri Maillardet AG 28.639.045 35,06%
GEM GLOBAL YIELD LLC SCS 23.736.706 29,06%
Alpeurope Investments GMBH 16 900.994 20,69%
SAIl Swiss Capital SA 4.955.146 6,07%
SSIF Swiss Capital SA 3.052282 3,74%
Antrepriza Constructii CCR SRL 934 200 1,14%
Instyle Design & Communication SRL 701.233 0,86%
Dumitrascu Gabriel 467.100 0,57%
ALTI ACTIONARI 2 300.000 2,81%
Total... ... 81.686.706 100

* Participarea la capitalul social si drepturile de vot detinute de actionarii Emitentului afost determinata in conditiile in care este subscris
numarul maxim de Ac{iuni Oferite, respectiv 2.300.000 actiuni, in cadrul Ofertei, fiind incluse astfel si Actiunile Supra-alocate. Prin urmare,
datele de mai sus pot suferi modificari in cazul In care nu vorfi subscrise toate cele 2.300.000 actiuni.

d) Identitatea principalilor administratori

Emitentul are o structurd de administrare pe un singur nivel, format din Consiliul de Administratie (,,Consiliul de  ministratie™), cai
cuprinde cinci membri. La data prezentului Prospect, membrii Consiliului de Administratie al Emitentului sunt urm

Data expirarii Perioada n ca rsoana a ocupat

Nume si prenume Data nasterii Funcfia mandatului

Lars Alexander ! laussmann 22 04 1969 membru si Presedinte 2027 01 10 2021-prezent

Dumitrascu Gabriel 26.10.1964 membru neexecutiv 2027 01 10 2021-prezent

Nae Cristian-Alexandru 11.09.1975 membru neexecutiv 2027 14 12 2023-prezent

Pitulea Horia 07.09.1966 membru 2027 2024 - prezent

Pana Robert-Cosmin 13.09.1979 membru neexecutiv 2027 2024 - prezent
La data prezentului Prospect, directorii Emitentului sunt urmatorii:

Nume si prenume Data nasterii Pozitia

Horia Pitulea 07 09 1966 director executiv (CEO)

Magdalena Livia Baragan 07 08 1976 director financiar (CFO)

e) ldentitatea auditorului statutar

Auditorul statutar este JPA Audit & Consultanta S.R L., avand sediul in Bucuresti, Bd Mircea Voda nr 35, bloc M27, etaj 3, Ap 9, Sector
3, Tnregistrata la Registrul Comertului sub nr J40/8639/2002, cod de identificare 14863621, membru al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania, avand certificatul de auditor nr. 319 din data de 20.01 2003, reprezentata prin domnul Florin Toma (,,Auditorul)

B. Care sunt principalele informatii financiare referitoare la Emitent?



a) Selectie de informatii istorice esentiale

Urmatoarele informatii financiare selectate la 31 decembrie 2023 au fost extrase din Situatiile Financiare Neauditate Pro Forma, pentru anul
incheiat la 31.12.2023. Acestea includ informatiile financiare ale Grupului, inclusiv ale Horn Green Invest SA, intrucat Emitentul a devenit
proprietarul a 100% din actiunile Borti Green Invest SA n data de 17.07.2024.

Extras din Contul de Rezultate Pro-Forma Neauditat (eu achizitia Horti Green invest S.A.)

(stime exprimate Tn milioane RON, daca nu se indica altfel) Anul incheiat la 31 decembrie

2023
Venituri 13,55
Profit din exploatare 1,63
Profitul pentru an / perioada 0,44

Extras din Situatia Pozitiei Financiare Pro-Forma Neauditata (cu achizitia Horii Green Invest S.A.)
fsrrme exprimate in milioane RON, daca nu se indica
Anul incheiat la 31 decembrie

ahfet)

2023
Total active 430,70
Total capitaluri proprii 418,41

Urmatoarele informatii financiare au fost extrase la data de 31 decembrie 2023, 31 decembrie 2022 si 31 dece

Financiare Consolidate Auditate ale Emitentului si la data de 30 iunie 2024 si 30 iunie 2023 din Situatiile Financi e
Neauditate, Tntocmite Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”). respectiVftupa cum au fo iPaddj&te
de Uniunea Europeana (,,IFRS-UE”)

Extras din Contul de Profit fi Pierdere la nivel Consolidat Auditat (anterior achizitiei Horti Green Invest S.A.)

(sume exprimate in milioane RON, daca nu se

indica altfel) Perioada ianuarie - iunie Anul incheiat la 31 decembrie

2024 2023 2023 2022 2021
Venituri 5,39 5,77 13,40 6,84 7,62
Profit din exploatare 0,50 0,08 1,66 (0,54) (0,91)
Profitul pentru an / perioada 0,09 0,29 0,4) (3.03) 0,45

Extras din Bilantul la nivel Consolidat Auditat (anterior achizitiei Horti Green InvestS.A.)

Perioada
(sume exprimate in milioane RON daca nu se incheiata la 30 Anul incheiat la 31 decembrie
indica altfel) iunie*
2024 2023 2022 2021
Total active 307,98 302,46 306,47 22,97
Total capitaluri proprii 297,50 290,67 289,23 11,01

*Pentru perioadele 1 ianuarie 30 iunie 2024 fi 2023 informatiile au fost extrase din Situatile Financiare Consolidate Interimare
Neauditate ale Emitentului, Tntocmite Th conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (,,IFRS")

Extras din Situatia Auditatd a Fluxurilor de numerar

i o Perioada
(sume exprimate Tn milioane . .
o incheiata la Anul incheiat la 31 decembrie
RON, daca nu se indica altfel) o
30 iunie*
2024 2023 2022
Numerar net din activitati de
(0,05) 2,03 3,28
exploatare
Numerar net utilizat in activitatea
0,41 (1-88) (1.62)

de investitii



r Numerar net utilizai in activitati

0,04 0.12 1AT;
de finantare ¢ ) ( ) ( )
Cresterea/ (scaderea) netd a
numerarului si a echivalentelor 0,31 0.02 0.03
de numerar
Numerar si echivalent de

. i ) 0.09 0,07 0,04
numerar la Tnceputul perioadei
Numerar si echivalent de

0,40 0,09 0.07

numerar la sfarsitul perioadei
*Pentru perioada | ianuarie - 30 iunie 2024 informatiile au fost extrase dm Situatiile Financiare Consolidate Interimare Neauditate ale
Emitentului, Tntocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (,IFRS

b) Scurta descriere a oricaror calificari din raportul de audit referitoare la informatiile financiare istorice

Prin raportarea la informatiile financiare istorice, Tn cadrul raportului de audit au fost mentionate o serie de calificari. in acest sens, este
necesar a fi luat in considerare, urmatoarele rezerve prezente in raportul de audit.

(=) referitor la activele de exploatare ape termale, in cadrul raportului de audit se mentioneaza ca acestea erau, la data raportului, in
majoritatea lor neutilizate, in conservare, autorizatiile de functionare nefiind reinnoite (cu exceptia a 3 sonde detinute de catre
Geotherm Distribution SA., care sunt exploatate), respectiv nu erau disponibile pentru utilizare conform conducerii si acestea nu au
fost amortizate. Totodatd, se mentioneaza canu au existat venituri provenite din exploatarea acestor echipamente neutilizate, existand
venituri din productia si comercializarea de energie geotermica si produse derivate numai printr-una din filialele sale;

exista un risc de supraevaluare a activelor si rezultatului la dala de 31 12.2023, Societatea detinand si active financiare pe termen
scurt (Debitori - Nota 5 si 4h) la situatiile financiare) in valoare neta de 12 mii lei, care au fost inregistrate la cost ncajustat la data
bilantului cu o vechime de peste 3 ani. Tn orice caz, acestea sunt considerate recuperabile de cétre conducerea societatii;

(iii) situatiile financiare consolidate cu scop special pentru anii incheiati la 31 decembrie 2023, 2022 si 2021 au fost Intocmite prin
retratarca situatiilor statutare pentru a fi incluse in cererea de oferta publica initiala a Societatii in vederea listarii actiunilor Societatii
pe Bursa de Valori Bucuresti din Romania. Drept urmare, este posibil ca situatiile financiare retratate consolidate cu scop special sa
nu fie adecvate in alt scop, iar situatiile financiare mentionate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc referentialul
contabil aplicat;

(iv) Societatea are clasificate participatii pe termen lung la societdti comerciale necotate (val. la 31.12.2023: 1,5 mii. lei) ca active
financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global. Acestea sunt inregistrate la cost si nu sunt evaluate ia data
bilantului. Societatea are o datorie mai veche de 3 ani in valoare de 241 mii lei care a fost reluata pe venituri in baza prescrierii ca
vechime, conform conducerii. Formalizarea deciziei conducerii a fost realizata dupa data raportarii conform Deciziei Consiliului de
Administratie nr. ! din data de 30.06.2024.

(v) referitor la metoda de evaluare a activelor de tipul echipamentelor de exploatare a apelor termale st a terenurilor aferente, se
mentioneaza Tn cadrul raportului de audit faptul ca deprecierea aplicata si instabilitatea contextului geo Sifttt~iei economice
din Romania, ipotezele care au stat la baza evaluarii pot suferi modificari in perioada de la data udrit pana la daci bilantului,

modificari care pot influenta valoarea acestor active (in plus sau in minus) si care nu au putut fi d

B.3. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?
Principatele riscuri referitoare la activitatea Grupului si industria Tn care acesta activeaza

Modificarea reglementarilor sau a politicilor guvernamentale, in special ca urmare a unei interventii guvernamentale sporite pe piata
explorarii si exploatarii apei geotermale, ar putea afecta semnificativ ti negativ activitatea Grupului

n conformilate cu legislatia aplicabila si cu licentele aferente, Grupul trebuie sa respecte numeroase obligati:, inclusiv sa indeplineasca mai
multe conditii de protejare a mediului, cum ar fi nivelurile de zgomot la limita amplasamentului, evacuarea apelor uzate, dezafectarea
instalatiilor Grupului, reabilitarea mediului, eliberarea de materiale periculoase, protectia biodiversitatii in instalatiile situate Tn situri de
importantd comunitard sau parcuri nationale, impactul asupra mediului, inclusiv asupra faunei salbatice. Prin urmare, o licentd/un aviz poate
fi suspendat(d) sau revocat(d) sau Grupul poate face obiectul altor sanctiuni (de exemplu, amenzi), in principal pentru nerespectarea
obligatiilor in conformilate cu legislatia aplicabild sau pentru suspendarea/anularea avizuiui/autorizatiei de mediu si/sau a autorizatiei de
proiectie a muncii, ceea ce poate duce la restrictionarea sau chiar ia imposibililaiea Grupului de a-si continua partial activitatea.

Este posibil ca Grupul sa nu poata implementa cu succes planul de dezvoltare

I Nu exista nicio garantie ca planul de dezvoltare al Grupului va fi realizat sau, daca va fi realizat, cd va avea rezultatul planificat. Proiectele
| pot fi incetate sau suspendate, iar obiectul si calendarul unui proiect se pot schimba. De exemplu, Tntrucat punerea in aplicare a planului de
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dezvoltare ar putea fi afectata de; (i) Tntarzieri in obtinerea finantarii necesare; (ii) neob(increa sau intarzieri in obtinerea avizelor necesare;
(iii) costuri ridicate si Tntarzieri in constructii cauzate de modificari ale legislatiei relevante survenite dupa initierea investitiilor; (iv) intarzieri
cauzale de procese de achizitii publice Tndelungate si complexe necesare pentru contractarea serviciilor tertilor; (v) deficitul de forta de
muncd; si (vi) cresterea preturilor materiilor prime la nivel global si lipsa sau cresterea costurilor materialelor de constructie. Grupul se poate
confrunta cu obstacole sau costuri neprevazute in procesul de integrare a Tntreprinderilor pe care le poate achizitiona.

Este posibil ca Grupul sa nu Tsipoatéfinanta planul de dezvoltare.

Grupul intentioneaza sa Tsi finanteze planul de dezvoltare prin finantare externa. Termenii si conditiile Tn care pot fi puse la dispozitia
Grupului fonduri sau finantari viitoare pot sa nu fie acceptabile sau este posibil ca fondurile sau finantarea sé nu fie deloc disponibile pentru
Grup, din cauza conditiilor economice si ale pietelor de capital, a increderii investitorilor a performantei comerciale a Grupului, a evolutiilor
politice si de reglementare sau a disponibilitatii creditelor din partea bancilor si a altor creditori etc. in acelasi timp, in cazul in care fondurile
sunt atrase pe un termen mai lung, Emitentul poate deveni mai Tndatorat si supus unor clauze si raporturi financiare suplimentare sau mai
restrictive si unor costuri suplimentare pentru serviciul datoriei. Incapacitatea Emitentului de a obtine finantare externa suficienta Tn aceste
scopuri ar putea afecta negativ capacitatea acestuia de a-st pune Tn aplicare planul de dezvoltare, de a-si extinde sau mentine activitatea si de
a-si atinge obiectivele de productie. Tn plus, in cazul in care nu poate fi obtinuta finantare externa suplimentara de la banci sau alti creditori,
Emitentului i se poate solicita s emita noi actiuni si, Tn consecintd, actionarii existenti ai Emitentului pot fi diluati. Indisponibilitatea unei
astfel de finantari externe ar putea avea ca rezultat confruntarea Emitentului cu costuri neasteptate, cum ar fi costuri pentru conservarea
constructiilor n curs, costuri pentru Tndeplinirea obligatiilor de mediu si costuri rezultate din ineficienta anumitor instalatii si Tntarzieri Tn
implementarea programelor sale de investitii. Acest lucru ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra perspectivelor de afaceri, a
situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului. Tn particular, mentionam ca in conformitate cu Nota 3a) si 4, la data
raportului de audit, activele de exploatare ape termale erau in majoritatea lor neutilizate, in conservare si in consecintd autorizatiile de
functionare nu au fost reinnoite (cu exceptia a 3 sonde detinute de catre Geotherm Distribution SA, care sunt exploatate), respectiv nu erau
disponibile pentru utilizare conform conducerii si acestea nu au fost amortizate. De asemenea nu au existat venituri provenite din exploatarea
acestor echipamente neutilizate si a avut venituri din productia si comercializarea de energie geotermica si produse derivate, numai printr-
ona din filialele sale.

Grupul va opera pe o piatafoarte competitiva, iar incapacitatea de a concura eficient arputea afecta negativ rezultatele sale

Piata alimentelor proaspete este extrem de competitiva, iar consolidarea pe mai departe a industriei ar creste probabil concurenta. Printre
concurentii Grupului se numara comerciantii cu amanuntul care promoveaza produse cu etichetd privata si producatoriL&fthn)£tsinsacrati
care opereaza atat la nivel national, cat si international Tn cadrai unei singure sau mai multor categorii de produse ajirf Fntare. Este ptti ni ca
Grupul sa nu poata concura cu succes cu concurentii sai existenti, iar noi concurenti ar putea intra pe piata. A
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Grupulpoatefi expus unor costuri de distributie mai mari sau Tntreruperii serviciilor de transport i

Piata alimentelor proaspete este dependenta de terti pentru cea mai mare parte a cerintelor de transport si distributie, Xfi jj>sturile de disi itutie
au fluctuat semnificativ de-a lungul timpului. Cresterile acestor costuri ar putea duce la reducerea profiturilor. in plus, fiiumiti=Whrf,

care care costurile de distributie, sunt controlati de transportatorii nostri terti. Tn masura in care pretul de piata pentru combustibil sau marfa
sau numarul sau disponibilitatea transportatorilor fluctueaza, costurile de distributie ar putea fi afectate. Tn plus, intreruperea temporara sau
pe termen lung a serviciilor de transport din cauza problemelor meteorologice, a impactului pandemiilor, a cresterii costurilor energiei si
combustibilului ca urmare a conflictelor, grevelor sau a altor evenimente ar putea afecta capacitatea Grupului de a furniza produse la preturi
accesibile si Tn timp util sau chiar deloc. Neprimirea materiilor prime sau nelivrarea cu promptitudine a produsele alimentare ar putea duce,
de asemenea, la deteriorarea stocurilor. Acesti factori ar putea afecta reputatia comerciald si ar putea determina clientii Grupului sasi reduca
comenzile sau sa inceteze sa mai comande produsele Grupului.

Este posibil ca Grupul sa nu poatad angaja sau pastra suficientpersonal calificat, inclusiv membri ai echipei sale de conducere
Succesul operational al Grupului si capacitatea acestuia de a-si realiza planul de dezvoltare depind de abilitatile, competentele si experienta

conducerii si a altor persoane-cheie. Personalul cu experienta si calificat din industria energetica este redus, iar Grupul se confrunta cu o
concurenta semnificativa pentru recrutarea acestui personal. Tn consecintd, Grupul poate intampina dificultati si poate fi nevoit sa suporte

costuri semnificative pentru a gasi personalul relevant.
Cresterea potentiala a taxelor Tn conditiile unui deficit bugetarfoarte mare

Potentialele cresteri a taxelor pot influenta atractivitatea investitionald, costurile operationale sau performanta financiara a Emitentului.
Deficitul bugetar si potentiala crestere a taxelor poate crea incertitudini economice la nivel national, afectand stabilitatea pietei de capital si
a perceptiei investitorilor. Taxele mai mari sau taxele suplimentare pot face investitia mai putin atractiva, Tn special in contextul in care
sectorul de activitate al Emitentului este afectat semnificativ de aceste cresteri, Totodata, aceste cresteri pot crea o presiune suplimentara
asupra fluxului de numerar al Emitentului, afectand capacitatea investitorilor de a reinvesti.

Sectiunea C - Informatii esentiale privind valorile mobiliare

C. Caresunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?
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a) Tipul, clasa ti codul ISIN

Actiunile Oferite sunt ordinare, nominative si emise in forma dematerializata si au codul ISIN: ROY8LVD7G9C1,

b) Moneda, valoarea nominala unitara ti numarul de valori mobiliare emise

Moneda Actiunilor Oferite este RON. Valoarea nominala unitara a Actiunilor Oferite este de 0,1 RON (valoare nominald), iar numarul de
Actiuni Oferite este de pana la 2.300.000, care includ si optiunea acordatd Managerului de Stabilizare de a exercita Optiunea de Supra-

alocare pentru un numar de 300.000 de Actiuni Oferite suplimentare (Actiunile Supra-alocate)

¢) Drepturi conferite de valorile mobiliare

. Dreptul de a participa si de a vota Tn AGA (fiecare Actiune Oferita conferd actionarului dreptul la un vot in AGA);
. Dreptul de a primi dividende;
. Dreptul de preemptiune de a subscrie la orice emisiune de actiuni noi in mod proportional, cu exceptia cazului Tn care un

astfel de drept este limitat de AGA Tn conformitate cu legea;

. Dreptul de a fi informat;

. Dreptul de a alege si de a fi ales Tn organele de conducere ale Emitentului;

. Dreptul de retragere Tn anumite cazuri si conditii predefinite prevazute de lege;
. Dreptul de a contesta deciziile AGA;

Dreptul de a participa la distribuirea activelor in caz de lichidare a Emitentului;

Dreptul actionarului/actionarilor, care detin separat sau Tmpreuna cel putin 5% din capitalul soci mileniului, solicita
auditorilor interni s& investigheze creantele Emitentului, de a solicita convocarea unei AGA/4t a propune noi t cte pe
ordinea de zi a adunarii si de a propune proiecte de hotarari pentru ordinea de zi a AGA;

Dreptul actionarului/actionarilor, care detin separat sau impreuna cel putin 10 % din capital i, de a
solicita instantei s& numeasca unul sau mai multi experti care sd investigheze anumite operatiuri conducerii Emitentului
si sa elaboreze un raport In acest caz;

. Alte drepturi ale actionarului, dupa Admiterea la Tranzactionare, Tn conformitate cu dispozitiile legale aplicabile unei societati
ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si, daca este cazul, sub rezerva indeplinirii pragurilor
aplicabile.

d) Rangul relativ al valorilor mobiliare Tn structura capitalului Emitentului Tn caz de insolventa

Toate Actiunile Oferite si Actiunile vor avea acelasi rang. Tn caz de insolventd, urmata de faliment si lichidare, lichidatorii nu pot plati
actionarilor nicio suma din cotele la care acestia ar fi Tndreptatiti Tn urma lichidarii, Thainte de plata creditorilor Emitentului.

e) Restrictii privind libera transferabilitate a valorilor mobiliare

Actiunile Oferite vor fi liber transferabile, cu respectarea legilor si reglementarilor aplicabile din Romania si dupd Admiterea la
Tranzactionare in conformitate cu regulile pietei reglementate operate de Bursa de Valori Bucuresti si cu regulile de compensare si decontare
ale Depozitarului Central din Romania. Se pot aplica anumite restrictii de transfer In functie de capacitatea sijurisdictia investitorului.

f) Politica privind dividendele

Tn conformitate cu politica Emitentului privind dividendele, intentia Emitentului este de a plati dividende, sub rezerva legislatiei aplicabile
si a considerentelor comerciale (inclusiv, fara limitare, reglementarile aplicabile, restrictiile, rezultatele operationale ale Grupului, situatia
financiard, cerintele de numerar, restrictille contractuale si proiectele si planurile viitoare ale Grupului).

Emitentul intentioneazd sa plateascd, sub forma de dividende ordinare, minimum 50% din profitul net anual individual distribuibil al
Emitentului incepand din 2025. Dividendele distribuite vor fi platite intr-o combinatie de numerar si actiuni suplimentare. n plus, Emitentul

poate decide, printr-o hotdrare a AGA, sa plateascd, la discretia sa, dividende extraordinare din rezultatul reportat al Emitentului, daca este
disponibil.

2. Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?



Dupa finchiderea cu succes a Ofertei si decontarea tranzactiilor aferente Ofertei, Emitentul intentioneaza sd solicite Admiterea la
Tranzactionare pe Piata Reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti categoria standard.

C.3. Exista o garantie aferenta valorilor mobiliare?
Nu.
C.4. Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?

Mai jos se regasesc cateva dintre principalele riscuri specifice valorilor mobiliare

Restrictii legate de actiunile detinute de Emitent ti emise de Geotherm Distribution S.A.

in conformitate cu acordul actionarilor Tn vigoare ntre actionarii Geotherm Distribution S.A., nu poate fi adoptata nicio decizie sau masura
daca o astfel de hotarére ar modifica sau reduce cota de participare a actionarului minoritar in capitalul social al Geotherm Distribution S.A..
Orice decizie sau masura care va reprezenta o incalcare a acestei conditii va fi considerata nuld si neavenita si nu va produce efecte juridice.
Astfel, Tn masura n care Emitentul ar intentiona s& efectueze o majorare de capital social in cadrul filialei sale - Geotherm Distribution,
riscul cu care se poate confrunta este ca aceasta operatiune sa nu poata fi efectuata in masura in care actionarul minoritar nu aproba/nu poate
participa la majorarea de capital social, iar in ultimul caz, Emitentul va trebui s plateasca o suma suplimentara in beneficiul actionarului
minoritar pentru a-si mentine cota de participare.

Tn prezent, nu exista o piata de tranzactionare pentru Actiuni si este posibil sd nu se dezvolte sau sa nu fie sustenabila o piata de
tranzactionare activa pentru Actiuni.

Anterior Ofertei, nu a existat nicio piata de tranzactionare pentru Actiuni. in cazul in care conditiile pentru Admiterea la Tranzactionare se
schimba, nu exista nicio asigurare ca toate aceste conditii vor fi indeplinite, caz in care Actiunile ar putea sd nu fie admise la tranzactionare
pe Piata Reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti in cazul in care Admiterea la tranzactionare este aprobatd, nu exista nicio
garantie ca se va dezvolta sau va fi mentinutd dupa Oferta o piata activa de tranzactionare pentru Actiuni sau ca pretul la care Actiunile se
vor tranzactiona pe pietele publice ulterior Ofertei nu va fi mat mic decat Pretul final de Oferta. Intermediarul nu are obligatia de a crea o
piatd pentru Actiuni si, Tn masura in care Intermediarul Tntreprinde orice activitati de creare a pietei, aceste activitati pot fi incheiate Tn orice
moment, fara notificare prealabild. Tn cazul in care nu se dezvolta o piata de tranzactionare activa pentru Actiuni, investitori frunta
cu dificultati in vanzarea Actiunilor.

Volatilitatea pretului Actiunilor si lichiditatea pot afecta performanta investitiilorin Grup. .

LU
Pretul actiunilor societatilor listate poate fi foarte volatil, iar actiunile acestora pot avea o lichiditate limitata Este pt (bil sa nu se dezvolt
o piatd de tranzactionare activa pentru Actiuni, iar pretul de tranzactionare al Actiunilor poate fluctua semnificati' bjvestitom pot fiAn
imposibilitatea de a-si recupera investitia initiala Pe langa faptul ca poate fi afectat de rezultatele operationale efective stnrevizie
Grupului, pretul de piata al Actiunilor poate fluctua semnificativ ca urmare a unor factori mai presus de controlul Grupului, inclusiv, printre
altele (i) rezultatele operatiunilor sale si rezultatele sale financiare sau cele ale altor societdti din industriile in care activeaza, (ii) modificari
ale recomandarilor sau estimarilor analistilor de valori mobiliare cu privire la veniturile sau performantele financiare ale Grupului sau ale
industriei, sau nerespectarea asteptarilor analistilor de valori mobiliare (iii) fluctuatiile preturilor si volumelor de piata si volatilitatea generala
a pietei; (iv) anunturile Grupului sau ale clientilor, furnizorilor sau concurentilor séi; (v) modificarile legilor, normelor si reglementarilor
aplicabile Grupului, operatiunilor sale si operatiunilor in care Grupul are interese si implicarea in litigii; si (vi) conditile economice si
politice generale, Tn Romania si la nivel global.

Vanzarile viitoare sau posibilitatea reald sau perceputa de vanzare a unui numar semnificativ de Actiuni pe pietele publice ar putea
afecta Tn mod negativ pretulpredominant de tranzactionare al Actiunilor.

Ulterior Ofertei, precum si transferului de actiuni catre GEM GLOBAL YIELD LLC SCS Alpcurope Investments GmbH va detine
aproximativ 20,77% din capitalul social emis al Emitentului (in cazul in care sunt subscrise 2.000.000 de actiuni in cadrul Ofertei). Alpeurope
Investments GmbH poate vinde Actiuni pe piata publica sau privatd. De asemenea, Emitentul poate efectua o oferta publica sau privata de
noi actiuni emise. in cazul in care Alpeurope Investments GmbH ar trebui sa vanda un numar substantial din Actiunile sale sau Emitentul ar
trebui sa emitd si s& vanda un numar substantial de noi actiuni pe piata publica, pretul de piatad al Actiunilor ar putea fi afectat negativ.
Vanzarile de catre actionarii Emitentului ar puiea, de asemenea, sa ingreuneze vanzarea de catre Emitent a noilor actiuni emise in viilor la
momentul si pretul pe care le considera adecvate. Vanzarea unui numar semnificativ de Actiuni pe piata publica sau perceptia ca astfel de
vanzadri ar putea avea loc ar putea afecta semnificativ pretul de piata al Actiunilor.

Emitentul poate sa nu respecte cerintele legale actuale ale unei societati ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau acesta poate suporta costuri suplimentare.

Ulterior Admiterii la Tranzactionare, Emitentul trebuie sa mentina controale interne eficiente si sa respecte obligatiile legale suplimentare
aplicabile societatilor listate la bursa (inclusiv cerintele de raportare/divulgare financiara si de altd natura impuse de Bursa de Valori
Bucuresti si de ASF). Capacitatea Emitentului de a raporta Tn timp util si de a respecta obligatiile aplicabile societatilor listate la bursa Ti
impune sa dispund de controale interne eficiente privind raportarea si de alte proceduri specifice. Conducerea Emitentului nu are experienta
Tn administrarea si exploatarea unei societati ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare, care trebuie sa respecte obligatiile de rapnrtare

_9-



si de informare continua. Orice nerespectare sau nerespectare adecvata a obligatiilor de raportare continua si de publicare a informatiilor ar
putea supune Emitentul unor amenzi sau altor sanctiuni de reglementare, ceea ce ar putea afecta Tn mod semnificativ activitatea, rezultatele
operatiunilor si pozitia financiard a Grupului sau ar putea declansa o scadere a pretului de tranzactionare a! Actiunilor. Emitentul poate
suporta, de asemenea, costuri semnificative pentru a asigura conformitatea cu guvemanta corporativa, obligatiile de transparenta si cerintele
contabile din Romania

Sectiunea D - Informatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare si/sau admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata

D. Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi ih aceastd valoare mobiliara?
a) Termeni si conditii generale

Emitentul va oferi spre vanzare pana la 2.300 000 de Actiuni Oferite care includ si 300 000 actiuni Supra-alocate, reprezentand pana la
2,81% din numarul total al Actiunilor emise de Emitent. Numarul final al Actiunilor Oferite va fi decis de Emitent, la recomandarea
Intermediarului. Oferta este Tmpartita in doua transe (,, Transele Ofertei”), dupa cum urmeaza i 1) o Transa a Ofertei constand Tntr-un numar
initial de 1 000.000 de Actiuni Oferite (reprezentand 50% din numarul initial al Actiunilor Oferite) adresata Investitorilor de Retail prin
intermediul unei oferte publice Tn Roménia (,Transa Investitorilor de Retail”); si (2) o Transa a Ofertei constand Tntr-un numar initial de
1.000.000 de Actiuni Oferite (reprezentand 50% din numarul initial a! Actiunilor Oferite) adresatd Investitorilor Institutionali (,,Transa
Investitorilor I nstitutionali'),

n Tntelesul prezentului Prospect; ,,Investitor Institutional” inseamna (a) un ,investitor calificatt, astfel cum este definit la Articolul 2 (e)
din Regulamentul privind Prospectul, sau (b) o , contraparte eligibila” Tn sensul Directivei 2014/65/UE a Pari Or&sippean si a
Consiliului privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2 61/UE (refontli ). sau
(c) un ,investitor calificat™, astfel cum este definit la Articolul 2 (e) din Regulamentul privind Prospectul, as cum acesta face e din
dreptul intern al Regatului Unit Tn temeiul Actului de Retragere din Uniunea Europeana din 2018. astfel cdS a fost modificat, sarti (d) o
institutie echivalenta a carei subscriere la Oferta nu ar constitui o incélcare a legislatiei sau a reglementarelor aplicabile si care ;-,i este
localizata Tn mcio jurisdictie Tn care extinderea sau disponibilitatea Ofertei (si a oricarei alte tranzactii prevazu\*-de aceasta) ar incalca orice
lege sau reglementare aplicabila: xVI/tr.

LInvestitor de retail” Tnseamna orice persoana fizica sau entitate (cu sau fard personalitate juridicd) care nu face parte din categoria
Investitorilor Institutionali;

Dimensiunea fiecarei Transe a Ofertei va fi decisd de Emitent, la recomandarea Intermediarului, Tn functie de nivelul subscrierilor din partea
investitorilor, dupa inchiderea Perioadei de Ofertd, si va fi facuta publica la Data Alocarii.

La recomandarea Intermediarului, Emitentul poate decide, de asemenea, sa realoce Actiunile Oferite dintr-o Transa a Ofertei In cealalta
Transa a Ofertei.

Actiunile Oferite sunt puse spre vanzare la intervalul Pretului de Oferta cuprins intre I RON si RON per
Actiune Oferita. Investitorii de Retail trebuie sa subscrie pentru Actiunile Oferite la pretul fix de RON per Actiune Oferita
(anume limita superioara a Intervalului Pretului de Ofertd). Investitorii Institutionali pot subscrie Tn mod valabil pentru Actiunile Oferite la
orice pret din Intervalul Pretului de Oferta (inclusiv limita inferioara si limita superioara a intervalului pretului) Pretul Final de Oferta la
care Actiunile Oferite vor fi alocate investitorilor va fi stabilit de Emitent in urma consultarilor cu Intermediarul si Consultantii Financiari
dupa inchiderea Perioadei de Oferta si va fi facut public la Data Alocarii.

Pentru cererile depuse Th mod valabil in primele trei (3) Zile Lucratoare ale Perioadei de Ofertd, Investitorii de Retail au dreptul sa subscrie
la un Pret Final de Ofertda Redus cu un discount de 5%, urmand ca Actiunile Oferite care sunt subscrise In Transa Investitorilor de Retail
incepand cu a patra (4-a) Zi Lucratoare a Ofertei sa fie vandute investitorilor de Retail la Pretul Final de Oferta.

Actiunile Oferite din cadrul Transei Investitorilor institutionali vor fi vandute exclusiv la Pretul Finai de Oferta si exclusiv Investitorilor
Institutionali care au subscris Actiuni Oferite la un pret egal sau mai mare decét Pretul Final de Oferta.

b) Calendar

Datele principale referitoare la Oferta includ (estimativ): Perioada de Oferta: (19.12.2024 - 30.12 2024); Data Alocatrii (03 01 2025); Data
Tranzactiei (08.01.2025); Data Decontarii (10.01.2025); si data de Tncepere a tranzactionarii (17 01 2025). Toate datele se bazeaza pe ora
locala din Bucuresti si pot suferi ajustari dupa cum se indica in prezeniul Prospect.

¢) Admiterea la tranzactionare
Actiunile nu au fost si nu sunt Tn prezent admise la tranzactionare pe nicio piata reglementata.

i La data prezentului Prospect, Bursa de Valori Bucuresti a emis deja un acord de principiu pentru Admiterea la Tranzactionare a Actiunilor
|_pc piata reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti. Dupa inchiderea cu Succes a Ofertei reprezentand stabilirea Pretului Final de Oferta, la ,

- 10-



discretia Emitentului si Intermediarului si decontarea tranzactiilor aferente Ofertei, Emitentul intentioneaza sa solicite aprobarea finala de
catre Bursa de Valori Bucuresti pentru Admiterea la Tranzactionare a Actiunilor pe Piata Reglementata administratd de Bursa de Valori
Bucuresti, in categoria standard.

d) Pianul de distribuire

Oferta este Tmpartitd in doud transe (,, Transele Ofertei"), dupd cum urmeaza (1) o Transa a Ofertei constand intr-un numar initial de
1 000 000 de Actiuni Oferite (reprezentand 50% din numarul initial de Actiuni Oferite) adresatd Investitorilor de Retail prin intermediul
unei oferte publice Tn Romania (,,Transa Investitorilor de Retail *), si (2) o Transa a Ofertei constand Tntr-un numar initia) de 1.000.000
dc Actiuni Oferite (reprezentand 50% din numarul initial de Actiuni Oferite) adresatd Investitorilor Institutionali (,,Transa Investitorilor
Institutionali”).

Investitorii de Retail pot subscrie prin intermediul urmatoarelor persoane: Swiss Capital S.A., Agentul de Distributie, BRK Financial Group
SA sau al Participantilor Eligibili

Investitorii institutionali pot subscrie in mod valabil actiunile oferite prin intermediul Intermediarului (Swiss Capital S.A ) si a Agentului de
Distributie, BRK FINANCIAL GROUP SA fara a fi obligati s& prezinte vreun formular de subscriere sau documente de identificare, Tn
termenii si conditiile prezentate Tn sectiunea " Procedura de subscriere pentru investitorii institutionali”,

e) Cuantumul si procentul diluarii imediate rezultate in urma Ofertei

in masura subscrierii integrale a ofertei, actionarii existenti, renuntand n totalitate la dreptul lor de preemptiune dc a subscrie pentru Actiunile
Oferite, vor fi diluati cu un procent maximal de 2,81% fiecare.

O Estimarea costurilor totale ale Ofertei
Cheltuielile totale ale Emitentului Tn legatura cu Oferta sunt de aproximativ 2 000 000 RON

Intermediarul . Agentul de Distributie si Participantul Eligibil vor comunica investitorilor care subscriu pnn intermediul lor comisioanele
care vor fi platite de acesti investitori in legatura cu depunerea subscrierilor lor de Actiuni Oferite.

g) Cine este ofertantul si/sau persoana care solicita Admiterea la Tranzactionare?
Persoana care solicitd admiterea la tranzactionare este Emitentul

D.2. De ce a fost elaborat prospectul?

a) Utilizarea si cuantumul net estimat al veniturilor

Prezentul Prospect a fost elaborat Tn legatura cu Oferta ti Admiterea la Tranzactionare.

Emitentul intentioneaza sa obtina fonduri pentru dezvoltarea Grupului Valoarea neta totala estimata a fondurilor obtinute din Oferta va fi
de 31.800 000 RON. presupunand ca Pretul Final de Oferta va fi egal cu pretul maxim al Intervalului Pretului de Oferta si ca toate Actiunile
Oferite vor fi vandute in timpul Ofertei. Fondurile nete obtinute in cadrul Ofertei vor fi utilizate pentru dezvoltare si consolidare in
urmatoarele sectoare, enumerate in ordinea prioritatilor, care pot suferi modificari Tn functie de valoarea fondurilor obtinute: (a) dezvoltarea
Parcului Geotermal Agroindustrial Tn Calimanesti, Valcea, pe baza utilizarii a cca. 23,5 MW de energie geotermald pentru termoficarea
orasului Calimanesti, depozite frigorifice si instalatii de procesare a fructelor si legumelor (,,Parcul Geotermal”); (b) Tn vederea
implementarii planului de afaceri, precum si pentru a beneficia de potentiale oportunitdti care ar crea sinergii cu activitatea Grupului, pentru:
(i) achizitionarea de actiuni Tn societati care activeaza in domeniul agricol si/sau alimentar, Tn domeniul energiei regenerabile sau in domenii
industriale care utilizeaza intensiv Incélzirea si racirea care pot fi generale prin utilizarea energiei regenerabile, societati din industrii care
integreaza vertical energia regenerabild (inclusiv pompe de caldurd, captarea dioxidului de carbon etc.), precum si rascumpararea actiunilor
proprii; (ii) achizitionarea de active Tn domeniul agricol, alimentar si/sau al energiei regenerabile, sau active (terenuri, cladiri ele.) pe care
pot fi dezvoltate proiecte Tn domeniile mentionate mai sus; (iii) investitii, inclusiv imprumuturi catre societatile din cadrul Grupului, necesare
pentru dezvoltarea domeniilor agricol, alimentar sau al energiei regenerabile.

b) Oferta face sau nu obiectul unui acord de plasament sau de subscriere pe baza unui angajament ferm
Oferta nu face obiectul unui acord de plasament sau de subscriere din partea Intermediarului pe baza unui angajament ferm.
¢) Indicarea celor mai importante conflicte de interese legate de Oferta sau de Admiterea la Tranzactionare

n ceea ce priveste conflictele de interes, n raport cu Emitentul, societatea Swiss Capital S.A. detine simultan calitatea de Intermediar,
actionar, creditor Acest fapt poate amplifica riscul concretizarii unui conflict de interese, Tn situatii precum modificarea capitalului social,
adoptarea deciziilor, subscrieri suplimentare de actiuni etc



DI Robert Pana detine simultan calitatea de membru ai Consiliului de Administratie si de angajat al intermediarului. Astfel, aceasta situatie
1i oferd acces atat la informatii interne, cat si la mecanismele de piata, insa dl. Robert Pananu are calitatea de membru al conducerii superioare
sau executive in cadrul Intermediarului.

Intermediarul sau afiliatii sai respectivi pot incheia contracte de finantare (inclusiv de tip swap, warrant sau contracte pentru diferenta) cu
investitorii, in legatura cu care intermediarul (sau afiliatii sdi respectivi) poate, din cand in cand, sa achizitioneze, sa detind sau sa dispuna
de Actiuni. Nici intermediarul si nici afiliatii sai respectivi nu intentioneaza s& dezvaluie dimensiunea niciunei astfel de investitii sau
tranzactii, altfel decéat in conformitate cu orice obligatie legala sau de reglementare Tn acest sens.

Intermediarul si/sau afiliatii sdi respectivi se poate s& se fi angajat In tranzactii cu Societatea, inclusiv contracte de imprumut, pentru care au
avut dreptul la dobanda uzualda Majoritatea acestor Tmprumuturi au fost preschimbate Tn actiuni in cadrul Societdtii Thainte de data
prezentului Prospect
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FACTORI DE RISC

Oferta si o investitie Tn Actiunile Oferite presupun un grad ridicat de risc. Tnainte de a lua decizia de a investi in Oferta, trebuie sa
analizati cu atentie urmatoarele informatii privind aceste riscuri, Tmpreuna cu celelalte informatii continute prezentul Prospect,
inclusiv Tn Situatiile Financiare Consolidate Auditate ale Grupului si Situatiile Financiare Consolidate Interimare Simplificate
Neauditate ale Grupului (astfel cum sunt definite Tn sectiunea ,Prezentarea Informatiilor Financiare si a altor Informatii ” de mai
jos). Oricare dintre urmatoarele riscuri ar putea avea, individual sau impreuna, un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
situatiei financiare si rezultatelor operatiunilor sau perspectivelor Emitentului si alefilialelor sale, Geotherm Distribution S.A,
Horti Green Invest S.A.. si Apoterm Nadlac S.R.L- Grupul, ceea ce ar putea conduce la o scadere a pretului de tranzactionare a!
Actiunilor, iar dumneavoastra ati putea pierde investitia integral sau partial.

Emitentul a descris riscurile si incertitudinile pe care conducerea sa le considera semnificative la data prezentului Prospect, dar
este posibil ca aceste riscuri si incertitudini sa nufie singurele cu care se confrunta Grupul. Riscurile si incertitudinile suplimentare,
inclusiv cele despre care Emitentul nu are cunostinta n prezent sau pe care le considera nesemnificative, ar putea avea efectele
prezentate mai sus. Investitorii potentiali trebuie sa aiba in vedere ca valoarea Actiunilor Oferire si orice venituri din acestea (daca
existd) pot creste sau scadea si ca este posibil ca investitorii sa nu Tsi poata recupera investitia initiala. Prin urmare, potentialii
investitori trebuie sa acorde o atentie deosebita evaluarii riscurilor implicate si sa decida. in mod individual, daca o astfel de
investitie este oportuna, avand in vedere aceste riscuri

Factorii de risc din prezentul document sunt organizati Tn categorii infunctie de natura lor (factorul de risc cel mai semnificativ
fiind mentionat primul infiecare dintre categorii, pe baza evaluarii actuale a Emitentului cu privire la probabilitatea aparitiei sale
si amploarea preconizata a impactului negativ al acestuia)

Riscuri referitoare la activitatea Grupului si industria in care acesta activeaza
Principalele riscuri referitoare la activitatea Grupului si industria Tn care acesta activeaza

Modificarea reglementarilor sau a politicilor guvernamentale, Tn special ca urmare a unui nivel sporit de interventie
guvernamentala pe piata explorarii si exploatarii apelor geotermale, ar putea sa aiba efecte semnificative si negative asupra
activitatii Grupului.

Activitatea Grupului face obiectul unor licente emise de autoritatea nationala de reglementare - AutoriiatjtqfNatiQiwla de
Reglementare in Domeniul Minier, Petrolier si a! Stocarii Geologice a Dioxidului de Carbon (..ANRMPSC/™'ti de Autorftfaa
Nationald de Reglementare in domeniul Energiei . ANRE”) si este reglementata la scard largd. Tn conf/*nitate cu legislajhp
aplicabila si licentele aferente, Grupul trebuie sa respecte numeroase obligatii de reglementare specifice. Retorului exploatarii
geotermale si energiei, astfel de obligatii fiind Tntr-o continua dezvoltare la nivel national si internationaliia urmare a aceste/
obligatii de reglementare stricte si Tn continua schimbare, poate aparea un risc Tn sensul ca. din cauza nerespectiA anumitor conditii,
o licentd/un aviz poate fi suspendat(d) sau revocat(d), sau Grupul poate face obiectul unor amenzi diverse. aspeAeJtare pot<d .a la
ingradirea sau chiar imposibilitatea Grupului de a-si continua activitatea. n plus, lipsa avizelor, autorizatiilor, licentviortelevante
si a altor cerinte similare (fie pe baza unor noi obligatii legislative, fie pe baza unor actualizari ale avizelor.'autorizatiilor'licentelor
existente) poate afecta capacitatea Grupului de a-si desfasura activitatea.

Este posibil ca Grupul sa nu poata sa isipuna Tn aplicare cu succes planul de dezvoltare

Nu poate exista nicio garantie ca planul de dezvoltare al Grupului va fi realizat sau. daca va fi realizat, va avea rezultatul planificat.
Proiectele pot fi incetate sau suspendate, iar obiectul si calendarul unui proiect se pot modifica. De exemplu, implementarea planului
de dezvoltare ar putea fi afectata de: (i) intarzieri in obtinerea finantarii necesare; (ii) esecuri sau intarzieri in obtinerea autorizatiilor
necesare; (iii) costuri majorate si intarzieri ale lucrarilor de constructii ca urmare a modificarilor legislatiei relevante survenite dupa
initierea investitiilor; (iv) Intarzieri cauzate de procesele de achizitii publice Tndelungate si complexe necesare pentru contractarea
serviciilor tertilor; (v) lipsa fortei de munca; si (vi) cresterea preturilor globale ale materiilor prime si lipsa sau cresterea costurilor
materialelor de constructie. Grupul poate intampina obstacole sau costuri neprevazute in procesul de integrare a intreprinderilor pe
care ie poate achizitiona. De exemplu, o achizitie poate declansa clauze de schimbare a controlului Tncheiate de proprietarul anterior,
caz in care contrapartile la astfel de contracte pot inceta contractele, solicitand intreprinderii achizitionate sa incheie noi contracte,
eventual Tn conditii mai putin favorabile. Tn plus, conditiile economice si de piata generale sau alti factori aflati in afara controlului
Grupului ar putea face dificila sau imposibila implementarea strategiilor sale operationale. Orice astfel de obstacole sau costuri
neprevazute sau esecul implementarii cu succes a Tmbunatatirilor operationale si/sau esecul oricaror imbunatatiri operationale de a
aduce beneficiile anticipate ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a
Grupului. De asemenea, diferite jurisdictii pot avea reglementari antitrust care implica aprobari sau avize guvernamentale pentru
anumite achizitii, care pot impune perioade de asteptare, contestatii din partea autoritatilor guvernamentale; acestea pot duce la
ntarzieri sau chiar la imposibilitatea de a realiza potentiale achizitii viitoare.

Este posibil ca Grupul sa nu poata sa isifinanteze planul de dezvoltare



Grupul intentioneaza sa isi finanteze planul de dezvoltare prin finantare externa. Este posibil ca termenii si conditiile in baza carora
pot fi puse la dispozitia Grupului fonduri sau finantari viitoare sa nu fie acceptabile sau ca fondurile sau finantarile sa nu fie
disponibile deloc pentru Grup, din cauza conditiilor economice si ale pietelor de capital, a Tncrederii investitorilor, a performantelor
comerciale ale Grupului, a evolutiilor politice si de reglementare sau a disponibilitatii creditelor din partea bancilor si a altor creditori
etc. Tn acelasi timp, daca sunt atrase fonduri pe un termen mai lung, este posibil ca gradul de indatorare al Emitentului sa creasca si
ca acesta sa fie supus unor clauze si indicatori financiari suplimentari sau mai restrictivi, precum si unor costuri suplimentare pentru
serviciul datoriei. Incapacitatea Emitentului de a obtine o finantare externa suficienta in aceste scopuri ar putea sa aiba efecte adverse
asupra capacitatii sale de a-si pune in aplicare planul de dezvoltare, de a-si extinde sau de a-si mentine activitatea si de a-si atinge
obiectivele de productie. in plus, in cazul in care nu pot fi obtinute fonduri externe suplimentare printr-o forma de finantare,
Emitentul ar putea fi obligat sa emitd noi actiuni si. In consecintd, actionarii existenti ai Emitentului ar putea fi diluati.
Indisponibilitatea unei astfel de finantari ar putea avea drept consecinta inregistrarea de costuri neprevazute pentru Emitent, cum ar
fi costuri pentru conservarea lucrarilor de constructie aflate in executie, costuri pentru Tndeplinirea obligatiilor de mediu si costuri
rezultate din ineficienta anumitor instalatii hidroelectrice si Tntarzieri in legatura cu implementarea programelor sale de investitii.
Aceasta ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra perspectivelor de afaceri, a situatiei financiare si a rezultatelor
operatiunilor Emitentului.

Esteposibil ca exercitiile de due diligence efectuate in legatura cu potentiale achizitii viitoare sa nu dezvaluie toate considerentele
sau obligatiile relevante ale activitatii vizate; viitoarele achizitii sau dezvoltari ale activitatii Grupului pot implica riscuri
suplimentare care pot avea un impact negativ asupra Grupului

Grupul intentioneaza sa desfasoare un proces de due diligence considerat rezonabil si adecvat pe baza faptelor si circumstantelor
aplicabile oricarei potentiale achizitii. Obiectivul procesului de due diligence va fi acela de a identifica aspectele semnificative care
pot afecta decizia de a merge mai departe Tn privinta oricarui obiectiv de achizitie in particular sau contravaloarea de plata pentru o
achizitie.

Nu se poate garanta ca procesul de due diligence intreprins cu privire la o achizitie va dezvalui toate faptele relevante care pot fi
necesare pentru evaluarea unei astfel de achizitii, inclusiv pentru determinarea pretului pentru un obiectiv de achizitie sau pentru
formularea unei strategii de afaceri. Mai mult dc atat, informatiile furnizate in timpul procesului de due diligence pot fi incomplete,
inadecvate sau inexacte. in cazul Tn care investigatia de due diligence nu reuseste sa identifice corect aspectele si raspunderile
semnificative care pot fi prezente intr-o societate sau Tntr-o afacere vizata sau in cazul in care Grupul considera ca aceste riscuri
semnificative sunt acceptabile din punct de vedere comercial in raport cu oportunitatea si efectueaza o achizitie, Grupul poate
suporta ulterior cheltuieli substantiale de depreciere sau alte pierderi,

n plus, in urma oricarei achizitii, Grupul poate fi expus unor datorii semnificative, nedeclarate anterior, alz activitatii achizitionate,
care nu au fost identificate Tn timpul procesului de due diligence si care ar putea contribui la performante gjwrationale slabe, arputea
submina orice incercare de restructurare a societatii sau a activitatii achizitionate Tn conformitate cu plantA de afaceri a! Grupului si
ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra situatiei sale financiare si a rezultatelor operatiuniloltr-Jn urma unor potentiale
achizitii sau dezvoltari viitoare ale activitatii Grupului, acesta se poate confrunta cu riscuri suplimentaredecurg din asffel de
operatiuni, inclusiv, dar fara a se limita la, riscurile legate de indatorare, riscurile legate de rata dobanzii>"rr ar putea duce la
cresteri semnificative, expunerea ia riscurile legate de cursul de schimb, riscurile legate de activitatile de trezorerie si de gestionare
a numerarului, defectiunilor sau breselor de securitate ale sistemelor informatice ale Grupului sau ale tertilor cu care Grupul
colaboreaza si asa mai departe.

Grupul va opera pe o piatafoarte competitiva, iar incapacitatea de a concura eficient ar putea afecta negativ rezultatele sale

Piata alimentelor proaspete este extrem de competitiva, iar consolidarea pe mai departe a industriei ar creste probabil concurenta.
Printre concurentii Grupului se numara comerciantii cu amanuntul care promoveaza produse cu eticheta privata si producatorii de
marca consacrati care opereaza atat la nivel national, cat si international in cadrul unei singure sau mai multor categorii de produse
alimentare, Este posibil ca Grupul sa nu poata concura cu succes cu concurentii sai existenti, iar noi concurenti ar putea intra pe
piata.

Este dificil sd se prevada cu exactitate preturile sau actiunile promotionale ale concurentilor Grupului sau efectul acestora asupra
perceptiei consumatorilor sau succesul propriilor eforturi publicitare si promotionale ale Grupului, in special in perioada actuala de
inflatie ridicata. Pentru a concura eficient, produsele Grupului trebuie sa ofere o valoare si-'sau o calitate mai mare decat alternativele,
in special in perioadele de incertitudine economica si de crestere a preturilor. Clientii cu amanuntul ai Grupului, dintre care
majoritatea Tsi promoveaza propriile produse cu eticheta privata, controleaza alocarea spatiului de raft in magazinele lor si pot aloca
mai mult spatiu de raft produselor cu eticheta privata, produselor sub marca proprie sau produselor de marca ale concurentilor, n
conformitate cu strategiile lor promotionale sau de stabilire a preturilor. Scaderea spatiului de raft alocat produselor Grupului,
cresterea activitatii promotionale a concurentilor. strategiile agresive de marketing ale concurentilor, modificarile strategiilor
aplicate de comerciantii cu amanuntul sau alti factori pot impune Grupului sa reduca preturile sau sa investeasca sume mai mari in
publicitatea si promovarea produselor sale pentru a se asigura ca acestea raman competitive.

in plus, pe masura ce inflatia ridicata continua, clientii se pot Tndrepta catre alte canale, cum ar fi discounterii (supermarketuri cu
amanuntul care ofera o gama restransa de produse alimentare si de bacanie la preturi reduse si care, de obicei, se concentreaza mai
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mult pe produse fara marca decat pe produse de marca). O crestere continua a vanzarilor discounterilor poate afecta negativ vanzarile
de produse de marca ale Grupului. Dinamica pietei continua sa evolueze, iar ratele de crestere s-ar putea schimba in functie de canal
si Tn timp. De exemplu. in timpul pandemiei COVID-19, a fost identificatd o schimbare in comportamentul consumatorilor n
favoarea cumparaturilor online. Cresterea comertului electronic a Tncurajat intrarea pe piata a noi concurenti si modele de afaceri,
intensificand concurenta in industria alimentara.

Mai mult de atat, unii dintre concurentii Grupului pot dispune de resurse financiare, de marketing si de alta natura mult mai mari.
Acest aspect creeaza presiuni concurentiale care ar putea face ca Grupul sa piarda cota de piata sau sa determine Grupul sa scada
preturile, sa creasca cheltuielile de publicitate sau sa utilizeze mai mult reducerile sau campaniile promotionale. Acesti factori
concurentiali pot limita, de asemenea, capacitatea Grupului de a creste preturile, inclusiv ca raspuns la cresterile costurilor materiilor
prime si ale altor costuri. Aceste evolutii sau altele ar putea afecta semnificativ si negativ volumele de vanzari si marjele si ar putea
duce la o scadere a rezultatelor operatiunilor Grupului, ceea ce ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii si
situatiei financiare.

Rezultatele viitoare ale Grupului si pozitia sa concurentiala depind de succesul dezvoltarii de noi produse si de Tmbunatatirea
produselor existente

Grupul Tsi propune sa introduca produse noi si sa extinda liniile de produse existente n timp util. Lansarea si succesul noilor produse
sunt Tn mod inerent incerte, Tn special in ceea ce priveste atractivitatea produselor pentru consumatori, si nu exista nicio asigurare
cu privire la capacitatea continuad a Grupului de a dezvolta si lansa cu succes noi produse sau variante ale produselor existente.
Esecul de a lansa cu succes un produs poate duce la deprecierea stocurilor in unele din subsidiarele sale, poate afecta perceptia
consumatorilor asupra celorlalte produse ale Grupului si poate duce la erodarea valorii marcii. Factorii de piata si necesitatea de a
dezvolta si furniza produse modificate sau alternative pot, de asemenea, creste costurile. in plus, lansarea de produse noi sau

modificate poate duce la scaderi mari ale vanzarilor de produse existente ale Grupului, Tn cazul in care consumatorii cumpara noul
produs n locul produselor noastre existente. Tn cazul Tn care Grupul nu reuseste sa dezvolte produse noi ca raspuns la cererile sau
preferintele in schimbare ale consumatorilor intr-un mod eficient si economic sau in cazul Tn care concurentii raspund mai eficient
decéat Grupul, cererea pentru produsele Grupului poate scadea, ceea ce ar putea afecta semnificativ si negativ activitatea, situatia
financiara s rezultatele operatiunilor Grupului.

Este posibil ca Grupul sa nu se poata aproviziona cu materii prime sau cu altifactori de productie de un tj*ffliiTd&B” alitate
acceptabile AS"
A

Grupul va utiliza cantitati semnificative de alimente proaspete si materiale de ambalare si, prin urmare, estqvulnerabil la fluctuatiile
n ceea ce priveste disponibilitatea si pretul acestor ingrediente alimentare, materiale de ambalare si alte bul”i. in special, materiile
prime au reprezentat in trecut o parte semnificativa din costul vanzarilor noastre si, in consecinta, modificari®pegative ale pretu/ilor

materiilor prime au avut in trecut si pot avea 1n viitor un impact negativ asupra rezultatelor operatiunilor noa?*Cy,

n special, disponibilitatea si pretul legumelor si al altor produse agricole de baza pot fi volatile. De asemenea, conditiile economice
generale, sanctiunile economice sau tarifele, datorate conflictelor regionale sau de altd naturd, cererea neprevazuta, problemele
legate de cultivare sau distributie, dezastrele naturale, pandemiile. conditile meteorologice din timpul perioadelor de crestere si
recoltare, agricultorii care aleg sa cultive culturi diferite din cauza schimbarii conditiilor economice si a preturilor produselor de
baza, bolile plantelor, disponibilitatea materiilor prime din surse durabile sau carantinele nationale sau internationale pot afecta
negativ disponibilitatea si preturile produselor de baza si costurile de transport pe termen lung si scurt.

Grupul se poate baza pe vanzarile catre un numar limitat de mari comercianti cu amanuntul de produse alimentare, iar in cazul
Tn care acestia au performante slabe sau puterea de cumparare a acestor mari comercianti cu amanuntul creste, activitatea
Grupului ar puteafi afectata negativ

Clientii cu amanuntul ai Grupului vor include supermarketuri si lanturi mari de magazine alimentare cu amanuntul. Pe toate pietele
vizate, segmentele comertului cu amanuntul al produselor alimentare sunt foarte concentrate. Tn ultimii ani, principalii comercianti
cu amanuntul pe mai multe canale si-au sporit cota pe piata produselor alimentare, iar concurenta in materie de preturi intre
comerciantii cu amanuntul s-a intensificat. Puterea de negociere a principalilor comercianti cu amanuntul pe mai multe canalei le
confera o influenta semnificativa asupra furnizorilor lor in negocierea preturilor, a specificatiilor produselor si a nivelului de
participare a furnizorilor la campanii si oferte promotionale, ceea ce poate reduce marjele Grupului. Consolidarea in continuare a
principalilor comercianti cu amanuntul multicanal sau cresterea disproportionata Tn raport cu concurentii lor ar putea spori puterea
lor relativa de negociere. Rezultatele operatiunilor Grupului ar putea fi, de asemenea, afectate in mod negativ in cazul in care acesti
comercianti cu amanuntul sufera o deteriorare semnificativa a performantei vanzarilor, in cazul in care Grupul este obligat sa reduca
preturile sau sa creasca activitatea de cheltuieli promotionale ca o consecintd, in cazul in care Grupul pierde afaceri de la un client
important cu amanuntul sau Tn cazul in care relatia cu un client important cu amanuntul se deterioreaza.

n plus, activitatea Grupului poate fi expusa riscurilor de neplata si de neexecutare de catre clientii sdi cu amanuntul.

Grupul poatefi expus unor costuri de distributie mai mari sau Tntreruperii serviciilor de transport
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Piata alimentelor proaspete este dependenta de terti pentru cea mai mare parte a cerintelor de transport si distributie, iar costurile de
distributie au fluctuat semnificativ de-a lungul timpului. Cresterile acestor costuri ar putea duce la reducerea profiturilor. in plus,
anumiti factori care afecteaza costurile de distributie sunt controlati de transportatorii nostri terti. Tn masura in care pretul de piata
pentru combustibil sau marfa sau numarul sau disponibilitatea transportatorilor fluctueaza, costurile de distributie ar putea fi afectate,
Tn plus. intreruperea temporara sau pe termen lung a serviciilor de transport din cauza problemelor meteorologice, a impactului
pandemiilor, a cresterii costurilor energiei si combustibilului ca urmare a conflictelor, grevelor sau a altor evenimente ar putea afecta
capacitatea Grupului de a furniza produse la preturi accesibile si in timp util sau chiar deloc. Neprimirea materiilor prime sau
nelivrarea cu promptitudine a produsele alimentare ar putea duce, de asemenea, la deteriorarea stocurilor. Acesti factori ar putea
afecta reputatia comerciala si ar putea determina clientii Grupului sa si reduca comenzile sau sa inceteze sa mai comande produsele
Grupului.

Activitatea Grupului poate depinde defurnizori terti al ciror comportamentpoate afecta negativ activitatea

Unele dintre functiile comerciale ale Grupului pot fi externalizate catre furnizori terti, cum ar fi cultivarea fructelor si legumelor,
furnizarea materialelor de ambalare si distributia produselor. Furnizorii sunt expusi propriilor riscuri operationale, financiare si de
sustenabilitate. care nu sunt sub controlul Grupului. Furnizorii pot sa nu respecte termenele sau obligatiile contractuale sau sd nu
furnizeze Grupului suficiente produse sau servicii, ceea ce poate afecta negativ activitatea noastra. Tn plus, pot exista Intarzieri sau
lipsuri Tn ceea ce priveste procurarea de furnizori alternativi, capacitatea de coproductie sau capacitatea de distributie.

Orice modificare negativa a relatiilor cu furnizorii terti ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra imaginii, marcii si
reputatiei Grupului, precum si asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operatiunilor Grupului.

Tn plus, Tn masura in care solvabilitatea Grupului este afectata sau conditiile economice generale se deterioreaza, anumiti furnizori
cheie pot solicita conditii de plata diferite sau oneroase, care ar putea afecta in mod semnificativ pozitia capitalului circulant, sau
acesti furnizori pot refuza sa continue sa furnizeze Grupului sau pot incerca sa renegocieze contractele.

Preocuparile legate de sanatate sau evolutiile negative Tn ceea ce priveste siguranta sau calitatea produselor din industria
alimentara pot afecta reputatia Grupului, pot creste costurile de exploatare si pot reduce cererea pentru produsele Grupului

Siguranta alimentara si perceptia publicului ca produsele Grupului sunt sigure si sanatoase sunt esentiale nttnitw-imaginea si
activitatea acestuia. Contaminarea produselor, inclusiv prezenta de obiecte straine, alergeni nedeclarati, subsMptel, produs”himice

sau alti agenti sau reziduuri sau introducerea de organisme modificate genetic, ar putea necesita retragerea sau.rechedjarea
produselor sau distrugerea stocurilor si ar putea avea ca rezultat o publicitate negativa, prejudicii de reputtnte, inchiderea temtajrara
a fabricilor si costuri substantiale de conformare sau remediere. De asemenea, Grupul poate fi afectat de Ipablicitatea referitoare la
orice afirmatie potrivit careia produsele Grupului au cauzat boli, vatamari sau decese. In plus, Grupul ar putea face obiectuljSnor
reclamatii sau procese legate de o boala reald sau presupusa care rezulta din contaminarea produselor sau stanrice alte incidente
care compromit siguranta si calitatea produselor sale. Orice proces semnificativ sau retragere pe scara larga a'ptuiliijeJor sau alte
evenimente care duc la pierderea Tncrederii consumatorilor in siguranta si calitatea produselor noastre ar putea afecta marca,
reputatia si imaginea noastra si ar putea avea un impact negativ asupra vanzarilor, profitabilitatii si perspectivelor de crestere ale
Grupului.

Reteaua de aprovizionare si instalatiile de productie si distributie preconizate de Grup arputeafi perturbate defactori aflati Tn
afara controlului sau

Conditiile meteorologice severe si dezastrele naturale, cum ar fi furtunile, inundatiile, seceta, ingheturile, cutremurele sau molimele,
pot afecta aprovizionarea cu materii prime si resurse energetice pe care Grupul le va utiliza pentru fabricarea produselor sale. De
exemplu, schimbarile climatice pot creste frecventa fenomenelor meteorologice nefavorabile, cum ar fi inundatiile sau seceta in
zonele de cultivare a legumelor si fructelor.

Caracterul sezonier poate avea un impact asupra activitatii Grupului

Tn general, volumul vanzarilor de produse alimentare proaspete este usor mai mare in lunile reci sau de iarna. in parte deoarece
exista mai putine alternative disponibile pentru legume proaspete. Tn plus, costurile de productie variabile, inclusiv costurile pentru
personalul sezonier, si cerintele de capital circulant asociate cu pastrarea stocurilor variaza in functie de perioadele de recoltare si
de cumparare a produselor proaspete sezoniere, in special a culturilor de legume. in cazul in care fluctuatiile sezoniere sunt mai
mari decat s-ar putea anticipa, activitatea, situatia financiara si rezultatele operatiunilor Grupului ar putea fi afectate in mod negativ.

Neabordarea adecvata a riscurilor actuale si emergente legate de durabilitate, inclusiv aspectele de mediu, responsabilitate
sociala siguvernanta (,,ESG”"), arputea avea un efect negativsemnificativ asupra activitatii, situatieifinanciare si rezultatelor
operatiunilor Grupului

Capacitatea noastra de a asigura o activitate solida, care sd genereze o crestere durabila pe termen lung, depinde de abilitatea

noastra de a identifica riscurile actuale si emergente legate de durabilitate si cerintele legislative care ar putea avea un impact

negativ asupra activitatii noastre si de a ne asigura ca sunt implementate strategii adecvate pentru gestionarea acestor riscuri si

cerinte. Unele dintre principalele riscuri si cerinte includ: (i) asteptari din ce in ce mai mari ale clientilor. consumatorilor,
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organizatiilor neguvemamentafe si investitorilor axati pe ESG cu privire ia modul n care intreprinderile raspund si abordeaza
problemele legate de sustenabilitate; (ii) cresterea obligativitatii proceselor de due-diligence necesar in materie de sustcnabilitate
si a obligatiilor de raportare si dezvaluire a informatiilor nefinanciare, care impun ntreprinderilor sd ia masuri adecvate sau sa se
confrunte cu sanctiuni de reglementare; (iii) riscurile fizice ale schimbatrilor climatice, cum ar fi frecventa crescuta a evenimentelor
meteorologice nefavorabile (secete, inundatii, furtuni) care afecteaza disponibilitatea produselor agricole de baza sau care provoaca
daune activelor fizice din cadrul operatiunilor noastre si al lantului de aprovizionare mai larg. Oricare dintre riscurile de mai sus,
impreuna cu oricare altele care pot fi legate de incapacitatea Grupului de a gestiona riscurile crescute si emergente legate de
durabilitate ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operatiunilor.

Este posibil ca Grupul sa nu poata angaja sau refine suficient personal calificat, inclusiv membrii echipei de conducere

Succesul operational al Grupului si capacitatea acestuia de a-si realiza planul de dezvoltare depind de abilitatile, competentele si
experienta conducerii si a altor salariati esentiali. Personalul experimentat si competent din industria energetica si cea a industriei
alimentare este greu de gasit, iar Grupul se confrunta cu o concurentd semnificativa Tn ceea ce priveste recrutarea de astfel de
personal. in consecintd. Grupul ar putea avea dificultati si ar putea fi nevoit sa suporte costuri semnificative pentru a gasi personalul

relevant.

Orice imposibilitate de a angaja sau de a retine un numar suficient de angajati cu experienta, capabili si de incredere. in special in
functii de conducere cu calificari profesionale corespunzatoare, sau de a recruta sau retine personal profesional si tehnic calificat in
ritmul dezvoltarii Grupului, ar putea avea drept rezultat o pierdere a concentrarii organizationale. o executie deficitara a
operatiunilor, o incapacitate de a identifica si de a executa potentiale initiative strategice, cum ar fi extinderea capacitatii sau chiar
costuri mai ridicate, Tn cazul in care Emitentul trebuie sa externalizeze unele dintre activitatile sale. Aparitia oricaruia dintre aceste
evenimente poate avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operatiunilor Grupului.

Cresterea potentiala a taxelor in conditiile unul deficit bugetarfoarte mare

Potentialele cresteri a taxelor pot influenta atractivitatea investitionald, costurile operationale sau performanta financiara a
Emitentului. Deficitul bugetar si potentiala crestere a taxelor poate crea incertiutini economice la nivel national, afectand stabilitatea
pietei de capital si a perceptiei investitorilor. Taxele mai mari sau taxele suplimentare pot face investitia mai putin atractiva, n
special Tn contextul in care sectorul de activitate al Emitentitului este afectat semnificativ de aceste cresteri, Totodata, aceste cresteri
pot crea o presiune suplimentara asupra fluxului de numerar al Emitentului, afectand capacitatea investitorilor de a refnvesti.

Risc de supraevaluare a activelor si rezultatului la data de 31.12.2023 si 30.06.2024
sUPR™.

Societatea detine si active financiare pe termen scurt (Debitori - Nota 5 si 4h) la situatiile financiare) in valo mftj™i,
care Tnregistrate la cost neajustat la data bilantului cu o vechime de peste 3 ani. Acestea sunt considerato”Fcup(erabile de cafo
conducerea societatii. Tn acest sens, aceste active financiare pe termen scurt sunt in concret urmatoarele: ~]

$m?

. Solduri
Solduri IFRS
. . IFRS Termen de
Alte active curente consolidate consolidate plata
**k
30.06.2024 31.12.2023
ANTREPRIZA CONSTRUCTII CCR SRL 3.802.383 intra
: oue 3.707.775 31.12.2024 grup
ALPEUROPE INVESTMENT TS GMBH 3.602.252 intra
3.594.236 31.12.2024 grup
6.408.275 intra
MBE MINERAL RESOURCES SRL 4,088,162 15002025 grup
INSTYLE DESIGN AND intra
. 31.12.2024
COMMUNICATION ' 132.745 grup
intra
HORTI GREEN INVEST SA . 119.621 3122024 0
intra
APOTERM NADLAC SRL * 38.052 31122024 0
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SUBTOTAL CREANTE INTRAGRI P 13 812 910 11 580591

PERFORMANCE REAL ESTATE

BUSINESS SRL ) 344.831
GREEN ADVANCED TECHNOLOGIES

7.727 36.046
SRL
I0AN DAN GHEORGHIU 35.047 33.897
PREMIUM COMPLETE BUSINESS SRL - 8.729
FORADEX DRILLING SA - 2.851
TOTAL CREANTE 13.855.683  12.006.945

* au fost consolidati debitorii celor 3 companii. Green Tech Internationa! SA cu cei ai subsidiarelor Geotherm
Distribution SA si Apoterm Nadlac SRL

**Pentru perioada care se incheie la 30 iunie 2024 informatiile au fost extrase din Situatiile Financiare
Consolidate Interimare Neauditate ale Emitentului. Tntocmite Tn conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (,IFRS"}.

Riscuri juridice ti de reglementare

Grupul face obiectul unor reglementari de mediu complexe si poate fl expus unor raspunderi semnificative in cazul oricarei
nerespectari a acestor reglementari

Exploatarea si explorarea apei geotermale prezinta un risc limitat de deteriorare a mediului, cum ar fi poluarea, scurgerile si impactul
negativ asupra factorilor de mediu. Prin urmare, avand in vedere riscurile specifice ale activitatilor geotermale, Grupul este supus
numeroaselor legi si reglementari dc mediu internationale, nationale si locale, care devin din ce in ce mai impovaratoare. Grupul
are obligatia de a indeplini numeroase conditii privind protectia mediului, cum ar fi nivelul de zgomot la limita amplasamentului,
evacuarea apelor uzate, dezafectarea instalatiilor Grupului, reabilitarea mediului, eliberarea de materiale periculoase, protejarea
biodiversitatii In amenajarile din situri de importanta comunitara sau parcuri nationale, impactul asupra mediului, inclusiv asupra
faunei salbatice.

Prezenta ariilor naturale protejate, cum ar fi siturile Natura 2000, pe suprafata sau in vecinatatea locatiilor a ... existente ale
Grupului sau ale noilor dezvoltari poate avea un impact semnificativ atat asupra activitatii curente, cat si pra dezvoltarii de noi

proiecte de investitii sau de retehnologizare ale Emitentului, sporind complexitatea procesului de obtin  a acordurilor, acelor si
a autorizatiilor de mediu relevante, deoarece trebuie efectuate evaluari complexe ale impactului asupgr|tiediului (pentru mSi multe

detalii, va rugam sa consultati sectiunea,.Aspecte referitoare la reglementari - Evaluarea impactuluip :(elor.asupra mefatulur).

De asemenea, procesarea alimentelor destinate consumului uman face obiectul autorizarii, cerintelor d rtare si .cé(troalelor
oficiale de calitate, iar toate produsele si instalatiile de productie aferente trebuie sa respecte reglementari nat Hfitemationale
stricte privind igiena, sanatatea, siguranta si mediul. Orice nerespectare a oricareia dintre directivele, reglementarile si legile
aplicabile ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare, reputatiei si rezultatelor operatiunilor
Grupului.

Posibila neconformitate a Regulamentului Intern cu dispoziliile legale aplicabile

Regulamentul Intern a! Geotherm Distribution S.A. poate fi considerat ca nefiind in deplina conformitate cu legislatia in vigoare. n
acest caz. pot fi incidente sanctiuni dispuse de inspectoratele teritoriale sau de ANSPDCP, cum ar fi masuri de remediere,
avertismente sau amenzi, dupa caz.

Executarea silita asupra activelor Emitentului

Linele dintre activele detinute de Emitent (anume terenuri si sonde) fac obiectul unor ipoteci imobiliare. Avand in vedere natura
ipotecii imobiliare ca garantie pentru Tndeplinirea obligatiilor, existd riscul unei potentiale executari a garantiei in cazul
neindeplinirii de catre Emitent a obligatiilor garantate si, prin urmare, al diminuarii patrimoniului sau.

Restrictii legate de actiunile detinute de Emitent si emise de Geotherm Distribution S.A.
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n conformitate cu acordul actionarilor in vigoare intre actionarii Geotherm Distribution S.A., nu poate fi adoptata nicio decizie sau
masura daca o astfel de hotarare ar modifica sau reduce cota de participare a actionarului minoritar in capitalul social al Geotherm

Distribution S.A.. Orice decizie sau masura care va reprezenta o Tncalcare a acestei conditii va fi considerata nula si neavenita si nu
va produce efectejuridice.

Prin urmare, orice hotarare si-'sau masura care are ca obiect sau consecintd majorarea capitalului social al societatii va fi considerata
nula si neavenita daca cota de participare a actionarului minoritar nu va fi mentinuta. Tn acest sens, daca actionarul minoritar nu va
aproba/nu va putea participa la majorarea capitalului social, ceilalti actionari ai Geotherm Distribution S.A. vor fi obligati sa
plateasca o suma suplimentara in beneficiul actionarului minoritar. in plus fatda de mentinerea cotei de participare de 15% a
actionarului minoritar in masura Tn care Emitentul ar intentiona sa efectueze o majorare de capital social in cadrul filialei sale -
Geotherm Distribution, riscul cu care se poate confrunta este ca aceastd operatiune sa nu poata fi efectuatd in masura in care
actionarul minoritar nu aproba/nu poate participa la majorarea de capital social, iar in ultimul caz. Emitentul va trebui sa plateasca
0 suma suplimentara in beneficiul actionarului minoritar pentru a-si mentine cota de participare.

Situatiilefinanciare consolidate cu scop special pentru anii incheiati la 31 decembrie 2023, 2022 si 2021 au fost intocmite prin
retratarea situatiilor statutare pentru afi incluse in cererea de oferta publica initiala a Societatii in vederea listarii actiunilor
Societdtii pe Bursa de Valori Bucuresti din Romania

Atragem atentia asupra Notei 3 la situatiile financiare consolidate cu scop special anexate care descrie baza Tntocmirii modul de
retratare al situatiilor financiare statutare neauditate la 1FRS si faptul ca situatiile financiare consolidate cu scop special pentru anii
incheiati la 31 decembrie 2023, 2022 si 2021 au fost Tntocmite prin retratarea situatiilor statutare pentru a fi incluse in cererea de
oferta publica initiala a Societatii in vederea listarii actiunilor Societatii pe Bursa de Valori Bucuresti din Romania. Drept urmare,
este posibil ca situatiile financiare retratate consolidate cu scop special sa nu fie adecvate in alt scop, iar situatiile financiare
mentionate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc referentialul contabil aplicat.

Participatii pe termen lung la societati comerciale necotate

Societatea are clasificate participatii pe termen lung la societdti comerciale necotate (val. la 31.12.2023: 1,5 mii. lei) ca active
financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global. Acestea sunt inregistrate la cost si nu_sunt evaluate ia data
bilantului. Societatea are o datorie mai veche de 3 ani in valoare de 241 mii lei care a fost reluata pe> prescrierii ca
vechime, conform conducerii. Formalizarea deciziei conducerii a fost realizata dupa data raportarii orm DecizieH'onsiliului de
Administratie nr. | din data de 30.06.2024.

Solduri 1FRS ia uaia

Imobilizari financiare consolidate . \X <7
31.12.2023 prezentel
GREEN TECH- se va face reevaluare la
participate FORAJ SONDE ERNEI SA 242.043 242.043 31.12.2024
GREEN TECH- NEWFIELD RESOURCES se va face reevaluare la
participatii LTD 116.959 116.959 31.12.2024
GREEN TECH- ISPE PROIECTARE Sl se va face reevaluare la
participatii CONSULTANTA SA 250.000 250.000 31.12.2024
GREEN TECH- GEOTHERM participatia a fost
participatii DISTRIBUTION SA 1.305 0 consolidata
GEOTHERM participatia a fost
participatii APOTERM NADLAC SRL 134.408 0 consolidata
GEOTHERM - actiunile au fost vandute in 2024 si
participatii FORADEX VEST SA 600.000 0 valoarea a fost realizata
GEOTHERM - GARANTII PENTRU
garantii ACTIV. CURENTA 117.062 105.161
1.461.777 714.163

Titlul de proprietate a! Grupului asupra Proprietatilor

Ipoteca imobiliara asupra Proprietatii Balotesti
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Proprietatea Balotesti face obiectul unei ipoteci imobiliare acordate in favoarea Unicredit Leasing Corporation IFN S.A. pentru
garantarea obligatiilor Emitentului Tn cadrul finantarii aferente in valoare de 1.444.100 EUR n baza contractului autentificat sub nr.
1382 din data de 14 mai 2024.

Proprietatea Balotesti a facut obiectul unei ipoteci imobiliare acordate in favoarea Unicredit Leasing Corporation IFN S.A. pentru
garantarea obligatiilor Emitentului in cadrul finantarii aferente pentru suma de 617.000 EUR Tn baza contractului autentificat sub
nr. 504 din 17 februarie 2021. Aceasta ipoteca imobiliara a fost radiata prin actul notarial nr. 1383 din data de 14 mai 2024.

Proprietatea Balotesti face, de asemenea, obiectul aportului Tn natura la capitalul social al Emitentului. Avand in vedere faptul ca
proprietatea este grevata de ipoteca imobiliard, aceasta poate declansa mai multe riscuri sau consecinte in ceea ce priveste bunul
imobiliar respectiv, cum ar fi (i) restrictii privind transferul dreptului de proprietate, efectuarea de operatiuni cadastrale sau utilizarea
bunurilor imobile ca garantie pentru o alta tranzactie; sau (ii) Tn cazul in care valoarea bunurilor imobile scade sau Tn cazul in care
Emitentul Tsi Tncalca obligatiile care i revin Tn temeiul finantarii, aceasta poate duce la dificultati financiare, executarea proprietatii,
diluarea actionarilor sau limitari ale capacitatii Emitentului de a distribui dividende actionarilor, ceea ce poate, de asemenea, s&
genereze preocupari cu privire la caracterul generai adecvat al capitalului Emitentului.

Titlul Emitentului asupra anumitor proprietéati imobiliare poatefi consideratincert
Certificatele de proprietate asupra anumitor active imobiliare ar puteafi contestate cu succes in instanta

Titlul de proprietate asupra anumitor active imobiliare ale Grupului este atestat prin certificate de proprietate emise Tn conformitate
cu Legea nr. 15/1990 si Hotararea Guvernului nr. 843/1991. Aceste certificate au fost emise de institutiile publice implicate la
momentul respectiv in activitatea predecesorului Grupului (inclusiv, de exemplu. Ministerul Economiei si Comertului), Tn urma
examinarii documentatiei relevante de catre o comisie desemnata. Comisia are obligatia de a lua Tn considerare regimul juridic al
titlurilor asupra terenurilor in cauza (inclusiv, dar fara a se limita la. toate legile, ordinele, deciziile, acordurile si aprobarile
relevante), precum si planurile si anexele acestora pentru a determina, printre altele. intinderea parcelelor de teren, pentru a coordona
masuratorile cadastrale si pentru a revizui eliberarea certificatelor de proprietate.

Chiar daca a fost emis un certificat de proprietate, nu se poate exclude posibilitatea ca Grupul sa piarda terenul j*~bpKx“u, cel
mai probabil, o parte din acesta. ih urma unei hotarari judecatoresti definitive in favoarea unei parti terte. Paru&ftspectiva irebide

sa solicite restituirea terenului respectiv Tn proprietatea sa pe baza setului de legi privind retrocedarea, turmentand ca esfw
persoana Tndreptatita la o astfel de restituire avand Tn vedere faptul ca statul comunist a preluat terenul respdsiv in perioada 1941
1990. v?, iy

Chiar daca de la emiterea certificatelor de proprietate si panain prezent nu au existat contestatii, nu se poate gafaqt~ca nu vore/fsta
astfel de contestatii Tn viitor, inclusiv cu privire la alte aspecte legate de terenuri, cum ar fi terenurile pentru care S=a~enws-tftiul de
proprietate Tn temeiul Legii nr. 18/1991 privind fondul funciar.

Pierderea potentiala a dreptului de utilizare a unora dintre sonde, echipamente

Geotherm Distribution, n calitate de locatar, a transferat catre Unicredit Leasing dreptul sau de proprietate asupra bunului imobil
constand Tn Sonda 1009 Calimanesti, impreuna cu dreptul de folosinta asupra terenului pc care este amplasata sonda. Finantatorul
a pus la dispozitia locatarului o finantare sub forma unui leasing financiar, care permite locatarului sa utilizeze bunul imobil, astfel
incat, la sfarsitul perioadei de leasing, locatarul are dreptul de a redobandi dreptul de proprietate asupra bunului imobil, Tn conditiile
contractului de leasing financiar, prin plata tuturor sumelor datorate finantatorului.

Tn masura in care Geotherm Distribution nu si-ar indeplini obligatiile care Ti revin in temeiul contractului de leasing, aceasta poate
conduce la imposibilitatea exploatarii Sondei 1009 Calimanesti. care este una dintre cele trei sonde operationale ale Geotherm
Distribution, prin intermediul céreia se desfasoara activitatea sa, ceea ce ar putea avea un impact semnificativ asupra activitatii
Grupului.

De asemenea, Emitentul are o actiune in justitie Tn derulare Tmpotriva Olimpia Parking (a se vedea ,Activitate Actiuni inJustitie™)

cu privire la construirea de catre aceasta din urma a unei parcari peste una dintre sondele Emitentului (care nu este utilizata n
prezent), existenta pe terenul Olimpia Parking SRL. Tn masura in care procesul ar avea un rezultat nefavorabil Emitentului, acest

lucru ar putea duce la imposibilitatea ca Emitentul sa utilizeze sonda respectiva.

Cadrul legal din Romania este in continua dezvoltare, ceea ce poate crea un mediu incertpentru activitatea economica sipentru
investitii

Incertitudinile legate de sistemul juridic si judiciar din Roméania ar putea avea un efect negativ asupra economiei, creand astfel un
mediu nesigur pentru investitii si pentru activitatea economica. Tn comparatie cu jurisdictile mai dezvoltate, sistemul judiciar

romanesc este subfinantat, ceea ce poate duce la intarzieri mari in orice procedura judiciara. Sistemul juridic din Romania a suferit

schimbari continue dupa aderarea la Uniunea Europeana (,,UE*) si este Tn continua aliniere cu tarile cu jurisdictii legale mai
dezvoltate. Tn multe cazuri, interpretarea si garantiile procedurale ale noilor sisteme juridice si de reglementare sunt inca in curs de

dezvoltare, ceea ce poate duce la promulgarea de noi legi, la modificari ale legilor existente, ia aplicarea sau interpretarea neunitara
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a legilor si reglementarilor existente si la incertitudine cu privire la aplicarea si efectul noilor legi si reglementari. in general. Tn
jurisdictiile de drept civil, cum este Roméania, hotararile judecatoresti nu au un efect de precedent sau au un efect limitat de precedent
si. prin urmare, este posibil ca instantele sa nu fie tinute de hotaréarile judecatoresti anterioare pronuntate in aceleasi circumstante
sau Tn circumstante similare, ceea ce poate duce la o aplicarea neunitara a legislatiilor acestor tari pentru a solutiona aceleasi litigii
sau litigii similare. In plus, Tn anumite circumstante, este posibil sa nu poata fi obtinute Tn timp util sau sa nu poata fi obtinute deloc

remediile legale prevazute de legile si reglementarile relevante.

Credibilitatea sistemului poate fi periclitatd de problemele ridicate cu privire la integritatea functionarilor si demnitarilor publici,
precum si de cazurile de coruptie la nivel Tnhalt. Au fost puse in aplicare masuri de atenuare a acestor riscuri, cum ar fi verificarea
prealabila a conflictelor de interese Tn procesul de atribuire a contractelor de achizitii publice (cum ar fi imbunatatirea practicii
judiciare n ceea ce priveste punerea sub acuzare si condamnarea unor figuri politice, magistrati si personalitati publice cu influenta
semnificativa).

Lipsa de certitudine juridica sau imposibilitatea de a obtine remedii legale eficiente intr-un termen rezonabil, precum si oricare
dintre problemele de mai sus care afecteaza sistemul juridic din Romania, pot avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
pozitiei financiare, perspectivelor si rezultatelor operatiunilor Grupului.

Riscuri macroeconomice si geopolitice cu impact asupra Grupului

Ostilitatile eu tarile vecine si tulburarile civile din Ucraina sau din alte state est-europene pot avea efecte negative asupra
economiei Romaniei

Unele tari din Europa de Est au cunoscut din cand in cand situatii de ostilitati cu tarile vecine (cum ar fi conflictul militar din Ucraina
si ostilitatile cu Rusia din ultimii ani). Instabilitatea politica si militara din regiune, declansata de invazia Ucrainei de catre Rusiain
februarie 2022, precedata de pierderea controlului asupra peninsulei Crimeea Tn favoarea Rusiei si de conflictul din estul Ucrainei
cu separatistii pro-rusi in 2014. precum si de sanctiunile internationale impuse Rusiei ca urmare a acestor evenimente, pot duce la
conditii economice profund nefavorabile, tulburari sociale sau confruntari militare pe scara larga in regiune sau in alte regiuni.
Efectele sunt in mare masura imprevizibile si printre acestea se poate numara un efect negativ semnificativ asupra stabilitatii
economice si financiare a Romaniei, fie direct, fie indirect. Efectele unui conflict militar sunt extrem de imprevizibile si pot avea
efecte adverse extrem de semnificative asupra operatiunilor Grupului, asupra intregii economii a Romaéniei suu._a”Europei Tn
ansamblu si printre acestea se pot numara majorari semnificative ale preturilor la energie, diminuarea cauza
incertitudinilor. Tn special, atat nainte, cat si dupa invazie. SUA, UE si Regatul Unit au impus sanctiuni ec”Simice si tarife ttysiei.
Sanctiunile si tarifele sunt destinate sa aiba si vor avea un impact asupra comertului international si a econcWlei globale. Alte masuri
care ar putea fi luate ca raspuns la criza si consecintele acestora nu sunt cunoscute, dar ar putea include sanctiuni suplimentare,
tarife, embargouri, instabilitate regionald, efecte negative asupra conditiilor macroeconomice si efecte ne”tlve asupra cursurSOr de
schimb si pietelor financiare. in plus, invazia Ucrainei de catre fortele ruse si impactul unor conflicte geopoKtice mai ample ar'putea
afecta multi dintre ceilalti factori de risc enumerati in sectiunea Factori de Risc. Tn special, dar fara a se limita nt-ateste”conflictele
ar putea avea un efect asupra profitabilitatii Grupului, asupra fluctuatiilor Tmprumuturilor sale viitoare, asupra fluctuatiilor de pe
piata valutara, asupra costului Tmprumuturilor, asupra ratei predominante a inflatiei, asupra bonitatii clientilor si furnizorilor sai,
asupra legilor si reglementarilor care afecteaza activitatea Grupului si asupra valorii contabile a fondului comercial si a altor active
din activitatea acestuia.

Alte Conflicte politice, embargouri si interdictii reciproce sau unilaterale, activitati militare, activitati separatiste sau atacuri teroriste
n viitor ar putea afecta si mai mult economiile tarilor din Europa de Est prin perturbarea comunicatiilor. ingreunarea calatoriilor si
descurajarea investitiilor straine. Astfel de tensiuni politice ar putea amplifica perceptia ca investitiile in societatile din regiunea
Europei de Est implica un grad mai ridicat de risc. Acestea si alte efecte negative neprevazute ale situatiilor de criza din regiune ar
putea avea consecinte negative semnificative asupra activitatii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare ale
Grupului.

Grupul este dependent de evolutiile economice, demografice si de piata din Romania

Grupul Tsi desfasoara activitatea in Romania si. prin urmare, poate fi afectat de evenimentele sau evolutiile pietei care au loc in tara
sau Tn tarile vecine. Fluctuatiile activitatii economice din Romania. in special cele cu impact asupra sectorului energetic, cum ar fi
politicile guvernamentale sau deciziile privind cheltuielile publice, pot afecta operatiunile si veniturile Grupului. Cresterea datoriei
suverane si’sau a deficitelor fiscale sau stagnareascadcrea nivelului produsului intern brut (,PIB") Tn Roméania poate determina
retrogradari ale ratingurilor de credit ale tarii sau incapacitatea de plata, afectand indirect capacitatea Grupului sau a clientilor sau
partenerilor sdi contractuali de a-si indeplini obligatiile de platd sau de a incasa creantele, afectand potential pozitia financiara a
Grupului. Tn plus, aspectele care afecteaza Uniunea Europeand, cum ar fi problemele legate de imigratie, iesirea Regatului Unit
(unde sunt angajati Tn prezent multi cetateni din Europa de Est) din Uniunea Europeana sau iesirea potentiald a unui alt stat membru
din UE. au declansat si pot declansa in viitor o crestere a ratei somajului sau pot afecta puterea de cumparare in regiunea Europei
de Est, inclusiv in Romania, afectand indirect sectorul energetic din Roméania.

Factorii care afecteaza economia globala, cum ar fi pandemia COV1D-19. care a dus la cresterea cheltuielilor bugetare, la cresterea
inflatiei si la cresterea ratelor dobanzilor si a preturilor materiilor prime, au afectat In trecut si pot afecta semnificativ in viitor
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perspectivele productiei economice si ale pietelor fortei de munca din Romania, cererea de energie si preturile energiei si materiilor
prime, precum si accesul la finantare. In lipsa unui sprijin continuu din partea Guvernului Romaniei, ratele somajului ar putea creste,
Tntreprinderile s-ar putea confrunta cu incapacitate de plata si insolvente, iar economiile s-ar putea confrunta cu Tncetiniri si declinuri
prelungite, ceea ce ar putea afecta cererea pentru serviciile si produsele Grupului.

Impactul final pe care o pandemie, cum ar fi COV1D-19, sau alte focare contagioase |-ar avea asupra activitatii, rezultatelor
operatiunilor si situatiei financiare ale Grupului este incert. Restrictiile, precum si masurile de prevenire si atenuare, care pot aparea
ca urmare a unei pandemii sau a unei epidemii contagioase pot avea un impact negativ asupra conditiilor economice globale. Grupul
va opera spatii de productie in facilitati din Romania si, probabil, in viitor. in Europa. Grupul ar putea. in viitor, sa fie fortat sa
Tnchida unele facilitati sau sa reduca operatiunile din cauza raspunsurilor guvernamentale la orice pandemie sau a bolilor angajatilor
sau a problemelor de sanatate, inclusiv ca urmare a unor perioade sustinute Tn care angajatii lucreaza de acasa. in cazul in care un
procent semnificativ din forta de munca ar fi Tn imposibilitatea de a lucra, inclusiv din cauza bolii sau a restrictiilor de calatorie sau
guvernamentale Tn legatura cu orice pandemie sau epidemie contagioasa, sau In cazul in care Grupul este obligat sa Tnchida una sau
mai multe dintre unitatile acestuia, acest lucru ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra veniturilor, operatiunilor si
rezultatelor operatiunilor acestuia.

Amploarea efectului unei pandemii asupra performantei operationale si financiare va depinde de mai multi factori, inclusiv de
durata, raspandirea, caracterul sezonier si intensitatea altor focare, de aparitia unor noi variante, de disponibilitatea si eficacitatea
vaccinurilor si de raspunsurile guvernamentale la pandemie (inclusiv orice izolari suplimentare, distantare sociala obligatorie sau
alte masuri restrictive), toate acestea fiind incerte si dificil de prevazut. In cazul in care o pandemie evolueaza astfel incat efectele
sale sa fie similare pandemiei COVID-19, epidemia ar putea amplifica alte riscuri cu care se confrunta Grupul si ar putea avea, de
asemenea, un efect negativ semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operatiunilor, situatiei financiare si fluxurilor de numerar si
un impact negativ asupra pretului de tranzactionare al actiunilor sale ordinare.

Deteriorarea conditiilor economice din Roméania sau la nivel global, care are drept rezultat o crestere a somajului sau o scadere a
veniturilor reale, sau care afecteaza in alt mod pietele de energie, ar putea avea un efect negativ asupra pozitiei financiare a clientilor
si a altor parteneri contractuali ai Grupului si asupra capacitatii acestora de a-si Tndeplini obligatiile contractuale fata de Grup. La
randul lor. aceste evolutii ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operatiunilor, situatiei
financiare si perspectivelor Grupului.

Tarile din Europa de Est sunt supuse unor riscuri mai mari decéat pietele mai dezvoltate, cu potentiale efecte negative provocate
de evolutiilejuridice, economice, fiscale sipolitice

Investitorii pe pietele emergente si de frontiera, precum Romania, trebuie sd cunoasca faptul ca aceste piete sunt supuse unor riscuri

juridice, economice, fiscale si politice mai mari decat pietele mature si unor schimbari rapide si uneori jrrsiresrtbiJc. Tn general,
investitia Tn valori mobiliare ale emitentilor cu operatiuni substantiale pe pietele emergente sau de fi*Miera, cum a&fi, regiunea
Europei de Est, implica un grad mai ridicat de risc decat investitia in valori mobiliare ale emitentilotr'jSi operatiuni substantiale in
tarile din Europa de Vest sau in alte jurisdictii similare. Schimbarile Tn situatia economica si politica djstr-o tara cu piata emergenta
sau de frontiera pot avea un impact negativ sau indirect asupra situatiei economice si politice din alteori cu piete emergstfe sau de
frontiera. De exemplu, modificarile politicilor fiscale si economice din Roméania pot avea un impact «fipra capacitatii pupului de
aTsi mentine planurile de afaceri pe termen lung, inclusiv ca urmare a ordonantelor de urgenta ale Guverriblpi care afecvaza sectorul
energetic si care provoaca o reducere temporara a investitiilor straine directe. Ca si in trecut, volatilitatea pieteTttrfrr.anciare conduce
la o crestere a riscurilor percepute asociate cu investitiile In economiile emergente si, prin urmare, ar putea reduce investitiile straine
in Romania. Tn acest caz, economia romaneasca s-ar putea confrunta cu probleme serioase de lichiditate, care ar putea conduce,
printre altele, la cresterea cotelor de impozitare sau la impunerea de noi taxe si impozite, cu un impact negativ asupra activitatii,
rezultatelor operatiunilor si situatiei financiare a Grupului.

Operatiunile Grupului sunt expuse la riscuri comune tuturor regiunilor care au cunoscut recent sau nregistreaza in prezent schimbari
politice, economice si sociale, printre care se numara fluctuatii ale cursului de schimb, un mediu de reglementare in evolutie, inflatie,
recesiune economica, perturbari ale pietei locale, conflicte de munca, modificari ale veniturilor disponibile sau ale produsului
national brut, fluctuatii ale ratelor dobanzii si ale politicilor fiscale, exodul capitalului, coruptia existenta si perceputa si alti factori
similari. Instabilitatea politicaA sau economica care rezulta din aparitia oricaruia dintre aceste riscuri poate afecta negativ piata
energiei din regiunea Europei de Est. Astfel de evenimente ar putea diminua veniturile Grupului, ceea ce ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra activitatii, pozitiei financiare, perspectivelor si rezultatelor operatiunilor Grupului.

Riscuri referitoare la Actiuni

Tn prezent, nu exista o piata de tranzactionare pentru Actiuni si este posibil s& nu se dezvolte sau sa nufie sustenabild o piata de
tranzactionare activa pentru Actiuni

Anterior Ofertei, nu a existat nicio piata de tranzactionare pentru Actiuni. Nu exista nicio garantie ca o piata de tranzactionare activa
pentru Actiuni se va dezvolta sau va fi mentinuta ulterior Ofertei sau ca pretul la care se vor tranzactiona Actiunile Oferite pe pietele
publice ulterior Ofertei nu va fi mai mic decat Pretul Final de Oferta. Intermediarul nu are obligatia de a crea o piata pentru Actiuni
si. Tn masura Tn care Tntreprinde orice activitati legate de crearea pietei, aceste activitati pot inceta Tn orice moment fara notificare
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prealabila. in cazui in care nu se dezvolta o piata de tranzactionare activa pentru Actiuni, investitorii se pot confrunta cu dificultati
n vanzarea Actiunilor.

Volatilitatea pretului Actiunilor si lichiditatea pot afecta performanta investitiilor in Grup

Pretul actiunilor societatilor listate poate fi foarte volatil, iar actiunile acestora pot avea o lichiditate limitata. Este posibil sa nu se
dezvolte o piata de tranzactionare activa pentru Actiuni, iar pretul de tranzactionare al Actiunilor poate fluctua semnificativ. Este
posibil ca investitorii sd nu Tsi poata recupera investitia initiala.

Pe langa faptul ca poate fi afectat de rezultatele operationale efective sau previzionale ale Grupului, pretul de piata al Actiunilor
poate fluctua semnificativ ca urmare a unor factori independenti de vointa Grupului, inclusiv, printre altele: (i) rezultatele
operatiunilor si rezultatele sale financiare sau cele ale altor companii din sectoarele n care acesta activeaza; (ii) modificari ale
recomandarilor analistilor de valori mobiliare sau estimari ale castigurilor sau performantei financiare a Grupului sau a sectorului,
sau neindeplinirea asteptarilor analistilor de valori mobiliare (iii) fluctuatii ale preturilor si volumelor de piata si volatilitatea
generala a pietei; (iv) anunturi ale Grupului sau ale clientilor. furnizorilor sau concurentilor sai; (v) modificari ale legilor, normelor
si reglementarilor aplicabile Grupului, operatiunilor sale si operatiunilor Tn care Grupul are interese, precum si implicarea n litigii;
si (vi) conditiile economice si politice generale, In Roméania si la nivel global.

Conditiile pietei de capital sunt, de asemenea, afectate de numerosi factori, cum ar fi perspectivele generale economice, politice sau
de reglementare, evolutiile sau perspectivele ratelor dobanzilor si ale ratelor inflatiei, fluctuatiile cursului de schimb, preturile
materiilor prime, modificarile atitudinii investitorilor fatd de anumite sectoare ale pietei si cererea si oferta de capital.
Tranzactionarea Actiunilor de catre alti investitori, cum ar fi achizitii sau vanzari mari de Actiuni, poate afecta, de asemenea, pretul
Actiunilor. in consecinta, este posibil ca pretul de piata al Actiunilor sa nu reflecte valoarea de baza a investitilor Grupului, iar
pretul la care investitorii pot dispune de Actiunile lor in orice moment poate fi influentat de o serie de factori, dintre care doar unii
pot avea legatura cu Grupul, in timp ce altii ar putea fi independenti de controlul Grupului. Investitorii nu trebuie sa se astepte ca
vor putea neaparat sd obtina profit din investitia in Actiuni, Tntr-o perioada de timp pe care o considera rezonabild. Rezultatele si
perspectivele Grupului pot fi din cand in cand sub nivelul asteptarilor analistilor de piata si ale investitorilor, ceea ce ar putea avea
un efect negativ asupra pretului de tranzactionare al Actiunilor.

Vanzarile viitoare sau posibilitatea realad sau perceputa de vanzare a unui numar semnificativ de Actiuni pe pietele publice ar
putea afecta Tn mod negativ pretul predominant de tranzactionare al Actiunilor.

Ulterior Ofertei, precum si transferului de actiuni catre GEM GLOBAL YIELD LLC SCS, Alpeurope Investments GmbH va detine
aproximativ 20,77% din capitalul social emis al Emitentului (in cazul Tn care sunt subscrise 2.000.000 de actiuni in cadrul Ofertei).

Alpeurope Investments GmbH poate vinde Actiuni pe piata publica sau privata. De asemenea, Emitentul poate efectua o oferta
publica sau privata de noi actiuni emise. Tn cazul in care Alpeurope Investments GmbH ar trebui sa vanda un nu/rftu~rttatia! din

Actiunile sale sau Emitentul ar trebui sd emita si sa vanda un numar substantial de noi actiuni pe piata pubji*a. pretul de t !aal
Actiunilor ar putea fi afectat negativ. Vanzarile de catre actionarii Emitentului ar putea, de asemenea, sa i reuneze vanzarertie
catre Emitent a noilor actiuni emise n viitor la momentul si pretul pe care le considera adecvate. Vanzarea g8ii numar semnificativ

de Actiuni pe piata publica sau perceptia ca astfel de vanzari ar putea avea loc ar putea afecta semnifioifliv pretul de piata/al
Actiunilor \?

Emitentul poate sa nu respecte cerintele legale actuale ale unei societati ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata sau acesta poate suporta costuri suplimentare Ca urmare a Admiterii la Tranzactionare. Emitentului are
obligatia de a mentine controale interne eficiente si de a respecta obligatiile legale suplimentare specifice societatilor comerciale
listate la bursa (inclusiv obligatiile de raportare financiara si alte obligatii de raportare/cerinte de dezvaluire impuse de Bursa de
Valori Bucuresti sau ASF). Capacitatea Emitentului de a raporta la timp si de a respecta obligatiile specifice aplicabile societatilor
listate la bursa necesita ca acesta sd aiba implementate controale interne eficiente privind raportarea si alte proceduri specifice.
Conducerea Emitentului nu are niciun fel de experientd in conducerea si operarea unei societati listate la bursa care trebuie sa
respecte obligatiile de raportare si informare continua. Orice nerespectare sau respectare necorespunzatoare a obligatiilor de
raportare si de informare continua ar putea determina aplicarea de amenzi sau alte sanctiuni de reglementare Tmpotriva Emitentului,
ceea ce ar putea afecta iTn mod semnificativ activitatea, rezultatele operatiunilor si situatia financiara a Grupului sau ar putea
determina o scadere a pretului de tranzactionare al Actiunilor. Emitentul poate suporta, de asemenea, costuri semnificative pentru a
asigura respectarea dispozitiilor privind guvemanta corporativa, obligatiile de transparenta si cerintele contabile din Romania.

Actiunile potfi suspendate sau retrase de la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti

ASF este autorizata sa suspende de la tranzactionare sau. in cazul in care Actiunile sunt destinate tranzactionarii, sd solicite pietei
reglementate sa le suspende de la tranzactionare daca situatia emitentului respectiv este de asemenea naturd incat continuarea
tranzactionarii ar afecta interesele investitorilor. ASF este autorizata sa solicite BVB sa suspende tranzactionarea valorilor mobiliare
ale unui emitent, pe baza masurilor luate Tmpotriva manipularii pietei si a tranzactiilor efectuate pe baza informatiilor privilegiate.
BVB trebuie sd suspende tranzactionarea valorilor mobiliare care nu indeplinesc cerintele pietei reglementate, cu exceptia cazului
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n care o astfel de actiune ar putea avea un efect negativ si semnificativ asupra intereselor investitorilor sau a bunei functionari a
pietei. Operatorul unei piete reglementate are. de asemenea, dreptul de a suspenda actiuni de la tranzactionare in alte circumstante,
Tn conformitate cu regulamentele sale. Orice suspendare ar putea afecta conditiile de tranzactionare a Actiunilor.

n plus, in cazul in care Emitentul nu indeplineste anumite cerinte sau obligatii Tn temeiul legilor si reglementarilor aplicabile

societatilor ale caror actiuni sunt listate la BVB sau n cazul Tn care sunt puse Tn pericol tranzactionarea obisnuita la bursa, siguranta
tranzactionarii pe aceasta sau interesele investitorilor, atunci, sub rezerva Tndeplinirii anumitor conditii, Actiunile pot fi retrase de
la tranzactionarea la BVB. Nu poate exista nicio garantie ca un astfel de eveniment nu se va produce Tn legatura cu Actiunile. Tn
cazul In care se materializeaza, toate aceste riscuri ar avea un efect negativ semnificativ asupra pretului Actiunilor si asupra
capacitatii investitorilor de a-si vinde Actiunile la BVB.

AGA Emitentului arputea decide sa nu distribuie dividende Tn viitor

Distribuirea dividendelor, daca este cazul, de catre Emitent catre actionarii sai va depinde (pe langa cerintele de reglementare
aplicabile), printre altele, de profiturile viitoare ale Emitentului, de situatia financiara si de cerintele de capital, de caracterul suficient
al rezervelor distribuibile ale Emitentului, de alte restrictii legale si contractuale, de conditiile de credit, de conditiile economice
generale si de alti factori pe care administratorii sisau actionarii Ti considera importanti in momentul respectiv. Desi actuala Politica
privind Dividendele a Emitentului prevede distribuirea a cel putin 50% din profit, actionarii care reprezinta 50%+1 din capitalul
social al Emitentului pot decide sa modifice acest procent.

Transferul actiunilor catre Investitor ar putea impune Emitentului sa emita Actiuni suplimentare, ceea ce ar putea duce la
diluarea detinatorilor de Actiuni

ALPEurope, in calitate de actionar al Emitentuluiare obligatia, Tn temeiul Acordului privind Facilitatea de Subscriere a Actiunilor,
sa transfere catre Investitor un numar de Actiuni egal cu 5.75% din actiunile Emitentului.

Detinatorii de Actiuni potfi afectati de riscul de schimb valutar

Pretul Actiunilor si orice dividende potentiale pe care Emitentul le poate distribui sunt exprimate Tn RON. investitiile efectuate de
investitori care utilizeaza ca moneda de referinta o valuta diferita de RON sunt expuse la riscul de schimb valutar. Orice depreciere
a RON 1in raport cu respectivele valute va reduce valoarea investitiilor in Actiuni sau a oricaror dividende potentiale distribuite de
Emitent.

Drepturile actionarilor din alteJurisdictii ar puteafi limitate

Emitentul este o societate pe actiuni constituita si care isi desfasoara activitatea in conformitate cu legislatia din I*Mr*Apth”pturile

actionarilor Emitentului sunt reglementate de legislatia romana si de Actul constitutiv, astfel cum este dStKris Tn ..Descrierea
capitalului social si a structurii Societatii”. Legislatia romana privind societatile comerciale prevede aci/i$area unor dreptii» de

preemtiune actionarilor in cazul unei majorari a capitalului social al Emitentului Tn anumite circumstantei &u toate acestea, 1™Nle
privind valorile mobiliare din anumite jurisdictii pot restrictiona capacitatea Emitentului de a permite pa’*ciparea actionarii® la
viitoare oferte de actiuni. Emitentul nu poate garanta investitorilor potentiali ca va fi disponibila o derogarede la aceste cerinta ale
legislatiei straine privind valorile mobiliare, astfel Tncat sa permita actionarilor din alte jurisdictii sa isi exercite drepturile de
preemtiune sau, daca este disponibild, cad Emitentul se va prevala de o astfel de derogare.
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INFORMATII IMPORTANTE CU PRIVIRE LA PREZENTUL PROSPECT

Prezentul document a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Roménia (..ASF”) prin Decizia nr.

din M-, ZP2"ASF fiind autoritatea romana competenta conform dispozitiilor Regulamentului (UE) 2017'1129 din 14 iunie
2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piata reglementata, cu modificarile ulterioare. ASF aproba prezentul Prospect exclusiv in ceea ce priveste
Tndeplinirea standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de Regulamentul privind Prospectul, iar
respectiva aprobare nu trebuie considerata o recomandare referitoare la Societatea care face obiectul prezentului Prospect.

Prezentul document reprezinta un prospect referitor ia Emitent si la Actiunile Oferite Tn sensul Regulamentului privind Prospectul.

Oferta nu constituie o oferta de vanzare sau o solicitare a unei oferte de cumparare de valori mobiliare Tn nicio jurisdictie in care o
astfel de oferta sau solicitare ar fi ilegala. Actiunile Oferite nu au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu Legea privind
Valorile Mobiliare sau la orice autoritate de reglementare Tn domeniul valorilor mobiliare din orice stat sau altajurisdictie din Statele
Unite si nu pot fi oferite sau vandute in Statele Unite. Emitentul, prin directorul sau generai, dl. Horia Pitulea, 1si asuma
responsabilitatea pentru informatiile continute Tn prezentul Prospect. Din cunostintele Emitentului, prin directorul sau general, dl.
Horia Pitulea. prezentul Prospect contine toate informatiile cu privire la Grup si Actiunile Oferite care sunt semnificative Tn contextul
Ofertei, iar informatiile continute in prezentul Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni susceptibile sa ii afecteze
semnificatia. Opiniile, ipotezele, intentiile, estimarile si previziunile exprimate in prezentul Prospect cu privire la Emitent sunt
detinute Tn mod onest de catre Emitent, au fost obtinute dupa luarea Tn considerare a tuturor circumstantelor relevante si se bazeaza
pe ipoteze rezonabile. Anumite informatii din prezentul Prospect au fost extrase din surse publice, inclusiv publicatii independente
din domeniu, cercetari si estimari interne, precum si din alte informatii publice, iar Grupul, desi a reprodus cu acuratete informatiile
din surse terte, nu a verificat in mod independent acuratetea acestor informatii si date si nu isi asuma nicio responsabilitate n legatura
cu acestea.

Intermediarul si afiliatii sai nu Tsi asuma nicio responsabilitate pentru continutul prezentului Prospect inclusiv pentru acuratetea,
exhaustivitatea si verificarea acestuia, sau pentru orice alta declaratie data sau presupusa a fi data de acestia sau Tn numele lor in
legatura cu Emitentul, Actiunile Oferite sau Oferta. Prin urmare. Intermediarul si afiliatii sai declind, in cea mai mare masura permisa
de legislatia aplicabild, orice raspundere delictuala sau contractuald sau orice alta raspundere pe care ar putea sd o aiba Tn legatura
cu prezentul Prospect sau cu orice astfel de declaratie.

Nicio persoana nu este autorizata sa ofere nicio informatie sau sa faca orice declaratie in legatura cu Grupul, Oferta sau vanzarea
Actiunilor Oferite, cu exceptia celor din prezentul Prospect si, daca sunt oferite sau facute, aceste informatii sau declaratii nu trebuie
considerate ca fiind autorizate de Emitent sau de Intermediar sau de afiliatii membrilor Intermediarului. Tn cazul Tn care orice
persoana pune la dispozitia oricarui investitor informatii diferite sau neconcordante, investitorul respectiv nu trebuie sa se bazeze
pe acestea.

Prezentul Prospect este furnizat de Emitent cu scopul de a permite unui potential investitor sa analizeze subscrierea si achrzftionarea
Actiunilor Oferite. Scopul prezentului Prospect nu este acela de a constitui baza unei evaluari de credirs&u de alta natura sinu ar
trebui si fie considerat o recomandare din partea Emitentului sau a Intermediarului potrivit careia ori| _ destinatar al preotului
Prospect ar trebui s& subscrie sau s& cumpere Actiunile Oferite. Nicio declaratie sau garantie, explicita sdo implicita, nu est*/acuta
sau acordata de catre Intermediar sau de catre afiliatii membrilor Intermediarului, cu privire la exactta tea, exhaustivitatea sau
verificarea oricaror informatii cuprinse Tn prezentul Prospect sau cu privire la situatia corporativa, final Iftiatd sau cwrferciala a
Grupului si nimic din prezentul Prospect nu este sau nu va fi considerat ca fiind o promisiune sau o declaratie aTntermediarului cu
privire la trecut sau la viitor. Este interzisa orice reproducere sau distribuire a prezentului Prospect, integrala sau partiala, orice
divulgare a continutului acestuia, cu exceptia cazului si Tn masura in care continutul acestuia este disponibil publicului Tn alt mod.
precum si orice utilizare a oricaror informatii din prezentul Prospect Tn orice alt scop decat pentru analizarea unei investitii Tn
Actiunile Oferite. Prin primirea acestui Prospect, fiecare potential investitor isi exprima acordul cu privire la cele de mai sus.

Fiecare potential cumparator al Actiunilor Oferite ar trebui sd determine singur relevanta informatiilor cuprinse in prezentul
Prospect, iar subscrierea sau cumpararea Actiunilor Oferite ar trebui sd se bazeze pe investigatiile pe care le considera necesare,
inclusiv propria sa examinare, analiza si cercetare si conditiile Ofertei, temeiul juridic si consecintele Ofertei si posibilele consecinte
fiscale care ar putea fi aplicabile, precum si evaluarea riscurilor implicate si propria apreciere a oportunitatii oricarei astfel de
investitii, in special Tn raport cu propriile obiective de investitii si cu propria experienta si cu orice alti factori care pot fi relevanti
pentru respectivul investitor in legatura cu achizitionarea Actiunilor Oferite.

Fara a aduce atingere vreunei obligatii a Emitentului (in legaturd cu care Intermediarul si afiliatii sdi nu isi asuma nicio
responsabilitate de niciun fel) de a publica un supliment la prospect in conformitate cu Legea privind emitentii si operatiuni de piata.
Regulamentul ASF nr. 5/2018 si Regulamentul privind Prospectul, nici livrarea prezentului Prospect si nici orice achizitie efectuata
n legatura cu acesta nu vor crea, Tn niciun caz, vreo implicatie care sa conduca la ideea ca nu a existat nicio modificare a activitatii
Emitentului sau a Grupului privit ca ansamblu de la data prezentului Prospect sau ca informatiile din prezentul Prospect sunt corecte
n orice moment ulterior datei prezentului Prospect.
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Investitorii potentiali nu trebuie sa considere nicio informatie din prezentul Prospect ca reprezentand consultanta de investitii,
juridica sau fiscala. Fiecare potential investitor ar trebui sa se consulte cu propriul consultant juridic, financiar, contabil si cu alti
consultanti pentru a obtine consultanta juridica, fiscala. in afaceri, financiara si conexa cu privire la subscrierea sau achizitia
Actiunilor Oferite. Nici Emitentul, nici Intermediarul, nici afiliatii sau reprezentantii acestora nu formuleaza nicio declaratie oricarui
destinatar al Ofertei sau cumparator al Actiunilor Oferite cu privire la legalitatea unei investitii Tn Actiunile Oferite din partea
respectivului destinatara! ofertei sau cumparator in baza legislatiei relevante privind investitiile sau a unei legislatii similare. Orice
persoana care decide sa cumpere Actiunile Oferite are obligatia sa cunoasca si sa respecte restrictiile si limitarile Ofertei din
prezentul document. Prin achizitionarea Actiunilor Oferite, investitorii isi asuma orice raspundere care ar putea fi atrasa in cazul in
care o astfel de achizitie este considerata ilegala in tara lor de resedinta.

Emitentul nu a fost si nu este de acord cu utilizarea Prospectului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul fina! al Actiunilor de
catre intermediari financiari sau de catre orice alta parte terta.

Intermediarul actioneaza exclusiv in interesul Emitentului si nu n interesul vreunei alte persoane in legatura cu Oferta. Acestia nu
vor considera nicio alta persoana (indiferent daca este sau nu destinatar al prezentului document) ca fiind clientii lor in legatura cu
Oferta si nu vor fi raspunzatori fata de nicio alta persoana decat Emitentul pentru asigurarea protectiei acordate clientilor lor si nici
pentru a oferi consultanta in legatura cu Oferta sau cu orice tranzactie sau aranjament mentionat in prezentul document.

Emitentul. Intermediarul si Agentul de Distributie nu vor avea nicio raspundere pentru neexecutarea vanzarilor de Actiuni Oferite
in conformitate cu prezentul Prospect in caz de fortd majora (inclusiv, dar fara a se limita la. dezastre naturale, razboaie, revolte,
incendii, greve sau alte evenimente care pot limita functionarea institutiilor pietei de capital).

Principalii actionari ai Emitentului sau membri ai organelor sale de administrare sau conducere nu intentioneaza sa subscrie la Oferta,
iar Emitentul nu are cunostinta despre vreo persoana care intentioneaza sa subscrie peste 5 % din Oferta.

Informatiile de pe paginile de internet ale Grupului (httpsgreen-tech .energy .ro si https: geodistribution.ro). de pe orice alta pagina
de internet mentionata in prezentul Prospect sau de pe orice alta pagina de internet care are legatura directa sau indirecta cu paginile
de internet ale Grupului nu sunt incluse prin trimitere in prezentul Prospect si orice decizie de subscriere sau cumparare a Actiunilor
nu trebuie luatd pe baza acestor informatii. Informatiile de pe respectivele pagini de internet nu au fost analizate sau aprobate de
Emitent, Intermediar sau ASF.

Prezentul Prospect si afisarea sa pe internet nu constituie o oferta de vanzare sau o solicitare din partea sau in numele Emitentului
sau al Intermediarului céatre orice persoana de a subscrie sau de a cumpara oricare dintre Actiunile Oferite Tn otjxtftj Ltjdictie Tn care
este ilegal ca respectiva persoana sa faca o astfel de oferta sau solicitare. Distribuirea prezentului Pro i. poate fi
restrictionata prin lege (inclusiv prin impunerea obligativitatii sau necesitatii unei autorizatii, aprobatrj notificari) Trrsjiumite
jurisdictii. Emitentul, Intermediarul sau afiliatii acestora nu au intreprins si nu vor intreprinde nicio a  ne care sa permita altfel

decat in Romania si in cadrul Ofertei, o oferta a Actiunilor Oferite, sau detinerea, emiterea sau distribu prezentului Prosfittt sau
a oricaror alte materiale de oferta sau formular de cerere referitor la Actiuni in orice jurisdictie In car\"te necesara o supune in

acest scop. Tn consecinta, nici acest Prospect, nici orice publicitate sau orice alt material in legatura cu  etta nu pot Redistribuite
sau publicate, sau utilizate pentru sau n legatura cu nicio ofertd catre orice persoana sau solicitare din part ("persoane n
nicio jurisdictie, cu exceptia circumstantelor care vor duce la respectarea legilor si reglementarilor aplicabile. Persoanele care intra
in posesia prezentului Prospect trebuie sa se informeze cu privire la orice astfel de restrictii si sa le respecte. Orice nerespectare a
acestor restrictii poate constitui o incalcare a legilor privind valorile mobiliare ale oricarei astfel de jurisdictii. Informatii
suplimentare cu privire la restrictiile care se aplica ofertelor si vanzarilor de Actiuni Oferite sunt prezentate mai jos si la sectiunea
,Restrictii de vanzare si transfer'. Nici Emitentul si nici Intermediarul nu fac o oferta de vanzare a Actiunilor Oferite sau o solicitare
a unei oferte de cumparare a oricareia dintre Actiunile Oferite catre nicio persoana din orice jurisdictie, cu exceptia cazului in care
o astfel de oferta sau solicitare este permisa.

in legatura cu Oferta, Agentul de Stabilizare, pe seama Managerului de Stabilizare, poate (dar nu va avea obligatia), in masura
permisa de legislatia aplicabila sa supra-aloce Actiuni pana la maximum 15% din numarul total de Actiuni Oferite incluse in Oferta,
respectiv. maximum 300.000 de actiuni, pentru investitori (,,Actiunile Supra-alocate™). Orice Actiuni Supra-alocate puse la
dispozitie Tn conformitate cu Optiunea de Supra-alocare vor avea acelasi rang n toate privintele cu Actiunile Oferite, inclusiv pentru
toate dividendele si alte distribuiri declarate, efectuate sau platite pentru Actiunile Oferite, vor fi achizitionate in aceiasi termeni si
conditii ca si Actiunile Oferite, reprezentand si formand o singura clasa in toate scopurile cu celelalte Actiuni Oferite. Th masura tn
care Optiunea de Supra-alocare este exercitata, orice referire din prezentul document la ,Actiuni Oferite” va fi interpretata ca
referindu-se la actiuni majorate cu Actiunile Supra-alocate, iar numarul maxim de Actiuni Oferite si Supra-alocate va fi astfel dc
2.300.000.

Tn masura Tn care Optiunea de Supra-alocare nu este exercitata Tn cadrul Ofertei, dupa Admiterea la Tranzactionare stabilizarea se
va realiza prin rascumpararea unui numar de pana la 300.000 de actiuni proprii de catre Emitent Tn baza unui mandat discretionar
acordat Agentului de Stabilizare. Activitatile de stabilizare vor putea fi exercitate integral sau partial in orice moment pana in a 30-
a zi calendaristica de lainceperea tranzactionarii Actiunilor Oferite pe Piata Reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti.
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Pentru evitarea oricarui dubiu, in cazul in care nu se va exercita Optiunea de Supra-alocare. cele 300.000 de actiuni emise in vederea
supra-alocarii vor fl anulate.

a Daca tranzactiile de stabilizare vizeaza sustinerea pretului de piata
al Actiunilor Oferite in cursulperioadei de stabilizare

Pot fi derulate actiuni de stabilizare pentru sustinerea pretului Actiunilor
Oferite In cursul perioadei de stabilizare.

b.  Tnceputul si sfarsitul perioadei in care poate avea loc stabilizarea

Actiunile de stabilizare, daca vor fi initiate, pot fi derulate de la data
Admiterii la Tranzactionare pana la si inclusiv Tn a 30-a zi calendaristica
de la Admiterea la Tranzactionare.

c. ldentitatea persoanei responsabile pentru stabilizare

BRK Financial Group, in calitate de agent de stabilizare.

Detalii  privind stabilizarea  prin

~ B d Indicarea faptului ca tranzactiile de stabilizare pot conduce la
rascumparare

stabilirea unuipret de piata mai ridicat decéat cel care ar predomina
in alte conditii

Tranzactiile de stabilizare pot conduce la stabilirea unui pret de pji
ridicat decét cel care ar predomina in alte conditii.

e Locul in care poate avea loc stabilizarea

Daca vor fl derulate, tranzactiile de stabilizare vor fi realiza e piata
reglementata administrata de BVB.

f.  Sttpraalocare siprelungire:

Activitatile de stabilizare vor fi derulate, dacd este cazul, prin
rascumparare de actiuni proprii de catre Emitent in baza unui mandat
discretionar acordat Agentului de Stabilizare.

BRK Financial Group va actiona ca Agent de Stabilizare si va efectua actiuni de stabilizare conform celor prevazute maijos. Agentul
de Stabilizare sau alte persoane care actioneaza pe seama Agentului de Stabilizare, va/vor putea in limitele permise de legislatia
aplicabila si cu deplina respectare a acesteia, sa achizitioneze nu mai mult de 300.000 Actiuni Oferite pe piata reglementata
administrata de BVB cu scopul de a sustine pretul de piata al Actiunilor Oferite la un nivel mai mare decat cel care, in alte
circumstante, ar putea prevala pe piata, pc o perioada de 30 de zile calendaristice de la data admiterii Actiunilor la tranzactionare pe
piata reglementata administrata de BVB (‘'Perioada de Stabilizare'). O asemenea stabilizare, odata inceputd, poale fi Tntrerupta in
orice moment si poate fi efectuatd doar in cadrul Perioadei de Stabilizare.

Maximum 15% din fondurile Ofertei vor fi alocate de catre Emitent pentru derularea activitatilor de stabilizare, aceste actiuni
urmand a fi anulate, daca este cazul.

Agentul de Stabilizare este imputernicit sa ia deciziile privind tranzactiile de rascumparare in ceea ce priveste momentul efectuarii
achizitionarilor Actiunilor Oferite, independent de Emitent. De asemenea, Agentul de Stabilizare este desemnat drept punct de
contact central, responsabil pentru cerintele de dezvaluire publica aferente operatiunilor de stabilizare si tratarea oricarei cereri
adresate de ASF sau BVB.

Nu poate fi data nicio garantie ca. in cazul in care sunt intreprinse, masurile de stabilizare vor avea rezultatele asteptate.

Prezentul Prospect va fi disponibil in format electronic pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti la adresa wwu.bvb.ro, pe
website-ul Emitentului la adresa https: green-tech.energy. pe websitc-ul Intermediarului la https:,. swisscapital.ro/ro.' si pe website-
ul Agentului de Distributie la https:'7www.brk.ro. Exemplarele tiparite ale acestuia vor fi oferite gratuit la cerere, Tn timpul
programului normal de lucru, la sediul Emitentului. Se preconizeaza ca informatiile privind pretul, precum si alte informari conexe
vor fi publicate, de asemenea, pe aceste pagini de internet. Informatiile cuprinse in prezentul Prospect sunt exacte numai la data
mentionata pe coperta prezentului Prospect. Este posibil ca situatia comerciala si financiara a Emitentului si a Grupului sa se fi
modificat de la data respectiva.

Prezentul Prospect nu contine nicio informatie inclusa in acesta prin trimitere la informatii cuprinse in alte documente sau surse
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disponibile publice, indiferent de forma in care au fost puse la dispozitie sau consemnate.

Prezenta Oferta va putea fi modificata si/sau suspendata Th masura permisa de lege. La ridicarea sau la incetarea suspendarii,
derularea ofertei publice va fi reluata.

INFORMARE ADRESATA INVESTITORILOR DIN SEE

Nu se efectueaza nicio oferta publica a Actiunilor Oferite Tn niciun alt stat membru al Uniunii Europene (..Stat Membru*') cu
exceptia Romaniei. Cu toate acestea, Intermediarul poate decide sa promoveze Oferta intr-un alt Stat Membru in temeiul anumitor
derogari de la obligatia de a elabora un prospect in conformitate cu Regulamentul privind Prospectul, cu conditia ca orice astfel de
oferta de Actiuni Oferite sa nu aiba drept consecintd o obligatie de publicare a Prospectului de catre Emitent sau Intermediar in
conformitate cu Articolul 3 din Regulamentul privind Prospectul.

Tn ceea ce priveste fiecare stat membru al Spatiului Economic European (cu exceptia Romaniei) (fiecare fiind denumit un ,,Stat
Relevant™), nu va exista nicio oferta publica a Actiunilor Oferite Tn respectivul Stat Relevant, decat:

. catre o persoand juridica care este un ,investitor calificat*, astfel cum este definit in Regulamentul privind Prospectul;

. catre un numar mai mic de 150 de persoane fizice sau juridice, altele decat investitorii calificati, astfel cum sunt definiti la
Articolul 2(e) din Regulamentul privind Prospectul, cu conditia obtinerii acordului prealabil al Intermediaru'ui pentru orice
astfel de oferta; sau

. n orice alte circumstante care intra sub incidenta Articolului 1(4) din Regulamentul privind Prospectul,

cu conditia ca nicio astfel de oferta de Actiuni Oferite sa nu impuna publicarea de catre Emitent sau Intermediar si afiliatii acestora
a unui prospect Tn conformitate cu Articolul 3 din Regulamentul privind Prospectul sau un supliment la prospect mpjftfvpzijtate cu

Articolul 23 din Regulamentul privind Prospectul, pe teritoriul Statului Relevant si se va considera ca persoarfi“care
achizitioneaza initial Actiunile Oferite sau careia i se face orice oferta a declarat, garantat si convenit cu siffiita de Intermed”, si
afiliatii acestuia, cu si fata de Emitent ca este un ,jinvestitor calificat” in sensul Regulamentului privind Pro/fifcctul.

n sensul Prospectului, expresia ,,0 oferta publica de Actiuni Oferite” Tn legatura cu oricare dintre Actiunil&pferite in orice Slat

Relevant inseamna o comunicare catre persoane, sub orice forma si prin orice mijloace, care prezinta informati jficiente prjVind
conditiile Ofertei si Actiunile Oferite, astfel incat s permita unui investitor sa decida s cumpere sau s& subscri*M”iyjjifMxerite.

Se va considera ca fiecare cumparator al Actiunilor Oferite in cadrul Ofertei situat intr-un Stat Relevant din SEE (altul decat
Romania) a declarat, confirmat si convenit ca este un investitor calificat. Emitentul. Intermediarul si afiliatii acestora, precum si alte
persoane se vor baza pe realitatea si acuratetea declaratiei, confirmarii si acordului de mai sus.

Emitentul. Intermediarul si afiliatii fiecaruia dintre acestia si alte persoane se vor baza pe realitatea si acuratetea declaratiei,
confirmarii si acordului de mai sus. Fara a aduce atingere celor de mai sus, o persoana care nu este un investitor calificat si care a
notificat Tn scris Intermediarul cu privire la acest fapt poate, cu acordul Intermediarului, sa fie autorizata sa achizitioneze Actiuni
Oferite In cadrul Ofertei.

INFORMARE ADRESATA INVESTITORILOR DIN REGATUL UNIT

Prezentul Prospect si orice alt material Tn legatura cu Actiunile Oferite descrise in acesta sunt distribuite in Regatul Unit si se
adreseaza exclusiv persoanelor care sunt investitori calificati (,,investitori calificati'*) Tn sensul Articolului 2(e) din Regulamentul
privind Prospectul (astfel cum este definit mai jos) si care, de asemenea (i) au experienta profesionala in domeniul investitiilor care
intra sub incidenta Articolului 19(5) din Ordinul din 2005 (Promovarea Financiara) privind Legea privind serviciile si pietele
financiare din 2000 (in limba engleza: ,Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005"), cu
modificarile ulterioare (,,Ordinul’"); sau (ii) sunt persoane care intra sub incidenta Articolului 49(2) literele (a)-(d) din Ordin: sau
(iii) sunt persoane carora le poate fi comunicat in mod legal in alt mod (toate aceste persoane fiind denumite Tmpreuna ,,persoane
relevante”). Actiunile Oferite sunt disponibile Tn Regatul Unit numai persoanelor relevante, iar orice invitatie, oferta sau acord de
a cumpara sau de a dobandi in alt mod Actiunile Oferite va fi Tncheiat numai cu aceste persoane. Prezentul Prospect si continutul
sau sunt confidentiale si nu trebuie distribuite, publicate sau reproduse (integral sau partial) si nici divulgate de catre destinatari
oricarei alte persoane din Regatul Unit. Orice persoana din Regatul Unit care nu este o persoana relevanta nu trebuie sa actioneze
sau sa se bazeze pe prezentul Prospect sau pe oricare parte dintre continutul acestuia.

INFORMARE CATRE DISTRIBUITORI

Exclusiv in scopul cerintelor privind guvernanta produselor prevazute in: (a) MiFID II; (b) Articolele 9 si 10 din Directiva delegata
(UE) 2017/593 a Comisiei de completare a MiFID II; si (c) masurile de punere in aplicare ia nivel national (denumite impreuna
,.Cerintele MiFID Il privind Guvernanta Produselor**), si declinand toate si orice raspundere, fie ea delictuald, contractuala fie
de altd natura, pe care orice .firma producatoare" (in sensul Cerintelor MiFID Il privind Guvernanta Produselor) le poate avea in
legatura cu acestea. Actiunile Oferite au fost facut obiectul unui proces de aprobare a produsului, care a stabilit cd aceste Actiuni
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Oferite sunt: (i) compatibile cu o piata-tinta finala de investitori retail si investitori care indeplinesc criteriile de clienti profesionali
si contrapatrti eligibile, fiecare dintre acesti termeni avand definitia prevazuta in MiFID IlI; si (ii) eligibile pentru distributie prin
toate canalele de distributie permise de MIFID Il (..Evaluarea Pietei-Tintd”). Farda a aduce atingere Evaluarii Pietei-Tinta,
distribuitorii trebuie sa tina seama de faptul ca: pretul Actiunilor Oferite poate scadea, iar investitorii ar putea pierde integral sau
partial investitia; Actiunile Oferite nu ofera niciun venit garantat si nicio protectie a capitalului; si o investitie in Actiunile Oferite
este compatibila numai cu investitorii care nu necesitda un venit garantat sau protectia capitalului, care (fie individual, fie Tmpreuna
cu un consultant financiar competent sau un alt consultant) sunt capabili sa evalueze avantajele si riscurile unei astfel de investitii
si care dispun de resurse suficiente pentru a putea suporta orice pierderi care ar putea rezulta in urma acesteia. Evaluarea Pietei-
Tinta nu aduce atingere cerintelor oricaror restrictii de vanzare contractuale, legale sau de reglementare in legatura cu Oferta. Tn
plus, trebuie retinut faptul ca, indiferent de Evaluarea Pietei-Tinta, Intermediarul va procura exclusiv investitori care indeplinesc
criteriile de clienti de retail si profesionali si de contraparti eligibile.

Pentru evitarea oricarui dubiu, Evaluarea Pietei-Tinta nu constituie: (a) o evaluare a caracterului adecvat sau oportun in sensul
MIFID II; sau (b) o recomandare adresata oricarui investitor sau grup de investitori de a investi in Actiunile Oferite, de a le
achizitiona sau de a intreprinde orice altd actiune cu privire la acestea.

Fiecare distribuitor este responsabil, in cadru) Evaluarii Pietei-Tintd. de efectuarea evaluarii pietei-tinta in ceea ce priveste
investitorii sai si de stabilirea canalelor de distributie adecvate si a categoriilor de clienti carora le vor fi distribuite Actiunile Oferite.

NOTA DE AVERTIZARE REFERITOARE LA DECLARATIILE ANTICIPATIVE

Anumite declaratii din prezentul Prospect nu sunt fapte istorice si reprezinta declaratii ,,anticipative” in sensul legislatiei privind
valorile mobiliare din anumite jurisdictii, inclusiv Sectiunea 27A din Legea privind valorile mobiliare si Sectiunea 2 IE din Legea
privind Bursele de Valori. in unele cazuri, aceste declaratii anticipative pot fi identificate prin utilizarea terminologiei specifice
prognozelor, inclusiv, dar fara a se limita la, declaratii precedate de, urmate de sau care includ cuvintele ..poate”, ,,va”, jar urma”,
»ar trebui”, ,se asteapta”, ,intentioneaza”, ,,estimeaza”, ,,prevede”, ,,anticipeaza”, ,,are in proiect”, ,,crede”, ,,incearca”,
»planuieste”, ,,previzioneaza”, ,,continua”, ,,se angajeaza"’, ,,considera”, ,,vizeaza”, ,,are drept scop”, ,,ar putea”, .se obliga”,
,,este asteptat” si expresii similare sau formele negative ale acestora sau alte variatii sau alta terminologie similara, sau prin faptul
ca se refera la discutarea strategiilor, planurilor, obiectivelor, scopurilor, evenimentelor viitoare sau intentiilor. Aceste declaratii

anticipative apar in mai multe locuri in prezentul Prospect. Declaratiile anticipative includ enunturi referitpgss-ts hu/ntii. convingeri
sau asteptari actuale privind, printre altele, rezultatele operatiunilor, perspectivele, cresterea, strategiilw”ectorul Emitentul

1si desfasoara activitatea. Astfel de declaratii anticipative implica riscuri cunoscute si necunoscut*previzibile si iffiijtrevizibile,
incertitudini si alti factori importanti care sunt independenti de vointa Emitentului sau a Grupului, t&c ar putea face cafitzu (latele,
performantele sau realizarile sate efective sa fie semnificativ diferite de rezultatele, performantele stin realizarile viitoare exprimate
sau presupuse prin astfel de declaratii anticipative, care este posibil sd nu se materializeze ulterior. n tifts. prezentul Prospect include
informatii anticipative care au fost extrase din surse terte. Declaratiile anticipative se bazeaza pe numarare prezumtjj referitoare la
strategiile comerciale prezente si viitoare ale Grupului si pe mediul in care Grupul isi va desfasura actrvttatetrifi viitor. Aceste
prezumtii reflecta rationamentul Emitentului bazat pe conditiile de piata cunoscute Tn prezent si pe alti factori, dintre care unii sunt
prezentati mai jos. Cu toate acestea, presupunerile privind evenimente viitoare se pot dovedi inexacte. Emitentul avertizeaza toti
cititorii ca declaratiile anticipative continute in prezentul Prospect nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare si nu se poate
oferi niciun fel de asigurare niciunui cititor ca aceste declaratii se vor materializa sau ca evenimentele si circumstantele anticipate
se vor produce. Prin Tnsasi natura lor. declaratiile anticipative implica riscuri si incertitudini inerente, atat generale, cat si specifice,
multe dintre acestea fiind independente de vointa Grupului, si exista riscul ca predictiile, previziunile, proiectiile si alte declaratii
anticipative sa nu se materializeze.

FACTORII SEMNIFICATIVI CARE AFECTEAZA VENITURILE EMITENTULUI

Printre factorii importanti care ar putea determina rezultatele, performantele sau realizarile efective ale Emitentului sa difere
semnificativ de cele exprimate Tn astfel de declaratii anticipative se numara factorii descrisi in sectiunile ..Factori de risc".
..Prezentarea si analiza de catre conducere a situa/ieifinanciare si a rezultatelor operatiunilor”, , Activitatea Societati?', precum
si n alte parti ale prezentului Prospect. Investitorii trebuie sa aiba cunostinta de faptul ca o serie de factori importanti ar putea face
ca rezultatele efective sa difere semnificativ de planurile, obiectivele, asteptarile, estimarile si intentile exprimate in astfel de
declaratii anticipative. Acesti factori includ, dar nu sunt limitati la:

e Modificarea reglementarilor sau a politicilor guvernamentale, in special ca urmare a unui nivel crescut de interventie a
Guvernului pe piata explorarii si exploatarii apei geotermale, ar putea sa aiba efecte semnificative si negative asupra
activitatii Grupului.

e Este posibil caGrupul sd nu poata sa isi puna in aplicare cu succes pianul de dezvoltare ,
e Este posibil caGrupul sd nu poata sa isi finanteze planul de dezvoltare;

e Este posibil ca Grupul sa nu poata sa majoreze preturile pentru a compensa pe deplin presiunileinflatiei asupra costurilor
pentru materiale sau alte mijloace de productie;
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Este posibil ca exercitile de due diligence efectuate Tn legatura cu potentiale achizitii viitoare sa nu dezvaluie toate
considerentele sau raspunderile relevante ale activitatii vizate; viitoarele achizitii sau dezvoltari ale activitatii Grupului
pot implica riscuri suplimentare care pol avea un impact negativ asupra Grupului;

Se preconizeaza ca Grupul va opera pe o piata foarte competitiva, iar incapacitatea de a concura eficient ar putea afecta
negativ rezultatele sale;

Rezultatele viitoare ale Grupului si pozitia sa concurentiala depind de succesul dezvoltarii de noi produse si de
imbunatatirea produselor existente;

Este posibil ca Grupul sa nu poata obtine materii prime sau alte mijloace de productie de un tip sau de o calitate acceptabilg;

Grupul se poate baza pe vanzarile catre un numar limitat de mari comercianti cu amanuntul de produse alimentare, iar in
cazul In care acestia au performante slabe sau puterea de cumparare a acestor mari comercianti cu amanuntul creste,
activitatea Grupului ar putea fi afectata negativ;

Grupul poate fi supus unor costuri de distributie mai mari sau intreruperii serviciilor de transport;
Activitatea Grupului poate depinde de furnizori terti ai caror comportament poate afecta negativ activitatea;

Preocuparile legate de sanatate sau evolutiile negative Tn ceea ce priveste siguranta sau calitatea produselor din industria
alimentara pot afecta reputatia Grupului, pot creste costurile de exploatare si pot reduce cererea pentru produsele Grupului;

Reteaua de aprovizionare si instalatiile de productie si distributie preconizate de Grup ar putea fi perturbate de factori
independenti de vointa sa;

Imposibilitatea de a gestiona ih mod adecvat riscurile actuale si emergente legate de durabilitate, inclusiv aspectele legate
de mediu, responsabilitate sociala si guvemanta (,ESG"), ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
situatiei financiare si rezultatelor operatiunilor Grupului;

Este posibil ca Grupul sa nu poata angaja sau retine suficient personal calificat, inclusiv ir de
conducere;
Grupul este supus unor reglementari complexe si poate fi expus unor raspunderi semnificative T or

astfel de reglementari;

Posibila neconformilate a Regulamentului Intern cu dispozitiile legale aplicabile;
Executarea silita a activelor Emitentului;

Restrictii legate de actiunile emise de Geotherm Distribution;

Ipoteca imobiliara asupra Proprietatii Balotesti;

Titlul de proprietate al Emitentului asupra anumitor proprietati imobiliare poate fi considerat incert; Certificatele de
proprietate asupra anumitor active imobiliare ar putea fi contestate cu succes n instantd; Pierderea potentiala a dreptului
de a utiliza unele dintre sonde, echipamente;

Regimul juridic din Romania continua sa se dezvolte, ceea ce poate crea un mediu incert pentru activitatea comerciala si
investitii;

Ostilitatile cu tarile vecine si tulburarile civile din Ucraina sau din alte state esl-europene pol afecta negativ economia
Romaniei;

Grupul este dependent de evolutiile economice, demografice si de piatda din Romania;

Tarile din Europa de Est sunt supuse unor riscuri mai mari decéat pietele mai dezvoltate, cu potentiale efecte negative ca
urmare a evolutiilor juridice, economice, fiscale si politice;

Tn prezent, nu exista o piata de tranzactionare pentru Actiuni, iar o piata de tranzactionare activa pentru Actiuni ar putea sa
nu se dezvolte sau sa nu fie durabild; si

Volatilitatea pretului Actiunilor si lichiditatea pot afecta performanta investitiilor In Grup; si

Vanzarile viitoare sau posibilitatea reala sau preconizata de vanzare a unui numar semnificativ de Actiuni pe pietele publice
ar putea afecta in mod negativ pretul de tranzactionare predominant al Actiunilor; si
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< Emitentul poate sa nu se conformeze cerintelor de informare continua ale unei societati listate sau poate suporta costuri
suplimentare; si

e Adunarile Generale ale Actionarilor Emitentului ar putea decide sa nu distribuie dividende in viitor:

 Transferul de actiuni catre Investitor in temeiul Acordului privind Facilitatea de Subscriere a Actiunilor ar putea impune
Emitentului sa emita Actiuni suplimentare, ceea ce ar putea duce la diluarea detinatorilor de actiuni;

e Detinatorii de Actiuni pot fi afectati de riscul cursului de schimb valutar; si
 Drepturile actionarilor din Statele Unite si din alte jurisdictii ar putea fi limitate.

Lista factorilor importanti de mai sus si a altor factori enumerati Tn sectiunea ,Factori de risc" nu este exhaustiva. Alte sectiuni ale
prezentului Prospect descriu factori suplimentari care ar putea afecta in mod negativ rezultatele operatiunilor, situatia financiara,
lichiditatea si dezvoltarea industriei Tn care Grupul isi desfdsoara activitatea. Pot apdrea periodic noi riscuri care afecteaza
operatiunile si activitatea Grupului si nu este posibil sa se prevada toate aceste riscuri si nici sa se evalueze impactul tuturor acestor
riscuri asupra activitatii Grupului sau masura Tn care orice riscuri sau combinatie de riscuri si alti factori poate determina ca
rezultatele efective sa difere semnificativ de cele continute in orice declaratie anticipativa. Atunci cand analizeaza declaratiile
anticipative, investitorii trebuie sa ia Tn considerare cu atentie factorii de mai sus si alte incertitudini si evenimente. in special avand
in vedere mediul politic, economic, social si juridic Tn care isi desfasoara activitatea Grupul. Avand in vedere aceste riscuri si
incertitudini, investitorii nu trebuie sa se bazeze pe declaratiile anticipative ca previziune a rezultatelor efective.

Declaratiile anticipative continute in prezentul Prospect sunt valabile numai la data acestui Prospect. Emitentul declind Tn mod
expres orice obligatie sau angajament de a difuza orice actualizari sau revizuiri ale oricaror declaratii anticipative continute in
prezentul document pentru a reflecta orice modificare in asteptarile Grupului cu privire la acestea s"y-prje™-.jnodificare a
evenimentelor, conditiilor sau circumstantelor pe care se bazeaza oricare dintre aceste declaratii, cu ext"pfi'a cazuluf*bcare acest
lucru este solicitat de orice regim de reglementare aplicabil. Investitorii trebuie sa interpreteze toatv declaratiile anticipative
ulterioare, scrise sau verbale, care pot fi atribuite Grupului sau persoanelor care actioneaza in numele «estora ca fiind conditionate
de avertismentele din prezentul Prospect. Prin urmare, investitorii nu trebuie sa se bazeze Tn mod nejitsb’ficat pe astfel de declaratii
anticipative. %0

Investitorii trebuie sa aiba In vedere faptul ca continutul acestor paragrafe referitoare la declaratiile antici&it& e nxartfscopul de a
restrange sensul declaratiilor din prezentul Prospect in legatura cu suficienta capitalului circulant.

COMUNICAREA ACTELOR DE PROCEDURA SI EXECUTAREA OBLIGATIILOR CIVILE

Emitentul este constituit Tn conformitate cu legislatia din Roméania. Anumite persoane mentionate in prezentul document sunt
rezidente Tn Romania, iar anumite entitati mentionate in prezentul document sunt infiintate in conformitate cu legislatia din Romania.
Toate sau o parte substantiala a activelor acestor persoane si entitati sunt situate Tn Romania. Ca urmare, este posibil ca investitorii
sa nu poata:

. sa efectueze comunicarea actelor de procedura in alte tari catre Emitent sau catre oricare dintre administratorii si managementul
Emitentului mentionati in prezentul Prospect; sau

. sa puna in executare, n alte tari, hotararile judecatoresti obtinute in instantele din aceste alte tari Tmpotriva Emitentului sau a
oricaruia dintre administratorii si managementul mentionati in prezentul Prospect in orice actiune sau sa obtina recunoasterea
acestor hotarari judecatoresti.

Pentru mai multe detalii, a se vedea Sectiunea ..Recunoasterea si executarea hotararilorjudecatoresti'.
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PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE SI A ALTOR INFORMATII

Investitorii trebuie sa se bazeze numai pe informatiile din prezentul Prospect. Nicio persoana nu afost autorizata safurnizeze nicio
informatie sau safaca alte declaratii decéat cele continute Tn prezentul Prospect, Tn legatura cu Oferta si, Tn cazul in care sunt
furnizate saufacute, astfel de informatii sau declaratii nu trebuie safie considerate cafiind autorizate de catre sau in numele
Emitentului sau al Intermediarului. Nimic din continutul prezentului Prospect nu reprezinta sau nu poatefi considerat o promisiune
sau o declaratie a Intermediarului sau a oricarui agent de vanzare cu privire la trecut, prezent sau viitor. Fara a aduce atingere
niciunei obligatii a Emitentului de a publica un supliment la Prospect (in legatura cu care Intermediarul nu isi asuma niciunfel de
responsabilitate), nici livrarea prezentului Prospect, nici subscrierea sau vanzarea efectuata in temeiul prezentului Prospect nu
creeaza, Tn niciun caz, vreo sugestie ca nu a avut loc nicio schimbare n activitatea sau afacerile Emitentului sau ale Grupului luate
in ansamblu de la data prezentului Prospect sau ca informatiile continute Tn prezentul document sunt corecte in orice moment
ulterior datei sale.

Generalitati

Continutul prezentului Prospect nu trebuie interpretat drept consultanta juridica, comerciala sau fiscala. Fiecare investitor potential
trebuie sa isi consulte propriul avocat, consultant financiar sau consultant fiscal pentru consultanta juridica, financiara sau fiscala in
legatura cu orice subscriere, cumparare sau subscriere propusa sau cumparare a Actiunilor Oferite.

Tnainte de a lua orice decizie cu privire la subscrierea sau cumpararea Actiunilor Oferite, investitorii potentiali trebuie sa citeasca
prezentul Prospect Tn intregime. Tn luarea unei decizii de investitie, investitorii potentiali trebuie sd se bazeze pe propria examinare
a Grupului si a termenilor din prezentul Prospect, inclusiv a riscurilor implicate.

Informatii financiare si operationale
Situatiilefinanciare ale Grupului

Situatiile financiare consolidate auditate ale Grupului la 31 decembrie 2023, 2022 si 2021 si pentru anii T eiati la aceastd ta
(,,Situatiile Financiare Consolidate Auditate') sunt incluse in prezentul Prospect. Situatile Financial Consolidate Au  te
incluse Tn prezentul Prospect au fost Tntocmite n conformitate cu Standardele Internationale de Raporta” Financiara (,.1F h
astfel cum au fost adoptate de | niunea Europeana (,,IFRS-UE"). Situatiile Financiare Consolidate Auditate'tSsnt prezentate in RON,
moneda functionald a Grupului. Exercitiul Financiar al Emitentului incepe la | ianuarie si se incheie la 31 d&Stjnbrie.

Situatiile financiare ale Emitentului referitoare la informatiile istorice pentru anii prezentati Tn prezentul Prospect aulacut obiectul
unor rezerve Tn rapoartele respective ale auditorilor, dupa cum urmeaza:

(i) referitor la activele de exploatare ape termale, in cadrul raportului de audit se mentioneaza ca acestea erau, la data raportului,
in majoritatea lor neutilizate, in conservare, autorizatiile de functionare nefiind reinnoite (cu exceptia a 3 sonde detinute de
catre Geotherm Distribution SA, care sunt exploatate), respectiv nu erau disponibile pentru utilizare conform conducerii si
acestea nu au fost amortizate. Totodatd, se mentioneaza ca nu au existat venituri provenite din exploatarea acestor
echipamente neutilizate, existand venituri din productia si comercializarea de energie geotermica si produse derivate numai
printr-una din filialele sale;

(ii) exista un risc de supraevaluare a activelor si rezultatului la data de 31.12.2023. Societatea detinand si active financiare pe
termen scurt (Debitori - Nota 5 si 4h) la situatiile financiare) in valoare neta de 12 mii lei. care au fost inregistrate la cost
neajustat la data bilantului cu o vechime de peste 3 ani. In orice caz, acestea sunt considerate recuperabile de catre conducerea
societatii;

(iii) situatiile financiare consolidate cu scop special pentru anii incheiati la 31 decembrie 2023.2022 si 2021 au fost intocmite prin
retratarea situatiilor statutare pentru a fi incluse in cererea de oferta publica initiala a Societatii in vederea listarii actiunilor
Societatii pe Bursa de Valori Bucuresti din Romania. Drept urmare, este posibil ca situatiile financiare retratate consolidate
cu scop special sa nu fie adecvate in alt scop, iar situatiile financiare mentionate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor
care nu cunosc referentialul contabil aplicat;

(iv) Societatea are clasificate participatii pe termen lung la societati comerciale necotate (val. la 31.12.2023: 1,5 mii. lei) ca active
financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global. Acestea sunt inregistrate la cost si nu sunt evaluate la data
bilantului. Societatea are o datorie mai veche de 3 ani in valoare de 241 mii lei care a fost reluata pe venituri in baza prescrierii
ca vechime, conform conducerii. Formalizarea deciziei conducerii a fost realizata dupa data raportarii conform Deciziei
Consiliului de Administratie nr. 1 din data de 30.06.2024.



(v) referitor la metoda de evaluare a activelor de tipul echipamentelor de exploatare a apelor termale si a terenurilor aferente, se
mentioneaza Tn cadrul raportului de audit faptul ca deprecierea aplicata si instabilitatea contextului geopolitic si a situatiei
economice din Romania, ipotezele care au stat la baza evaluarii pot suferi modificari in perioada de la data evaluarii pana la
data bilantului, modificari care pot influenta valoarea acestor active (in plus sau in minus) si care nu au putut fi determinate.

Informatiile financiare publicate de Emitent dupa Admiterea Actiunilor la tranzactionare la BVB, in continuarea obligatiilor sale de
informare n curs, vor include situatiile financiare consolidate ale Grupului intocmite Tn conformitate cu 1FRS-UE.

Masuri care nu intra sub incidenta IFRS

in prezentul Prospect, Grupul utilizeaza anumite masuri, valori si rapoarte in analiza activitatii, pozitiei financiare si performantei
sale care nu sunt masuri definite de 1IFRS/IFRS-UE (..masuri non-1FRS"). unele dintre acestea constituind APM, astfel cum sunt
definite n Orientarile ESMA privind masurile alternative de performanta din data de 5 octombrie 2015 si n orientarile suplimentare
publicate de ESMA péna la data prezentului Prospect.

Emitentul prezinta aceste masuri non-IFRS pentru a facilita o mai buna intelegere a tendintelor istorice ale Grupului in ceea ce
priveste functionarea, situatia financiara si lichiditatea si sunt utilizate de Grup ca baza pentru planificarea si prognozarea strategica.
Mai jos este prezentat un rezumat al masuratorilor non-IFRS utilizate, definitia, metoda de calcul si rationamentul pentru includerea
acestor valori.

Masurile non-IFRS incluse n prezentul Prospect includ EBITDA, Marja EBITDA. EBITDA Ajustata, Marja EBITDA Ajustata,
Datoria Neta .'(Numerar) Ajustat, Raportul Datoria Neta/(Numerar) Ajustat la EBITDA Ajustata si Conversia Numerarului Ajustata
(toate definite mai jos).

..EBITDA" este definita ca profitul/(pierderea) inainte de impozitare si Tnainte de (i) deprecierea si amortizarea imobilizarilor
corporale si necorporale si (ii) venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobanzile.

..Marja EBITDA" este definita ca EBITDA Tmpartit la venituri.

..EBITDA Ajustata' este definita ca EBITDA ajustatd cu (a) deprecierea/reversarea deprecierii imobilizarilor corporale si (b)
castigul din achizitii Tn conditii avantajoase a intreprinderilor.

..Marja EBITDA ajustata’ este definitd ca EBITDA ajustatda Tmpartit la venituri.

EBITDA Ajustata si Marja EBITDA Ajustata sunt utilizate pentru a masura performanta si profirilitatea Grupd”. Acesti
indicatori permit o comparatie mai fiabila a rezultatelor Grupului In timp si cu cele ale entitatilor simi/~e, decat EBITD/4ji Marja
EBITDA, deoarece EBITDA Ajustata si Marja EBITDA Ajustata iau in considerare anumite ajustari (|tt exemplu, pentru ~xclude
elementele neoperationale). \Y

>, \4
Urmatorul tabel prezinta o reconciliere a EBITDA, a Marjei EBITDA, a EBITDA Ajustate si a Mar EBITD justate ale
Grupului pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023. pe baza Situatiilor Financiare Consolidate Neauditate cu includerea Horti
Green:

Pentru anul incheiat la 31 decembrie

2023
'milioane RON, daca nu se specifica altfel)

Profitul pentru perioadd/an 0.44
Cheltuieli cu impozitul pe profit (0,47)
Venituri din dobanzi 0,65
Cheltuieli cu dobanzile, inclusiv actualizarea provizioanelor pe (1.37)
termen .ung
Amortizare si depreciere (2 59)
EBITDA 4,22

(Reversarea pierderilor) 1 Pierderi din deprecierea
Tmobilizari'or corporale
Castig dm achizitia n conditii avantajoase a Tntreprinderilor

EBITDA Ajustata



Venituri 15.55

Marja EBITDA (%) 31,15%

EBITDA, Marja EBITDA, EBITDA Ajustata si Marja EBITDA Ajustata sunt prezentate deoarece aceste masuri sunt utilizate pe
scara larga de catre analistii de valori mobiliare, anumiti investitori si alte parti interesate ca masuri suplimentare de performanta si
pozitie financiara. EBITDA elimina diferentele potentiale de performanta cauzate de variatiile structurilor de capital (care afecteaza
costurile nete de finantare), pozitiile fiscale (cum ar fi disponibilitatea pierderilor nete din exploatare pentru a scuti profiturile
impozabile), costul si vechimea imobilizarilor corporale (care afecteaza cheltuielile relative de amortizare) si masura in care
imobilizarile necorporale sunt identificabile (care afecteaza cheltuielile relative de amortizare).

,,Datoria Neta /(Numerar) Ajustat” este definit ca Tmprumuturi bancare si datorii aferente contractelor de leasing minus numerar
si echivalente de numerar si investitii pe termen scurt (investitii Tn depozite si obligatiuni de stat).

Urmatorul tabel prezinta Datoria NctaANumerar) Ajustat a Grupului pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023:

La data de ti pentru anul incheiat la 31

decembrie

2023
(milioane RON, daca nu se specifica altfel)

Dator» financiare pe termen lung (1.53)

Disponibilitati 0.09
Investitii pe termen scurt (investitii in depozite si obligatiuni de stat)

Datorie NeUU(Numerar) Ajustat 1,44

,»,Conversia Numerarului Ajustata™ este definita ca numerarul net din activitatea de exploatare Tmpartit la EBiTDA Ajustata.

Emitentul considera ca prezentarea acestor masuri non-IFRS. atunci cand sunt luate in considerare Tmpreuna cu masurile raportate
in conformitate cu IFRS-UE, este utila pentru investitori deoarece ofera o baza pentru masurarea performantei operationale a
Grupului Tn perioadele analizate si imbunatateste intelegerea de catre investitori a performantei financiare a GrupuluLAjtraBSmasuri
non-IFRS nu sunt prezentate in conformitate cu IFRS/IFRS-UE. Aceste masuri non-IFRS pot fi, de asemenea. uraSate de difdi"c
societati in scopuri diferite si sunt adesea calculate Tn moduri care reflecta situatia societatilor respective. Prin ufanare, utilizarea
catre Emitent a acestor masuri non-IFRS poate diferi de alte masuri din sectorul de activitate al Grupului. Investitorii trebuie ste'

prudenti atunci cand compara masurile non-IFRS mentionate Tn prezentul Prospect cu masuri similare utilizn de alte societati.
Aceste masuri non-IFRS au limitari ca instrument analitic si nu trebuie considerate Tn mod izolat sau ca tA substitut pentru,

informatiile financiare raportate conform IFRS/IFRS-UE. De exemplu, unele dintre limitarile EBITDA sunt urh”lnarele:.(1)XU
reflecta cheltuielile Tn numerar ale Grupului sau cerintele viitoare pentru cheltuieli de capital sau angajamente contrictealeTT) nu
reflectd modificarile sau cerintele de numerar pentru nevoile de capital circulant ale Grupului; (3) nu reflecta cheltuielile
semnificative cu dobanzile sau cerintele de numerar necesare pentru plata dobanzii sau a principalului datoriei Grupului (4) desi
amortizarea si deprecierea sunt cheltuieli care nu sunt Tn numerar, activele care sunt depreciate si amortizate vor trebui adesea
Tnlocuite n viitor, iar EBITDA nu reflecta cerintele de numerar pentru astfel de Tnlocuiri; si (5) nu este ajustat pentru toate veniturile
care nu sunt Tn numerar sau elemente de cheltuieli care sunt reflectate n situatiile fluxurilor de numerar ale Grupului. In plus,
EBITDA nu ar trebui sa fie considerata ca o alternativa la profitul net sau la orice alte masuri de performanta derivate in conformitate
cu IFRS/IFRS-UE sau ca o alternativa la fluxul de numerar din activitatile de exploatare sau ca 0 masura a lichiditatii Grupului. n
special, EBITDA Ajustat nu ar trebui considerat ca o masura a numerarului discretionar de care dispune Grupul pentru a investi in
cresterea activitatii sale. Nicio declaratie din prezentul Prospect nu trebuie interpretata in sensul ca veniturile Grupului pentru anul
curent sau pentru anii viitori vor fi Tn mod necesar egale sau mai mari decét cele istorice publicate.

Informatii privind piata

Datele de piata utilizate in prezentul Prospect sub titlurile ,Rezumat", ..Factori de risc", ,Prezentareasi analiza de catre conducere
a situatiei financiare si a rezultatelor operatiunilor”. ,Prezentare generala a sectorului de activitate si principalele tendinte" si
JActivitatea Societatii" au fost extrase din surse oficiale si din industrie si din alte surse pe care Emitentul le considera de incredere.

Sursele acestor informatii, date si statistici includ publicatii independente din industrie, studii de piatd, sondaje si estimari interne si
alte informatii disponibile publicului. Tn special, Grupul a citat urmatoarele surse terte in prezentul Prospect: EGEC (European
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Geothermal Energy Council). McKinsey. Comisia Europeana etc. Aceste informatii pot suferi modificari si nu pot fi verificate cu
deplina certitudine. Estimarile si concluziile analistilor pot varia semnificativ fata de cifrele reale si, prin urmare, rapoartele lor pot
subestima sau supraestima dimensiunea pietei, cota de piata, ratele de crestere si alte date importante din industrie. Tn plus, anumite
date continute Tn rapoartele disponibile ale analistilor pot diferi de cele continute in Tnregistrarile interne ale Grupului si.'sau pot
diferi de intelegerea Grupului privind piata relevanta si concurentii sdi. Grupul nu poate oferi nicio asigurare ca datele referitoare la
concurentii sai din astfel de rapoarte ale analistilor sunt corecte sau identice cu cele continute in inregistrarile interne ale
concurentiior sai. Prin urmare, trebuie luate masuri de precautie Tn analizarea acestor estimari si nu trebuie sa se recurga in mod
nejustificat la acestea. Publicatiile din industrie afirma, in general, ca informatiile pe care le contin au fost obtinute din surse
considerate a fi de incredere, insa acuratetea si exhaustivitatea acestor informatii nu sunt garantate. Emitentul nu a verificat
independent aceste date.

n cazul in care in prezentul Prospect au fost utilizate informatii ale unor terte parti, sursa acestor informatii a fost identificata.
Sursele terte utilizate de Emitent afirma, in general, ca informatiile pe care le contin au fost obtinute din surse considerate a fi de
incredere. Cu toate acestea, aceste surse terte afirma, de asemenea, cad acuratetea si exhaustivitatea acestor informatii nu sunt
garantate si ca proiectiile pe care le contin se bazeaza pe ipoteze semnificative. Deoarece Emitentul nu are acces la faptele si ipotezele
care stau la baza acestor date de piata sau la informatiile statistice si indicatorii economici continuti Tn aceste surse terte. Emitentul
nu poate verifica aceste informatii. Prin urmare, desi astfel de informatii, date si statistici au fost reproduse cu exaciitate si. in masura
in care Emitentul are cunostinta si poate sa verifice din informatiile publicate sau furnizate de sursele mentionate anterior, nu au
fost omise fapte care ar face ca informatiile, datele si statisticile reproduse sa fie inexacte sau inselatoare. Emitentul nu poate garanta
exactitatea sau exhaustivitatea lor generala.

Referintejuridice

Cu exceptia cazului in care se mentioneaza in mod expres altfel, o trimitere in prezentul Prospect la o dispozitie legala este
considerata o trimitere la dispozitia respectiva astfel cum a fost modificata si/sau republicata s: in vigoare la data prezentului
Prospect.

Tari

n prezentul Prospect, toate trimiterile la ,SUA" se refera la Statele Unite, toate trimiterile la ..UE” se refera ta Uniunea Europeana

si la statele sale membre la data prezentului Prospect, iar toate trimiterile la ,,SEE” se refera la Spatiul Economic European si la
statele sale membre la data prezentului Prospect.

Valute

n prezentul Prospect, toate trimiterile la ,.EUR” si ,,euro” se refera la moneda legala introdusa la Tnceputul c

etape a uniunii economice si monetare europene, astfel cum este definitd la Articolul 2 din Regulamentul (CFj - 974/98 al%o
Consiliului din 3 mai 1998 privind introducerea monedei euro. cu modificarile ulterioare, toate trimiterile la ..Rjt ~ i ..Lei”" se S,
refera la moneda legald a Romaniei, iar toate trimiterile la ..USD” si ,,USS” se refera la moneda legala a Stat  r Unite.

Conversiile unor sume Tn RON sau euro provenite din surse terte pot diferi de cursurile de schimb utilizate pe conversiile
utilizate in Situatiile Financiare Consolidate Auditate. Emitentul nu face nicio declaratie ca sumele in RON prevazut

Prospect ar fi putut fi sau ar putea fi convertite in orice altd moneda sau la un anumit curs de schimb. Moneda de prez
Grupului este RON, care este, de asemenea, moneda functionala a Grupului, deoarece reflecta substanta economica a evenimentelor
si circumstantelor subiacente ale Grupului. A se vedea, de asemenea, sectiunea ..Informatii privind cursul de schimb valutar".

Rotunjire

Anumite cifre incluse Tn prezentul Prospect au facut obiectul unor ajustari de rotunjire; prin urmare, (i) cifrele indicate pentru aceeasi
categorie prezentate in tabele diferite pot varia usor; (ii) cifrele indicate ca totaluri in anumite tabele pot sa nu fie o agregare
aritmetica a cifrelor care le preced; (iii) procentele din tabele au fost rotunjite si, prin urmare, nu pot fi insumate pana la 100%; si
(iv) calculele, variatiile si alte procente pot sa difere usor de calculele lor reale din cauza rotunjirii informatiilor financiare, statistice
si operationale subiacente.

Plan de afaceri

Se preconizeaza ca Emitentul va avea cel putin trei filiale operationale, respectiv Geotherm Distribution SA. Horti Green Invest SA
si Apoterm Nadlac SRL. Alte filiale ar putea fi addaugate in functie de achizitiile viitoare. Previziunile financiare estimate pentru
aceste trei entitati sunt prezentate Tn aceasta sectiune, luand in considerare o perioada de 9 ani, intre 2025 si 2033.



Informatiile financiare previzionale au fost elaborate exclusiv In scopul prezentului prospect. Emitentul confirma faptul ca orice
previziune sau estimare privind profitul care se regaseste Tn acest Prospect a fost elaborata pe o baza care este atat: (a) comparabila
cu informatiile financiare istorice, cat si (b) conforma cu politicile contabile ale Emitentului. Informatiile prezentate mai jos
reprezinta declaratii anticipative si nu reprezinta fapte istorice, implicand un anumit grad de estimare si predictie, iar investitorii
sunt avertizati sa nu se bazeze in mod nejustificat pe informatiile financiare previzionale. Investitorii trebuie sa aiba in vedere ca
rezultatele anterioare nu reprezinta o garantie a performantelor viitoare.

Opiniile, ipotezele, intentiile, proiectiile si previziunile exprimate In prezentul Prospect cu privire la Emitent sunt exprimate ih mod
onest de catre Emitent, au fost stabilite dupa luarea in considerare a tuturor circumstantelor relevante si se bazeaza pe ipoteze
rezonabile. Cu toate acestea. Emitentul nu ofera nicio asigurare ca asemenea rezultate vor fi atinse; evenimentele sau rezultatele
ulterioare ar putea fi diferite Tn mod semnificativ, ca urmare a riscurilor si incertitudinilor la care este expus Emitentul, noi riscuri
pot aparea Tn mod periodic si nu putem prezice toate asemenea riscuri sau intinderea exacta a consecintelor materializarii anumitor
riscuri.

Emitentul declina Th mod expres orice obligatie sau angajament cu privire la actualizarea declaratiilor anticipative continute Tn acest
document, pentru a reflecta orice modificare in ceea ce priveste asteptarile acestuia sau orice modificare a evenimentelor, conditiilor
sau circumstantelor pe care se intemeiaza asemenea declaratii, cu exceptia cazului in care aceasta este ceruta de prevederile legale
aplicabile sau regulilor de informare si transparenta ale Pietei Reglementate administrate de Bursa de Valori Bucuresti.

Emitentul intentioneaza sa dezvolte pianul de investitii Tnceput pana in prezent.

Pentru realizarea calculelor ce au stat la baza previziunilor financiare ale Grupului au fost folosite urmatoarele ipoteze ce pot fi
influentate de Emitent:

ipoteze privind volumele estimate;

ipoteze privind numarul de angajati si remunerarea acestora;

ipoteze privind evolutia preturilor de vanzare;

ipoteze privind nivelul investitiilor de capital din perioada de prognoza;

ipoteze privind structura finantarii investitiilor de capital din perioada de prognoza;

ipoteze privind capitalul de lucru net. inclusiv viteza de rotatie a creantelor si a datoriilor comerciale.

Pentru realizarea calculelor ce au stat la baza previziunilor financiare ale Grupului au fost folosite urmatoarele ipoteze ce sunt in
totalitate in afara influentei Emitentului:

ipoteze privind evolutia inflatiei

ipoteze privind evolutia costurilor operationale;

ipoteze privind evolutia ratelor de dobanda;

ipoteze privind taxele si impozitele, inclusiv rata impozitului pe profit si taxa pe valoare adaugata.

Previziunea sau estimarea privind profitul a fost elaborata si pregatita pe o baza care este atat:
(a) comparabila cu informatiile financiare istorice, cat si
(b) conforma cu politicile contabile ale emitentului.

1. Propunerede afaceri

Tn ultimii 12 ani. Green Tech a investit constant in sondele geotermale de mare adancime. n prezent. Green Tech T1si valorifica cei

300 MWth de energie termica instalata - detinuta direct si in administrare - investind in industriile din ava! (downstream) cu cele
mai bune sinergii: Alimente Produse Sustenabil si Termoficare Urbana.

Oportunitatea de investitii Tn Tncalzireafara emisii de carbon

Sistemul agroalimentar mondial se afla intr-un moment critic, confruntandu-se cu dubla provocare de a satisface cererea tot mai
mare din partea unei populatii globale Tn crestere si de a atenua schimbarile climatice. Tn prezent, sistemul agroalimentar contribuie
cu un procent uimitor de 35% la emisiile globale. Avand n vedere ca se estimeaza ca populatia globala va ajunge la 9,7 miliarde
panain 2050. este imperativ sa se satisfaca cererea lot mai mare de alimente, reducand in acelasi timp impactul productiei alimentare
asupra mediului. Green Tech Tsi propune sa abordeze aceste provocari interconectate prin construirea unor sisteme agroalimentare
inteligente din punct de vedere climatic.

Exista un consens lot mai larg cu privire la faptul ca decarbonizarea energiei termice este esentiala pentru atingerea unui nivel net
zero de emisii. Acest lucru implica implementarea de tehnologii cu emisii reduse de carbon, cum ar fi pompele de caldura electrice,



incalzirea centralizata si tehnologii cu emisii reduse de carbon, alaturi de imbunatatirea eficientei energetice pentru a reduce cererea.
Avand in vedere dependenta semnificativa de combustibilii fosili la nivel global, trebuie identificate si dezvoltate alternative viabile
pentru a Tnlocui utilizarea combustibililor fosili. Europa si intreaga lume au nevoie urgenta de decarbonizarea economiilor lor. o
necesitate recunoscuta de Uniunea Europeana prin scopuri si obiective ambitioase pentru perioada 2021-2030.

Europa nu isi poale atinge obiectivele auto-impuse doar prin decarbonizarea productiei de energie electrica. Productia de energie
termica pentru uz casnic si comercial este unul dintre cei mai mari factori care contribuie la emisiile de dioxid de carbon Tn Europa.
Cercetarile efectuate in 2017 au aratat ca productia publica de energie electrica si termica a reprezentat 28% din emisiile de dioxid
de carbon ale UE. Prin urmare, Europa trebuie sa abordeze problema emisiilor semnificative de CO2 provenite din incalzire si racire.

Principalele investitii

Decarbonizarea necesita investitii Tn termoficare cu zero emisii de carbon. Green Tech considera ca Uniunea Europeana va sprijini
masuri concrete pentru termoficarea cu zero emisii de carbon, iar tarile individuale vor urma exemplul. Tn prezent, cea mai mare
parte a sistemelor de Tncalzire si racire in Europa este asigurata de resurse fosile conventionale. Obiectivul Green Tech este de a
impulsiona decarbonizarea sistemelor de Tncalzire si racire prin investitii in furnizarea de termoficare urbana pentru toate orasele
din Romania in care are sonde gcotermale. Green Tech se va concentra pe conectarea sondelor geotcrmale ia retelele de termoficare,
pe furnizarea de caldura catre industriile mari consumatoare de caldura si pe sprijinirea horticulturii si pisciculturii. De asemenea.
Green Tech va lua in considerare investitiile in energia termica generata ca produs secundar al altor surse ecologice precum energia
solara, hidrogenul sau energia eoliana. Aceasta este o piata in crestere rapida.

Obiectivul de investitii al Green Tech este de a oferi actionarilor sdi un venit atractiv, cuprinzand doua componente majore:

e Venituri financiare prin dividende si aprecierea actiunilor.

 Un impact cuantificabil asupra mediului prin reducerea/inlocuirea CO2, cuantificat ca tone de CO2 nlocuite.
Acest lucru va fi realizat printr-o strategie de investitii distincta si diferentiata, axata pe proiecte si pe participati! majoritare n
intreprinderi din industrii sinergice in care consumul de caldura si racire sunt factori de cost majori. Prin valorificarea capacitatii

sale existente de producere a energiei termice ecologice. Green Tech urmareste sa sporeasca atractivitatea pe piata a produselor
rezultate.

Societatea va investi in principal in intreprinderi mici si mijlocii si in proiecte de dezvoltare. Se anticipeaza ca
va fi investit in societati sinergice cu proiecte n stadiu de dezvoltare care nu sunt initial generatoare de venituri
un potential semnificativ de crestere prin valorificarea activelor geotermale ale Green Tech.

Rezumatul investitiilor

|I. Dobéandirea actiunilor Horii Green Invest S.A.: Green Tech a dobandit in data de 17.07.2024 100% din capitalul
Green Invest S.A., care detine 16 sonde geotermale si 60 de hectare de teren pentru proiecte de sere localizate Tnjudetul Timis .

2. Dezvoltator | Retea de termoficare: Achizitionarea si extinderea unei retele de termoficare Tn nordul Bucurestiului.

3. Dezvoltator 2 Centrala geotermald: Negocieri pentru construirea unei centrale geotermale in zona de nord-est a orasului pentru
un important dezvoltator imobiliar din Bucuresti.

4. Investitii in productia alimentara: Achizitionarea si conversia de intreprinderi de productie alimentara pentru a utiliza energia
verde a Green Tech, sporind competitivitatea pe piatd cu o amprenta de carbon zero.

5. Provizioane pentru cheltuieli neprevazute: Fonduri suplimentare alocate pentru costuri neprevazute.
Investitii responsabile si ESG

Green Tech considera ca aspectele de mediu, responsabilitate sociala si guvemanta (ESG) trebuie sa faca parte integranta din
strategia sa de investitii. Societatea se va concentra pe oportunitatile care decurg din decarbonizarea productiei si consumului de
energie termica, o componenta a ecosistemului energetic neglijata din punct de vedere istoric. Aceasta strategie distincta de investitii
vizeaza termoficarea fara emisii de carbon.

Pentru a construi un portofoliu operational diversificat si a maximiza veniturile. Green Tech se va concentra pe trei sectoare:

e Termoficare centralizata cu zero emisii de carbon
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Productia de alimente cu zero emisii de carbon
e Platforme de productie cu zero emisii de carbon care sa raspunda nevoilor diversilor jucatori care doresc furnizarea
constanta de sisteme ecologice de incalzire si/sau racire (cum ar fi centrele de date si centrele logistice de depozitare la

rece)

In plus, Green Tech anticipeaza ca va beneficia de mai multe programe de subventionare ale UE adaptate pentru productia de energie
termicd, consum si procesarea alimentelor. Se asteaptd deschiderea de noi apeluri de finantare, ceea ce va spori si mai mult
profitabilitatea capitalului propriu pentru actionari. Green Tech va investi direct in proiecte si intreprinderi in care energia termica
cu zero emisii de carbon este o0 componenta-cheie si in care energia sa verde ofera un avantaj competitiv.

2. Situatii financiare agregate ale Grupului

Situatiile financiare agregate ale Grupului au fost Tntocmite n scop ilustrativ, luand in considerare urmatoarele participatii la capital
pentru fiecare societate care face parte din Grup;

Green Tech International SA - 100%
Geotherm Distribution- 85%
Apoterm - 73,97%

Horti Green - 100%

Previziuni privind situatia agregati a profitului si pierderii pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
(milioane RON. daca nu se specifica alifiei)
Geotherm 774 20.09
Distribution 1281 1353 : 20 81 21 55 2233 23 14 2398 2485
Green Tech
61 97 347 76
international 361 05 374 93 38945 399 49 409 81 42041
7096
Horn Green Invest 257.69 258 98 260.28 261 58 262 88 264 20 265 52
029 358 738
Apoterm Nadlac ! 10 68 13.32 1762 2385
_— 7.74 13.09 150.04 632.93 651.51 670.08 690.97 Z~M.44 734.64
Total venituri
‘A
Geotherm
3 50 4.60 4.85 634 8.11
Distribution (3 50) (4.60) (4.85) 639 (560 (6 87) (7.16) 5(7.46) 7.78) (8.11)
Green Tech 'Ci
13 44 144 08 (173.93)/ 179.84
International ( ) ( ) (150.53) (157.28) (164.36) V<t69.08) ( )
27 65 70.36 78.54
Horti Green Invest (27 65) (71038) 7175y  (7255) (74.Ccl)  (75.19)—- rrfoo) (78.54)
014 .
Apoterm Nadlac ©014) (199) @42) (504 (3.45) (4.06) 434) (455 (4.05)
Total cheltuieli de
3.50, 474 47.93 . 270.53
exploatare (3.50) @.74) ( ) (223.20) (231.82)  (240.16) (249.59)  (256.36) (263.25) ( )
: S.36 102.11 409.73 419.69 429.92 441.38 . .
EBITDA 4.25 450.08 457.50 464.10
Marja 54.8% 68.1% 64.7% 64.4% 64.2% 63.9% 63.7% 63.5% 63.2%
EBITDA
Depreciere si 78.57
amortizare 222) (3.02) (16.92) (71857)  (7856)  (7855)  (78.55)  (78.55)  (7855) (78.58)
Venituri din
subvenfii pentru : 3.58 2295 5505 22.95 22.95 22.95 2295 22.95
|nvest|’g|:
EBIT 2.03 5.33 88.77 354.10 364.08 374.32 38578 49, 40 401.89 408.50
Marja EBIT 2d2% 59.2% 55.9% 55 9% 55 9% 55.8% 55.8% 55 8% 55 6%
Cheltuieli cu
dobanzile
Geotherm
Distribution (108) ©97 5 gp) (0 74) (0 61) 047y  (033) © 17
Green Tech
. 742 (2 29)
International (7 42) (672) (597) (5 18) (4 33) (344)
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Horti Green Invest
Apoterm Nadlac

EBT
Marja
EBT

Impozit pe profit

Profit net

Marjaprofilului net

Fluxuri de
numerar din
exploatare
Geotherm
Distribution
Green Tech
International

Horti Green Invest
Apoterm Nadlac

Flux net de
trezorerie din
activitatea de
exploatare

Fluxuri de
trezorerie din
activitati de
investitii
Geotherm
Distribution
Green Tech
International

Horti Green Invest
Apoterm Nadlac

Flux net de
trezorerie din
activitatea de
investitii

Fluxuri de
trezorerie din
actK'ita)i de
finantare
Geotherm
Distribution
Green Tech
International

Horn Green Invest

Apoterm Nadlac

Flux net de
trezorerie din
activitati de
finantare

Disponibilitati la
nceputul
perioadei

203
26 2%
(032)

1.70

22 0%

2024

3.85

3,85

(8.70)

(8.70)

4.85

4,85

533

40.7%

(0 85)

4.48
34.2%

2025

0.14

7,40

(26.67)
(144,92)
(141.12)

(7.77)

(320,49)

1941
155,31
141,12

7.63

323,48

0,06

87.69

58.4%

(14 03)

73.66

49.1%

2026

795
40,49
35,69

145

85,58

(443 38)
(430,82)

(23,53)

(897,73)

(2 80)
392,50
395.13

22,08

806,91

10,44

2027

(16 90)
(078)
328.03
sm%
(52.48)

275.54

43.5%

2028

(15 22) (13.43) (1 53)

(070) (0.62) (0.53)
340.58 353.56 367.93
52 3% 52.8% 53.2%

(54.49) (56 57) (58 87)
286.09 296.99 309.06
43.9% 443% 44.7%

2029

2030

(milioane RON. daca nu se specifica altfel.

12.17
101,38
15839

4,19

275,93

(1,30)

(1,30)

(2 80)
(18.,67)
(43,87)

(2,02)

(6736)

530

12.63
176,62
165.78

6,57

361,61

(1.30)

(130)

(2.80)
(18,67)
(43,87)

(2,02)

(6736)

212.48

13.00
182.32
165 89

8.38

369,59

(1.30)

(1,30)

(2 80)
(58.,67)
(43.87)

(2.02)

(6736)

505,43

13,39
188,25
165,49

11,41

378,54

(1,30)

(130)

(2,80)
(18.67)
(43.87)

(2.02)

(6736)

80636

2031

13,80
194,06

165,03

13.94

386,82

0.30)

(130)

(2,80)
(18,67)
(43,87)

(2,02)

(6736)

1.116,24

(952
(0 44)

379.71
53.8%

(60.75)

318.96
45.2%

2032

14,22
198,43
164,53

15,34

392,52

(1.30)

(130)

(2,80)
(18.67)
(43.87)

(2.02)

(6736)

1.434,40

(7.37) (509)
034 (0.23)
30041 40051

54.2%

(62.47) (64.08)
327.95 33643
45.5%

Previziuni privind situatia agregata a fluxurilor de numerar pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie

2033

14,65

202,91

163,99

16,12

397,68

L' "\/\

~
[
—

(130)

(130)

(2.80)
(18.67)
(43 87)

(2,02)

(67,36)

1.758,27



Fluxuri de

trezorerie T 1039 (524) 20727 292,95 30093  309.88 3817 5386 329,02
Disponibilitati
la sfarsitul 0,06 10,44 5,20 212,48 50543 806,36  1.116,24 1.434,40 2.087.28
perioadei ’ ' g g , -116, 1.758,27

2.1. Venituri

Se estimeaza ca veniturile totale ale grupului vor creste de la 7,7 milioane RON in 2024 la 734,6 milioane RON in 2033, cu o rata
de crestere anuald compusa (_ CAGR™) de 65,8%. Aceasta evolutie este influentata in principal de cresterea generata de proiectele
care vor fi implementate de Green Tech International si Horii Green Invest, care vor fi la capacitate maxima incepand cu 2027.
Veniturile acestor doua companii vor reprezenta in medie 54% si 39% din veniturile totale ale grupului pentru Green Tech
International si. respectiv, Horti Green Invest

2.2. Cheltuieli de exploatare

Se estimeaza ca totalui cheltuielilor de exploatare ale grupului vor creste de la 3,5 milioane RON in 2025 la 270,5 milioane RON
in 2033, cu 0 CAGR de 62,1%.

n mod similar cu veniturile, aceastd evolutie este generata in principal de investitiile avute Tn vedere pentru Green Tech International
si Horti Green Invest, care impreuna reprezinta in medie aproximativ 94% din totalul cheltuielilor operationale incepand cu 2026.

2.3. Marje

Avand in vedere veniturile prognozate si cheltuielile operationale asociate cu cele 4 societati care fac parte din Grup, marja EBITDA
medie pentru perioada 2025-2033 este estimata la aproximativ 63.4%, in timp ce marja EBIT medie este estimata la 51.7%.

Profitul net urmeaza sa creasca constant de la 1,7 milioane RON in 2025 la 336.4 milioane RON in 2033.

2.4. Impozite
Impozitul pe profit variaza de la 0,3 milioane RON n 2025 la 64.1 milioane RON in 2033, in functie de EBJrijtfi ietati si
de participatia corespunzétoare detinuta de Emitent si luand in considerare cota de impozit pe profit aplicata in Roméania™ 1g04,
A
. : My
2.5. Cheltuieli de capital td
Cele mai mari investitii au fost estimate pentru Green Tech International si Horti Green Invest, care reprez Tmpreuna aprox/mativ
95% din investitiile totale din Tntreaga perioada. Acest lucru se datoreaza faptului ca aceste societati depind a noilor
investitii, investitiile totale pentru Grup intre 2025 si sunt estimate la 1.226,9 milioane RON. Dintre acestea, ioane RON

sunt estimate pentru investitile GreenTech International in Parcul Agro-Industriai si proiectul Bucuresti, in timp ce 571,9 milioane
RON sunt asteptate pentru investitiile Tn proiectul Horti Green.

2.6. Finantare

Fiind Tn stransa legatura cu cheltuielile de capital, se preconizeaza ca finantarea bancara cea mai mare va fi in legatura cu investitiile
in proiectele dezvoltate de Green Tech International si Horti Green Invest. Tmprumuturile totale pentru aceste 2 societati se vor

ridica la 480 milioane RON. De asemenea. Horti Green Invest inregistreaza cele mai mari plati de dobanzi pe parcursul perioadei.

n plus, subventiile pentru proiectele dezvoltate de Green Tech International si Horti Green Invest sunt estimate a se ridica la 428
milioane RON.

3. Green Tech International SA

Green | ech International va include doua proiecte principale incepand cu anul 2026. Primul proiect, situat Tn Bucuresti, prevede
investitia Tn perioada urmatoare pentru reabilitarea, echiparea si repomirea sondelor asociate, dupa care apa geotermala va fi livrata
consumatorilor din vecinatate.

Al doilea proiect este reprezentat de un Parc Agroindustrial in Calimanesti. dezvoltat impreuna cu Geotherm Distribution si Horti
Green Invest, care presupune dezvoltarea a 5 zone tehnologice. Prima zona este reprezentatd de centrala geotermald, destinata
prelucrarii si distributiei apei geotermale extrase din sondele detinute de Geotherm Distribution. Astfel, pe de o parte, apa geotermala
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extrasa din cele patru sonde situate Tn zona Calimanesti va fi distribuitd consumatorilor individuali si utilizata pentru termoficare n
cadrul proiectului Valea Oltului. Pe de alta parte, energia termica rezultata va fi transferata ulterior catre instalatiile de consum din
cadrul proiectului Parc Agroindustrial. Prima instalatie de consum este reprezentata de serele hidroponice dedicate cultivarii rosiilor
cheiTy. A doua instalatie de consum cuprinde o zona de depozitare frigorifica cu atmosfera controlata. in conditii de oxigen ultra-
redus (ULO) si o alta cu refrigerare normala pentru fructe si legume. in plus, se preconizeaza obtinerea de concentrate de fructe si
legume prin intermediul unei instalatii de prelucrare in cea de-a patra zona tehnologica. O altd unitate de prelucrare a fructelor si
legumelor este planificata sa fie dezvoltata in a cincea zona, care va prelucra si ambala fructe si legume deshidratate.

Previziuni privind contul de profit si pierdere pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
(milioane RON. daca nu se specifica altfel)
Venituri - Bucuresti 6197 12630 12851 13077 13308 13543  137.83 140,27
Venituri - Parc 280.14
Agroindustrial * ' 22146 23253 24416 25637 264,06 271,98 '
Total venituri - Green Tech 61,97 .
otalvenituri - Green fec 347,76 36105 37493 380,45 39949 409,81 420.41
Cheltuieli de exploatare -
; 13.44
Bucuresti (1348 746)  (2804) (28.63) (29.24) (29.87)  (30,51) (82,07
Cheltuieli de exploatare - 147.77)
Parc Agroindustrial - ) (116.63) (122.49) (128.65) (135,12) (139.21) (143,43) ’
Total cheltuieli de
13,44 :
exploatare - Green Tech ( ) (144,08) (150,53) (157,28) (16436) (169,08) (173,93) (179.84)
EBITDA 48,53
' 203,68 21052 217,65 22508 230,41  235.88 240,57
Marja EBITDA 78,3% 586%  583%  581% 578%  57.3H  5%% 57.2%
Depreciere gi amortizare ©80) (5425  (2425) (2425) (2425) (24.25)  (24.25) (24,25)
Venituri din subventii pentru
venitur ' 0,29 ,
investit) 9,79 9.79 9,79 9,79 9.79 9,79 8,79
48,22
EBIT 18932 196,06 20319 21063 21596 221,42 226,12
Marja EBIT 7.8% 52.3% 52.4% 52.6% 52.8% 532%  53.2%
Cheltuieli cu dobanzile _ 1 (7,42) 6.72) (5,97) (5.18) 4.33) (3.44) (2,49)
EBT 48,22
181,80 18935 197,22 20545 211,62 217,98
Marja EBT 77,8% 52.3% 52,4% 52.6% 52.8% 53.2% o
i i - 3578
Impozit pe profit 7,72 (29.09)  (30,30) (3156) (32,87) (33.86)  (34.88) (@5 78)
Profit net . 4051 4571 15005 16567 172,58 177,76 183,10 187,85
Marja profitului net 43.9% 44,1% 44,2% 44,3% 44.3% 44.3%

Fluxuri de trezorerie din
activitati de exploatare

EBITDA

(*) Modificare
circulant net

in capitalul

(-) Impozit pe profit

Flux net de trezorerie din
activitati de exploatare
Fluxuri dc trezorerie din
activitati de investitii

Capex - Bucuresti

Capex - Parc Agroindustrial

Previziuni privind situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 3031 2032
(milioane RON daca nu se specifica altfel)

48,53 203.68 21052 217,65 225,08 230,41 235,88
3,90

; (2.25) (78.55) GO0 400) (429 (@74 (282

- (5.79)  (23.75) (29,99) (31,24) (32.54) (33,61) (34,62)
176,62

- 40,49 10138 ' 18232 188,25 194,06 198,43

(46,81)  (142.08) - - -

(97,30)  (291,90) .

Jl

2033

240.57
(2,76)
(35.55)

202,26



Dobanzi capitalizate in timpul

constructiei - (9.40) - - * - -
Fluxuri net de trezorerie din
activitéti de de investitii - (144,92) (44538) - - - - - .

Fluxuri de trezorerie din
acth itati de finantare
Trageri de Tmprumuturi -

Bucuresti 26.99 34 23
Trageri de Tmprumuturi  Parc
Agrondustnal 115,21
Ramburséari de Tmprumuturi - 401 (4.26)
Bucuresti (4.45) (13,50) .0) ) (4 53) (4.81) (5.11) (5,43) 1.5,77)
Rambursari de Tmprumuturi -
X . 7.24 7.69
Parc Agroindustrial . (31.16) ( ) ( ) (8,17) (8,68) (9,23) (9,80) (10,41)
Plati de dobanzi - Bucuresti 2,52 2,27
' ’ - (2.52) 2.27) (200) (1,72) (1,42) (1,10) (0,76)
Plati de dobanzi Parc (4.90) 445
Agroindustrial ' (4.45) 397) (3.46) (2,92) (2,34) (1.73)
Contributia de capital 64.71 79,59
Subventii Parc
Agroindustrial 42.98 132.02 B - - - - -
Subventii - Bucuresti 25.08 76.10 - _ } ; ;
Achizitionarea Horti Green (427.57)
Injectie (emisiune) de capital
pentru achizitie 427,57 h -
Flux net de trezorerie din
I . 392,50 18,67 18,67
activitati de finantare 15531 ( ) ( ) (18,67) (18,67) (18,67) (18,67) (18,67)
Disponibilitati la Tnceputul 8270
perioadei 10,39 ) ’ 240,66 40430 573,87 749,26 929,01
Fluxuri de trezorerie 82,70 157,95
10,39 (1039) ’ ' 163,64 169,57 17538 179,76 183,59
Disponibilitati la sfarsitul 82.70 240,66 A
perioadei 1039 . : : 40430 57337  (49361$79,01
A A
Ot
3.1. Venituri &

Veniturile asociate proiectului din Bucuresti provin in principal din furnizarea de energie termica ca*,  tilizatori si se estimeaza ca
acestea vor creste cu 0 CAGR de 12.6%, de la 54,3 mil RON in 2026 la 124,7 mil RON in 2033. in S. .proiectul-'are n vedere
generarea de venituri prin vanzarea de certificate VER (reducere voluntara a emisiilor). Un certificat este ecHrvalent cu o tona de
emisii de CO2. Proiectul din Bucuresti prevede ca. incepand cu 2026. societatea va putea genera venituri prin vanzarea de certificate
VER. Societatea se asteapta sa vanda un numar de 100.000 de certificate pe an la un pret fix de vanzare de 30 EUR/certificat.

Datorita faptului ca in 2026 se preconizeaza continuarea perioadei de constructie pentru acest proiect, veniturile sunt estimate doar
pentru jumatate din acest an.

Veniturile proiectului propus Parc Agroindustrial langa Calimanesti sunt generate in unitatile de productie prezentate mai sus.
constand n vanzari de rosii cherry cultivate in serele hidroponice care urmeaza sa fie construite, vanzari de fructe si legume care
urmeaza sa fie depozitate in L'LO si in conditii normale de refrigerare, vanzari de sucuri si piureuri de fructe si legume produse in
prima fabrica de procesare, precum si vanzari de fructe si legume deshidratate care urmeaza sa fie produse in a doua fabrica de
procesare.

In ceea ce priveste vanzarile preconizate de rosii cherry in cadrul proiectului Parc Agroindustrial, au fost aplicate ipoteze similare
celor din proiectele Horti Green Invest, cu o suprafata cultivata dc aproximativ 2,53 ha si o productie anuala dc 500 tone/ha, ambele
urmand sa ramana constante pe intreaga perioada de prognoza.

Principala ipoteza care sta la baza functionarii zonei de depozitare frigorifica in atmosfera controlata este ca fructele si legumele
depozitate, si anume mere, pere, prune, fructe dc padure si diverse legume, vor fi vandute in extrasezon si cumparate in sezonul de
varf, beneficiind astfel de diferenta de preturi. Prin urmare, veniturile provenite din vanzarea fructelor si legumelor depozitate au
fost prognozate pe baza preturilor din extrasezon si estimand o capacitate anuala constanta de depozitare de 7.600 de tone.

Fabrica de procesare a concentratelor de fructe si legume va avea ca scop producerea de sucuri sau piureuri de rosii, mere si prune,
care vor fi vandute in borcane sau pungi. Astfel, veniturile asociate acestui domeniu tehnologic sunt generate de vanzarile de



conserve de fructe si legume ambalate in borcane si pungi, presupunand o capacitate de procesare constanta a fabricii, estimata la
40.000 de tone de fructe si legume in fiecare an, si aplicand preturile actuale de piata ale unor produse similare.

In cele din urma, instalatia de deshidratare a fructelor si legumelor va produce rosii si prune deshidratate, procesand si transformand
162 de tone de fructe si legume pe an ambalate in aproximativ 323.733 de pungi pe an. Veniturile generate de aceasta unitate de
productie au fost estimate pe baza presupunerii ca capacitatea de procesare va ramane constanta pe parcursul perioadei de prognoza,
in timp ce preturile pentru fructe si legume deshidratate se bazeaza pe preturile actuale de piata ale produselor similare.

Pentru toate produsele care urmeaza sa fie vandute ca parte a proiectului Parc Agroindustrial, s-a aplicat o rata de crestere anuala
de 5% la preturile initiale, Tncepand cu al doilea an de functionare (anume 2028). Astfel, veniturile asociate acestui proiect sunt
estimate sa creasca cu 0 CAGR de 4%, de la 221,46 milioane RON in 2027 la 280,14 milioane RON in 2033.

Previziuni pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
(milioane RON. daci nu se specifica altfel)

Proiect Bucuresti

Fumizarea de energie termica 5429 11076 11297 11523 11754 119.89 12229 12473

Venituri din certificate VER
7,68 15,54 15,54 15.54 15.54 15,54 15,54 15,54

Total venituri - Bucuresti
venitur - Bucurest 61,97 12630 128,51 130,77 133,08 135,43 137,83 140,27

Proiect Parc Agroindustrial

Vanzari de rosii cherry 1518 1594 16,74 17,57 18,10

Vanzari de fructe si legume depozitate 37.35 39.22 41,18 4324 4453

Vvanzari de concentrat de fructe si

legume 163,19 171,35 179,92 18892 19459

vanzari de fructe si legume

deshidratate 5,74 6,02 6,32 6.64 6.84

Total venituri - Parc Agroindustrial 221,46 23253 24416 25637 264,06 271,98 280,14

Total venituri - Green Tech 61,97 347,76 361,05 374,93 389,45 399,49 409,81 42041

3.2. Cheltuieli de exploatare

Principalele categorii de cheltuieli de exploatare ale proiectului Bucuresti includ costurile cu energia electrica, costurile cu materiile
prime si consumabile si cheltuielile cu personalul. Costurile totale sunt estimate sa creasca cu o CAGR de 13,2% pana la sfarsitul
perioadei de prognoza, de la 13,44 milioane RON n 2026 la 32.07 milioane RON in 2033.

Costurile aferente celui de-al doilea proiect sunt estimate pentru fiecare zona tehnologica generatoare de venituri a Parcului
Agroindustrial propus. Pentru serele hidroponice care vor fi construite Tn cadrul acestui proiect, cele mai semnificative componente
de cost sunt reprezentate de consumul de energie geotermala (anume 63?4>) si electricitate (anume 23%). care vor fi platite catre
Geotherm, care va furniza apa geotermala, energie termica si electricitate prin proiectul Valea Oltului intregului Parc Agroindustrial.
Alte costuri specifice acestui sector sunt semintele, nutrientii, substantele chimice si ambalajele. Tnsumand aproximativ 19% din
costurile totale.

Cheltuielile de exploatare aferente zonei de depozitare frigorifica cu atmosfera controlatda sunt compuse in principal din costuri
asociate cu achizitionarea fructelor si legumelor care urmeaza sa fie depozitate, reprezentand aproximativ 36% din costurile totale,
si consumul de energie geotermala. reprezentand aproximativ 26% din costurile totale.

Tn ceea ce priveste unitatea de procesare a sucurilor si piureurilor, principalele costuri sunt reprezentate, de asemenea, de fructele si
legumele care trebuie achizitionate pentru a produce concentratele respective (47%), precum si de costurile de ambalare, cum ar fi
borcane si pungi (39%). Pentru cea de-a doua unitate de procesare, destinata producerii de fructe si legume deshidratate, costurile
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asociate cu bunurile vandute sunt estimate la aproximativ 35% din costurile totale, constand Tn rosiile si prunele care trebuie
achizitionate, precum si in ambalarea acestora.

Pentru toate cele patru unitati de productie, costurile fixe anuale, cum ar fi consumabilele, piesele de schimb. intretinerea, asigurarile
si elementele neprevazute, au fost estimate la 1,75% din investitiile initiale de capital. Pentru toate categoriile de costuri din cele
patru zone, a fost aplicata o rata anuala de crestere de 5% incepand cu 2027, in conformitate cu rata de crestere aplicata veniturilor
corespunzatoare. Prin urmare, cheltuielile de exploatare totale ale Parcului Agroindustrial se estimeaza sa creasca cu o CAGR de
4%, de la 116,6 milioane RON Tn 2027 la 147,8 milioane RON in 2033.

Previziuni pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

(milioane ROR dacir nu se specifica altfel)

Proiect Bucuresti

Materii prime si consumabile
'l prime 51 consumabl 1209 2467 2516 2567 2618 26.70 27.24 27,78

Cheltuieli cu angajati 088 179 1.82 1,86 1,89 1.93 197 201

Alte cheltuieli de exploatare 048 1,00 1.06 111 117 1.23 130 2,28

Total cheltuieli - proiect Bucurest 1344 2746 2804 2863 2924 2987 3051 32,07

Proiect Parc Agroindustrial

Costun - sere hidropomee
! drop 8.65 910 958 1008 1041 1075 11,10

Costuri - zona de depozitare la rece 2644 2777 29,16 30,62 3155 3250 3348

Costun - concentrat de fructe st

legume 77.40 81,27 85.34 89,62 92,31 95,09 97,95
Costun - fructe si legume

deshidratate 4,14 4.35 4,57 4,80 4,94 5,09

Total cheltuieli - Parc

Agroindustrial 116,6 122,5 128,6 135,1 139,2 143,4

Total cheltuieli - Green Tech
et 1344 14408 15053 157,28 16436 169,08 17393

3.3. Marje

Avand in vedere veniturile si cheltuielile de exploatare estimate asociate proiectului care urmeaza sa fie dezvoltat de societate, se
preconizeaza ca Green Tech International va atinge profitabilitatea Tncepand cu 2026. Situatia previzionala a contului de profit si
pierdere pentru perioada 2025 - 2032 indica marje medii ale EBITDA. EBIT, EBT si ale venitului net de 60.4%, 57,1%, 55,3% si.
respectiv, 47,0%.

Cheltuielile cu deprecierea si amortizarea au fost calculate luand Tn considerare o duratd medie de viata utila a investitiilor de 40 de
ani pentru proiectul Bucuresti si de 18 ani pentru proiectul Parc Agroindustrial.

3.4. Impozite

Impozitul pe profil pentru fiecare an al perioadei de prognoza a fost estimat prin Tnmultirea valorii corespunzatoare a EBT cu cota
impozitului pe profit aplicabila Tn Romania, de 16%. Prin urmare, impozitul pe profit variaza de la 7,72 milioane RON in 2026 la
35.8 milioane RON in 2033.

3.5. Modificarea capitalului circulant

Modificarea capitalului circulant a fost estimata pe baza ipotezei conform careia creantele vor fi incasate in termen de 30 de zile de
la facturare pentru ambele proiecte, in timp ce datoriile vor fi platite in termen de 60 de zile. Pentru proiectul din Bucuresti, stocurile
au fost considerate ca nefiind semnificative si. prin urmare, nu au fost luate in considerare la calcularea capitalului circulant net. in
timp ce pentru cel de-al doilea proiect, stocurile au fost estimate la 75% din costurile variabile. Se preconizeaza ca impactul
modificarii capitalului circulant asupra fluxurilor de trezorerie din activitati de exploatare va fi negativ Tn toate perioadele. Impactul
TVA nu a fost luat in considerare Tn previziunile privind capitalul circulant.
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3.6. Cheltuieli de capital

in ceea ce priveste cheltuielile de capital aferente proiectului din Bucuresti, investitia totala este prognozata la un nivel de

aproximativ 188.9 milioane RON. Aceasta investitie prevede echiparea si repomirea sondelor aferente, precum si construirea unei
conducte care va prelua apa geotermala din sonde si o va transporta Tn zona Piata Presei, Aici va fi construita o centrald termica,
care va prelua energia din apa geotermala prin schimbatoare de caldura si pompe de caldura si o va transfera catre sistemul de
termoficare al Bucuresliului. Platile dobanzilor capitalizate aferente n perioada de constructie pentru acest proiect au fost estimate
la 3.2 milioane RON,

n ceea ce priveste Parcul Agroindustrial, cheltuielile initiale de capital sunt estimate la aproximativ 389.2 milioane RON. Platile
dobanzilor capitalizate aferente in perioada de constructie pentru acest proiect care au fost estimate la 7 milioane RON.

TVA se aplica doar anumitor componente Capex, rezultand un TVA mediu de 10,67% pentru investitiile corespunzatoare proiectului
Parc Agroindustrial.

Cheltuielile de capital au fost alocate Tn proportie de 25% si 75% in 2025 si. respectiv. 2026.

3.7. Finantare

in ceea ce priveste proiectul Bucuresti, valoarea totalda a Tmprumutului va fi de aproximativ 61,2 milioane RON. iar tragerile
preconizate vor fi de 27 milioane RON in 2025 si 34,2 milioane RON in 2026.

S-a preconizat ca proiectul Parc Agroindustrial va fi finantat prin 33,7% fonduri proprii, 26.3% datorii si 40,0% subventii, rezultand
0 suma totala a Tmprumutului de 115,21 milioane RON, cu tragerea integrala prevazuta in 2026. Subventiile care urmeaza sa fie
primite Th 2025 si 2026 sunt estimate la 175milioane RON.

Pentru proiectul Parc Agroindustrial, sunt estimate rambursari de 31,16 milioane RON Tn 2026. Aceste rambursari de Tmprumuturi
efectuate in timpul perioadei de constructie reprezinta TVA recuperata.

4. Geotherm Distribution S.A.

Compania exploateaza sonde in perimetrul Calimanesti — Caciulata si livreaza apa geotermala catre diversi betii*iciari locali. /
J

Proiectul aferent activitatii comerciale a Geotherm, anume Valea Oltului, are Tn vedere utilizarea resurselor geot cip-.il

pentru furnizarea caldurii si a apei calde pentru consum in sere, depozite frigorifice, instalatii de procesare a alimentel&rt itent

cu mentinerea si extinderea utilizarii actuale pentru incalzire centralizata in cladiri rezidentiale, blocuri de locuinte si case, unitati
turistice (hoteluri si pensiuni) si de agrement, unitati militare, unitati religioase, anexe industriale, spatii de servicii (birouri, spatii
comerciale si sociale, spitale, scoli etc.) sau unitati de alimentatie publica etc. Gazele asociate apelor geotermale. prin investitia
propusa, vor fi utilizate pentru producerea de energie electrica si termica prin intermediul unui sistem de cogenerare de Tnalta
eficienta. Utilizarea secundara a apei geotermale va fi Tn scopuri balneo-terapeutice si de agrement.

Previziuni privind contul de profit ti pierdere pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
(milioane RON daca nu se specifica altfel)

Venituri - Vaiea Oltului e.11 1507 1591  23.64 2448 2535 2627 2772 2821  29.24

Total venituri - Geotherm 911 1507 1501 2364 2448 2535 2627 2722 2821 2924

Cheltuieli de exploatare

Valea Oltului @12 541y 6711 (7.45) (7.76)  (8.09) (8.42) (8,78) (9.15) (9.54)

Total cheltuieli de 4.12)

exploatare - Geotherm ’ (5,41) (5,71) (7,45) (7.76) (8,09) (8,42) (8,78) (9,15)  (9.54)
5,00

EBITDA 9,66 1021 1618 1671 1727 17,84 1844 1906 19,70

Marja I-HITDA MIM 64,14% 6X.HH 6793% 67.75% 6757%  67.39%

Depreciere si amortizare (2.61) (3.44) (407) (406) (404) (4.03) (403) (403) (403) (4.03)

EBIT 239

6,21 6,14 12,13 12,68 13,24 13,8! 14,41 15,03 15.67



Marja I-HIT 26.18% 41,25%  3858%  51.31% 51.79%  52,20%

Cheltuieli cu dobanzile
(1.27) (.15 (1.01) (0,87)

EBT
239 6,21 487 1008 11,67 1237
Marja ItBT 26,18% 4125%  3059%  46.46%  AT.66%  48.78%
Impozit pe profit 038
pozitpe p (038) (0.99) (0.78) (1,76) (1.87)  (1.98)
Profit net 2,00 532 409 922 98 1039
Marja proftitthti net 21,99% 34.65%  25.60% 4003%  40.98%

52,58%

(0.72)

13,10
49.85%

(2.10)

11,00

52.94%

(0,55)

13,85
50,90%

(2.22)

11,64
42,75%

53.28%

(038)

14,64
51 92%

(234)

12,30
43 6!%

53.60%

(0,20)

15,47
52 91%

(2.48)

13,00
44 44%

Previziuni privind situatia fluxurilor de numerar pentru exercitiul incheiat la 31
decembrie

2024 2025 2026 2027 2028

(milioane RON. daca nn se specifica altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitati de
exploatare

EBITDA 5.00 9,66 10,21 16,18 16,71

(-) Modificare in capiU'ul circulant net 0.07) 028 (0,02) 1035 (0.02)

() Impozit pe profit (0,40) (0.84) (0,83) (1,51) (1,84)

Flux net de trezorerie din activitati de
exploatare 432 8,54 935 14,32 14,86

Fluxuri de trezorerie din activitati dc investitii
Capex - Valea Oltului (10,00)  (30,36) R

Dobanzi capitalizate in timpul constructiei
P P - ©23) @oy - -

Flux net de trezorerie din activitati de investitii
’ ’ (10,23) (3137)

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Trageri de Tmprumuturi
gert de Imprumuturt 7,61 21,93

Rambursari de Tmprumuturi (1.90) 677 2.03) (215 (229)

Plata dobanzilor (137) (1.15) (1,01)

Contributia de capital

6,67 b
Flux net de trezorerie din activitati de
finantare 571 22,83 (3,30) (3,30) (330)
Disponibilitati la Tnceputul perioadei 0.04 0.04 0.04 6.0 1711

Fluxuri de trezorerie . . 6,05 11,02 1156

Disponibilitati la sfarsitul perioadei 0,04 0,04 6,09 1711 28,67

4.1. Venituri

2029

17,27

(0,02)

2030

17,84

(0,02)

(1.95) £2.07)

15,30

(2.43)

(0,87)

(3.30)

28,67
12,00

40,67

15,76

(2.58)

(0.72)

(330)

40,67
12,46

53,12

2031 2032
1844 19,06
(0,02) (0,02)
(219) (2.31)
1623 16,73
A
I <
O
. <0
. .
(2.75) (2,92
(0.55)  (038)
(3,30)  (3.30)
5312 66,06
12,93 1343
66,06 79,49

2033

19,70
(0.02)

(2,44)

(3.10)

(0,20)

(330)

79,49
13,94

93,43



Veniturile asociate proiectului Valea Oltului provin din vanzarea de apa geotermala. din operatiunile legate de incalzirea geotermala
centralizata si din vanzarea de energie electrica. Se preconizeaza ca veniturile totale vor creste cu 0 CAGR de 13.8% in perioada
2025-2033

In ceea ce priveste categoria de venituri legate de furnizarea apei geotermale, se prevede o crestere a valorii apei furnizate In perioada
de prognoza cu o CAGR de 11,5%. Apa va fi vanduta la un pret mediu de 9.14 RON/m3.

O alta sursa de generare de venituri legata de proiectul Valea Oltului provine din incalzirea centralizata. Planul de afaceri prevede
o productie medie de 2.020 Gcal pe an, care va fi vanduta la un pret mediu de 260,05 RON pe Gcal. Se estimeaza ca aceste venituri
vor creste cu 0 CAGR de 1.6% pana la sfarsitul perioadei de prognoza.

Vanzarile de energie electrica aferente proiectului Valea Oltului sunt preconizate sa inceapa in 2025 si, pana in 2033, vor urmari o
usoara crestere cu 1% CAGR. datorita cresterii pretului de la 557,13 RON pe MWh la 603.29 RON pe MWh. Productia este estimata
la un nivel fix de 9.603 MWh pe an, pc intreaga perioada.

Previziuni pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
(milioane RON, daca nu se specifica altfel)

Proiect Valea Oltului

Furnizare de apd caldd geotermala 860 923 1001 1767 1844 1925 20,10 2098 21,90  22.86

Tncalzire geotermala centralizata
0,51 0,49 0,50 0,51 0,52 0,54 0,55 0,56 0,57 0,59

Vanzare de energie electricd 535 540 546 551 557 562 568 574 579

Total venituri - Geotherm
Distribution 911 1507 1591 23,64 24.48 2535 26,27 27,22 2821 2924
4.2. Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile totale de exploatare ale Geotherm Distribution sunt preconizate sa creasca cu o CAGR de 9,8>1n timpul perioadei de
prognoza, de la 4.12 milioane RON n 2025 la 9.54 milioane Tn 2033. fe

Ko
Principalele categorii includ cheltuielile cu personalul si costurile pentru materii prime si consumabile. Cot<tfile gy materiile p/ime
au fost estimate la 5% din veniturile totale, in timp ce cheltuielile cu personalul sunt estimate sa creascé anyV" b5 p"Qaip'2033.

pe baza unui salariu mediu lunar de 13.359 RON.

Previziuni pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2034 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
(milioane RON, daca nu se specifica altfel)

Proiect Valea Oltului

Materii prime si consumabile 046 075 080 118 122 127 131 136 141 146
Cheltieli cu angaja(n 217 225 237 249 262 276 201 306 322 3,40
Alte cheltuieli de exploatare 4,68

1,49 2,41 2,55 3,78 3,92 4.06 4,20 4,35 4,51

Total cheltuieli - Geotherm Distribution 4712 S'41 5,7! 7,45 7,76 \Vav4 8’42 8'78 9,15 9'54



4.3. Marje

Avand in vedere informatiile prezentate in planul de afaceri al Emitentului pentru perioada prognozata intre 2025si 2033, Geotherm
Distribution va mentine un nivel stabilizat al marjei EBITDA, Tnregistrdnd o medie de aproximativ 65,9% pe parcursul perioadei de
prognoza.

n ceea ce priveste marja EBIT, Geotherm Distribution are in vedere o crestere de la 26,2% Tn 2025 la 53,6% in 2033. Cheltuielile
cu amortizarea au fost calculate luand in considerare o duratda medie de viata utila a activelor de 25 de ani pentru Valea Oltului.

Se estimeaza ca venitul net va creste de la 2 milioane RON in 2025 la 13,00 milioane RON in 2033.
4.4. Impozite

Impozitul pe profit pentru fiecare an al perioadei de prognoza a fost estimat prin Tnmultirea valorii corespunzatoare a EBT cu cota
impozitului pe profil aplicabila in Romania, de 16%. Prin urmare, impozitul pe profit variaza de la 0,38 milioane RON in 2025 la
2.48 milioane RON 1n 2033.

4.5. Modificarea capitalului circulant

Modificarea capitalului circulant a fost estimata pe baza ipotezei conform careia creantele vor fi incasate Tn termen de 30 de zile de
la facturare. in timp ce datoriile vor fi platite in termen de 60 de zile. Stocurile au fost considerate ca fiind nesemnificative si, prin
urmare, nu au fost luate in considerare la calcularea capitalului circulant net. Se preconizeaza ca impactul modificarii capitalului
circulant asupra fluxurilor de trezorerie din activitatile de exploatare va fi negativ pe parcursul intregii perioade de prognoza.

4.6. Cheltuieli de capital

Cheltuielile de capital aferente proiectului derulat in Valea Oltului prevad o investitie totald de aproximativ 41.6 milioane RON.

care implica investitii Tn reabilitarea sondelor, construirea unei conducte colectoare care leaga sondele intre ele si investitii in
instalatia de tratare a gazelor si motorul care va produce energie electrica. in suma totala a acestei

dobanzile platite in perioada de constructie, care au fost capitalizate, in valoare de 1.2 milioane RON.
Cheltuielile de capital au fost alocate In proportie de 25% si 75% Tn 2025 si. respectiv, 2026.
4.7. Finantare Vi 7

In ceea ce priveste estimarile de finantare, planul de afaceri ia in considerare o structurd de capital de 40% fonduri proprii-ST 60%
credit. Va rezulta un Tmprumut total de 29,5 milioane RON pentru proiectul Valea Oltului, pentru care se preconizeaza trageri de
7,6 milioane RON 1n 2025 si 21,9 milioane RON Tn 2026.

Graficul de rambursare a Tmprumuturilor a fost calculat presupunand o scadentd de 10 ani si o ratd anuala a dobanzii de 6,07%,
platile de dobanda din perioada de constructie fiind capitalizate in valoarea totala a activelor fixe aferente.

5. Horti Green Invest S.A.

Se preconizeaza dezvoltarea unui proiect de catre Horti Green Invest SA. si anume construirea a doua sere hidroponice in apropiere
de Lovrin si Tomnatic.

Proiectul presupune reabilitarea, echiparea si reluarea exploatarii si productiei sondelor detinute de Horti Green, precum si echiparea
acestora cu pompe submersibile. Tn apropierea sondelor urmeaza sa fie construite doua centrale termice pentru a procesa caldura
din apa geotermala colectata prin intermediul unor schimbatoare de caldura si pompe de caldura, astfel incat sa se asigure
temperatura corespunzatoare in serele hidroponice care urmeaza sa fie dezvoltate. Gazul asociat apei geotermale extrase va fi, de
asemenea, colectat Tn cele doua centrale termice, fiind uscat, tratat si utilizat Tn unitati de cogenerare care vor genera atat caldura,

cat si electricitate. Electricitatea astfel produsa va fi utilizata pentru functionarea pompelor de caldura, in timp ce CO2 recuperat din
apa geotermald va fi utilizat si Tn sere. Tn cadrul acestui proiect sunt dezvoltate doua sere hidroponice de 20 si. respectiv, 30 ha. care

vor servi la cultivarea rosiilor cherry incepand din 2026, cand se estimeaza ca va deveni operationala prima sera hidroponica de 20
ha.

Previziuni privind contul de profit si pierdere pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2050 203! 2032 2033
(milioane KO.Vdaca nu sc specifica afifet.,

Veninin - Sere hidroponice 7096 5760 258.98 260,28 261,58 262,88 264,20 265.52
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Total venituri - Horti Green

Cheltuieli de exploatare - Sere

hidroponice

Total cheltuieli de exploatare -

Horti Green

EBITDA

Marja EBITDA

Depreciere si amortizare

Venitun din subventii

investitii

EBJT

Marja EBIT

Cheltuieli cu dobanzile

EBT

Marja EB7'

Impozit pe profil

Profit net

Marjaprofilului net

2024

Fluxuri de trezorerie
din  activitati de
exploatare
EBITDA
(-) Modificare n
capitalul circulant net
H Impozit pe profit
Flux net de
trezorerie din
activitati de
exploatare
Fluxuri de trezorerie
din  activitati de
investitii
Capex - Sere
hidroponice
Dobanzi capitalizate -
Sere hidroponice
Cont de intretinere
majora :
Flux net de
trezorerie din .
activitati de investitii
Fluxuri de trezorerie
din  activitati de
finantare
Trageri dc
Tmprumuturi
Rambursari de .
Tmprumuturi
Flata de dobanzi
Contributia de capital 1

Subventii -

pentru

2025

(137,89)

(3.24)

1141.12)

106.70

3. it

37.61

70,96

(27.65)

(27,65)

- 4332

(12.67)
3,29
' 33,94

47,82%

33,94

47 82%

(5.43)

- 26,51

257,69

(70.16)

(7036)

187,33
72 70%

(50.68)

13.15

149,81
58,13%

(16.90)

132,90
51 57%

(21.26)

111,64
43,32%

258,98 260,28
(71.75) (72,55)
(71.75) (72,55)
18743 187,72
72 29% 72.12%
(50.68) (50.68)
13,15 13.15
149,70 150,19
57,80% 57.71%
(15.22) (13.43)
134,48 136,76
51.93% 52.54%
(21.52) (21 88)
112,96 114,88
43,«% 44,14%

261,58

(74.01)

(74,01)

187,57
71,71%

(50,68)

13.15

150,04
57,36%

(11.53)

138,51
52,95%

(22.16)

11635
44,48%

262,88

(75,40)

175.49)

187,40

(50,68)

13,15

149,87
57,0/%

9,52)

14035
53,39%

(22.46)

117,90
44,85%

Previziuni privind situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie

2026 2027 2028 2029
(nn/ioane RON, diieri nu se specifica altfel)
4332 18733 18743 187.72
. 0,04;
(8:56) (11.84) 0.01 ©.04)
4.07 21.79
@on (17.31) (21,45) ( )
35.69 158,19 165,78 165,89
(418.56)
(12.26) * R
1,30
w) (1,3®) .39
43033, 130
¢ ) (130.1 1130) 130
196.87
©67) (26.96) (28.64) (30.43)
13.43
(16,90) (15,22) ( )
93.76 1
114,17 .

)

2030

187,57

0,01

(22,09)

165,49

(1.30)

(130)

(32.33)

(11.53)

264,20 26552
(77,00 (78.54)
7700 (78,54)
187,20 186,98
70.86% 70.42%
(50.68) (50.68)
- 13,15
149,68 149,46
56.65% 56 29%
. (5.09)
14230 14436
5386%  54.37%

(22,77) (23.10)
11953 12136

4524%  45.67%

2031

187,40

o.0!

2238)  5560) (23,02
16503 15453 163,99
@30 1300 @30
(301 1309)  (130)
G439 (3649) (3877)
©%2) 737y (509



Flux net de

trezorerie din 14U 395.13

activititi de k (4337)  (4337) 4337 (3371 <4387)  (43.«7)
finanfire

Disponibilitati la 000 -

inceputul perioadei 0,00 0,00 113,03 233,65 35438 aramz 594,59 713,95
Fluxuri de 113.0

trezorerie 3| 120,62 120,73 12033 11937 11937 11833

Disponibllititi  la 0.00 0.00 23365

sfarsitul perioadei * ' ’ 113,03 ’ 3543* 4r4.72 SM34 713,95

5.1. Venituri

Avand in vedere proiectul de sere hidroponice care urmeaza sa fie dezvoltat in apropierea localitatilor Tomnatic si Lovrin. veniturile
din exploatare corespunzatoare vor proveni din vanzarea de rosii cherry cultivate in cele doua sere. Veniturile totale sunt previzionate
pe baza suprafetei cultivate, a productiei anuale estimate si a pretului preconizat al rosiilor cherry.

Se estimeaza ca suprafata cultivata va ramane constanta la 50 ha pentru Tntreaga perioada de prognoza, doar 20 ha fiind functionale
fn primul an de functionare. Productia anuala este, de asemenea, constanta pe ntreaga perioada de prognoza, la 450 tone/ha. Pretul
rosiilor cherry se bazeaza pe preturile de piata reale in EUR din octombrie 2023, carora li s-a aplicat o rata de crestere anuala de
0.5%, Tnainte de a lua in considerare efectele cursului de schimb RON/EUR. Prin urmare, veniturile prognozatc rezultate urmeaza
sa creasca cu o0 CAGR de 20.7%, de la 71,0 milioane RON 1n 2026 la 265,5 milioane RON n 2033.

Vanzari de rosu cherry 70,96 257,60 258,98 260,28 261,58 262,88 264,20 26552

Total venituri - Horii Green 7096 5769 25808 26028 261,58 262,88 26420 26552

5.2. Cheltuieli de exploatare

n privinta cheltuielile de exploatare ale proiectului de sere hidroponice situate Tn apropierea localitatilor Lovrin si Tomnatic,

principalele categorii de costuri pe hectar sunt reprezentate de consumul de energie termica, costurile cu forta de munca si costurile
cu instalatiile, ajungand la 60.000 EUR. 40.000 EUR si, respectiv, 35.000 EUR. Avand in vedere ca serele vor utiliza energia termica
rezultata din apa geotermala extrasa din sondele detinute deHorti Green Invest, se preconizeaza reduceri considerabile ale costurilor
n ceea ce priveste consumul de termoficare (anume 60.000 EUR pe hectar In loc de 400.000 EUR pe hectar).

Alte costuri specifice functionarii serelor hidroponice includ costurile cu ingrasamintele. substraturile, precum si consumul de apa,
CO2 si energie electrica. S-a estimat ca toate cheltuielile de exploatare se vor majora cu o ratd anuala de crestere dc 2%. Tnainte de
a lua n considerare impactul cursului de schimb RON/EUR. Prin urmare, cheltuielile de exploatare pentru acest proiect se estimeaza
sé creasca cu 0 CAGR de 16,1%, de la 27.65 milioane RON in 2026 la 78,54 milioane RON in 2033.

Previziuni pentru exercitiul incheiat lu 31 decembrie
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
(milioane RON claca nu se specifica altfel)

Proiect sere hidroponice



Consumul de energie termici 6.27 16,17 17,16 17,85 18,21

16.49 16,*2 17,50
Costuri cu forta de munca _ . . 10,78 11,44 . 12,14
4.1» 10,99 H2) 1167 11.90
Costuri cu instalatiile _ 9,43 i

t . 0.62 9,81 10,01 1021 10.41 10.62

Alte cheltuieli . 33,98
- 13.55 34,65 34,71 35,40 36,11 36.83 37.57

Total cheltuieli - Horti Green 27,65 7036
! 71,75 72,55 7401 75,49 77,60 78,54

5.3, Marje

Avand n vedere veniturile si cheltuielile de exploatare estimate asociate proiectului care urmeaza sa fie dezvoltat de societate, se
preconizeaza ca Horti Green va atinge profitabilitatea Tncepand cu 2026, cand se estimeaza ca prima sera hidroponica va deveni
operationald. Contul de profit si pierdere previzionat pentru perioada 2026 - 2033 indica marje medii ale EBITDA, EBIT. EBT si
ale venituri net de 70,3%. 56.1%, 52.3% si, respectiv, 43,9%.

Cheltuielile cu deprecierea si amortizarea au fost calculate luand Tn considerare o durata medie de viata utila a investitiilor de 11 ani
pentru serele hidroponice. Venitul net urmeaza sa creasca constant de la 28,51 milioane RON in 2026 la 121.26 milioane RON in
2033.

5.4. Impozite

Impozitul pe profit pentru fiecare an al perioadei de prognoza a fost estimat prin inmultirea valorii corespunzatoare a EBT cu rata
impozitului pe profit aplicabila in Romania, de 16%. Prin urmare, impozitul pe profit variaza de ia 5,43 milioane RON in 2026 la
23.10 milioane RON in 2033.

5.5. Modificarea capitalului circulant

Modificarea capitalului circulant a fost estimata pe baza ipotezei conform careia creantele vor fi incasate Tn termen

la facturare, estimandu-se. de asemenea, ca datoriile vor fi platite in termen dc 30 de zile pentru proiectul privind seicfe hidroponiefe-x
Stocurile au fost considerate ca nefiind semnificative si, prin urmare, nu au fost luate in considerare la calcularea ctffllaluluicirculant
net. Impactul TVA nu a fost luat in considerare in previziunile privind capitalul circulant.

5.6. Cheltuieli de capital

Cheltuielile de capital au fost estimate la 556,45 milioane RON pentru cele doua sere hidroponice care urmeaza sa fi

apropierea localitatilor Lovrin si Tomnatic, inclusiv costurile asociate cu utilajele, constructia, ingineria civila, spatiile de servicii,
sondele si pompele de caldura. n plus, au fost capitalizate si dobanzile platite Tn perioada de constructie. Tn valoare de 15.50 milioane

RON. TVA se aplica doar anumitor componente Capex, rezultand un TVA mediu de 2.31% pentru investitiile asociate proiectului
de sere hidroponice.

Cheltuielile de capital au fost alocate In proportie de 25% si 75% 1n 2025 si, respectiv, 2026.

5.7. Finantare

Tn ceea ce priveste proiectul de sere hidroponice a fost luata Tn considerare o structura de capital de 22% fonduri proprii. 52% datorii
si 26% subventii, rezultand un Tmprumut total de 303.57 milioane RON, pentru care se preconizeaza trageri de 106.70 milioane
RON 1n 2025 si 196,87 milioane RON in 2026-

Pentru proiectul privind serele hidroponice se estimeaza plati ale imprumutului de 3.24 milioane RON si 12,26 milioane RON in
2025 si. respectiv. 2026. Aceste rambursari de Tmprumuturi efectuate in timpul perioadei de constructie reprezintd TVA recuperata.

Graficul de rambursare a imprumuturilor a fost calculat presupunand o scadenta de 10 ani si o rata anuala a dobanzii de 6,07%, cu
capitalizarea platilor de dobanzi in timpul perioadei de constructie.

Se preconizeaza ca subventiile nerambursabile Tn valoare totala de 151,80 milioane RON vor fi primite in proportie de 25% in 2025
si 75% Tn 2026.

6. Apoterm Natilac S.R.L.



Apoterm Nadlac SRL va avea ca activitate furnizarea de energie termica, apa calda menajera si apa potabila rece catre cel mai mare
ansamblu rezidential din nordul Bucurestiului, denumit in prezentul Prospect Dezvoltatorul | si de furnizarea de energie termica si
apa calda menajera catre al doilea cel mai mare ansamblu, cartierul Dezvoltatorul 2.

Se estimeaza ca vanzarile pentru fiecare cartier sa fie realizate pentru partile din proiectul Dezvoltatorul | care au fost deja construite
si pentru partile care sunt in curs de dezvoltare in ambele proiecte. Vanzarile totale depind de vanzarea apartamentelor din ambele
proiecte, care se preconizeaza sa creasca constant intre 2025 si 2033.

Apa geotermala va fi furnizata cartierului Dezvoltatorului ! din doua sonde din apropiere. in timp ce cartierului Dezvoltatorului 2
aceasta va fi furnizata dintr-o sonda din apropiere.

Previziuni privind contul de profit ti pierdere pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 203! 2032 2033
(milioane RON, dacd nu se specifica altfel)

Venituri - Dezvoltator | 8,14 15.29

0.39 2,62 5,36 7.27 11,13 17.40 18(48
Venituri - Dezvoltator 2 230 479 741 1017 13.10 13,49 13.90 1431
Total venituri - Apoterm 039 4,92 1015 14,68 1831 24.23 2878 31,30 32,80

ieli - 3,02 . 4.30
Cheltuieli de exploatare - Dezvoltator | 019  (197) (237) (3,02) (3.12) @3.91) (4.30) (454)  (421)
Cheltuieli de exploatare - Dezvoltator 2 ©0.77)  (0.96) (1,02) (1,62) 1,67) (1.67) @71 (1.36)
Total cheltuieli de exploatare -

5,97

Apoterm (0,19) (2.74) (332) (4.04) @74 (558 G (625 338
EBITDA 020 219 683 10,64 1338 1565 22,82 J505 27,22
Marja EBITDA 51.38%  44,40%  67.25% 72.47% 7173% 74SWK 83,00%

i i i 0,27 0.27 0.27
Depreciere si amortizare ©33)  (027) (0.27) 0,27) (0.27) ©.27) 027) Fe) ©.27)
EBIT 1037 1331 247£026,95

0,07 1,92 6,56 18,38 22,55

Marja EB/T 77,57% 38.97%  64,62% 70.65% 72.67% 75.86% 78.34% 79.18%  82.18%

ieli anzi 0,96 0,85 0,60
Cheltuieli cu dobanzile (1.07) ( ) (0,85) ©0,73) (0,60) 047) . (0.32)..
EBT 0,07 1,92 5,49 9,41 1248 17,65 21,9 24,31 26,63
Marja EBT 17.51% 5/07% 68,02% 72,85% 76,25% 77.69%  81.20%
Impozit pe profit (0.01) (031) (0,88) (151 99 (2.82) @S0 (3g9) (a26)
Profit net 0,06 161 461 7.9 1046 1483 1844 2042 2037
Marja profitului net 1471%  32.74%  45.42% 53,83% 57.14% 61.19% 64.05% 65,26%  t0,27%

Previziuni privind situatia fluxurilor de numerar pentru exercitiul incheiat la 31
decembrie

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

(milioane RON daca nu se specifica alifiei)

Fluxuri de trezorerie din activitati de

exploatare
EBITDA . 020 219 683 1064 1358 1865 2282 2505 27,22
() Modificare in capitalul circulant net ; 0,00) 0,05 (0.33) 1025) (0.18) (0.35) (0.31)  10.16)  (0.23)

() Impozit pe profit ©01) (0.23) (0.74) (1,35) (L.87) (262) (3.34) (380) (4 17)

Flux net de trezorerie din activitdti de
exploatare 0,19 2,00 5,76 9,04 11,52 15,68 19,17 21,09 22,82

Fluxuri de trezorerie din activitati de
investitii



Capex - Dezvoltator | si Dezvoltator 2
(10,31) (31,30)

Dobanzi capitalizate in timpul constructiei (0,38) (LO6) . - _ - - _ _

Flux net de trezorerie din activitati de
investitii - (10,69)  (3235) . - - - R

Fluxuri de trezorerie din activitati de
Finantare

Trageri de imprumuturi R 12.45 13,86 : . ; . . -

Rambursdri de Imprumutun - 1.96) (5.95 (1.71) (lL.<) (1.93) (205 (217) (231)  (2.45)

PI&ji de dobanzi - (1.07) (096) (0.85) (0,73) (0.60) (0.47)  (0.32)

Contributia de capital

22,45 2 :
Flux net de trezorerie din activitati de
finantare ; 1049 3036 (2,78) (2,78) (2,78) (2,78) (2,78) (2,78) (2.78)
Disponibilitéti la inceputul perioadei 004 004 0,04 004 302 928 1802 3093 47,32 6563
Fluxuri de trezorerie v * _ 298 6,26 8,74 12,91 16,39 18,31 20,04
Disponibilitati la sfarsitul perioadei 0,04 0,04 0,04 302 928 1802 3093 47,32 6563 8567

6,1, Venituri

Apoterm Nadlac SRL va realiza venituri din furnizarea de energie termica, apa calda menajera si apa potabila rece pentru ansamblul
rezidential al Dezvoltatorului 1 si din furnizarea de energie termica si apa calda menajera pentru ansamblul tej&tential ‘wijj'x
Dezvoltatorului 2. Acestea sunt preconizate in perioada 2025 - 2033 pe baza numarului estimat de apartamente v'*nte anual de
dezvoltatori, a suprafetei medii pe apartament si a costurilor lunare pe metru patrat.

Pentru ambele proiecte, pretul mediu ponderat pentru energie termica este estimat la aproximativ 6 RON pe metru patrat pe luna,
iar pretul mediu ponderat pentru furnizarea apei calde menajere este estimat la 1 RON pe metru patrat pe luna, Toateturile sunt
indexate cu 3% anual, Tncepand din 2026. '

Pe baza acestor estimari, se preconizeaza ca veniturile totale din proiectul Dezvoltatorului | vor creste cu 0 CAGR de 62%, de la
0.4 milioane RON 1n 2024 la 18,5 milioane RON in 2033, Tn timp ce veniturile totale din proiectul Dezvoltatorului 2 vor creste cu
0 CAGR de 29,8%, de la 2,3 milioane RON 1n 2026 la 14.2 milioane RON 1n 2033.

Previziuni pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

(milioane RON daca nu se specifica altfel)

Proiect Dezvoltator 1

Venituri din furnizarea de apa rece 003 017 035 0,47 0,53 0.72 0,99 113 130
Venituri din furnizarea de energie termica 032 210 428 5,82 651 590 12,23 1301 1478
Venituri din furnizarea de apa calda I'm T<17
menaiera 0.05 0.36 0.73 151 2,36 2.50
Total venituri - Proiect Dezvoltator 1 039 2,62 536 7,27 8,14 11,13 1529 17,40 18,48
Proiect Dezvoltator 2

S : " - 154
Venituri din furnizarea de energie termica 197 410 6.33 8.70 11,20 11.88 12.24
Venituri din furnizarea de apad calda
menajera - 0.33 0,69 1.47 1.90 2,01 2,07
Total venituri - Proiect Dezvoltator 2 ) 230 479 741 1017 13.10 1349 1390 1431
Total venituri - Apoterm 14,68 1831

039 4,92 10,15 24,23 28,78 31,30 32,80



6.2. Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt estimate separat pentru fiecare proiect. in functie de numarul total de apartamente care urmeaza sa
fie deservite.

Pentru proiectul rezidential al Dezvoltatorului 1. cheltuielile cu energia electrica sunt estimate ia aproximativ 0.2 milioane RON in
2025.0.7 milioane RON 1n 2026 si 2027. 1.1 milioane RON in 2028 si 2029 si aproximativ 1,6 milioane RON intre 2030 si 2033.
n termeni reali. Cheltuielile de ntretinere sunt estimate la aproximativ 0.9 milioane RON intre 2026 si 2033, In termeni reali. Aceste
costuri sunt indexate cu 3% anual, in mod similar cu veniturile.

Pentru proiectul rezidential al Dezvoltatorului 2. cheltuielile cu energia electrica sunt estimate la aproximativ 0,2 milioane RON
ntre 2026 si 2028 si la aproximativ 0.7 milioane RON fintre 2029 si 2033, in termeni reali. Cheltuielile de Intretinere sunt estimate
la aproximativ 0.4 milioane RON fintre 2026 si 2033. ir. termeni reali. Aceste costuri sunt indexate cu 3% anual. in mod similar cu
veniturile.

Se estimeaza ca cheltuielile cu angajatii vor varia intre 0,1 milioane RON in 2026 si 0.4 milioane RON in 2033, crescand cu o
CAGR de 15.1%.

Pe baza acestor estimari, cheltuielile totale pentru proiectul Dezvoltatorului | se estimeaza sa creasca cu o CAGR de 13,3%. de la
2.0 milioane RON Tn 2026 la 4,7 milioane RON in 2033, in timp ce cheltuielile totale pentru proiectul Dezvoltatorului 2 se estimeaza
sa creasca cu 0 CAGR de 12,6%. de la 0,8 milioane RON in 2026 la 1,8 milioane RON Tn 2033.

Previziuni pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
(milioane RON. daca Bff se:specifica altfel)

Proiect Dezvoltator 1

Electricitate 017 071 074 128 132 190 195 201  2.0?

ntretinere
! 0.95 0.99 1,02 1.05 1,08 LIl 1,1% 1.18

Apd 002 014 028 038 042 058 079 090 096

Cheltuieli cu angajafii 017 035 035 033 036 044 048 051

Total cheltuieli - Proiect Dezvoltator
1 0,19 1,97 2,37 3,02 3,12 391 430 4,54 4,73

Proiect Dezvoltator 2

Electricitate 024 025 026 079 08 084 086 089

intretinere - 038 040 041 042 043 045 046 047

Cheltuieli cu angaja’i 015 032 035 041 042 038 038 0.0

Totale cheltuieli - Proiect
Dezvoltator 2 - 0,77 0,96 1,02 1,62 1,67 1,67 1,71 1,76

Total cheltuieli - Apoterm 0,19 274 332 4,04 4,74 5,58 5,97 6,25 6,49

6.3. Marje

Avand in vedere veniturile si cheltuielile de exploatare estimate asociate celor doua proiecte care urmeaza sa fie realizate de societate,
se preconizeaza ca Apoterm Nadlac va atinge profitabilitatea incepand cu anul 2025, cand se asteapta sa fie vandute primele 70 de
apartamente din ansamblul rezidential al Dezvoltatorului 1. Marja EBITDA medie pentru perioada cuprinsa intre 2025 si 2033 este
estimata la aproximativ 69,6%. in timp ce marja EBIT medie este estimata la 64,1%, avand in vedere cheltuielile de depreciere si
amortizare calculate luand in considerare o durata de viata utila a investitiilor de 40 de ani.

Profitul net urmeaza sa creasca constant de la 0.06 milioane RON in 2025 la 21,60 milioane RON Tn 2033.
6.4. Impozite

Impozitul pe profit pentru fiecare an al perioadei de prognoza a fost estimat prin inmultirea valorii corespunzatoare a EBT cu rata
impozitului pe profit aplicabila Tn Roménia, de 16%. Prin urmare, impozitul pe profit variaza de la 0,01 milioane RON in 2025 la
4,12 milioane RON in 2033.



6.5. Modificarea capitalului circulant

Modificarea capitalului circulant a fost estimata pe baza ipotezei conform careia creantele vor fi colectate in termen de 30 de zile
de ia facturare pentru ambele proiecte. in timp ce datoriile trebuie platite Tn termen de 60 de zile. Pentru ambele proiecte, stocurile
au fost considerate ca nefiind semnificative si, prin urmare, nu au fost luate Tn considerare la calcularea capitalului circulant net. Se
preconizeaza ca impactul modificarii capitalului circulant asupra fluxurilor de numerar din operatiuni va fi negativ In toate
perioadele, cu exceptia anului 2026. cand se estimeaza ca cheltuielile totale vor creste ntr-un ritm mai mare decat veniturile
preconizate. Impactul TVA nu a fost luat in considerare in previziunile privind capitalul circulant.

6.6. Cheltuieli de capital

Cheltuielile de capital au fost estimate la aproximativ 29,9 milioane RON pentru proiectul Dezvoltator 1. din care 8.4 milioane RON
sunt estimate pentru achizitionarea retelei de termoficare existente realizata de Dezvoltatorul 1.7 milioane RON sunt estimate pentru
conectarea retelei achizitionate cu cele 2 sonde din apropiere, 8.7 milioane RON pentru investitii suplimentare in centrala si 5.1
milioane RON pentru investitii Tn conducte de distributie suplimentare.

Pentru proiectul Dezvoltatorului 2. cheltuielile de capital au fost estimate la 11,7 milioane RON. din care 4 milioane RON au fost
estimate pentru conducta care leaga sonda de centrala termica si 7.7 milioane RON au fost estimate pentru alte investitii.

Pentru ambele proiecte, cheltuielile de capital au fost alocate Tn proportie de 25 % si 75 % n 2025 si. respectiv, 2026.

TVA de 19% a fost luata Tn considerare pentru aceste investitii.

6.7. Finantare

Pentru finantarea investitiilor pentru cele doua proiecte a fost luata in considerare o structura de 48% fonduri proprii si 52% datorii.
Rezulta un Tmprumut total de 26.3 milioane RON. pentru care se preconizeaza trageri de 12.5 milioane RON in 2025 si 13,9 milioane

RON 7n 2026. Se estimeaza plati de 2 milioane RON si 5,9 milioane RON Tn 2025 si. respectiv. 2026. reprezentand TVA recuperata.

Graficul de rambursare a imprumuturilor a fost calculat presupunand o scadenta de 10 ani si o ratd anuala a dobanzii de 6,07%.
platile de dobanda din perioada de constructie fiind capitalizate in valoarea totala a activelor fixe respective.



INFORMATII PRIVIND CURSUL DE SCHIMB VALUTAR

Urmatoarele tabele prezinta, pentru perioadele indicate, informatii referitoare la cursurile de schimb intre RON si EUR, pe baza
informatiilor obtinute de la Banca Nationald a Romaniei. Coloanele intitulate .Mediu" din tabelele de mai jos prezinta media
cursurilor anuale de referintd pentru perioadele respective, conform rapoartelor anuale ale Bancii Nationale a Romaniei.

Sfarsitul
Maxim Minim Mediu perioadei
(RON EUR)

2018 4,6695 4,6206 4,6535 4,6639
2019 4,7808 4,6634 4.7452 47793
2020 4,8750 4.7642 4.8371 4.8694
2021 4,9495 4,8691 4,9204 4,9481
2022 e e i 4,9492 4.8215 4,9312 49474
2023 49738 4.8858 4,9465 4,9467
januarie 2024 4,9770 4,9715 49748 4.9759
Februarie 2024 4,9773 4.9686 4.9748 4.9690
Martie 2024 49741 4.9665 4.9709 4.9695
Aprilie 2024 4,9765 49678 4.9730 4.9759
Mai 2024 4.9767 4.9744 49758 4.9767

Nota: Mediile anuale sunt calculate ca simpla medie aritmetica a cifrelor lunare.
Sursa. Banca Nationald a Romaniei

Emitentul nu face nicio declaratie potrivit careia orice suma exprimata Tntr-o anumita moneda prevazuta in prezentul Prospect ar fi
putut fi sau ar putea fi convertita in oricare dintre celelalte monede prezentate Tn prezentul Prospect ia cursurile de schimb de mai
sus, la orice alt curs de schimb sau ca ar fi putut sa fie convertita in vreun fel.



OFERTA

Emitentul GREEN TECH INTERNATIONAL S.A.

Oferta Oferta cuprinde o oferta de vanzare a unui numar de pana la
2.300.000 de Actiuni Oferite de catre Emitent si care includ un
numar maxim de pana la 300.000 de Actiuni Supra-alocate pentru
care Managerului de Stabilizare i s-a acordat Optiunea de Supra-
alocare pentru a permite masuri de stabilizare, daca este cazul.
Numarul final de Actiuni Oferite va fi stabilit de Emitent, la
recomandarea Intermediarului, pe baza nivelului subscrierilor din
Registru.

Intermediar Swiss Capital S.A., societate de investitii financiare cu sediu)
social Tn Bd. Dacia nr. 20, Cladirea de Birouri Romana, etaj 4,
Bucuresti, Romania. inregistrata ia Registrul Comertului Bucuresti
sub nr. J40/4107/1996, cod unic de identificare 8450590

Transele Ofertei Oferta de 2.000.000 Actiuni Oferite este impartita in doua Transe
ale Ofertei (astfel cum sunt definite in sectiunea .Subscriere si
vanzare"), dupa cum urmeaza (i) o Transa a Ofertei constand Tntr-
un numar initial de 1.000.000 Actiuni Oferite (reprezentand 50%
din numarul de Actiuni Oferite) adresatda prin intermediul une Ty

oferte publice Tn Romania Investitorilor de Retail (..Trwnsa
Investitorilor de Retail'”); si (ii) o Transa a Ofertei const~w ntr-

un numar initial de 1.000.000 Actiuni Oferite (reprezentand 50%
din  numarul de Actiuni Oferite) adresata Investitorilor

Institutionali (,,Transa Investitorilor Institutionali”), vi,

,.Investitor Institutional” inseamna (a) un ,investitor califibat2__
astfel cum este definit la Articolul 2(e) din Regulamentul privind
Prospectul, sau (b) o ,contraparte eligibila” in sensul Directivei
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002'92."CE si a Directivei 2011/61'UE (reformare), sau (c) un
Jnvestitor calificat”, astfel cum este definit la Articolul 2(e) din
Regulamentul privind Prospectul, intrucat face parte din dreptul
intern al Regatului Unit in virtutea Legii privind (Retragerea din)
Uniunea Europeana din 2018. astfel cum a fost modificat, sau (d)
o institutie echivalenta a carei subscriere in Oferta nu ar constitui
o Incélcare a legislatiei sau a reglementarilor aplicabile si care nu
este localizatda n nicio jurisdictie Tn care extensia sau
disponibilitatea Ofertei (si a oricarei alte tranzactii prevazute de
aceasta) ar ncalca orice lege sau reglementare aplicabild; si

,Investitor de retail” inseamna orice persoana fizica sau juridica
(cu sau fara personalitate juridica) care nu face parte din categoria
Investitorilor Institutionali.

Dimensiunea finala a fiecarei Transe a Ofertei va fi stabilita de
Emitent, la recomandarea Intermediarului, pe baza nivelului de
subscrieri primite de la investitori, dupa inchiderea Perioadei de
Oferta, si va fi facuta publica la Data Alocarii (a se vedea
..Alocarea Actiunilor Oferite" din Sectiunea .Subscriere si
vanzare ").
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Actiunile Oferite si Supra-alocate

Perioada de Oferta

Data Alocarii

Data Tranzactiei

Tnchiderea cu Succes a Ofertei

Intervalul Pretului de Oferta

Pretul Final de Oferta

Metoda de intermediere

Registrul Actionarilor

Listare si tranzactionare

Decontare si transfer

Actiunile Oferite subscrise vor fi alocate investitorilor la Data
Alocarii, pe baza deciziei Emitentului, dupa consultarea
Consultantilor Financiari si la recomandarea Intermediarului

La recomandarea Intermediarului. Emitentul poate decide s&
realoce Actiunile Oferite din oricare Transa a Ofertei 1n cealalta
Transa a Ofertei. A se vedea sectiunea .Subscriere ti vanzare".

Un numar dc pana la 2.000.000 Actiuni ordinare cu o valoare dc
0,10 RON fiecare si a unui numar maxim de pana la 300.000 de
Actiuni Supra-alocate cu o valoare de 0,10 RON fiecare.

5 (cinci) Zile Lucratoare, de la si inclusiv 19 decembrie 2024 si
pana la si inclusiv 30 decembrie 2024.

03.01.2025
08.01.2025

inchiderea cu succes a Ofertei va fi conditionata exclusiv de
stabilirea Pretului Final de Ofertd, la discretia Emitentului si
Intermediarului. Oferta poate fi inchisa mai devreme dccal s-a
stabilit initial. Tn masura permisa de legislatia aplicabila si sub
conditia subscrierii a minim 400.000 de actiuni de actiuni.

RON - RON

Pretul Final de Ofertd va fi stabilit in RON cel tarziu la Data
Alocarii. A se vedea sectiunea .Subscriere ti vanzare"

Metoda celei mai bune executii

Registrul actionarilor este tinut de Depozitarul Central din
Romania (Depozitarul Central S.A., cu sediul social la adresa
Bucuresti, sector 1, Soseaua Nicolae Titulescu nr. 4-8,
Cladirea America House, Aripa de Est, etajul !

Se va depune o cerere la Bursa de Valori Bucuresti pentru
Admiterea la tranzactionare a Actiunilor pe piata reglementata
administrata dc aceasta. Bursa de Valori Bucuresti este o piata
reglementata Tn sensul Directivei privind pietele de instrumente
financiare.

Admiterea Actiunilor la tranzactionare a fost aprobatd prin
Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
(\AAGEA')nr | din 16.09.2024

Numerele de identificare a valorilor mobiliare si simbolurile de
tranzactionare ale Actiunilor sunt (se anticipeaza sa fie)
urmatoarele:

Cod ISIN: ROYS8LI D7G9C1
Cod CFl. ESVUFR
Cod FISN: GREEN/REGSHS RONO !

Simbolul de tranzactionare la Bursa dc Valori Bucuresti:
..GREEN”

Plata pentru Actiunile Oferite urmeaza sa fie efectuata in RON prin
sistemul RoClear (sistemul roman de compensare, decontare.
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Utilizarea fondurilor obtinute

Politica privind dividendele

Drepturi de vot

Restrictii de vanzare si transfer

Factori de risc

Agent de stabilizare
Agent de distributie

Manager de stabilizare

custodie, depozitare si registru), care este administrat de
Depozitarul Central din Romania. Transferul Actiunilor Tn cadrul
Ofertei si vanzarile de Actiuni pe piata secundara vor fi decontate
si compensate prin intermediul sistemului de decontare administrat
de catre Depozitarul Central din Romania, in conformitate cu
legislatia romana aplicabila.

Fondurile rezultate din Oferta vor fi utilizate in conformitate cu
sectiunea ,Considerentele Ofertei si utilizarea fondurilor
obfimite” din prezentul Prospect

Emitentul intentioneaza sa distribuie, cu titlu de dividende
ordinare, minimum 50% din profitul net anual individual
distribuibil al Societatii. incepand cu exercitiul financiar ulterior
Ofertei. in plus, Emitentul poate decide, printr-o hotarare AGA, sa
distribuie, la alegerea sa exclusiva, dividende extraordinare din
rezultatul reportat ale Emitentului, daca este utilizabil.

Fiecare Actiune da dreptul la un vot in cadrul adunarilor generale
ale actionarilor. A se vedea sectiunea ..Descrierea capitalului
social si a structurii Societafii.

Actiunile vor fi liber transferabile, sub rezerva anumitor restrictii
descrise In sectiunea ,Informatii importante cu privire la prezentul
Prospect".

Investitorii trebuie sd analizeze cu atentie anumite riscuri
prezentate Tn sectiunea ,Factori de risc" a prezentului Prospect.

BRK FINANCIAL GROUP SA
BRK FINANCIAL GROUP SA

SWISS CAPITAL SA
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CONSIDERENTELE OFERTEI SI UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

Emitentul intentioneaza sa obtina fonduri pentru dezvoltarea Grupului. Valoarea neta totala estimata a fondurilor obtinute din Oferta
va fi de 31.800.000 RON. presupunand ca Pretul Final de Oferta va fi egal cu pretul maxim al Intervalului Pretului de Oferta si ca
toate Actiunile Oferite si Supra alocate vor fi vandute in timpul Ofertei. Fondurile nete obtinute in cadrul Ofertei vor fi utilizate
pentru dezvoltarea si consolidarea Parcului Geotermal Agroindustrial in Calimanesti. Valcea, pe baza utilizarii a cea. 23.5 MW de
energie geotermala pentru termoficarea orasului Calimanesti precum si pentru depozitele frigorifice si instalatii de procesare a
fructelor si legumelor (..Parcul GeotermaF"), impreuna cu Geotherm Distribution si Horti Green. Investitia provenita din Acordul
de Facilitate prin Subscriere de Actiuni va fi utilizata in vederea implementarii planului de afaceri, precum si pentru a beneficia de
potentiale oportunitati care ar crea sinergii cu activitatea Grupului, pentru: (i) achizitionarea de actiuni in societati care activeaza in
domeniul agricol si?sau alimentar, in domeniul energiei regenerabile sau Tn domenii industriale care utilizeaza intensiv incalzirea si
racirea care pot fi generate prin utilizarea energiei regenerabile, societati din industrii care integreaza vertical energia regenerabila
(inclusiv pompe de caldura termica, captarea dioxidului de carbon etc.), precum si rdascumpararea actiunilor proprii; (ii)
achizitionarea de active Tn domeniul agricol, alimentar si/sau al energiei regenerabile, sau active (terenuri, cladiri etc.) pe care pot
fi dezvoltate proiecte in domeniile mentionate mai sus; (iii) investitii, inclusiv imprumuturi catre societatile din cadrul Grupului,
necesare pentru dezvoltarea domeniilor agricol, alimentar sau al energiei regenerabile.

Cheltuielile totale ale Emitentului Tn legatura cu Oferta sunt de aproximativ 2.500.000 RON.



POLITICA PRIVIND DIVIDENDELE

n conformitate cu politica Emitentului privind dividendele. Emitentul intentioneaza sa distribuie dividende, sub rezerva legislatiei
aplicabile si a considerentelor comerciale (inclusiv, fara a se limita la. reglementari aplicabile, restrictii, rezultatele operationale ale
Grupului, situatia financiara, cerintele de numerar, restrictiile contractuale, proiectele si planurile viitoare ale Grupului).

Emitentul intentioneaza sa distribuie, cu titlu de dividende ordinare, minimum 50% din profitul net anual individual distribuibil al
Societatii, Tncepand cu exercitiul financiar imediat urmator Ofertei, Tntr-o combinatie de numerar si actiuni noi. in plus. Emitentul
poate decide, printr-o hotarare AGA. sa distribuie, la propria sa discretie, dividende extraordinare din rezultatul reportat al
Emitentului, daca este utilizabil.

Dividendele pentru exercitiile financiare viitoare ulterioare Ofertei vor fi declarate pe baza situatiilor financiare anuale individuale
ntocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 si modificarile aferente. Adunarea Generala a
Actionarilor are competenta de a decide cu privire ia distribuirea de dividende pe baza recomandarii Consiliului de Administratie.
Dividendele sunt distribuite proportional cu cota de participare la capitalul social varsat (Actiuni detinute de actionarii Emitentului,
purtand drepturi egale si depline la dividende) si sunt limitate la cuantumul rezultatelor ultimului exercitiu financiar al Emitentului,
majorat cu profiturile reportate la finalul ultimului exercitiu financiar si cu sumele trase din rezervele disponibile Tn acest scop, dar
diminuat cu cuantumul pierderilor reportate din exercitiile financiare anterioare si cu sumele alocate fondului de rezerva in
conformitate cu legea sau cu Actul Constitutiv.

in temeiul Legii 31/1990 privind societatile comerciale din Romania, cu modificarile ulterioare, republicata (..Legea Societatilor*)
si in conformitate cu Actul Constitutiv al Emitentului, astfel cum este in vigoare in prezent (,,Actul Constitutiv'*), fiecare Actiune
varsata integral confera detinatorului acesteia dreptul de a primi dividende. La data prezentului Prospect, toate Actiunile poarta
drepturi egale si depline la dividende. Emitentul respecta principiul ,,0 actiune, un vot, un dividend”. Nu exista Actiuni preferentiale
fara drept de vot sau Actiuni care confera dreptul la mai mult de un vot. Dividendele sunt distribuite actionarilor in mod proportional
cu cota de participare a acestora la capitalul social varsat al Emitentului. /(;;3%

Potrivit Legii privind emitentii si operatiunile de piata aplicabila Emitentului dupa Admitere,ordunarea Genera™Ordinara a

Actionarilor care aproba distribuirea dividendelor trebuie sa stabileasca si data la care divid*tjiele vor fi piatite2|ctionarilor

Tndreptatiti. Tnceputul perioadei de plata nu trebuie sa depaseasca sase luni de la data Adunarii erale Ordinare «Actionarilor
care aproba distribuirea dividendelor. \4
n conformitate cu Legea privind emitentii si operatiuni de piatd, Tn cazul in care Adunarea Generala a Actionarilor nu

specifica perioada de plata a dividendelor, astfel cum este descris mai sus, dividendele se platesc in termen de 30 de zile de la data
publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a, a hotararii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor prin care se aproba
plata dividendelor; la expirarea acestei perioade, se considera ca Emitentul este in incapacitate de plata prin efectul legii.

Plata dividendelor se efectueaza numai catre actionarii Tnregistrati in registrul actionarilor la dala de Tnregistrare stabilita de
Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor. Data de Tnregistrare trebuie sa fie stabilita la o datad care survine la cei putin 10 zile
lucratoare de la Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor care aproba plata dividendelor. Legislatia romana impune, de asemenea,
ca data platii sa fie stabilita de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor, care, in cazul dividendelor, trebuie sa fie stabilita Tntr-o
zi lucratoare la cel mult 15 zile lucratoare de la data de Tnregistrare, dar nu mai mult de sase luni de la data Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor care aproba distribuirea dividendelor.

Tn conformitate cu reglementarile privind pietele de capital, Emitentul trebuie sa publice, Tnainte de data la care se platesc
dividendele, un comunicat de presa intr-un cotidian de circulatie nationald, in care sa precizeze valoarea dividendului per Actiune.
ex-dale, data de Tnregistrare si data platii dividendelor, astfel cum au fost aprobate de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor,
precum si modalitatile de plata a dividendelor si datele de identificare ale agentului de plata.

Orice dividende care nu sunt revendicate n termen de trei ani de la data la care plata lor devine exigibila pot fi retinute de Emitent,

Tn conformitate cu Legea Societatilor, distribuirea de dividende din profituri fictive sau din surse care nu pot fi distribuite, Tn absenta
situatiilor financiare sau contrar datelor relevante incluse in situatiile financiare, atrage raspunderea penala a administratorilor,
directorilor, membirilor consiliului executiv sau ai consiliului de supraveghere sau a reprezentantilor legali ai unei societati. Tn plus,
n cazul in care Emitentul nregistreaza o pierdere a activelor sale nete, capitalul social trebuie reconstituit sau redus Thainte de orice
distribuire de dividende. Mai mult de atat, in cazul in care Emitentul a acumulat pierderi, acesta nu poate plati dividende pana cand
pierderile nu sunt compensate.

Dc asemenea, Consiliul de Administratie poale. Tnainte de a recomanda orice dividende, sa retina din profiturile Emitentului sumele

pe care le considera adecvate, cu titlu de rezerva sau rezerve care, la discretia Consiliului de Administratie, pot fi utilizate in orice

scop Tn care profiturile Emitentului pot fi aplicate Tn mod corespunzator si. pana ia aplicarea acestora, pot. la aceeasi discretie, fie
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sa fie utilizate Tn activitatea Emitentului, fie sa fie utilizate in investitiile (altele decat Actiunile Emitentului) pe care Consiliul de
Administratie le poate considera din cand in cand adecvate. Consiliul de Administratie poate, de asemenea, fara a le retine cu titlu
de Tn rezerva, sa reporteze orice profit pe care considera prudent sa nu 7l Tmparta.

Emitentul nu a avut o politica formala privind dividendele in perioada de la constituirea sa pana in 2023. Prin AGEA din dala de
16 09.2024 s-a aprobat noua politica privind dividendele a Emitentului, care este publicata pe pagina de internet a Emitentului. Noua
politica privind dividendele a Emitentului este in conformitate cu informatiile din aceasta sectiune a Prospectului. Exercitiul
financiar al Emitentului Tncepe ia | ianuarie si se inhcheie la 31 decembrie.
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CAPITALIZARE S| INDATORARE

Emitentul declara faptul ca urmatoarele tabele prezintd datoria curenta si pe termen lung a Emitentului, capitalurile proprii si
capitalizarea totala pe baza datelor istorice la 3! octombrie 2024.

Emitentul declara faptul ca informatiile financiare din tabelele de mai jos sunt preluate sau derivate din Tnregistrarile contabile
interne ale Grupului. Urmatoarele tabele trebuie citite Tmpreuna cu informatiile din sectiunile .Selectie de informatiifinanciare si
operationale". ,Utilizareafondurilor obtinute”, ,Prezentarea si analiza de catre conducere a situatieifinanciare si a rezultatelor
operatiunilor”, ,Activitatea Societatii’, Situatiile Financiare Consolidate Auditate si notele aferente.

Declaratia privind capitalizarea la data de 31.10.2024

La 31 octombrie 2024

(in milioane RON)
Total datorii pe termen scurt (inclusiv partea curenta din datoriile pe 3,57
TEIMEN TUNQG) .ttt et e e seeeebeesseaens
Acoperite cu garantii personale

Acoperite cu garantii reale ...
Neacoperite cu garantii personale;reale e

Total datorii pe termen lung (exclusiv partea curenta din datoriile pe
TEIMEN TUNQG) oottt ettt et stee st e teeseesareesseesaee e
Acoperite cu garantii personale

Acoperite cu garantii reale..........ccceovieiers eieiie e e
Neacoperite cu garantii personale'reale

Capitalurile ProPril.. ... e e
Capital social i e e
Contributii in avans ale actionarilor..............cccccooveieniieiinns
Rezerve

Rezultat reportat.........c.ccooeeverinennnne

Rezultat curent.... et s 0,15

INtErESE MINOIILAIE. ........oecvererecererieeeeseeeesee et estesseesse e aesestenaes s evanen 15,29
Capitalizare tOtalA............c.ocovvveieirieirisiee et 422,96

Declaratia privind nivelul de indatorare la data de 31.10.2024
La 31 octombrie 2024
(in milioane RON)

A Numerar.... .. e 02!
B. Echivalente de numerar
C. Alte active financiare curente....
D. Lichiditate (A)+(B)+(C) 021

E. Datorii financiare pe termen scurt (inclusiv instrumente de datorie, dar
exclusiv partea curentd din datoriile financiare pe termen lung)

F Partea curenta din datoriile financiare pe termen lung
G. indatorare financiara pe termen scurt (E)+(F)......c.ccccoovveevnen e

H. Tndatorare financiara neta pe termen scurt (G)-(D).......cccccvcvuenn

| Datorii financiare pe termen lung (exclusiv partea curenta si instrumentele
de datorie).. s et e e 3,43

J. InStrumente de datOri€.........ccocuieeiieiieeiee e



K. Datorii comerciale si alte datorii pe termen lung
L. indatorare financiarii pe termen lung (I)+(J3)+(K)......ccccocerevnnnnnne ~A43
M. Total indatorare financiara (H)+(L)

Datoriile totale ale grupului includ datorii financiare de tipul leasing si credite bancare. Pentru mai multe informatii privind datoriile
financiare ale grupului va rugam sa consultati sectiunea ..Contracte de finantare”.

Nu exista modificari semnificative

De la 3) octombrie 2024 nu a avut loc nicio modificare semnificativa in situatia capitalizarii si indatorarii Emitentului, cu exceptia
celor descrise n ..Dezvoltari recente ale Grupului®.

Declaratie privind capitalul circulant

Tn opinia fara rezerve a Emitentului, capitalul circulant (incluzand veniturile provenite din prezenta Oferta) al Grupului este suficient
pentru a satisface necesitatile actuale pentru o perioada de cel putin douasprezece luni de la data prezentului Prospect.



SELECTIE DE INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE

Informatiile financiare si operationale consolidate prezentate maijos prezinta rezumatul Grupului privind Situatiile Financiare
Consolidate Auditate pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2023, 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021,
Situatiile Financiare Consolidate Interimare Neauditate pentru exercitiile financiare incheiate la 30 iunie 2024 si 30 iunie 2023 si
Situatiile Financiare Consolidate Pro-Forma pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 decembrie 2023 Cu exceptia anumitor
indicatori operationali cheie, informatiile financiare incluse in ,, Masuri care nu intra sub incidenta IFRS" se refera la informatii
financiare care nu aufost extrase din Situatiile Financiare Consolidate Auditate si Situatiile Financiare Consolidate Interimare
Neauditate, dar care aufost, totusi, extrase sau care rezulta din evidentele de gestiune sau din Tnregistrarile contabile

Rezumatul informatiilorfinanciare si operationale consolidate trebuie citit impreuna cu,. Prezentarea si analiza de catre conducere
a situatieifinanciare si a rezultatelor operatiunilor”, ,Prezentarea informatiilorfinanciare si a altor informatii” precum si cu
Situatiile Financiare Consolidate Auditate si cu notele la acestea, astfel cum sunt cuprinse in alta parte in prezentul Prosperi

Situatii Financiare Consolidate Pro-Forma

Informatiile financiare pro-forma neauditate ale Grupului prezentate in aceasta sectiune au fost elaborate pentru a ilustra efectul
achizitiei Horti Green Invest S.A. (a se vedea detalierea tranzactiei de la pagina 128) asupra Contuhtj Itate Pro-forma
Neauditat al Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023. daca achizitia ar fi ie 2023.

Contul de Rezultate Pro-forma Neauditat si Situatia Pozitiei Financiare Pro-Forma Neauditata fost Intocmite do™A Tn scopuri
ilustrative si, datorita naturii lor. prezinta o situatie ipotetica si, prin urmare, nu reprezinta pozitia ftijanciara sau rezultatele reale ale
Grupului.

0.
Situatia Pozitiei Financiare Pro-Forma Neauditata
Situatie pro- L L
. . Situatia consolidata a
forma (ajustata cu Ajustari IFRS L . L . L .
Situatia neauditatd a pozitiei financiare statutare a pozitiei financiare
achizitia Horti Horti Green . X
Horti Green Invest S A pentru scopuri
Green Invest Invest S A ) -
speciale
SA)
milioane RON 2023 2023 2023
ACTIV
Imobilizari corporale 413,57 126.71 286.86
Drept de utilizare ai activelor 0,24 - 0,24
Imobilizari necorporale -0
Imobilizari financiare 1.46 - 1.46
Alte active imobilizate - -
1 otul active imobilizate 415,27 126,71 288,56
Stocuri 0,04 - 0,04
Create comerciale 213 0,44 1,69
Alte active circulante 13.17 (0,15) 1,24 12.09
Disponibilitati 0,09 - 0,09
Active circulante 15,43 1,68 13,90
Total active 430,70 (0,15) 128,39 302,46
Capitaluri proprii si datorii
Datoni financiare pe termen
P (1,53) (1.53)
lung
. _ (0.04)
Provizioane (0.04)
Total datorii pe termen
lung (1,57) (1.57)
Datorii comerciale 11.82) a (010) (1.72)



Datorii financiare pe termen

scurt
Datorii fiscale si sociale (0,04)
(0,021 {0.02}
curente
Alte datorit (8.95) (0.15) 0,27 8,53
Total datorii curente (10,73) (0,35) (10,22)
CAPITALURI PROPRII
Capital social 4.67 (0-21) 6,21 4.67
Ajustari ale capitalului social 1 - - R
Rezerve 386,71 - 121,72 264,99
Rezultat reportat - 0,09 5.23
Rezultat actual 11,24 591 0,02 0,48
Interese care nu dejin
0,50 - - 15,29
controlul
Total capitaluri proprii 418,41 128,04 302,46
Total capitaluri proprii si
B 430,70 <0,15) 302,46
datorii
Contul de Rezultate Pro-Forma Nieauditat
) /
Situatia pro Situatia neauditauxj
. o . Situatia.conspirata a
forma (ajustata Ajustari IFRS a pozitiei o .
. i . . pozitiei financiare
cu achizitia Horti Green financiare X
. . pentru scopuri
Horti Green Invest S A statutare a Horti .
speciale
Invest SA) Green Invest S A
milioane RON 2023 2023 2023
Venituri din vanzarea de bunuri si servicii 7,75 0,01 7,74
Venituri din vanzarea de marfuri -
Alte venituri 5,80 0,15 5,66
Total venituri din exploatare 13,55 0.15 134
Cheltuieli materiale (0,16) - -0,16
Depreciere si amortizare (2,59) -0,02 -2.57
Alte cheltuieli de exploatare (9,18) -0.17 9,01
Total cheltuieli de exploatare m11,93 -0,19 -11,74
Rezultat din exploatare 1,63 -0,04 1,66
Venituri financiare 0,65 0,08 0.58
Cheltuieli financiare (1,37) (0,01) (1.36)
Profit nainte de impozitare 0,91 0,02 0,88
Impozit pe profrt/venit (0.47) (0.47)
Profit net din activitati continue 0,44 0,42
Profit net din activitati intrerupte
Profit net 0,44 0,02 0.42
Profit atribuibil catre
Actionari ai Green Tech International SA
Intereselor care nu detin controlul 0,13 0.13

Repartizarea profitului (ct 129) 0,06 0 0,06

=2}
>



Situatia consolidata istorica a Pozitiei Financiare si Situatia consolidata istorica a Contului de Profil si Pierdere ale Green Tech
International SA au fost extrase, fara ajustari semnificative, din situatiile financiare consolidate auditate pentru exercitiul financiar
Tncheiat ia 31 decembrie 2023. intocmite Tn conformitate cu IFRS adoptate de UE.

Bilantul istoric al Horti Green Invest S.A. a fost extras, fara ajustari semnificative, din situatiile financiare istorice auditate pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2023, Tntocmite pe baza Principiilor Contabile Statutare si prezentate Tn RON.

Au fost efectuate urmatoarele ajustari IFRS:

Tn cadrul compilarii informatiilor financiare consolidate pro-forma. capitaiu) social al Horti Green Invest SA a fost eliminat
ca si cum consolidarea ar fi avut loc la 01 ianuarie 2023 Dat fiind faptul ca Emitentul nu a inregistrat achizitia Horti Green
Invest SA. ajustarile au fost alocate capitalurilor proprii.

Informatiile financiare consolidate proforma neauditate au fost pregatite considerand ca o potentiala achizitie ar fi tratata ca o
combinare de ntreprinderi in conformitate cu standardul IFRS 3 Combinari dc intreprinderi, fara a aplica toate principiile
acestui standard atunci cand se considera limitarile de mai sus. Informatiile financiare consolidate proforma neauditate nu
reflecta ajustarile la valoareajusta care se asteapta sa fie efectuate dupa incheierea tranzactie: si nici alte ajustari de depreciere.
Acestea pot fi semnificative. Nu a fost considerat efectul unei potentiale achizitii asupra activelor financiare de tip necorporal.

Situatii Financiare Consolidate Auditate si Situatii Financiare Consolidate Interimare Neauditate

Informatii privind Situatia Consolidatd a Contului de Profit sau Pierdere si a altor elemente privind rezultatul global

Perioada incheiata la Exercitiul incheiat la 31 decembrie
30 iunie
(Neauditat) (Auditat)
TO-------mmmmmes
2024 2023 2023 2022 [ 2021

(milioane RON daca nu se specifica allfi

Venituri 4.52 4,22 7,74 5,61 5-09
Alte venituri 0.86 154 5.66 1,24
Depreciere si amortizare (1,29) (1.31) (2,57) (0.89) (0.82)
Reluarea  pierderilor ! (Pierderi) din deprecierea - -
imobilizarilor corporale
Materiale si consumabile (0,11) (0.08) (0.16) (0.13) (0,14)
Alte cheltuieli de exploatare (3.48) (4,30) (9,00) (6,36) (7,56)
Rezultat din exploatare 0,50 0,08 1,66 (0,54) (0,91)
Venituri financiare 0.26 151 0,58 0,76 7.52
Cheltuieli financiare (0,42) (0,99) (1.36) (3,11) (6.04)
Rezultat financiar net (0,16) 0,52 (0,78) (2,35) 1,48
Profit Tnainte de impozitare 034 0,59 0,88 (2,88) 0,56
Cheltuieli cu impozitul pe profit (0,25) (0.30) (0.47) (0.14) 0,12)
Profitul pentru exercitiul Tncheiat la 31 decembrie /30 iunie 0,09 039 0,41 (3,03) 0,45

Informat** privind Pozitia Financiara Consolidata

La 30 iunie La 31 decembrie
(Neauditat) (Auditat)
2024 2023 2022 202]

(milioane RON, daca nu se specifica alifiei/
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Active

Active imobilizate

Imobilizari corpora e 290,16 286.86 287,87 7,40
Imobilizari necorporalc 0,00 0,00 0,00 0,00
Dreptde utilizare al activelor 0.16 0,24 0,07 0,22
Imobilizari financiare 0,72 1,46 1.58 2,00

Alte active pe termen lung -

Total active pe termen lung 291,04 288,56 289,53 9,62

Active circulante

Stocuri 0,04 0.04 0,04 0.04
Creante comerciale 1.70 1,69 0.84 0,85
Disponibilitati 0,40 0,09 0,07 0,04
Alte active curente 14,80 12,09 15,99 12,42
Total active curente 16,94 13,90 16,94 13,35
Total active 307,98 302,46 306,47 22,97

Capitaluri proprii

Capital social 5,00 4,67
Rezerve 269.18 264,99
Rezultat actua’. 0.02 0,48
interese care nu delin controlul 14,62 15.29
Rezultat reportat 8,69 5,23
Total capitaluri proprii 291,50 290,67
Datorii

Datorii pe termen lung

Datorii financiare 4,95 1.53 5 10,93
Provizioane 0,04 0,04 0,04 0,04
Total datorii pe termen lung 4,99 1,57 5,26 10,97

Datorii curente
Datorii comerciale 241 1.72 0.46 0,62

Datorii financiare pe termen scurt -

Datorii fiscale si sociale curente (1,27) (0,02) 0,17 0,14
Alte datorii 4.35 8,53 11,34 0,24
Total datorii curente 5,48 10,22 11,98 1,00
Total capitaluri proprii si datorii 307,98 302.46 306,47 22,97

Informatii privind Situatia Fluxurilor de Trezorerie Consolidate

Perioada incheiata la 30 Exercitiul incheiat la 31 decembrie

iunie
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Flux de trezorerie din activitati de exploatare:

Profit pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
Ajustari pentru:

Depreciere si amortizare

Pierderi / (Reversare a pierderilor) din deprecierea

imobilizarile corporale, net

Pierderi din deprecierea creanfelor comerciale net
Reducerea valorii stocurilor
Diferente de doband@/nemonetare

Alte elemente nemonetare

Modificari in

Creante comerciale net
Stocuri

Alte active

Datorii comerciale

Alte datorn

Datorii si active fiscale curente

Datorii financiare

Flux net de trezorerie din activitati de exploatare

Flux de trezorerie din activitati dc investitii:

Plati pentru achizitia de imobilizari corporale
Plati pentru achizitia de imobilizari necorporale
Vanzari/cumparan de active financiare
Dobanzi/penalitati

Plati pentru depozite detinute in scop investitional
Tncasari din depozite detinute Tn scop investitional
Plati pentru achizitia de obligatiuni de stat
incasari din obligatiuni de stat ajunse la scadenta

Dobanzi incasate

Plati pentru achizitionarea de filiale, net de numerarul
obtinut

Flux net de trezorerie din activitati de investitii

Flux dc trezorerie din activitati dc finantare:

Intrari din emisiunea de actiuni
Tncasari din Tmprumuturi
Rambursari de Tmprumuturi

Dobanzi

Dividende platite

(Neaudilat) (Auditat)
2024 2023 2022
0.09 0,41 <3.03)
3.03 1.34
039 1,15 2,65
2,21 (0,18) OAO
339 4,42 1,56
(0.02) 0,01
(0,00)
(2.71) (3,57)
0,69 (0,16)
(4.18) 11,10
(1.25) 0,03
3.42 (5.70)
(0,05) 3,28
0,32 (1,56) (1,51)
0,74 0,12 0,67
(0.01) (0,45) (0.78)
0,41 (1,88) (1,62)
0,33 0.47
(0.38) (0.12) (2.10)



Flux net de trezorerie din aclivitati de finantare (0,04) (0,12)
Cresterea/(descresterea) netd a disponibilitatilor 031 0,02
Disponibilitati la | ianuarie 0,09 0,07
Disponibilitati la 31 decembrie/ 30 iunie 0,40 0,09

Masuri care nu Tntra sub incidenta IFRS
EBITDA si EBITDA Ajustata
Pentru perioada incheiata la 30 iunie Pentru exercitiul Tncheiat la 31 decembrie
(Neauditat) (Auditat)
2024 2023 2023 2022 2021
(milioane RON. daca nu se specifica altfel)
Profitul pentru perioadd/an 0.09 0,29 041 (3,03)
Cheltuieli cu impozitul pe profit 0,25 0,30 0,47 0,14 0.11
Venituri din dobanzi (0.26) (1,51) (0,58) (0,76) fa (7,52)
Cheltuieli cu dobanzile, inclusiv *
actualizarea provizioanelor pe 0.42 0,99 1.36 3,11 ) 6,04
termen lung
o . X.

Depreciere si amortizare 1,29 1,31 2,57 0.89
EBITDA 1,80 139 4,23 035 (0,09)
(Reversarea pierderilor) /
Pierderi din depreciere a -
imobilizarilor corporale
Castig din achizitia de
intreprinderi in conditii
avantajoase
EBITDA Ajustatad 1,80 139 4.23 035 (0,09)
Venituri 5,39 5.77 13,40 6,84 7.61
Marja EBITDA (%) 33.37% 24.07% 31.60% 5.19% -1.20%
Marja EBITDA Ajustata (%) 33.37% 24,07% 31.60% 5,19% -1,20%

Datoria neta/(Disponibilitati) Ajustatsi Raportul Datoria Neta /(Disponibilitati) Ajustat la EBITDA Ajustata

La data de si pentru
perioada incheiata la 30

iunie
(Neauditat)

2024
Tmprumuturi bancare 4,95
Numerar si echivalente de numerar 0,40
Investitii pe termen scurt (investitii Tn depozite si obligatiuni de
stat)
Datorie net&/(Disponibilitati) ajustat 4,55
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La

2023

1.53
0.09

1,44

data de si pentru

exercitiul Incheiat la

31 decembrie

(Auditat)
2022 2021
522 10.93
0,07 0.04
5,15 10,88

(1.63)

bi
51

n/

0,03

0,04

0,07



PREZENTAREA S| ANALIZA DE CATRE CONDUCERE A SITUATIEI FINANCIARE SI A REZULTATELOR
OPERATIUNILOR

Urmatoarea prezentare si analiza de catre conducere a situatieifinanciare sia rezultatelor operatiunilor Grupuluipentru exercitiile
incheiate la 31 decembrie 2023, 2022 si 2021 trebuie interpretate Tn coroborare cu restul prezentului Prospect, inclusiv Situatiile
Financiare Consolidate Auditate, notele la acestea si raportul auditorului independent, care sunt incluse n alte parti ale acestui
Prospect. Cu exceptia cazului in care se precizeaza altfel, informatiile financiare din aceasta sectiune sunt preluate din Situatiile
Financiare Consolidate Auditate. care aufost intocmite Tn conformitate cu IFRS-UE. Pentru o analiza a prezentarii istoricului
informatiilorfinanciare ale Grupului inclus Tn prezentul Prospect, a se vedea ,Prezentarea informatiilor financiare si a altor
informatie.

Informatiile prezentate maijos cuprind declaratii anticipative care implica riscuri si incertitudini. Rezultatele viitoare ale Grupului
arputea diferi semnificativ de cele prezentate maijos. A se vedea ,, Informatii importante cu privire la prezentul prospect - Nota de
avertizare referitoare la declaratiile anticipative". Factorii care ar putea cauza sau contribui la astfel de diferente includ, jara a se
limita la acestea, aceifactori analizati in special in sectiunile intitulate ,, Factori de risc ” si ,,Activitatea Societatii" si Tn alte parti
ale Prospectului.

Prezentare generala
Grupul are la activ 12 de ani de experienta de pionierat in dezvoltarea de proiecte de termoficare ecologii

Geotherm Distribution exploateaza 4 sonde de apa geotermald, toate in judetul Valcea, activitatea desiasu in perime
Calimanesti-Caciulata fiind exploatarea si comercializarea apei geotermale si energiei termice. Geotherm Distributi

sau de lucru din Calimanesti, exploateaza sondele din perimetrul Calimanesti-Caciulata si livreaza din fiecare sonda apa geotermala
catre diversi beneficiari locali. Sonda 1009, ca activitate secundara, este utilizata pentru livrarea agentului termic. Apa geotermala
este utilizata de beneficiari in scopuri energetice n sistemele proprii de incalzire. in instalatiile locale cu schimbatoare de caldura si
in locatiile de tratament si agrement ale beneficiarilor din Cozia. Caciulata si Calimanesti. Beneficiarii preiau apa geotermala
gravitational sau cu ajutorul pompelor si o utilizeaza pentru incalzire si consumul de apa calda menajera in locatiile proprii si, in
functie de dotari, pentru tratament si agrement (piscine interioare sau exterioare cu apa geotermala). Instalatiile de utilizare a apei
geotermale au fost realizate de beneficiari, cu racorduri individuale la sonda.

Sonda 1008 Cozia

Sonda 1008 Cozia este situata pe malul drept al raului Olt. la aprox. 1.000 m nord de sonda 1006 si a fost construita intre anii 1982
si 1983. avand o adancime de 2.641 m. Sonda a fost exploatata continuu din anul 1985, livrand apa geotermala gravitational sau
prin pompe catre diversi beneficiari. Pentru aceasta sondd, Geotherm Distribution detine Licenta de Exploatare nr. 3259 emisa de
Agentia Nationala pentru Resurse Minerale, Autorizatia de Mediu nr. 127/12.06.20) 3 emisa de Agentia Nationala pentru Protectia
Mediului Valcea pentru Foradex Valea Oltului S.A. si transferata catre Geotherm Distribution prin Decizia de Transfer nr.
449/07.09.2018 emisa de Agentia Nationala pentru Protectia Mediului Valcea si valabila 10 ani. Perimetrul din jurul sondei, detinut
de Geotherm Distribution, este compus dintr-o suprafata de 494,13 mp (proprietate) pe care este amplasata sonda si o suprafata de
183,07 mp (proprietate) pe care sunt amplasate degazorul si distribuitorul. Terenurile au acces la DN7 (E81) si o cale de acces de
rezerva prin parcarea Calimanesti-Caciulata SA.

Sonda 1006 Caciulata

Sonda 1006 Caciulata este situata pe malul drept al raului Olt, la aproximativ 200 m sud-est de confluenta paraului Caciulata in raul
Olt si a fost construita Tntre anii 1982 si 1983. avand o adancime de 3.250 m. Sonda a fost exploatata continuu din 1985, livrand apa
geotermala gravitational sau prin pompe catre diversi beneficiari. Pentru aceasta sonda. Geotherm Distribution detine Licenta de
Exploatare nr. 3259 emisa de Agentia Nationala pentru Resurse Minerale, Autorizatia de Mediu nr. 128/12.06.2013 emisa de
Agentia Nationala pentru Protectia Mediului Valcea pentru Foradex Valea Oltului S.A. si transferata catre Geotherm Distribution
prin Decizia de Transfer nr. 448/07.09.2018 emisa de Agentia Nationala pentru Protectia Mediului Valcea si valabila 10 ani.
Perimetrul dinjurul sondei, detinut de Geotherm Distribution, este compus dintr-o suprafata de 715.42 mp (proprietate) pe care este
amplasata sonda si o suprafata de 499,99 mp concesionata de la Primarie. Terenurile au acces la DN7 (E8I) sau la strada Neagoe
Basarab care face legatura cu gara C.F.R. Pausa.

Sonda 1009 Calimanesti

Sonda 1009 Calimanesti este situata pe malul drept al raului Olt. la aproximativ 1.400 m sud de sonda 1006. Sonda a fost construita
Tntre anii 1992 si 1993. avand o adancime de 3.250 m. Sonda a fost exploatata continuu incepand cu anul 1994, livriand apa
geotermala gravitational sau prin pompe catre diversi beneficiari. Ca activitate secundara, aceasta sonda livreaza agent termic pentru
0 persoana juridica - beneficiar. Pentru aceasta sonda. Geotherm Distribution detine Licenta de Exploatare nr. 3259 eliberata de



Agentia Nationalda pentru Resurse Minerale, Autorizatia de Mediu nr. 110/06.08.2019 eliberatd de Agentia Nationala pentru
Protectia Mediului Valcea pentru Geotherm Distribution, valabila 10 ani. Perimetrul din jurul sondei, detinut de Geotherm
Distribution, este compus dintr-o suprafata de 747,15 mp concesionata de la Primarie, Terenul are acces ia DN7 (E81).

Sonda 1010 Seaca

Sonda 1010 Seaca este situata in localitatea Seaca, in sud-estul orasului Calimanesti, si a fost complet retehnologizata Tn anul 2024.
avand o adancime de 3.200 m. Aceasta sonda va livra agent termic pentru o persoana juridica - beneficiar. Pentru aceasta sonda.
Geotherm Distribution detine Licenta de Explorare nr. 23.461/2021 aprobata prin Ordinul nr. 76/26.03.2021 al Agentiei Nationale
pentru Resurse Minerale, publicat Tn Monitorul Oficial al Romaniei. Partea 1, nr. 349/06.04.2021, cu o duratd de 3 ani, avand ca
obiect explorarea resurselor de apa geotermala din perimetrul Seaca, orasul Calimanesti, judetul Valcea. Cu respectarea termenului
prevazut de lege, Geotherm Distribution a solicitat licenta de exploatare din partea Agentiei Nationale pentru Resurse Minerale,
aceasta fiind in prezent in curs de evaluare. Perimetrul din jurul sondei, detinut de Geotherm Distribution, este compus dintr-o
suprafata de 1.426.80 mp concesionata de la Primarie. Terenul are acces la DN7 (E81).

Factori-cheie care influenteaza rezultatele operatiunilor

in continuare sunt prezentati factorii-cheie care au influentat si se preconizeaza ca vor continua sa inijuiszc/rezultatelc
operatiunilor Grupului.

Reglementari

Grupul Tsi desfasoara activitatea intr-o industrie reglementata. Exploatarea apei geotermale, respectiv activi  jle de explorare a jfpei
geotermale sunt supuse unor regimuri de reglementare specifice. A se vedea sectiunea .Aspecte referitoare hi&glementarl

mai multe informatii privind reglementarile aplicabile si,factori de risc - Riscuri referitoare la activitatea Grtl striain
care acesta activeaza”. Legea minelor nr. 85/2003 (,,Legea Minelor”) stabileste cadrul de reglementare pentru societatile care Tsi
desfasoara activitatea in domeniul exploatarii si explorarii resurselor minerale din Romania. Filialele Emitentului, Geotherm
Distribution, Horti Green, precum si Apoterm. detin licente pentru a desfasura activitatea de exploatare si explorare a apei
geotermale, astfel cum este detaliat Tn sectiunea .Activitatea Societétii Principalele licente”.

Exploatarea si explorarea apei geotermale

n Romania, activitatile de exploatare si explorare a apei geotermale sunt reglementate de Legea Minelor si fac obiectul reglementarii
si autorizarii de catre Autoritatea Nationala de Reglementare Tn Domeniul Minier, Petrolier si a) Stocarii Geologice a Dioxidului de
Carbon (,ANRMPSG"). Geotherm Distribution detine urmatoarele licente in acest sector: (i) Licenta de exploatare nr. 3259/2002
aprobata prin Hotararea Guvernului nr. 1278/2008 a fost obtinuta in 2012 (prin transferul licentei de la Foradex S.A. prin Ordinul
ANRM nr. 244/14.06.2012) pentru exploatarea perimetrului Calimanesti - Caciulata, valabila pana la 14 octombrie 2028 si care
poate fi prelungita la expirare (a se vedea .Aspecte referitoare la reglementari”), (ii) Licenta de explorare nr. 349/2021 aprobata
prin Ordinul ANRM nr. 76/26.03.2021, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea 1, nr. 349 din 6 aprilie 2021 pentru
explorarea perimetrului Seaca, valabila pana la 5 aprilie 2024; pe baza rezultatelor explorarii, Geotherm Distribution a solicitat
licenta de exploatare, aceasta fiind in prezent in curs de evaluare (a se vedea .Aspecte referitoare la reglementari').

Ca societate care activeaza in domeniul explorarii si exploatarii apei geotermale. Geotherm Distribution intra sub incidenta unor
obligatii, cum ar fi depunerea rapoartelor trimestriale si anuale la ANRMPSG, executarea de lucrari de restaurare a mediului Tn
perimetrele afectate de activitatile miniere, efectuarea de masuratori topografice etc. Toate veniturile grupului generate de explorarea
si exploatarea apei geotermale sunt reflectate In situatia consolidata a contului de profit sau pierdere si a altor elemente ale
rezultatului global.

Conditii macroeconomice In Romania

Toate operatiunile Grupului se desfasoara in Romania, iar in perioadele analizate, toate veniturile Grupului au fost obtinute Th mod
substantial din vanzari in Romania. Conditiile macroeconomice pot avea un impact asupra PIB-ul din Romania si, prin urmare, pot
avea o influenta semnificativa asupra performantelor Grupului. La randul sau, acest lucru poate afecta consumul de energie termica
de catre consumatorii industriali si casnici din Romania. Modificarile structurale ale economiei Romaniei pot facilita o cerere mai
mare pentru energia termica pe care Grupul o produce din sondele sale. Cresterea gradului de industrializare arc drept efect sporirea
consumului de energie termica al consumatorilor industriali, ceea ce sporeste si mai mult cererea generala de energie termica. n
plus, dezvoltarea conditilor macroeconomice din Romania influenteaza consumul si veniturile disponibile ale populatiei, ceea ce
sporeste si mai mult cererea de energie termica. Prin urmare, modificarile PIB-ului si PIB-ului pe cap de locuitor pot influenta
cererea de energie termica, deoarece aceste modificari au efecte asupra sumelor de bani pe care oamenii sunt dispusi sa le cheltuiasca
pentru energie termica. Tn plus, conditiile macroeconomice pot. de asemenea, sa afecteze cursurile de schimb, preturile pe piata
interna si inflatia, fiecare dintre acestea avand un impact asupra cheltuielilor financiare si de exploatare ale Grupului. Pentru
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informatii suplimentare privind conditiile macroeconomice din Romania, a se vedea sectiunea ..Prezentare generala a sectorului de
activitate si principalele tendinte”.

Conditiile de recesiune pot. de asemenea, sa creasca numarul de incidente de neplata sau de ntarzieri la plata din partea clientilor
Grupului si sa Tmpiedice Grupul sa atraga noi clienti. A se vedea sectiunea ,,Factori de risc - Riscuri macroeconomice si geopolitice
cu impact asupra Grupului”.

Proiecte de retehnologizare si modernizare

Exista mai multe operatiuni de retehnologizare si modernizare care trebuie efectuate la unele dintre sonde. in principal in privinta
sondelor neoperationale, si pe care Grupul intentioneaza sa le efectueze in perioada urmatoare, cum ar fi:

(i) avand n vedere perioada care a trecut de la forajul initial si datoritd agresiunii apei geotermale in unele sonde, unele
echipamente ale sondelor se afla in diferite stadii de uzura fizica si morala si. pentru o functionare normala si evitarea poluarii
solului si a apei cu rugind, este necesard Tnlocuirea acestora. De asemenea, unele sonde au conducte de extractie
subdimensionate, iar capacitatea de productie a sondei este sub potentialul de exploatare, fiind necesara inlocuirea
echipamentelor de suprafata si submersibile;

(i) de asemenea, ca urmare a exploatarii, unele sonde necesita operatiuni de retehnologizare si de curatare a putului, operatiuni
de stimulare chimica si de deblocare a orizontului acvifer, in vederea cresterii potentialului de productie al soldelor;

(iiil) pentru a creste potentialul de productie al zacamantului geotermal din perimetrul Ca)imancsti-C4&iulata. se intifttfymeaza
punerea in functiune a sondei 1010 Seaca, operatiunile de retehnologizare si echipare fiind finalitate in aprilie 2024.

Caracterul sezonier 7

Tn prezent, activitatea Grupului este supusa fluctuatiilor sezoniere. De exemplu, utilizarea apei geoterniat: variaza in functie de
sezonul rece sau cald de-a lungul anului si, de obicei, tinde sa fie la un nivel mai ridicat in sezonul rece (in imTpoHrfrti'estreior 1 si
4) si la un nivel mai scazut in sezonul cald (in timpul trimestrelor 2 si 3). Implementarea proiectului Parc Agroindustrial Tn cartierul
Jiblea din Calimanesti va avea ca rezultat o crestere semnificativa a utilizarii apei geotermale - furnizand o cantitate suplimentara
de 19 MWth si reducand fluctuatia sezoniera prin operarea depozitelor frigorifice si a instalatiilor de productie. Pentru claritate,
atunci cand cererea de Tncalzire centralizata scade Tn timpul verii, resursa geotermala este utilizata pentru racirea instalatiei de
depozitare frigorifica si pentru a furniza energie termica instalatiilor de procesare legume si fructe care sunt utilizate n principal in
perioadele de vara/toamna.

Politici contabile semnificative si utilizarea rationamentelor si estimarilor

Politicile contabile semnificative ale Emitentului sunt prezentate Tn Nota 3 la Situatile Financiare Consolidate Auditate, iar
utilizarea rationamentelor si estimarilor de catre Grup este descrisd in Nota 3 la Situatile Financiare Consolidate Auditate.
Tntocmirea Situatiilor Financiare Consolidate Auditate ale Emitentului necesita elaborarea de rationamente si estimari de catre
conducerea Grupului, care afecteaza aplicarea politicilor contabile ale Grupului si valorile raportate ale activelor, datoriilor,
veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele reale pot diferi de aceste estimari. Estimarile si ipotezele care stau la baza acestora sunt
revizuite permanent. Revizuirile estimarilor sunt recunoscute in perioadele viitoare.

Conducerea Grupului a identificat mai jos rationamente si estimari pe care le considera esentiale in elaborarea informatiilor
financiare ale Grupului.

Obligatii de conservare si/sau dezafectare

Emitentul are obligatia sa efectueze lucrari de conservare si/sau dezafectare in conformitate cu planul de incetare a activitatii, la
sfarsitul concesiunii, inclusiv un program de monitorizare a factorilor de mediu dupa dezafectare. Pana in prezent. Emitentul nu are
n vedere inchiderea niciunei sonde care ar putea genera costuri asociate cu conservarea si/sau dezafectarea.

Descrierea principalelor elemente din contul de profit si pierdere

Mai jos este prezentata o scurtd descriere a componentei anumitor elemente ale situatiei consolidate contului de profit sau pierdere
si a altor elemente ale rezultatului global. Aceasta descriere trebuie interpretata Tn coroborare cu politicile contabile semnificative
din aceasta sectiune si din Nota 3 la Situatiile Financiare Consolidate Auditate.

Venituri: acestea constau n

* Venituri din servicii prestate



e Venituri din activitati diverse (inclusiv furnizarea de produse geotermale)

Alte venituri: reprezintd venituri din vanzarea de active si operatiuni de capital, venituri din provizioane si alte venituri din
exploatare.

Depreciere si amortizare: reprezinta deprecierea imobilizarilor corporale, a activelor privind dreptul de utilizare a activelor
inchiriate (care includ in principal terenuri, cladiri si echipamente) si amortizarea imobilizarilor necorporaie. In particular, conform
Notei 3a si 4 la situatiile financiare care prezinta politica de prezentare la valori reevaluate a activelor de tipul echipamentelor de
exploatare a apelor termale, pentru care nu a fost calculata amortizare (Nota 3a), si a terenurilor aferente (valoare totala reevaluata
la 31.12.2022 si 2023: 283 mii. lei) si care au fost reevaluate prin metoda costului de Tnlocuire, la valori valabile la data de 31
decembrie 2022 de catre un evaluator autorizat, pe baza ipotezelor transmise la acea data considerate de catre conducere, ca fiind
valide. Valorile nu au fost reevaluate la data de 31 decembrie 2023. Avand in vedere metoda de evaluare, deprecierea aplicata si
instabilitatea contextului geopoiitic si a situatiei economice din Romania, ipotezele care au stat la baza evaluarii pot suferi modificari
in perioada de la data evaluarii pana la data bilantului, modificari care pot influenta valoarea acestor active (in plus sau in minus),
iar noi nu am putut determina eventualele ajustari care ar fi putut fi necesare daca aceste reevaluari s-ar fi realizat pentru active
financiare si echipamente de exploatare. Conducerea Societatii considera ca, pentru tipul de active pe care le detine grupul
(exploatare ape geotermale) conditiile de piata nu s-au schimbat in mod semnificativ, iar valorile prezentate la active financiare sunt
recuperabile. Mai mult, Societatea detine si active financiare pe termen scurt (Debitori - Nota 5 si 4h) la situatiile financiare) in
valoare neta de 12 mii lei, care Inregistrate ia cost neajustat la data bilantului cu o vechime de peste 3 ani. Acestea sunt considerate
recuperabile de catre conducerea societatii. In concret, acestea sunt:

. Solduri
Solduri 1FRS
Alte acti t consolidate IFRS Termen
¢ active curente 30.06.2024%% consolidate de plata
o 31.12.2023

ANTREPRIZA CONSTRUCTII CCR SRL 3.802.383 3.707.775 31.12.2024 intragrup
ALPEUROPE INVESTMENT TS GMBH 3.602.252 3.594.236 31.12.2024 intragrup
MBE MINERAL RESOURCES SRL 6.408.275 3.988.162 15.09.2025 intragrup
INSTYLE DESIGN AND ) 132.745 31122024
COMMUNICATION intragrup
HORTI GREEN INVEST SA - 119.621 31.12.2024 intragrup

APOTERM NADLAC SRL - 38.052 31.12.2024 intragrup
SUBTOTAL CREANTE INTRAGRUP 13.812.910 11.580.591
PERFORMANCE REAL ESTATE i 344.831
BUSINESS SRL
GREEN ADVANCED TECHNOLOGIES 7797 36.046
SRL
IOAN DAN GHEORGHIU 35.047 33.897
PREMIUM COMPLETE BUSINESS SRL 8.729
FORADEX DRILLING SA - 2.851
TOTAL CREANTE 13.855.683 12.006.945



* au fost consolidati debitorii celor 3 companii, Green Tech International SA cu cei ai subsidiarelor Geotherm
Distribution SA si Apoterm Nadlac SRL

**Pentru perioada care se Incheie la 30 iunie 2024 informatiile au fost extrase din Situatiile Financiare
Consolidate Neauditate ale Emitentului. Intocmite in conformitate cu Standardele internationale de Raportare
Financiara (,IFRS”).

Pierderi din deprecierea sau reversarea pierderilor din depreciere a imobilizarilor corporale: reprezinta ajustarile de valoare
n principal ale activelor In curs de executie.

Pierderi din deprecierea creantelor comerciale: reprezinta ajustarea de depreciere pentru pierderile de credit preconizate (ECL)
in legatura cu activele financiare evaluate la costul amortizat si activele aferente contractelor cu clientii.

Reparatii, Intretinere, materiale si consumabile: reprezinta in principal piesele de schimb si mentenanta echipamentelor si
constructiilor apartindnd Emitentului.

Alte cheltuieli de exploatare: reprezinta cheltuielile cu utilitatile, mentenanta si reparatiile, costurile cu colaboratorii, costurile cu
personalul, cheltuielile cu activele cedate, costurile cu despagubirile, amenzile si penalitatile, provizioanele, impozitele si taxele si
alte cheltuieli de exploatare .

Venituri financiare: reprezintd veniturile din dobanzi si alte venituri financiare, cum ar fi veniturile din penalitati legate de
contractele cu clientii.

Cheltuieli financiare: reprezintd cheltuielile cu dobanzile, actualizarea provizioanelor pe termen lung, ".ifttig net/(pierden”pta)

din diferente de curs valutar si alte cheltuieli financiare.
Dezvoltari recente ale Grupului

ncepand cu 31 decembrie 2023. cele mai importante evolutii care au un impact asupra activitatii si rezultate ale
Grupului sunt urmatoarele:

Nu a existat nicio modificare semnificativa a performantei financiare a grupului de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar
pentru care au fost publicate informatii financiare pana la data documentului de Tnregistrare.

La data de 17.07.2024 Green Tech a devenit proprietarul 100% din actiunile Horti Green Invest S.A.

Prin Hotararea AGEA nr. 1/14.06.2024 a fost aprobata modificarea valorii nominale a unei actiuni de la 10 RON la 0.1
RON rezultand un capital social In suma totala de 4.671.000 RON divizat Tn 46.710.000 actiuni, fiecare actiune avand o
valoare nominala de 0.1 RON. si majorarea capitalului social al Societatii cu suma de 333.642.80 RON, de la 4.671.000
RON la 5.004.642,80 RON prin emiterea unui numar de 3.336.428 actiuni noi cu o valoare nominala de 0.1 RON fiecare
si 0 valoare nominala totala de 333.642,80 RON, capitalul majorat fiind format din 50.046.428 actiuni.

Green Tech International S.A. garanteaza obligatiile de plata asumate de Geotherm Distribution S.A. prin contractul de
finantare nr. 30364428 din 15.02.2024 incheiat cu Unicredit Leasing Corporation IFN S.A. (Finantator), avand ca obiect
material Sonda 1009, an constructie 1996, din localitatea Calimanesti, cu o valoare de 1.444.100 EUR pe o perioada de 60
luni, cu ipoteca imobiliara asupra imobilului proprietatea Green Tech International SA compus din teren in suprafata de
1.050 mp in comuna Balotesti. judetul llIfov, si constructia sondei geotermale din Balotesti, cu o adancime de 3.304 m.
Societatea a Incheiat, de asemenea, o scrie de contracte de imprumut catre societati afiliate, cu sume mai putin semnificative.

Rezultatele operatiunilor
Exercitiile Incheiate la 31 decembrie 2023, 2022, 2021 si perioadele incheiate la 30 iunie 2024, 2023

Tabelul de mai jos prezinta rezultatele operatiunilor Grupului pentru anii exercitiile incheiate la 31 decembrie 2023, 2022, 2021 si
perioadele incheiate la 30 iunie 2024. 2023:



Perioada incheiata la 30 iunie Exercitiul incheiat la 31 decembrie
(Neauditat)

(Auditat)
2024 2023 2023 2022 2021
(in milioane HON daca nu se indica altfel)

Venit

Venituri din servicii 0,36 0,36 0,58 0,41 0,26

Venituri din activita/i diverse (inclusiv vanzarea de produse 4.17 3,86 7.16 5.19 4.83
geotermale)

Venituri totale 4,52 4,22 7,74 5,61 5,09

Alte venituri

Venituri din vanzarea de activefixe 0.53 0,00 1,70 1,24 1,87

Venituri din provizioane - - 0,22

Alte venituri 034 1,06 3.96 0,00 0,43

Total alte venituri 0,86 154 5.66 1.24 M2
Profit din exploatare 1,66 (0,54) (0,91)

Veniturifinanciare 0,26 151 0,58 0,76 7,52

Cheltuielifinanciare (0,42) (099) (1.36) (3,11) (6,04)

Rezultat financiar net (0,16) 0,52 (0,78) . 1,48

Profit Tnainte de impozitare 034 0,59 0,88 I/; (2.88)

s

Cheltuieli cu impozitul pe profit (0.25) (0.30) (0,47) Vi (0,4 (0..ID
Profit pentru perioada 0,09 0,29 0,41 0.03) fi,45

Total rezultat global 539 5,77 13,40 6,84 7,61
Venituri

Majorarea veniturilor din aniifiscali 2022 si 2023 se datoreaza in principal cresterii veniturilor din activitati diverse (inclusiv
vanzarea de produse geotermale).

Alte venituri

Scaderea altor venituri din anul fiscal 2022 comparativ cu anul fiscal 2021 este determinata in principal de scaderea veniturilor din
vanzarea de active fixe. Cresterea din anul fiscal 2023 fata de anul fiscal 2022 este determinata de veniturile mai mari din vanzarea
de active fixe, precum si de alte tipuri de alte venituri.

Alte cheltuieli de exploatare

Scaderea altor cheltuieli de exploatare din anul fiscal 2022 comparativ cu anul fiscal 2021 este determinata in principal de scaderea
cheltuielilor cu activele cedate/vandute si a cheltuielilor cu provizioanele, in timp ce cresterea din anul fiscal 2023 comparativ cu
anul fiscal 2022 se datoreaza in principal cresterii cheltuielilor cu utilitatile, cheltuielilor cu personalul si impactului altor cheltuieli
dc exploatare.

Lichiditati si resurse de capital

Resurse de capital

Situatia financiara si lichiditatea Grupului au fost si vor continua sa fie influentate de o seric de factori, inclusiv.
e capacitatea sa de a genera fluxuri de numerar din operatiunile sale;
* necesarul de cheltuieli de capital,

< nivelul de indatorare si dobanzile pe care Grupul are obligatia sa ie achite in legatura cu aceasta indatorare, care Ti afecteaza
cerintele privind serviciul datoriei: si



capacitatea sa de a continua sa Tmprumute fonduri de la banci.

Principalele surse de lichiditati ale Grupului au constat in mod traditional in fluxul de numerar generat de operatiunile sale si de
finantare, Grupul anticipeaza ca va continua sa se bazeze pe aceste surse n viitor, precum si pe capitalul atras in cadrul acestei oferte
publice primare facilitatea pusa la dispozitie de GEM GLOBAL YIELD LLC SCS. Pentru mai multe informatii, a se vedea
,Contracte definantare" de maijos.

Informatii privind situatiafluxurilor de trezorerie
Exercitiile Tncheiate la 31 decembrie 2023, 2022 si perioada incheiata la 30 iunie 2024

Urmatorul tabel sintetizeaza fluxurile de trezorerie ale Grupului pentru exercitiile incheiate la 31 decembrie 2023,2022 si perioada
fncheiata la 30 iunie 2024:

Perioada incheiata la 30 Exercitiul ncheiat la 31 decembrie
iunie
(Neauditat(Auditatn)
2024 2023 2022

(milioane RON, daca nu se specifica altfel)

Flux de trezorerie din activitati de exploatare:

Profit pentru exercitiul fincheiat la 31 0.09 0,41 (3.03)
decembrie
Ajustaripentru:
Depreciere si amortizare 1,29 3,03 XS*IHI 1.34
Pierderi t (Reversare a pierdenlor) din - . Z’é‘
deprecierea imobilizarile corporale, net ’
Pierderi  din  deprecierea  creantelor - \I/Z
comerciale, net I
Reducerea valoni stocurilor - 7 |
Diferente de dobanda/nemonetare 0,39 1,15 X . 2.65
Alte elemente nemonetare 2x21 (0,18) 0,60
3,99 4,42 1,56
Modificari in:
Creante comerciale, net (0,02) (0,85) 0,01
Stocuri - (0.00)
Alte active (2.71) 3,90 (3.57)
Datorii comerciale 0,69 1,26 (0.16)
Alte datorii (4,18) (2.82) 11,10
Datorii si active fiscale curente (1.25) (0,20) 0,03
Datorii financiare 3,42 (3.69) (5.70)
Flux net de trezorerie din activitati de (0,05) 2,03 328
exploatare
Flux de trezorerie din Activitati de investitii-
Plati pentru achizita de imobilizari (0.32) (1,56) (1.51)
corporale
Plati pentru achizitia de imobilizari - -
necorporale
Vanzan/cumparari de active financiare 0,74 0,12 0.67
Dobanzi/penahtati (001) (0.45) (0.78)
Plati pentm depozite detinute n scop . - .
investltional
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incasari din depozite detinute n scop
investitional

Plati pentru achizitia de obligatiuni de stat

incasari din obligatiuni de stat ajunse la
scadenfa

Dobanzi incasate

Plati pentru achizitionarea de filiale, net de

numerarul obtinui

Flux net de trezorerie din activitati de 0,41 (1,88) (1,62)

investitii

Flux de trezorerie din activitati de finantare:

Intrari din emisiunea de actiuni 0.33 0,47

Tncasari din Tmprumuturi

Rambursari de Tmprumuturi
Dobanzi (0,38) (0.12) (2,10)

Dividende platite

Flux net de trezorerie din activitati de

Finantare

Cretterea/(descretterea) neta a
disponibilitatilor

Disponibilitati la | ianuarie

Disponibilitati la 31 decembrie/ 30 iunie 0,40 0,09 0,07

Flux net de trezorerie din activitati de exploatare

Include deprecierea si amortizarea, dobénzile si diferentele nemonetare. alte elemente nemonetare, modificarea creantelor
comerciale, a altor active, a datoriilor comerciale si a altor datorii.

Flux net de trezorerie din activitati de investitii

Cuprinde plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale, vanzarea de active financiare si dobanzi si penalitati.
Flux net de trezorerie din activitati de finantare

Include fonduri obtinute din emisiunea de actiuni si penalitati.

ndatorarea

La 31 decembrie 2023, societdtile din cadru] Grupului erau parte intr-un numar de contracte de finantare, detaliate la capitolul
Contracte de finantare din prezentul Prospect.

Tabelul de mai jos prezinta in rezumat situatia Tmprumuturilor purtatoare dc dobanda ale Grupului la data de 31 decembrie 2023:
e Termen scurt: imprumuturi cu o scadenta de pana in 12 luni de la data bilantului

« Termen lung: Tmprumuturi cu o scadenta de peste 12 luni de la data bilantului



30 iunie 2024 31 decembrie 2023
(milioane RON. dac& (milioane RON. daca nu

ifica altfel
nu se specifica altfel) se specifica altfel)

(Auditat)
(Neauditat)
Total imprumuturi purtatoare de dobanzi - pe termen scurt - -
Total Tmprumuturi purtatoare de dobanzi - pe termen lung 4,95 L53
TOTAL TMPRUMUTURI PURTATOARE DE DOBANZI 4,95 1,53

Perioada incheiata la Exercitiul Tncheiat la 31 decembrie

30 iunie
(Neauditat) (Auditat)
2024 2023 2022 2021
(in milioane RON. daca nu se indica altfel)
Numerar si echivalente de numerar 0.40 0.09 0,07 0,04
Total imprumuturi purtatoare de dobanzi 4,95 1.53 5.22 10,93
Tndatorare financiara neta 4,55 1,44 5,15 10,88

Datoria financiara neta a Grupului (i.e. datoriile purtdatoare de dobanda mai putin lichiditatile (numerar si echivalent de numerar)) a
scazut cu 3,71 milioane RON sau 72,1% la sfarsitul anului 2023 comparativ cu sfarsitul anului 2022. Datoria financiara neta a
scazut, ca urmare a rambursarilor de imprumuturi pe termen lung care au depasit tragerile din perioada respectiva.

Cheltuieli de capital si investitii

Cheltuielile de capital si investitile Grupului, inclusiv, Tn principal, proiectele di
dezvoltare a unor sonde noi.

Istoricul cheltuielilor de capital si investitiilor

Urmatorul tabel prezinta o sinteza a cheltuielilor de capita; si investitiilor Grupului

2022 si 2021:
Exercitiul Tncheiat la 31 decembrie
(Auditati
2023 2022 2021
(in milioane RON)
Echipamente si alte active fixe 0.22 1,51 0,02
Investitii in curs 1.34 - -
Total 1,56 1,51 0,02

Planul de investitii pentru perioada urmatoare poate fi consultat in sectiunea ..Plan de afaceri".

Angajamente si pasive contingente

Tn plus fata de contractele de finantare, Grupul are diverse angajamente si datorii contingente, sintetizate mai jos.
Garantii

Suma n sold in decembrie 21 Tn valoare de 0.12 milioane RON

Suma in sold Th decembrie 22 in valoare de 0.05 milioane RON

Suma n sold in decembrie 23 Tn valoare de 0.04 milioane RON

Nicio schimbare semnificativa

Nu au existat modificari semnificative ale pozitiei financiare a Grupului incepand cu 31 decembrie 2023. cu exceptia celor descrise
in ..Evolutii si tendinte recente".



Managementul riscului financiar
Prezentare generala

Grupul este expus la diverse tipuri de riscuri financiare in cursul normal ai activitatii sale, cum ar fi riscul de credit, riscul de
lichiditate, riscurile de piata, inclusiv riscul valutar si alte riscuri de pret. Mai jos este prezentat un rezumat al modului Tn care aceste
riscuri afecteaza activitatea Grupului si al obiectivelor, proceselor si politicilor aplicate de Grup pentru a-si gestiona riscurile
financiare individuale. Obiectivele principale ale functiei de management al riscului financiar sunt stabilirea limitelor de risc si apoi
asigurarea faptului ca expunerea la riscuri ramane in cadrul acestor limite. Pentru mai multe informatii, a se vedea Nota 4 la Situatiile
Financiare Consolidate Auditate.

Conditiile de creditare si structura definantare a Emitentului

Conditiile de creditare ale Emitentului nu prezinta riscuri diferite de cele practicate Tn general n astfel de raporturijuridice. Astfel,
contracte de finantare si/sau creditare la care este parte Emitentul nu contin clauze care sa prevada alte riscuri decat cele implicite
avand Tn vedere natura acestora.

Tn ceea ce priveste structura de finantare a Emitentului, o sursa importanta de investitii este reprezentata de Acordul de Facilitate
prin Subscriere de Actiuni prezentata in cadrul Sectiunii “Contracte Semnificative* din prezentul Prospect.

Risc de credit

Riscul de credit este riscul de pierdere financiara care apare ca urmare a neplatii de catre un debitor sau un tert a obligatiilor sale
fatd de Grup. Cea mai mare parte a expunerii Grupului la riscul de credit apare Tn legatura cu creantele si alte active financiare,
depozitele si imprumuturile acordate care au legatura cu activitatea de baza a Grupului. Grupul are o concentrare a riscului de credit
legata de debitorii sdi. Expunerea la riscul de credit al creantelor comerciale este limitata prin stabilirea unei perioade maxime de
plata intre 30 si 60 de zile.

Grupul utilizeaza o matrice pentru a determina pierderile de credit preconizate legate de creantele comerci

pe probabilitatea ca o creanta sa evolueze n etape succesive de neincasare pentru a fi inregistrata la cheltufeH. Procentele m&ty de
pierdere sunt calculate pe baza istoricului ultimilor ani si a vechimii, deprecierea tindnd seama de ratele™obanzii pe baza céttira

sunt convenite contractele si de modul n care creantele sunt afectate de neincasare.
Grupul monitorizeaza performanta expunerilor individuale la riscul de credit utilizand mai multe criterii.
Expunerea la riscul de credit

Grupul a acordat imprumuturi sau are de incasat creante necomerciale in valoare de 14.196 mii RON (19.380 mii RON in 2022).
Expunerea pe regiuni geografice este concentrata pe societati din Romania.

Numerarul este plasat in institutii financiare care, ia momentul depunerii, sunt considerate ca avand un risc minim de neplata.
Riscuri de piata

Activitatile Societatii o expun in principal la riscurile financiare ale variatiilor cursurilor de schimb valutar si ale pretului produselor
pe care le vinde.

Risc valutar

Societatea efectueaza anumite tranzactii denominate in valute straine. Ca urmare, exista expuneri la fluctuatiile cursului de schimb.
Expunerile la cursul de schimb vor fi gestionate Tn parametrii aprobati ai politicilor Societatii.

Alte riscuri de pret

Societatea este expusa riscurilor legate de pretul actiunilor care rezulta din investitile Tn participarii ca instrumente de capital.
Investitiile Tn actiuni sunt detinute in scopuri strategice, nu pentru tranzactionare. Societatea nu tranzactioneaza in mod activ aceste
investitii.

Risc de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca Grupul sa Tntdmpine dificultati in onorarea obligatiilor decurgénd din datoriile sale
financiare. Riscul de lichiditate este gestionat prin asigurarea unor resurse financiare suficiente pentru Tndeplinirea obligatiilor



asociate datoriilor sale. Gestionarea prudenta a riscului de lichiditate necesita mentinerea unei disponibilitati suficiente de numerar
si disponibilitatea finantarii externe necesare prin Tmprumuturi si credite bancare,

Urmatoarele tabele prezinta activele si datoriile financiare in functie de data scadentei.

2023
milioane RON Mai 31-90 de 3 luni 1 pana la Fara Valoarea
putin de zile pana la | 5 ani scadentd  contabild
30 de zile an
Active financiare nederivatc
Disponibilitati 009 - - - 0,09
Creante comerciale 1,69 - - 1,69
Alte active financiare - - 0,08 12,00 - 12,09
Total active financiare 1,78 - 0,08 12,00 - 13,86
Datorii financiare nederivate
Datoni comerciale - 1,72 - - - 1,72
Obligatii fiscale si sociale (0,02) - - . (0,02)
Alte datorii financiare - - - 8,53 - 8,53
Total datorii financiare (0,02) 1,72 - 8,53 - 10,22
2022
milioane RON Mai 31-90 de 3 luni 1 pana la Fara Valoarea
putin de zile pana la 1 5 ani scadenISU contabila
30 de zile an
Active financiare nederivate
Disponibilitzti 0,07 i o 007
Creante comerciale 0,84 - -
Alte active financiare - 0,05 - 15,94 - 15,99
Total active financiare 0,91 0,05 - 15,94 - 16,90
Datorii financiare nederivate
Datorii comerciale - 0,46 - - - 0,46
Obligatii fiscale si sociale 0,17 - - - 0,17
Alte datorii financiare - - - 11,34 - 11,34
Total datorii financiare 0,17 0.46 - 11,34 - 11,98
2021
milioane RON Mai 31-90 de 3 luni 1 pana ia Fara Valoarea
putin de zile pana la 1 5 ani scadentd  contabild
30 de zile an
Active financiare nederivate
Disponibilitati 0,04 - 0,04
Creante comerciale 085 - - - 0,85
Alte active financiare - - - 12,42 - 12,42
Total active financiare 0,89 - - 12,42 - 13,31

Datorii financiare nederivate
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Datorii comerciale
Obligatii fiscale si sociale
Alte datorii financiare

Total datorii financiare

0.14

0.14

0.62

0.62

11,17
1117

0,62
0,14
11,17
11,93



PREZENTARE GENERALA A SECTORULUI DE ACTIVITATE $1 PRINCIPALELE TENDINTE

Urmatoarele informatii referitoare la sectorul de activitate sunt prezentate exclusiv in scopul oferirii unui context. Tn prezentul
Prospect, afirmatiile privindpiata si sectorul in care asi desfasoara activitatea Emitentul si pozitia sa in cadrul acestora se bazeaza
n principal pe publicatii si studii specializate in domeniu, pe informatii obtinute de la organisme guvernamentale oficiale sau de
la nivelul sectorului de activitate, inclusiv din surse terte si pe estimarile Emitentului bazate pe informatii obtinute de la autoritati
de reglementare, organizatii si asociatii comerciale si de afaceri, consultanti si alte surse din sectoarele in care isi desfasoara
activitatea Grupul, precum sipe experienta in afaceri si in domeniul de activitate a echipei sale de conducere. Daca nu se precizeaza
altfel, toate datele privind piata, sectorul de activitate, cota de piata si pozitia concurentiala prezentate maijos, care se refera la
piata pe care isi desjasoara activitatea Grupul, reprezinta estimari si trebuie tratate cu prudenta, implica riscuri si incertitudini si
pot suferi modificari infunctie de diversifactori. Informatiile aufost extrase din surse terte pe care Emitentul le considera, in mod
rezonabil, cafiind de Incredere, Tnsa Emitentul nu a verificat ih mod independent aceste informatii si nu poate garanta acuratetea
sau caracterul complet al acestora. Factorii suplimentari care ar trebui luati Tn considerare la evaluarea utilitatii datelor privind
piata si concurenta sunt descrisi Tn alte parti ale prezentului Prospect, inclusiv cei prevazuti in sectiunea intitulata ,, Factori de risc ”
aprezentului Prospect. Tn consecinta, nu trebuie acordata o Tncredere nejustificata niciuneia dintre datele privind piata, sectorul
de activitate, cota de piata sipozitia concurentiala cuprinse in prezentul Prospect. A se vedea ,, Prezentarea informatiilorfinanciare
st a altor informatii .

Analizd macroeconomica a Romaniei

Romaénia este un stat membru al UE din 2007. fiind situata Tn sud-estul Europei. Se Tnvecineaza cu Bulgaria. Ucraina. Ungaria,
Serbia si Moldova.

Economia Romaniei este bine pozitionata pentru a beneficia de o mai mare integrare europeana si de conjunctura favorabila oferita
de politicile nationale. Romania contribuie cu aproximativ 19% la PIB-ul Europei Centrale si de Est si se preconizeaza ca va fi una
dintre economiile cu cele mai rapide cresteri din Europa, cu o crestere medie reala a PIB-ului de la an la an*"UJ"alaJ"2,4% pentru
2022-2026, comparativ cu 2,2% pentru restul Europei Centrale si de Est (media pentru Bulgaria, RepubliitaftY’na, Estdni”~"Ungaria,
Lituania. Letonia. Polonia si Slovacia). N/ W\

Pe termen lung (2025-2035). se preconizeaza ca PIB-ul real al Romaniei va creste cu o CAGR de 1,8 care poate fi Tn continuare
defalcata in functie de urmatoarele elemente macroeconomice cheie: (i) formare bruta de capital fiV|Je 1,4%, care incurajeaza
cresterea productiei industriale, (ii) investitii de capital si cresterea productivitatii de +0.8% vor comp&sa diminuare” fortei de
munca si (iii) crestere negativa a componentei fortei de munca de -0.4%. Se preconizeaza ca expansiuneaEforului*erviciilor va
determina cea mai mare parte a cresterii nominale, contribuind cu 65% din PIB pana in 2035.

Inflatia determinata de nivelul ofertei a crescut in ultimii doi ani, ceea ce a condus la rate ale inflatiei observate de 5,0% si 9,6% in
2021 si, respectiv, 2022. n timp ce Tn 2020 nivelul anual al inflatiei a fost de 2.6%.

Romania urmareste sa continue convergenta cu Uniunea Europeana pentru a-si asigura sustinerea pe termen lung din partea
programelor coordonate de UE. Aceste demersuri sunt clar vizibile prin planurile de i) accelerare a reformelor structurale si de
consolidare a institutiilor, ii) adoptare a monedei Euro pana in 2029 si iii) aderare la spatiul Schengen. Dovada unui aflux de investitii
de succes bazat de aceste reforme se reflecta in initiativele de finantare coordonate de UE, cum ar fi Politica de coeziune a UE, prin
intermediul careia se preconizeaza ca Romania va primi 31,5 miliarde EUR fintre 2021 si 2027 pentru a promova coeziunea
economica, sociala si teritorialda a regiunilor sale si tranzitia sa ecologica si digitala.

Ca parte a procesului de crestere economica a Romaniei, au fost stabilite diverse obiective nationale de realizare a unor capacitati
de producere a energiei din surse regenerabile si nucleare, cum ar fi demersurile de stimulare a cadrului legislativ si de reglementare
pentru investitii private in productia de energie din surse regenerabile. Planul de redresare si rezidentd al Romaniei (,,PNRR"")joaca
un rol major in facilitarea dezvoltarii productiei de energie regenerabila. Pachetul cuprinde un sprijin n valoare de 29 de miliarde
EUR. aceste fonduri fiind repartizate catre 107 investitii si 64 de reforme, cu obiectivul unei cresteri suplimentare a PIB-ului de
1.1 % panain 2026. Graficul urmatoare prezinta alocarea sprijinului din pachet.
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fjjfura J: Alocare PNRR

Tranzitia
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digitala
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Sursa: Comisia Europeanad
Nota:

I Initiativele de tranzitie ecologica includ modernizarea cailor ferate, mobilitatea urband, producerea de energie verde eficienta energetica a cladirilor, precum si biodiversilarca ;i protecpa

mediului

PNRR Tsi propune sa sprijine investitiile Romaniei in: (i) infrastructura feroviara, inclusiv cai ferate electrificate sau cu emisii zero
(3,9 miliarde EUR); (ii) mobilitatea urbana prin-o infrastructura pentru un transport urban ecologic si mai sigur (1,8 miliarde EUR);
(iii) renovarea eficienta din punct de vedere energetic si consolidarea seismica a cladirilor (2,7 miliarde EUR); si (iv) producerea de
energie verde (855 milioane EUR) prin eliminarea treptata a productiei de energie pe baza de carbune si lignit, utilizarea energiei
regenerabile si a hidrogenului.

Sectorul explorarii si exploatarii geotermale din Romania este reglementat de Ministerul Economiei, Antreprenoriatului si
Turismului, caruia1i revine responsabilitatea privind politicile miniere, alinierea cadrului legislativ din domeniul minier la legislatia
nationala si comunitarda, monitorizarea respectarii obligatiilor si cerintelor nationale si comunitare. ANRMPSG este un organism
administrativ autonom aflat sub control guvernamental, responsabil pentru adoptarea de reglementari in sectoarele minier, petrolier
si al apelor minerale. in paralel. Agentia Nationala pentru Protectia Mediului este responsabila de implementati lor si
politicilor legate de planificarea de mediu, fiind principalul organism de reglementare care elibereaza autori

ANAR monitorizeaza si administreaza apele si infrastructura hidrologica din domeniul public al statului roma

Principalele zacaminte geotermale din Romania sunt situate in Oradea, Bors, Beius. Ciumeghiu. VaT iOltului si Otopeni,
Principalele zone geotermale sunt - de la nord la sud - Satu Mare, Tasnad. Acas. Marghita, Sacuieni, Safgnta. Curtici-Mad7

Dorobanti, Nadlac, Lovrin, Tomnatic. Sannicolau Mare, Jimbolia si Timisoara. XGt 7/
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FIGURE 1: Location ofthe main Romanian geothermal reservoirs
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Reglementari
Legislatia din Romania este preconizata sa evolueze constant pentru a gestiona provocarile si a sprijini cresterea economica.

Politicile Romaniei se concentreaza asupra Tndeplinirii Pianului National in domeniul Energiei si Schimbarilor Climatice pana in
2030. care a stabilit tinte si obiective ambitioase la nivelul UE pentru perioada 2021-2030, inclusiv (printre altele):!

- Reducerea emisiilor de gaze cu efect de sera cu cel putin 40 % fata de nivelul din 1990;
. Ponderea de energie regenerabila din consumul total de energie trebuie sa fie >32%;
. Cresterea eficientei energetice cu 32.5%.

Unul dintre cei mai mari factori care contribuie la emisiile de dioxid de carbon in Europa este productia de energie termica de uz
casnic si comercial, cercetarile din 2017 constatand ca productia publica de energie electrica si termica contribuie cu 28% la emisiile
de dioxid de carbon in UE2.

1 Uniunea Europeand, Cadrul climatic si energetic 2030. Cadrul climatic si energetic 2030 include tinte si obiective de politica la nivelul UE pentru perioada 2021-2030 A se vedea

2 hitps./Auny_staiisiu conVstaiistics/gwjOK/carbon-dioxide-enpssions-sources-euroDean-union-eii


https://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2030_en
https://www.statista.com/statistics/999398/carbon-dioxide-emissions-sources-european-union-eu

ACTIVITATEA SOCIETATII

PREZENTARE GENERALA
Emitentul are la activ 12 de ani de experienta de pionierat Tn dezvoltarea de proiecte de termoficare ecologica.

Geotherm Distribution exploateaza in prezent 4 sonde de apa geotermald, toate in judetul Valcea, activitatea desfasurata in
perimetrul Calimanesti-Caciulata fiind exploatarea si comercializarea apei geotermale si energiei termice verzi. Geotherm
Distribution, prin punctul sau de lucru din Calimanesti, exploateaza sondele din perimetrul Calimanesti-Caciulata si livreaza din
fiecare sonda apa geotermala si energie termica catre diversi beneficiari locali. Apa geotermala este utilizata dc beneficiari in scopuri
energetice Tn sistemele proprii de Tncalzire, n instalatiile locale cu schimbatoare de caldura si in locatiile de tratament si agrement
ale beneficiarilor din Cozia, Caciula si Calimanesti. Beneficiari; preiau apa geotermala gravitational sau cu ajutorul pompelor Sl si
o utilizeaza pentru Tncalzire si consumul de apa caldd menajera in locatiile proprii si, in functie de dotari, pentru tratament si
agrement (piscine interioare sau exterioare cu apa geotermald). Instalatiile de utilizare a apei geotermale au fost realizate de
beneficiari, cu racorduri individuale la sonda.

STRUCTURA GRUPULUI

Emitentul are trei filiale, respectiv;

Nr. Societatea Date de identificare Obiect de Capital Detinerea
crt. activitatea social emis  Emitentului
n capitalul
social emis
1. Geotherm 0 societate constituita si Cod CAEN: 3.644.814 85%  J.
Distribution S.A. functiondnd 1n conformitate LEI
cu legislatia din Romaénia, cu 3530
sediul social Tn Bucuresti. Furnizarea de ft

Sector 1, str. Pictor Constantin abur $! aer

Daniel Rosenthal nr. 41. etaj 3, conditionat
ap. 4, inregistrata la Registrul
Comertului Bucuresti sub nr.
J40/3251/2012, avand CUI
29948360
2. Horti Green Invest o0 societate constituita si  Cod CAEN: 6.210.700 100%
S.A functiondnd in conformitate LEI
cu legislatia din Roméania, cu 0113
N Cultivarea

sediul social Tn Bucuresti,

Sector 1, str. Sofia nr. 5, legumelor si a

Tnregistrata la Registrul pepenilor, a

Comertului Bucuresti sub nr. radacinoaselor i

J40/14877/2013, avand cuj tuberculilor

32543471
3. Apoterm Nadlac o societate constituitda si Cod CAEN: 1.597.878 65,71%
S.R.L. functiondnd in conformitate LEI

3530
Furnizarea de

cu legislatia din Romania, cu

sediu social Tn Nadlac, jud.

. x abur si aer
Arad, str. Nicolae Balcescu nr. ;

76/a. inregistrata la Registru! conditionat

Comertului  Arad sub nr.



J02/445/1997, avand CuUI
9782270
Nr. Societatea Rezerve Profitul sau pierderea
crt. la 31 decembrie 2023 neta pentru ultimul
exercitiu financiar
1. Geotherm 103.842.804 624.559
Distribution S.A.
2. Horti Green Invest 121.717.234 20.588
S.A
3. Apoterm  Nadiac -271.305
S.R.L.
Nr. Societatea Valoarea inca Valoarea Valoarea
crt. neachitata dividendelor datoriilor
pentru ridicate in cursul  emitentului fata de
actiunile ultimului filiale la 31
detinute la 31 exercitiu decembrie 2023
decembrie financiar pentru
2023 actiunile
detinute la 31
decembrie 2023
1 Geotherm 0 0 2.046.343
Distribution
S.A.
2 Horti Green 0 0 0
Invest S.A
3 Apoterm 0 0 0
Nadiac S.R.L.

Valoarea la care
Emitentul
Tnregistreaza in
contabilitate
actiunile detinute la
31 decembrie 2023

4.433.355

336.396

Valoarea datoriilor
filialelor fata de
emitent la 31
decembrie 2023

A.

50.394

Geotherm Distribution opereaza 3 sonde de apa geotermala. toate Tn judetul Véalcea. Emitentul detine o participate majoritara in
Geotherm Distribution, anume 85% din capitalul social, restul fiind detinut de Cionca Madalina-Elena.

Emitentul si Geotherm Distribution detin o participate totala de 73.97% (Emitentul - 65.71% si Geotherm Distribution - 8.26%) Tn
Apoterm. Emitentul este Tn curs de achizitionare a participatiei Consiliului Local Nadlac (26.03%). Apoterm Nadlac SRL asigura
furnizarea de energie termica pentru orasul Nadiac.

prezentare generala a operatiunilor emitentului
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Grupul opereaza sonde geotermale Tn judetul Valcea. in conformitate cu Actul Constitutiv al Emitentului si al filialei sale - Geotherm
Distribution, activitatea principala este codul CAEN 3530 - furnizarea de abur ti aer conditionat". Desi Emitentul detine un
numar de sonde, acestea nu sunt utilizate in prezent si Emitentul nu detine nici licentele relevante pentru exploatarea acestora.
Grupul este activ prin intermediul Geotherm Distribution, care vinde in localitatea Calimanesti. jud. Valcea apa geotermalda. Nu
exista date publice relevante cu privire la piata caldurii geotermale. aceasta fiind un produs disponibil doar in vecinatatea sondelor
de apa geotermala.

PUNCTE FORTE CONCURENTIALE
Grupul beneficiaza de urmatoarele puncte forte principale:

O piata pozitiva pe termen lung, cu un Plan National Integral in Domeniul Energiei ti Schimbarilor Climatice favorabil, care se
bazeaza pe punctele forte ale Grupului

Exista un consens din ce Tn ce mai larg cu privire la faptul ca decarbonizarea energiei termice este vitala pentru atingerea nivelului
zero net, prin implementarea unor tehnologii cu emisii reduse de dioxid de carbon, cum ar fi pompele de caldura electrice, Incalzirea
centralizata si tehnologii cu emisii reduse de carbon. in combinatie cu reducerea cererii prin imbunatatirea eficientei energetice.
Avand in vedere Planul National Integrat in Domeniul Energiei si Schimbarilor Climatice si obiectivele sale pana in 2030. Europa
trebuie sa exploateze imensa generare de CO2 din Tncalzire si racire. Decarbonizarea necesita, prin urmare, investitii Tn termoficare
cu emisii zero de dioxid de carbon.

Emitentul poate beneficia, de asemenea, de diferite politici si programe nationale si/sau ale UE (cum ar fi Politica de coeziune a UE
in baza careia Romania va primi un total de 31,5 miliarde EUR in perioada 2021-2027 pentru a promova coeziunea economica,
sociala si teritoriala a regiunilor sale si tranzitia sa ecologica si digitala sau Schema de ajutor de stat INVESTAL1M care asigura
implementarea Programului national de sprijinire a industriei alimentare INVESTALIM pentru perioada 2023-2026) si de strategia
de decarbonizare a Romaniei aliniatd obiectivelor UE. Strategia pe termen lung a Grupului (2021-2030) de a-si diversifica
portofoliul de investitii in sere si capacitéti de procesare a alimentelor este, de asemenea, aliniata la initiativele ecojugi  ale statului
roman si ale UE.

Operator responsabil, ESGfacandparte din strategia de baza a Grupului

Fiind 100% producator de energie termica ecologica. Grupul se angajeaza sa mentina o aborda ivind meciul,

responsabilitatea sociald si guvemanta (,,ESC”). ESG face parte din strategia de baza a Grupului, iar GrupulStt*ngajeaza sa cominue
sa Tsi desfasoare activitatea Tntr-un mod durabil si responsabil care sa aduca beneficii tuturor partilor inter te. Aceastainclude
minimizarea impactului Grupului asupra mediului, promovarea practicilor etice de afaceri si asigurarea bun iii angajatilor
Grupului si a comunitatilor in care Grupul isi desfasoara activitatea. O performantd ESG solida nu este doar un imperativ moral, ci
si un factor-cheie al succesului pe termen lung al afacerii. Ca atare. Grupul a implementat politici si proceduri solide pentru a se
asigura ca acesta mentine standarde ridicate de performanta ESG in intreaga organizatie a Grupului.

Figura de mai jos evidentiaza viziunea si pilonii, luand in considerare Tn acelasi timp factorii favorizanti ai sustenabilitatii, cum ar
fi constientizarea si angajamentul managementului, programele de instruire a angajatilor. implicarea partilor interesate in procesele
decizionale, precum si retehnologizarea si digitalizarea.

Cfmtm de eeJom? prin productie tl ednnreo da enerpleiiahiaart krrtMin mod maponaatJI
fiti da misdtete ti mediu. atbtqtod ti mentinand in ecalatl timp performantele de cafitete

VMM
TnrtUpi WiktMri IMM Cten? BMiwmiNWM  SMtatn p CMta» Ovnmanp tl
nealtorp «ocklU «cutuuoU «wv ™™g »*>nr
Pilonii ESG TtMMM=> MMM

n ceea ce priveste aspectul de mediu al strategiei sale ESG, Grupul se angajeaza sa sprijine tranzitia catre termoficare prin
decarbonizarea industriei de termoficare si climatizare (inclusiv apa calda menajera) si crede in valorificarea expertizei sale tehnice
si a investitiilor strategice pentru a sprijini un impact pozitiv de lunga durata asupra mediului. Grupul cauta Th mod activ oportunitati
de a sustine aceasta cauza, in timp ce isi propune sa maximizeze performanta de mediu a activitatii sale prin examinarea impactului
extern pozitiv, a emisiilor operatiunilor, a eficientei utilizarii resurselor si a impactului asupra ecosistemului al investitiilor actuale
(si potentiale).
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Tn ceea ce priveste aspectul responsabilitatii sociale al strategiei sale ESG, Grupui sustine si adera la legislatia nationala si
internationald aplicabila in domeniul muncii, precum si la principiile drepturilor omului recunoscute la nivel international. Grupul
se asigura ca operatiunile sale respecta conditii de munca corecte si adecvate de-a lungul intregului lant valoric, depunand in acelasi
timp eforturi pentru atingerea unor standarde ridicate de sanatate si sigurantd, promovarea egalitatii in drepturi, a incluziunii sociale
si a diversitatii Tn toate domeniile de activitate din portofoliul sau. Grupul urmareste sa maximizeze dezvoltarea comunitatilor in
mijlocul carora opereaza investitiile sale, promovand astfel o crestere durabila si profitabila, precum si un impact social pozitiv
extern. Odata ce fiecare dintre proiectele sale va inregistra rezultate pozitive. Grupul se va asigura ca un anumit procent din
profiturile sale va fi alocat proiectelor responsabile din punct de vedere social pentru a avea un impact pozitiv asupra tuturor
comunitatilor locale.

Tn ceea ce priveste aspectul de guvemanta al strategiei ESG, Grupul a implementat o politica ESG, detaliata pe pagina de internet a
Emitentului.

Pentru a pune in aplicare aceste obiective. Grupul intentioneaza sa indeplineasca urmatoarele obiective pe parcursul ciclului de
investitii:

Pilon ESG Evaluare Due Diligence Asumare
Mediu - Pre-evaluarea impaclulu asupra - Evaluarea riscurilor climat ce fizice 1 Monitorizarea ti raportarea
mediului t a oportunitatilor (de tl de tranzitie calitatii aerului ti a «misiilor de
predietie evaluare A. atenuare) - Evaluarea Impa-tulu asupra gaze cu efect de sera
+ Bariere de reglementare legate de mediulu'<EIM) - Managementul apei/apelor
mediu 1 Autorizarea do mediu reziduala
* Evaluarea sirergiei dintre proiectti  * Conforrniiaton istorici cu 1 Managementul deteuritor
politica energetici nationald/locaia reglementérile de mediu 1 Eficienta energetica a
operatiunilor
- Impactul/ protectia ecosistemului
Responsabilltate - Evaluarea factorilor de risc soctal E_valuarea politiciide SAS ti a Evaluarea politicii S&S ti a sistemelor
Sociald sistematici d<n tara (de ex. sistemelor dc»man_age»ment . do management . .
incalcéri ale drepturilor omului) Performanta istorica in materie - Performanta operationala in materie
+ Evaluarea impactului ti a dr S&S de S&S
oportunitat lor privind conditiile de Evaluarea conditiilor de « Evaluarea conditiilor de munca
munca munca operationale
Evaluarea impactului/ Implicarea partilor interesate
oportunitatilor partilor
interesata locale
Guvernanti + Expunerea la coruptie sistematica Evaluarea managementului Elaborarea de politic ti
. + Persoane expuse politic companiei/ activelor ti a guvernanta solide
- ldentificarea unei etici de afaceri rezultatelor istorice Auditun interne ti extorne de
solide si a termenilor de referinta Identificarea riscurilor proiectului tia  conformitate cu reglementérile
Sistemelor de atenuare a acestora Monitorizarea ti raportarea
Evaluarea politicilor de guvemanta performantei legate de ESQ ti 1CP

ti a managementului
Evaluarea conformitétii ESG a
furnizorilcr/prestatcrilor de servicii

Emitentul Tsi propune sa creeze un sistem de guvemanta corporativa care sa respecte legislatia aplicabila, Codul de guvemanta
corporativa al Bursei de Valori Bucuresti (,,Codul de Guvernanta Corporativa al BVB™) si cele mai bune practici din sectorul de
activitate al Grupului, adecvate pentru Emitent, pentru a consolida increderea pe termen lung a actionarilor sdi, a potentialilor
investitori, a partenerilor de afaceri si a tuturor celorlalte parti interesate.

STRATEGIE

n contextul accelerarii tranzitiei catre o economie ecologica, care implica reducerea utilizarii combustibililor fosili si cresterea
ponderii energiei produse din resurse regenerabile, Grupul intentioneaza sa dezvolte proiecte care vizeaza furnizarea de apa
geotermala si generarea de energie termica, in principal in scopuri de termoficare, agricultura si procesarea alimentelor.

(a) Proiect de Dezvoltare Parc Agroindustrial Geotermal Calimanesti

Ca parte a strategiei Grupului, eforturile acestuia de a dezvolta Parcul Agroindustrial Geotermal de la Calimanesti au la baza
existenta si functionarea continua pe termen lung a celor patru sonde geotermale de mare adancime:

-Sonda 1006, debit Q=36m’/h. T=91°C;
-Sonda 1008. debit Q-=90m’/h,T-9PC;
- Sonda 1009. debit Q=90m’/h. T=97°C;

- Sonda 1010. debil Q=36m3/h. T=80°C.
S9



Tn ultimii 30 de ani. aceste sonde au livrat in mod constant aproximativ 15% din potentialul lor termic catre diversi clienti din orasul
Caiimanesti. cum ar fi sistemul local de termoficare si direct catre o serie de hoteluri si SPA-uri. facilitati religioase si militare si
populatia locala.

Energia termica ecologica a devenit un subiect de interes Tn ultimii doi ani, odata cu nesiguranta majora privind pretul energiei si
razboiul din Ucraina, care, Tmpreuna cu Pactul Verde si pachetul ..Pregatiti pentru 55” ale UE. au impulsionat puternic
decarbonizarea. de obicei greu de realizat, a industriilor. Printre aceste industrii se numara termoficarea. agricultura si procesarea
alimentelor.

Pentru a valorifica energia termica disponibila in sondele Grupului, urmatoarele procese necesita investitii:
1. modernizarea celor trei sonde operationale si finalizarea punerii in functiune a celei de-a patra (finalizata in aprilie 2024);
2. conectarea tuturor sondelor intr-un sistem armonizat pentru a deservi mai bine clientii existenti si noi din orasul Caiimanesti;

3. concentrarea intregului flux de apa geotermala(dupa ce a deservit consumatorii din oras) intr-o conducta magistrala si alimentarea
Parcului Agroindustrial pe care Grupul intentioneaza sa il dezvolte cu energia termica si sistemele de racire necesare.

Activitatile pe care Grupul intentioneaza sa le dezvolte in Parcul Agroindustrial Geotermal Caiimanesti, odata cu achizitia Horti
Green sunt legate sinergie de energia termica ecologica de care dispune:

- Principalul cost de exploatare a serelor sau de racire a unei instalatii de depozitare frigorifica este energia termica necesara pentru
a mentine o temperatura constantd in timpul sezonului rece sau cald, respectiv energia termica pe care Grupul o va furniza din
resursa regenerabild geotermalg;

- Al doilea cel mai mare cost in exploatarea serelor este CO2 care trebuie injectat pentru a hrani plantele. Acest CO2 rezulta din
arderea gazelor naturale care sunt asociate Tn mod natural cu apa geotermala. Mica centrald de cogenerare pe care Grupul a inclus-
o Tn proiect asigura o mare parte din necesarul de energie electrica si intregul CO2 rezultat este alimentat direct in sera, fara a fi
eliberat in atmosfera;

- Energia termica ramasa este utilizata pentru procesarea fructelor, inclusiv mere, prune, rosii etc. (disponi
regiunea inconjuratoare) in concentrat de mere, fructe uscate si pasta de tomate;

- Réacirea unui depozit frigorific necesar pentru a pastra rosiile si fructele proaspete Tn timpul sezonului de v
Acest Proiect va avea un impact multiplu:

- Eliminarea CO2. care va duce la nlocuirea a peste 60.000 de tone de echivalent CO2 in fiecare an;

- Dezvoltarea economiei in regiune;

- Aprovizionarea pietei alimentare, care astazi in Romania are un deficit de import de 4,6 miliarde de euro.

CAPEX 75 milioane EUR
suplimentar
Putere 23.5 MWth

Reducerea CO2 60.000 tone/an
EBITDA estimat 20 milioane EUR

(c) Grupul urmareste sa isi dezvolte activitatea Tn sectoarele agriculturii, prelucrarii produselor alimentare, termoficarii, precum si
Tn alte proiecte legate de energia verde, inclusiv prin achizitionarea de participatii minoritare sau majoritare n societati active in
astfel de sectoare, achizitionarea de intreprinderi sau active etc.

Activitati strategice

Eficienta operationala (de exemplu, optimizarea sondelor existente}



Emitentul se concentreaza asupra optimizarii costurilor de exploatare, respectandu-si Tn acelasi timp obligatiile contractuale si cele
privind livrarea de apa geotermala. Totodata, unul dintre principalele domenii de interes ale Emitentului este mentinerea bazei sale
de active Tntr-o stare corespunzatoare prin derularea unui program de intretinere standardizat, consecvent si previzibil, pentru a
asigura o disponibilitate ridicata in vederea optimizarii volumelor de productie de apa geotermala.

in plus, pe langa programul sdu de mentenanta (care poate fi derulat atat prin cheltuieli de exploatare, cat prin cheltuieli de capital,
in functie de rezultatele dorite ale lucrarilor). Emitentul are o abordare clara si metodica in ceea ce priveste analiza portofoliului sau
de productie si luarea de decizii cu privire la sondele care ar trebui sa faca obiectul unor lucrari de retehnologizare si modernizare
pentru a asigura o performanta previzibila si constanta.

Pentru a decide daca Emitentul ar trebui sa retehnologizeze sau sa modernizeze o sonda. Emitentul efectueaza o examinare detaliata
a performantei actuale a sondei sau a echipamentului, care se bazeaza pe (i) duratele si disponibilitatea de functionare operationala,
(ii) fiabilitatea acestora (defectiuni sau starea echipamentului), (iii) constatarile tehnice si de mentenanta pana la data curenta, (iv)
productia actuala comparativ cu productia proiectata si (v) tehnologiile utilizate in prezent.

Strategia de crestere

Grupul intentioneaza sa isi diversifice portofoliul, inclusiv prin dezvoltarea Parcului Agroindustrial Geotermal. ca urmare a
achizitionarii de catre Emitent a Horti Green, achizitionarea de actiuni in societati active in domeniile agricol si/sau alimentar, al
energiei regenerabile sau Tn domenii de activitate care utilizeaza intensiv energia termica si climatizarea care pot fi generale prin
utilizarea energiei regenerabile, societati din industrii care integreaza vertical energia regenerabila (inclusiv pompe de caldura
termica, captarea dioxidului de carbon etc.), precum si rascumpararea actiunilor proprii, achizitionarea de active in domeniile agricol,
alimentar si/sau al energiei regenerabile sau active (terenuri, cladiri etc.) pe care pot fi dezvoltate proiecte in domeniile mentionate
anterior,investitii, inclusiv imprumuturi catre societatile din cadrul Grupului, necesare pentru dezvoltarea domeniilor agricol,
alimentar sau al energiei regenerabile (a se vedea si sectiunea ,Considerentele Ofertei si utilizareafondurilor obtinute").

ACTIVITATE SI OPERATIUNI
Explorarea si exploatarea apei geotermale
Prezentare generala

Pentru detalii privind sondele n exploatare ale Grupului, consultati sectiunea ,Prezentarea sianaliza de
financiare si a rezultatelor operatiunilor” — ,, Prezentare generala”.

Proiecte de retehnologizare si modernizare

Sunt necesare mai multe operatiuni de retehnologizare si modernizare a unora dintre sonde. in principal a sondelor neoperationale,
pe care Grupul intentioneaza sa le efectueze in perioada urmatoare, cum ar fi:

avand Tn vedere perioada care a trecut de la forajul initial si datorita agresiunii apei geotermale in unele sonde, unele
echipamente ale sondelor se afla in diferite stadii de uzura fizica si morala si, pentru o functionare normala si evitarea
poluarii solului si a apei cu rugina, este necesara Tnlocuirea acestora. De asemenea, unele sonde au conducte de extractie
subdimensionate, iar capacitatea de productie a sondei este sub potentialul de exploatare, fiind necesara Tnlocuirea
echipamentelor de suprafata si submersibile;

de asemenea, ca urmare a exploatarii, unele dintre sonde necesitd operatiuni de retehnologizare si de curatare a putului,
operatiuni de stimulare chimica si de deblocare a orizontului acvifer, pentru a creste potentialul dc productie al sondelor;

pentru a creste potentialul de productie al zacamantului geotermal din perimetrul Calimanesti-Caciulata, se intentioneaza
punerea in functiune a sondei 1010 Seaca, operatiunile de retehnologizare si echipare fiind finalizate Tn aprilie 2024.

Autorizatii de mediu
Geotherm Distribution detine urmatoarele autorizatii de mediu si de gospodarire a apelor:

(a) Avizul de gospodarire a apelor nr. 60 emis de Administratia Nationala Apele Roméane la data de 21.07.2022 privind proiectul de

Tmprejmuire teren, montare provizorie instalatie de interventie si montare conducta de evacuare apa geotermala pentru programul
de lucrari de exploatare a apei geotermale la sonda 1010 Seaca.. Tn vederea realizarii proiectului mai sus mentionat. Geotherm

Distribution a obtinut decizia etapei de incadrare nr. 650 din 18.08.2022 emisa de Agentia pentru Protectia Mediului Valcea;



(b> exploatarea sondelor 1006 Caciulata. 1008 Cozia si 1009 Calimanesti se bazeaza pe urmatoarele avize, decizii si autorizatii de
mediu obtinute de Geotherm Distribution in acest domeniu: (i) notificare din partea Administratiei Nationale Apele Roméne privind
lipsa necesitatii obtinerii avizului de gospodarire a apelor pentru exploatarea sondelor 1006 Caciulata, 1008 Cozia si 1009
Calimanesti; (ii) avizul favorabil nr. 7 din data de 26.05.2023 emis de Administratia Parcului National Cozia pentru emiterea
autorizatiei de mediu de catre Agentia pentru Protectia Mediului Valcea; (iii) autorizatia de mediu nr. 110 din data de 06.08.2019
revizuita ia 11.09.2020 aferenta sondei 1009 Calimanesti; (iv) decizia Agentiei pentru Protectia Mediului Valcea nr. 309 din
22.06.2023 privind viza anuald pentru perioada 22.06.2023 - 06.08.2024 a autorizatiei de mediu nr. 110 din 08.08.2019 revizuita la
11.09.2020 aferenta sondei 1009 Calimanesti; (v) autorizatia de mediu nr. 131 din data de 12.07.2023 emisa de Agentia pentru
Protectia Mediului Valcea aferenta sondei 1006 Caciulata; autorizatia de mediu nr. 132 din data de 12.07.2023 emisa de Agentia
pentru Protectia Mediului Valcea aferenta sondei 1008 Caciulata.

CONTRACTE SEMNIFICATIVE

Urmatoarele contracte selectate au fost incheiate de societatile din Grup, inclusiv Emitentul, si sunt sau pot fi semnificative sau
contin prevederi in temeiul carora societatile din Grup, inclusiv Emitentul, au o obligatie sau un beneficiu care estjyttirpeafe 1l
semnificativ pentru Grup la data prezentului Prospect. Aceste contracte selectate nu reprezinta toate contracte

societatilor din Grup.

Acord privind Facilitatea de Subscriere a Actiunilor

Acordul privind Facilitatea de Subscriere a Actiunilor incheiat la 8 februarie 2024 intre emitent si GEM GLOBAL YIfT D LLC
SCS. o societate organizata in conformitate cu legile din Luxemburg, cu sediul social la 12C, rue Guillaume J. Kroll, L-1882,
Luxemburg (,,Investitorul”) precum si GEM YIELD BAHAMAS LIMITED, o societate organizata in conformitate cu legislatia
din Bahamas, cu sediul principal la CUB Financial Centre. GF5, Nassau, Bahamas (,,GYBL"), astfel cum acesta a fost modificat
prin Actul Aditional nr. | din data de 22.10.2024 (“Actul Aditional nr. 1) (,,Acordul privind Facilitatea de Subscriere a
Actiunilor”), are ca obiect intentia Investitorului de a investi pana la 135.000.000 EUR (..Angajamentul Total'") in Emitent, in
schimbul unui numar de actiuni care sa nu depaseasca un procent de maximum 29.9% din capitalul social al Emitentului.

Tn schimbul Tncheierii de catre GYBL a Acordului privind Facilitatea de Subscriere a Actiunilor. Emitentul este obligat la plata unui
comision egal cu doua procente (2%) din Angajamentul Total (anume 2.700.000 EUR), acesta fiind platit in actiuni ordinare lui
GEM GLOBAL YIELD LLC SCS,(,,Comisionul”) Tnainte de Admiterea la Tranzactionare.

Fara a aduce atingere altor dispozitii ale Acordului privind Facilitatea de Subscriere a Actiunilor. Comisionul nu va fi platitin cazul
in care Emitentul nu este listat in termen de trei ani de la data semnarii Acordului privind Facilitatea de Subscriere a Actiunilor,

Prin Actul Aditional nr. | s-a prevazut. in mod expres, ca actionarul majoritar al Emitentului, respectiv Alpeurope Investments
GMBH (“Alpeurope”), dupa inchiderea cu Succes a Ofertei publice initiale, dar Tnainte de data admiterii la tranzactionare a

Societatii, va transfera catre Investitor un procent total de 29,90%b, reprezentand un numar total de 23.736.706 actiuni, ce include
si actiunile aferente comisionului.

Conform celor descrise mai sus, Alpeurope se angajeaza sa transfere Tn avans fata de momentul listarii, actiuni ordinare catre
Investitor, urmand ca ulterior Admiterii la Tranzactionare, Emitentul sa primeasca de la Investitor, cu titlu de platd a actiunilor
ordinare primite de la Alpeurope suma corespunzatoare actiunilor pe care Emitentul avea obligatia de a le transfera catre Investitor
n baza Acordului privind Facilitatea de Subscriere a Actiunilor, obligatie Tndeplinita de Alpeurope. Pentru evitarea oricarui dubiu,
suma transferata de catre Investitor va fi proportionala cu actiunile pe care Emitentul le va transfera catre Investitor in baza Acordului
privind Facilitatea de Subscriere a Actiunilor.

Ca urmare a transferului de catre Investitor catre Societate a investitiei mai sus mentionate. Emitentul va datora Alpeurope o suma
egala cu plata respectiva primita de la Investitor in considerarea faptului ca Alpeurope a indeplinit obligatiile Societatii.

Creanta Alpeurope fata de Societate va fi convertita integral Tn capital social al Emitentului in cadrul unei majorari de capital social
al Societatii, care se va face ulterior Admiterii la Tranzactionare a Emitentului, cu respectarea dreptului de preferinta.

Majorarea de capital se va aproba si implementa cu respectarea tuturor prevederilor legale aplicabile prevazute in cazul majorarilor
de capital prin conversie (inclusiv prevederile art. 89 din Legea nr. 24'2017 care prevede in mod expres in cazul societatilor admise
la tranzactionare si posibilitatea majorarii capitalul social prin conversia unor datorii certe, lichide si exigibile) si cu respectarea
dreptului de preferinta al celorlalti actionari.



Contractu) de concesiune semnat intre Foradex S.A., in calitate de concesionar, si orasul Calimanesti, Tn calitate de concedent,
novat prin Tnlocuirea concesionarului Foradex S.A. cu noul concesionar Foradex Valea Oltului (actualul Geotherm
Distribution).

Prin Contractul de Concesiune nr. 1 din 20 februarie 2004, Orasul Calimanesti. in calitate de concedent. a transferat catre Foradex
S.A., In calitate de concesionar, terenul aferent sondelor geotermale 1006 Caciulata - 499,99 mp, 1009 Calimanesti - 1.052.98 mp
si 1010 Seaca - 4.710,28 mp, terenul facand parte din domeniul public al Orasului Calimanesti.

Contractul a fost incheiat pentru o perioada de 49 de ani de ia data semnarii si poate fi prelungit pentru o perioada egala cu cel mult
jumatate din durata sa initiala, printr-un act aditionai incheiat cu cel putin 6 luni Thainte de incetarea sa. Neplata redeventei in termen
de 30 de zile de la scadenta (30 iunie a fiecarui an) conduce la retragerea concesiunii, iar intarzierea atrage dupa sine penalitati de
0,06%/zi de intarziere.

Tn cazul nerespectarii totale sau partiale sau a) executarii necorespunzatoare a obligatiilor prevazute in caietul de sarcini si n
contractul de concesiune, partea in culpa este obligata sa plateasca penalitati de intarziere si daune-interese.

Contractul poate inceta (i) la sfarsitul perioadei de concesiune, (ii) prin incetarea contractului de catre concedent, cu plata unei
despagubiri echitabile si prealabile, (iii) Tn caz de nerespectare a obligatiilor de catre concesionar, prin denuntare unilaterala de catre
concedent, (iv) Tn cazul nerespectarii obligatiilor contractuale de catre concedent. prin denuntare unilaterala de catre concesionar,
cu plata unei despagubiri de catre concedent. (v) Tn cazul imposibilitatii obiective a concesionarului de a exploata activul concesiunii,
prin renuntare, fara plata unei despagubiri.

Prin Acordul de Novatie din 11 noiembrie 2013, Contractul de Concesiune a fost novat prin inlocuirea fostului concesionar cu
Foradex Valea Oltului (in prezent Geotherm Distribution).

De asemenea, prin Actul Aditional nr. | la Contractul de Concesiune, suprafata de teren concesionata afitj

Calimanesti a fost majorata la 1.614 mp. iar redeventa aferenta a fost majorata. Prin Actul Aditional nr. 2 la Contactul deConcesi
suprafata de teren concesionata aferenta sondei 1010 Seaca a fost diminuata la 1.427 mp. iar redeventa aferenta a fost diminuatad/!

% /

Contract de delegare a gestiunii prin concesiune pentru serviciul public de producere, transport, distribufitjifurnizare a
energiei termice Tntre orasul Nadlac si APOTERM NADLAC S.R.L.

Apoterm, in calitate de concesionar, exploateaza serviciul de producere, transport, distributie si furnizare a energiei termice pentru
asigurarea termoficarii. apei calde menajere si prepararii aburului pentru consumatorii casnici, agentii economici si institutiile
publice din Nadlac, judetul Arad, in baza Contractului nr. 1048/01.02.2008 (,,Contractul de Concesiune™). in urma unei proceduri
de concesiune directd a serviciului de energie termica.

Tn cadrul executarii Contractului de Concesiune, Apoterm utilizeaza (i) activele care se restituie, care vor reveni de drept, cu titlu
gratuit si libere de orice sarcini orasului Nadlac la expirarea Contractului de Concesiune, (ii) activele care se preiau, care pot reveni
orasului Nadlac la expirarea Contractului de Concesiune in cazul in care acesta din urmafisi exprima intentia de preluare. in schimbul
platii unei compensatii egale cu valoarea contabila actualizata (activele care se preiau sunt active care au apartinut Apoterm si au
fost utilizate de aceasta in timpul perioadei de concesiune) si (iii) activele proprii, care raman Tn proprietatea Apoterm la expirarea
Contractului de Concesiune.

Durata Contractului de Concesiune este de 49 de ani, incepand cu | februarie 2008, pana la | februarie 2057 si poate fi prelungita
in conformitate cu legea Tn urmatoarele cazuri (i) din motive de interes general, caz in care durata Contractului de Concesiune nu
poate fi prelungita cu mai mult de 2 ani; (ii) daca Concesionarul, la cererea autoritatii administratiei publice locale si pentru buna
executare a serviciului sau pentru extinderea sistemului de utilitati publice, a realizat investitii care nu ar putea fi amortizate in
timpul ramas pana la expirarea contractului initial decat printr-o crestere excesiva a tarifelor si taxelor. Prelungirea va fi decisa de
Consiliul Local Nadlac.

Redeventa se actualizeaza in fiecare an calendaristic in functie de rata inflatiei stabilita de Institutul National de Statistica si ori de
cate ori apar modificari prin norme juridice dupa incheierea Contractului de Concesiune. in caz de neplata a redeventei in termen

de 6 luni de la data scadentei. Contractul de Concesiune se considera incetat. De asemenea, neplata taxei in termenele stipulate in
Contractul de Concesiune va conduce la plata unor penalitati de intarziere la nivelul celor stabilite pentru impozite si taxe.



Finantarea cheltuielilor de capital pentru realizarea obiedivelor de investitii publice aferente sistemului de utilitati este asigurata
din urmatoarele surse (i) fonduri proprii aie Concesionarului; (ii) fonduri de la bugetul local; (iii) credite bancare care pot fi garantate
de autoritatile administratiei publice locale, de Guvern sau de alte entitati specializate in acordarea de garantii bancare; (iv) fonduri
nerambursabile obtinute prin acorduri bilaterale sau multilaterale; (v) fonduri transferate de la bugetul de stat; (vi) fonduri puse la
dispozitie de utilizatori. Activele realizate in cadrul programelor de investitii apartin Concedentului daca sunt finantate din fonduri
publice sau revin Concedentului ca active care se restituie daca au fost realizate cu finantare privata in cadrul programelor de
investitii intreprinse de Concesionar Tn temeiul Contractului de Concesiune.

n conformitate cu legislatia aplicabila si cu Contractul de Concesiune, concedentul are dreptul de a modifica unilateral partea de

reglementare a Contractului de Concesiune, cu notificarea prealabila a concesionarului, din motive exceptionale de interes national
sau local.

Contractul de Concesiune poate inceta (i) prin denuntare unilaterala de catre Concedent, cu plata unei despagubiri echitabile si
prealabile catre concesionar, (ii) de catre fiecare parte, in caz de nerespectare a obligatiilor contractuale ale celeilalte parti, cu plata
unei despagubiri echitabile de catre persoana responsabila de incetare; (iii) in cazul in care concesionarul se afla in imposibilitatea
de a desfasura activitatea prevazuta in Contractul de Concesiune (iv) Tn cazul disparitiei bunurilor concesionate ca urmare a unui
caz de forta majora sau Tn cazul imposibilitatii obiective a Concesionarului de a le exploata, prin renuntare, fara plata unei
despagubiri; (v) la expirarea duratei Contractului de Concesiune, cu exceptia cazului in care partile convin in scris prelungirea
acestuia in conditiile legii.

Contract de furnizare servicii de alimentare cu apa si canalizare incheiat Tntre APOTERM NADLAC SRL si Compania de
Apa Arad S.A.

Apoterm. in calitate de utilizator, a Tncheiat contractul de furnizare servicii de alimentare cu apa si canalizare nr. 8741/16.03.2009
cu Compania de Apa Arad, in calitate de operator. Contractul a fost incheiat pe o perioada nedeterminata, cu posibilitate de incetare
la cererea utilizatorului.

Contract de servicii de consultanta privind reducerea emisiilor de gaze cu efect de sera incheiat'itre EmitentsiC  on &
Energy Management

Tntre Emitent. In calitate de beneficiar, si Carbon & Energy Management. in calitate de consultant, a fo&b? iat Contractul de
servicii de consultanta din 23 august 2022. modificat si completat prin Actul Aditional nr. | din 30 august 2022.

Serviciile furnizate de consultanta constau n (i) asistenta in procesul de elaborare a proiectelor (proiecte care contribuie la tranzitia
globala catre emisii nete zero) si identificarea eligibilitatii acestora pentru contabilizarea/recunoasterea reducerilor voluntare ale
emisiilor de gaze cu efect de sera rezultate (ii) acordarea de asistenta in executarea contractului cu partenerul care va efectua calculul
reducerilor de emisii estimate rezultate din implementarea unui proiect/proiectelor; (iii) acordarea de asistentd in identificarea
entitatilor acreditate pentru certificarea reducerilor de emisii de gaze cu efect de sera rezultate din implementarea proiectelor si
acordarea de asistenta tehnica de catre acestea pe parcursul procesului de certificare (iv) acordarea de asistenta tehnica entitatii
acreditate Tn procesul de monitorizare anuala a certificatelor voluntare de emisii de gaze cu efect de serd; (v) acordarea de asistenta
n procesul de marketing al proiectelor; (vi) acordarea de asistenta in procesul de valorificare a certificatelor voluntare de emisii de
gaze cu erect de serd (VER); (vii) acordarea de consultantd in vederea accesarii de fonduri nerambursabile din Fondul de
Modernizare (FM) pentru proiectele de producere a energiei electrice si termice din surse regenerabile, respectiv din surse
geotermale.

Contractul a fost incheiat pentru o perioada de 12 luni, cu posibilitatea prelungirii automate pentru perioade succesive de 12 luni
daca niciuna dintre parti nu isi exprima intentia de a inceta contractul cu cel putin 30 de zile Thainte de data expirarii acestuia.

Contractul poate fi denuntat de oricare dintre parti printr-o notificare scrisa adresata celeilalte parti cu cel putin 30 de zile Thainte de
data efectiva a Tncetarii sau, Tn cazul unei incalcari a contractului de catre oricare dintre parti, printr-o notificare scrisa adresata partii
n culpa cu 10 zile Tnainte.

Contract de servicii Tncheiat intre Emitent, in calitate de beneficiar, si Eco General Consult, Tn calitate de furnizor



Prin Contractul nr. 120 semnat la data de 25 septembrie 2023, Eco General Consult s-a angajat sd intocmeasca pentru Emitent
raportul privind impactul asupra mediului pentru obiectivul exploatare apa geotermala in perimetrul Bucuresti-Baneasa, intocmit in
conformitate cu continutul-cadru mentionat in Anexa nr. 4 la Legea nr. 292'2018 privind evaluarea impactului anumitor proiecte
publice si private asupra mediului.

Contract de servicii Tncheiat intre Emitent, in calitate de beneficiar, si Ipros, in calitate de furnizor

Prin Contractul nr. 29 semnat la data de 12 decembrie 2022, Ipros, persoanajuridica de nationalitate slovena, s-a angajat sa presteze
in favoarea beneficiarului, anume Emitentul, servicii de (i) proiectare a fluxului tehnologic si (ii) elaborare a unui studiu de
fezabilitate necesare cresterii eficientei exploatarii si valorificarii apei geotermale si gazelor asociate din perimetrul Calimanesti-
Caciulata. judetul Valcea (..Proiectul’”). Conform contractului, studiul de fezabilitate este elaborat de subcontractantui furnizorului.
Hidroservices SRL.

Contract de servicii incheiat intre emitent si Ludan Engineering

Prin Contractul semnat la 9 martie 2023, Ludan Engineering, in calitate de contractant, s-a angajat sa presteze in favoarea
Emitentului serviciul de asistenta pentru elaborarea studiului de fezabilitate pentru construirea unei unitati de productie in Lovrin si
Caiimanesti.

Contract pentru servicii incheiat intre Deloitte Consultanta si Emitent, in calitate de client

Conform Contractului incheiat la data de 14 noiembrie 2022, completat prin Actul Aditional din data de 10 octombrie 2023. Deloitte
Consultanta (,,Deloitte) se angajeaza sa furnizeze Emitentului serviciile de (i) analiza a Regulamentului European 842/2018 privind
reducerea anualda obligatorie a emisiilor de gaze cu efect de sera la nivelul statelor membre pentru perioada 2021-2030; tii)
identificarea politicilor si masurilor la nivel national pentru implementarea Regulamentului mentionat, precuMtS? identificarea
programelor nationale de sustinere si compensare a proiectelor de reducere a emisiilor in cadrul EU ETS (iiij*istenta tehnid| jn
vederea obtinerii de fonduri nerambursabile pentru proiectele de producere a energiei electrice si termice din&Irse geotermale prii;
Fondul de Modernizare; (iv) asistenta in pregatirea si depunerea documentatiei pentru obtinerea de fondut“ncrambursabile; (vi
elaborarea unui raport privind importanta carbunelui ca resursa energetica in regiunea Oltenia de Sud-VesOare sa fie utilizat ip
procesul prevazut la punctul (iv),

Deloitte nu va fi raspunzatoare fatd de Emitent pentru nicio pretentie, raspundere sau pierdere Tn legatura cu contractul pentru o
suma cumulata care depaseste de doud ori valoarea globala a contractului sau. daca acestea sunt mai mari, onorariile platite in
temeiul contractului de Emitent catre Deloitte pentru acea parte a serviciilor pentru care apare pretentia, pana la o raspundere maxima
de 250.000 EUR, cu exceptia cazurilor in care se stabileste Tn mod definitiv pe cale judiciara ca a rezultat in principal din culpa
intentionata sau neglijenta grava a Deloitte sau a subcontractantului sdu. Tn plus, nicio Entitate Deloitte (inclusiv Deloitte si
subcontractantii sai) nu va fi rdspunzatoare pentru nicio pierdere care rezulta din utilizare, contracte, date, fond comercial, venituri
sau profituri sau pentru nicio pierdere directa, speciald, indirecta, incidenta, punitivd sau exemplara care rezultd din sau in legatura
cu contractul.

Contract de furnizare Incheiat Tntre Geotherm Distribution, Tn calitate de furnizor, si Dastour, In calitate de beneficiar

Prin Contractul de Furnizare nr. 395 din 23 decembrie 2020. Geotherm Distribution s-a angajat sa presteze serviciul de furnizare a
apei geotermale catre Dastour. in scopul asigurarii termoficarii si producerii apei calde menajere in spatiile detinute sau administrate
de Dastour la pensiunea Alis Caiimanesti Caciulata.

Pretul apei termale livrate va fi indexat cu rata inflatiei la momentul Tntocmirii actelor aditionale. Pretul poate fi modificat de
Geotherm Distribution fara acordul beneficiarului in cazul modificarii conditiilor de exploatare, a unor noi investitii sau modernizari
sau a unor modificari legislative.

Neplata de catre beneficiar a facturilor la data scadenta atrage penalitati pentru fiecare zi de intarziere. Penalitatile pot depasi
valoarea datoriei principale.

Prin Actul Aditional nr. 3 din 15 decembrie 2023. contractul a fost prelungit pana la 31 decembrie 2024.
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Contract de furnizare incheiat intre Geotherm Distribution, in calitate de furnizor, si Calimanesti Caciulata S.A., in calitate
de consumator

Prin Contractul de Furnizare Tnregistrat de Geotherm Distribution sub nr. 333 din 31 decembrie 2018 si de consumator sub nr. 508
din 31 decembrie 2018. Geotherm Distribution s-a angajat sa presteze serviciul de furnizare a apei geotermale din sondele 1008
Cozia si 1009 Calimanesti. in vederea asigurarii termoficarii si producerii apei calde menajere in spatiile aflate in proprietatea sau
administrarea consumatorului, situate in Calimanesti sau Caciulata, judetul Valcea.

Contractul a fost incheiat pentru o perioada nedeterminata. incepand cu ! ianuarie 2019.

Pretul apei termale livrate va fi indexat cu indicele de inflatie comunicat de Institutul National de Statistica. Valoarea contractului
se determina prin adaugarea consumului lunar facturat la pretul stabilit prin contract.

Neplata de catre beneficiar a facturilor la data scadenta atrage penalitati pentru fiecare zi de intarziere.

Contractul inceteaza in cazul Tntreruperii furnizarii apei geotermale in urmatoarele cazuri: (i) scaderea debitului sau incetarea
eruptiei naturale a sondei; (ii) alte cazuri de forta majora; (iii) neplata facturilor pentru o perioada mai mare de 3 luni. incetarea se

notifica celorlalte parti cu cel putin 90 de zile Tnhainte.

Contract de furnizare incheiat intre Geotherm Distribution, in calitate de furnizor, si Popasul Casa Romaneasca, n calitate
de consumator

Prin contractul de furnizare nr. 275 din 17 decembrie 2018, Geotherm Distribution s-a angajat sa presteze serviciul de furnizare a
ape: geotermale catre consumator. in vederea asigurarii termoficarii si producerii apei calde menajere in spatiile aflate in proprietatea
sau administrarea consumatorului, situate in Calimanesti, Calea lui Traian nr. 597. judetul Valcea.

Pretul apei termale livrate poate fi modificat de catre Geotherm Distribution fara acordul beneficiarului Tn cazul modificarii
conditiilor de exploatare, al unor noi investitii sau modernizari sau al modificarii legislatiei.

Valoarea contractului este determinata prin addugarea consumului lunar facturat la pretul stabilit prin/Antract.

Neplata facturilor de catre beneficiar la data scadenta atrage penalitati pentru fiecare zi de TntérzierJ, iar penalitatile pot depasi
valoarea datoriei principale. \v, /

/

Prin Actul Aditional nr. 5 din 15 decembrie 2023. contractul a fost prelungit pana la 31 decembrie 2024><

Contract de furnizare incheiat Intre Geotherm Distribution, Tn calitate de furnizor, si CSDR SIND Turism, Tn calitate de
consumator

Prin Contractul de Furnizare nr. 268 din 17 decembrie 2018, Geotherm Distribution s-a angajat sa presteze serviciul de furnizare a
apei geotermale catre consumator. in vederea asigurarii termoficarii si producerii de apa calda menajera in spatiile detinute sau
administrate de consumator, situate in Caciulata.

Pretul apei termice livrate poate fi modificat de catre Geotherm Distribution fara acordul beneficiarului in cazul modificarii
conditiilor de exploatare, al unor noi investitii sau modernizari sau al modificarii legislatiei.

Valoarea contractului este determinata prin adaugarea consumului lunar facturat la pretul stabilit prin contract.

Neplata facturilor de catre beneficiar la data scadentd atrage penalitati pentru fiecare zi de ntarziere, iar penalitatile pot depasi
valoarea datoriei principale.

Prin Actul Aditional nr. 5 din 15 decembrie 2023, contractul a fost prelungit pana la 31 decembrie 2024.
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Contract de vanzare-cumpdarare apa geotermald Tncheiat Tntre Geotherm Distribution, in calitate de furnizor (vanzator) ti
Directia de Administrarea Domeniului Public si Privat si Furnizare Energie Termica Calimanesti, judetul VValcea, in calitate
de beneficiar (cumparator).

Prin Contractul de Vanzare-Cumparare nr. 183 din 20 mai 2021. Geotherm Distribution s-a angajat sd vanda beneficiarului
(cumparatorului) apa geotermala livrata in stare extrasa din sondele detinute de Geotherm Distribution Tn Calimanesti- Caciulata,
judetul Valcea. incepand cu data de ! ianuarie 2023, pretul contractului pentru apa geotermala va fi majorat cu indicele de inflatie

comunicat de Institutul National de Statistica pentru fiecare an contractual ramas pana la dala finalizarii contractului.

Pretul poate fi modificat de vanzator tara acordul cumparatorului Tn cazul modificarii conditiilor de exploatare, a unor noi investitii
sau modernizari si a unor modificari legislative. Conform contractului, utilizarea apei geotermale se face numai in scopul asigurarii
productiei de apa calda menajera in spatiile aflate in proprietatea sau administrarea cumparatorului, in Calimanesti, judetul Valcea.

Neplata facturilor de catre cumparator la data scadenta va atrage penalitati pentru fiecare zi de intarziere, iar penalitatile pot depasi
valoarea datoriei principale.

Contractul a fost Tncheiat pentru o perioada de 7 (sapte) ani, incepand cu | iunie 2021 si se va incheia la 31 mai 2028.

Contract de Servicii Tncheiat intre Geotherm Distribution, Tn calitate de beneficiar, si Hidroservices, in calitate de consultant

Prin Contractul de Servicii nr. 296 din 27 noiembrie 2020, Hidroservices s-a angajat sa intocmeasca in favoarea Geotherm
Distribution documentele si sa furnizeze capacitatea tehnica pentru perimetrul de exploatare Seaca, in conformitate cu oferta
financiara acceptata de beneficiar.

Durata contractului este de 42 de luni de la data semnarii contractului de catre parti si include perioada pentru obtinerea licentei de
exploatare, perioada de trei ani de lucrari de exploatare si perioada finala pentru elaborarea raportului geologic final.

Pentru Tntarzieri la plata mai mari de 5 zile lucratoare de la expirarea perioadei convenite (10 zile calendaristice de la emiterea

facturilor), consultantul are dreptul de a solicita penalitati de ntarziere pentru fiecare zi de Tntarziere a sumei
data platii efective.

CONTRACTE DE FINANTARE

Nr. Tipul Partile Obiect Valoare Alte aspecte

crt. contractului de contractante
finantare

1 Contract de Emitentul (in  Obiectul Contractului Valoarea totala a
Tmprumut din  calitate de de Tmprumut este Contractului de
26.05.2023 Tmprumutat) reprezentat  de o Tmprumut privind

facilitate de Tmprumut facilitatea este de
Si la termen negarantat 1.000.000 RON.
acordat Tn scopul
Transporturi AUO  fin 4ty platilor
Giulesti S.A. (in urgente si.sau a platii
ﬁ;alitate 5 de sumelor scadente sau a
Imprumutator) datoriilor Emitentului.

2. Contract de Geotherm Acest contract de Valoarea de intrare Contractul are o durata
leasing financiar Distribution S.A. leasing financiar face este de 1.444.100.00 de 60 de luni de la data
imobiliar nr. (In calitate de parte dintr-o operatiune EUR (fard TVA), din inceperii, aferent unui
30364428/15.02.2  Utilizator) de finantare de tip Sale care 433.230.00 EUR numar de 60 de rate
024 &1 Leaseback, prin care (fara TVA) au fost lunare. finantarea

% locatarul, in calitate de platiti ca avans, facand obiectul unei
proprietar, a transferat valoarea finantatd dobéanzi variabile



Unicredit Leasing
Corporation IFN
S.A. (in calitate de
Finantator)

catre 1 nicredit Leasing

dreptul de proprietate
asupra bunului imobil
constind Tn  Sonda

1009, construit Tn anul
1996, cu o suprafata
construita la sol de 5 mp
si 0 suprafata construita
desfasuratd de 5 mp,
situat Tn Calimanesti,
strada Calea lui Traian

nr. 708-710. judetul
Valcea, cu numarul
cadastral 37936-C3.
Tnscris n Cartea
Funciara 37936 a
orasului  Calimanesti.
judetul Valcea,
impreuna cu dreptul de
folosinta asupra
terenului pe care este
situata sonda. cu
numarul cadastral
37936, inscris in Cartea
Funciara 37936 a
orasului  Calimanesti,
judetul Valcea.

Finantatorul a acordat
locatarului o finantare
sub forma unui contract
de leasing financiar,
permitdndu-i  acestuia
sa foloseasca bunul
imobil  sus-mentionat.
astfel Tncét, la sfarsitul
perioadei de leasing,
locatarul are dreptul de
a redobéandi dreptul de
proprietate asupra
imobilului, Tn conditiile
contractului de leasing
financiar, prin plata
tuturor sumelor datorate
finantatorului.

fiind de 1.010.870,00
EUR (fara TVA) si o
valoare reziduala de
14.441,00 EUR.

calculate Tn EURO pe
baza EURIBOR (la 3
luni), cu o marja a
finantatorului.

n plus, finantarea
acordatda Tn  cadrul
contractului de leasing
financiar este supusa
anumitor comisioane si

penalitati.

Transferul dreptului de

proprietate asupra
bunului imobil a fost
Tnregistrat Tn cartea
funciara relevanta,
imobilul fiind n
prezent detinut de
Unicredit Leasing, n
timp ce  Geotherm
Distribution S.A. are un
drept de folosinta

asupra imobilului.

in  conformitate cu

contractul de leasing

imobiliar,

garantii

fie fu

Leasi pentru

garan rambursarea

finan

i 9 d priviijjck
emiterea. ~

completarea Si
utilizarea biletelor

la ordin Si
furnizarea  unui
set de 8 bilete la
ordin n alb

marcate ..Bilet la
ordin fara protest"
emise de locatar;

ii. o ipoteca
imobiliara
constituita de
Emitent, n

calitate de garant,
asupra imobilului

compus din
terenul n
suprafata de 1.050
mp, cu numarul
cadastral 64216.
inscris in Cartea
Funciara nr.

64216 Balotesti,



Contract de
leasing nr.
30182440/03.12.2
018

Geotherm
Distribution S.A.
(In  calitate de
Utilizator)

Si

Unicredit Leasing
Corporation IFN
S.A. (in calitate de
Finantator)

Obiectul contractului de
leasing consta Tn bunuri
apartindnd  categoriei
echipamente/instalatii/a
ite bunuri destinate
functionarii unei
ntreprinderi (respectiv
instalatii electrice ale
centralei  geotermale,
retele de apa
geotermalda in incinta,
utilaje, echipamente,
instalatii si echipamente
tehnologice, instalatii
tehnologice n centrala
geotermala.

Tmprejmuirea si zona de
protectie a statiei de apa
geotermald, instalatii

Y

Vo,

Valoarea de intrare
este de 331,903.06
EUR (fara TVA), din
care 49.785 EUR
(fara TVA) au fost
platiti ca avans,
valoarea finantata
fiind de 282.117.60
EUR (fara TVA) si o
valoare reziduala de
3.319.03 EUR.

judetul llfov, si
constructia

sonda geotermala
cu numarul
cadastral 64216-
Cl, identificata ca
S 2669 Baltatesti,
cu o adancime de
3.304 metri;

iii. o
imobiliara
instituita de
locatar asupra
constructiei
sonda geotermala
cu numarul
cadastral 40246-
C1 identificata ca
S1010 Seaca,
construita Tn anul
2000, situata pe

ipoteca

terenul n
suprafata de 1.427
mp, numar
cadastral 40246,
nscris In Cartea
Munciara nr.
40246
C/himanesti,

judetul Valcea.

Cele / doua ipoteci
imobiliare nu au fost

inca Tnregistrate Tn
cartile funciare
relevante.

Conform  verificarilor

efectuate n Registrul
National de Publicitate
Mobiliara. ipoteca
apare ca fiind inactiva,
find o modificare la
data Tnscrierii, respectiv
la data de 03.07.2024,
desi in mod normal
aceasta expira la data de
14.10.2024.



electrice ale centralei
geotermale).

ANGAJATI SI POLITICI PRIVIND ANGAJATII
Numar de angajati

Organigrama Emitentului prevede 5 functii de conducere (Directorul Generai, aflat in subordinea Consiliului de Administratie, si
Directorul Departamentului de Furnizare a Energiei Electrice, Directorul Departamentului Tehnic, Directorul Financiar si Directorul
de Retea, toti patru aflati in subordinea Directorului General) si 5 functii de executie.

Organigrama Geotherm Distribution din data de | ianuarie 2024 prevede un total de 19 posturi si Administratorul Emitentului.

Organigrama Apoterm din 2024 prevede ca la nivelul Emitentului existda 5 lucratori operativi si 1 angajat TESA. toti aflati in
subordinea directorului general al Emitentului.

Negocierile colective si reprezentantii angajatilor
in prezent, nu exista acorduri de negociere colectiva Tn vigoare la nivelul Grupului.

Conform legii, negocierile colective (nu neaparat incheierea unui contract colectiv de munca) sunt obligatorii la nivelul unitatilor
care au cel putin 10 angajati/lucratori. Neinitierea negocierilor reprezinta contraventie si se sanctioneaza cu amenda de la 15.000
RON la 20.000 RON (reprezentand 3.000 EUR - 4.000 EUR).

Regulamentul intern

Regulamentul Intem al Geotherm Distribution, din data de 01.01.2024, respectd. in general, legislatia in vigoare si reitereaza

principalele prevederi ale Codului Muncii privind aspectele relevante. Cu toate acestea, documentul nu resttgagtpt”plin legislatia
n vigoare. n sensul c& nu cuprinde cateva prevederi care, conform legii, trebuie reglementate in mod ojrfigatoriu prin Regulamentul

Intern (cum ar fi dispozitiile referitoare la detaliile privind prevenirea si sanctionarea hartuirii morra, normele privind preavizul,
dispozitiile privind sanatatea si securitatea la locul de munca etc.).

Acestea pot atrage sanctiuni dispuse de inspectoratele teritoriale, cum ar fi masuri de remediere, avetfenente sau amenzi]dupé caz.
De exemplu, neintroducerea anumitor prevederi privind hartuirea morala in cadrul Regulamentului Intkjrr poate atrage/ amenda de
la 30.000 RON la 50.000 RON.

Beneficiile angajarilor

Regulamentul Intern al Geotherm Distribution contine prevederi referitoare la anumite drepturi si beneficii pentru angajati (pe langa
remuneratia obligatorie conform legii), care nu sunt insa disproportionate fata de practicile generale ale pietei:

(i) 21 de zile de concediu anual de odihna (in timp ce Codul Muncii prevede un minim de 20 de zile);

(i) zile libere platite suplimentare pentru anumite evenimente (casatoria angajatului - 5 zile, casatoria copilului angajatului - 2
zile, decesul sotului/sotiei/copiiului.'parintilor/parintilor socrilor - 3 zile, decesul bunicilor,'fratilor/surorilor - | zi, schimbarea
locului de munca in aceeasi unitate, dar n alt oras - 5 zile);

(iii)  pe baza performantei, angajatii pot beneficia de cresteri salariate, prime sau alic recompense.
Diversitate fi incluziune

Prioritatea Grupului este de a crea un mediu de lucru in care toti angajatii sunt tratati cu demnitate si respect fata de deosebirile
individuale.

Grupul sprijina pc deplin o cultura a diversitatii si a incluziunii. Cultura sa se bazeaza pe respectul fata de angajatii si clientii sai.
precum si fata de comunitatile Tn care isi desfasoara activitatea.

Conducerea considera ca atentia si respectul pentru diferentele culturale si de altd natura reprezinta unul dintre ingredientele esentiale

ale succesului Grupului.
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Interzicerea munciifortate

Grupul nu utilizeaza nicio forma de munca fortata. Toti membirii personalului presteaza munca din vointa proprie si au libertatea de
aTsi inceta raporturile de munca, sub rezerva legislatiei muncii locale aplicabile si a contractelor. Grupul respecta drepturile omului,
inclusiv dreptul la libera circulatie.

Libertatea de asociere
Grupul le permite angajatilor sai sa se asocieze liber si sa adere la sindicate.
Mediu de munca sigur si sanatos

Grupul asigura un mediu de lucru sigur, igienic si sanatos si identifica, evalueaza si controleaza expunerea angajatilor la riscuri la
adresa sanatatii si securitatii acestora.

Apoterm a extemalizat serviciile de sanatate si securitate Tn munca catre BDF Assistance Company S.R.L. incepand din 2021.
Conform legii, desi este permis ca astfel de servicii sa fie externalizale catre o alta societate, este o cerinta legala ca serviciile de
prevenire si protectie sa fie prevazute Tn mod expres in contract. Tn acest sens, contractul nu prevede serviciile efective care sunt
extemalizate, astfel incat. Tn practica. in cazul unui accident de munca, ar putea fi dificil sa se stabileasca cui revine raspunderea
pentru aceste servicii prestate din punct de vedere a raspunderii contractuale.

Egalitate profesionala

Grupul si-a asumat angajamentul de a asigura egalitate profesionala, de a combate discriminarea si violenta si de a preveni hartuirea
sexuala.

Operatiuni comerciale

Geotherm Distribution are un punct de lucru in Calimanesti-Caciulata, unde sunt repartizati 4 angajati.

IMOBILIZARI CORPORALE

Printre imobilizarile corporale ale Grupului se numarain principal sondele descrise in celelalte subsectiuni ivitatea
Societatii” de mai sus si parcelele de teren.

Prezentare generala
Emitentul detine urmatoarele proprietati imobiliare:

" terenul In suprafata de 10.129 mp, situat in intravilanul Municipiului Bucuresti. Sector 1, Strada Strau 7'4, identificat
cu nr. cadastral 206669 si 11 (unsprezece) constructii dezvoltate pe terenul respectiv, identificate cu nr. cadastral 206669-C!
- 206669-C11, in suprafata totalda de 2.218.42 mp, ambele inscrise Tn Cartea Funciara a Sectorului | Bucuresti nr. 206669,
avand destinatia de curti-constructii (..Proprietatea Bucuresti'’).

(i) terenul Tn suprafata de 1.050 mp, situat Tn intravilanul comunei Balotesti. judetul llfov, identificat cu nr. cadastral 64216 si
sonda nr. 2669 dezvoltata pe acest teren Tn anul 1991, identificat cu nr. cadastral 64216-C1. ambele inscrise in Cartea Funciara
Balotesti nr. 64216. avand destinatia curti-constructii (,,Proprietatea Balotesti'");

(iii)  terenul in suprafatda de 3.000 mp, situat in extravilanul comunei Afumati, judetul llfov, identificat cu nr. cadastral 53166 si
nscris n Cartea Funciard Afumati nr. 53166. avand destinatie agricola (,,Proprietatea Afumati”);

(iv)  terenul in suprafata de 7.501 mp. situat in extravilanul comunei Ciorogarla, judetul llfov, identificat cu nr. cadastral 191/1 si
nscris Tn Cartea Funciara Ciorogarla nr. 54138, avand destinatie agricola (,,Proprietatea Ciorogarla™);

V) terenul Tn suprafata de 4.999 mp, situat in intravilanul comunei Cemica. judetul llfov, identificat cu nr. cadastral 51396 si
constructia dezvoltata pe acest teren in anul 2014, in suprafatd de 20 mp. identificata cu nr. cadastral 51396-Cl, ambele
inscrise Tn Cartea Funciara Cemica nr. 51396, avand destinatie agricola (,,Proprietatea Cernica”);

(vi)  terenul Tn suprafata de 3.600 mp. situat in extravilanul comunei Dolhasca. judetul Suceava, identificat cu nr. cadastral 39210
si Tnscris Tn Cartea Funciara Dolhasca nr. 39210, avand destinatie agricola (,,Proprietatea Dolhasca 1");

(vii) terenul in suprafata de 2.900 mp. situat in extravilanul comunei Dolhasca, judetul Suceava, identificat cu nr. cadastral 39272
si Tnscris in Cartea Funciara Dolhasca nr. 39272, avand destinatie agricola (,,Proprietatea Dolhasca 2”);

(viii) terenul Tn suprafata de 2.800 mp. situat in extravilanul comunei Dolhasca. judetul Suceava, identificat cu nr cadastral 39271
si Tnscris in Cartea Funciard Dolhasca nr. 39271, avand destinatie agricola (,,Proprietatea Dolhasca 3”);

Proprietatea Balotesti. Proprietatea Afumati. Proprietatea Ciorogarla. Proprietatea Cemica si Proprietatea Bucuresti iac obiectul



aportului Tn natura la capitalul social al Emitentului, Tmpreuna cu 19 (nouasprezece) sonde, dupa cum urmeaza (1) sonda nr. 2644
situata in Otopeni, lIfov; (2) sonda nr. 2667 situata in Otopeni, llIfov; (3) sonda nr. 2672 situata in Otopeni, lIfov; (4) sonda nr. 2676
situata in Moara Vlasiei, llfov: (5) sonda nr. 2674 situata in Afumati, llfov; (6) sonda nr. 2639 situata in Cozieni. Buzau; (7) sonda
nr. 1440 situata in Cozieni, Buzau; (8) sonda nr. 2041 situata in Amara, lalomita; (9) sonda nr. 2641 situata in Straulesti, llfov; (10)
sonda nr. 2103 amplasata in Tnsuratei. Braila; (11) sonda nr. 2104 situata in Mihai Bravu, Braila; (12) sonda nr. 2106 situata in
Victoria, Braila; (13) sonda nr. 2107 situata Tn Tnsuratei. Braila; (14) sonda nr. 2680 situata in Moara Vlasiei. lIfov; (15) sonda nr.
2684 situata Tn Balotesti, IIfov; (16) sonda nr. 2685 situata in Balotesti. lIfov; (17) sonda nr. 2686 situata in Ciorogarla, llIfov; (18)
sonda nr. 2687 situata in Caldararu, Ilfov; si (19) sonda nr. 2688 situata in Stefanesti, lifov.

Toate proprietatile mentionate mai sus detinute de Emitent sunt libere de sarcini, cu exceptia proprietatii Balotesti, care face obiectul
unei ipoteci imobiliare acordate Tn favoarea Unicredit Leasing Corporation IFN S.A. pentru garantarea obligatiilor Emitentului Tn
cadrul finantarii aferente in valoare de 1.477.000 EUR.

Geotherm Distribution detine urmatoarele proprietati imobiliare:

(i) terenul in suprafatd de 715 mp. situat in Caciulata, strada Calea lui Traian, judetul Valcea, identificat cu nr. cadastral 913
nscris Tn Cartea Funciara Caiimanesti nr. 36392 (,,Proprietatea Caiimanesti 1");

(i) terenul Tn suprafatd de 494 mp. situat in Caciulata, strada Calea lui Traian, judetul Valcea, identificat cu nr. cadastral 911
nscris Tn Cartea Funciara Cdiimanesti nr. 36388 (,,Proprietatea Caiimanesti 2”);

(iii)  terenul in suprafata de 183 mp. situat in Caciulata, strada Calea lui Traian, judetul Valcea, identificat cu nr. cadastral 912
inscris n Cartea Funciara Caiimanesti nr. 36393 (,,Proprietatea Caiimanesti 3");

(iv)  sondele 1006, 1008, 1009 si 1010.

PROPRIETATE INTELECTUALA

Grupul detine drepturi de proprietate intelectuala cu privire la nume de domeniu, marci Tnregistrate si diverse licente (licenta
Microsoft Office 365, licenta SAGA C,, licenta Soft Scanner AO).

Marci comerciale

02.06.2034.
PROCEDURI JUDICIARE

Grupul este implicat intr-o serie de proceduri care decurg din cursul normal al activitatii sale, atat in calitate de reclamant, cat si in
calitate de parat. Cu exceptia celor prevazute in prezentul Prospect, Grupul nu este implicat si nu are cunostinta cu privire la nicio
procedura judiciara, arbitrala sau administrativa sau investigatie guvernamentala care ar putea avea. In mod rezonabil, un efect
negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare sau rezultatelor operatiunilor sale.

« litigiul dintre Emitent (in calitate de reclamant) si Olimpia Parking SRL (in calitate de parat) (dosar nr. 33988.3/2022);

La data de 6 decembrie 2022, actiunea intentatd de Emitent impotriva Olimpia Parking SRL a fost inregistrata sub numarul de
dosar 33988/3/2022, avand ca obiect pretentii, solicitandu-se urmatoarele: a) obligarea Olimpia Parking SRL la plata de daune-



interese pentru prejudiciul material rezultat din fapta ilicita comisa de parat; b) obligarea paratului la plata tuturor cheltuielilor
de judecata ocazionate de solutionarea cauzei.

Valoarea creantei a fost estimata provizoriu la 1.000.000 de euro. in echivalent RON la data platii, fiind solicitata o expertiza
pentru evaluarea prejudiciului.

in fapt, s-a mentionat ca Sonda 2667 este situata pe terenul din Otopeni, llfov, identificat cu numarul cadastral 10899, al carui
proprietar Tnregistrat in cartea funciara este Olimpia Parking. Tn ciuda acestui fapt, Olimpia Parking a construit peste Sonda

2667 o structura de parcare compusa din Parter + 3 Etaje + Terasa circulabild, cu o suprafata la sol de 5.468 mp.

Olimpia Parking SRL a formulat o Tntampinare prin care a solicitat respingerea cererii ca fiind prescrisa si nefondata, invocand
totodata exceptia posesiei potrivnice (usucapio) si efectul autoritatii de lucru judecat (resjudicata) al hotararii civile nr. 1406
din 13 mai 2003, sustinand ca nu exista un drept de proprietate distinct de dreptul de proprietate asupra terenului pe care este
situata sonda.

n sustinere, s-a depus Hotararea Civila nr. 1406 din 13 mai 2003, pronuntata in actiunea in constatare formulata de Foradex
SA (fost actionar al Emitentului) Tmpotriva Comisiei Locale pentru Aplicarea Legii 18/91 Otopeni. Comisiei Judetene llIfov
pentru Aplicarea Legii 18/91, Primariei Otopeni. Soare Lina. Gheorghe Constanta, Chitic Ecaterina. Nastase Floarea. Matei
Maria, Negoita Nicolae, SC Alpha Constructii si Investitii Imobiliare SA, prin care instanta a respins cererea Foradex SA ca
neintemeiata, retinand ca dreptul de folosinta pretins de reclamanta nu a fost obtinut de la proprietarul terenului, acesta fiind
atribuit de comisia locala Otopeni pentru aplicarea Legii 18/91 paratilor, in calitate de beneficiari ai drepturilor de reconstituire
ca descendenti ai defunctului Negoita Nicolae. Cu privire la nulitatea absoluta a contractului de vanzare-cumparare incheiat de
paratii persoane fizice, instanta a constatat ca nu exista cauza de nulitate absoluta.

Tn raspunsul la intdmpinare. Emitentul a invocat exceptia de nelegalitate a autorizatiei de construire nr. 395'7131/0 1.07.2020 si
a aprobarii nr. 1-L/1 1.01.2021. Tn prezent, cauza a fost amanata la data de 09.01.2025 in vederea administrarii probelor propuse.

« litigiul dintre Emitent (in calitate de reclamant). Compania Nationala Aeroportul Bucuresti SA (in calitate de parat) si
Cosmescu FOR SRL (in calitate de parat) (dosar nr. 18352/94/2023);

Emitentul a solicitat instantei sa oblige paratii sa opreasca lucrarile efectuate la sonda 2644. sa permita accesul la sonda in
favoarea Emitentului si sa plateasca despagubiri pentru lipsa de utilizare a sondei, sustinand ca Emitentul este proprietarul
sondei, iar paratul are doar dreptul de a explora apa geotermala, in timp ce dreptul de utilizare treijM~%H(fii*Mparat de la
proprietar. La 23 aprilie 2024, instanta de fond a respins cererea Emitentului ca fiind introdusele o entitate fa/a calitate
procesuala, fiind supusa apelului in termen de 30 de zile de la comunicarea hotararii. Emitentul a hifrnulat apel, dosa&1 se afla

in prezent pe rolul Tribunalului llfov si nu are stabilit termen de judecata. | < h

e litigiu intre Emitent (in calitate de parat), Gavan Ramona (in calitate de péarat) si Monica Pi+p/jn calitate de r$4amant)
avand ca obiect creanta imobiliara (dosar nr. 21930/1748/2023); La data de 05.12.2023 a\jsl inj*gistrata pe rolul

Judecatoriei Cometu sub nr. de dosar 21930/1748/2023 cererea avand ca obiect revendicare imobiiiliraTbrmulata de Pop
Monica in contradictoriu cu Green Tech International SA si Gavan Ramona. Dosarul se afla in prima instanta si nu a primit,
n prezent, termen de judecata. Emitentul nu a primit cererea de chemare in judecata.

e litigiu Intre Emitent (in calitate de debitor) si Ludan Engeneering (in calitate de creditor) avand ca obiect ordonanta de
plata (dosar nr. 14069/3/2024) solutionai prin achitarea de catre Emitent a sumei de 200.855.58 RON plus penalitati;

e litigiul Geotherm Distribution (in calitate de parat) cu Regia Nationala a Padurilor - Romsilva prin Directia Silvica Véalcea
(In calitate de reclamant) si Topned Reciclare SRL (in calitate de parat) avand ca obiect despagubiri de 33.954,57 RON
pentru lipsa de folosinta a unui teren in perioada 01.07.2017 - 31.12.2018, actualizat cu rata inflatiei, si restituirea unui
teren Tn suprafatd de 0.0800 ha in Olanesti (dosar nr. 13927/288/2018). In rejudecare, dosarul a avut termen la data
12.12.2024, cand a fost améanata judecarea cauzei pentru a se obtine informatii de la Registrul Comertului, noul termen
fiind stabilit la 16.01.2025;

Regia Nationala a Padurilor - Romsilva prin Directia Silvica Valcea a solicitat urmatoarele: a) obligarea paréatilor la plata sumei
de 33.954.57 RON inclusiv TVA. reprezentand contravaloarea lipsei de folosinta pentru perioada | iulie 2017 - 31 decembrie
2018. calculata conform art. 41(3) si art. 42 din Metodologia privind scoaterea definitiva, ocuparea temporara si schimbul de
terenuri si de calcul al obligatiilor banesti din 8 aprilie 2016, aprobata prin Ordinul nr. 694'2016 al Ministerului Mediului.
Apelor si Padurilor, si ale Legii nr. 265/2017 pentru aprobarea Ordonantei Guvernului nr. 9'2017; si b) obligarea paratilor la
predarea suprafetei de teren de 0.08 ha identificata in planul de amenajament silvic in Unitatea de Productie Il Olanesti. Unitatea
de Gospodarire 186F Tntr-o stare corespunzatoare pentru Tmpadurire, iar in subsidiar, conform art. 1073-1076 Cod civil, sa
autorizeze reclamantul sa efectueze lucrarile necesare pe cheltuiala paratilor si sa oblige paréatii la plata cheltuielilor dejudecata.
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Prin Sentinta Civila nr. 6568/20.12.2022. instanta a admis exceptia lipsei calitatii procesuale pasive a paratului Geotherm
Distribution S.A. (fosta Foradex Valea Oltului SA) si a Topnef Reciclare SRL, invocata in aparare, instanta a respins, ca fiind
formulata Tmpotriva unei persoane fara calitate procesuald pasiva, actiunea formulata de reclamantul Regia Nationala a
Padurilor - Romsilva prin Directia Silvica Valcea, in contradictoriu cu paratii Geotherm Distribution si Topnef Reciclare SRL.
Instanta a admis Tn parte cererea paratului Topnef Reciclare SRL privind obligarea reclamantului la plata cheltuielilor de
judecata.

Decizia a fost atacata cu apel, iar prin Hotararea Civila nr. 768/A din data de 13.10.2023 pronuntata de Tribunalul Valcea -
Sectia | civila, s-a admis apelul, s-a casat sentinta atacata, iar la rejudecare. instanta a admis Tn parte actiunea formulata de
reclamantul Regia Nationala a Padurilor - Romsilva prin Directia Silvica Valcea, Tmpotriva paratilor-intimati Geotherm
Distribution (fostd Foradex Valea Oltului SA) si Topnef Reciclare SRL.

Instanta a obligat paratii, in solidar, la plata sumei de 33.954,57 RON inclusiv TVA, reprezentand contravaloarea lipsei de
folosinta pentru perioada | iulie 2017 - 31 decembrie 2018 si a obligat paratii la predarea suprafetei de teren de 0,0800 ha
identificata Tn planul de amenajament silvic UP Il Oianesti, Unitatea de Management 186 F. in plus, instanta a obligat paratii.

n solidar, ia plata catre reclamant a sumei de 2.466 RON cu titlu de cheltuieli de judecata.

Tmpotriva acestei Hotarari nr. 768.A din data de 13.10.2023, Geotherm Distribution a formulat recurs Tmpotriva Regiei
Nationale a Padurilor - Romsilva prin Directia Silvica Valcea si Topnef Reciclare SRL, solicitand anularea Hotararii Civile nr.
768/A din data de 13.10.2023. pronuntata de Tribunalul Valcea, Sectia | Civila. in dosarul nr. 13927/288/2018, respingerea
apelului declarat de Regia Nationala a Padurilor - Romsilva prin Directia Silvica Valcea si mentinerea legalitatii si temeiniciei
hotararii instantei de fond nr. 6568 din 20.12.2022.

Dc asemenea, Regia Nationala a Padurilor - Romsilva prin Directia Silvica Valcea a formulat recurs Tmpotriva Deciziei nr.
768/A din data de 13.10.2023. pentru motivul prevazut la art. 488 alin. 1 pct. 8 din Codul de procedura civila, solicitand anularea
n parte a deciziei contestate privind respingerea pretentiilor referitoare la actualizarea sumei de 33.95457 RON la data platii Tn
conformitate cu prevederile art. 41(3) si art. 42 din Metodologia privind scoaterea definitiva, ocuparea temporara si schimbul
de terenuri si de calcul al obligatiilor banesti din 8 aprilie 2016. aprobata prin Ordinul nr. 694/2016 al Ministerului Mediului,
Apelor si Padurilor, si ale Legii nr. 265/2017 pentru aprobarea Ordonantei Guvernului nr. 9/2017 privind prorogarea termenului
prevazut la art. 1V din Ordonanta Guvernului nr. 51/2016 pentru modificarea si completarea Legii nr. 171/2010 privind
stabilirea si sanctionarea contraventiilor silvice, precum si a cererii privind obligarea paréatilor la predarea suprafetei de teren
de 0.0800 ha identificata in planul de amenajament silvic in UP 11 Oianesti, Unitatea de Gospodarire 186 F intr-o stare
corespunzatoare pentru impadurire, iar in subsidiar, conform art. 1073-1076 Cod civil, autorizarea Regiei Nationale a Padurilor
- Romsilva prin Directia Silvica Valcea sa efectueze lucrarile necesare pe cheltuiala paratilor. A fost fixatjrurien de judecata
la data de 9 octombrie 2024. data la care a fost admis recurcul formulat de Geotherm Distributiv cauza spre
rejudecare la Tribunalul Valcea, respingand totodata ca inadmisibil recursul formulat de Regia Na/ijnal a Paduriiormsilva.
Tribunalul Valcea la termenul din data de 12.12.2024, in rejudecare, a amanatjudecarea cauzei efeta de 16.01.2025ficntru a
obtine o serie de informatii de la Registrul Comertului.

e litigiul dintre Horti Green (in calitate de reclamant) si orasul Jimbolia (in calitate de paréat) lyand ca obiect coXestarea
Deciziei privind actul administrativ fiscal nr. 2451/15.03.2022 (dosar nr. 20042/3/2022); V.

Prin actiunea inregistrata sub numarul 20042/3/2022, pe rolul Tribunalului Bucuresti. Sectia a ll-a Contencios Administrativ
si Fiscal, avand ca obiect contestatie la decizia privind actul administrativ fiscal nr. 2451T5.03.2022, formulata de Horti Green
Tmpotriva Orasului Jimbolia, s-au formulat urmatoarele cereri: a) anularea deciziei nr. 2451 din 15.03.2022 privind solutionarea
contestatiei Tnregistrata sub nr. 2451/01.03.2022; b) anularea deciziei de impunere pentru anul 2021 nr. 2990 din 30.09.2021,
cu consecinta scutirii reclamantului de la plata obligatiilor de plata reprezentand impozit pe cladiri, respectiv cota de impozit
pe cladiri nerezidentiale pentru sondele 1583 si 4634, stabilita pentru perioada 2016-2021. in suma de 2.332 RON, c) anularea
n parte a deciziei privind obligatiile de platd accesorii nr. 2989'30.09.2021, cu consecinta scutirii reclamantului de obligatiile
de plata accesorii aferente sumelor contestate in suma de 647,73 RON, stabilite pentru perioada 2016-2021; d) anularea deciziei
nr. 2452 din 15.03.2022 privind solutionarea contestatiei Tnregistrata sub nr. 2452/01.03.2022; e) anularea partiala a deciziei
de impunere pentru anul 2022 nr. 212 din 20.01.2022. cu consecinta scutirii reclamantului de obligatiile de plata reprezentand
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impozit pe cladiri, respectiv cota de impozit pe cladiri nerezidentiale pentru sondeie 1583 si 4634, stabilita pentru anul 2022.
n suma de 452 RON si f) obligarea péaratului la plata cheltuielilor de judecata.

Dosarul a fost solutionat in defavoarea Horti Green, actiunea fiind respinsa ca nefondat.

La data de 27 octombrie 2023, a fost inregistrata la Curtea de Apel, Sectia a Vlll-a - Contencios Administrativ si Fiscal, o cerere de
recurs formulata de HORTI GREEN, in baza art. 486, 488 alin. (1) pct. 8. art. 496 alin. 2 din Codul de procedura civila, cu
urmatoarea sedinta de judecata programata pentru data de 27 ianuarie 2025.

ETICA TN AFACERI SI INTEGRITATE

Politici de combatere a mitei si coruptiei, de combatere afraudei si de conformitate

n vederea preintampinarii faptelor de coruptie, Emitentul intentioneaza sa implementeze un cod etic (,.Codul Etic”), reglemente

interne, coduri de conduita, precum si proceduri si regulamente specifice privind donatiile, sponsorizarile si raportarea incidentelor
de integritate, conform principiilor descrise mai jos.

Combaterea coruptiei va face obiectul unui capitol dedicat al Codului Etic, care va defini modul de analiza si transpunerea
reglementarilor legale specifice.

Codul Etic va interzice Tn mod expres conducerii Emitentului, angajatilor acestuia sau oricarei alte persoane care actioneaza in
numele Emitentului sa ofere, sa promita sau sa plateasca vreodata bani, precum si sa ofere, sa promitad, sa solicite, s& primeasca sau
sa accepte orice articol de valoare cu scopul de a influenta sau de a fi influentat in luarea deciziilor sau indeplinirea sarcinilor in
conformitate cu reglementarile legale sau interne. Foloasele de valoare includ avantaje de natura financiara sau de alta natura, cum
ar fi - pe langa numerar - cadouri, credite, Tmprumuturi, garantii, reduceri, publicitate, servicii, beneficii, oferte de locuri de munca,
sponsorizari etc.

Oferirea de cadouri tertilor in valoare de pana la 250 RON (aproximativ 50 EUR) este permisd, cu conditia ca astfel de cadouri sa
nu fie oferite sau primite cu scopul de a influenta relatia de afaceri existenta sau care urmeaza sa fie creatd cu Emitentul.

Emitentul va putea sa acorde sponsorizari numai in conformitate cu legislatia aplicabila. in timp ce conducerii si angajatilor
Emitentului le este interzis sa solicite sau sa accepte, direct sau indirect, orice suma de bani Tn schimbul unei sponsorizari.

Conducerea si angajatii Emitentului trebuie sa evite orice conflict de interese in ceea ce priveste functiile lot>"tf*Vfai®a-s.i propria
persoana. Tn acest scop, conducerea si angajatii Emitentului trebuie sa raporteze orice conflict de interes”lal sau poterstjxl Tntre

interesele Emitentului si interesele personale ale acestora sau ale rudelor. Zj

In raport cu Emitentul, societatea Swiss Capital S.A. detine simultan calitatea de Intermediar, act,iongrL creditor si Mana}/er de
Stabilizare. Acest fapt poate amplifica riscul concretizarii unui conflict de interese, In situatii precum modyjsarea capitalului social,

adoptarea deciziilor, subscrieri suplimentare de actiuni etc. X. Tt/

DI. Robert Pana detine simultan calitatea de membru al Consiliului de Administratie si de angajat al Intermediarului. Astfel, aceasta
situatie Ti ofera acces atéat la informatii interne, cat si la mecanismele de piatd, insa dl. Robert Pana nu are calitatea de membru al
conducerii superioare sau executive in cadrul Intermediarului..

Tn vederea prevenirii faptelor de coruptie, Emitentul a implementat o procedura specifica pentru identificarea si evaluarea riscurilor
de coruptie si implementarea masurilor de prevenire a acestora. in plus, Emitentul a implementat un regulament privind identificarea

si evaluarea riscurilor de coruptie si definirea si analiza masurilor de prevenire a acestora.

Fiecare membru al conducerii Emitentului si fiecare angajat are obligatia de a raporta orice suspiciune de coruptie superiorului
ierarhic. Fiecare angajat trebuie sa semneze anual o declaratie privind respectarea dispozitilor Codului Etic al Emitentului.

n ceea ce priveste raportarea. Emitentul dispune de o procedura specifica pentru raportarea, analizarea si solutionarea incidentelor
de integritate, care are ca scop stabilirea cadrului necesar pentru raportarea incidentelor de integritate si a responsabilitatilor din
cadrul Emitentului pentru solutionarea unor astfel de incidente.

POLITICI SI ORIENTARI DE MEDIU, ESG SI RESPONSABILITATE SOCIALA CORPORATIVA (,,CSR”)
Politici si orientari Tn domeniu! ESG si CSR

Prioritatea numarul unu a Grupului Tn ceea ce priveste sanatatea, siguranta si mediul raméane evitarea oricaror accidente in randul
personalului si al partenerilor care isi desfasoara activitatea in amplasamentele Grupului, pentru a actiona Tntr-un mod sustenabil,
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etic si cu raspundere fata de mediu si pentru a respecta toate cerintele legale aplicabile. Grupul are in vedere evaluarea constanta a
riscurilor de securitate si sanatate la locul de muncd, identificarea aspectelor de mediu semnificative si asigurarea formarii continue
a angajatilor in materie de securitate la locul de munca, protectie a mediului si situatii de urgenta.

Grupul intentioneaza sa implementeze un sistem de management care sd respecte cerintele standardelor de management al calitatii,
mediului si securitatii si sanatatii iTn munca, monitorizat, adaptat si optimizat in permanentd, avand ca referinte identificarea,
implementarea si monitorizarea cerintelor aplicabile.

Protectia mediului este o prioritate pentru Grup. Strategia acestuia vizeaza cresterea valorii Grupului prin optimizarea functionarii
capacitatilor sale de productie si a controlului operational, prin realizarea de investitii profitabile si prin extinderea regionala,
respectand Tn acelasi timp legislatia de mediu aplicabila si utilizand resursele intr-un mod rational si responsabil, pentru a preveni
si a reduce impactul asupra mediului.

Pentru a adera la cerintele internationale de protectie a mediului, sistemul de management intentioneazd sa implementeze
urmatoarele masuri:

a) cresterea responsabilitatii fatd de mediu prin implicarea directd, instruirea si imbunatatirea continua in domeniul protectiei
mediului a Tntregului personal;

b)  prevenirea si combaterea poluarii apei si solului prin masuri legate de exploatarea si intretinerea echipamentelor intr-o prima
etapa si prin schimbari tehnologice n viitor;

c) aplicarea de solutii ecologice Tn lucrarile de investitii noi. modernizari, retehnologizari si refacerea mediului natural dupa
finalizarea lucrarilor;

d) gestionarea eficientd a deseurilor rezultate din activitatea proprie;

e) initierea si dezvoltarea de parteneriate cu toate partile interesate dc protectia mediului;

f) Tmbunatatirea comunicarii cu publicul interesat, prin sporirea transparentei si incurajarea dialogului; si
g) Tmbunatatirea continua a componentei de mediu a Sistemului de Management Integrat al Grupului.
Implicarea personalului fi initiative de voluntariat

Conducerea considera ca implicarea personalului este o modalitate importanta de a promova solidaritatea si valorile durabile in
randul angajatilor Grupului si ca aceasta ar trebui incurajata prin toate mijloacele. Grupul isi propu un cadru care sa
permita angajatilor sai sa contribuie cu competentele lor profesionale sau cu timpul lor la inititrfivele de CSR' &de dezvoltare

comunitara.

Eficienta fi abordare sistematica )

Grupul urmareste utilizarea optima a resurselor pentru a obtine un efect maxim al proiectelor salctQalorificand Tp'acelasi timp la

maxim rezultatele pentru toti cei implicati in proiectele Grupului sau care pot fi afectati de acestea. M—-pfiﬁi:ipiu se aplica nu
numai fondurilor alocate pentru astfel de activitati, ci si gestionarii resurselor sau altor utilizari ale infrastructurii Grupului.

Grupul urmareste sa isi concentreze eforturile Tntr-un mod sistematic prin dezvoltarea treptatd a celor mai bune practici si prin
programe inovatoare. Numarul total al temelor principale ar trebui sa se limiteze ia unul sau mai multe domenii de interes, astfel
incat alocarea resurselor sa nu fie suprasolicitata.

Reducerea impactului asupra mediului

Grupul Tsi desfasoara activitatea intr-o lume in care provocarile legate de mediu si problemele conexe sunt in crestere. Riscurile
legate de ritmul crescut ai schimbarilor climatice, de supraexploatarea resurselor naturale, de pierderea ecosistemelor locale, de
contaminarea surselor de apa dulce si poluarea atmosferica intensa reprezinta preocupari majore pentru Grup in ansamblu. Exista o
nevoie urgenta de a reduce si minimiza impactul negativ asupra mediului prin crearea unor sisteme energetice cu emisii de carbon
reduse, mai descentralizate, mai eficiente si mai durabile. Grupul recunoaste ca schimbarile climatice reprezinta o realitate si ia act
de consensul stiintific, condus de Grupul interguvemamental privind schimbarile climatice, conform caruia gazele cu efect de serd
emise de activitatile umane sunt principalul factor determinant. Grupul se angajeaza sa actioneze in mod responsabil si sustenabil
pentru a identifica si a combate Tn mod corect impactul pe care 1l are asupra mediului si ecosistemelor locale si pentru a pune in
aplicare planuri de masuri concrete pentru a minimiza aceste impact negativ si. In final, pentru a aduce o schimbare pozitiva in
contextul de astazi.



Pentru mai multe detalii privind strategia ESG. va rugam sa consultati sectiunea .Activitatea Societatii - Puncteforte concurentiale"
de mai sus.



CONDUCEREA

Emitentul are o structura a consiliului pe un singur nivel, constand dintr-un Consiliu de Administratie cu puteri delegate directorilor,
dintre care unul este numit director general. Figura de mai jos prezinta structura de guvemanta corporativa a Emitentului:

dintre care unul Indeplineste functia de presedinte. Domnul Nae Cristian-Alexandru a fost numit provizoriu membru al Consiliului
de Administratie la data de 14.12.2023. Prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 1/22.03.2024 a fost aprobata
numirea dlui. Nae Cristian-Alexandru in calitate de administrator, membru al Consiliului de Administratie pana la data de
31.03.2025. incepéand cu data de 27.06.2024, Consiliul de Administratie este format din 5 membri. Competentele Consiliului de

Administratie sunt descrise mai jos in sectiunea ,Descrierea capitalului social si a structurii societatii - Structura corporativa -
Consiliul de Administratie™).

La data prezentului Prospect, membrii Consiliului de Administratie sunt urmatorii:

Perioada n care

Date expirarii persoana a ocupat
Nume si prenume Date nasterii Functie mandatului pozitia / functia actuala
Lars Alexander Haussmann 22.04 1969 membru si presedinte 2027 10.2021 - prezent
Gabriel Dunutrascu 26 101964 membru 2027 10 2021 - prezent
Nae Cristian-Alexandru 11 09 1975 membru 2027 12 2023 - prezent
Hona Pitulea 07 09 1966 membru 2027 2024 - prezent
Robert-Cosmm Pana 13 09.1979 membru 2027 2024 - prezent

Informatii biografice ale membrilor Consiliului de Administratie

Lars Alexander Haussmann

DI. Lars Alexander Haussmann are o vasta experienta in calitate de administrator si.'sau director al mai multor societati, avand in
vedere ca este membru si presedinte al Consiliului de Administratie al Emitentului din 2021, presedinte al Consiliului de
Administratie al Alpeurope Investment GmbH din 2021 si CEO al Haussmann Treuhand AG (Zurich) din 2009.

A studiat in cadrul Facultatii de Economie din cadrul Universitatii din Zurich si a obtinut, de asemenea, calificarea de expert contabil
n Elvetia din partea Institutului de Contabilitate din Elvetia (Swiss Accounting Institutite) si calificarea de auditor autorizat in
Liechtenstein din partea Asociatiei de Audit din Liechtenstein (Liechtenstein Audit Association).
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Istoricul sau profesional include pozitii detinute la Haussmann & Partner (Zurich) intre 1999 si 2008, precum si la
PricewaterhouseCoopers (Zurich) intre 1995 si 1999, societati in cadrul carora dl. Lars Alexander Haussmann si-a dezvoltat
domeniile de practica, cum ar fi contabilitatea, legislatia fiscalda, serviciile de salarizare, managementul corporativ, taxa pe valoarea
adaugata si auditul.

Experienta sa reprezinta un element cheie pentru activitatea de zi cu zi, precum si pentru managementul corporativ al Emitentului,
n special Tn dezvoltarea proiectelor vizate de Grup.

Gabriel Dumitrascu

DI. Gabriel Dumitrascu este membru al Consiliului de Administratie al Emitentului incepand cu anul 2021 si are o experienta
impresionanta in domeniul energetic, avand un vast istoric Tn societati care activeaza in acest domeniu. A studiat in cadrul Facultatii
de Inginerie & Managementul Sistemelor Tehnologice din cadrul Universitatii Politehnica din Bucuresti. De asemenea, a urmat: (i)
cursuri postuniversitare in cadrul Colegiului National de Aparare; (ii) Master in Management si Comunicare in Afaceri in cadrul
Scolii Nationale de Studii Politice si Administratie Publica si (iii) Managementul Energiei in cadrul Universitatii de Economie din
Viena (Vienna University of F.conomics).

Tn ceea ce priveste experienta sa. dl. Gabriel Dumitrascu a fost presedinte al Consiliului de Administratie al RADET S.A. in perioada

2015-2016, consultant independent pe pietele de energie si restructurarea afacerilor in perioada 2016-2017. consilier al presedintelui
Autoritatii de Reglementare a Pietei Energiei (2018-2019) si consilier de management al CEO-ului Electrica Transilvania Sud S.A.

Nae Cristian-Alexandru

DI. Nae Cristian-Alexandru este un lider decisiv, orientat spre rezultate, cu succes doveditn identificarea de noi piete si pozitionarea
strategica pentru banci cu active de miliarde de euro. Istoricul sau de activitate include mai multe functii de director si manager in
numeroase banci importante, precum OTB Bank Roméania S.A.. Intesa Sanpaolo Bank Romania S.A. si CEC Bank S.A. unde a avut
ca atributii dezvoltarea strategiei de produs, in concordanta cu misiunea bancii, monitorizarea investitiilor bancare n alte societati
si reprezentarea bancii Tn adunarea generala a actionarilor, gestionarea tuturor parteneriatelor bancii cu companii terte (inclusiv
acorduri cu fonduri locale de garantare si/sau institutii de stat pentru proiecte de finantare guvernamentald), implementarea
procedurilor si fluxurilor de retail, mentinerea relatiei dintre banca si BERD pentru liniile de credit etc.

A obtinut diploma de licenta la Facultatea de Electronica si Telecomunicatii a Universitatii Politehnica (1995-2001). n plus, intre
1997 si 2007, si-a imbogatit studiile prin diferite cursuri, cum ar fi: (i) Metode de negociere (august 2001) - Bucuresti; (ii) Curs de
atragere a clientilor (septembrie 2003) - Milano; (iii) Curs Visa - Carduri SME - Barcelona; (iv) Curs de formar

Bucuresti.

Horia Pitulea
Va rugam sa consultati detaliile de maijos n sectiunea ,,Directori ai Emitentului’
Robert Cosmin Pana

DI. Robert Pana este membru al Consiliului de Administratie al Emitentului incepand cu anul 2024 si are o experienta relevanta in
domeniul financiar si al pietei de capital, avand experienta manageriala Tn societati care activeaza in acest domeniu. Are studii de
drept si a absolvit o serie de cursuri postuniversitare in domeniul financiar

Tn ceea ce priveste experienta sa. dl. Robert Pana a fost vicepresedinte al Consiliului de Administratie al BVB S.A. in perioada
2016-2024, este vicepresedinte al Consiliului de Administratie al Depozitarul Central S.A. si a fost membru ai Consiliului de
Administratie al S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A in perioada 2016-2017.

Cu exceptia celor mentionate la sectiunea ,Conducerea - Alte Junetii detinute de membrii Consiliului de Administratie fi de
directorr, membrii Consiliului de Administratie nu desfasoara activitati principale in afara Emitentului care sa fie semnificative
pentru acesta.

Locul de desfasurare a activitatii Consiliului de Administratie este sediul central al Emitentului.

Geotherm Distribution este condusa de un administrator, domnul Pantea Cezar-lulian, nascut la data de 16.04.1960, cu mandat
valabil pana la data de 20.07.2025, numit la data de 27.04.2014. Domnul Pantea a absolvit in 1987 Universitatea de Petrol si Gaze
din Ploiesti, sectia Tehnologia pentru repararea echipamentelor petroliere. Tn perioada 1987 si 1998 a detinut functia de Inginer
Mecanic. Din 1997 si pana in 2001 a detinut functia de Superintendent Inginer mecanic si electric, dobandind experienta in repararea
echipamentului petrolier si de apd. Din 200! si pana in 2008 a ocupat functia de Manager mecanic - electric, amenajari si transport,
Tn cadrul societatilor REC S.R.L. si CN ESRV1CE CF REC S.A. a ocupat functia de Director General adjunct in perioada 2008 si
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2012. Din anul 2012 si pana in 2014 a ocupat functia de Manager Activitate Tn domeniul apelor subterane al societatii Foradex
Group S.A., coordonand activitati de foraj pentru ape subterane si gestionand diverse probleme privind planurile de afaceri, forarea
puturilor de apa.

Apoterm este condusa de un administrator, domnul Sproch Sorin-lvan, nascut la 04.09.1961, cu mandat valabil pana la 15.06.2024,
numit la 15.06.2022. Totodatd, acesta ocupa in prezent functia de administrator in cadrul aceleiasi societati.

Domnul Sproch Sorin-lvan detine o experienta vasta in conducerea si gestionarea colectivelor numeroase de lucru, atat in ceea ce
priveste diversitatea proiectele, cat si a bugetelor aferente acestora. in 1989 a absolvit Institutul Politethnic Traian Vuia, Facultatea

de Automatizari si Calculatoare. Timisoara, cu specializarea Automatizari Speciale.

n perioada 1980 - 1989. a detinut functia de electrician Tn cadrul societatii intreprinderea de Retele Electrice Timisoara, sectorul
SDEE Arad, A.R.T.E.E., P.R.A.M.-Timisoara, fiind responsabil de reparatiile si intretinerea retelelor electrice, transformatoarelor,
instalatiilor de automatizare si telecomunicatii. Totodata, din septembrie 1989 si pana in mai 1990, domnul Sproch a ocupat functia
de inginer la aceeasi societate, dar in sectorul P.R.A.M., fiind responsabil de Tintretinerea instalatiilor de automatizare si
telecomunicatii si radiocomunicatii. Astfel, domnul Sproch detine o experienta consolidata si Tn ceea ce priveste programarea si
ntretinerea aplicatiilor Tn baze de date.

n perioada 1997 -2004, a ocupat functia de Director al societatii K.&K S.R.L. In cadrul departamentului de Salubrizare, coordonand
activitatea punctului de lucru Nadlac. Din iunie 2004 si pana februarie 2008, in cadrul aceleiasi societati, a ocupat functia de Director
executiv, coordonand activitatea departamentului informatic, intretinerea programelor in exploatare si programarea aplicatiilor
interne noi. Pentru un mandat de 4 ani. incepand cu februarie 2008 si pana in mai 2012, a ocupat functia de Viceprimar al Primariei
Orasului Nadlac. in plus, intre 1998 si 2010. si-a consolidat experienta prin diferite cursuri complementare, cum ar fi: (i) Curs
privind management deseurilor urbane (1998); (ii) Curs de perfectionare privind noile reglementari in domeniul deseurilor urbane
(2003); (iii) Curs de perfectionare obtindnd calificarea de Expert achiziitii publice (2010); (iv) Curs de specializare obtin&dnd
calificarea de Manager proiect COR241919 (2010).

Directori ai Emitentului

Emitentul are urmatorii directori numiti de adunarea generala ordinara a actionarilor:

Nume si prenume Dala nasterii Pozitia
Horia Pilulea .........c.ccccccoviiiccne. 07 09 1966CEO
Magdalena Livia Baragan 07 08 1976 CFO

DI. Horia Pilulea este CEO al Emitentului, fiind responsabil cu administrarea activitatii curente n limitele obiectului de activitate
al Emitentului si cu respectarea competentelor exclusive rezervate Consiliului de Administratie sau actionarilor prin lege sau prin
Actul Constitutiv al Emitentului.

Conform contractului de mandat al dlui Horia Pitulea, acesta are drept de veto in ceea ce priveste procesul de angajare a directorilor
de nivel C (si anume, CFO si Director Tehnic), cu exceptia numirii Contabilului-Sef. in plus, CEO poate incheia contracte de
vanzare/cumparare si/sau achizitii numai impreuna cu Contabilul-Sef, pana la o valoare de 500.000 EUR. Peste aceasta valoare,
contracte pot fi incheiate numai cu aprobarea prealabila a Consiliului de Administratie al Emitentului.

Dna Magdalena Livia Baragan este CFO al Emitentului. CFO este imputernicit sa reprezinte Emitentul in proceduri si in fata tertilor,
mpreuna cu CEO, inclusiv, dar tarda a se limita la (i) clienti. furnizori, angajati; (ii) banci, pe baza Hotararii Consiliului de
Administratie; (iii) autoritati fiscale. Oficiul Registrului Comertului, autoritatile de munca si alte autoritati relevante; (iv)
organismele responsabile cu reglementarile pietei, institutiile si organismele guvernamentale relevante; (v) notarii publici, cu depline
competente si In limitele stabilite de Actul Constitutiv si Tn masura n care sunt necesare pentru Tndeplinirea Tn bune conditii si la
timp a obiectului de activitate ai Emitentului.

Informatii biografice ale directorilor
Horia Pitulea

Domnul Horia Pitulea ocupa functia de CEO al Emitentului din 2022 si are o vasta experienta in diverse domenii, precum finante,
metale si minerit si petrol si gaze. Si-a inceput studiile la Universitatea Politehnica din Bucuresti Tn 1985, unde a continuat sa
studieze pentru masterat in Stiinte Electronice si Telecomunicatii pAna in 1990. intre 1990 si 1995, domnul Horia Pitulea a ocupat
functia de director sisteme de semnal si securitate si inginer proiectantin cadrul Electronica S.A.. cel mai mare producator de aparate
TV/AUD1O-VIDEO. unde a participat la dezvoltarea primei generatii de echipamente automate de testare proiectate vreodata in



cadrul Electronica si a avut o contributie importanta ia proiectarea celei de-a doua generatii - un echipament bazat pe microprocesor
pentru testarea functionala a placilor cu circuite imprimate.

Tn perioada 1995-1999, si-a continuat studiile In paralel cu exercitarea functiei de director clienti in cadrul Chase Manhattan Bank,

functie pe care a detinut-o pana in 1999 si unde a gestionat relatia cu mari societati romanesti si filiale ale unor multinationale din
industria media si telecomunicatii, bauturi, bunuri de larg consum, industria auto, agricold, metalurgica si miniera si de constructii
navale. Tn ceea ce priveste studiile complementare, a absolvit Master of Business Administration Tn cadrul programului canadian
MBA 1n domeniul financiar, unde cursurile au fost predate de profesori canadieni de la Universitatea McGill si Universitatea din
Quebec (1995-1996) si a urmat, de asemenea, mai multe cursuri, cum ar fi (i) Accelerated Core Credit, la Citibank CEEMEA
Training Center din Istanbul (iunie - iulie 1999); (ii) Global Media & Telecom. Chase New York (aprilie - iunie 1997); (iii) Chase
Analyst Training Program in New York (ianuarie - aprilie 1997); (iv) Stagiu la Mouvement des caisses Desjardins, Th Montreal,
principalul furnizor de servicii financiare din Quebec (mai - iulie 1996).

ncepand cu anul 1999, domnul Horia Pitulea a ocupat functia de Director al Departamentului Companii Locale Private de Top in
cadrul Citibank Romania S.A. unde a atras majoritatea clientilor importanti ai bancii si a gestionat un portofoliu de peste 50 de
clienti cu venituri de 6-7 milioane USD pe an. Pana in mai 2003, domnul Horia Pitulea a condus ia Citibank Roméania S.A. o echipa
formata din 3 directori seniori si un junior, acoperind cele mai mari companii romanesti private (nedetinute de stat) din industrii
precum telecomunicatii, petrol si gaze, metale si minerit, automatica etc., oferind o gama larga de produse, de la cash management

si comert la instrumente derivate, credite sindicalizate si securitizarea activelor.

De asemenea, intre 2003 si 2022, a dobandit o experienta impresionanta in gestionarea mai multor societati private din diverse
sectoare de activitate, de la metale si minerit la petrol si gaze. Aceste pozitii i-au oferit cunostinte vaste Tn ceea ce priveste
managementul societatilor, ceea ce garanteaza implicarea sa totala in dezvoltarea Emitentului.

Magdalena Livia Baragan

Doamna Magdalena Livia Baragan ocupa functia de CFO al Emitentului din 2021 si are o vasta experienta in domnia] fmanciar-
conlabil.

Si-a Tnceput studiile In 1996 Tn cadrul Academiei de Studii Economice, la Facultatea de Asigurari, Barjgf si Burse de Valeti,
specializarea Banci si Burse de Valori. Din iulie 1999 si pana in prezent, doamna Baragan ocupa functia d*fpirector Economi<2|n
cadrul Babei Communications S.R.L., societate cu sectorul de activitate Tn cadrul serviciilor agentiilor de publicitate. Si-a continuat
studiile complementare si in 2011 a devenit consultant fiscal in cadrul Camerei Consultantilor Fiscali. in parattA intre 2009 si 2012
a devenit expert contabil in cadrul CECCAR  Corpul Expertilor Contabili si Contabili Autorizati din Romani2. -lotodata.,doamna
Baragan ocupa functia de Director Economic din august 2014 si pana in prezent in cadrul societatii Instyic Design &
Communications S.R.L.

De asemenea. intre decembrie 2015 si martie 2017, a ocupat functia de Director Economic in cadrul SCT Bucuresti S.A., societate
avand sectorul de activitate in domeniul constructiilor drumurilor si autostrazilor. Din aprilie 2016 si pana in prezent, doamna
Baragan ocupa functia de CFO in cadrul societati CHRONOSTYLE INTERNATIONAL S.R.L. Toate aceste pozitii au contribuit
la consolidarea cunostintelor si experientei in asigurarea conducerii activitatilor din cadrul departamentelor economico-financiar si
financiar-contabil al societatilor gestionate.

Cu exceptia celor mentionate mai jos, directorii nu desfasoara activitati principale in afara Emitentului care sa fie semnificative
pentru acesta.

Locul de desfasurare a activitatii directorilor Emitentului este la sediul central al Emitentului.
Remunerarea membrilor Consiliului de Administratie si a directorilor

Valoarea totala a remuneratiei brute acordate de Grup Consiliului de Administratie pentru exercitiul Tncheiat la 31 decembrie 2023
a fost un total de 36.000 EUR, Tn timp ce remuneratia directorilor a fost un total de aproximativ 61.390 EUR.

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE indemnizatie lunarii fixa
Lars Alexander Haussmann
Gabriel Dumitrascu 3.000 EUR

Nae Cristian-Alexandru

DIRECTORI indemnizatie lunara fixa
Horia Pitulea 5.000 EUR



Magdalena Livia Baragan 575 RON

Administratorul Geotherm Distribution are o remuneratie neta de 2.000 RON/luna.

Emitentul nu asigura alte beneficii, cu exceptia remuneratiei pecuniare si a altor beneficii prevazute in contractul de mandat, cum
ar fi cheltuieli legate de Tndeplinirea mandatului, echipamente de suport (telefon, tableta, laptop, asistenta), asigurare.

Pentru CEO-ul Emitentului, contractul de mandat prevede o crestere a remuneratiei la 8.000 EUR/luna dupa inceperea functionarii
celor doua proiecte de furnizare a energiei termice in Judetul Valcea si Bucuresti, precum si bonusuri de performanta: (a) 1% din
capitalul social al Emitentului odata ce obiectivele mentionate anterior sunt atinse; (b) 4% din capitalizarea bursiera a Emitentului,
n masura Tn care listarea Emitentului are loc in timpul mandatului sau. care urmeaza sa fie platite Tn actiuni sau din suma neta
incasata de actionarul majoritar.

in cazul revocarii CEO-ului Emitentului, CEO-ul are dreptul la o remuneratie Tn valoare egala cu veniturile pe 6 luni. Tn cazul in

care revocarea administratorului Geotherm Distribution are loc fara motiv intemeiat, acesta are dreptul la plata de daune-interese,
n conformitate cu contractul de mandat. in cazul revocarii nejustificate, membrul va avea dreptul de a primi de la Emitent o

compensatie bruta egala cu valoarea bruta a remuneratiei pe care administratorul ar fi avut dreptul sd o primeasca pana la expirarea
mandatului sau (nu se aplica in cazul schimbarii administratorului prin vot cumulativ).

Situatia litigiilor referitoare la Consiliul de Administratie si la directori. Conflicte de interese

La data prezentului Prospect si Tn orice moment in ultimii cinci ani. niciunul dintre membrii Consiliului de Administratie si directorii
Emitentului sau administratorul Geotherm Distribution:

0) nu a suferit condamnari pentru infractiuni de frauda;

(i) nu a detinut o functie executiva de fondator, asociat, membru al conducerii executive sau membru al u~-prganisme de
administrare, conducere sau supraveghere Tn cadrul oricarei societati sau oricarui parteneriat in morp4rttul sau antelor unei
proceduri de faliment, punere sub sechestru, punere sub administrare judiciara sau lichidare; z? A

/< A

(iii) nu a facut obiectul niciunei incriminari si sau sanctiuni publice oficiale aduse/impuse de catre or(*C autoritati statutare bau

de reglementare (inclusiv orice organism profesional desemnat) sau nu i-a fost vreodata interj de o instanti si/mai

execute functia de membru al organelor de administrare, de conducere sau de supraveghere ale> j societdti sax de a
participa la gestionarea sau desfasurarea afacerilor oricarei societati;

(iv) nu a fost ales ca membru al organului de administrare, de conducere sau de supraveghere sau ca director in cadrul
Emitentului, pe baza unei intelegeri sau a unui acord cu principalii actionarii, clientii, furnizorii ai Emitentului sau cu alte
persoane; sau

) nu a Tncheiat niciun contract cu Emitentul sau cu filialele sale care sa prevada acordarea de beneficii la incetarea
contractului, altele decat cele prevazute in sectiunea ,Remuneratie” de mai sus;

(vi) nu a fost parte la niciun contract incheiat cu Emitentul, cu exceptia contractelor de mandat sau de munca sau acorduri de
furnizare; sau

(vii) nu a fost parte la niciun contract, inclusiv orice contractele de prestare de servicii. in care sa fie prevazute acordarea de
beneficii la expirarea contractului, incheiat de acestia si Emitent sau filialele acestuia; si

(viii) nu detine Actiuni in capitalul social al Emitentului, cu exceptia domnilor Lars Haussmann si Gabriel Dumitrascu.
La data prezentului Prospect, Emitentul confirma ca:

0) nu exista nicio restrictie privind cesionarea, intr-o anumita perioada de timp, a Actiunilor detinute de actionari in cadrul
Emitentului, cu exceptia restrictilor asumate de actionarul majoritar in Acordul privind Facilitatea de Subscriere a
Actiunilor (descris Tn sectiunea .Subscriere si vanzare"}; sau

(ii) nu exista nicio relatie de rudenie intre oricare dintre membrii Consiliului de Administratie si ai directoratului si fondatorii
Emitentului: sau

(iii) nu exista niciun conflict de interese Tntre obligatiile asumate de membrii Consiliului de Administratie si de directori fata
de Emitent si interesele lor personale si'sau alte obligatii.
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Declaratia si planul privind guvernanta corporativa

La data prezentului Prospect. intrucat Actiunile nu sunt admise ia tranzactionare pe o piata reglementata. Emitentul respecta n
general cadrul de guvemanta corporativa stabilit de Legea Societatilor.

Ulterior listarii si Admiterii la Tranzactionare a actiunilor, regulile stabilite de Codul de Guvernanta Corporativa al BVB, care se
aplica societatilor listate pe piata reglementata a BVB. se vor aplica Emitentului pe baza principiului ,aplica sau explicd". Codul de
Guvemanta Corporativa al BVB contine o serie de principii si prevederi, inclusiv cu privire la componenta, rolul, functionarea si
remunerarea organelor de conducere, gestionare a riscurilor si control intern, raportarea financiara si divulgarea informatiilor. Toate
societatile listate pe BVB trebuie sa includa in raportul lor anual o declaratie referitoare la respectarea Codului de Guvemanta
Corporativa al BVB. iar orice nerespectare a prevederilor Codului de Guvemanta Corporativa ai BVB trebuie sa fie dezvaluita
printr-un raport curent trimis catre BVB.

Comitete consultative constituite Tn cadrul Consiliului de Administratie

in conformitate cu Legea Societatilor, Consiliul de Administratie al Emitentului poate Tnfiinta comitete consultative formate din cel
putin doi membri ai Consiliului de Administratie, dintre care cel putin un membru trebuie sa indeplineasca criteriile de independenta
si, In cazul comitetului de audit, cel putin un membru trebuie sa detina experienta in domeniul contabilitatii sau al audituiui financiar.
Rolul comitetelor consultative este de a realiza analize si dc a elabora cu regularitate recomandari pentru Consiliul de Administratie
n domenii precum (i) auditul, (ii) remunerarea membrilor consiliului de administratie si a directorilor, precum si a angajatilor si
(iii) nominalizarea candidatilor pentru diferite functii de conducere.

n conformitate cu aceste prevederi. Consiliul de Administratie a instituit Comitetul dc Nominalizare si Remunerare si Comitetul
de Audit. Consiliul de Administratie stabileste structura, atributiile si competentele comitetelor si ramane pe deplin responsabil
pentru actiunile intreprinse de aceste comitete.

Comitetul de Audit

Comitetul de Audit este un comitet permanent cu rol consultativ, independent fata de structurile executive ale Emitentului, care
raporteaza direct Consiliului de Administratie. Comitetul de Audit este compus din membri ai Consiliului de Administratie.
Elj
Comitetul de Auditindeplineste atributiile prevazute la art. 65 din Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar a/tHoatiilor firtahpiare
anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative, cu modificarile si Completarile ulterttjitre.
fud

Cel putin un membru al comitetului de audit trebuie sa detina competente Th domeniul contabilitatii si al autuiui statutar, dovedite
prin documente de calificare pentru domeniile respective si cel putin un membru al comitetului de audit t ie sd aiba calificarile
prevazute de lege in domeniul Tn care isi desfasoara activitatea entitatea auditata.

Comitetul de audit este informat si solicita informatii, prin intermediul Consiliului de Administratie, si face recomandari Consiliului
de Administratie cu privire la selectarea auditorului statutar, la evaluarea si monitorizarea independentei auditorului statutar si la
monitorizarea si rezultatul audituiui statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si cu privire
la procesele de raportare financiara, procesele interne de control managerial si procesele de gestionare a riscurilor din cadrul
Emitentului.

Comitetul de audit monitorizeaza activitatea de audit intem, aproba carta de audit intern, planurile si rapoartele de audit intern,
solicita efectuarea de misiuni de audit intem ad hoc si emite recomandari catre Consiliul de Administratie cu privire la carta de audit
intem, planurile si rapoartele de audit intem aprobate, fara a incalca independenta auditorilor interni.

Urmatoarele persoane sunt membri ai Comitetului de Audit incepand cu 16.09.2024 (Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor nr. 1 din 16.09.2024):

1. Nae Cristian-Alexandru - Presedinte
2. Pitulea Horia - Membru

3. Dumilrascu Gabriel - Membru
Comitetul de nominalizare si remunerare

Comitetul de Nominalizare si Remunerare este un comitet permanent cu rol consultativ, independent fata de structurile executive
ale Emitentului, care raporteaza direct Consiliului de Administratie. Comitetul de Nominalizare si Remunerare este compus din
membri ai Consiliului de Administratie.
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Rolurile Comitetului de Nominalizare si Remunerare sunt:

- de a formula propuneri pentru functia de membru al Consiliului de Administratie, elaboreaza si propune Consiliului de
Administratie procedura de selectie a candidatilor pentru functiile de Intermediar si pentru alte functii, recomanda Consiliului
de Administratie candidati pentru functiile enumerate mai sus si formuleaza propuneri privind elaborarea unei politici de
remunerare pentru Intermediar, in conformitate cu strategia de dezvoltare, obiectivele, valorile si interesele Emitentului.
Comitetul are obligatia de a supraveghea aplicarea politicii de remunerare pentru Intermediar.

- de a propune criteriile de selectie ale Intermediarului, corespunzatoare profilurilor identificate.

n desfasurarea activitatii sale, Comitetul de Nominalizare si Remunerare elaboreaza un raport anual cu privire la remuneratiile si
alte asemenea avantaje acordate membrilor Consiliului de Administratie si directorilor in cursul exercitiului financiar. Raportul este
prezentat Adunarii Generale a Actionarilor care aproba situatiile financiare anuale.

Cel putin un membru al Comitetului de Nominalizare si Remunerare trebuie sa fie membru independent al Consiliului de
Administratie.

Urmatoarele persoane sunt membri ale Comitetului de Nominalizare si Remunerare incepand cu 16.09.2024 (Hotararea Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor nr. | din 16.09.2024).

1. Dumitrascu Gabriel - Presedinte

2. Pana Robert Cosmin - Membru



ACTIONARI
La data prezentului Prospect, actionarul principal al Emitentului este ALPEUROPE INVESTMENTS GMBH, o societate elvetiana,
cu sediul social Tn Seefeldstrasse 45, 8008 Zurich, Elvetia, nregistrata la Registrul Comertului din Cantonul Zurich sub numarul

CHE-191.452.448. Emitentul a emis doar Actiuni care confera drepturi de vot egale tuturor actionarilor Emitentului.

Tabelul de mai jos prezinta anumite informatii privind dreptul de proprietate asupra Actiunilor Thainte de Oferta:

Actionar Numar de actiuni Procent din capitalul social (%)
ALPEUROPE INVESTMENTS GMBH 40.637.700 actiuni 51,19%
HENRI MAILLARDET AG 28,639,045 actiuni 36,08%
SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. 4.955.146 actiuni 6,24%
SSIF SWISS CAPITAL S.A. 3.052.282 actiuni 3,84%
ANTREPRIZA CONSTRUCTII CCR S.R.L. 934.200 actiuni 1,18%
INSTYLE DESIGN&COMMINICATION S.R.L. 701,233 actiuni 0,88%
DUMITRASCU GABRIEL 467.100 actiuni 0,59%

Astfel, de la data prezentului prospect, Alpeurope Investments GMBH (51,19%) si Henri Maillardet AG (36,08%) exercita controlul
n mod direct asupra Emitentului.

Tn ceea ce priveste controlul indirect, mentionam ca beneficiarii reali ai Emitentului sunt:

(i) dl. Lars Alexander Haussmann, cetatean elvetian, nascut la data de 22.04.1969 in Herrliberg ZH, fiind actionar in mod
indirect in cadrul societatii Alpeurope Investments GmbH care detine un procent de 51,19% din capitalul social al
Emitentului; si

(i) dna. Simu Raluca, cetatean roman, nascuta la data de 20.03.1977 in Romania, fiind asociat unic in cadrul societatii Henri
Maillardet AG care detine un procent de 36,08% din capitalul social al Emitentului.

Dupa transferul actiunilor catre GEM GLOBAL YIELD LLC SCS, fara includerea Actiunilor subscrise Tn cadrul
la capitalul social ti drepturile de vot detinute de actionarii Emitentului vor fi urmatoarele:

Actiuni/drepturi de vot detinute

Actionar (Numar) %

Henri Maillardet AG 28.639.045 36,08%
GEM GLOBAL YIELD LLC SCS 23.736.706 29.90%
Alpeurope Investments GMBH 16.900.994 21,29%
SAI Swiss Capital SA 4 955 146 6,24%
SSIF Swiss Capital SA 3 052.282 3,84%
Antrepriza Constructii CCR SRLv 934.200 1.18%
Instyle Design & Communication SRL 701.233 0.88%
Dumitrascu Gabriel 467.100 0,59%
Total 79386.706 100

Dupa transferul actiunilor catre GEM GLOBAL YIELD LLC SCS, fiind luatd in considerare o subscriere de 2.000.000 de actiuni n
cadrul Ofertei, participarea la capitalul social si drepturile de vot detinute de actionarii Emitentului vor fi urmatoarele:



Actiuni/drepturi de vot detinute

Actionar (Numar) %

Henri Maillardel AG 28.639.045 35,19%
GEM GLOBAL YIELD LLC SCS 23 736.706 29,17%
Alpeurope Investments GMBH 16 900 994 20,77%
SAl Swiss Capital SA 4 955 146 6 09%
SS1F Swiss Capital SA 3.052.282 3,75%
Antrepriza Constructii CCR SRL 934.200 1,14%
Instyle Design & Communication SRL 701 233 0,86%
Dumitrascu Gabriel 467.100 0,57%
ALTI ACTIONARI 2.000.000 2,46%
TOtAlciies e 81.386.706 100

Astfel, Tn masura subscrierii integrale a ofertei, actionarii existenti. renuntand in totalitate la dreptul lor de preemptiune de a subscrie
pentru Actiunile Oferite, vor fi diluati cu un procent maximal de 2,46% fiecare.

DESCRIEREA CAPITALULUI SOCIAL SI A STRUCTURII SOCIETATII

Informatii generale

GREEN TECH INTERNATIONAL S.A. este 0 societate pe actiuni, constituitd in data de 09.02.2012,

desfasoara activitatea in conformitate cu legislatia din Romania, Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucu
140.71110/2012, avand cod unic de Tnregistrare 29647812 si Codul de identificare a entitati juridice (LEI)
787200K.4GE 13WYO0JK.C78.

Sediul social al Emitentului este in Romania. Bucuresti, sector 1. strada Sofia nr. 5, etaj 2. Numarul de telefon al Emitentului este
0374454543, iar adresele sale de e-mail sunt offce@green-tech.energy si hnituleal!t/.green-tech.energy. iar website-ul sau este
https™/www. green-tech.energy.

Emitentul Tsi desfasoara activitatea in conformitate cu Actul Constitutiv, astfel cum acesta a fost actualizat cel mai recent la
17.07.2024.

Tn cazul In care Oferta are succes, iar Emitentul este admis la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti, Emitentul va intra sub
incidenta, printre altele, prevederilor Legii Societatilor, ale Legii privind Emitentii si Operatiunile de Piatd, precum si altor
reglementari privind piata de capital aplicabile.

Emitentul are trei filiale: (i) Geotherm Distribution SA, o societate pe actiuni constituita in conformitate cu legislatia din Romania,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40'3251/2012, avand cod unic de Tnregistrare 29948360. cu sediul
social Tn Roméania, Bucuresti, Sector 1, strada Pictor Constantin Daniel Rosenthal nr. 4L etaj 3, camera 4; (ii) Horti Green Invest
S.A., 0 societate constituita Tn conformitate cu legislatia din Romania, cu sediul social Tn Bucuresti. Sector 1. strada Sofia nr. 5.
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40T4877/2013, avand cod unic de inregistrare: 32543471 si (iii) Apoterm NadlacSRL,
societate constituitd conform legislatiei din Romania, cu sediu! social in Nadlac, strada Nicolae Baicescu nr. 76/a, judetul Arad,
inregistrata ia Registrul Comertului sub nr. J2/445/1997. avand cod unic de Tnregistrare 9782270. in care Emitentul si Geotherm
Distribution detin o participate totala de 73,97% (Emitentul - 65,71% si Geotherm Distribution - 8.26%). Emitentul este in curs de
cumparare a a participatiei Consiliului Local Nadlac de 26,03% din Apoterm. Apoterm Nadlac SRL asigura furnizarea de energie
termica pentru orasul Nadlac.


https://www.green-tech.energy

La data de 16.09.2024, AGEA a aprobat noul Act Constitutiv al Emitentului cu scopul de a implementa politici si practici de
guvemanta corporativa adecvate pentru o societate ale carei actiuni sunt admise ia tranzactionare pe piata reglementata (,,Noul Act
constitutiv'"). Noul Act Constitutiv va intra Tn vigoare la Data Listarii, sub rezerva inchiderii cu Succes a Ofertei.

Pentru a crea o imagine de ansamblu clara asupra Emitentului si a Grupului, Tn urmatoarele sectiuni ne vom referi atat la Emitent,
cat si la celelalte societati din cadrul Grupului.

Scopul activitatii Societatii

Scopul activitatii Emitentului este furnizarea de abur si aer conditionat, efectuate Tntr-o maniera conforma cu si avand un obiect de
activitate (Cod CAEN 3530 - Furnizarea de abur si aer conditional) ce respecta legislatia in vigoare.

Capital social
Capital social emis

Capitalul social al Emitentului este integral subscris si varsat si se ridica ta 7.938.670.60 RON. Tmpartit Tn 79.386.706
actiuni ordinare, nominative, liber transferabile, varsate integral, fiecare cu o valoare nominala dc 0,1 RON. care sunt emise
n forma dematerializata (inregistrate in Registrul Actionarilor). Capitalul social al Emitentului consta intr-un aport in
numerar n valoare de 671.000 RON, 333.642.80 RON, ca urmare a conversiei datoriilor in actiuni, si un aport in natura,
reprezentand terenuri, constructii, sonde si actiuni in capitalul social al altor societati, in valoare de 6.934.027.8 RON. In
cursul anului 2024, la data de 14.06.2024:

(i) valoarea nominala a unei actiuni s-a redus de la 10 RON la 0,1 RON?actiune;

(i) SAI Swiss Capital Asset Management SA a subscris un numar de 284.146 actiuni cu o valoare totala de 28.414,6 RON
in urma conversiei tututror creantelor datorate de Green Tech International S.A. ta data de 14.06.2024 in cuantum de
440.465,75 RON si care izvorasc din contractul de imprumul din data de 18.04.2023. astfel cum a fost modificat prin
actele aditionale ulterioare, (prima de emisiune fiind de 412.051,15 RON);

(iii) SSIF Swiss Capital S.A. a subscris un numar de 3.052.282 actiuni cu o valoare totala de 305.22”0 RON in
conversiei tututror creantelor datorate de Green Tech International S.A. la data de 14.06.20"4 in cuantum d”'
4.731.465,06 RON si care izvorasc din (a) contractul de imprumul din data de 23.05.2022 (4.218.(140,40 RON), astfeP’
cum a fost modificat prin actele aditionale ulterioare, (b) contractul de Tmprumut din data de 22.02.2024 (513.424,667
RON), (prima de emisiune fiind de 4.426.236,86 RON). z

La data de 17.07.2024. Henri Maillardet AG si Instyle Design & Communication SRL au contribuit in natura un nr?7t?"521.070
actiuni, avand o valoare nominala de 10 RON fiecare, reprezentand 100% din capitalul social al Horti Green Invest S.A., in schimbul
emisiunii de catre Green Tech International S.A. a unui numar de 29.340.278 actiuni noi, cu valoare nominala de 0,1 RON fiecare,
din care 28.639.045 actiuni revin Henri Maillardet AG si 701.233 actiuni revin Instyle Design & Communication SRL, cu o prima
de emisiune de 419.665.972.2 RON.

Nu existd Actiuni emise care sa nu reprezinte capitalul social al Emitentului. Emitentul a emis o singura clasa de actiuni: ordinare.
Actiunile au fost create in conformitate cu legislatia din Romania, sub forma de ,titluri nominative dematerializate”, prin inscriere
n cont, si sunt varsate integral.

Emitentul nu si-a asumat nicio obligatie de majorare a capitalului social al Emitentului, cu exceptia celor dezvaluite Tn cadrul
prezentului Prospect (incluzand mentiunile din sectiunea Contracte Semnificative).Nicio parte din capitalul social al Emitentului
sau din Actiuni nu face obiectul vreunui drept de optiune (cu exceptia celor descrise mai jos Tn sectiunea .Subscriere si vanzare
Stabilizare"), iar Emitentul si sau actionarul majoritar nu au convenit sa acorde nicio astfel de optiune vreunei persoane.

Tn ceea ce priveste Geotherm Distribution, capitalul social este integral subscris si varsat si se ridica la 3.644.814 RON, Tmpatrtit in
1.214,938 actiuni ordinare, nominative, liber transferabile, varsate integral, fiecare cu o valoare nominala de 3 RON, care sunt emise
in forma dematerializata (inscriere in cont). Capitalul social al Geotherm Distribution consta intr-un aport in numerar in valoare de
300.002.88 RON si un aport in natura, reprezentand terenuri, sonde si alte active, in valoare dc 3.344.81 1,12 RON.

n ceea ce priveste Geotherm Distribution, Tn conformitate cu acordul actionarilor din data de 20.07.2021, Green Tech International
S.A.. In calitate de actionar majoritar, are dreptul de a cumpara, iar dna Cionca Madalina-Elena, in calitate de actionar minoritar,
are obligatia de a vinde participatia sa la capitalul social al Geotherm Distribution (si anume, 15 % din capitalul social) la un pret
de 800.000 EI IR minus (i) suma dividendelor incasate efectiv de actionarul minoritar intre momentul semnarii acordului actionarilor
(si anume. 20.07.2021) si data transferului actiunilor si (ii) suma care trebuia platita pana la 15.11.2021. Aceasta promisiune de



vanzare-cumparare are o durata de 10 ani. respectiv pana la 20.07.2031. perioada in care actionarul minoritar se angajeaza sa nu-si
nstraineze actiunile si sa nu le greveze cu niciun fel de gaj. Tn plus, actionarii Geotherm Distribution se angajeaza sa nu adopte
nicio hotarare sau masura care sa modifice/reduca cota de participare in valoare de 15% la capital sau Tn ceea ce priveste profitul si
pierderea actionarului minoritar, in caz contrar, hotararile adoptate care modificd/reduc aceastad cota a actionarului minoritar sunt
nule si neavenite si nu pot produce niciun fel de efectjuridic. Tn orice caz, actionarul minoritar se angajeaza sa nu se opuna actiunilor
ntreprinse de actionarul majoritar privind contractarea de facilitati de finantare pentru Geotherm Distribution sau listarea actiuni-or
societatii, precum si vanzarea unui pachet de 30% din actiunile detinute de actionarul majoritar, in cazul in care acesta din urma
respecta toate clauzele din acordul actionarilor. in plus, in conformitate cu acelasi acord al actionarilor, orice hotarare a actionarilor
Geotherm Distribution va fi adoptata in mod valabil numai cu votul afirmativ al actionarului majoritar si al actionarului minoritar,
n ceea ce priveste filiala Emitentului, respectiv Geotherm Distribution, conform Actului Constitutiv al acesteia, capitalul social
poate fi majorat prin aport in naturd sau prin aport in numerar pe baza Hotararii Adunarii Generale a Actionarilor, cu conditia ca
participatia de 15% din capitalul social al Geotherm Distribution a actionarului minoritar, in persoana doamnei Cionca Madalina
Elena, sa nu poata fi modificatd/redusa decat cu acordul expres al acesteia. Tn caz de nerespectarc a acestei prevederi, hotararea
adoptata este nula si neavenita, fiind lipsita de efecte juridice. Din cunostintele Emitentului. in ceea ce priveste Apoterm Nadlac,
capitalul social este integral subscris si varsat si este in valoare de 1.597.878 RON. impartit in 798.939 actiuni ordinare, nominative,
liber transferabile, varsate integral, fiecare cu o valoare nominala de 2 RON, care sunt emise In forma dematerializata (inscriere in
cont). Capitalul social al Apoterm Nadlac consta intr-un aport in numerar in valoare de 844.896,82 RON si un aport in natura in
valoare de 752.981,18 RON.

n ceea ce priveste Horti Green, capitalul social este in valoare de 6.210.700 RON. Tmpartit Tn 621.070 actiuni ordinare, fiecare cu
o valoare nominala de 10 RON.

Evolutia modificarilor capitalului social al Emitentului

De la constituire si pana in prezent, capitalul social al Emitentului a variat dupa cum se mentioneaza in tabelul de maijos:
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Data
09.02.2012 (data constituirii)

15.12.2017

22.12.2017

01.08.2018

24.09.2019

04.11.2020

28.06.2022

14.06.2024

17.07.2024

Total acliuni emise

420

420.000

430.294

420 IM

420,335

*30,383

467 100

50.046 428

79.386 706

Total capital social emis

4 200.000 RON

4 200 000 RON

4 202 940 RON

4.203 340 RON

4 203 350 RON

4 203 850 RON

4 671 000 RON

RON
5.004 642.80

RON
7 938.670.6

Pret / Observatii
Valoarea nominald per actiune a fost de iO 000
RON
Valoarea nominald per actiune a fost
modificata de la 10.000 RON la 10 RON
Capitalul social a fost majorat prin aport in
numerar in valoare totala de 2940 RON,
fiecare actiune nou emisa avand o valoare
nominaléd de 10 RON.
Capitalul social a fost majorat prin aport in
numerar Tn valoare totald de 400 RON, fiecare
actiune nou emisad avand o valoare nominala de
10 RON.
Capitalul social a fost majorat prin aport n
numerar in valoare totald de 10 RON, noua
actiune emisa avand o valoare nominald de 10
RON
Capitalul social a fost majorat prin aport in
numerar in valoare totala de 500 RON, fiecare
actiune nou emisa avand o valoare nominala de
10 RON.
Capitalul social a fost majorat prin aport in
numerar in valoare totala de 467 150 RON,
fiecare actiune nou emisd avand o valoare
nominala de 10 RON
Valoarea nominala a capitalului social existent
a fost modificata la 0,1 RON
Capitalul social a fost majorat in urma
conversiei datoriilor in actiuni in valoare totala
de 333 428 RON, noua actiune emisa avand o
valoare nominala de 0,1 RON
Capitalul social a fost makfoir'prin aportui'wN
naturd al actiunilor !lorti*GJfeen, cu o valoare de;
2.934.027,8 RON

Trebuie mentionat faptul ca au avut loc diverse transferuri de actiuni de la constituirea Emitentului si pana in preitjnt.

In perioada vizata de situatiile financiare istorice, au avut loc urmatoarele modificari de capital social:

28.06.2022

14.06.2024

17.07.2024

Noul Act Constitutiv

467.100

50.046.428

79.386 706

4.671.000 RON

RON
5.004 642,80

RON
79386706

Capitalul social a fost majorat prin aport in
numerar in valoare totala de 467 150 RON.
fiecare actiune nou emisd avand o valoare
nominala de 10 RON

Valoarea nominald a capitalului social existent
a fost modificata la 0,1 RON

Capitalul social a fost majorat in urma
conversiei datoriilor Tn actiuni In valoare totala
de 333 428 RON. noua actiune emisa avand o
valoare nominala de 0,1 RON

Capitalul social a fost majorat prin aportul in
naturd al actiunilor | lorii Green cu o valoare de
2934 027,8 RON

in continuare este prezentat un scurt rezumat al anumitor prevederi importante din Noul Act Constitutiv al Emitentului si al

dispozitiilor legale aplicabile.
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Drepturi de preemptiune

Actionarii Emitentului au dreptul de preemptiune ia subscrierea actiunilor noi emise de Emitent proportional cu participatiile lor la
data de inregistrare stabilita de AGA pentru respectiva majorare a capitalului social.

Termenul pentru exercitare a dreptului de preemptiune pentru subscrierea de noi actiuni trebuie sa fie de cel putin o luna de la data
indicata Tn prospect/documentul de informare echivalent, care nu poate fi mai devreme de dau de inregistrare stabilita pentru
respectiva majorare a capitalului social sau data publicarii hotararii AGEA/Consiliului de Administratie privind majorarea
capitalului social Tn Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a 1V-a.

n conformitate cu Legea privind emitentii si operatiuni de piata. Tn cazul unei emisiuni de actiuni prin aport in numerar, drepturile
de preemptiune pot fi excluse si, in acest sens. AGEA trebuie sad aprobe, pe baza unor motive temeinice, excluderea drepturilor de
preferinta ale actionarilor de a subscrie actiunile nou emise. Cerinta de cvorum pentru o astfel de aprobare este de 85 % din capitalul
social subscris, iar hotdrarea trebuie adoptata cu votul favorabil al actionarilor care reprezinta cel putin trei sferturi din drepturile de
vot.

Dreptul la informare

Actionarii au dreptul la informatii corecte si complete cu privire la situatia Emitentului in cadrul adunarii generale a actionarilor
Emitentului. Tn mod concret, in legatura cu orice AGA. actionarii au dreptul de a primi documente Tn sustinerea fiecarui punct de
pe ordinea de zi a adunarii cu cel putin 30 de zile Thainte de data adunarii generale, inclusiv, in cazul AGA care aproba situatiile
financiare anuale, copii ale situatiilor financiare, ale rapoartelor anuale, propunerea Consiliului de Administratie privind distribuirea
dividendelor, precum si informatii privind exercitarea drepturilor de vot. Emitentul trebuie, de asemenea, sa informeze actionarii cu
privire la rezultatele votului. Actionarii au, de asemenea, dreptui de a primi informatii privind structura actionariatului Emitentului
si de a consulta registrele tinute de Emitent, cum ar fi registrul AGA.

n plus. Emitentul trebuie sa puna la dispozitia actionarilor diverse informatii in cazul desfasurarii anumitor evenimente statutare,
Tn vederea distribuirii acestor informatii. Emitentul se poate baza pe asistenta tehnica asigurata de Depozitarul Centrai.

Drepturi de vot

Sub rezerva oricaror drepturi sau restrictii speciale de vot aferente Actiunilor (care nu exista in prezent), fiecare Actiune subscrisa
si varsata integral de actionari confera titularului acesteia drepturi egale, inclusiv dreptul la un vot in cadrul AGA, personal sau prin
reprezentant. Pentru mai multe informatii privind votul, a se vedea sectiunea ,Adunarea Generala a Actionarilor" de mai jos. Un
actionar persoana juridica poate, prin decizie a administratorilor sai sau a altui organ de conducere, sa imputepgqSaiaSsS;-pisrsoana
care sa 1l reprezinte pe actionar la adunarile generale ale actionarilor si care sa exercite aceleasi prerogativele care ie-ar frputut
exercita daca ar fi un actionar persoana fizica al Emitentului. tiS

jse votului m

estia'fe detin.
Acest drept poate fi exercitat numai daca actiunile corporative mentionate mai sus se refera la: (i) modificarea obiectului principal
de activitate al Emitentului, astfel cum este prevazut in Noul Act Constitutiv; (ii) mutarea sediului social al Emitentului Intr-o alta
tard; (iii) modificarea formei juridice a Emitentului; sau (iv) fuziunea sau divizarea Emitentului.

n plus. in conformitate cu Legea privind emitentii si operatiuni de piata, actionarii unei societati admise la tranzactionare pe o piata
reglementata care nu sunt de acord cu hotararile adoptate de AGA cu privire ia fuziunea sau divizarea Emitentului, Tn urma carora
actionarilor Emitentului le-ar fi alocate actiuni care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, au dreptul de a se
retrage prin vanzarea actiunilor pe care le detin catre Emitent.

Dividende

Dividendele, cu conditia ca distribuirea dividendelor sa fie aprobata de catre AGOA, sunt distribuite actionarilor Tnregistrati in
registrul actionarilor Emitentului la data de Tnregistrare, proportional cu numarul de actiuni detinute in cadrul Emitentului.
Dividendele pot fi distribuite numai daca Emitentul inregistreaza profit, conform inregistrarilor din situatiile financiare anuale
aprobate de AGOA si daca AGOA decide distribuirea de dividende. Pentru mai multe detalii privind dreptul la dividende, va rugam
sa consultati sectiunea ,,Politicaprivind dividendele" din prezentul Prospect.

n conformitate cu Legea Societatilor, dividendele se distribuie actionarilor proportional cu cota de participare la capitalul social
varsat. Optional, dividendele pot fi distribuite trimestrial, pe baza situatiilor financiare interimare, sau anual, pe baza situatiilor
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financiare anuale, daca nu se prevede altfel Tn actul constitutiv. Optional, dividendele pot fi platite trimestrial, Tn termenul stabilit
de AGA sau, dupa caz, prin legi speciale, regularizarea diferentelor rezultate din distribuirea dividendelor in cursul anului fiind
efectuata prin intermediul situatiilor financiare anuale. Plata diferentelor rezultate din ajustare se efectueaza in termen de 60 de zile
de la data aprobarii situatiilor financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat. In caz contrar, emitentul datoreaza, dupa acest
termen, dobanda penalizatoare calculatd in conformitate cu legea.

Alte drepturi ale actionarilor

Legea Societatilor, Legea privind emitentii si operatiuni de piata si Regulamentul ASF nr. 5/2018 prevad, printre altele, urmatoarele
drepturi principale in favoarea anumitor categorii de actionari, a caror respectare trebuie monitorizata cu atentie de catre Emitent:

e dreptul actionarului/actionarilor care detine/detin, individual sau impreuna, cel putin 5 % din capitalul social al Emitentului, de
a solicita auditorilor interni sa investigheze pretentiile referitoare la Emitent;

e dreptul actionarului/actionarilor, detine/detin, individual sau Tmpreuna, cel putin 5 % din capitalul social al Emitentului, de a
solicita convocarea unei adunari generale a actionarilor, de a propune noi puncte pe ordinea de zi a adunarii si proiecte de
hotaréari spre a fi incluse pe ordinea de zi a AGA; in cazul in care aceasta solicitare nu este indeplinita, actionarii in cauza au
dreptul suplimentar de a solicita instantei sa convoace imediat o adunare generala;

e dreptul actionarului/actionarilor, care detine/detin. individual sau Tmpreuna, cel putin 10 % din capitalul social al Emitentului,
de a solicita instantei sa desemneze unul sau mai multi experti care sa investigheze anumite operatiuni ale conducerii
Emitentului si sd elaboreze un raport in acest caz;

e dreptul actionarului/actionarilor care detine/detin, individual sau Tmpreund, cel putin 5 % din capitalul social al Emitentului sau
din drepturile de vot de a solicita alegerea membrilor Consiliului de Administratie prin metoda votului cumulativ; cu toate
acestea, aceasta metoda va fi aplicatd Tn mod obligatoriu numai daca solicitarea provine de la un actionar care detine cel putin
10 % din capitalul social.

Drepturile de vot se calculeaza pe baza numarului total al drepturilor de vot aferente actiunilor, chiar daca exercitarea acestor drepturi
este suspendata. Pentru a calcula pragurile mentionate mai sus, Emitentul trebuie sa faca public numarul total de actiuni emise si
drepturile de vot asociate acestora la finalul fiecarei luni calendaristice, daca in perioada respectiva a exis _jorare sau o
reducere a capitalului social sau a numarului de drepturi de vot (cand este cazul, pentru fiecare clasd de acti  [Hciusiv'iaHonversia
actiunilor dintr-o clasain alta).

Modificarea capitalului
Majorarea capitalului social

n conformitate cu Noul Act Constitutiv si cu reglementarile aplicabile, AGEA are competenta de a decide majST&ftTsau reducerea
capitalului social. Capitalul social al Emitentului poate fi majorat prin: (i) emisiunea de actiuni noi sau majorarea valorii nominale
a actiunilor existente Tn schimbul unor noi aporturi Tn numerar si/sau in natura; (ii) incorporarea rezervelor (cu exceptia rezervelor
legale), precum si a beneficiilor sau a primelor de emisiune, (iii) compensarea unor creante certe si exigibile ale Emitentului cu
actiuni ale acestuia.

Actiunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre subscriere in primul rand actionarilor existenti. proportional
cu numarul de actiuni pe care acestia ie detin.

Tn conformitate cu legislatia aplicabila in vigoare la data emiterii Prospectului. AGEA poate autoriza Consiliul de Administratie sa
majoreze capitalul social pana la o limita maxima decisa de adunare. Aceasta nu poate depdsi jumatate din capitalul social subscris
existent la momentul autorizarii. Perioada de valabilitate a acestei competente acordate de AGEA este de maximum 3 ani si poate
fi reinnoita de adunarea generala pentru o perioada care nu poate depasi 3 ani.

Prin decizia AGEA. Consiliului de Administratie i se poate delega, pe langa atributia de a decide majorarea capitalului social, si cea
de a retrage dreptul de preemptiune, cu respectarea conditiilor de cvorum si de majoritate prevazute de lege Tn ceea ce priveste
retragerea dreptului de preferinta.

Reducerea capitalului social

Tn conformitate cu Noul Act Constitutiv al Emitentului, hotararea de reducere a capitalului social se adopta de AGA. Capitalul social
poate fi redus numai dupa expirarea unei perioade de doua luni de la data la care hotararea adunarii generale a actionarilor prin care
se aproba reducerea capitalului social a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.
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Dobéandirea propriilor actiuni

Emitentul poate dobandi propriile sale Actiuni, fie direct, fie prin intermediul unei persoane care actioneaza in nume propriu, dar
pe seama Emitentului, cu respectarea urmatoarelor conditii (i) autorizarea dobandirii propriilor Actiuni proprii este acordata de
AGA. care va stabili conditiile acestei dobandiri, Tn special numarul maxim de Actiuni ce urmeaza a fi dobandite, durata pentru care
se acorda autorizatia si care nu poate depasi 18 luni de la data publicarii hotararii Tn Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a IV-a,
si, Tn cazul unei dobéandiri cu titlu oneros, contravaloarea minima si maxima a acestora; (ii) valoarea nominala a Actiunilor proprii
dobandite de Emitent, inclusiv a celor aflate deja in portofoliul sdu, nu poate depasi 10% din capitalul social subscris; (iii) tranzactia
poate avea ca obiect doar Actiuni integral varsate; si (iv) plata Actiunilor astfel dobandite se va face numai din profitul distribuibil
sau din rezervele disponibile ale Emitentului. inscrise Tn ultima situatie financiara anuala aprobata, cu exceptia rezervelor legale.

Organisme statutare
Adunarea Generala a Actionarilor

AGA ale unei societdti pe actiuni, precum Emitentul, pot fi ordinare sau extraordinare. Nu exista diferente intre cele doua in ceea
ce priveste formalitatile de convocare.

AGOA si AGEA difera in ceea ce priveste cvorumul, majoritatile de vot si atributii. Catre AGEA sunt atribuite puteri decizionale
mai mari (a se vedea mai jos). Prin urmare, legea prevede cvorumuri si majoritati de vot mai mari pentru AGEA.

Tn conformitate cu Legea societatilor si cu Noul Act Constitutiv, adunarea generala se convoaca la initiativa Consiliului de

Administratie sau la cererea actionarilor care reprezinta, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social, in termen de cel
mult 30 de zile de la data primirii unei astfel de cereri. Tn acest caz, adunarea generala se va Tntruni la prima sau a doua convocare,

n termen de cel mult 60 de zile de la data la primirii cererii de catre Emitent.

Emitentul pune la dispozitia actionarilor, cu cel putin 30 de zile Thainte de data adunarii generale a actionarilor, documentele si
informatiile referitoare la punctele de pe ordinea de zi, pe pagina de internet proprie, inclusiv: (i) situatiile financiare anuale; (ii)
raportul anual al Consiliului de Administratie; (iii) raportul integral al auditorului financiar; (iv) raportul de

propunerea cu privire la distribuirea de dividende.

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor
AGOA se convoaca cel putin o data pe an, in termen de cel mult 5 luni de la incheierea exercitiului financiar.
Conform Actului Constitutiv, pe langa dezbaterea altor puncte de pe ordinea de zi, actionarii au urmatoarele obligatii;

(i) sa discute, sa aprobe sau sa modifice situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor prezentate de Consiliul de Administratie
si de auditorul financiar. in conformitate cu legea;

(ii) sa distribuie profitul si sa stabileasca dividendele;

(iii) sa numeasca si sa revoce membrii Consiliului de Administratie;

(iv) sa numeasca si sa revoce auditorul financiar si sa stabileasca durata minima a contractului de audit;
(v) sa stabileasca limitele generale ale remuneratiei directorilor;

(vi) s stabileasca nivelului remuneratiei membrilor Consiliului de Administratie;

(vii) sdse pronunte cu privire la gestiunea membrilor Consiliului de Administratie, sa evalueze performanta acestora si sa 7i descarce
de gestiune. In conformitate cu legea;

(viii)sa decida cu privire la actiunile n justitie Tmpotriva membrilor Consiliului de Administratie, precum si impotriva auditorilor
financiari, pentru prejudicii cauzate Societatii;

(ix) sa aprobe bugetul de venituri si cheltuieli si programul de activitate pentru urmatorul exercitiu financiar;
(x) sa aprobe rapoartele Consiliului de Administratie privind activitatea desfasurata;
(xi) sa aprobe gajarea, inchirierea sau desfiintarea uneia sau a mai multor unitati (puncte de lucru) ale Societatii si

(xii) sa indeplineasca orice alte atributii prevazute de lege.



Cvorumul minim pentru prima convocare a AGOA este reprezentat de actionarii care reprezinta mai mult de jumatate din capitalul
social al Emitentului. Tn cazul in care cvorumul minim necesar este Tntrunit la prima convocare, hotararile privind punctele incluse

in ordinea de zi publicata a adunarii pot fi adoptate in mod valabil cu voturile afirmative ale actionarilor care detin Tn majoritate
capitalul social al Emitentului. Cerintele de cvorum prevazute de Noul Act Constitutiv pentru prima convocare a Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor sunt mai exigente decat cele prevazute de Legea Societatilor.

Tn cazul n care cerintele de cvorum nu sunt Tntrunite Tn termen de 30 de minute de la ora stabilita pentru desfasurarea adunarii la

prima convocare sau. daca, pe parcursul adundrii, acestea inceteaza sa mai fie intrunite. AGOA se va intruni la o a doua convocare
n ziua, ora si locul specificate Tn convocare. AGOA intrunita la o a doua convocare poate decide cu privire la punctele de pe ordinea
de zi publicata la prima adunare convocata, indiferent de numarul actionarilor prezenti, cu majoritatea voturilor exprimate in a doua
adunare. Legea Societatilor interzice unei societati sa stabileasca cerinte de cvorum sau de majoritate mai exigente pentru a doua
convocare a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor.

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor

Tn conformitate cu Noul Act Constitutiv. AGEA se poate Tntruni dupa cum este necesar pentru adoptarea unei hotarari privind:
modificarea formei juridice a Societatii;

(i) schimbarea obiectului principal de activitate al Societatii;

(>i>) majorarea sau reducerea capitalului social al Societatii sau reintregirea acestuia prin emisiune de noi actiuni, renuntarea ia
dreptul de preferenta al actionarilor privind subscrierea de noi actiuni emise de Societate si rascumpararea actiunilor proprii:

(iv) fuziunea cu alte societati sau divizarea Societatii;
(v) dizolvarea anticipatd a Societatii;
(vi) conversia actiunilor dintr-o categorie in alta;

(vii) emisiunea de obligatiuni Tn conformitate cu prezentul Act Constitutiv si conversia obligatiunilor dint categoric .kj alta
categorie sau Tn actiuni;

(viii)incheierea de acte referitoare la dobandirea. instrainarea, inchirierea, schimbul sau constituirea ca garantii a unor active din
categoria activelor imobilizate ale Societatii, a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, Tn cursul unui exercitiu
financiar. 20% din totalul valorii activelor imobilizate ale Societatii, minus creantele;

(ix) Tnchirierea de active ale Societatii, pe o perioada mai mare de un an, a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, fata de
aceeasi contraparte sau aceleasi persoane implicate sau care actioneaza in mod concertat, 20% din valoarea totala a activelor
imobilizate ale Societatii, minus creantele la data Tncheierii documentului, precum si asocierile in participatie pe o perioada
mai mare de un an, care depasesc aceeasi valoare;

(x) aprobarea Tnfiintarii sau a participarii la infiintarea de entitati juridice cu scop lucrativ, cu conditia ca Consiliul de Administratie
sa aprobe Tn prealabil o astfel de operatiune;

(xi) aprobarea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata a oricaror instrumente financiare emise de Societate;

(xiij fara a aduce atingere altor prevederi ale Actului Constitutiv, incheierea de catre Societate a contractelor care sunt supuse
adunarii generale a actionarilor in conformitate cu Actul Constitutiv;

(xiii)orice modificare a Actului Constitutiv sau orice altd hotarare care necesitd aprobarea adunarii generale extraordinare a
actionarilor. in conformitate cu legea sau cu prezentul Act Constitutiv.

Pentru ca deliberarile adunarii generale ordinare a actionarilor sa fie valabile, este necesara prezenta actionarilor care detin cel putin
jumatate plus ! din numarul total de drepturi de vot. Hotararile adunarii generale ordinare sunt adoptate cu jumatate plus unu din
voturile exprimate. Tn cazul in care adunarea generala ordinara nu poate functiona din cauza nefndeplinirii conditiilor prevazute mai
sus. adunarea care va avea loc la o a doua convocare poate delibera asupra punctelor de pe ordinea de zi a primei adunari, oricare
ar fi cvorumul reunit, adoptand hotarari cu majoritatea voturilor exprimate.

Pentru ca deliberarile adunarii generale extraordinare a actionarilor sa fie valabile, este necesard, la prima convocare, prezenta

actionarilor care detin cel putin jumatate plus ! din numarul total de drepturi de vot. Hotararile adunarii generale extraordinare sunt
luate cu 3/4 din voturile detinute de actionarii prezenti sau reprezentati. Tn cazul in care adunarea generala extraordinara nu poate



functiona din cauza neindeplinirii conditiilor prevazute mai sus. adunarea care va avea loc la o a doua convocare poate delibera
asupra punctelor de pe ordinea de zi a primei adunari. Tn prezenta actionarilor reprezentand cel putin 35% din numarul total de
drepturi de vot. Hotararile sunt adoptate cu majoritatea voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

In cazul in care cerintele privind cvorumul nu sunt Tntrunite in termen de 30 de minute de la ora stabilita pentru prima convocare a
adunarii (sau Tn orice alt termen pe care presedintele adunarii 1l considera oportun) sau daca, pe parcursul adunarii, acestea inceteaza
sa mai fie intrunite. AGEA se va tine la o a doua convocare in ziua, ora si locul specificate Tn notificarea de convocare.

Fara a aduce atingere celor de mai sus. decizia de modificare a obiectului principal de activitate al Emitentului, de reducere sau de
majorare a capitalului social, de schimbare a formei juridice, de fuziune, divizare sau dizolvare a Emitentului trebuie luata cu o
majoritate de cel putin doua treimi din drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

n ceea ce priveste majorarea capitalului social prin aport in naturd, retragerea dreptului de preferinta al actionarilor de a subscrie
noi actiuni trebuie sa fie hotarata de AGEA, la care participa actionari reprezentand cel putin 85 % din capitalul social subscris si
cu votul actionarilor care detin cel putin 3/4 din drepturile de vot. Aceste cerinte privind cvorumul si majoritatea sunt aplicabile si
in cazul retragerii dreptului de preferinta in cazul in care capitalul social este majorat prin conversia creantelor certe, lichide si
exigibile.

O majorare a capitalului social prin aporturi in natura trebuie sa fie aprobata de o AGEA. la care participa actionari reprezentand
cel putin 85 % din capitalul social subscris si cu votul actionarilor care detin cel putin 3/4 din drepturile de vot. Aporturile Tn natura
pot consta numai Tn active noi si performante necesare pentru realizarea obiectului de activitate al Emitentului.

O majorare a capitalului social prin majorarea valorii nominale a actiunilor poate fi decisa numai prin votul tuturor actionarilor, cu
exceptia cazului Tn care este efectuata prin incorporarea de rezerve, beneficii sau prime de emisiune.

Tn anumite situatii expres prevazute de legislatia in vigoare, Intrunirea cvorumului si adoptarea hotararilor se va realiza in conditiile
prevazute de reglementarile respective.

AGEA poate decide dizolvarea Emitentului, cu o majoritate de cel putin 2/3 din drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau
reprezentati in AGEA. Tn cazul in care AGEA a decis dizolvarea Emitentului, aceasta are ca efect procedurii de
lichidare. Din momentul dizolvarii, membrii Consiliului de Administratie si directorii nu mai pot Tntre/ijirtde noi operatiuni si, In
caz contrar, vor raspunde individual si solidar pentru orice actiuni intreprinse. Consecintele fiscale ale'{avizarii si lichidara.vor fi
stabilite Tn conformitate cu legislatia fiscala romana si cu legislatia tarii in care fiecare investitor este rq Sdent fiscal.

Consiliul de Administratie \P) j7

n conformitate cu Noul Act Constitutiv, Consiliul de Administratie este format din 5(cinci) persoane care sui

mandat de 3 ani de catre AGA a Emitentului. Presedintele Consiliului de Administratie este numit de membrii Consiliului de
Administratie. Adunarile Consiliului de Administratie pot fi convocate dupa cum urmeaza: (i) de catre presedintele Consiliului de
Administratie (sau de catre un membru al Consiliului de Administratie pe baza unei autorizari primite de la presedinte) ori de cate
ori este necesar, dar in orice caz cel putin trimestrial; (ii) de catre presedintele Consiliului de Administratie pe baza cererii motivate
a oricaror doi membri ai Consiliului de Administratie, cu conditia ca punctele propuse pentru a fi incluse pe ordinea de zi sa fie de
competenta Consiliului de Administratie; sau (iii) de catre oricare doi membri ai Consiliului de Administratie. in cazul in care
presedintele Consiliului de Administratie nu convoaca adunarea in conformitate cu punctele (i) si (ii) de mai sus.

n cazul Tn care este convocata la cererea Consiliului de Administratie, adunarea Consiliului de Administratie are loc Tn termen de
cel mult sapte zile de la primirea cererii respective.

O adunare a Consiliului de Administratie este convocata printr-o notificare trimisa in scris tuturor membirilor Consiliului, prin fax.
posta electronica sau alte mijloace legale de notificare, cu cel putin trei zile Tnainte de adunarea propusa (cu exceptia zilei in care
este transmisa notificarea si cea in care urmeaza sa aiba loc adunarea). Notificarea precizeaza data, ora si locul adunarii si include
ordinea de zi a adunarii. Consiliului de Administratie Ti este interzis sa adopte hotarari cu privire la aspecte care nu au fost incluse
pe ordinea de zi a adunarii, cu exceptia chestiunilor urgente.

Adunarile Consiliului de Administratie sunt prezidate dc presedintele Consiliului de Administratie sau. in absenta acestuia, de un
membru al Consiliului de Administratie pe baza unui mandat primit de la presedinte.

Directorii

Directorii sunt alesi de Consiliul de Administratie pentru un mandat de 3 ani.



Directorii poarta responsabilitatea privind conducerea executiva a Emitentului si reprezinta Emitentul in tranzactiile si interactiunile
acestuia cu tertii,

Obligatii de divulgare si raportare

De la data Admiterii la Tranzactionare. Emitentul va trebui, de asemenea, sa indeplineasca anumite obligatii de transparenta in
conformitate cu dispozitiile Legii privind emitentii si operatiuni de piata si ale Regulamentului ASF nr, 5/2018. De exemplu, Tn
conformitate cu Legea privind emitentii si operatiuni de piatd, in cazul in care, ca urmare a achizitiei sau vanzarii de Actiuni sau a
altor operatiuni cu Actiuni, proportia drepturilor de vot detinute de o persoana atinge, depaseste sau scade sub unui dintre pragurile
de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% sau 75% din totalul drepturilor de vot detinute, persoana respectiva trebuie sa notifice
Emitentul cu privire la proportia drepturilor de vot detinute, cu promptitudine, dar nu mai tarziu de patru zile de tranzactionare de
la data la care persoana respectiva (i) afla despre achizitie sau instrainare sau despre posibilitatea exercitarii drepturilor de vot sau
la care ar fi trebuit sa afle despre aceasta, avand in vedere circumstantele, indiferent de data la care produce efecte achizitia,
instrainarea sau posibilitatea exercitarii drepturilor de vot sau (ii) este informata cu privire la un eveniment prin care se modifica
repartizarea drepturilor de vot.

De asemenea. in conformitate cu Legea privind emitentii si operatiuni de piata, Emitentul trebuie sa Tsi publice situatiile contabile
auditate Tn termen de patru luni de la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar, rapoartele semestriale in termen de trei luni de la incheierea
primelor sase luni ale fiecarui exercitiu financiar si rapoartele trimestriale pentru primul si cel de-al treilea trimestru in termen de
45 de zile de la incheierea perioadei de raportare.

Tn plus, Emitentul este obligat sa faca publice informatiile privilegiate in conformitate cu art. 17 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr.
596/2004, cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de 24 de ore de la producerea evenimentului sau de la data luarii la cunostinta
de catre Emitent. Categoria de informatii privilegiate include, sub rezerva respectarii prevederilor art. 7 din regulamentul mentionat
anterior, dar fara a se limita la acestea, urmatoarele:

(a) convocarea adunarii generale a actionarilor;

(b) hotararile adunarilor actionarilor;

(c) Tnlocuirea auditorului Emitentului si motivele acestei schimbairi;
(d) schimbarea controlului, inclusiv schimbarea indirecta a controlului;

(e) Tncheierea, incetarea sau diminuarea acordurilor contractuale care au generat cel putin 10% din veniturile Emitentului in cursul
exercitiului financiar precedent;

(f) proceduri judiciare care implica Emitentul;

(g) achizitii sau Instrainari semnificative de active (achizitia sau instrainarea este considerata semnificativa daca activele reprezinta
cel putin 10% din valoarea totala a activelor Emitentului, fie anterior, fie ulterior tranzactiei); si

(h) noi produse sau servicii lansate de Emitent sau un nou proces de dezvoltare, care afecteaza resursele Emitentului.
Obligatia de a lansa o oferta publica de preluare obligatorie si proceduri de retragere (,,squeeze out™) obligatorie
Oferta Publica de Preluare Obligatorie

in conformitate cu Legea privind emitentii si operatiuni de piata. Tn cazul in care o persoana, ca urmare a achizitiei sale directe sau
a achizitiei de catre persoane care actioneaza in mod concertat cu aceasta, detine valori mobiliare emise de un emitent care, adaugate
la detinerile sale anterioare sau la detinerile de valori mobiliare ale persoanelor cu care actioneaza in mod concertat. Ti confera, direct
sau indirect, mai mult de 33% din drepturile de vot in cadru! emitentului, persoana respectiva este obligata sa initieze o oferta publica
de preluare obligatorie adresata tuturor detinatorilor de valori mobiliare (,,Oferta Publica de Preluare Obligatorie). O astfel de
Oferta Publica de Preluare Obligatorie trebuie sa urmareasca obtinerea tuturor participatiilor respectivilor detinatori dc valori
mobiliare, la un pret echitabil, si trebuie sa fie efectuata cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de doua luni de la data la care este
atinsa detinerea respectiva de 33%.

Prin derogare, nu exista obligatia de a initia o Oferta Publica de Preluare Obligatorie Tn cazul in care actionarul (actionarii) a (au)
dobandit mai mult de 33 % din drepturile de vot Thainte de intrarea Tn vigoare a Legii privind emitentii si operatiuni de piata si a
(au) obtinut aceasta participate In conformitate cu dispozitiile legale in vigoare la momentul dobandirii.

De asemenea, o Oferta Publica de Preluare Obligatorie nu este obligatorie nici in cazul n care detinerea a mai mult de 33% din



drepturile de vot in cadrul emitentului a rezultat in urma unei tranzactii exceptate. , Tranzactie exceptata” inseamna ca detinerea de
actiuni a fost obtinuta: a) in cadrul procesului de privatizare; b) prin achizitionarea de actiuni de la Ministerul Finantelor Publice
sau de la alte entitati legal autorizate. in cadrul procedurii de executare a creantelor bugetare; c) ca urmare atransferurilor de actiuni
Tntre o societate-mama si filialele sale sau ntre filialele aceleiasi societati-mama; sau d) ca urmare a unei oferte publice de preluare
voluntara adresata tuturor detinatorilor respectivelor valori mobiliare pentru toate detinerile lor.

Tnainte de lansarea Ofertei Publice de Preluare Obligatorie, drepturile de vot aferente valorilor mobiliare care depasesc 33% din

totalul drepturilor de vot in cadrul emitentului sunt suspendate, iar actionarului respectiv, impreuna cu persoanele care actioneaza
Tn mod concertat cu acesta, le este interzis sa achizitioneze, prin alte operatiuni, actiuni ale aceluiasi emitent.

n cazul Tn care o persoana detine Th mod neintentionat (astfel cum este descris mai jos) mai mult de 33% din drepturile de vot in

cadrul emitentului, aceasta persoand, in termen de trei luni de la obtinerea unei astfel dc detineri, poate fie sa lanseze o oferta publica,
astfel cum se mentioneaza mai sus, fie sa Tnstrdineze un numar de actiuni, astfel incat sd diminueze pozitia obtinuta in mod
neintentionat. Dobandirea de participatii care depasesc 33% din drepturile de vot in cadrul emitentului va fi considerata
neintentionata in cazul in care pozitia respectiva rezulta din: a) o reducere a capitalului social, prin rdscumpararea de actiuni urmata
de o anulare a actiunilor; b) exercitarea drepturilor de preferinta, de subscriere sau de conversie in raport cu drepturile atribuite
initial, precum si din conversia actiunilor preferentiale in actiuni ordinare; sau c) fuziune/divizare sau mostenire.

Retragere si vanzare obligatorie (,,Squeeze out and sell out”)

in conformitate cu Legea privind emitentii si operatiuni de piatda, un actionar care a derulat o oferta publica adresata tuturor
actionarilor si pentru toate detinerile acestora (,,Ofertantul”) are dreptul de a solicita actionarilor care nu accepta oferta sa vanda
Ofertantului actiunile respective, la un pret echitabil, In situatia Tn care Ofertantul a) detine actiuni reprezentand cel putin 95% din
numarul total dc actiuni din capitalul social care confera drepturi de vot si cel putin 95% din drepturile de vot care pot fi exercitate
efectiv; b) a achizitionat, in cadrul ofertei publice adresate tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, actiuni reprezentand
cei putin 90% din numarul total de actiuni din capitalul social care confera drepturi de vot si cel putin 90% di

vizate de oferta.

Un astfel de drept poate fi exercitat Tn termen de 3 luni de la data Tnchiderii ofertei publice.

n cazul Tn care un Ofertant isi poate exercita dreptul de retragere obligatorie, un actionar minoritar dreptul de a sortita
Ofertantului sa Ti cumpere actiunile la un pret echitabil, calculat in conformitate cu dispozitiile legale.

De la data constituirii Emitentului, nu au existat oferte publice de preluare din partea unor terti pentru toate sau o parfe 3m capitalul
social al Emitentului.

Certificate de depozit

Certificatele de depozit pot fi emise pentru un numar de actiuni suport care reprezinta cel mult de 1/3 din numarul total de actiuni
emise de societatea emitenta. in cazul in care certificatele de depozit sunt emise ca urmare a unei oferte publice de vanzare,

certificatele de depozit pot fi emise pentru un numar de actiuni suport reprezentand cel mult 1/10 din numarul de actiuni oferite,
fara a depasi 1/3 din numarul total de actiuni emise de societatea emitenta. Tn cazul Tn care oferta publica este primara, pragul de

1/3 se calculeaza prin raportare la capitalul social rezultat din majorare.

n conformitate cu Regulamentul ASF 4/2013, dupa derularea ofertei publice de vanzare mentionate mai sus, nu pot fi emise
certificate de depozit prin conversie de actiuni pentru o perioada de 12 luni.



TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE

In continuare se regaseste o sinteza a tranzactiilor cu partile afiliate, astfel cum sunt acestea definite Tn IAS 24 , Prezentarea
informatiilor privind partile afiliate ”. Pentru detalii suplimentare cu privire la aceste tranzactii la data de 31 decembrie 2023. 2022
si 2021 sipentru exercitiile Incheiate la aceste date, a se vedea Nota 12 din Situatiile Financiare Consolidate Auditate. Pentru mai
multe informatii privind partile afiliate descrise Tn aceasta sectiune, a se vedea sectiunea ,Activitatea Societatii ”.

Aspecte generale

Tn contextul Situatiilor Financiare Consolidate Auditate ale Grupului si al Situatiilor Financiare Consolidate interimare Simplificate

Neauditate, se considera ca partile sunt afiliate in conformitate cu cerintele IAS 24 ..Prezentarea informatiilor privind partile
afiliate*’, stabilite Tn Standardele Internationale de Contabilitate (,,IAS”) In conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului, care defineste o parte afiliata ca fiind o persoana sau o entitate care este afiliata entitatii
care Intocmeste situatiile sale financiare.

Tn perioada 2021 - 2024. Grupul a efectuat tranzactii cu urmatoarele principale parti afiliate:

Parte afiliata

Alpeurope Investments Gmbh
MBE Mineral Resources SA
Horn Green Invest SA

Antrepriza de Constructi CCR

SRL

Geotherm Distribution SA

Green Advanced Technologies

SRL

HP Management
Apoterm Nadlac SRL
SS1F Swiss Capital SA
Transporturi Auto Giulesti SA

Instyle Design & Communication

SRL

Natura relatiei

Parte afiliata
Pane afiliata
Parte afiliata
Parte afiliata

Parte afiliata

Pane afil iata

Parte afiliata
Parte afiliata
Parte afiliata
Parte afiliata

Parte afiliata

Tara
constituire

Elvetia
Romania
Romania

Romania

Romania
Romania

Romania
Romania
Romania
Romania
Romania

de

Natura tranzactiilor

Vanzari
Vanzari
Vanzari

Vanzari

Achizitii

Vanzari

Achizitii
Vanzari
Creditare
Creditare
Creditare

o>

Valoarea soldurilor si tranzactiilor care au fost incheiate cu partile afiliate in perioada 2021 - 2024 sunt prezentate mai jos:

Solduri cu partile afiliate

(in milioane RON,
daca nu se indica
altfel)

Parte afiliata
Alpeurope
Investments
GrnBH
Antrepriza
Constructii CCR
SRL

Green Advanced
Technologies SRL
Apoterm Nadlac
SRL

Geotherm
Distribution SA

MBE Mineral
Resources SA
Hom Green Invest
SA

Creante

33

6.1

0,0

0.1

6,0

0.1

2021

Datorii

31

% din

active/

datorii Creante
14,4% 5,9
26,5% M
0,1% 0.0
0.2% 0,0
26,0%

26.2% 6.3
0,4% 01

2022

Datorii

2.0

% din

active/

datorii

1.9%

1,1%

0,0%

0.0%

11,6%

2,0%

0.0%

Creante

3.7

3,7

0,0

0,0

6.4

0,1

2023

Datorii

2,0

% din

active/
datorii

1,2%

1.2%

0,0%

0,0%

17,4%

2,1%

0,0%

Creante

3,64

4,05

0,04

0,06

6.41

0.02

31.10.2024

Datorii

2,29

% din
active/
datorii

14,6%

16,2%

0,2%

0,2%

15,2%

25,6%

0,1%



SSIF Swiss
Capital SA
Transporturi Auto
Giulesti SA
Instyle Design &
Communication
SRL

Tranzactii cu partile afiliate

(in milioane RON. daca nu
se indica altfel)

Parte afiliata

Geotherm Distribution
HP Management

(in milioane RON, daca nu
se indica altfel)

Parte afiliata

Geotherm Distribution

HP Management

(in milioane RON. daca nu
se indica altfel)

Parte afiliata

Geotherm Distribution

HP Management

(in milioane RON, daca nu
se indica altfel)

Parte afiliata

Geotherm Distribution

HP Management

2024
Cumparari Vanzari.
0,035
2023
Cumparari vanzari
0,2
2022
Cumparari Vanzari
2021
Cumparari Vanzari
71

0.18

% din venituri
din exploatare

2,70%

% din venituri
din exploatare

1,7%

% din venituri
din exploatare

% din venituri
din exploatare

93,8%

ASPECTE REFERITOARE LA REGLEMENTARI}

1. Legislatia UE in domeniul energiei ti schimbarilor climatice

0,75

1,13

S.0Po

7.5%

0,7%

Tn octombrie 2014. Consiliul Energici al UE a adoptat noi obiective si arhitectura cadrului UE pentru clima si energie pentru perioada
2020 - 2030. Aceste obiective au fost modificate Tn 2018 si includ in prezent urmatoarele (i) reducerea cu cel putin 40 % a emisiilor

5 Sub rezerva unor contribuiii suplimentare, modificari si verificari prealabile



de gaze cu efect de sera pana in 2030. comparativ cu nivelurile din 1990 (plafonul total al emisiilor de gaze cu efect dc sera va fi
redus cu 2,2 % in fiecare an Tncepand din 2021, comparativ cu reducerea anuala de 1,74% in perioada 2013-2020); (ii) 32% din
consumul de energie sa provina din surse regenerabile de energie pana in 2030 (ceea ce inseamna ca sursele regenerabile de energie
vor fi utilizate la producerea a pana la 47% din energia electrica consumata Tn UE); (iii) cresterea eficientei energetice la nivelul UE
cu cel putin 32,5% pana in 2030; si (iv) realizarea unei capacitati de interconectare a energiei electrice de 10% péana in 2020.

Tn iulie 2015. Comisia a propus revizuirea sistemului UE-ETS Tncepénd cu 2020. Au fost infiintate un Fond de Inovatie si un Fond

de Modernizare pentru a ajuta sectorul energetic sa faca fata provocarilor in materie de inovatie si de investitii pe care ie presupune
tranzitia catre o economie cu emisii reduse de dioxid de carbon. Cotele gratuite vor continua sa fie disponibile pentru modernizarea
sectorului energetic n statele membre cu venituri reduse. Tn plus, propunerea legislativa privind o rezerva de stabilitate a pietei a

fost aprobata Tn octombrie 2015 si a Inceput sa functioneze n ianuarie 2019. Tn mai 2022. Comisia a publicat o comunicare privind
numarul total de cote aflate in circulatie Tn 2021 in scopul Rezervei de Stabilitate a Pietei in cadrul EU-ETS si privind numarul de
cote nealocate n perioada 2013-2020.

In noiembrie 2016, Comisia a prezentat Pachetul UE privind Energia Verde, un set de propuneri legislative, cu scopul de a oferi un
nou cadru pentru sectorul energetic al UE pentru a accelera tranzitia catre o energie curata in UE, precum si pentru a pune Tn aplicare
Acordul de ia Paris al UE. Incheiat Tn decembrie 2015. La data de 22 mai 2019, Pachetul UE privind Energia Verde a fost adoptat
de Parlamentul European, iar aceasta data a marcat etapa finala a revizuirii de catre UE a politicii sale energetice pentru a facilita
tranzitia catre o energie curata. Pachetul UE privind Energia Verde stabileste ambitiile UE Tn materie de eficienta energetica si de
energie regenerabila pentru 2030. De asemenea, acesta actualizeaza normele care reglementeaza functionarea pietei interne a
energiei electrice si a retelelor de transport si distributie. Pachetul include opt directive si regulamente principale privind piata
energiei electrice si consumatorii, eficienta energetica si performanta energetica a cladirilor, sustenabilitatea surselor regenerabile
si a bioenergiei, precum si guvernanta Uniunii Energetice. Pachetul UE privind Energia Verde pune in aplicare schimbari majore
pe piatd prin utilizarea sporitd a resurselor regenerabile si dezvoltarea de noi tehnologii in cadrul UE. Statele membre au, de
asemenea, obligatia de a adopta masuri pentru a raspunde eficient in caz de criza de energie electrica. Noile norme reflecta, de
asemenea, ambitiile UE privind o economie neutra din punct de vedere climatic pana la sfarsitul anului 2050,

timp un cadru pentru crestere economica si competitivitate.

1. Piata de explorare si exploatare a apei geotermale Tn Roméania
PrincipaliiJucatori

Principalii jucatori de pe piata romaneasca de explorare si exploatare a apei geotermale sunt:

. Ministerul Economiei, Antreprenoriatului si Turismului, care este responsabil pentru politicile miniere, alinierea cadrului
legislativ din domeniul minier la legislatia nationala si a UE, monitorizarea respectarii obligatiilor si cerintelor nationale si
ale UE;

. ANRMPSG - autoritatea nationala de reglementare in domeniul minier, petrolier si al stocarii geologice a dioxidului de

carbon care gestioneaza resursele petroliere, resursele minerale si fondul geologic national;
. concesionari - titularii care primesc concesiuni miniere prin intermediul licentelor.
Prezentare generala

Tn Romania, activitatile de exploatare si explorare a apei geotermale sunt reglementate de Legea Minelor si normele de aplicare a
acesteia, aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 1208.2003, reprezentand legislatia primara in domeniu. Cele doua acte normative
stabilesc:

- Procedura de aprobare si eliberare a autorizatiilor de prospectiune, a licentelor de explorare, a licentelor miniere si a autorizatiilor
miniere;

- Procedura de aprobare a explorarii si exploatarii mineralelor;

- Taxele, tarifele si redeventele si garantia financiara pentru reabilitarea mediului;

- Acces la date si informatii privind resursele minerale ale Romaniei;

- Conditiile de organizare si desfasurare a licitatiei publice pentru concesionarea activitatilor miniere.

Activitatile miniere sunt supuse reglementarii si autorizarii de catre Autoritatea Nationald de Reglementare in domeniul Minier.
Petrolier si al Stocarii Geologice a Dioxidului de Carbon (ANRMPSG).



La data 4 octombrie 2021, Guvernul Romaniei a aprobat Planul National Integrat in domeniul Energiei si Schimbarilor Climatice
(,,PNIESC™). in conformitate cu pachetul UE ,Pregatiti pentru 55”, PN1ESC are rolul de a detalia reformele si politicile care vizeaza
decarbonizarea sistemului energetic prin promovarea investitiilor in sursele si tehnologiile de energie regenerabila si in eficienta
energetica. Acesta va facilita tranzitia catre energia verde. Tn acest scop, Ministerul Energiei a anuntat intentia de a adopta o legislatie
care sd promoveze investitiile Tn capacitatile de stocare a energiei solare, eoliene si hidraulice, precum si n instalatiile de productie
a hidrogenului, menite sd asigure aprovizionarea cu energie electrica si sa faciliteze echilibrarea sistemului de energie electrica.
Potrivit PNIESC, puterea instalata totalda ar urma sa ajunga la 22 GW in 2025 si la 25 GW n 2030, in timp ce puterea instalata pe
baza de energie hidraulica, eoliand, geotermala si solara vor creste in urmatorul deceniu.

Directiva revizuita privind energia regenerabila EU/2023/2413 (Renewable Energy Directive EU/2023/2413) ridica obiectivul
obligatoriu al UE privind energia regenerabila pentru 2030 la un minim de 42,5%, fata de obiectivul anterior de 32%, cu aspiratia
de a ajunge la 45%. Obiectivul Guvernului Romaniei in acest sens este stabilit la 30.7% péana in 2030. ceea ce corespunde punerii
in functiune a unei capacitati regenerabile suplimentare de 7 GW, cu costuri estimate ia aproximativ 22 de miliarde de euro (inclusiv
investitiile Tn retehnologizarea retelelor si capacitatilor pentru instalatiile de producere a energiei electrice pe baza de gaz).

Acest obiectiv poate fi atins prin: (i) consolidarea retelei pentru a permite conectarea de noi capacitati, precum si de noi capacitati
de stocare; (ii) dezvoltarea si exploatarea mai multor instalatii de stocare; (iii) utilizarea tehnologiilor viitorului. in specia) hidrogenul;
(iv) implementarea unui sistem de ,retea inteligenta”; si (v) dezvoltarea infrastructurii de retea existente cu un impact pozitiv asupra
Tmbunatatirii accesului energiei regenerabile la retea.

1. Cerinte de licentiere si autorizare Tn sectorul minier

Pentru a participa la piata miniera din Romania, o entitate trebuie sa obtina anumite licente si/sau autorizatii emise de ANRMPSG
n conformitate cu Legea Minelor.

Principalele licente si autorizatii necesare participantilor la piata miniera din Romania includ:

licenta de explorare - necesara pentru activitati de explorare - ansamblu de studii si activitati pentru identifi antului
de resurse minerale, evaluarea calitativa si cantitativa a acestuia, precum si determinarea conditiilor econ;j
valorificarea acestuia. O astfel de licenta se acorda pentru o perioada de maximum 5 ani, cu posibilitatile a o prelungi sg cel

putin 3 ani;

licenta de exploatare - necesara pentru activitati de exploatare - ansamblu de lucrari efectuate Tn su'rdtfisan si/sau la suprafata
pentru extragerea resurselor minerale, precum si livrarea acestora Tn forme specifice. Aceasta licenta se a<\rda pentru o pe/ioada
de maximum 20 de ani, cu posibilitatea de a o prelungi cu perioade succesive de 5 ani;

e autorizatie de exploatare - necesara pentru exploatarea anumitor cantitati determinate de roci utile, turba si aur aluvionar, in
anumite conditii. Aceasta autorizatie se acorda pentru o perioada de maximum 1! an;

e autorizatie de prospectiune - necesara pentru efectuarea lucrarilor de prospectiune - ansamblu de studii si activitati de suprafata
efectuate pentru a identifica posibilitatea existentei unor acumulari de resurse minerale. Aceasta autorizatie este acordata pentru
o perioada de maximum 3 ani. fara posibilitatea de prelungire;

Titularul unei licente trebuie sa obtina aprobarea ANRMPSG pentru orice fuziune, divizare, transformare, precum si pentru orice
operatiuni de vanzare a activelor corespunzatoare activitatii miniere.

O licent&/autorizatie poate fi suspendata sau revocata. in principal pentru neindeplinirea obligatiilor in conformitate cu legislatia
aplicabila sau ca urmare a suspendarii.'anularii avizului/autorizatiei de mediu si/sau a autorizatiei de protectie a muncii.

V. Licente obtinute de Grup pentru participarea la piata romaneasca de explorare si exploatare a apei geotermale

Geotherm Distribution detine urmatoarele licente Tn acest sector: (i) Licenta de Exploatare nr. 3259/2002, aprobata prin Hotararea
Guvernului nr. 1278/2008. obtinuta in anul 2012 (prin transferul licentei de laForadex S.A. prin Ordinul ANRM nr. 244/14.06.2012)
pentru exploatarea perimetrului Calimanesti - Caciulata, valabila pana la 14 octombrie 2028. si care poate fi prelungita la expirare;
(ii) Licenta de Explorare nr. 349/2021, aprobata prin Ordinul ANRM nr. 76/26.03.2021, pentru explorarea perimetrului Seaca,
valabila pana la data de 5 aprilie 2024 si in baza careia Geotherm Distribution a solicitat licenta de exploatare, aflata in prezent in
curs de evaluare de catre ANRMPSG.

Permise/autorizatii complementare privind explorarea si exploatarea apeigeotermale



Geotherm Distribution a obtinut si avizul de gospodarire a apelor nr. 60 emis de Administratia Nationala Apele Roméne Tn data de
21.07.2022 privind proiectul de Tmprejmuire teren, montare provizorie instalatie de interventie si montare conducta de evacuare apa
geotermala pentru programul de lucrari de exploatare a apei geotermale la sonda 1010 Seaca. Avizul de gospodarire a apelor a fost
emis cu conditia Tndeplinirii unor obligatii precum: monitorizarea zilnica a debitului si calitatii apei si transmiterea acestor date catre
Sistemul de Gospodarire a Apelor Valcea, asumarea raspunderii pentru orice efect negativ asupra calitatii apei datorat modificarii
caracteristicilor fizico-chimice etc. Tn vederea realizarii proiectului mentionat mai sus, Geotherm Distribution a obtinut decizia

etapei de incadrare nr. 650 din 18.08.2022 emisa de Agentia pentru Protectia Mediului Valcea.

Exploatarea sondelor 1006 Caciulata, 1008 Cozia si 1009 Calimanesti se bazeaza pe urmatoarele avize, decizii si autorizatii de
mediu obtinute de Geotherm Distribution Tnh acest domeniu: (i) notificare din partea Administratiei Nationale Apele Roméane privind
lipsa necesitatii obtinerii avizului de gospodarire a apelor pentru exploatarea sondelor 1006 Caciulata, 1008 Cozia si 1009
Calimanesti; (ii) avizul favorabil nr. 7 din data de 26.05.2023 emis de Administratia Parcului National Cozia pentru emiterea
autorizatiei de mediu de catre Agentia pentru Protectia Mediului Vélcea; (iii) autorizatia de mediu nr. 110 din data de 06.08.2019
revizuita ia 11.09.2020 aferenta sondei 1009 Calimanesti; (iv) decizia Agentiei pentru Protectia Mediului Valcea nr. 309 din
22.06.2023 privind viza anuala pentru perioada 22.06.2023 - 06.08.2024 a autorizatiei de mediu nr. 110 din 08.08.2019 revizuita la
11.09.2020 aferenta sondei 1009 Calimanesti; (v) autorizatia de mediu nr. 131 din data de 12.07.2023 emisa de Agentia pentru
Protectia Mediului Valcea aferenta sondei 1006 Caciulata; autorizatia de mediu nr. 132 din data de 12.07.2023 emisa de Agentia
pentru Protectia Mediului Valcea aferenta sondei 1008 Caciulata.

V. Sanctiunile prevazute de Legea Minelor n cazul in care Grupul nu Tsi respecta obligatiile principale
Sanctiunile prevazute de Legea Minelor referitoare la incalcari semnificative ale obligatiilor:
(i) poate fi aplicata o amenda de la 6.414 RON la 12.828 RON daca Grupul nu respecta urmatoarele obligatii principale:

e saelaboreze, pe baza licentei, Tnainte de inceperea si in timpul desfasurarii activitatilor miniere, documentatia tehnica
si economica pentru desfasurarea acestora, documentatia in vederea obtinerii autorizatiei.'avizului de mediu si sa le
prezinte spre aprobare autoritatilor competente;

sa obtina, sa intocmeasca, sa mentina la zi si sa prezinte autoritatii competente, la datele stabilite, informatiile si
documentatia prevazute n licenta, referitoare la activitatile miniere desfasurate, precum si la rezultatele obtinute;

sa pastreze confidentialitatea cu privire la datele si informatiile obtinute, Tn conformitate i*tfJbgea, de la A| PSG.
precum si din propria activitate si sa le divulge numai in conditiile licentei;

sa recupereze si sa protejeze asociatiile minerale naturale cu valoare estetica si sttintifitagsi sa informeze aUToritatea

competenta; v
in caz de incetare a concesiunii in cazurile prevazute de lege, sa predea ANRMPSG perim n-conformitate cu
legea;

(ii)  poate fi aplicatd o amenda de ia 12.828 RON la 42.760 RON daca Grupul nu respecta urmatoarele obligatii principale:
e sarespecte legislatia Tn domeniu;
e sainceapa activitatile miniere in termenul prevazut de Legea Minelor;
e sd actualizeze periodic planul de dezafectare si sa 1i prezinte spre aprobare ANRMPSG;
e sapundin aplicare in timp util masurile dispuse de ANRMPSG;
e sdorganizeze servicii medicale de prim ajutor, astfel cum se prevede in Legea Minelor;
e sd mentina garantia financiara pentru reabilitarea mediului;
(iii) amenda de la 42.760 RON la 100.000 RON
e sadesfasoare activitati miniere Tn perimetrul autorizat;

* saefectueze si sa finalizeze reabilitarea mediului Tn perimetrele afectate:
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* sd nu transporte, sa utilizeze, sa manipuleze sau sa depoziteze deseuri, substante periculoase si.'sau toxice, radioactive
sau alte substante poluante, altfel decat cu respectarea legii;

e la sféarsitul concesiunii, sa execute lucrarile de conservare si/sau de dezafectare a minei, in conformitate cu planul de
dezafectare a activitatii, inclusiv sa monitorizeze factorii de mediu dupa dezafectare;

e sa plateasca impozite pe activitatea miniera si redevente miniere In conformitate cu legea.

n masura Tn care oricare dintre obligatii este Tncalcata pentru a doua oard, sanctiunea este dublul amenzii maxime mentionate mai
sus si poate duce la retragerea licentei.

VI. Finantari disponibile prin diferite mecanisme europene pentru dezvoltarea capacitatilor energetice cu impact potential
asupra Emitentului

PNRR este un instrument menit sa sprijine tarile UE prin atenuarea impactului economic si social ale crizei generate de pandemia
de coronavirus si sa faca economiile tarilor UE durabile, reziliente si mai bine pregatite pentru un viitor verde si digital. Pe langa
fondurile disponibile prin PNRR, in Romania sunt disponibile si diverse alte finantari europene, detaliate mai jos, pentru
implementarea investitiilor Tn vederea atingerii obiectivelor stabilite pentru 2030.

In plus, Fondul pentru Modernizare este un program care vizeaza sprijinirea a 10 state membre ale UE cu venituri mici in tranzitia
lor catre neutralitatea climatica prin imbunatatirea eficientei energetice si modernizarea sistemelor lor energetice. Veniturile pentru
Fondul de Modernizare provin din scoaterea la licitatie a 2% din totalul subventiilor acordate statelor membre in cadrul
mecanismului EU-ETS pentru perioada 2021-2030. Romania va beneficia de o cota de 11,98% din cei 2% din cantitatea totala de
subventii acordate statelor membre prin mecanismele EU-ETS.

La data de 9 mai 2022, Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 60/2022 a aprobat punerea in aplicare a finantarii puse la dispozitia
Romaniei din Fondul de Modernizare, alocata sectoarelor prioritare precum sursele regenerabile de energie, stocarea, infrastructura
energetica, cogenerarea de Tnalta eficienta si productia de hidrogen verde. in conformitate cu Comunicarea Comisiei Europene
Orientarile din 2022 privind ajutoarele de stat pentru clima, protectia mediului si energie (2022/C80/01).

Totodata, Romania va utiliza finantarea in valoare de 4,4 miliarde EUR disponibila prin intermediul Fondului pentru o Tranzitie
Justa, care va fi utilizata In sase judete din Roméania care se bazeaza in prezent in mare masura pe industria carbuftffijifRAI>>-.
/o™ >

Horti Green a aplicat pentru programul Investalim. cererea fiind in prezent in curs de evaluare.

punerea in aplicare a RGPD si de Legea nr. 506 din 17 noiembrie 2004 privind prelucrarea datelor cu caracter personal si protectia
vietii private Tn sectorul comunicatiilor electronice, cu modificarile ulterioare (.,Legea privind confidentialitatea in mediul
electronic'™). Prelucrarea datelor cu caracter personal face, de asemenea, obiectul deciziilor, opiniilor, orientarilor, recomandarilor
si bunelor practici etc. emise de Comitetul European pentru Protectia Datelor si, Tn Romania, de Autoritatea Nationald de
Supraveghere a Prelucrarii Datelor cu Caracter Personal (,, ANSPDCP”).

In general, colectarea si prelucrarea datelor cu caracter personal ar trebui sa fie efectuate Tn scopuri specifice, explicite si legitime.
Legislatia impune operatorilor, precum si, printre altele, persoanelor imputernicite de operator, obligatii de a informa persoanele
vizate cu privire la datele cu caracter personal ale acestora care au fost prelucrate, la scopul, limitarile si durata prelucrarii, de a
mentine securitatea datelor pe care le prelucreaza si de a notifica autoritatea de supraveghere sau persoanele vizate cu privire la
situatiile de Tncalcare a securitatii datelor.

Nerespectarea cerintelor legale privind prelucrarea datelor cu caracter personal constituie o contraventie, cu exceptia cazului in care
este savarsita in astfel de conditii incat sa constituie o infractiune si poate atrage dupa sine amenzi de pana la 20 de milioane EUR
sau 4% din cifra de afaceri globala totala anuala corespunzatoare exercitiului financiar precedent celui Tn care s-a aplicat sanctiunea,
ludndu-se Tn calcul cea mai mare valoare, In functie de tipul abaterii. Cu toate acestea, ANSPDCP poate aplica sanctiuni precum
avertismente si poate, de asemenea, sa impuna masuri specifice care trebuie luate de contravenient pentru a remedia consecintele
unei abateri.

Atunci cand este efectuata in scopuri de marketing si prin intermediul serviciilor publice de comunicatii electronice, prelucrarea
datelor cu caracter personal este, de asemenea, reglementata de dispozitiile Legii privind confidentialitatea in mediul electronic, n
plus fata de RGPD. Prelucrarea datelor cu caracter personal in scopuri de marketing fara respectarea dispozitiilor relevante din



Legea privind confidentialitatea Tn mediul electronic poate constitui o contraventie si poate atrage aplicarea unei amenzi de pana la
2% din cifra de afaceri totala a operatorului (pentru societatile cu o cifra de afaceri mai mare de 5.000.000 RON).

Pe langa sanctiunile mentionate anterior, persoanele fizice au dreptul la despagubiri pentru prejudiciile materiale sau morale suferite
ca urmare a unei incalcari a legislatiei privind protectia datelor. Partenerii contractuali ai contravenientului sau alte entitati pot avea,
de asemenea, dreptul la despagubiri sau la alte cai de atac civile.

Regulamentul Intern al Geotherm Distribution cuprinde mai multe prevederi privind protectia datelor care ar putea fi considerate
neconforme de catre ANSPDCP (in principal in ceea ce priveste mai multe categorii de date cu caracter personal ale angajatilor care
sunt prelucrate pe baza consimtamantului).

Reglementari de mediu
Proiectia mediului

in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 195/2005 privind protectia mediului (,,Legea Mediului'’),
astfel cum a fost aprobata prin Legea 265/2006, autoritatile publice de protectia mediului sunt responsabile, printre altele, pentru (i)
autorizarea activitatilor economice si sociale care au impact asupra mediului; si pentru (ii) emiterea autorizatiilor, acordurilor si
avizelor de mediu. Autorizatiile de mediu sunt obligatorii pentru anumite activitati al caror posibil impact asupra mediului este
prevazut de legislatia incidenta. Autorizatiile relevante stabilesc conditiile si/sau parametrii de functionare ai acestor activitati. in
mod obisnuit, odata eliberate, autorizatiile de mediu raman valabile atat timp cat titularul obtine o viza anuala care sa confirme ca
acesta continua activitatea Tn aceleasi conditii si cd nu au intervenit modificari ale activitatii care ar implica modificari ale
autorizatiei. Acordurile de mediu trebuie obtinute pentru proiectele noi de investitii publice sau private sau pentru cele care modifica
proiecte existente legate de activitati care au un impact semnificativ asupra mediului. Avizele de mediu trebuie obtinute pentru
adoptarea de planuri sau programe si confirmarea integrarii aspectelor legate de protectia mediului Tn planul sau programul supus
adoptarii. Acordurile si avizele de mediu sunt valabile pe durata executarii proiectului sau a planului sau programului pentru care
au fost emise, cu exceptia cazului in care apar modificari ale planului/programului/proiectului, caz in care trebuie notificate
autoritatile competente, care pot solicita actualizarea acordului/avizului de mediu pe baza unei proceduri speciale prevazute de
legislatia relevanta in acest sens. Cu toate acestea, in cazul in care autorizatia de construire pentru proiectul pentru care a fost emis
acordul de mediu nu este obtinuta in termen de 5 ani de la emiterea acordului de mediu, titularul proiectului trebuie sa notifice
autoritatea de protectie a mediului emitentd Tn vederea confirmarii valabilitatii acordului de mediu. Autoritatile de mediu
monitorizeaza respectarea autorizatiilor, acordurilor si avizelor acordate anterior, care pot fi suspendate in ¢ snectarii lor.
O societate a carei autorizatie sau acord a fost suspendat are la dispozitie pana la sase luni pentru a-j j*une operaftppile n
conformitate. Tn caz contrar autoritatea de mediu puténd dispune anularea autorizatiei sau a acordului siT etarea proiectullMsau a

activitatii respective.

Ordinul nr. 1798/2007 de aprobare a Procedurii de emitere a autorizatiei de mediu, publicat Tn MonitorMiOficial la 27 noietjibrie
2007, stabileste tipurile de activitati pentru care este necesara emiterea unei autorizatii de mediu, precum\i etapele, calendarul si
documentatia necesara care trebuie prezentate.

Pe langa Legea Mediului mentionata mai sus, cadrul legal pentru protectia mediului este completat de actele normative specifice
mentionate mai jos, care reglementeaza diverse ramuri ale protectiei mediului, precum si de acte normative europene Si
internationale, transpuse si implementate la nivel national, precum Legea nr. 389/2006 pentru ratificarea Conventiei-cadru privind
protectia si dezvoltarea durabila a Carpatilor, adoptata la Kiev la 22 mai 2003. Legea nr. 451/2002 pentru ratificarea Conventiei
Europene a peisajului, adoptata la Florenta la 20 octombrie 2000, Legea nr. 22/2001 pentru ratificarea Conventiei privind evaluarea
impactului asupra mediului Tn context transfrontiera, adoptata la Espoo la 25 februarie 1991.

Emisii industriale

Legea nr. 278/2013 privind emisiile industriale a fost publicata in Monitorul Oficial la | noiembrie 2013 si modificata prin
Ordonanta de Urgentda a Guvernului nr. 101/2017 si prin Legea nr. 203/2018. Obiectivul principal al acesteia este prevenirea si
controlul poluarii rezultate din activitatile industriale, stabilind conditiile de prevenire sau de reducere a emisiilor in aer, apa si sol,
precum si de prevenire a generarii deseurilor, pentru asigurarea unui nivel ridicat de protectie a mediului. Aceasta lege transpune
Directiva 2010/75/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind emisiile industriale (prevenirea si
controlul integrat al poluarii).

Raspunderea de mediu

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 68/2007 privind raspunderea de mediu Tn ceea ce priveste prevenirea si remedierea daunelor
asupra mediului a stabilit ca (a) operatorii din Romania sunt raspunzatori in mod obiectiv pentru toate daunele provocate mediului,
inclusiv solului, apelor si aerului, ca rezultat al poluarii; si (b) operatorul trebuie sa suporte toate costurile legate de o astfel de
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poluare, cu exceptia cazurilor in care (i) daunele au fost cauzate de o terta parte si s-au produs in pofida faptului ca au fost luate
masuri de sigurantd adecvate (ii) daunele s-au produs ca urmare a conformairii cu o dispozitie sau instructiune obligatorie emisa de
0 autoritate publica, alta decat un ordin sau instructiune eliberate ca urmare a unei emisii sau incident cauzat de activitatile
operatorului; (iii) este implicata orice activitate in cazul careia era imposibil din punct de vedere tehnic sa se anticipeze prejudiciul;
sau (iv) prejudiciul survine ca urmare a unei emisii sau a oricarui eveniment autorizat in mod specific si desfasurat in deplina
conformitate cu conditiile autorizatiei, aflaté in vigoare la data emisiei sau a evenimentului. Aceasta ordonanta a transpus Directiva
2004 35/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind raspunderea pentru mediul inconjurator in legatura
cu prevenirea si repararea daunelor aduse mediului.

Gestionarea deseurilor

Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 92/2021 privind gestionarea deseurilor, publicata in Monitorul Oficial in data de 26 august
202l. defineste obligatiile operatorului pentru asigurarea unui nivel ridicat de protectie a mediului si a sanatatii populatiei prin
prevenirea sau reducerea afectelor adverse ale generarii de deseuri si de gestionare eficientd a acestora, prin diminuarea efectelor
adverse determinate de generarea si gestionarea deseurilor si prin reducerea efectelor generale ale utilizarii resurselor si
imbunatatirea eficientei utilizarii acestora. Aceasta ordonanta a fost adoptata pentru a transpune Directiva 2008/98/CE privind
deseurile si de abrogare a anumitor directive, astfel cum a fost modificata prin Regulamentul (UE) nr. 1357/2014. prin Directiva
(UE)2015/1 127. prin Regulamentul (UE) 2017/997 si prin Directiva 2018/851. Conform legii, gestionarea deseurilor trebuie
efectuata fara a pune in pericol sanatatea populatiei si fara a dauna mediului, si nu trebuie: (i) sa genereze riscuri de contaminare
pentru apa, aer, sol. fauna sau flora; (ii) sa provoace poluare fonica sau mirosuri neplacute; sau (iii) sa afecteze Tn mod negativ
mediul rural sau locurile de interes special.

Hotararea de Guvern nr. 856/2002 stabileste regimul juridic pentru evidenta gestionarii deseurilor si pentru aprobarea listei
cuprinzand deseurile, inclusiv deseurile periculoase.

Deseuri de echipamente electrice si electronice

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 5/2015 privind deseurile de echipamente electrice si electronice stabileste normele pentru
colectarea selectiva, tratarea adecvata, reciclarea, reutilizarea si valorificarea deseurilor de echipamente electBASV’/e'otfopice.
Aceasta ordonanta a Guvernului a fost adoptata pentru a transpune prevederile Directivei 2012/19/UE a Parlamentului Europeap si
a Consiliului din 4 iulie 2012 privind deseurile de echipamente electrice si electronice. ﬁ_ )

Prevenirea poluarii solului si subsolului

Legea nr. 74/2019 privind gestionarea siturilor potential contaminate si a celor contaminate, publicata in Monhorul Oficial J-sxiata

de 3 mai 2019, prevede ca operatorul are obligatia de a intocmi si depune rapoarte de identificare a siturilor potenjiafrxmtaminate
la solicitarea autoritatii de mediu locale competente si ca poluatorul are obligatia sa suporte toate costurile de remediere a siturilor
contaminate care fac obiectul studiilor de fezabilitate si al masurilor de remediere.

Evaluarea de mediu pentru planuri si programe

Hotararea Guvernului nr. 1076/2004 privind stabilirea procedurii de realizare a evaluarii de mediu pentru planuri si programe (,,HG
1076/2004"), publicata in Monitorul Oficial la data de 5 august 2004, cu modificarile ulterioare, stabileste etapele pentru evaluarea
de mediu a planurilor si programelor si procedura de emitere a avizului de mediu necesar pentru adoptarea planurilor si programelor
care pot avea un impact semnificativ asupra mediului. Aceasta hotarare a fost introdusa in legislatia din Romania pentru a transpune
Directiva 2001/42/CE privind evaluarea efectelor anumitor planuri si programe asupra mediului.

HG 1076/2004 stabileste procedura de realizare a evaluarii de mediu, aplicata in scopul emiterii avizului de mediu necesar pentru
adoptarea planurilor si programelor care pot avea efecte semnificative asupra mediului, definind rolul autoritatii competente pentru
protectia mediului, cerintele de consultare a factorilor interesati si de participare a publicului. Evaluarea de mediu este parte
integranta a procedurii de adoptare a planurilor si programelor. Evaluarea de mediu este efectuata Tn timpul pregatirii planului sau
programului si este finalizata Tnhainte de adoptarea acestuia sau de trimiterea sa in procedura legislativa. Aceasta procedura se
desfasoara n etape, dupa cum urmeaza: (i) etapa de examinare prealabilda. in cursul careia planul sau programul este incadrat in
procedura de evaluare de mediu; (ii) etapa de finalizare, in cursul careia proiectul de plan sau program este finalizat si se emite
raportul de mediu; (iii) etapa de analiza. in cursul careia se analizeaza calitatea raportului de mediu.

HG 1076/2004 nu se aplica planurilor si programelor: (i) al caror unic scop este apararea nationald sau protectia civila; (ii) financiare
sau bugetare; si (iii) celor privind sprijinul pentru dezvoltare rurala prin Fondul European de Orientare si Garantare a Agriculturii -
Sectiunea Garantare, pentru anul 2007.

Procedura de evaluare de mediu este aplicata de autoritatile titulare ale planului sau programului In colaborare cu autoritatile
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competente pentru protectia mediului, cu consultarea autoritatilor de sanatate publica centrale sau locale si a celor interesate de
efectele implementarii planurilor si programelor, dupa caz, precum si a publicului si se finalizeaza cu emiterea avizului de mediu
pentru planuri sau programe.

Competenta de emitere a avizului de mediu revine agentiilor judetene pentru protectia mediului, pentru planurile si programele
locale si judetene, si autoritatii publice centrale pentru protectia mediului, pentru planurile si programele nationale si regionale.
Participarea publicului la procedura de evaluare de mediu se face In mod efectiv inca de la initierea planului sau programului.

Evaluarea impactului anumitor proiecte publice si private asupra mediului

Legea nr. 292/2018 privind evaluarea impactului anumitor proiecte publice si private asupra mediului, publicatd in Monitorul Oficial
n data de 10 decembrie 2018, stabileste procedura pentru evaluarea impactului pe care proiectele 1l pot avea asupra mediului si
procesul de emitere a acordului de mediu. Aceasta transpune in legislatia nationala Directiva 2011'92/UE a Parlamentului European
si a Consiliului din 13 decembrie 2011 privind evaluarea efectelor anumitor proiecte publice si private asupra mediului.

Procedura de evaluare a impactului asupra mediului, prevazuta de Legea nr. 292/2018, face parte integranta din procedura de emitere
a aprobarii de dezvoltare, de exemplu, autorizatia de construire. Procedura de evaluare a impactului asupra mediului integreaza,
dupa caz, evaluarea adecvata a ariilor naturale protejate de interes comunitar (de exemplu, siturile Natura 2000). conservarea
habitatelor naturale, a florei si a faunei sdlbatice, precum si evaluarea efectelor posibile ale emisiilor industriale si evaluarea
riscurilor de accidente majore Tn care sunt implicate substante periculoase. in conformitate cu dispozitiile Legii Apelor nr. 107 1996,
procedura de evaluare a impactului asupra mediului pentru proiectele care sunt construite pe apa sau in legatura cu apele se
desfasoara in coordonare cu procedura de emitere a avizului de gospodarire a apelor, care include evaluarea impactului asupra
corpurilor de apa. Coordonarea procedurii de evaluare a impactului asupra mediului cu procedura de emitere a avizului de
gospodarire a apelor este realizata de autoritatea competenta pentru protectia mediului.

Legea nr. 292/2018 nu se aplica proiectelor sau partilor de proiecte al caror unic obiectiv este apararea si securitatea nationala sau
raspunsul la situatii de urgenta, daca autoritatile publice centrale pentru aparare si securitate nationald, respective fitaiga pentru
situatii de urgentda, Tmpreuna cu autoritatea publica centrald pentru protectia mediului stabilesc, de la caz area
evaluarii impactului asupra mediului ar avea un efect negativ asupra acestor obiective.

Potrivit art. 5 alin. (2) din Legea nr. 292/2018, n situatii exceptionale, autoritatea publici centrald pentru  Hectia mediului pfcite
excepta partial sau total un anumit proiect de la aplicarea prevederilor Legii nr. 292/2018, cu conditia ca obiectivele acestei leg/ sa
fie atinse fard a aduce atingere prevederilor care stabilesc procedura transfrontaliera aplicabila in cazul pPrpiectelor realizak- pe
teritoriul Romaniei care pot avea un efect semnificativ asupra mediului unui alt stat membru al Uniunii Europen”au al ypui‘alt stat
tert.

Tntr-o astfel de situatie exceptionala, autoritatea publica centrala pentru protectia mediului are urmatoarele obligatii: (i) analizeaza
daca este adecvata o alta forma de evaluare; (ii) pune la dispozitia publicului interesat informatiile obtinute in cadrul formelor de
evaluare mentionate la punctul (i) de mai sus, precum si informatiile privind decizia de exceptare si considerentele care au stat la
baza luarii unei astfel de decizii; (iii) informeaza Comisia Europeana, Tnhainte de emiterea aprobarii de dezvoltare, cu privire la
decizia de exceptare luatd, precum si la considerentele care justifica acordarea exceptarii si furnizeaza, dupa caz, informatiile puse
la dispozitia publicului.

Tn cazul in care un proiect este adoptat printr-un act normativ special, autoritatea publica centrala pentru protectia mediului poate
excepta proiectul respectiv de la prevederile privind consultarile publice prevazute de Legea nr. 292/2018. cu conditia realizarii
obiectivelor acestei legi, fara a aduce atingere prevederilor care stabilesc procedura transfrontaliera aplicabila in cazul proiectelor
derulate pe teritoriu) Romaniei care pot avea un efect semnificativ asupra mediului unui alt stat membru al Uniunii Europene sau al
unui alt stat tert.

Autoritatea publica centrala pentru protectia mediului informeaza Comisia Europeana cu privire la decizia de exceptare luata, la
fiecare 2 ani incepand cu data intrarii in vigoare a Legii nr. 292/2018.

Evaluarea impactului asupra mediului identifica, descrie si evalueaza. Tn mod corespunzator, pentru fiecare caz Tn parte, In
conformitate cu prevederile Legii nr. 292/2018. efectele semnificative directe si indirecte ale unui proiect asupra urmatorilor factori
(i) populatia si sanatatea umang; (ii) biodiversitatea, cu un accent deosebit pe speciile si habitatele protejate, in conformitate cu
prevederile Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 57/2007 privind regimul ariilor naturale protejate, conservarea habitatelor
naturale, a florei si faunei, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 49/2011. cu modificarile si completarile ulterioare;
(iii) terenurile, solul, apa. aerul si clima; (iv) bunurile materiale, patrimoniul cultural si peisajul; (v) interactiunea dintre factorii
mentionati la punctele (i) - (iv) de mai sus.

Procedura de evaluare a impactului asupra mediului se realizeaza in etape, dupad cum urmeaza: (i) etapa de examinare prealabild, in
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cursul careia proiectul este incadrat in procedura de evaluare a impactului asupra mediului; (ii) etapa de delimitare a domeniului de
aplicare, in cursul careia este definit domeniul de aplicare al evaluarii si al raportului privind impactul asupra mediului; (iii) etapa
de analiza, n cursul careia este analizata calitatea raportului privind impactul asupra mediului.

Procedura de evaluare a impactului asupra mediului mentionata mai sus este precedata de o evaluare initiala a proiectului, efectuata
de autoritatile competente pentru protectia mediului, prin care se identifica amplasamentul proiectului in raport cu ariile naturale
protejate si se evalueaza daca proiectul propus intra sub incidenta prevederilor art. 48 si 54 din Legea Apelor nr. 107/1996, cu
modificarile si completarile ulterioare, respectiv daca proiectul este construit pe sau in legatura cu apele.

In cazul in care procedura de evaluare a impactului asupra mediului arata ca proiectul nu respecta legislatia de mediu, Tn cazul in
care studiul de evaluare adecvat arata ca proiectul are un impact negativ semnificativ asupra ariei naturale protejate de interes
comunitar sau in cazul in care Agentia Nationala pentru Arii Naturale Protejate si/sau administratorii ariilor naturale protejate
respective de interes national'international nu isi dau acordul din cauza potentialului impact negativ asupra mediului sau a unor
restrictii specifice prevazute de reglementarile aplicabile unei anumite arii naturale protejate, emiterea acordului de mediu poate fi
refuzatd sau pot fi impuse anumite restrictii pentru dezvoltarea si/sau functionarea instalatiei, pentru a se asigura protectia mediului
sau a anumitor specii sau habitate.

Regimul ariilor naturale protejate, conservarea habitatelor naturale, aflorei sifaunei salbatice

Cadrul legal stabilit prin Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 57/2007 privind regimul ariilor naturale protejate si conservarea
habitatelor naturale, a florei si faunei salbatice (,,OUG 57/2007") urmareste sa contribuie la asigurarea biodiversitatii prin
conservarea habitatelor naturale, a faunei si florei salbatice pe teritoriul Romaniei.

Pentru asigurarea masurilor speciale de protectie si conservare a patrimoniului natural, OUG 57/2007 stabileste un regim diferentiat
de protectie, conservare si utilizare, in functie de urmatoarele categorii de arii naturale protejate: (i) de interes national: rezervatii
stiintifice, parcuri nationale, monumente ale naturii, rezervatii naturale, parcuri naturale; (ii) de interes international: situri naturale
din patrimoniul natural universal, geoparcuri. zone umede de importanta internationald, rezervatii ale biosferei; (iii) de interes
comunitar sau situri ,Natura 2000": situri de importanta comunitara, arii speciale de conservare, arii de protectip-frirtirafe'speciald;
(iv) de interesjudetean sau local: stabilite numai pe domeniul public/privat al unitatilor administrativ-teritottaic. dupa caz. X,

Scopul si regimul de management ai categoriilor de arii naturale protejate de interes national, internationali comunitar (respectiv
situri ,Natura 2000”) sunt reglementate prin OUG 57/2007, in timp ce stabilirea regimului de arie natura®. protejata pentru ar/ile
naturale protejate de interes local sau judetean este reglementata prin hotarari ale consiliilor judetene sau locale. Prevederile 01 G
57/2007 sau ale hotararilor relevante ale consiliilor judetene sau locale care instituie ariile naturale protejatele interes local sau
judetean sunt completate. Tn mod specific, pentru fiecare arie naturala protejata, de planul de management al ariei naturale protejate
respective, precum si de regulamentul ariei naturale protejate respective. Planul de management al ariei naturale protejate este
documentul care descrie si evalueaza situatia actuald a ariei naturale protejate, defineste obiectivele, precizeaza actiunile de
conservare necesare si reglementeaza activitatile care se pot desfasura pe teritoriul ariilor, in conformitate cu obiectivele de
management. Regulamentul ariei naturale protejate este documentul care include toate prevederile referitoare la activitatile umane
permise si la metoda de aprobare a acestora, precum si la activitatile restrictionate sau interzise pe teritoriul ariei naturale protejate.

Administrarea ariilor naturale protejate si a altor bunuri ale patrimoniului natural aflate in reteaua nationala de arii naturale protejate
se face, potrivit legii, de catre (i) structurile teritoriale din cadrul Agentiei Nationale pentru Arii Naturale Protejate; (ii) structuri de
administrare special constituite, cu personalitate juridica, aflate Tn coordonarea/subordinea, dupa caz. a unor regii autonome,
companii nationale, autoritati ale administratiei publice locale, servicii descentralizate ale administratiei publice centrale, institutii
publice sau private de cercetare stiintifica si invatamant, asociatii de dezvoltare inlercomunitara. muzee, constituite potrivit legii si
aflate Tn relatii contractuale cu Agentia Nationala pentru Arii Naturale Protejate (iii) Administratia Rezervatiei Biosferei ..Delta
Dunarii®, aflata Tn subordinea autoritatii publice centrale pentru protectia mediului si padurilor, pentru Rezervatia Biosferei ,Delta
Dunarii”.

Ol JG 57/2007 stabileste diverse interdictii cu privire la activitatile care pot fi desfasurate in cadrul fiecarei categorii de arii naturale
protejate. Tn ceea ce priveste perimetrele ariilor naturale protejate de interes comunitar. OUG 57/2007 interzice activitatile care pot
genera poluare sau deteriorarea habitatelor, precum si perturbarea speciilor pentru care au fost desemnate ariile naturale protejate
respective, atunci cand aceste activitati au un efect semnificativ, avand in vedere obiectivele de protectie si conservare a speciilor si
habitatelor. Tn vederea protejarii si conservarii pasarilor salbatice, inclusiv a celor migratoare, sunt interzise activitatile din afara
ariilor naturale protejate care ar provoca poluarea sau deteriorarea habitatelor. Orice plan sau proiect care nu are o legatura directa
sau nu este necesar pentru managementul ariei naturale protejate de interes comunitar, dar care ar putea afecta in mod semnificativ
aria, singur sau In combinatie cu alte planuri sau proiecte, este supus unei evaluari adecvate a efectelor potentiale asupra ariei
naturale protejate de interes comunitar, tinAnd seama de obiectivele de conservare ale acesteia. Ghidul metodologic privind evaluarea
adecvatd a efectelor potentiale ale planurilor sau proiectelor asupra ariilor naturale protejate de interes comunitar a fost adoptat prin
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Ordinul 19/2010emisdeMinisterui Mediului si Padurilor. Tn cazul planurilor sau proiectelor supuse evaluarii de mediu sau evaluarii
impactului asupra mediului, evaluarea adecvata a efectelor potentiale asupra ariei naturale protejate de interes comunitar face parte
integranta din acestea. Tn urma evaluarii adecvate efectuate Tn cadru) evaluarii de mediu sau evaluarii impactului asupra mediului,
autoritatea competenta pentru protectia mediului emite acordul de mediu sau decizia de respingere a solicitarii de acord de mediu
(pentru proiecte publice sau private) sau, dupa caz, avizul de mediu sau decizia de respingere a solicitarii de aviz de mediu (pentru
planuri si programe), aceste documente incluzand concluziile evaluarii adecvate. Acordul de mediu (pentru proiecte publice sau
private) sau avizul de mediu (pentru planuri si programe), dupa caz, se elibereaza numai daca proiectul, planul sau programul nu
afecteaza Tn mod negativ integritatea ariei naturale protejate respective si dupa consultarea publicului, in conformitate cu legislatia
relevanta. Cu toate acestea, prin exceptie de la aceasta reguld, Tn cazul in care evaluarea adecvata releva efecte negative semnificative
asupra ariei naturale protejate si, Tn absenta unor solutii alternative, planul, programul sau proiectul trebuie totusi realizat din
considerente imperative de interes public major, inclusiv de natura socialda sau economica, autoritatea competenta pentru protectia

mediului emite acordul de mediu sau avizul de mediu, dupa caz, numai dupa stabilirea masurilor compensatorii necesare pentru
protejarea coerentei globale a retelei ,Natura 2000 Tn acest caz, autoritatea publica centrald pentru protectia mediului si padurilor

informeaza Comisia Europeana cu privire la masurile compensatorii adoptate. Tn cazul n care siturile incluse in reteaua ,Natura
20007, identificate conform legislatiei Tn vigoare, adapostesc un tip de habitat natural prioritar si/sau o specie prioritara, singurele
considerente care pot fi invocate pentru emiterea acordului de mediu sau a avizului de mediu, dupa caz. sunt cele privind (i) sanatatea
sau siguranta publica; (ii) anumite consecinte benefice de importanta majora pentru mediu; (iii) alte motive imperative de interes
public major asupra carora s-a obtinut punctul de vedere al Comisiei Europene.

Tn procedura de emitere a actelor de reglementare pentru planuri, proiecte si/sau activitati care pot afecta semnificativ ariile naturale
protejate de interes comunitar, autoritatile competente pentru protectia mediului solicitd si iau Tn considerare avizui Agentiei
Nationale pentru Arii Naturale Protejate/administratorilor ariilor. Agentia Nationala pentru Arii Naturale Protejate sau
administratorii ariilor naturale protejate de interes national si/sau comunitar, in vederea luarii in considerare a tuturor aspectelor din
teren, vor fi consultati de autoritatile competente pentru protectia mediului Tn etapa de fincadrare de mediu a
proiectelor! planurilor,"activitatilor care pol afecta semnificativ ariile naturale protejate. Emiterea documentelor de reglementare
pentru planuri,'proiecte/aclivitati in ariile naturale protejate se realizeaza numai cu avizul Agentiei Nationale pentru Arii Naturale
Protejate sau a administratorilor respectivelor arii naturale protejate de interes national.'international.

Accesul la informatiile de mediu

Conform Hotaréarii Guvernului nr. 878/2005 privind accesul publicului la informatia privind mediul, pul/trata in Monitoru) Oficial
la data de 22 august 2005, societatile care detin autorizatii de mediu au obligatia de a face publice pemwrfent anumite informatii de
mediu. Aceasta hotarare a fost adoptata pentru a transpune n legislatia Roméaniei Directiva nr. 2003,'4/CI£privind accesul put>ficului
la informatiile de mediu.

Accidente majore provocate de substante periculoase

Legea nr. 59/2016 privind controlul asupra pericolelor de accident major in care sunt implicate substante periculoase stabileste
masuri de prevenire a accidentelor majore in care sunt implicate substante periculoase. in vederea limitarii consecintelor acestora
asupra sanatatii umane si asupra mediului si pentru asigurarea unui nivel ridicat de protectie. intr-o maniera consecventa si eficienta.
Aceasta lege transpune Directiva 2012,'18/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 iulie 2012 privind controlul
pericolelor de accidente majore care implica substante periculoase, de modificare si ulterior de abrogare a Directivei 96/82/CE a
Consiliului.

Fondul pentru mediu

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 196/2005, publicatda 1n Monitorul Oficial la data de 30 decembrie 2005. cu modificarile si
completarile ulterioare, prevede obligatia operatorilor economici de a plati anumite contributii la Fondul pentru mediu. in functie
de sursele de poluare reglementate in acest act normativ. Fondul pentru mediu este un instrument destinat implementarii proiectelor
si programelor de protectie a mediului, contributia operatorilor economici la acesta fiind bazata, printre altele, pe taxele percepute
pentru vanzarea deseurilor, emisiile de substante poluante in atmosfera, cantitatea de substante periculoase introduse pe piata
romaneasca sau tarifele pentru emiterea autorizatiilor de mediu.
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REGIMUL FISCAL

Urmatorul rezumat al anumitor implicatiifiscale in Romania care pot aparea ca urmare a detinerilor de Actiuni se bazeaza pe
legi, regulamente, decrete, hotararijudecatoresti, conventii (tratate) privind impozitul pe venit, practici administrative si decizii
legale in vigoare la dala prezentului Prospect. Cu toate acestea, este posibil sa apara modificari sau interpretari legislative, legale
sau administrative care ar putea schimba sau modifica afirmatiile si concluziile prezentate in acest document. Orice astfel de
modificari sau interpretari potfi retroactive si pot avea implicatiifiscale pentru detinatorii de Actiuni. Acest rezumat nu se doreste
safi o opinie Juridica sau sa includa toate aspectelefiscale care potfi relevante pentru un detinator de Actiuni. Fiecare potential
investitor este Tncurajat sa se adreseze propriului consultantfiscal pentru a identifica consecintelefiscale specifice din detinerea si
dispunerea de Actiuni, inclusiv aplicabilitatea si efectul oricaror alte legifiscale sau tratate fiscale, precum si cu privire la
modificarile Tn curs sau propuse ale legislatieifiscale aplicabile la data prezentului Prospect si orice modificari efective ale
legislatieifiscale aplicabile dupa aceasta data. Legislatiafiscala din stalul investitorului si din tara de constituire a Emitentului
poate avea un impact asupra veniturilor obtinute din Actiunile Oferite.

Considerente fiscale aplicabile in Romania
Impozitarea dividendelor
Dividende distribuite catre persoanejuridice romane

Veniturile din dividende nu fac obiectul unei impozitari separate, dar vor fi incluse in baza impozabila totala calculata in scopul
impozitului pe profit (daca este cazul). Cota impozitului pe profit in Romania se ridica la 16%. Orice profituri fiscale rezultate se
pot compensa cu pierderile fiscale existente Thainte de determinarea impozitului final. Reportarea pierderilor fiscale este posibila
pentru o perioada de 7 ani consecutivi. In conformitate cu prevederile Codului fiscal, dividendele primite de persoanele juridice
romane de la alte persoane juridice romane sunt neimpozabile la calculul impozitului pe profit (cu toate acestea, astfel de dividende
ar putea face obiectul impozitarii cu retinere la sursa de catre platitor, astfel cum se detaliaza mai jos).

Dividendele platite de persoane juridice romane altor persoane juridice romane sunt supuse unui impozit retinut la sursa de 8% (cota
de impozitare a fost de 5% pentru distribuirile de dividende efectuate Thainte de | ianuarie 2023). Cota de impozitare de 8% se aplica
si dividendelor distribuite/platite catre fondurile de pensii romane/fondurile de pensii private (pana la 1 ianuarie 2023 a existat o
scutire de la plata impozitului pe dividende pentru distribuirile efectuate catre astfel de entitati).

Vv
Veniturile din dividende platite de o societate rezidenta fiscal in Romania catre o persoana juridica ro sunt scutite ptata
impozitului retinut la sursa daca sunt Tndeplinite cumulativ urmatoarele conditii: .

Ita
 Entitatea rezidenta Tn Roméania care efectueaza distribuirea dividendelor este platitoare de impozit p~rrofit sau un impozit

similar;

Beneficiarul venitului din dividende detine cel putin 10% din capitalul social al emitentului, pentru o perioada thé de
un an, care se incheie iTn momentul in care venitul din dividende este nregistrat. De asemenea, beneficiarul venitului din
dividende plateste impozit pe profit sau un impozit similar.

Prevederile mentionate mai sus privind tratamentul neimpozabil al acestor venituri se aplicd numai contribuabililor persoane
juridice.

Impozitul pe dividende se declara si se plateste la bugetul de stat de catre entitatea care efectueaza distribuirea dividendelor pana ia
data de 25 a lunii urmatoare celei Tn care au fost platite dividendele. Tn cazul in care dividendele au fost distribuite, dar nu au fost
platite pana la sfarsitul anului n care a fost aprobata distribuirea, impozitul pe dividende trebuie platit pana la data de 25 ianuarie a
anului urmator in care a fost aprobata distribuirea dividendelor.

Tn cazul investitorilor roméani care sunt platitori de impozit pe veniturile microintreprinderilor. veniturile din dividende obtinute de
la o persoana juridica romana sunt neimpozabile (deductibile din baza impozabila la calcularea impozitului pe venitul
microintreprinderilor de 1%).

Dividende distribuite persoanelorjuridice nerezidente

Dividendele platite de o persoana juridica romana catre o persoana juridica nerezidenta sunt supuse unui impozit cu retinere la sursa
de 8% Tn Romania asupra sumelor brute platite.

Cota standard de 8% a impozitului pe dividende retinut la sursa in Romania poate fi redusa dupa cum urmeaza:

a) Aplicarea unei rate mai favorabile a impozitului pe dividende prevazuta intr-un tratat fiscal pentru evitarea dublei impuneri
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.DTT”)

n cazul in care DTT incheiat intre Romania si tara de rezidenta fiscala a beneficiarului dividendelor prevede o ratd de impozitare
mai favorabila Tn ceea ce priveste distribuirea dividendelor, se poate aplica o astfel de rata. Cu toate acestea, trebuie retinut ca.

pentru ca rata prevazutda in DTT sa se aplice, beneficiarul dividendelor trebuie s furnizeze un certificat de rezidenta fiscala
valabil la momentul efectuarii platii dividendelor.

Daca certificatul de rezidenta fiscalda nu este disponibil la momentul platii, se va aplica rata standard de impozitare de 8%. n
cazul in care certificatul de rezidenta fiscala este obtinut in termenul de prescriptie (respectiv 5 ani), se poate efectua o
rambursare a impozitului pe dividende retinut initial.

b) Dividendele platite unei entitati rezidente Tntr-un stat membru al UE sunt scutite de la plata impozitului pe dividende atat timp
cat:

e Entitatea rezidenta Tn Romania care efectueaza distribuirea dividendelor plateste impozit pe profit sau un impozit similar.

* Beneficiarul venitului din dividende este rezident fiscal intr-un alt stat membru al UE si detine cel putin 10% din capitalul
social al emitentului, pentru o perioada neintrerupta de un an. care se incheie in momentul n care venitul din dividende
este Tnregistrat. De asemenea, beneficiarul veniturilor din dividende trebuie sa fie constituit ca societate cu o formajuridica
prevazuta de Codul fiscal (in temeiul art. 43) si sa fie supus impozitului pe profit sau unui impozit similar.

Pentru aplicarea acestor dispozitii, entitatii care efectueaza plata dividendelor trebuie sd i se furnizeze un certificat de
rezidenta fiscala valabil si o declaratie pe propria raspundere.

Trebuie mentionat ca tratamentul fiscal standard se aplica, de asemenea, si distribuirilor de dividende catre fondurile de pensii
nerezidente (scutirea de la plata impozitului pe dividende aplicabila Tnhainte de | ianuarie 2023 a fost abrogata).

Impozitul pe dividende se declara si se plateste la bugetul de stat de catre entitatea care efectueaza distribuirea dbciriefidiifor pana la
data de 25 a lunii urmatoare celei in care au fost platite dividendele. Tn cazul in care dividendele au fost dist  aite. dar nu ayftjst
platite pana la sfarsitul anului Tn care a fost aprobata distribuirea, impozitul pe dividende trebuie sa fie pistil pana la data det™

ianuarie a anului urmator in care a fost aprobata distribuirea dividendelor. i
Persoanefizice
Dividendele platite de persoanele juridice romane catre persoane fizice (fie rezidenti fiscale romani, fie nerezident alrfomani)

sunt supuse unui impozit in cota de 8% retinut la sursa (cota de impozitare a fost de 5% pentru distribuirile de dividende efectuate
Tnainte de ! ianuarie 2023). Impozitul pe dividende se declara si se plateste la bugetul de stat de catre entitatea care efectueaza
distribuirea dividendelor pana cel tarziu la data de 25 a lunii urmatoare celei in care dividendele au fost platite. Tn cazul in care
dividendele au fost distribuite, dar nu au fost platite pana la sfarsitul anului in care a fost aprobata distribuirea, impozitul pe dividende
trebuie platit pana la data de 25 ianuarie a anului urmator in care a fost aprobata distribuirea dividendelor.

Tn cazul In care dividendele sunt platite persoanelor fizice nerezidente, rata de impozitare de 8% poate fi redusa in conformitate cu
DTT aplicabil.

Tn plus, persoanele fizice care sunt considerate contribuabili romani, din perspectiva contributiilor sociale, pot avea obligatia de
plata a unei contributii de asigurari sociale de sanatate (,CASS") in cota de 10%. incepand cu ianuarie 2018. CASS este datorata
indiferent daca persoana fizica care obtine venitul din dividende obtine, de asemenea, si venituri din salarii sau alte tipuri de venituri
pentru care CASS este datorata si platita.

Din 2023. CASS de 10% se datoreaza Tn cazul in care persoana fizica realizeaza din una sau mai multe surse de venit (cum ar fi;
venituri din activitati independente, venituri din chirii, venituri din investitii, venituri din alte surse etc.) un venit anual cel putin
egal cu 6 salarii minime brute stabilite la nivel national. Pentru 2024. valoarea acestui salariu este de 3.300 RON. Astfel. incepand
cu anul 2024, CASS se datoreaza pe baza urmatoarelor plafoane;

a) 1n cazul unui venit efectiv realizat intre 6 si 12 salarii minime brute, baza de calcul a CASS este de 6 salarii minime brute.

b) Tn cazul unui venit efectiv realizat intre 12 si 24 de salarii minime brute, baza de calcul pentru CASS este de 12 salarii minime
brute.

c) 1n cazul unui venit efectiv realizat mai mare de 24 de salarii minime brute, baza de calcul pentru CASS va fi de 24 de salarii
minime brute.



In cazul in care venitul din dividende, individual sau cumulat cu alte venituri nesalariale obtinute de persoana fizica, depaseste
valoarea a 6 salarii minime brute stabilite la nivel national, CASS va fi datorata pe baza plafoanelor de mai sus. Tn cazul in care
venitul din dividende (individual sau cumulat cu alte venituri nesalariale) este sub acest plafon, platitorul persoana fizica nu va
datora CASS.

CASS este datorata de platitorul persoana fizica prin depunerea unui Declaratii unice si este obligatia persoanelor fizice sa depuna
declaratia si sa plateasca CASS datorat pana la 25 mai a anului curent, pentru anul precedent.

Impozitarea castigurilor de capital
Persoane Juridice romane

Castigurile de capital din vanzarea de actiuni nu fac obiectul unei impozitari separate, dar vor fi incluse In baza impozabila globala
determinata pentru calculul impozitului pe profit la cota standard de impozitare de 16%. Orice profituri impozabile rezultate se pot
compensa cu pierderile fiscale existente Tnainte de determinarea impozitului pe profit final.

in conformitate cu legislatia fiscala din Romania, veniturile obtinute de un rezident fiscal roman din instrainarea actiunilor detinute
la 0 alta entitate din Romania nu sunt impozabile la calculul impozitului pe profit daca vanzatorul detine cel putin 10% din capitalul

social al Emitentului, pentru o perioada neintrerupta de cel putin un an (..conditii minime de detinere”), care se incheie la momentul
nstrainarii.

Prevederile mentionate mai sus privind tratamentul neimpozabil al acestor venituri se aplicA numai contribuabililor persoane
juridice.

Tn cazul in care entitatea rezidenta aplica regimul impozitului pe venitul microintreprinderilor, in baza impozabila vor fi incluse
numai veniturile din vanzarea actiunilor (reprezentand venitul brut, fara deducerea costurilor de achizitie, tranzactie, transfer, alte
costuri), la care se aplica o rata de 1%.

Persoane Juridice nerezidente y\

Persoanelejuridice nerezidente care obtin castiguri de capital din vanzarea de actiuni detinute la o societate ro easca sunt supuse |
unui impozit de 16% pe castigul obtinut.

if
Astfel de castiguri pot fi scutite de impozitare in Roméania atat timp céat sunt aplicabile prevederile DTT incheia}intre Romania si
tara de rezidenta a beneficiarului castigurilor de capital. De asemenea, in cazul n care drepturile de impozitare in t}\ﬂci_ul unyiEfn
sunt alocate Romaniei, in situatia Tn care nerezidentul detine mai mult de 10% din capitalul social al Emitentului, pentru o perioada
neintrerupta de cel putin un an (,conditii minime de detinere™), care se incheie la momentul instrainarii, castigurile de capital din
vanzarea actiunilor sunt neimpozabile la calculul impozitului pe profit.

Entitatile nerezidente care obtin castiguri de capital din vanzarea actiunilor detinute la o societate romaneasca au obligatia de a se
inregistra in scopuri fiscale la autoritatile fiscale romane (in conformitate cu art. 82 din Legea 207/2015 privind Codul de procedura
fiscald). Obligatia de inregistrare exista chiar daca orice castiguri de capital obtinute sunt scutite de impozit. inregistrarea poate fi
(acuta fie direct, fie prin intermediul unui reprezentant fiscal in Romania. in termen de cel mult 30 de zile de la obtinerea castigurilor
de capital.

Persoanefizice

n conformitate cu DTT. castigurile de capital sunt impozabile numai in statul contractant in care persoana fizica care Instraineaza
actiunile este rezident fiscal.

Céastigurile'pierderile de capital rezultate din vanzarea actiunilor sunt supuse unei cote unice de impozit pe venit de 10%. In
conformitate cu dispozitiile Codului fiscal, pierderea neta anualda din transferul de actiuni, stabilitd prin declaratia privind venitul
realizat, este recuperata din castigurile nete anuale obtinute Tn urmatorii sapte ani consecutivi. in plus, pierderile nete anuale
provenite din strainatate sunt reportate si compensate cu venituri de aceeasi natura si sursa, obtinute din strainatate, pentru fiecare
tard, Tnregistrate in urmatorii sapte ani fiscali consecutivi, Momentul impozabil ar aparea in urma vanzarii actiunilor, care ar putea
genera castiguri de capital, iar persoana fizica va avea obligatia sa raporteze castigul prin intermediul formularului Declaratie unica
si sa plateasca impozitul aferent castigurilor de capital, pana la data de 25 mai a anului urmator celui in care a fost obtinui venitul.
Castigul de capital este determinat ca diferenta dintre pretul de vanzare si valoarea fiscala a actiunilor, inclusiv costurile aferente
tranzactiei. in sensul impozitului pe venit, valoarea fiscala reprezinta valoarea de achizitie a actiunilor.

Tncepand cu | ianuarie 2023, veniturile sub forma castigurilor din transferul titlurilor de valoare si din operatiuni cu instrumente



financiare derivate, determinate potrivit prevederilor specifice din Codul fiscal, realizate prin intermediul entitatilor rezidente fiscale
romane sau nerezidente cu sediu permanent in Romania sunt supuse impozitului cu retinere la sursa. Cola de impozit pe profit pe
care persoanele fizice o vor plati in cazul transferului titlurilor de valoare si din operatiuni cu instrumente financiare derivate
efectuate prin intermediari (rezidenti fiscali romani sau nerezidenti cu sediu permanent in Romania) este: (i) 1% asupra castigurilor
de capital din fiecare transfer de titluri de valoare de care se dispune/efectuarea de operatiuni cu instrumente financiare derivate
detinute pentru o perioada mai mare de 365 de zile de la data dobandirii sau (ii) 3% asupra castigurilor de capital din fiecare transfer
de titluri de valoare de care se dispune/efectuarea de operatiuni cu instrumente financiare derivate detinute pentru o perioada mai
mica de 365 de zile de la data dobandirii. Impozitul pe castigurile de capital este declarat si platit la bugetul de stat de catre
intermediar pana cel tarziu la data de 25 a lunii urmatoare.

Pierderile suferite prin intermediul acestor intermediari nu se reporteaza si nu se compenseaza cu castiguri de capital viitoare. Astfel,
acestea reprezinta pierderi definitive ale contribuabilului.

in plus, persoanele fizice care sunt considerate contribuabili romani, din perspectiva contributiilor sociale, pot avea obligatia de
plata a unei contributii de asigurari sociale de sanatate de 10% (,CASS”). incepand cu ianuarie 2018, CASS este datorata indiferent

daca persoana fizica care obtine veniturile din castiguri de capital obtine, de asemenea, si venituri salariale sau alte tipuri de venituri
pentru care CASS este datorata si platita.

Din 2023, CASS de 10% se datoreaza daca persoana fizica realizeaza din una sau mai multe surse de venit (cum ar fi: venituri din

minime brute la nivel national. Pentru 2024. valoarea acestui salariu este de 3.300 RON. Astfel. incepand cu anul 2024, CASS se
datoreaza pe baza urmatoarelor plafoane:

a) 1n cazul unui venit efectiv realizat intre 6 si 12 salarii minime brute, baza de calcul a CASS este de 6 salarii minime brute.

b) 1Tn cazul unui venit efectiv realizat intre 12 si 24 de salarii minime brute, baza de calcul pentru CASS este de 12 salarii minime
brute.

c) 1n cazul unui venit efectiv realizat mai mare de 24 de salarii minime brute, baza de calcul pentru CASS va frg”fideT atarii
minime brute.
A

n cazul in care veniturile din castiguri de capital, individual sau cumulate cu alte venituri nesalariale obtiniits de persoana fizical

« . - . - ] « [ . A
depasesc valoarea a 6 salarii minime brute stabilite la nivel national. CASS va fi datorata pe baza plafoanelor mai sus. In cazul.!
in care venitul din castiguri de capital (individual sau cumulat cu alte venituri nesalariale) se situeaza sub ac i, platitor®
persoana fizica nu va datora CASS. 4

CASS este datorata de platitorul persoana fizica prin depunerea unei Declaratii unice si este obligatia persoanelor fizice sa depuna
declaratia si sa plateasca CASS aferenta pana la 25 mai a anului curent, pentru anul precedent

PREZENTAREA DE MAI SUS REPREZINTA UN REZUMAT GENERAL SI ACESTA NU ACOPERA TOATE
ASPECTELE FISCALE CARE POT FI IMPORTANTE PENTRU UN ANUMIT INVESTITOR. FIECARUI POTENTIAL
INVESTITOR 1 SE RECOMANDA SA TSI CONSULTE PROPRIUL CONSULTANT FISCAL TN CEEA CE PRIVESTE
CONSECINTELE FISCALE SPECIFICE REZULTATE DIN INVESTITIA TN ACTIUNI, AVAND TN VEDERE

CIRCUMSTANTELE INDIVIDUALE ALE RESPECTIVULUI INVESTITOR POTENTIAL.
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SUBSCRIERE SI VANZARE

Informatii generale privind Oferta

Moneda Actiunilor Oferite este RON. Valoarea nominalad unitara a Actiunilor Oferite este de 0,1 RON (valoare nominald), iar
numarul maxim de actiuni in cadrul Ofertei este de pana la 2.300.000, acest numar incluzand cele 300.000 de Actiuni Supra-alocate
care reprezinta pana la 2,81% din numarul total al Actiunilor emise de Emitent. Toate Actiunile Oferite vor avea acelasi rang, vor
fi achizitionate Tn aceiasi termeni si Tn aceleasi conditii si vor forma o singura clasa in toate scopurile cu celelalte Actiuni ale
Emitentului. Astfel, toate Actiunile Oferite sunt emise de Emitent si sunt nominative si dematerializate.

n ceea ce priveste Admiterea la Tranzactionare, aceasta a fost aprobatda prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a

Actionarilor nr. 1 din 16.09.2024. Se preconizeaza ca Admiterea la Tranzactionare a tuturor Actiunilor va avea loc la sau n jurul
datei de 17 ianuarie 2025.

Oferta va fi impartita in doua transe: Transa Investitorilor de Retail si Transa Investitorilor Institutionali (astfel cum sunt definite
maijos Tn sectiunea ,Transele Ofertei"). Actiunile Oferite vor fi oferite la Intervalul Pretului de Oferta, iar Actiunile Oferite alocate
in cadrul Ofertei vor fi vandute la Pretul Final de Oferta sau la Pretul Final de Oferta Redus, dupa caz (a se vedea sectiunea ..Pre/ul
de Oferta - Intervalul Pretului de Oferta' de mai jos).

Alocarea Actiunilor Oferite si factorul de alocare pro rata (in ceea ce priveste Transa Investitorilor de Retail). Pretul Final de Oferta.
Pretul Final de Oferta Redus si numarul final al Actiunilor Oferite alocate vor fi facute publice in Ziua Lucratoare urmatoare ultimei
zile din Perioada Ofertd, care se preconizeaza a surveni la 03.01.2025 (,,Data Alocarii”’) (a se vedea sectiunile ,,Pretul de Oferta'
si .Alocarea Acfiunilor Oferite" de mai jos).

Se estimeaza ca tranzactia referitoare la Actiunile Oferite alocate va avea loc in Ziua Lucratoare urmatoare Datei Alocarii, respectiv
la sau Tn jurul datei de 08.01.2025 (,,Data Tranzactiei”), iar transferul Actiunilor Oferite alocate va fi decontat prin intermediul
sistemului Depozitarului Central din Romania in termen de doua (2) Zile Lucratoare de la Data Tranzactiei (a se ve
.Decontare" de mai jos).

Se preconizeaza ca Tranzactionarea Actiunilor pe Bursa de Valori Bucuresti va incepe la sau in jurul datei de 17touarie 2025.

. . o . . o - 1Q . N
Calendarul de mai sus poate face obiectul unor modificari. Anumite evenimente prevazute in prezentul documoit sunt in afara
controlului Emitentului si/sau al Intermediarului. \

Perioada de Oferta

Subscrierile se pot face Thcepand cu data de 19 decembrie 2024 pana la 30 decembrie 2024 inclusiv (,,Perioada de Oferta").
Emitentul, Tn urma consultarii cu Intermediarul, poate decide sa prelungeasca Perioada de Ofertd, sa inchida Oferta mai devreme
(in masura permisa de legislatia aplicabila si sub conditia subscrierii a minim 400.000 de actiuni) decat s-a stabilit initial, sau sa
modifice alte date legate de Oferta. in conformitate cu legislatia romana. Orice inchidere anticipata a Perioadei de Oferta va fi
anuntata public pe pagina de internet a Emitentului httpsL'."green-tech.energy si printr-un comunicat de presa pe pagina de internet
a Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro. iar datele de stabilire a pretului, alocarea, publicarea Pretului Final de Oferta si a Pretului
Fina! de Oferta Redus, rezultatele Ofertei si tranzactionarea Actiunilor vor fi, in acest caz, ajustate in consecinta.

Transele Ofertei

Orice investitor roman sau strain, persoana fizica sau entitate (cu sau fara personalitate juridicd) poate participa la Ofertd, cu exceptia
acelor investitori ale caror subscrieri in cadrul Ofertei ar constitui o incalcare a legislatiei aplicabile. Investitorii care intentioneaza
sa achizitioneze Actiuni Oferite trebuie sa cunoasca si sa respecte termenii si conditiile Ofertei prevazute in prezentul Prospect,
legislatia aplicabila Ofertei in jurisdictiile acestora si restrictiile prevazute in sectiunea ,Restrictii de Vanzare ti Transfer' de mai
jos. Prin achizitionarea Actiunilor Oferite, investitorii isi asuma orice raspundere in cazul in care o astfel de achizitie este considerata
ilegala in tara lor de resedinta.

Oferta este Tmpartita in doua transe (,, Transele Ofertei'"), dupa cum urmeaza:

1) o Transa a Ofertei constand Tntr-un numar initial de 1.000.000 de Actiuni Oferite (reprezentand 50% din numarul initial dc
Actiuni Oferite) adresata prin intermediul unei oferte publice in Romania Investitorilor de Retail (..Transa Investitorilor de
Retail™); si

2) o Transa a Ofertei constand intr-un numar initial de 1.000.000 de Actiuni Oferite (reprezentand 50% din numarul initial de
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Actiuni Oferite) adresata Investitorilor institutionali (..Transa Investitorilor Institutionali”).

Tn sensul prezentului Prospect:

. ..Investitor Institutional” Tnseamna (a) un ,investitor calificat”, astfel cum este definit la Articolul 2(e) din Regulamentul
privind prospectul), sau (b) o ,contraparte eligibila"” in sensul Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(reformare), sau (c) un ,investitor calificat”, astfel cum este definit la Articolul 2(e) din Regulamentul privind prospectul,
astfel cum face parte din legislatia interna a Regatului Unit in temeiul Legii privind (Retragerea din) Uniunea Europeana din
2018, cu modificarile ulterioare, sau (d) o institutie echivalenta a carei subscriere in cadrul Ofertei nu constituie o incalcare
a legislatiei sau a reglementarilor aplicabile si care nu este situata in nicio jurisdictie Tn care transmiterea sau disponibilitatea
Ofertei (si a oricarei alte tranzactii prevazute de aceasta) ar incalca legislatia sau reglementarile aplicabile; si

. ,»Investitor de Retail' inseamna orice persoana fizica sau entitate (cu sau fara personalitate juridica) care nu face parte din
categoria Investitorilor Institutionali.

Actiunile oferite In cadrul fiecareia dintre Transe Ofertei de mai sus sunt din aceeasi clasa (actiuni ordinare), se supun acelorasi
dispozitii legale si confera aceleasi drepturi si obligatii detinatorilor lor.

Dimensiunea finala a fiecarei Transe a Ofertei va fi decisa de Emitent, la recomandarea Intermediarului, pe baza nivelului
subscrierilor din partea investitorilor, dupa inchiderea Perioadei de Ofertd, si va fi facuta publica la Data Alocarii (a se vedea
sectiunea ,,Alocarea Actiunilor Oferite" de mai jos). La recomandarea Intermediarului. Emitentul poate decide sa realoce Actiunile
Oferite din oricare Transa a Ofertei n cealaltd Transa a Ofertei.

O reaiocare intre Transele Ofertei nu necesita si nici nu este considerata drept o modificare a Prospectului.
Pretul de Oferta

Pretul de Subscriere

RON si_ -V7>£0O

Actiunile Oferite sunt oferite la Intervalul Pretului de Oferta cuprins intre RON per Actiune
Oferita.
Investitorii de Retail trebuie sa subscrie pentru Actiunile Oferite la pretul maxim de RON per Actiune Oferita

(anume limita superioara a Intervalului Pretului de Oferta).

investitorii Institutionali pol subscrie Tn mod valabil pentru Actiunile Oferite la orice pret din cadrul Intervalul ........ kde Oferta
(inclusiv la limita inferioara si cea superioard a intervalului de pret). Pasul de pret aferent subscrierilor pjxfJrtT Actiunii

realizate de catre Investitorii Institutionali este de 0.1 RON.
Pretul Final de Oferta
Pretulfinal pentru Transa Investitorilor Institutionali

Pe parcursul Perioadei de Oferta, se va desfasura un proces de book-building pentru Actiunile Oferite. Tn timpul procesului de book-
building, Intermediarul va evalua nivelul de interes pe care Tl prezinta Oferta pentru Investitorii Institutionali si reactia acestora
privind pretul Actiunilor Oferite. Investitorilor Institutionali li se va solicita sa precizeze numarul de Actiuni Oferite pe care ar fi
dispusi sa 1l achizitioneze si pretul aferent pentru respectivele Actiuni Oferite. Numarul respectiv de Actiuni Oferite si pretul la care
acesti Investitorii institutionali si-au exprimat interesul vor fi inregistrate intr-un registru administrat de intermediar (,,Registrul’).

Pretul Final de Oferta la care Actiunile oferite vor fi alocate investitorilor va fi stabilit de Emitent in urma consultarii cu
Intermediarul si Consultantii Financiari dupa inchiderea Perioadei de Oferta si va fi facut public la Data Alocarii.

Actiunile Oferite Tn Transa Investitorilor Institutionali vor fi vandute doar la Pretui Final de Oferta si doar acelor Investitori
Institutionali care au subscris pentru Actiunile Oferite la un pret egal sau mai mare decat Pretul Final de Oferta.

Pretulfinalpentru Transa Investitorilor de Retail

n primele trei (3) Zile Lucratoare ale Perioadei de Oferta (respectiv pana la si inclusiv 23 decembrie 2024, Investitorii de Retail au
dreptul la o reducere a Pretului Final de Oferta cu un discount de 5% (,,Pretul Final de Oferta Redus”) pentru cererile depuse n
mod valabil; pentru evitarea oricarui dubiu. Tn functie de nivelul Pretului Fina! de Oferta, Pretul Fina) de Oferta Redus poate scadea
sub limita inferioard a Intervalului Pretului de Oferta. Aplicarea reducerii pentru Actiunile Oferite achizitionate tn cadrul Transei
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Investitorilor de Retail va depinde de momentul Tnregistrarii ordinului de tranzactionare in sistemul de tranzactionare al Bursei de
Valori Bucuresti.

Actiunile Oferite care sunt subscrise Tn Transa Investitorilor de Retail incepand cu a patra (a 4-a) Zi Lucratoare a Ofertei (respectiv
de ia 27 decembrie 2024 inclusiv) vor fi vandute Investitorilor de Retail la Pretul Final de Oferta.

Pentru evitarea oricarui dubiu. Tn cazul in care un Investitor de Retail realizeaza una sau mai multe subscrieri in primele trei (3) Zile
Lucratoare ale Ofertei si una sau mai multe ale subscrieri dupd a treia (a 3-a) Zi Lucratoare a Ofertei, reducerea se va aplica numai
subscrierii (subscrierilor) realizate de Investitorul de Retail in cauza in primele trei (3) Zile Lucratoare ale Ofertei.

Anuntarea pretului

La Dala Alocarii, Emitentul va notifica investitorii, ASF si Bursa de Valori Bucuresti cu privire la Pretul Fina) de Oferta si Pretul
Final de Oferta Redus. Notificarea relevanta privind pretul va fi publicatd pe pagina de internet a Emitentului httpsr.'.'green-
tech.energy si printr-un comunicat de presa pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro.

Rambursarea pretului

Piata pretului de subscriere pentru Actiunile Oferite de catre investitori trebuie efectuata conform celor prevazute in sectiunea
~Subscrierea Actiunilor Oferite de catre Investitorii de Retail - Dovada Platii aferenta Subscrierilor efectuate de Investitorii de
Retail" sau Tn sectiunea .Subscrierea Actiunilor Oferite de catre Investitorii Institutionali - Dovada Platii aferenta Subscrierilor
efectuate de Investitorii institutionale’, dupa caz.

In cazul in care:

. Pretul Final de Oferta sau Pretul Final dc Oferta Redus, dupa caz. este mai mic decat pretul deja platit de un Investitor de
Retail pentru fiecare Actiune Oferita pentru care a subscris; sau

. numarul Actiunilor Oferite alocate unui Investitor de Retail este mai mic decat numarul pentru care
respectivul Investitor de Retail a subscris si a platit in mod valabil.

0 suma egala cu diferenta dintre (i) contravaloarea totala platita in avans de respectivul Investitor iffiRetail pentru Actiunile Oferite

pentru care a subscris si (ii) numarul de Actiuni Oferite vandute Investitorului de Retail respectiv i  ultit cu Pretul Final de Oferta
sau cu Pretul Final de Oferta Redus, dupa caz (minus orice comisioane de transfer bancar si orice jsioane aplicabile practicate
de institutiile pietei de capital relevante) va fi restituita Investitorului de Retail in cauza in contul bancar iecare Investitor

de Retail in formularul de subscriere depus in legaturd cu subscrierea Actiunilor Oferite (,.Formularul de Subscriere”), in
contractul de servicii de investitii sau Tn alt mod convenit cu Intermediarul, Agentul de Distributie sau cu Participantul Eligibil
(astfel cum este definit mai jos) la care se efectueaza subscrierea, dupa caz, in termen de cinci (5) Zile Lucratoare de la expirarea
Perioadei de Oferta.

Tn cazul in care:

. Oferta nu este Tnchisa cu succes sau nu este decontatd si. In consecintd, toate subscrierile sunt respinse de Emitent;
. subscrierea unui Investitor de Retail nu este validata; si'sau
. subscrierea este retrasa de un Investitor de Retail Tn urma publicarii unui supliment la Prospect care permite investitorilor sa

1si retraga subscrierea in perioada indicata Tn respectivul supliment,

Investitorului de Retail relevant care a subscris pentru Actiunile Oferite i se va returna contravaloarea totala platita in avans de
Investitorul de Retail respectiv pentru Actiunile Oferite, minus comisioanele de transfer bancar si orice comisioane aplicabile
practicate de institutiile pietei de capital relevante. Aceasta contravaloare va fi retumata fiecarui Investitor de Retail Tn contul bancar
indicat de respectivul Investitor de Retail Tn Formularul de Subscriere, Tn contractul de servicii de investitii sau n alt mod convenit
cu Intermediarul. Agentul de Distributie sau Participantul Eligibil (astfel cum este definit mai jos) la care se face subscrierea, dupa
caz. in termen de cinci (5) Zile Lucratoare de la data la care subscrierile au fost respinse/retrase/ncdecontate sau in termen de cinci
(5) Zile Lucratoare de la expirarea Perioadei de Oferta in cazul in care subscrierea nu a fost validata, dupa caz.

Nu se va plati dobanda investitorilor cu privire la aceste sume.

Intermediarul nu va fi raspunzator in cazul in care transferul unor astfel de sume nu are loc ca urmare a faptului ca informatiile
furnizate de un investitor in aceste scopuri au fost incomplete sau incorecte.
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in cazul in care un investitor a indicat mai multe conturi pentru restituirea oricaror astfel de sume. Intermediarul. Agentul de
Distributie si Participantii Eligibili isi rezerva dreptul de a plati Tntreaga suma care va fi restituitda Tntr-un singur cont dintre cele
indicate de investitor, cu exceptia cazului in care se mentioneaza altfel in Formularul de Subscriere sau Tn contractul de servicii de
investitii incheiat cu Intermediarui/Agentul de Distributie/Participantul Eligibil respectiv.

Platile Tn conturile bancare ale investitorilor vor fi efectuate mai intai pentru subscrierile valide si, ulterior, pentru subscrierile
anulate.

Subscrierea Actiunilor Oferite de catre Investitorii Institutionali

Prin subscrierea Acflunilor Oferite, fiecare Investitor Institutional confirma ca a citit prezentul Prospect, ca a acceptat Termenii Si
Condiliile stabilite Tn prezentul Prospect si ca a efectuat subscrierea Tn conformitate cu termenii inclusi in prezentul Prospect si
declara sigaranteaza Emitentului si Intermediaruluica este un investitor care poate achizitiona in mod legal Actiunile Oferite (fara
afi supus niciunei restrictii sau limitari) conform legislatiei din statul sau de resedinta Orice achizitie efectuata cu incalcarea
prezentului Prospect sau cu Tncalcarea legislatiei aplicabile nu vaft valabila si vafi anulata

Calendarul si locatiile unde potfi efectuate subscrierile de catre Investitorii Institutionali

Subscrierile pentru Actiuni Oferite de catre Investitorii Institutionali pot fi efectuate prin intermediul Intermediarului sau a Agentului
de Distributie, astfel cum se prevede Tn sectiunea ..Procedura de subscriere pentru Investitorii Institutionali” de mai jos.

Investitorii Institutionali pot subscrie pentru Actiunile Oferite pe intreaga duratd a Perioadei de Oferta, in timpul programului de
lucru al Intermediarului, respectiv al Agentului de Distributie, respectiv pe intreaga Perioada de Oferta (inclusiv in ultima zi a
acesteia) pana la ora 12:00.

Procedura de subscriere pentru Investitorii Institutionali

Investitorii Institutionali pot subscrie Tn mod valabil pentru Actiunile Oferite prin intermediul Intermediarului sau a Agentului de
Distributie, fara a fi obligati sa depuna vreun Formular de Subscriere sau documente de identificare.

in sensul prezentului Prospect, termenul ,,afiliat/afiliati'* are ntelesul care i-a fost conferit in Regula 501(b) din
sau Regula 405 din Legea privind Valorile Mobiliare, dupa caz.

Investitorii Institutionali care nu au Tncheiat un contract de servicii de investitii cu Intermediarul pot subscrie Trtmod valabil pentru
Actiunile Oferite numai daca depun un Formular de Subscriere si documentele de identificare aplicabile (en rate in sectiunea-1.
,Documentele de Subscriere" de mai jos) la oricare dintre Intermediarii situati in Romania. 4

Pentru a putea plasa un ordin valabil pentru Actiunile Oferite, Investitorii Institutionali trebuie sa aiba un acord contraCtualLdlIrect
sau indirect cu un agent custode din Roméania.

Intermediarul (sau afiliatul Intermediarului, dupa caz) va comunica Investitorilor Institutionali care subscriu prin intermediu!
acestuia comisioanele care vor fi platite in legatura cu depunerea subscrierilor acestora pentru Actiunile Oferite, inclusiv costurile
(daca existd) asociate cu emiterea de angajamente de decontare, garantii, contul de custodie, penalitati de intarziere, comisioane
pentru servicii de investitii datorate Tn temeiul oricaror acorduri relevante sau Tn conformitate cu politicile Intermediarului‘afiliatului
Intermediarului care accepta subscrierea si orice comisioane percepute de Bursa de Valori Bucuresti si de Depozitarul Centrai.
Astfel de comisioane nu pot fi cuantificate de Emitent sau de intermediar in scopul prezentului Prospect.

Investitorilor Institutionali nu li se aplica nicio cerinta de subscriere minima. Investitorilor Institutionali nu li se permite sa fsi
fragmenteze ordinele pentru Actiunile Oferite.

Subscrierile valabile pentru Actiunile Oferite realizate de catre Investitorii Institutionali vor fi inregistrate Tn Registru.

Fiecare Investitor Institutional se angajeaza sa plateasca Pretui Final de Oferta pentru Actiunile Oferite care i-au fost alocate in
modul stabilit de Intermediar si sd instruiasca Intermediarul (pana la ora 12:00. ora Romaniei, la Data Tranzactiei) sa utilizeze
fondurile (i) din contul sau de custodie pentru care a furnizat dovada sau (ii) din contul de valori mobiliare deschis la Intermediar,
pentru decontarea tranzactiei n legatura cu Actiunile Oferite care i-au fost alocate.

Dovada Platii aferenta Subscrierilor efectuate de Investitorii Institutionali
Valoarea Actiunilor Oferite alocate unui Investitor Institutional trebuie sa fie garantata prin:

(A) Ordin de plata care atesta ca pretul pentru Actiunile Oferite alocate a fost transferat Tn contul (conturile) de servicii de



investitii deschis (deschise) de Intermediarul prin care Investitorul Institutional a subscris, cu conditia ca aceastd suma sa
crediteze contul (conturile) de servicii de investitii relevant (relevante) Thainte ca ordinul corespunzator subscrierii respective
sa fie Tnregistrat pe segmentul de piatd corespunzator al Bursei de Valori Bucuresti.

Ordinul de plata trebuie sa contina codul unic de inregistrare si denumirea Investitorului Institutional. Numarul contului care
trebuie completat de un Investitor Institutional in Formularul de Subscriere (daca este cazul) trebuie sa fie numarul contului
din care se transfera efectiv suma aferenta subscrierii in contul (conturile) de servicii de investitii relevant(e).

Investitorii Institutionali trebuie sa ia Tn considerare eventualele comisioane de transfer si, daca este cazul, comisioanele de
deschidere a contului. Nu se accepta depuneri in numerar direct in contul (conturile) de servicii de investitii. Sumele
transferate de Investitorii Institutionali, reprezentand valoarea Actiunilor Oferite alocate, nu vor fi purtatoare de dobanda in
favoarea Investitorilor Institutionali respectivi.

Fiecare ordin de plata este echivalent cu o singura subscriere si nu este permisa combinarea mai multor ordine de plata pentru
0 singura subscriere valabila.

Tn situatia Tn care. In perioada cuprinsa intre Data alocarii si ora 12:00, ora Romaniei, la Dala tranzactiei, vor exista Investitori
Institutionali care nu vor furniza Dovada Platii. Intermediarul va realoca Actiunile respective altor Investitori Institutionali,
cu acordul acestora din urma si cu conditia ca respectivii Investitori Institutionali sd poata furniza Dovada PIlatii pentru
Actiunile alocate suplimentar. in cazul Tn care acest lucru nu este posibil, numarul de Actiuni vandute de Emitent va fi redus
in consecinta.

Intermediarul nu va fi raspunzator daca, din motive independente de vointa sa. contul (conturile) de servicii de investitii nu
sunt efectiv creditate cu sumele reprezentand valoarea subscrierilor cel tarziu la ora 12:00. ora Romaniei, la Data Tranzactiei;
sau

(B) Declaratie privind angajamentul de decontare emisa de agentul custode care Tsi asuma responsabilitatea pentru decontare in
conformitate cu reglementarile ASF;

©) Scrisoare de garantie bancara emisa de o institutie de credit din Uniunea Europeana n scopul acoperirii riscului de decontare
asumat de Managerul relevant; sau

(D) Declaratie privind angajamentul de decontare emisa de Intermediar prin care acesta Ts/anima responsabilitatea pentru
decontare n conformitate cu limitarile prevazute de ASF.

Garantia sau angajamentul trebuie s& acopere si orice comisioane aplicabile percepute de instituti  pietei de capital, daca este cazul.
Subscrierea Actiunilor Oferite de catre Investitorii de Retail

Prin subscrierea Actiunilor Oferite, fiecare investitor de Retail confirma ca a citit prezentul Prospect, ca a acceptat Termenii si
Conditiile prevazute in prezentul Prospect si ca a efectuat subscrierea in conformitate cu termenii inclusi in prezentul Prospect si
declara si garanteaza Emitentului si intermediarului ca este un investitor care poate achizitiona in mod legal Actiunile Oferite fiara
afi supus vreunei restrictii sau limitari) conform legislatiei din stalul sau de resedinta. Orice achizitie efectuata cu Tncéalcarea
termenilor prezentului Prospect sau cu Tncalcarea legislatiei aplicabile nu vafi valabila si vafi anulata.

Calendarul si locatiile unde potfi efectuate subscrierile de catre Investitorii de Retail

Subscrierile pentru Actiunile Oferite de catre Investitorii de Retail pol fi efectuate pe parcursul intregii Perioade de Oferta in timpul
programului de lucru al Intermediarului/Participantilor Eligibili/Agentului de Distributie (asa cum este definit mai jos), cu exceptia
ultimei Zile Lucratoare a Perioadei de Oferta (respectiv 30 decembrie 2024) cand subscrierile vor fi acceptate doar pana la ora 12:00
a.m. (ora Roméaniei).

Investitorii de Retail pot subscrie pentru Actiunile Oferite prin intermediul:

. SS1F Swiss Capital S.A. la sediul sdu din Bd. Dacia nr. 20, Cladirea de Birouri Romana, etaj 4. Sector I, Bucuresti. Roméania;
. BRK. Financial Group S.A., la sediul din Calea Motilor 119. Cluj-Napoca, Jud. Cluj; si
. oricarui Participant Eligibil din lista publicata pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti la adresa www.bvb.ro. la

sediul sau autorizat respectiv;

sau altfel cum este convenit prin contractul de servicii de investitii Tncheiat Tntre respectivul Investitor de Retail si
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Intermediarul'’Agentul de Distributie/Participantul Eligibil, daca este cazul.

,,Participanti Eligibili"* inseamna orice intermediari (altii decat Intermediarul sau Agentul de Distributie) care sunt societati de
investitii sau institutii de credit calificate ca participanti la sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti si care (i) au
semnat un angajament irevocabil si neconditionat (,,Scrisoarea de Angajament") de a respecta prevederile prezentului Prospect si
ale legislatiei aplicabile, in forma pusa la dispozitie de Intermediar si (ii) au depus Scrisoarea de Angajament, in original, la
Intermediar. Lista Participantilor Eligibili va fi publicata pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti la adresa www.bvb.ro.

Participant Eligibili nu pot accepta. Tnregistra, procesa si valida subscrierile pentru Actiunile Oferite Tnainte de semnarea si
depunerea Scrisorii de Angajament. in forma agreata.

Fiecare Participant Eligibil trebuie sa respecte si sa se asigure ca sistemele sale interne Ti permit sa respecte cerintele stabilite in
prezentul Prospect, inclusiv, fara a se limita ia. cerintele privind disponibilitatea fondurilor si decontarea tranzactiilor derulate in
urma acceptarii subscrierilor de catre respectiv Participant Eligibil. Intermediarul nu va fi raspunzator pentru nicio nerespectare a
cerintelor prevazute In prezentul Prospect de catre niciun Participant Eligibil, pentru nicio informatie sau consultanta oferita de
Participantii Eligibili investitorilor sau pentru niciun material de distributie pregatit de orice Participant Eligibil. Orice raspundere
pentru astfel de informatii, consultantd sau materiale revine exclusiv Participantului Eligibil respectiv, iar astfel de informatii,
consultantd sau materiale nu vor fi revizuite sau avizate de intermediar sau de Emitent.

Orice subscriere realizata la un participant care nu este un Participant Eligibil nu va fi luatd Tn considerare, iar Emitentul si
Intermediarul nu vor avea niciun fel de raspundere in legatura cu aceasta.

Ordinele de tranzactionare corespunzatoare fiecarei subscrieri pentru Actiunile Oferite efectuate de Investitorii de Retail vor fi
inregistrate, pe parcursul Perioadei de Oferta, de catre Intermediar, Agent de Distributie sau de catre Participantul Eligibil care a
primit si validat subscrierea respectiva pe pietele speciale convenite cu Bursa de Valori Bucuresti.

Agenti de plata si depozitari

Agentii de plata si depozitarul in legatura cu Actiunile Oferite sunt Swiss Capital SA. BRK Financial Group SA si Depozitarul
Central SA. avand urmatoarele adrese:

Swiss Capital SA: Bd. Dacia nr. 20. Cladirea de Birouri Romana, etaj 4, Sector 1, Bucuresti, Roméania

BRK Financial Group SA: Calea Motilor nr. 119, Cluj Napoca, Jud. Cluj

Depozitarul Central SA: Cladirea America House, etajul 1, Aripa de Est. Bucuresti, sector | Nicolae Titule

Procedura de subscriere pentru Investitorii de Retail

Subscrierea minima pentru Actiunile Oferite de catre un Investitor de Retail va fi pentru cel putin cincizeci (50) de Actiuni Oferite,

Tn cazul In care un Investitor de Retail nu a incheiat un contract dc servicii de investitii cu intermediarul, Agentul de Distributie sau
cu un Participant Eligibil, respectivul Investitor de Retail poate subscrie Tn mod valabil pentru Actiunile Oferite daca depune:

(1) un Formular de Subscriere completat in mod corespunzator, in doua (2) exemplare originale;
2) Dovada Platii (astfel cum este definit mai jos); si
3) documentele solicitate enumerate la sectiunea ..Documente de Subscriere" de mai jos.

Formularul de Subscriere va fi disponibil la locatile mentionate mai sus Tn sectiunea .Subscrierea Actiunilor Oferite de catre
Investitorii de Retail - Calendarul si locatiile unde potfi efectuate subscrierile de catre Investitorii de Retail" sau Tn orice alt mod
comunicat de catre Intermediar. Agentul de Distributie sau Participantul Eligibil.

Tn cazul in care un Investitor de Retail a Incheiat un contract de servicii de investitii cu Intermediarul sau cu un Participant Eligibil,
acesta poate subscrie in mod valabil pentru Actiunile Oferite in baza ordinelor de cumparare Tn temeiul unui astfel de contract de
servicii de investitii si prin orice mijloace de comunicare prevazute de un astfel de contract. lard a i se cere sa depuna vreun Formular
de Subscriere sau documente de identificare (cu exceptia cazului in care au avut loc modificari in ceea ce priveste datele sale de
identificare de la data ultimei actualizari).

Formulare de Subscriere referitoare la Actiunile Oferite pentru care;



(a) suma (i) transferata Tn Contul (Conturile) Colector (Colectoarei reievant(e) sau in contul (conturile) de servicii de investitii
sau (ii) indicata in declaratia privind angajamentul de decontare sau in garantia bancara nu este mai mare sau egala cu numarul
Actiunilor Oferite subscrise de respectivul Investitor de Retail iTnmultit cu limita superioara a Intervalului Pretului de Oferta;
sau

(b) procedurile de subscriere nu au fost respectate.
nu vor fi validate.

Subscrierile pentru Actiunile Oferite care nu au fost validate nu vor fi luate Tn considerare Tn procesul de alocare. Investitorii de
Retail ale caror Formulare de Subscriere pentru Actiunile Oferite nu au fost validate vor fi notificati Tn mod corespunzator, iar
sumele platite le vor fi restituite Tn contul mentionat in Formularul de Subscriere in termen de cinci (5) Zile Lucratoare de la ultima
Zi Lucratoare a Perioadei de oferta.

Intermediarul va valida un Formular de Subscriere exclusiv in momentul in care suma respectiva este creditata integral in Contul
(Conturile) Colector (Colectoare) relevant(e). Pentru evitarea oricarui dubiu, pentru ca un Formular de Subscriere sa fie valabil,
suma datorata pentru Actiunile Oferite subscrise trebuie platita integral.

Intermediarul. Agentul de Distributie si Participantii Eligibili accepta, valideaza, transmit si executa ordinele de cumparare in
sistemul Bursei de Valori Bucuresti in conformitate cu reglementarile interne ale acestora si cu normele privind gestionarea riscurilor
de decontare si cu cerintele prevazute in prezentul Prospect si Tn legislatia aplicabila.

Dovada Platii aferenta Subscrierilor efectuate de Investitorii de Retail

Subscrierile pentru Actiunile Oferite efectuate de Investitorii de Retail vor fi validate numai daca, pana cel tarziu in ultima Zi

Lucratoare a Perioadei de Oferta. Formularele de Subscriere sunt insotite de documentele enumerate sectiunea
Documente de Subscriere" si de unul dintre urmatoarele documente (fiecare reprezentand o ,,Dovada a PKtif’):
LV

(A) Dovada ca pretul pentru Actiunile Oferite subscrise de Investitorul de Retail respectiv a fost platii® 3upa cum urmeaza:

. pentru subscrierile realizate prin Intermediar - (i) un ordin de plata prin intermediul caruia pretul aferent Ac”unilor
Oferite subscrise a fost transferat in Contul Colector deschis de Managerul prin intermecKql caruia s-a,realizat
subscrierea sau orice alta dovada acceptata de Managerul relevant ca suma respectiva a fost' creditata Tn mod
corespunzator n Contul Colector relevant, sau (ii) transferuri bancare/fonduri suficiente disponibile n
contul.'conturile de servicii de investitii deschis(e) la Managerul prin care se efectueaza subscrierea. in cazul in care
Investitorul de Retail respectiv a incheiat un contract valabil de servicii de investitii cu Managerul respectiv, dupa caz;
sau

. pentru subscrierile realizate prin Agentul de Distributie - pretul de subscriere pentru Actiunile Oferite poate fi platit
n numerar sau prin transfer bancar, Tn functie de procedurile interne ale Agentului de Distributie, astfel cum sunt
acestea comunicate Investitorilor de Retail;

. pentru subscrierile realizate prin intermediul unui Participant Eligibil - pretul de subscriere pentru Actiunile Oferite
poate fi platitTn numerar sau prin transfer bancar. in functie de procedurile interne ale respectivului Participant Eligibil,
astfel cum sunt acestea comunicate de fiecare Participant Eligibil Investitorilor de Retalil;

cu conditia ca aceste sume sa crediteze Contul Colector relevant cel tarziu laora 16:00, ora Romaniei. in ultima Zi Lucratoare
a Perioadei de Oferta.

Numarul contului bancar (IBAN) care trebuie completat de un investitor de Retail Tn formularul de subscriere trebuie sa fie
numarul contului bancar din care suma aferenta subscrierii este efectiv transferata tn Contul Colector relevant.

Nu se accepta nicio depunere in numerar direct in Conturile Colectoare sau in conturile de servicii de investitii ale
Intermediarului. Sumele transferate de Investitorii de Retail, reprezentand valoarea Actiunilor Oferite subscrise, nu vor fi
purtatoare de dobanda in favoarea Investitorilor de Retail respectivi.

n cazul subscrierilor pentru care plata se efectueaza prin ordin de plata, fiecare ordin de plata este echivalent cu o subscriere
si nu este posibila cumularea mai multor ordine de plata pentru o singura subscriere valabila.

Intermediarul nu va fi raspunzator daca, din motive independente de vointa sa, Conturile Colectoare sau conturile de servicii
de investitii relevante nu sunt efectiv creditate cu sumele reprezentand valoarea subscrierilor pana la ora 16:00, ora Romaniei,
n ultima Zi Lucratoare a Perioadei de Oferta; sau
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(B) Declaratie privind angajamentul de decontare emisa de agentul custode care isi asuma responsabilitatea pentru decontare;
sau

(©) Scrisoare de garantie bancara emisa de o institutie de credit din Uniunea Europeana n scopul acoperirii riscului de decontare
asumat de Intermediar sau de Participantul Eligibil; sau

(D) Declaratie privind angajamentul de decontare emisa de Intermediarul. Agentul de Distributie sau Participantul Eligibil la
care este plasat ordinul de cumparare, prin care acesta isi asuma responsabilitatea pentru decontarea valorii ordinului. in
conformitate cu reglementarile prevazute de ASF.

Investitorii de Retail care au un incheiat un contract de servicii de investitii cu unul dintre Intermediar, Agentul de Distributie sau
Participantii Eligibili si care subscriu prin respectivul Intermediar. Agent de Distributie sau Participant Eligibil pot subscrie, de
asemenea, utilizand sumele existente n contul (conturile) de servicii de investitii si/sau utilizand o declaratie privind angajamentul
de decontare. in acest caz. Investitorii de Retail se vor asigura ca sumele existente in contul (conturile) de servicii de investitii ale

acestora si'sau declaratia privind angajamentul de decontare acopera integral suma subscrisa.

O subscriere nu poate fi acoperita printr-o combinatie de sume disponibile n contul (conturile) de servicii de investitii si un ordin
de plata pentru suma ramasa.

Suma existenta in contul de client deschis la Intermediar. Agentul de Distributie sau la Participantul Eligibil care este destinata platii
Actiunilor Oferite subscrise nu poate fi utilizata de Investitorul de Retail pentru alte tranzactii.

n cazul in care suma (i) transferata de un Investitor de Retail in Contul (Conturile) Colector (Colectoare) relevant(e) sau in contul
(conturile) de servicii de investitii sau (ii) indicata in scrisoarea de garantie bancara sau in declaratia privind angajamentul de
decontare este mai mare decéat limita superioara a Intervalului Pretului de Oferta Tnmultit cu numarul Actiunilor Oferite indicat de
Investitorul de Retail respectiv in Formularul de Subscriere/ordinul de cumparare, subscrierea va fi validata numai pentru numarul
de Actiuni Oferite mentionat in Formularul de Subscriere/ordinul de cumparare.

Tn cazul in care suma (a) transferata in Contul (Conturile) Colector (Colectoare) sau in contul (conturile) de sel"lSHw/fljjyestitii sau

(b) indicata in scrisoarea de garantie bancara sau in declaratia privind angajamentul de decontare este mai decat suma”ubscrisa,
Formularul de Subscriere va fi invalidat pentru Tntreaga suma subscrisa. />

Pretul pentru Actiunile Oferite achizitionate nu include comisioane bancare, comisioane de deschidere a contului sau alte taxe
aplicabile, inclusiv orice taxe si comisioane aplicabile ale institutiilor relevante ale pietei de capital si nidi comisioane percepute de
Intermediarul.'Agentul de Distributie/Participantul Eligibil la care sunt plasate subscrierile. Astfel de taxe si comisioane sunt
suportate separat de catre Investitorii de Retail. Atunci cand efectueaza platile necesare. Investitorii de Retail trebuie sa ia in

considerare comisioanele aplicabile transferurilor bancare si durata transferurilor bancare.

Intermediarul. Agentul de Distributie si fiecare Participant Eligibil vor comunica Investitorilor de Retail care subscriu prin
intermediul acestora comisioanele care vor fi datorate de Investitorii de Retail In legatura cu subscrierile acestora pentru Actiunile
Oferite, inclusiv costurile (daca exista) asociate deschiderii si mentinerii unui cont de valori mobiliare (cu exceptia cazului in care
Investitorul de Retail are deja un astfel de cont), emiterii angajamentelor de decontare, comisioanelor aferente serviciilor de investitii
platibile in temeiul oricaror acorduri relevante sau in conformitate cu reglementarile entitatii care accepta subscrierea din partea
Investitorilor de Retail si orice comisioane practicate de Bursa de Valori Bucuresti si de Depozitarul Central. Aceste comisioane nu
pot fi cuantificate de Emitent sau de Intermediar Tn scopul prezentului Prospect.

Documente de subscriere

Pentru a fi acceptate. Formularele de Subscriere pentru Actiunile Oferite subscrise de investitori trebuie sa fie insotite de o Dovada
a Platii si de documentele prezentate mai jos. in functie de fiecare tip de investitor:

Persoane fizice rezidente J Act de identitate (in original).

care subscriu Tn nume

propriu:

Persoane fizice rezidente J Act de identitate (In original) al reprezentantului si act de identitate (in

care subscriu Tn numele copie) al persoanei reprezentate; si

altor persoane fizice: \% Procura privind subscrierea in cadrul Ofertei. Tn forma autentificata (in
original si Tn copie).

Persoane fizice rezidente J Act de identitate (in original) al persoanei fizice rezidente care subscrie

fara capacitate de exercitiu pentru persoana fizica reprezentata si act de identitate al persoanei fard

(fara discernamant) sau capacitate de exercitiu (Tn copie);
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aflate sub tutela:

Persoane juridice
rezidente care subscriu Tn
nume propriu:

Persoane fizice nerezidente
care subscriu Tn nume
propriu:

Persoane fizice nerezidente
care subscriu prin
reprezentanti  autorizati
rezidenti:

Persoane juridice
nerezidente care subscriu
in nume propriu:

Pasaport (in original) si/sau permis de sedere (in original si Tn copie) al
persoanei care subscrie pentru persoana iara capacitate de exercitiu -
aplicabil numai cetatenilor straini; si

Documentul de tuteld sau, dupa caz. documentul fiduciar sau
documentul fiduciar special (in original si Tn copie).

Certificat de Tnregistrare eliberat de Registrul Comertului (Tn copie);
Certificat constatator, emis cu cel putin 30 de Zile Lucratoare Tnainte de
data subscrierii, eliberat de Registrul Comertului Tn original sau online,
care sd ateste reprezentantul (reprezentantii) legal (legali) al (ai) entitatii
rezidente;

Extras din Registrul Beneficiarilor Reali sau un document echivalent
care sa ateste beneficiarul real al entitatii (in original) emis cu cei mult
30 de Zile Lucratoare Tnainte de data subscrierii;

Tn cazul In care subscrierile sunt efectuate prin intermediul unei alte
persoane decat reprezentantul (reprezentantii) legal(i), procurd/Mandat
(in original si In copie) pentru persoana care semneaza | ormularul de
Subscriere;

Act de identitate (in origina!) al persoanei care subscrie Tn numele
persoanei juridice; si

Cod LEI.

Pasaport sau act de identitate pentru cetateni ai UE/SEE (in original si
n copie); si

Codul de identificare a investitorului in conformitate cu Art. 6 si Anexa
1 la Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 ai Parlamentului European si al
Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare pentru
raportarea tranzactiilor catre autoritatile competente (,,CDR (UE)
2017/5907).

Pasaport sau act de identitate pentru cetateni ai UE/SEE (in copiek*a"
persoanei reprezentate; .
Act de identitate al reprezentantului autorizat (In original si in copitSj
Codul de identificare al investitorului in conformitate cu Art. 6 si At\Exa
| la CDR (UE) 2017/590; si

Procura autentificatd din care sa reiasa ca reprezentantul este autoriza
sa actioneze In numele persoanei fizice nerezidente (in original si in
copie).

Certificat de Tnregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de
Registrul Comertului sau de orice alta institutie echivalenta, daca exista
(In copie);

Certificat constatator, Tn original, pentru persoana juridica nerezidenta,
care sa ateste reprezentantii legali ai entitatii nerezidente, eliberat de
Registrul Comertului sau de o institutie echivalenta (emis cu cel mult 30
de Zile Lucratoare Tnainte de data subscrierii). Tn cazui in care nu exista
nicio autoritate sau institutie autorizata care sa emita un astfel de
certificat, va fi depus orice document corporativ care atesta
reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente (emis cu cei mult
30 de Zile Lucratoare Tnainte de data subscrierii); un astfel de document
corporativ al persoaneijuridice nerezidente trebuie sa precizeze in mod
clar daca reprezentantii legali sunt autorizati sa actioneze individual sau
Tmpreuna;

Extras din Registrul Beneficiarilor Reali sau un document echivalent
care atesta calitatea de beneficiar real al entitatii (in original) emis cu cel
mult 30 de Zile Lucratoare Tnainte de data subscrierii;

Tn cazul in care subscrierile sunt efectuate prin intermediul unei alte
persoane decéat reprezentantul (reprezentantii) legal (legali) al (ai)
persoanei juridice nerezidente, procurd/Mandat semnat de reprezentantii
legali ai persoanei juridice nerezidente prin care persoana respectiva este
Tmputernicita sa subscrie Actiunile Oferite in numele persoanei juridice
nerezidente (in original si in copie);



Persoane juridice
nerezidente care subscriu
prin  intermediul  unei

persoane juridice
rezidente:
Institutii financiare

internationale (,,1F1”)

Intermediarul, Agentul de Distributie sau Participantul Eligibil, dupa caz, prin intermediul caruia un investitor subscrie are dreptul
(i) de a solicita orice documente suplimentare in scopul Tndeplinirii obligatiilor sale de respectare a regulilor ,de cunoastere a
clientelei", conform normelor si procedurilor sale interne de identificare a clientilor sau (ii), dimpotriva, de a renunta la oricare
dintre documentele enumerate mai sus. Fiecare investitor trebuie sa respecte verificarile corespunzatoare privind combaterea spalarii
banilor si alte proceduri interne relevante solicitate de Intermediar, Agentul de Distributie sau de Participantul Eligibil prin

Acte de identitate ale persoanei care efectueaza subscrierea in calitate de
reprezentant legal sau Tmputernicit al persoanei juridice nerezidente:
pasaport, carte de identitate pentru cetateni ai UE/SEE (copie); si

Cod LEI.

Certificat de Tnregistrare al persoanei juridice nerezidente eliberat de
Registrul Comertului sau de orice alta institutie echivalenta, daca exista
(In copie);

Certificat constatator, Tn original, privind persoana juridica nerezidenta,
care sd ateste reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente,
eliberat de Registrul Comertului sau de o institutie echivalenta (emis cu
cel mult 30 de Zile Lucratoare Tnainte de data subscrierii). Tn cazul in
care nu exista nicio autoritate sau institutie autorizata sa emita un astfel
de certificat, se va prezenta orice document corporativ care atesta
reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente (emis cu cel mult
30 de Zile Lucratoare Tnhainte de data subscrierii); un astfel de document
corporativ trebuie sa indice Tn mod clar daca reprezentantii legali sunt
autorizati sa actioneze individual sau impreuna;

Extras din Registrul Beneficiarilor Reali sau un document echivalent
care atesta calitatea de beneficiar real al entitatii (in original) emis cu cel
mult 30 de Zile Lucratoare Tnainte de data subscrierii;

Certificat de Tnregistrare a reprezentantului persoana juridica rezidenta,
emis de Registrul Comertului (in copie);

Certificat constatator. Tn original, pentru reprezentantul persoana
juridica rezidenta, eliberat de Registrul Comertului (emis cu cel mult 30
de Zile Lucratoare Tnainte de data subscrierii);

Act de identitatea! reprezentantului legal al persoaneijuridice rezidente
care subscrie in calitate de reprezentant in numele persoanei juridice
nerezidente (in original);

n cazul in care subscrierile sunt efectuate prin intermediu) unei alte
persoane decat reprezentantul (reprezentantii) legal(i), procura

de reprezentantul (reprezentantii) legal(i) al (ai) persoanei
ncrezidente care Tmputerniceste persoana juridica rezidenta sa

n cadrul Ofertei; si

Cod LEI.

Actul constitutiv al IFI sau o copie a legii roméne prin care Roméania
acceptat sau a aderat la actul constitutiv al IFI Tn cauza;

Tn cazul In care subscrierile sunt efectuate prin intermediul unei alte
persoane decat reprezentantul (reprezentantii) legal(i), procura/certificat
prin care se Tmputerniceste persoana care va semna Formularul de
Subscriere Tn vederea subscrierii Tn numele IFI (In original sau copie
legalizata);

Act de identitate al persoanei care semneaza Formularul de Subscriere
in numele IFI (In copie); si

Cod LEI.

intermediul caruia a subscris pentru Actiunile Oferite.

Documentele oficiale ntr-o altd limba decat limba romana sau limba engleza depuse de un investitor vor fi apostilatc sau supra-

legalizate. dupa caz. si Tnsotite de o traducere legalizata a acestora in limbile romana sau engleza.

in cazul investitorilor fara personalitate juridica, trebuie prezentate documentele de identificare ale societatii de administrare.

Modificarea si retragerea Subscrierilor



Investitorii Institutionali Tsi pot modifica sau retrage subscrierea initiala pentru Actiunile Oferite pana la inchiderea Registrului in
ultima Zi Lucratoare a Perioadei de Oferta (inclusiv), la ora comunicata Investitorilor Institutionali de catre Intermediar. Modificarea
subscrierilor de catre Investitorii Institutionali va fi supusa acelorasi cerinte de depunere, prelucrare si validare ca si cele aferente
subscrierii initiale.

investitorii de Retail nu pot modifica sau retrage nicio subscriere pentru Actiunile Oferite, cu exceptia cazului in care Prospectul
face obiectul unui supliment - caz in care subscrierile pot fi retrase de orice investitor de Retail in termen de trei (3) Zile Lucratoare
de la data publicarii respectivului supliment la Prospect, prin completarea unui formular de retragere a acceptului la aceeasi unitate
a Intermediarului, Agentului de Distributie sau a Participantului Eligibil la care a fost efectuata subscrierea, iar sumele platite de
Investitorii de Retail le vor fi returnate conform celor prevazute mai sus in sectiunea ,Pretul de Oferta - Rambursarea Pretului”.
Retragerea unei subscrieri poate fi efectuata numai Tn legatura cu intreaga subscriere si doar in perioada indicata in suplimentul la
Prospect.

Alocarea Actiunilor Oferite

Actiunile Oferite subscrise vor fi alocate investitorilor la Data Alocarii pe baza deciziei comune a Emitentului, dupa consultarea
Consultantilor Financiari si la recomandarea Intermediarului.

Numarul final de Actiuni Oferite va fi stabilit de Emitent, la recomandarea Intermediarului, in functie de nivelul subscrierilor din
Registru.

Dimensiunea finala a fiecarei Transe de Oferta va fi decisa de Emitent, la recomandarea Intermediarului, pe baza nivelului
subscrierilor din Registru. La recomandarea Intermediarului, Emitentul poate decide sa realoce Actiunile Oferite din oricare dintre
Transele Ofertei catre cealalta Transa a Ofertei.

Alocarea Actiunilor Oferite Tn cadrul Transei Investitorilor de Retail

(A)  Tn cazul In care numarul de Actiuni Oferite subscrise Tn mod valabil in cadrul Transei Investitorilor de Retail este mai mic

sau egal cu numarul Actiunilor Oferite alocate Transei Investitorilor de Retail (astfel cum se stabileste la Data Alocarii),
fiecare subscriere valabila a Investitorilor de Retail va primi numarul de Actiuni Oferite subscrise.

(B) In cazul in care numarul de Actiuni Oferite subscrise Tn mod valabil Tn cadrul Transei Investitorilor de Ketail este mai mate
decat numarul Actiunilor Oferite alocate Transei investitorilor de Retail (astfel cum se stabileste la Dat/rAlocarii), Actiunitp
Oferite din Transa Investitorilor de Retail vor fi alocate fiecarei subscrieri valabile a Investitorilor de fetail proportional cU
numarul de Actiuni Oferite din respectiva subscriere (alocare pro rata). Pentru evitarea oricarui dubid/~ceasta alocare pra
rata se va aplica in mod egal tuturor subscrierilor din cadrul Transei Investitorilor de Retail, fie ca surit depuse Tn primele
trei (3) Zile Lucratoare ale Perioadei de Oferta, fie in celelalte Zile Lucratoare ale Perioadei de Oferta. '

Tn acest scop, un factorpro-rala se va calcula dupa cum urmeaza: Factor pro-rata = Numarul total de Actiuni Oferite alocate
Transei Investitorilor de Retail / Numarul total de Actiuni Oferite subscrise Tn Transa Investitorilor de Retail.

Fiecarei subscrieri a Investitorilor de Retail i se va aloca un numar de Actiuni Oferite egal cu numarul de Actiuni Oferite
subscrise in mod valabil, inmultit cu factorul pro-rata. care va avea zece (10) zecimale.

Tn cazul in care numarul de Actiuni Oferite alocate subscrierii unui Investitor de Retail dupa aplicarea factorului pro rata nu

este un numar intreg, numarul de Actiuni Oferite alocate subscrierii respective va fi rotunjit in jos la numarul Tntreg imediat
inferior.

n scopul alocarii oricaror Actiuni Oferite ramase (rezultate Tn urma unei astfel de rotunjiri Tn jos a numarului de Actiuni
Oferite Tn cadrul procesului de alocare pro rata), subscrierile Investitorilor de Retail vor fi clasificate n ordine descrescatoare
pe baza numarului de Actiuni Oferite din fiecare subscriere si, daca una sau mai multe subscrieri se refera exact la acelasi
numar de Actiuni Oferite, acestea vor fi clasificate Tn ordine crescatoare in functie de marca temporala asociata ordinului lor
de tranzactionare Tn sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti, iar Actiunile Oferite nealocate rezultate in Transa
Investitorilor de Retail vor fi alocate cate una pentru fiecare subscriere (dar astfel incat numarul de Actiuni Oferite alocate
Tn total unei subscrieri sa nu depaseasca numarul de Actiuni Oferite solicitat initial prin subscrierea respectiva), incepand cu
cea mai mare alocare.

n cazul unei supra-subscrieri, Investitorilor de Retail li se va restitui diferenta intre suma platitd pentru Actiunile Oferite subscrise
si valoarea Actiunilor Oferite alocate (mai putin comisioanele de transfer bancar si orice comisioane aplicabile ale institutiilor pietei
de capital), dupa cum se detaliaza in sectiunea ,,Pretul de Oferta” de mai sus.
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Motive independente de Emitent sau de intermediar pot conduce la intarzieri in prelucrarea dalelor si Tn elaborarea si transmiterea
catre ASF a natificarii privind rezultatele Ofertei. In consecintd, nici Emitentul, nici Intermediarul nu vor fi raspunzatori pentru
ntarzieri In restituirea sumelor datorate investitorilor in cazul in care Oferta este supra-subscrisa. In astfel de circumstante. Emitentul
si Intermediarul nu vor avea nicio raspundere fata de niciun investitor.

Actiunile alocate Investitorilor de Retail vor fi transferate automat in ,Sectiunea 1" a Depozitarului Central Roman dupa Data
Decontarii (astfel cum este definit maijos), cu exceptia Actiunilor Oferite alocate Investitorilor de Retail care au incheiat un contract
de investitii valabil cu Intermediarul, Agentul de distributie sau Participantul Eligibil prin intermediul caruia au subscris Tn cadrul
Ofertei.

Prin subscrierea Actiunilor Oferite, Investitorii de Retail confirma si sunt de acord ca le pot fi alocate mai putine Actiuni Oferite
decat au solicitat, in conformitate cu prevederile de mai sus. De asemenea, Investitorii de Retail confirma si sunt de acord ca nu pot
refuza Actiunile Oferite care le sunt alocate Tn conformitate cu prezentul Prospect si nu au dreptul sa conteste sau sa se opuna unei
astfel de alocari.

Alocarea Actiunilor Oferite Tn cadrul Transei investitorilor Institutionali

Numarul de Actiuni Oferite alocate fiecarui investitor Institutional va fi stabilit de Emitent, dupa consultarea Consultantilor
Financiari si la recomandarea Intermediarului, pe baza Registrului. Investitorii Institutionali vor fi notificati (verbal, prin e-mail sau
prin alte mijloace convenite cu Intermediarul/Agentul de Distributie prin intermediul caruia au subscris) cu privire la numarul de
Actiuni Oferite care le-a fost alocat, cat mai curand posibil dupa stabilirea pretului si alocare.

Prin subscrierea in cadrul Ofertei. Investitorii Institutionali recunosc si accepta ca li se pot aloca mai putine Actiuni Oferite decat
au subscris sau ca pot sa nu le fie alocate deloc Actiuni Oferite si ca nu pot refuza alocarea.

De asemenea, Investitorii Institutionali recunosc si accepta ca nu vor avea dreptul de a solicita, iar Emitentul si Intermediarul nu vor
avea obligatia dc a dezvalui, considerentele deciziilor Emitentului privind alocarea si stabilirea preturilor.

Emitentul nu poate Tncepe tranzactionarea valorilor mobiliare Tnainte de notificarea subscriitorilor cu privire la cuantumul alocat.
Tranzactia

Ordinele corespunzatoare subscrierilor valabile pentru Actiunile Oferite realizate de catre Investitorii de Retail sunt introduse de
catre Intermediar, Agentul de Distributie si Participantii Eligibili in sistemul Bursei de VValori Bucuresti zilnic pe parcursul Perioadei
de Oferta, inclusiv in ultima Zi Lucratoare a Perioadei de Oferta.

n perioada care Tncepe la (si include) Data Alocarii si se incheie la Data Tranzactiei (la ora convenita intre... __ ,

Valori Bucuresti), ordinele corespunzatoare Actiunilor alocate Investitorilor Institutionali vor fi inregistrate irTsistemul Bursei ds
Valori Bucuresti, exclusiv in conformitate cu alocarile efectuate de Emitent, cu conditia ca subscrierile ¢ punzatoare sa fie,
valabile si Dovada Platii sa fi fost primita. T/

in cazul in care, In perioada cuprinsa Tntre Data Alocarii si ora 15:00, ora Romaniei, la Data Tranzactiei, vor feristgjnyestitori
Institutionali care nu vor furniza Dovada Platii, Intermediarul va realoca Actiunile respective altuvaltor Investitor(i) Institutional(i)
(cu consimtamantul acestora din urma si cu conditia ca acestia sa poata furniza Dovada Platii pentru Actiunile alocate suplimentar),

in caz contrar. Intermediarul va achizitiona sau va plati el Tnsusi aceste Actiuni Oferite Tn proportiile si in conditiile stabilite in
Contractul de Subscriere. Tn cazul n care acest lucru nu este posibil, numarul Actiunilor vandute de Emitent va fi redus in consecinta.

Alocarea Actiunilor de catre Emitent este obligatorie si este angajanta din punct de vedere legal atat pentru Investitorii Institutionali,
cét si pentru Intermediar, Agentul de Distributie si Participantii Eligibili.

La Data Tranzactiei, Intermediarii care sunt membri ai Bursei de Valori Bucuresti vor efectua tranzactiile aferente Actiunilor Oferite
prin intermediul Bursei de Valori Bucuresti, asa cum s-a convenit in Contractul dc Subscriere.

Decontare

Decontarea Actiunilor Oferite alocate va fi efectuata prin sistemul de compensare-decontare al Depozitarului Central Roman fin
termen de doua (2) Zile Lucratoare de ia Data Tranzactiei (..Data Decontarii”).

Admitere la tranzactionare
Bursa de Valori Bucuresti a emis acordul de principiu pentru admiterea Actiunilor la tranzactionare pe Piata Reglementata a Bursei

de Valori Bucuresti (..Admiterea'™). Dupa finalizarea Ofertei. Emitentul intentioneaza sa solicite Bursei de Valori Bucuresti
obtinerea aprobarii finale pentru Admitere. Tn cazul in care si atunci cand vor fi admise la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti,



Actiunile vor fi Tnregistrate cu ISIN ROY8LI D7G9C1 si vor fi tranzactionale sub simbolul, GREEN”.

in cazul in care cererea de Admitere la tranzactionare a Actiunilor este respinsa de Bursa de Valori Bucuresti, investitorii au dreptul
de a solicita rambursarea fondurilor subscrise in termen de 60 de zile de la data publicarii anuntului privind respingerea Admiterii.

Sumele respective vor fi retumate respectivilor investitori in termen de cel mult trei (3) Zile Lucratoare de la data la care cererea de
rambursare a fondurilor a fost primita de Managerul relevant, afiliatul Managerului sau Participantul Eligibil prin intermediul caruia
investitorul a subscris la Oferta.

Nicio dobanda nu va fi platibila Investitorilor pentru acesie sume.

In cazul Tn care un investitor a indicat mai multe conturi bancare pentru rambursarea unor astfel de sume. Intermediarul. Agentul de
Distributie si Participantii Eligibili Tsi rezerva dreptul de a plati intreaga suma care urmeaza sa fie rambursata numai in unul dintre
conturile bancare indicate de investitor, cu exceptia cazului in care se mentioneaza altfel in Formularul de Subscriere.

Stabilizare

Agentul de Stabilizare, pe seama Managerului de Stabilizare, poate (dar nu va avea obligatia). In masura permisa de legislatia
aplicabila sa supra-aloce Actiuni pana la maximum 15% din numarul total de Actiuni Oferite incluse Tn Oferta, respectiv maximum
300.000 de actiuni, pentru investitori. Orice Actiuni Supra-alocate puse la dispozitie in conformitate cu Optiunea de Supra-alocare
vor avea acelasi rang in toate privintele cu Actiunile Oferite, inclusiv pentru toate dividendele si alte distribuiri declarate, efectuate
sau platite pentru Actiunile Oferite, vor fi achizitionate in aceiasi termeni si conditii ca si Actiunile Oferite, reprezentand si formand
o singura clasa n toate scopurile cu celelalte Actiuni Oferite. Tn masura Tn care Optiunea de Supra-alocare este exercitata, orice
referire din prezentul document la ..Actiuni Oferite" va fi interpretata ca referindu-se la actiuni majorate cu Actiunile Supra-alocate,
iar numarul maxim de Actiuni Oferite si Supra-alocate va fi astfel de 2.300.000.

Tn masura n care Optiunea de Supra-alocare nu este exercitata in cadrul Ofertei, dupa Admiterea la Tranzactionare stabilizarea se
va realiza prin rascumpdrarea unui numar de pana la 300.000 de actiuni proprii de catre Emitent Tn baza unui mandat discretionar
acordat Agentului de Stabilizare. Activitatile de stabilizare vor putea fi exercitate integral sau partial in orice moment pana in a 30-
a zi calendaristica de lainceperea tranzactionarii Actiunilor Oferite pe Piata Reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti.

Pentru evitarea oricarui dubiu, in cazul in care nu se va exercita Optiunea de Supra-alocare. cele 300.000 de actiuni emise Tn vederea
supra-alocarii vor fi anulate

a. Daca tranzactiile de stabilizare vizeaza sustinerea pretului de t
a! Actiunilor Oferite Tn cursul perioadei de stabilizare

Pot fi derulate actiuni de stabilizare pentru sustinerea pretului Actiu
Oferite Tn cursul perioadei de stabilizare.

b. Tnceputul si sfarsitul perioadei in care poate avea loc stabiliza

Actiunile de stabilizare, daca vor fi initiate, pot fi derulate de la data
Admiterii la Tranzactionare pana la si inclusiv in a 30-a zi calendaristica
de la Admiterea la Tranzactionare.

. L - . c. ldentitatea persoanei responsabile pentru stabilizare
Detalii privind stabilizarea prin p p P

rascumparare BRK Financial Group. Tn calitate de agent de stabilizare.

d Indicarea faptului ca tranzactiile de stabilizare pot conduce la
stabilirea unui pret de piata mai ridicat decat cel care arpredomina
n alte conditii

Tranzactiile de stabilizare pot conduce la stabilirea unui pret de piata mai
ridicat decét cel care ar predomina in alte conditii.

e Locul in care poate avea loc stabilizarea

Daca vor fi derulate, tranzactiile de stabilizare vor fi realizate pe piata
reglementata administrata de BVB.
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F  Supraalocare siprelungire

Activitatile de stabilizare vor fi derulate, daca este cazul, prin
rascumparare de actiuni proprii de catre Emitent in baza unui mandat
discretionar acordat Agentului de Stabilizare.

BRK Financial Group va actiona ca Agent de Stabilizare si va efectua actiuni dc stabilizare conform celor prevazute mai jos. Agentul
de Stabilizare sau alte persoane care actioneaza pe seama Agentului de Stabilizare, va/vor putea Tn limitele permise de legislatia
aplicabila si cu deplina respectare a acesteia, sa achizitioneze nu mai mult de 300.000 Actiuni Oferite pe piata reglementata
administratda de BVB cu scopul de a sustine pretul de piatd al Actiunilor Oferite la un nivel mai marc decat cel care, in alte
circumstante, ar putea prevala pe piatd, pe o perioada de 30 de zile calendaristice de la data admiterii Actiunilor la tranzactionare pe
piata reglementata administrata de BVB (*'Perioada de Stabilizare'). O asemenea stabilizare, odata Tnceputd, poate fi intrerupta in
orice moment si poate fi efectuatda doar in cadrul Perioadei de Stabilizare.

Tn contextul Stabilizarii, Emitentul a aprobat rascumpararea unui numar de pana la 300.000 Actiuni Oferite, ulterior admiterii
actiunilor la tranzactionare pe piata reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti, n scopul realizarii activitatilor de
stabilizare a pretului actiunilor Tn contextul unei distributii semnificative de actiuni sub forma ofertei publice initiale primare de
actiuni ce se intentioneaza a fi derulata de Societate. Rascumpararea Actiunilor Oferite se va efectua cu respectarea prevederilor
legale prevazute de Legea Societatilor nr. 31/1990 pentru cumpararea actiunilor proprii, precum si de Regulamentul Delegat (UE)
2016/1052 al Comisiei de completare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014.

Maximum 15% din fondurile Ofertei vor fi alocate de catre Emitent pentru derularea activitatilor de stabilizare, aceste actiuni
urmand a fi anulate, daca este cazul.

Agentul de Stabilizare este imputernicit sa ia deciziile privind tranzactiile de rascumparare in ceea ce priveste momentul efectuarii
achizitionarilor Actiunilor Oferite, independent de Emitent. De asemenea. Agentul de Stabilizare este desemnat drept punct de
contact central, responsabil pentru cerintele de dezvaluire publica aferente operatiunilor de stabilizare si tratarea oricarei cereri
adresate de ASF sau BVB.

Nu poate fi data nicio garantie ca, in cazul in care sunt intreprinse, masurile de stabilizare vor avea rezultatele asteptate.
Alte relatii

Intermediarul este o institutie financiara care ofera servicii complete, angajata in diverse activitati, care pot includejufi*warea de
servicii bancare de investitii, servicii bancare comerciale si servicii de consultanta financiara. in cursul desfartjffflhi normale a

activitatii, este posibil ca Intermediarul si afiliatii respectivi ai acestuia, precum si Agentul de Distributie sa s&ftImplicat in trecui
Tn tranzactii cu. si sa fi furnizat o serie de servicii bancare de investitii, servicii bancare comerciale, servicii de d:insultanta financiarei
si/sau alte servicii pentru Emitent si pentru afiliatii respectivi ai acestuia, Tn schimbul carora au Tncasat opfirariile obisnuite sil
rambursarea cheltuielilor. Intermediarul si afiliatii respectivi ai acestuia pot, in viitor, sa presteze periodic astlfi de servicii pentry
Emitent si afiliatii respectivi ai acestuia Tn cursul normal al activitatii, pentru care pot primi onorariile obismXje si rambursarea
cheltuielilor.

n cursul normal al diverselor lor activitati comerciale, Intermediarul si afiliatii respectivi ai acestuia, precum si Agentul de
Distributie pot detine o gama larga de investitii si pot tranzactiona in mod activ titluri de creanta si de capital (sau valori mobiliare
derivate conexe) si instrumente financiare (care pot include Tmprumuturi bancare si/sau swap-uri pe riscul de credit) in cadrul
Emitentului si al afiliatilor respectivi ai acestuia. in nume propriu si pe seama clientilor acestora si pot detine Tn orice moment pozitii
lungi si scurte pentru astfel valori mobiliare si instrumente financiare.

Tn plus. Intermediarul sau afiliatii acestuia sau Agentul de Distributie sunt, sau ar putea fi in viitor, creditori si. Tn unele cazuri,
agenti sau Intermediar pentru creditori, Tn cadrul anumitor facilitdti de credit si al altor acorduri de credit ale Emitentului sau ale
afiliatilor sai respectivi. Tn calitatea lor de creditori, acesti creditori pot, In viitor, sa solicite o reducere a unui angajament de
Tmprumut fata de Emitent sau filialele sale respective sau sa impuna cerinte suplimentare de stabilire a preturilor sau de garantare
n ceea ce priveste astfel de facilitati sau acorduri de credit, Tn cursul normal al activitatii. in plus, Intermediarul sau afiliatii acestuia
care au o relatie de creditare cu Emitentul sau afiliatii respectivi ai acestuia Tsi pot acoperi Tn mod obisnuit expunerea de credit fata
de Emitent sau afiliatii respectivi ai acestuia, Tn conformitate cu politicile sale obisnuite de gestionare a riscurilor; o astfel de strategie
tipica de acoperire impotriva riscurilor ar include Intermediarul sau afiliatii respectivi ai acestuia care acopera o astfel de expunere
prin Incheierea de tranzactii care constau fie in achizitionarea de swap-uri pe riscul de credit, fie in crearea de pozitii scurte pentru
valorile mobiliare ale Emitentului sau ale afiliatilor respectivi ai acestuia. Intermediarul si afiliatii sai respectivi pot. de asemenea,
sa faca recomandari de investitii si/sau sa publice sau sa exprime opinii de cercetare independenta cu privire la astfel de valori
mobiliare sau instrumente financiare si pot detine sau recomanda clientilor sd achizitioneze pozitii lungi si/sau scurte pentru astfel
de valori mobiliare si instrumente financiare. Tn legatura cu Oferta. Intermediarul si oricare dintre afiliatii respectivi ai acestuia poate
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prelua o parte din Actiunile Oferite in cadrul Ofertei ca pozitie principala si, in aceasta calitate, poate pastra, cumpara, vinde, oferi
spre vanzare sau tranzactiona Tn alt mod, Tn nume propriu, astfel de Actiuni Oferite, orice alte valori mobiliare ale Emitentului sau
orice investitii conexe in legatura cu Oferta sau in alt mod. In consecinta, referirile din prezentul Prospect la oferirea, achizitia,
plasarea sau tranzactionarea in alt mod a Actiunilor Oferite trebuie interpretate ca incluzand orice oferta, achizitie, plasament sau
tranzactionare de catre Intermediar sau oricare dintre afiliatii respectivi ai acestuia care actioneaza in aceasta calitate. Tn plus,
Intermediarul sau unii dintre afiliatii acestuia pot incheia contracte de finantare (inclusiv acorduri de tipsu ap, warantc sau contracte
pentru diferente) cu investitorii. Tn legatura cu care respectivul Intermediar (sau afiliatii acestuia) pot achizitiona, detine sau instraina
periodic Actiuni. Intermediarul (sau afiliatii respectivi ai acestuia) nu intentioneaza sa dezvaluie dimensiunea oricarei astfel de
investitii sau tranzactii, altfel decat in conformitate cu orice obligatie legala sau de reglementare in acest sens.



RESTRICTII DE VANZARE SI TRANSFER
ASPECTE GENERALE

Distribuirea Prospectului si vanzarea Actiunilor Oferite Tn anumite jurisdictii pot fi restrictionate prin lege. Emitentul sau
Intermediarul nu au intreprins sau nu vor Intreprinde nicio actiune pentru a permite o ofertd publica a Actiunilor Oferite oriunde
altundeva cu exceptia Romaniei sau transmiterea sau distribuirea Prospectului in orice alta jurisdictie in care ar putea fi necesara o
actiune Tn acest scop. Prezentul Prospect a fost aprobat de ASF.

NU VA FI FACUTA NICIO OFERTA PUBLICA TN AFARA ROMANIEI

Nu a fost intreprinsa si nu se va Tntreprinde nicio actiune intr-o alta tara sau jurisdictie (cu exceptia Romaniei) care ar putea permite
o oferta publica a Actiunilor Oferite sau detinerea sau distribuirea prezentului Prospect (sau a oricarui alt material de oferta sau
publicitar referitor la Actiunile Oferite) In nicio tara sau jurisdictie Tn care este necesarad o actiune Tn acest scop.

n consecinta, nici Prospectul, nici orice publicitate sau orice alt material de ofertd nu vor putea fi distribuite sau publicate Tn alta

jurisdictie decat in Romania, cu exceptia circumstantelor care vor fi in concordanta cu legile si reglementarile aplicabile. Persoanele
care intra Tn posesia Prospectului au obligatia sa se informeze cu privire la si de a respecta orice astfel de restrictii, inclusiv cele
prevazute in paragrafele urmatoare.

Orice nerespectare a acestor restrictii poate constitui o incalcare a legislatiei privind valorile mobiliare din oricare dintre aceste
jurisdictii.

ANUNT CATRE POTENTIALI INVESTITORI DIN SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN S| DIN REGATUL UNIT

Prezentul Prospect a fost aprobat de ASF. insa nu a fost aprobat de sau notificat oricarei alte autoritati competente dintr-un stat
membru al Spatiului Economic European (cu exceptia Romaniei) si din Regatul Unit (fiecare un ..Stat Relevant'’).

Nicio Actiune Oferita nu a fost oferita sau nu va fi oferita publicului Tn temeiul Ofertei In Statul Relevant respectiv Tnainte de
publicarea unui prospect referitor la Actiunile Oferite, care a fost aprobat de autoritatea competenta din Statul Relevant sau, dupa
caz. aprobat intr-un alt Stat Relevant si notificat autoritati competente din Statul Relevant respectiv, in cu
Regulamentul privind Prospectul, cu exceptia faptului ca Actiunile Oferite pot fi oferite publicului din StatuL"spectiv Tn oridfc

moment:

e oricarei persoane juridice care este un investitor calificat, astfel cum este definit la Articolul 2 din Regulamentul privind;
Prospectul; V-

e catre mai putin de 150 de persoane fizice sau juridice pentru fiecare stat membru al SEE (exceptand investitorii-eafificati.
astfel cum sunt definiti la Articolul 2 din Regulamentul privind Prospectul), sub rezerva obtinerii acordului prealabil al
Intermediarului pentru orice astfel de oferta; sau

* 1n orice alte circumstante care intra sub incidenta Articolului 1(4) din Regulamentul privind Prospectul si/sau a Sectiunii
86 din Legea privind serviciile si pietele financiare din Marea Britanie din 2000, astfel cum a fost modificata (,,FSMA?”),
dupa caz,

cu conditia ca nicio astfel de oferta publica a Actiunilor Oferite sd nu impuna Emitentului sau oricarui Manager sa publice un
prospect in conformitate cu Articolul 3 din Regulamentul privind Prospectul sau cu Sectiunea 85 din FSMA, dupa caz. sau un
supliment la prospect in conformitate cu Articolul 23 din Regulamentul privind Prospectul.

n plus, In Regatul Unit, prezentul Prospect se adreseaza si este destinat exclusiv investitorilor calificati in sensul Articolului 2 din
Regulamentul privind Prospectul (i) care au experientd profesionald in chestiuni legate de investitile care intra sub incidenta
Articolului 19(5) din Ordinul din 2005 (Promovare Financiard) privind Legea privind serviciile si pietele financiare din 2000. cu
modificarile ulterioare, si/sau (ii) care sunt entitati cu patrimoniu net de valoare ridicata care intra sub incidenta articolului 49(2)
literele (a) - (d) din Ordinul din 2005 (Promovare Financiara) privind Legea privind serviciile si pietele financiare din 2000, si/sau
(iii) care sunt alte persoane carora le poate fi comunicat Prospectul Tn mod legal in alt mod (toate aceste persoane fiind denumite
impreuna ..Persoane Relevante”). Valorile mobiliare descrise Tn prezentul document sunt disponibile in Regatul Unit numai
Persoanelor Relevante, iar orice invitatie, oferta sau acord privind subscrierea, cumpararea sau achizitionarea Tn alt mod a acestor
valori mobiliare in Regatul Unit va fi adresat numai Persoanelor Relevante. Orice persoana din Regatul Unit care nu este o Persoana
Relevanta nu trebuie sa actioneze sau sa se bazeze pe prezentul Prospect sau pe orice parte din cuprinsul acestuia.



In sensul prezentei Sectiuni a prezentului Prospect, expresia ,oferta publicd" in legatura cu Actiunile Oferite in orice Stat Relevant
fnseamna comunicarea, in orice forma si prin orice mijloace, a unor informatii suficiente cu privire la termenii Ofertei si la orice
Actiuni Oferite care urmeaza sa fie oferite, astfel incat sa permita unui investitor sa decida sa cumpere sau sa subscrie pentru orice
Actiuni Oferite, inclusiv orice plasare de Actiuni Oferite prin intermediari financiari, iar expresia ,Regulamentul privind Prospectul”
fnseamna Regulamentul (UE) 2017/1129 si-sau, dupa caz, Regulamentul (UE) 2017/1129, astfel cum face parte din dreptul intern
al Regatului Unit in temeiul Legii privind (Retragerea din) Uniunea Europeana din 2018.



DECONTARE SI TRANSFER

Decontarea ti Transferul de Actiuni

Toate Actiunile au fost emise in forma nominativa dematerializata (inscriere in cont) si, in vederea admiterii lor la tranzactionare
pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti, vor fi inregistrate la ASF si la Depozitarul Central din Romania.

Transferurile Actiunilor Oferite Tn cadru) Ofertei si vanzarile de Actiuni Oferite pe piata secundara vor fi decontate si compensate
prin intermediul sistemului de decontare administrat de Depozitarul Central, Th conformitate cu reglementarile aplicabile din
Romania. Depozitarul Central din Roméania va tine evidenta detinerilor agregate de Actiuni.

Depozitarul Centrai din Roménia

Depozitarul Central este o societate pe actiuni cu sediul in Romania, Bucuresti, sector 1. Soseaua Nicolae Titulescu nr. 4-8. Cladirea
America House. Aripa de Est, etajul | , autorizatd si supravegheata de ASF. care furnizeaza servicii de depozitare, registru,
compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare. Depozitarul Central este administratorul sistemului de plati
RoClear (Sistemul Roman de Compensare-Decontare, Custodie, Depozitare si Registru), care asigura compensarea fondurilor si
decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare.

Toate clasele de valori mobiliare tranzactionate pe o piata reglementata din Romania sau in cadrul unei facilitati multilaterale de
tranzactionare, inclusiv Actiunile Oferite, sunt Tnregistrate, in mod obligatoriu. Tn sistemul Depozitarului Central in scopul efectuarii
n mod centralizat a operatiunilor cu valori mobiliare si asigurarii unei evidente unitare a acestor operatiuni. Toate valorile mobiliare
admise in sistemul Depozitarului Central sunt dematerializate si evidentiate prin inscriere Tn cont.

Proceduri de compensare si decontare

Transferul de proprietate asupra Actiunilor Oferite va avea loc la Data Decontarii, Tn cadrul sistemului de compensare-decontare
administrat de Depozitarul Central.

Tranzactiile cu Actiuni vor fi decontate in baza mecanismului livrare contra plata. Actiunile fiind livrate bumai daca pretul
cumparare este platit. Transferul dreptului de proprietate este, de obicei, inregistrat la momentul T+2 prin debitarea/creditarea
conturilor relevante de Actiuni.

Prin exceptie de la principiul conform caruia Actiunile pot fi transferate numai prinlr-o tranzactie pe Bursa chs. Valori Bucuresti,
exista anumite cazuri in care Depozitarul Central poate operan mod direct transferurile drepturilor de proprietate asupratAtffunilor
ca urmare, printre altele, a: (i) succesiunii; (ii) divizarii dreptului de proprietate; (iii) transferului Actiunilor proprii ale Emitentului
catre angajati; (iv) dobandirii de catre Emitent a propriilor Actiuni ca urmare a retragerii actionarilor care nu sunt de acord cu
hotararile adoptate de adunarea generala a actionarilor Emitentului, conform prevederilor legale in vigoare; (v) fuziunii, divizarii
sau lichidarii; (vi) punerii in executare a unei hotarari judecatoresti definitive; (vii) transferului intre o societate-mama si filialele
sale sau Tntre filialele aceleiasi societati-mama, cu acordul prealabil al ASF; sau al (viii) altor transferuri de drepturi in conformitate
cu legile speciale sau reglementarile aplicabile, cu acordul expres al ASF sau al altui organism relevant. Transferurile directe ale
drepturilor de proprietate asupra Actiunilor vor fi operate de Depozitarul Central in termen de trei zile de la depunerea cererii si a
documentelor justificative.

Desi cele de mai sus stabilesc procedurile Depozitarului Central de facilitare a transferurilor de Actiuni (inclusiv Actiunile Oferite).
Depozitarul Central nu este obligat sa efectueze sau sa continue sa efectueze astfel de proceduri (astfel cum se prevede mai sus) in
viitor si. prin urmare, aceste proceduri pot fi intrerupte in orice moment.

Niciunul dintre Emitent, Intermediar sau agentii lor respectivi nu va avea vreo responsabilitate pentru Tndeplinirea de catre
Depozitarul Central sau de catre participantii sdi respectivi a obligatiilor care le revin in temeiul normelor si procedurilor care
reglementeaza operatiunile acestora la data prezentului Prospect.

Emitentul nu va percepe niciun fel de comisioane pentru detinerea de Actiuni; cu toate acestea, detinatorii de Actiuni pot suporta
onorariile platibile in mod uzual cu privire la administrarea si operarea conturilor deschise in sistemul Depozitarului Central din
Romania.

Decontarea initiala

Pentru o descriere a procedurilor de decontare aplicabile transferurilor Actiunilor Oferite, a se vedea sectiunea “Subscriere si



Tranzactionare pe piaja secundara

Pentru o descriere a restrictiilor de transfer referitoare la Actiuni, a se vedea sectiunile ..Informatii importante cu privire laprezentul
Prospect" si .,Restrictii de vanzare si transfer".



TERMENII SI CONDITIILE OFERTEI

Acesti termeni si conditii se aplica tuturor investitorilor care sunt de acord sa cumpere Acfittni Oferite Tn cadru! Ofertei (,, Termeni
si Conditii

Termenii si Conditiile aplicabile Investitorilor Institutionali

Fiecare Investitor Institutional agreeaza cu fiecare dintre Emitent si Intermediar sa respecte acesti Termeni si Conditii ca fiind
termenii si conditiile Tn baza carora Actiunile Oferite vor fi vandute Investitorului Institutional relevant in cadrul Ofertei.

Acordul Investitorilor Institutionali de a achizitiona Actiunile Oferite

Fiecare Investitor Institutional este de acord sa achizitioneze Actiunile Oferite care i-au fost alocate, astfel cum sunt descrise in
sectiunea .Subscriere si Vanzare - Alocarea Actiunilor Oferite - Alocarea Actiunilor Oferite Tn cadrul Transei de Investitorilor
Institutionale, la Pretul Final de Oferta.

In masura maxima permisa de lege, fiecare Investitor Institutional confirma si este de acord ca nu va fi indreptatit sa exercite niciun
drept de anulare sau incetare sau, sub rezerva oricaror drepturi legale, de retragere a unei parti din sau a intregii subscrieri pentru
Actiunile Oferite In cadrul Ofertei sau de retragere Tn alt mod din acest angajament.

In cazul in care Emitentul sau Intermediarul sau oricare dintre agentii acestora solicita orice informatii cu privire la acordul unui

Investitor Institutional de a cumpara Actiuni Oferite. Investitorul Institutional in cauza trebuie sa le comunice fara intarziere si sa se
asigure ca aceste informatii sunt complete si corecte in toate privintele.

Declaratiile si garantiile Investitorilor Institutionali

Fara a aduce atingere oricarei alte declaratii sau garantii considerate a fi facute de Investitorii Institutionali Tn alta parte in prezentul
Prospect, fiecare Investitor Institutional (si, Tn cazul subparagrafului (r) de mai jos, orice persoana care confirml*3faOV-3t

cumparare a Actiunilor Oferite Tn numele unui Investitor Institutional) declard, garanteaza si confirma fiecaruia dinwr Emitent si
Intermediar urmatoarele:

(a) continutul Prospectului, al notificarii privind pretui si al oricarui supliment la Prospect este responsabilitatea exclusiva a
Administratorilor si a Emitentului si nici Intermediarul, nici oricare dintre afdiatii respectivi ai acestora si nictVreo persoana
care actioneaza in numele acestor persoane nu este responsabild pentru sau nu va avea nicio raspundere pentru nicio
informatie, declaratie sau afirmatie continuta in acest Prospect, in notificarea privind pretul si in orice supliment la Prospect
sau orice informatie publicata de catre sau in numele Emitentului sau al oricarui membru al Grupului si nici Intermediarul,
nici oricare dintre afiiiatii respectivi ai acestora si nici orice persoana care actioneaza in numele acestor persoane nu va fi
raspunzatoare pentru nicio decizie a Investitorului Institutional relevant de a participa la Oferta pe baza oricaror informatii,
declaratii sau afirmatii continute Tn Prospect, in notificarea privind pretui si in orice supliment la Prospect sau Tn alt mod:

(b) acceptand sa cumpere Actiuni Oferite Tn cadrul Ofertei, Investitorul Institutional se bazeaza pe prezentul Prospect, pe
notificarea privind pretul si pe orice supliment la Prospect care poate fi emis de Emitent; nicio persoana nu este autorizata,
in legatura cu Oferta, sa ofere informatii sau sa faca declaratii, altele decat cele continute in Prospect, Tn notificarea privind
pretul si in orice supliment la Prospect si, daca sunt oferite sau facute, orice informatii sau declaratii nu trebuie considerate
ca fiind autorizate de Emitent, Administratori, Intermediar sau orice alta persoana;

(c) Intermediarul nu face nicio recomandare Investitorilor Institutionali si nu ofera consultanta niciunuia dintre acestia cu privire
la oportunitatea sau avantajele oricarei tranzactii pe care o potincheia in legatura cu Oferta, si fiecare Investitor Institutional
recunoaste ca participarea sa la Oferta se face cu luarea in considerare a faptului ca Intermediarul actioneaza in numele
Emitentului si al niciunei alte persoane, iar acestia nu vor considera nicio altd persoana (indiferent daca este sau nu
destinatarul prezentului document) ca fiind client al acestora in legatura cu Oferta si nu vor fi raspunzatori fata de nicio alta
persoana pentru protectia acordata clientilor lor respectivi si nici pentru consultanta oferita Tn legatura cu Oferta, continutul
prezentului Prospect, notificarea privind pretul si orice supliment la Prospect sau orice tranzactie, aranjament sau alte aspecte
mentionate Tn prezentul document:

(d) intelege ca nu a fost intreprinsa si nu se va intreprinde nicio actiune de catre Emitent sau orice alta persoana in nicio alta
jurisdictie decat Romania care ar permite o ofertd publica a Actiunilor Oferite, sau posesia sau distribuirea prezentului
Prospect, a natificarii privind pretul si a oricarui supliment la Prospect in orice tara sau jurisdictie Tn care este necesara o
actiune Tn acest scop;

(e) Tntrucat a avut posibilitatea de a obtine si de a citi Prospectul, notificarea privind pretul si orice supliment la Prospect, se va



considera ca Investitorul Institutional a citit toate aceste documente Tn intregime si a luat act de toate informatiile privind
Emitentul sau orice membru al Grupului si Oferta continutd in Prospect, notificarea privind pretui si orice supliment la
Prospect;

() a respectat toate legile aplicabile acestuia, precum si achizitionarii de catre acesta a Actiunilor Oferite si nici Emitentul, nici
Intermediarul, nici orice altd persoana nu vor incalca vreo lege ca urmare a acordului respectivului Investitor Institutional de
a achizitiona Actiunile Oferite sau a oricaror actiuni care decurg din drepturile si obligatiile respectivului Investitor
Institutional Tn temeiul acordului acestuia de a achizitiona Actiunile Oferite si, prin aceasta declaratie si garantie. Investitorul
Institutional confirma ca are cunostinta de restrictiile de vanzare si transfer prevazute in sectiunea ..Restricfii de Vanzare si

Transfer™,

(9) Investitorul Institutional participa la Oferta in conformitate cu restrictiile de vanzare si de transfer prevazute in sectiunea
..Restricfii de Vanzare si Transfer", inclusiv declaratiile, garantiile si confirmarile cuprinse in aceasta;

(h) n cazul in care Investitorul Institutional este o persoana fizica, acesta nu este sub varsta majoratului (18 ani in Romania) la
data acordului acestui investitor de a achizitiona Actiunile Oferite Tn cadrul Ofertei;

(i) in cazul in care Investitorul Institutional din orice stat membru al SEE este: (1) un ,investitor calificat™, astfel cum este definit
la Articolul 2(e) din Regulamentul privind Prospectul sau o ,contraparte eligibila" sau un ,client profesional” in sensul
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind pietele instrumentelor financiare si de modificare
a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (reformare); sau (2) autorizat in alt mod prin lege sa-i fie oferite si
vandute Actiunile Oferite In circumstante care nu necesita publicarea de catre Emitent a unui prospect in conformitate cu

Articolul 3 din Regulamentul privind Prospectul sau alte legi aplicabile;

[0) Actiunile Oferite nu au fost si nu vor fi Tnregistrate Tn temeiul Legii privind Valorile Mobiliare si nu sunt calificate pentru
vanzare in conformitate cu legislatia niciunui stat din Statele Unite. Sub rezerva anumitor exceptii, Actiunile Oferite nu pot
fi oferite sau vandute In sau pe teritoriul Statele Unite;

k) Investitorul Institutional si-a respectat obligatiile privind combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului in conformitate
cu orice legislatie aplicabila privind combaterea spalarii banilor si, in cazul in care efectueaza plati in numele unei terte parti,
a obtinut si a inregistrat dovezi satisfacatoare care permit verificarea identitatii tertei parti, astfel cum se prevede in legislatia
aplicabila privind combaterea spalarii banilor;

-SItAvVs"
0) ricare

I

in cazul in care Investitorul Institutional se afla Tn Regatul Unit, acesta este un ,investitor calificat”, astfe<:l cum este definit >J(]
la Articolul 2(e) din Regulamentul privind Prospectul, astfel cum face parte din dreptul intern al RegatiflSi Unit in temeiul
Legii Uniunii Europene (privind Retragerea) din 2018 (,,Regulamentul privind Prospectul din RegatuPUnit”) care este,
dc asemenea: (1) o persoana cu experienta profesionalda in domeniul investitiilor care se incadreaza in definitia ,=prpfesiorristi
in domeniul investitiilor” de la Articolul 19(5) din Ordinul din 2005 (Promovare Financiara) privind Legea privind serviciile
si pietele financiare din 2000 (,,Ordinul privind Promovarea Financiara”); sau (2) o persoana juridica cu o valoare neta
ridicata, o asociatie sau un parteneriat fara personalitate juridica sau un administrator al unui trust de Tnalta valoare, astfel
cum este descris la Articolul 49(2) din Ordinul privind Promovarea Financiara, sau este Tn alt mod o persoana careia Ti poate
fi comunicata o invitatie sau un indemn de a se implica intr-o activitate de investitii fara aincalca Ordinul privind Promovarea

(m)

(n) froaasR Institutional este raspunzator pentru orice taxa de capital, taxa de timbru, taxa de rezerva pentru taxa de timbru
(SDRT) si toate celelalte taxe de timbru, de emisiune, de valori mobiliare, de transfer, de nregistrare, de documentare sau
alte taxe sau impozite (inclusiv orice dobanzi, amenzi sau penalitati aferente) care trebuie platite dc acesta sau de orice alta
persoana pentru achizitionarea de catre acesta a oricaror Actiuni Oferite sau pentru acordul acestuia de a achizitiona orice
Actiuni Oferite;

(0) fn cazul in care Investitorul Institutional achizitioneaza Actiunile Oferite Tn calitate de fiduciar sau de agent pentru unul sau
mai multe conturi de investitori, acesta declara ca are putere de decizie discretionara exclusiva in ceea ce priveste investitiile
cu privire la fiecare astfel de cont si ca are depline puteri pentru a da confirmarile, declaratiile si acordurile de mai sus cu
privire la fiecare astfel de cont;

p) descarcarea oricarui material de pe pagina de internei a Grupului in legatura cu Oferta (i) se face pe propriul risc al
Investitorului Institutional, iar Investitorul Institutional va fi singurul raspunzator pentru orice daune sau pierdere de date
care rezulta din descarcarea oricarui material si (ii) orice astfel de material va fi utilizat exclusiv pentru uz personal si nu va



fi distribuit Tn sau pe teritoriul Statelor Unite, Australiei, Canadei sau Japoniei sau oricarei alte persoane, indiferent de locul
in care se afla sau unde isi are resedinta:

() n cazul unei persoane care confirma oricarui Manager un acord de cumparare a Actiunilor Oferite. Tn numele unui Investitor
Institutional care este o persoanajuridica, persoana respectiva declara si garanteaza ca are autoritatea de a face acest lucru in
numele Investitorului Institutional: si

() Emitentul si Intermediarul se vor baza pe veridicitatea si acuratetea declaratiilor, garantiilor si angajamentelor de mai sus.

Diverse

Drepturile si caile de atac ale Emitentului si ale Intermediarului in temeiul acestor Termeni si Conditii vin in completarea oricaror
drepturi si cai de atac care le-ar fi disponibile in alt mod, iar exercitarea sau exercitarea partiala a unuia dintre aceste drepturi si cai
de atac nu va impiedica exercitarea altora.

Contractul de cumparare a Actiunilor Oferite si numirile si autorizarile mentionate in prezentul Prospect vor fi reglementate de. si
interpretate In conformitate cu. legea romana. Pentru beneficiul exclusiv al Emitentului si al Intermediarului, fiecare investitor se
supune Tn mod irevocabil jurisdictiei exclusive a instantelor din Roméania in ceea ce priveste aceste aspecte. Aceasta nu impiedica
formularea unei actiuni Tmpotriva unui investitor in orice alta jurisdictie.

Termeni st Conditii aplicabile Investitorilor de Retail

Fiecare Investitor de Retail este de acord ca fiecare dintre Emitent si Intermediar sa aiba obligatia de a respecta prezentii Termeni
si Conditii ca fiind termenii si conditiile Tn baza carora Actiunile Oferite vor fi vandute respectivului Investitor de Retail in cadrul
Ofertei.

Acordul Investitorilor de Retail de a achizitiona Actiunile Oferite

Sub rezerva anumitor conditii, fiecare Investitor de Retail este de acord sa achizitioneze Actiunile Oferite care i-au fost alocate la
Pretul Final de Oferta sau la Pretul Final de Oferta Redus, dupa caz. Numarul Actiunilor Oferite alocate Investitorilor de Retail in
cadrul Ofertei va fi Tn conformitate cu aranjamentele descrise Tn sectiunea .Subscriere si Vanzare - Alocarea Actiunilor Oferite -
Alocarea Actiunilor Oferite in cadrul Transei Investitorilor de Retail".

Tn masura maxima permisa de lege, fiecare Investitor de Retail confirma si este de acord ca nu va avea dreptul sjS*iterciteSii

drept de anulare sau de Tncetare sau, sub rezerva oricaror drepturi legale, de retragere a unei subscrieri pentru Actiunile Oferite n
cadrul Ofertei, sau de retragere dintr-un astfel de angajament.

Prin subscrierea pentru Actiunile Oferite Tn cadrul Transei Investitorilor de Retail, fiecare Investitor de Retail:

0) se ofera sa achizitioneze la Pretul Final de Oferta sau la Pretul Final de Oferta Redus, dupa caz. numarul ctiuni Oferite
alocate, In conformitate cu prevederile Prospectului (inclusiv cu acesti Termeni si Conditii), termenii subscrierii
Investitorului de Retail, notificarea privind pretul, orice supliment la Prospect si Actul Constitutiv;

(i) ia la cunostinta si este de acord ca, in cazul in care Emitentul are obligatia de a publica un supliment la Prospect, fiecare
Investitor de Retail care a subscris pentru Actiuni Oferite in cadrul Ofertei va avea la dispozitie cel putin trei (3) Zile
Lucratoare de la publicarea suplimentului la Prospect in care isi poate retrage oferta de a achizitiona Actiuni Oferite in cadrul
Ofertei, insa, Tn cazul in care subscrierea nu este retrasa (prin intermediul unui formular de retragere a acceptului de a subscrie
depus la acelasi Manager/Participant Eligibil la care a fost realizata subscrierea) Tn perioada corespunzatoare mentionata in
suplimentul la Prospect, atunci orice ofertda de subscriere a Actiunilor Oferite in cadru: Ofertei va ramane valabila si
obligatorie;

(iii)  este de acord ca, In cazul Tn care subscrierea este diminuata Tn urma alocarii pro rata, Investitorul de Retail va primi Actiuni
Oferite reprezentand mai putin decat valoarea totala (pe baza Pretului Final de Oferta sau a Pretului Final de Oferta Redus,
dupa caz) a sumei pe care a investit-o;

(iv)  este de acord ca, sub rezerva oricaror drepturi legale de retragere, subscrierile Investitorilor de Retail pentru Actiunile Oferite
sunt irevocabile, nu pot fi revocate sau retrase;

) este de acord, la cererea Emitentului sau a Intermediarului, sa divulge cu promptitudine in scris Emitentului sau
Intermediarului informatiile pe care acestia le pot solicita Tn legatura cu subscrierea respectivului Investitor de Retalil;

(vi) iala cunostinta si este de acord ca, in cazul in care subscrierea unui astfel de Investitor de Retail pentru achizitia de Actiuni
163



Oferite nu respecta toate conditiile mentionate Tn sectiunea .Subscriere si | &nzare - Subscrierea Actiunilor Oferite de catre
Investitorii de Retail" (inclusiv, fara a se limita la, forma si continutul subscrierii si.'sau ale Dovezii de Plata, calendarul,
locurile de depunere etc. mentionate Tn aceasta), subscrierea sa poate fi respinsa de catre Managerul sau Participantul Eligibil
prin care se face subscrierea. Tn aceste circumstante, decizia Managerului sau a Participantului Eligibil respectiv de a respinge
sau de a considera subscrierea ca fiind valabila va fi definitiva si obligatorie pentru Investitorul de Retail in cauza. Nici
Emitentul, nici Intermediarul si nici unul dintre respectivii lor directori, agenti sau angajati nu isi vor asuma nicio raspundere
pentru orice astfel de decizie si nicio pretentie nu va fi formulata Tmpotriva oricaror astfel de persoane cu privire la faptul ca
respectivul Investitor de Retail nu a primit Actiunile Oferite sau pentru orice pierdere rezultata din neprimirea acestora.

Declaratiile si garantiile Investitorilor de Retail

Fara a aduce atingere oricarei alte declaratii sau garantii oferite de Investitorii de Retail pe considerarea celorlalte sectiuni din
prezentul Prospect, prin subscrierea pentru Actiunile Oferite Tn cadrul Transei de Retail, fiecare Investitor de Retail declara,
garanteaza si confirma Emitentului si Intermediarului ca:

(G
(b)

©

(d)

(e

®

(@)

(h)

0]

nu are mai putin de varsta majoratului (18 ani in Romania) la data subscrierii sale pentru Actiunile Oferite in cadrul Ofertei:

continutul Prospectului, al notificarii privind pretul si al oricarui supliment la Prospect este responsabilitatea exclusiva a
Administratorilor si a Emitentului si nici Intermediarul, nici oricare dintre afiliatii respectivi ai acestora si nici vreo persoana
care actioneaza Tn numele acestor persoane nu este responsabila pentru sau nu va avea nicio raspundere pentru nicio
informatie, declaratie sau afirmatie continuta in acest Prospect, in notificarea privind pretul si in orice supliment la Prospect
sau orice informatie publicata de catre sau Tn numele Emitentului sau al oricarui membru al Grupului si nici Intermediarul,
nici oricare dintre afiliatii respectivi ai acestora si nici orice persoana care actioneaza in numele acestor persoane nu va fi
raspunzatoare pentru nicio decizie a Investitorului de Retail relevant de a participa la Oferta pe baza oricaror informatii,
declaratii sau afirmatii continute in Prospect, in notificarea privind pretul si in orice supliment la Prospect sau Tn alt mod;

acceptand sa cumpere Actiuni Oferite in cadrul Ofertei. Investitorul de Retail se bazeaza pe prezentul Prospect, pacificarea

privind pretul si pe orice supliment la Prospect care poate fi emis de Emitent si nicio persoana nu este autotji&a in legaturi

cu Oferta sa ofere informatii sau sa faca declaratii, altele decat cele continute in Prospect, in notificarea pfjtind pretul si Trr
orice supliment la Prospect si, daca sunt oferite sau facute, orice informatii sau declaratii nu trebuie considerate ca fiind

autorizate de Emitent. Administratori, Intermediar sau orice alta persoang;

Intermediarul nu face nicio recomandare Investitorilor de Retail si nu ofera consultanta niciunuia dintre acestia cu privire la
oportunitatea sau avantajele oricarei tranzactii pe care o pot incheia in legatura cu Oferta, si fiecare Investitor de Rctail
recunoaste ca participarea sa la Oferta se face cu luarea in considerare a faptului ca Intermediarul actioneaza in numele
Emitentului si al niciunei alte persoane, iar acestia nu vor considera nicio altd persoana (indiferent daca este sau nu
destinatarul prezentului document) ca fiind client al acestora In legatura cu Oferta si nu vor fi raspunzatori fata de nicio alta
persoana pentru protectia acordata clientilor lor respectivi si nici pentru consultanta oferita in legatura cu Oferta, continutul
prezentului Prospect, notificarea privind pretul si orice supliment la Prospect sau orice tranzactie, aranjament sau alte aspecte
mentionate in prezentul document;

a respectat toate legile aplicabile achizitionarii de catre acesta a Actiunilor Oferite si nici Emitentul, nici Intermediarul, nici
orice alta persoana nu vor incalca vreo lege ca urmare a acordului respectivului Investitor de Retail de a achizitiona Actiunile
Oferite sau a oricaror actiuni care decurg din drepturile si obligatiile respectivului Investitor de Retail in temeiul acordului
acestuia de a achizitiona Actiunile Oferite si. prin aceasta declaratie si garantie. Investitorul de Retail confirma ca are
cunostinta de restrictiile de vanzare si transfer prevazute in sectiunea Restrictii de Vanzare si Transfer";

intelege ca nu a fost Intreprinsa si nu se va Intreprinde nicio actiune de catre Emitent sau de catre orice altd persoana intr-o
jurisdictie, alta decat Roméania, care ar permite o oferta publica a Actiunilor Oferite, sau posesia sau distribuirea prezentului
Prospect, a natificarii privind pretul si a oricarui supliment la Prospect in orice tara sau jurisdictie in care este necesara o
actiune Tn acest scop;

Tntrucéat a avut posibilitatea de a obtine si de a citi Prospectul, notificarea privind pretul si orice supliment la Prospect, se va
considera ca Investitorul de Retail a citit toate aceste documente in Tntregime si a luat act de toate informatiile privind
Emitentul sau orice membru al Grupului si Oferta continute Th Prospect, notificarea privind pretul si orice supliment la
Prospect:

investitorul de Retail participa la oferta in conformitate cu restrictile de vanzare si de transfer prevazute in sectiunea
..Restrictii de Vanzare si de Transfer", inclusiv declaratiile, garantiile si confirmarile cuprinse in aceasta;

Investitorul de Retail nu este originar din. rezident sau cetatean al Australiei sau Japoniei, nu va oferi, vinde, renunta, transfera



sau livra, direct sau indirect, niciuna dintre Actiunile Oferite Tn Australia sau Japonia sau niciunei persoane originare din,
rezident sau cetatean al Australiei sau Japoniei si confirma ca Actiunile nu au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu
legislatia aplicabila privind valorile mobiliare din Australia sau Japonia si ca acestea nu sunt oferite spre vanzare si nu pot fi,
direct sau indirect, oferite, vandute, transferate sau livrate, Tn Australia sau Japonia;

0) Investitorul de Retail si-a respectat obligatiile Tn ceea ce priveste combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului in
conformitate cu orice legislatie aplicabila privind combaterea spalarii banilor si, Tn cazul in care efectueaza plata in numele
unei terte parti, acesta a obtinut si a Tnregistrat dovezi satisfacatoare pentru a verifica identitatea tertei parti, astfel cum se
prevede in legislatia aplicabila privind combaterea spalarii banilor:

(k) toate documentele legate de Oferta pot fi trimise prin e-mail sau prin posta unui astfel de Investitor de Retalil la adresa sa de
e-mail sau la adresa fizica furnizata Managerului sau Participantului Eligibil prin intermediul caruia a fost efectuata
subscrierea, iar orice sume de bani restituite vor fi transferate Tn contul bancar specificat in subscrierea Investitorului de
Retail si orice astfel de documente si sume restituite vor fi transmise pe propriul risc al Investitorului de Retalil;

0] subscrierea Investitorul de Retail pentru Actiunile Oferite nu este si nu va fi finantatd folosind fonduri furnizate de o alta
persoana Tn baza unei intelegeri prin care orice Actiuni Oferite alocate Investitorului de Retail sau intreaga sau o parte
semnificativa din Tntreaga valoare a acestor Actiuni Oferite urmeaza sa fie transferate acestei alte persoane;

(m) Investitorul de Retail nu este si nu subscrie in numele unei persoane implicate sau despre care stie sau are motive sa creada
ca este implicata in operatiuni de spalare a banilor;

(n) este de acord ca nici Emitentul, nici intermediarul, nici orice altd persoana nu este raspunzatoare pentru nicio pierdere de
date Tn cursul primirii si/sau procesarii subscrierilor si nici nu este responsabild pentru pierderea sau distrugerea accidentala
a oricarei subscrieri sau oricaror date cu caracter personal referitoare la Investitorul de Retail sau pentru orice pierdere sau
prejudiciu financiar sau de alta natura care poate rezulta, direct sau indirect, din aceasta, inclusiv orice pierdere legata de
nealocarea sau nelivrarea oricaror Actiuni Oferite ca urmare a unei astfel de pierderi sau distrugeri;

(0) orice descarcare a unui material de pe pagina de internet a Grupului Tn legatura cu Oferta (i) se face pe propriul risc al
Investitorului de Retail si Investitorul de Retail va fi singurul responsabil pentru orice daune sau pierderi de>jtett*"We”ezulta
din descarcarea oricarui material si (ii) respectivul material va fi utilizat exclusiv pentru uz personal si fi distribaitin
sau sau pe teritoriul Statelor Unite, Australiei, Canadei sau Japoniei sau oricarei alte persoane, indifermi de locul in care”

afla sau unde Tsi are resedinta;

() n cazul unei persoane care confirma oricarui Manager, in numele unui Investitor de Retail care este o"arsoanajuridica, uri
acord de cumparare a Actiunilor Oferite, persoana respectiva declara si garanteaza ca are autoritatea de a*ace acest lucn/in

numele Investitorului de Retail; si
(a) Emitentul si Intermediarul se vor baza pe veridicitatea si acuratetea declaratiilor, garantiilor si angajamentelor de mai sus.
Diverse

Drepturile si caile de atac ale Emitentului si ale Intermediarului Tn temeiul acestor Termeni si Conditii vin Tn completarea oricaror
drepturi si cai de atac care le-ar fi disponibile Tn alt mod, iar exercitarea sau exercitarea partiala a unuia dintre acest drepturi si cai
de atac nu va impiedica exercitarea altora.

Toate subscrierile de catre Investitorii de Retail, acceptarea acestor subscrieri si contractele care rezulta din acestea vor fi
reglementate exclusiv de si interpretate Tn conformitate cu legislatia roména (sub rezerva aspectelor care care fac obiectul
contractului cu Managerul sau Participantul Eligibil prin intermediul caruia se face subscrierea, care vor fi reglementate de legea
aplicabila respectivului contract) si fiecare Investitor de Retail se va supune Tn mod irevocabil jurisdictiei exclusive a instantelor
romane si va accepta ca nicio prevedere nu va limita dreptul Emitentului sau al Intermediarului de a introduce orice actiune, proces
sau procedura care rezulta din sau Tn legatura cu orice astfel de subscrieri, acceptari sau contracte Tn orice alt mod permis de lege
sau Tn fata oricarei instante competente.

Fiecare Investitor de Retail este de acord si confirma ca Intermediarul nu actioneaza pentru acesta si nici nu 7l va trata ca pe un client
al sau in virtutea acceptarii unei subscrieri in cadrul Ofertei si este de acord ca Intermediarul actioneaza pentru Emitent si pentru
nimeni altcineva in legatura cu Oferta si nu va avea responsabilitatea de a oferi unui astfel de Investitor de Retail protectia acordata
clientilor sai si ca Intermediarul nu are vreo datorie sau responsabilitate fata de Investitorul de Retail privind pretul Actiunilor
Oferite sau oportunitatea unei investitii Tn Actiunile Oferite sau Tn alt mod Tn legatura cu Oferta.

Fiecare Investitor de Retail autorizeaza Emitentul si agentii sai respectivi sa intreprinda toate demersurile necesare pentru a efectua
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inregistrarea pe numele sau a oricaror Actiuni Oferite achizitionate de respectivul Investitor de Retail si autorizeaza orice
reprezentant al Emitentului sa perfecteze si/sau sa completeze orice document de titlu necesar in acest sens.

Orice corespondenta, documente si expedieri trimise sau livrate catre sau de catre Investitorii de Retail vor fi trimise sau livrate pe
propriul risc al fiecarui Investitor de Retail.



RECUNOASTEREA S| EXECUTAREA HOTARARILOR JUDECATORESTI IN MATERIE CIVILA SI COMERCIALA

Emitentul este constituit in conformitate cu legislatia din Roméania. Anumite persoane mentionate in prezentul document sunt
rezidente Tn Romania, iar anumite entitati mentionate in prezentul document sunt infiintate Tn conformitate cu legislatia din Roméania.
Toate sau o parte semnificativa a activelor acestor persoane si entitati sunt situate in Roménia. Ca urmare, este posibil ca investitorii
sa nu poata:

e sa efectueze comunicarea actelor de procedura in alte tari catre Emitent sau catre oricare dintre administratorii Emitentului,
mentionati Tn prezentul Prospect; sau

e sd puna in executare, n alte tari, hotarari judecatoresti obtinute in instantele din aceste alte tari impotriva Emitentului sau a
oricaruia dintre administratorii sai mentionati in prezentul Prospect in orice actiune sau sa obtina recunoasterea acestor hotarari
judecatoresti.

Romaénia este un stat membru al UE. Regulamentul (UE) 1215/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind competenta
judiciara, recunoasterea si executarea hotararilor in materie civila si comerciala (reformare) (,,Regulamentul Bruxelles Revizuit™)
prevede reciprocitatea recunoasterii si punerii Tn executarea a hotararilor judecatoresti din orice stat membru in toate celelalte state
membre.

n prezent, Statele Unite si Roméania nu au incheiat conventii bilaterale sau alte tratate care sa prevada recunoasterea reciproca si
punerea in executare a a hotararilor judecatoresti (altele decat hotararile arbitrale) in materie civila si comerciala. O hotarare
definitiva si irevocabila pentru plata a unei sume de bani, pronuntata de o instanta federala sau statala din Statele Unite, in materia
raspunderii civile, indiferent daca se Tntemeiaza sau nu exclusiv pe legislatia federale a SUA privind valorile mobiliare, nu va fi
recunoscuta sau executata in mod automat in Romania.

O hotarare judecatoreasca pronuntata in personam de o instanta dintr-un stat care nu este membru UE cu privire la 0 anumita suma
de bani, care nu poate fi atacatd pentru motive de nulitate absoluta sau partiala in temeiul legislatiei interne a jurisdictiei strdine
(..Hotarare Judecatoreasca Non-UE”) ar fi recunoscutda in Romania dacad sunt Tndeplinite urmatoarele conditii: (a) Hotérarea
Judecdtoreasca Non-UE este definitiva potrivit legii statului Tn care a fost pronuntata; (b) instanta care a pronuntat acea Hotarare
Judecatoreasca non-UE a avut, potrivit lexfori, competenta sa judece litigiul In cauza, dar fara a se intemeia exclusiv pe prezenta
paratului Tnjurisdictia respectiva sau a unora dintre activele sale care nu sunt direct legate de litigiul respectiv; (c) exista reciprocitate
n ceea ce priveste efectele hotararilor straine intre Romania sijurisdictia straina care a pronuntat Hotararea Judecatort*tsnonrUE

a carei recunoastere se solicitd; (d) daca hotararea s-a pronuntat in lipsa partii care a pierdut procesul, acesteia j*tforma i-a few
Tnmanata in timp util citatia de a se nfatisa Tn instanta pentru termenul n care instanta ajudecat fondul cauzei siretul de sesizare af£\
instantei si i s-a dat posibilitatea de a se apara si de a exercita calea de atac Tmpotriva Hotararii Judecatoresti nonM. Recunoasterea

unei Hotarari Judecatoresti Non-UE poate fi respinsa in oricare dintre urmatoarele situatii: (a) Hotararea Judecatoreasca non-UE J
este vadit incompatibila sau contrara ordinii publice de drept international privat roman; (b) Hotararea Judecatof*sca non-UE este
pronuntata ntr-un domeniu de drept in care persoanele nu pol dispune liber de drepturile lor si a fost obtinutd exchciv cu scopul de
a sustrage cauza de la incidenta legii aplicabile conform regulilor in materia conflictelor de legi din Romania; (c)-actiunea sau
procedura initiata intre aceleasi parti s-a finalizat cu pronuntarea unei hotarari judecatoresti (chiar daca nu este definitivd) a
instantelor romane sau se afla in curs de judecare in fata acestora la data sesizarii instantei strdine care a pronuntat Hotararea
Judecatoreasca non-UE; (d) Hotararea Judecatoreasca non-UE este ireconciliabild cu o hotarare pronuntata anterior ei Tn strainatate
care poate fi recunoscuta Tn Romania; (e) instantele romane aveau competenta exclusiva pentru judecarea obiectului Hotaréarii
Judecatoresti non-UE potrivit dreptului procesual civil din Romania; (f) a fost incalcat dreptul la aparare; si (g) Hotararea
Judecatoreasca non-UE poate face obiectul unei cai de atac n statul in care a fost pronuntata. Cererea de recunoastere a hotararii
depusa ia instantele din Romania trebuie sa fie formulata cu respectarea normelor de drept procesual roman si sa includa toate
documentele solicitate de acestea. Tn plus, recunoasterea Hotararii Judecatoresti non-UE nu poate fi refuzata pentru singurul motiv
ca instanta straina care a pronuntat Hotararea Judecatoreasca non-UE a aplicat o alté lege decat legea care s-ar fi aplicat potrivit
regulilor din Romania care reglementeaza conflictul de legi, cu exceptia situatiei Tn care procesul priveste starea civila si capacitatea
unui cetatean roman, iar solutia adoptata difera de cea la care s-ar fi ajuns potrivit legii romane. O Hotarare Judecatoreasca non-UE
poate fi pusadin executare in Romania in baza unei hotarari definitive a unei instante romane competente care sa incuviinteze punerea
n executare,

numai daca: (i) sunt indeplinite conditiile mentionate mai sus pentru procedura de recunoastere in Romania a Hotararii Judecatoresti
non-UE; (ii) Hotararea Judecatoreasca non-UE este executorie potrivit dreptului jurisdictiei unde a fost pronuntata; (iii) Tn cazul in
care o Hotarare Judecatoreasca non-UE stabileste o obligatie care izvoraste in baza unui act normativ strain privind regimul fiscal,
exista reciprocitate cu privire la efectele produse de hotararile straine in materia fiscala respectiva intre Romania si jurisdictia straina
in care s-a pronuntat Hotararea Judecatoreasca non-UE a carei recunoastere si punere in executare se au in vedere; (iv) punerea in
executare a unei astfel de Hotarari Judecatoresti non-UE nu constituie, direct sau indirect, punerea in executare a legilor penale
straine; (v) dreptul de a cere executarea silitd nu este prescris potrivit prevederilor privind prescriptia dreptului de a cere executarea
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silita din legislatia romana; si (vi) cererea de incuviintare a executarii in fata instantelor romane a fost formulata in mod legal in
conformitate cu normele de procedura din Romania si contine toate documentele necesare in acest scop.

O hotarare judecatoreasca pronuntata ntr-un stat membru al UE, altul decat Romania (,,Hotarare Judecatoreasca UE"), este
recunoscuta de drept in Romania fara nicio procedura speciald. O astfel de recunoastere este respinsa la cererea oricarei parti
interesate Tn urmatoarele circumstante (a) o astfel de recunoastere contravine in mod vadit ordinii publice din Romania; (b) daca
Hotararea Judecatoreasca UE s-a pronuntat in lipsa partii care a pierdut procesul, iar paratului nu i-a fost inmanat in timp util actul
de sesizare a instantei sau un document echivalent actului de sesizare astfel incat sa 7i permita acestuia sa isi pregateasca apararea,
cu exceptia situatiei Tn care paratul nu a exercitat o cale de atac Tmpotriva hotararii atunci cand a avut posibilitatea sa o facd; c) este
ireconciliabila cu o hotarare pronuntata intr-un litigiu judecat ntre aceleasi parti in Romania; (d) este ireconciliabila cu o hotarare
anterioara pronuntata intr-un stat membru al UE (altul decat Romania) sau Tntr-un stat tert intre aceleasi parti si cu privire la aceeasi
cauza, cu conditia ca hotararea judecatoreasca anterioara sa indeplineasca conditiile necesare pentru a fi recunoscuta in Romania; si
(e) Hotararea Judecatoreasca UE contravine prevederilor Regulamentului (UE) nr. 1215/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului privind competenta judiciard, recunoasterea si executarea hotararilor in materie civila si comerciala (,,Regulamentul
nr. 1215/2012') care reglementeaza competenta jurisdictionald in legaturd cu aspecte privind asigurarea, competenta asupra
contractelor incheiate cu consumatorii si a contractelor individuale de munca si competenta exclusiva.

O Hotarare Judecatoreasca UE poate fi pusa in executare in Romania in temeiul Regulamentului nr. 1215/2012, fara a fi necesara
nicio hotdrare a unei instante romane competente care sa aprobe executarea numai daca: (i) poate fi pusa in executare in statul
membru al UE Tn care a fost pronuntata Hotararea Judecatoreasca UE; (ii) se depune la instanta romana competenta o copie a
Hotararii Judecatoresti UE care sa intruneasca conditiile necesare pentru stabilirea autenticitatii; (iii) se depune la instanta romana
competenta un certificat Tn original eliberat de instanta din statul membru UE respectiv care sa aiba Tn mod substantial forma
prevazuta in Anexa ! a Regulamentului (CE) nr. 1215/2002 si niciuna dintre conditiile de mai sus care nu permit recunoasterea unei
Hotarari Judecatoresti UE sa nu fie incidenta; (iv) n situatia in care Hotararea Judecdatoreasca UE impune o obligatie de plata
periodica cu titlul de penalizare (inclusiv, insa fara a se limita la dobanzile de penalizare), valoarea platii a fost stabilita definitiv de
instantele din statul membru UE de origine; si (v) dreptul de a cere executarea hotararii definitive nu este prescris.



ASPECTE JURIDICE

Asupra anumitor aspecte juridice Tn legatura cu Oferta se va pronunta. in numele Emitentului, in ceea ce priveste dreptul roman.
SCA Bohélteanu si Asociatii.

Asupra anumitor aspecte juridice Tn legatura cu Oferta se va pronunta. in numele Intermediarului, dl. Robert Pana.



AUDITORI INDEPENDENTI

Situatiile financiare consolidate ale Emitentului la 31 decembrie 2023, 2022 si 2021 si pentru fiecare an al perioadei de trei ani
incheiate la 31 decembrie 2023, incluse in Prospect, au fost auditate de JPA Audit & Consultanta S.R.L., auditori independenti,
astfel cum reiese din raportul acestora, care include un paragraf privind evidentierea unor aspecte care se refera la baza intocmirii
situatiilor financiare consolidate Tn scopul ofertei publice initiale.

JPA Audit & Consultanta S.R.L., auditorul financiar al Emitentului, are sediul in Bucuresti, Bd. Mircea Voda, bloc M27, etaj 3, Ap.
9, Sector 3, este Tnregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/8639/2002, avand codul unic de inregistrare 14863621, si este
nregistrata in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. 319/20.01.2003.



INFORMATII GENERALE
Admiterea la Tranzactionare si Tranzactionarea

Se preconizeaza ca Actiunile vor fi admise la tranzactionare pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti la sau Tn jurul datei
de 17 ianuarie 2025. Numarul de identificare a valorilor mobiliare si simbolurile de tranzactionare ale Actiunilor Oferite se
anticipeaza ca vor fi urmatoarele: ISIN Actiuni: ROY8LUD7G9C1; Simbolul de tranzactionare al Actiunilor la Bursa de Valori
Bucuresti: ,GREEK".

Autorizatii

Emitentul a obtinut toate acordurile, aprobarile si autorizatile de la autoritdtile din Romania in legatura cu Admiterea la
tranzactionare a Actiunilor pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti. iTn mod particular, Admiterea la tranzactionare a
Actiunilor pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti a fost aprobata prin hotararea nr. 1 din 16.09.2024 a adunarii generale
a actionarilor Emitentului.

Documente disponibile pentru consultare

Copii ale urmatoarelor documente vor putea fi consultate, cu titlu gratuit, pe pagina de internet a Emitentului https;.".'erccn-
tech.enerev si, in timpul programului normal de lucru. in orice zi lucratoare, ia sediul social al Emitentului, de la data publicarii
prezentului Prospect pana la Data Listarii:

e prezentul Prospect:

 Actul Constitutiv al Emitentului si Noul Act Constitutiv; si

e Situatiile Financiare Consolidate Auditate. inclusiv raportul auditorului independent referitoare la acestea.
Sediul social al Emitentului este situat in Romania. Bucuresti, Sector |, Str. Sofia nr. 5, etaj 2.
Pretul Final de Oferta

Actiunile sunt emise fiecare cu o valoare nominala de 0,1 RON fiecare. Actiunile sunt varsate integral; a se vede”-sectiunea
,Decontai e ti transfer". fa

Pretul Final de Oferta va fi stabilit in conformitate cu .Subscriere si vanzare" - ,,Pref — ..Pretul Final de Oferta". Rezultatele
Ofertei vor fi comunicate catre ASF si Bursa de Valori Bucuresti. n termen de cinci zile lucratoare de la Tnchiderwpfertei.
Rezultatele Ofertei vor fi publicate in limba romana si in limba engleza, pe pagina de internet a Emitentului https:. green-tecn.fencDtv
si pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro, Tn cel mult cinci zile lucratoare de la data inchiderii acesteia.

Modificari semnificative

in conformitate cu sectiunea ..Prezentarea si analiza de catre conducere a situatiei financiare si a rezultatelor operatiunilor -

Dezvoltari recente ale Grupulur, nu a existat nicio modificare semnificativa a pozitiei financiare a Grupului de la 31 octombrie
2024.

Filiale

La data prezentului Prospect, Emitentul are trei filiale: (i) Emitentul detine o participatie totala de 85% din capitalul social al
Geotherm Distribution S.A., societate pe actiuni constituita in conformitate cu legile din Roméania, cu sediul social in Romania,
Bucuresti, Sector 1, strada Pictor Constantin Daniel Rosenthal nr. 41, etaj 3. apartament 4. inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului Bucuresti sub nr. J40/3251/2012, avand cod unic dc inregistrare 29948360; (ii) Emitentul si Geotherm Distribution detin
o participatie totala de 73.97% (Emitentul- 65.71% si Geotherm Distribution - 8.26%) in Apoterm Nadlac S.R.L.. care este cealalta
filiala, o societate cu raspundere limitata organizata conform legilor din Romania, cu sediul social in Nadiac. strada Nicolae Balcescu
nr. 76/a. judetul Arad, inregistrata ia Oficiul Registrului Comertului sub nr. J2/445T997, avand cod unic de identificare 9782270;
(iii) Emitentul detine 100% din capitalul social al Horti Green Invest S.A., societate organizata in conformitate cu legislatia din
Romania, cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, strada Sofia nr. 5. inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/14877/2013,
avand cod unic de Tnregistrare: 32543471.

Informatii care nu se aplica Prospectului Tn conformitate cu Anexa ! si Anexa 11 la Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 al
Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului
Tn ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte


https://green-tech.energy
https://green-tech.energy
http://www.bvb.ro

publice de valori mobiliare sau al admiterii valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei

Urmatoarele sectiuni ale Anexelor 1 si Il la Regulamentul Delegat (UE) 2019'980 al Comisiei, pe baza carora a fost intocmit
prezentul Prospect, nu se aplica Emitentului si/sau Actiunilor:

» Anexa l: 13,2.2 5.43, 5.4.4,16.4.18.1.2.183.2,19.1.2, 19.13,19.1.4.19.1.6.19.2.2.19.2.3

. Anexa 11:1.3.1.4,4.10,4.12.4.13.5.1.10.5.33, 5.3.4,5.4.3,5.4.4,7.1, 7.2.6.2.63,6.4.

t?2



DEFINITII SI GLOSAR DE TERMENI SELECTATI

Act Constitutiv
Actiuni
Actiuni Oferite

Actiuni Supra-alocate

AGA

Agent de Stabilizare

ANAF
ANAR

ANRMPSG

APM

ASF

Bursa de Valori Bucuresti/ BVB
CAGR

CE

Codul de Guvernanta Corporativa
al BVB

Consiliul de Administratie

Contract de Concesiune

Data Alocarii

Data Decontarii

Data Tranzactiei

Depozitarul Central din Romania

EBITDA

Actul Constitutiv al Emitentului, astfel cum este Tn vigoare in prezent
Actiunile ordinare emise de Emitent.
Actiunile din cadrul Ofertei, care cuprind 2.000.000 de actiuni.

Actiunile oferite pentru supra-alocare in numar de maximum 300.000 de actiuni

Adunarea Generala a Actionarilor, care poate fi fie Adunarea Generala Ordinara a
Actionarilor (,,AGOA"), fie Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor (..AGEA”)

BRK Financial Group S.A.

Agentia Nationala de Administrare Fiscala din Romania
Administratia Nationala Apele Roméane

Autoritatea Nationala de Reglementare in Domeniul Minier, Petrolier si a) Stocarii
Geologice a Dioxidului de Carbon

(denumire anterioara: Agentia Nationala pentru Resurse Minerale ANRM)

masuri alternative de performanta, astfel cum sunt definite in Orientarile Autoritatii
Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (,,ESMA™) privind masurile alternative de
performanta din data de 5 octombrie 2015 si in orientarile suplimentare publicate de
ESMA pana la data prezentului Prospect

Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania.
Bursa de Valori Bucuresti S.A,

Rata de crestere anuald compusa

Comisia Europeana

Codul de Guvemanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti

Consiliul de administratie al Emitentului

Contractul de Concesiune nr. ! din 20 februarie 2004 fincheiat ntre Orasul
Calimanesti/Consiliul Local Caiimanesti in calitate de entitate care acorda concesiunea
si Geotherm Distribution. in calitate de beneficiar, ca urmare a Acordului de Novatie din
data de 11.11.2013 prin care Geotherm Distribution a Tnlocuit Foraj Bucuresti SA (fosta
Foradex S.A))

Data care cade la sau injurul datei de 03.01.2025

Data care cade la sau Tn jurul datei de 10.01.2025
Data care cade la sau in jurul datei de 08.01.2025
Depozitarul Central S.A.

este definita profitul.fpierderea) Tnainte de impozitare, Thainte de (i) deprecierea si
amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale si (ii) veniturile din dobanzi si



ECE

Emitent

ESMA

EUR

Formular de Subscriere
Geotherm Distribution

Grup

IAS
IFRS

IFRS-UE

Intermediar
Intermediar

Investitor Institutional

investitori de Retail

ISIN

IT

Legea privind Emitentii si

Operatiuni de Piata

Legea privind Valorile Mobiliare

Legea Societatilor

cheltuielile cu dobanzile

O tara de pe piata Europei Centrale si de Est, care include Estonia, Letonia, Lituania,
Polonia. Germania. Republica Ceha, Slovacia. Ungaria, Romania, Bulgaria, Slovenia.
Croatia. Albania. Serbia, Bosnia-Hertegovina, Muntenegru, Kosovo si Macedonia

Green Tech International S.A., societate pe actiuni constituitd in conformitate cu
legislatia din Romania, Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr.
J40/1110/2012. avand cod unic de inregistrare 29647812 si codul de Identificare a
Entitatii Legale (LEI) 787200K4GE13WY0JKC78 . cu sediul social in Romania.
Bucuresti. Sectorul 1, Str. Sofia nr. 5.

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
Moneda Uniunii Europene

Formularul prin care se efectueaza o subscriere

Filiala Emitentului, Geotherm Distribution S.A

Emitentul si cele 3 filiale ale sale; Geotherm Distribution S.A., Horti Green Invest S.A.,
Apoterm Nadlac SRL

Standardele Internationale de Contabilitate
Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Standardele Internationale de Raportare Financiara. in forma adoptatd de Uniunea
Europeana

Swiss Capital S.A.
Intermediarul Principal

(a) un ,investitor calificat”, astfel cum este definit acest termen la Articolul 2(e) din
Regulamentul privind Prospectul, sau (b) o ,contraparte eligibila” in sensul ttirectivei
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Directivei 2002'92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(reformare), sau (c) un ,investitor calificat" astfel cum este definit in Articolul 2(e) din
Regulamentul privind Prospectul, intrucét face parte din dreptul intern al Regatului Unit
n temeiul Actului de Retragere din Uniunea Europeana din 2018, astfel cum a fost
modificat, sau (d) un QIB, astfel cum este definit in Regula 144A, sau (e) o institutie
echivalenta a carei subscriere la Ofertda nu ar constitui o incalcare a legislatiei sau a
reglementarilor aplicabile si care nu este situata in nicio jurisdictie Tn care extinderea sau
disponibilitatea Ofertei (si a oricarei alte tranzactii prevazute de aceasta) ar incalca orice
lege sau reglementare aplicabila

Orice persoana fizica sau entitate (cu sau fara personalitate juridica) care nu face parte
din categoria Investitorilor Institutionali.

Numarul international de identificare a valorilor mobiliare
Tehnologia informatiei

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicata

Legea SUA privind Valorile Mobiliare din 1933 (U.S Securities Act of 1933), cu
modificarile ulterioare.

Legea 31 1990 privind societdtile comerciale din Romania, cu modificarile si



Manager de Stabilizare

MIFID 1l

Oferta

Ordin

Perioada de Oferta

Perioada de Stabilizare

PIB
PNRR

Pretul Final de Oferta

Prospect

Regulamentul ASF nr. 5/2018

Regulamentul privind Prospectul

Regulamentul privind Stabilizarea

RGPD

RON

SEC

SEE

Situatii Financiare Consolidate
Auditate

Stat Relevant
State Membre

Transa Investitorilor Institutionali

republicarile ulterioare
Swiss Capital S.A.

Directiva 2014/65/UE a UE privind pietele instrumentelor financiare, cu modificarile
ulterioare

Oferta la care se refera prezentul Prospect

Ordinul din 2005 (Promovarea Financiara} privind Legea privind serviciile si pietele
financiare din 2000 (Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005)* cu modificarile ulterioare

Perioada de la 19 decembrie 2024 pana la 30 decembrie 2024 (inclusiv).

30 (treizeci) de zile calendaristice de ta prima zi de tranzactionare a Actiunilor pe piata
reglementata a Bursei de Valori Bucuresti.

Produsul Intern Brut
Planul de Redresare si Rezilienta a Romaniei

Pretul Final de Oferta al Actiunilor Oferite si pretul la care Actiunile Oferite vor fi
vandute investitorilor, sub rezerva inchiderii cu succes a Ofertei.

Prezentul prospect elaborat Tn conformitate cu Regulamentul privind Prospectul

Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni pe
piata emis, de ASF, cu modificarile ulterioare

Regulamentul (I E) 2017'1129 din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
Tn cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare
la tranzactionare pe o piata reglementata si de abrogare a Directivei 2003/71/CE. cu
modificarile ulterioare

Regulamentul nr. 596/2014 privind abuzul de piata (regulamentul privjrfa abuzul

piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului Europeatftsi a Consiliului

si a Directivelor 2003'124/CE, 2003.125,'CE si 2004/72/CE ale Comisiei cu modificarile
si completarile ulterioare 1

V-
Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al CoiSiiiului privind
protectia persoanelor fizice Tn ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caratiecpersonal
si privind libera circulatie a acestor date

Lei romanesti

Comisia pentru Valori Mobiliare si Bursa a Statelor Unite (UnitedStates Securities and
Exchange Commission)

Spatiul Economic European

Situatiile financiare consolidate auditate ale Grupului pentru exercitiile incheiate la 31
decembrie 2023,31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021, Tntocmite Tn conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana

Un stat membru al SEE (altul decat Romania)
Orice stat membru al Uniunii Europene

Un numar initial de 1.000.000 de Actiuni Oferite (reprezentand 50 % din numarul initial
de 2.000.000 de Actiuni Oferite) adresat Investitorilor Institutionali
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Transa a Ofertei

U.S. sau Statele Unite
UE

uLoO

Agent de Distributie

Fiecare dintre Transa Investitorilor de Retail si Transa Investitorilor Institutionali.
Statele Unite ale Americii

Uniunea Europeana

Oxigen ultra-redus

BRK Financial Group S.A.

176



TABEL CONTINAND HIPERLINK-URI CATRE DOCUMENTE MENTIONATE TN CADRUL PROSPECTULUI

Documente

Situatiile Financiare

Consolidate
Auditate ale
Grupului  aferente

exercitiilor incheiate
la 31 decembrie
2023, 2022 si 2021

Raportul
Auditorului
Independent

Situatiile
Consolidate ale
Pozitiei Financiare

Situatiile

Consolidate ale
Profitului sau
Pierderii si a altor
Elemente ale

Rezultatului Global

Situatiile
Consolidate ale
Modificarilor
Capitalurilor Proprii

Situatiile
Consolidate ale
Fluxurilor de
Numerar

Note la Situatiile
Financiare
Consolidate

Adresa website

httns "areen-tech ener£j/cs-content/cs-
docs/Raport®-c20Consolidal%201FRS%20202!

2023%20Green%20Tech%201ntemational%2
OSA.pdf

httnsi ereen-lech.energy 'cs content.'cs-
docs/GreenT 2023 0iiAudit%20RQ jdf

https: .'/green-tech, energy/cs-content/cs-

ifiei0 020F inanciareGreen°020Tech®020Intem
ational°li20SA pdf

https: me'green-tech.energV"cs-content/cs-
docs/Situatiile%20Consolidate%20ale%20Pro
fitului%20sau%20Pierdeni Green%20Tech%
20Intemational%20SA pdf

httns;"ereen-tech.energy."cs-content/cs-
docs/Situatiile%20Consolidate%20ale%20Mo
dificarilor%20Capitalurilor%20Proprii Green
%20Tech%20Intcmational%20SApdf

httns://green-tech.energv.i‘cs-content/cs-
docs/Situatiile%20Consolidate%20ale%20FIu
xurilor%20de%20Numerar Green%20Tech%
20Intemational%20SA.pdf

httos://green-tech.energy/cs-content/cs-
docs/Note%20la%?20Situatiile%20Financiare
%20Consolidate_Green%20Tech%201ntemati
onaJ%20SA.pdf

Detinatorul paginii

Green Tech International SA

Green Tech International SA

Green Tech International SA

Green Tech International SA

Green Tech International SA

Green Tech International SA

Green Tech International SA

177

Trimiteri folosite
in cadrul

Prospectului

Sectiunea
“Prezentarea
Informatiilor
Financiare Si A
Altor Informatii” -
pag. 32

Sectiunea
“Informatii
Generale” - pag 171

Sectiunea “Selectie
De Informatii
Financiare Si
Operationale”  pag.
67

Sectiunea ““Selectie
De Informatii
Financiare
Operationale

Sectiunea
“Prezentata
Analiza 1\
Conducere
Situatiei Financiare
Si A Rezultatelor
Operatiunilor”
pag. 71,73

Sectiunea ““Selectie
De Informatii
Financiare Si
Operationale” pag.
67

Sectiunea ““Selectie
De Informatii
Financiare Si
Operationale™ - pag.
68

Sectiunea

"Prezentarea St
Analiza De Catre
Conducere A


https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/Raport%20Consolidat%20IFRS%202021-2023%20Green%20Tech%20International%20SA.pdf
https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/GreenT_2023_OpAudit%20RO.pdf
https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/Situatiile%20Consolidate%20ale%20Pozitiei%20Financiare_Green%20Tech%20International%20SA.pdf
https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/Situatiile%20Consolidate%20ale%20Profitului%20sau%20Pierderii_Green%20Tech%20International%20SA.pdf
https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/Situatiile%20Consolidate%20ale%20Modificarilor%20Capitalurilor%20Proprii_Green%20Tech%20International%20SA.pdf
https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/Situatiile%20Consolidate%20ale%20Fluxurilor%20de%20Numerar_Green%20Tech%20International%20SA.pdf
https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/Note%20la%20Situatiile%20Financiare%20Consolidate_Green%20Tech%20International%20SA.pdf

Actul Constitutiv al
Emitentului

Hotararea Adunarii
Generale
Extraordinare a
Actionarilor nr |
din 17 07.2024

Hotdrarea Adunarii
Generale
Extraordinare a
Actionarilor nr. 1
din 16.09.2024

Politica de
dividende a Green
Tech International
S.A

https mem'Ereen-tech enerEv cs-contcnt/cs-
docs/Act%20constitutivi431.pdf

https:Z\Erecn-tech.ener£v,cs-content/cs-
docs/Hotararea%20AGEA%20NR. 1 %20
DIN%2017.07.2024.pdf

httDst.''ereen-tech.enerev/cs-content/cs-
docs/HOT%20AG EA“020NR. 1%20DIN
%2016.09.2024.pdf

https ."'Ereen-lech enerav/cs-content/cs-
docs/Polilica%20del 020dtvtdende%20a%20G
reen%20Tech%201ntemational%20S A.pdf

Green Tech International SA

Green Tech International SA

Green Tech international SA

Green Tech Internationa! SA

|7«

Situatiei Financiare
Si A Rezultatelor
Operatiunilor”

pag 73

Sectiunea
“Informatii
Generale”

Sectiunea
“Prezentarea
Informatiilor
Financiare

Si

pag 171

A

Altor Informatii”

..Rezumatul
Investitiilor”
37

Sectiunea
Privind

Dividendele” -

62

Sectiunea
Privind
Dividendele”

/£
fa

u

pag.

“Politica

pag

“Politica

pag.


https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/Act%20constitutiv[43].pdf
https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/Hotararea%20AGEA%20NR.1%20DIN%2017.07.2024.pdf
https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/HOT%20AGEA%20NR.1%20DIN%2016.09.2024.pdf
https://green-tech.energy/cs-content/cs-docs/Politica%20de%20dividende%20a%20Green%20Tech%20International%20S.A.pdf

EMITENT

Green Tech International SA
Romania, Bucuresti. Sector | Strada Sofia nr 5

INTERMEDIAR
Swiss Capital S.A,
Bulevardul Dacia nr 20, etaj 4. Cladirea de Birouri Romana,
Sector 1.010412,
Bucuresti.

Romania

AGENT DE DISTRIBUTIE
BRK FINANCIAL GROUP S A

CONSULTANT JURIDIC

SCA Bohalfeanu si Asociatii

Bd Magheru nr 1-3 Sector |. Bucuresti Romania

AUDITORI INDEPENDENTI

JPA Audit & Consultanta SRL





