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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret St
- Indicele S&P 500 a inregistrat vineri o scddere de 1,7%, reprezentand cel mai semnificativ declin pentru acest indice blue-chip de pe Wall Street
4400 de la data de 18 decembrie, moment in care Rezerva Federalé a redus ratele dobénzilor, semnaland nsa un ritm mai lent al relaxarii politicii
4200 monetare in anul 2025. Indicele Nasdaq Composite, predominant orientat catre sectorul tehnologic, a consemnat o diminuare de 2,2%, marcand
2000 astfel cea mai abrupta scadere de la 27 ianuarie, cand actiunile companiilor de tehnologie majora au fost afectate de ingrijorarile generate de
progresele start-up-ului chinez de inteligenta artificiala, DeepSeek.
3800 Aceasta scadere accentuatd a intervenit in contextul unor rapoarte economice care indica provocdri crescande pentru cea mai mare economie
3600 mondiald, determinate de costurile ridicate ale imprumuturilor si de presiunile inflationiste. Tn plus, tarifele vamale impuse de administratia
3400 Trump au inceput sa afecteze perceptia consumatorilor si a intreprinderilor.
3200 Oscilatiile pietei de capital de pe Wall Street intrerup redresarea actiunilor americane, redresare care a condus miercuri la atingerea unui nou
nivel record pentru indicele S&P 500. Initiativele administratiei Trump de reducere a reglementarilor si de stimulare a cresterii economice au avut
3000 un efect favorabil asupra pietei bursiere dupa alegerile din noiembrie. Totusi, acest entuziasm s-a diminuat recent, pe fondul cresterii
2800 ingrijorarilor legate de impactul tarifelor vamale, anticipate a contribui la accelerarea inflatiei.
R g g g S s Ly ate viner indich o s e existente 1 luna fanuart . S
KRS SH eo* & & & \@ vg‘ @QA & & Datele publicate vineri indicd o scidere de 4,9% a vanzirilor de locuinte existente in luna ianuarie comparativ cu luna precedents, fenomen
atribuit nivelului persistent ridicat al ratelor ipotecare si preturilor imobiliare in principalele regiuni ale tarii.
STOXX EUROPE 600 ~ indice de ret' euro Tn paralel, indicele de incredere a consumatorilor, elaborat de Universitatea din Michigan, a inregistrat o scidere accentuata in februarie fatd de
p id ianuarie. Sondajul a evidentiat, de asemenea, faptul ca asteptarile privind inflatia pe termen lung au atins cel mai inalt nivel din anul 1995.
Separat, un studiu realizat de S&P Global indicd o contractie a activitatii in sectorul serviciilor din Statele Unite in aceasta luna, pentru prima data
0 in mai mult de doi ani. in acelasi timp, producitorii au semnalat cresterea abrupt3 a costurilor de productie, atribuitd majorérilor de preturi
560 generate de tarifele vamale si de presiunile salariale.
540 Reflectdnd amploarea vanzarii de active bursiere de vineri, aproximativ trei din patru actiuni incluse in indicele S&P 500 au inregistrat scaderi, iar
520 indicele Russell 2000, specializat pe companiile cu capitalizare redusa, a consemnat o diminuare de 2,9% la inchiderea sesiunii de tranzactionare.
Dintre cele unsprezece sectoare componente ale indicelui S&P 500, doar sectorul bunurilor de consum de baza, considerat un refugiu defensiv
500 clasic, a fnregistrat cresteri. in schimb, sectorul consumului discretionar, care tinde s performeze in perioade de expansiune economics, a avut
480 cea mai slabd evolutie, cu o scidere de 2,8%.
160 Ziua de vineri a coincis si cu expirarea unui volum semnificativ de optiuni pe actiuni, eveniment care tinde s genereze volatilitate in dinamica
preturilor activelor bursiere.
440 Scéderea indicilor bursieri a fost acompaniatd de o crestere a cererii pentru titlurile de Trezorerie, intrucat investitorii au cautat protectia relativa
oferita de obligatiunile guver pe fondul incertitudinil itice persistente din cursul saptamanii d | igatiunilor de
L

& referintd ale Trezoreriei SUA pe 10 ani a scdzut cu 0,08 puncte procentuale, atingand un minim al ultimelor doua sdptamani de 4,43%.

N
NN
La inceputul sdptamanii, presedintele Trump a anuntat intentia de a impune tarife de 25% asupra importurilor de automobile incepand cu 2

aprilie, evocand, totodatd, posibilitatea aplicarii unor taxe asupra semiconductorilor si produselor farmaceutice importate. Statele Unite au

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

afirmat anterior ca vor introduce tarife semnificative asupra importurilor din Mexic si Canada, cei mai mari parteneri comerciali ai lor.

(https://www.ft.com/content/2dfe3eb9-4805-454a-90db-be01c3c23672)

46000
44000 - Patru institutii bancare au acceptat s3 achite amenzi in valoare cumulats de peste 100 de milioane de lire sterline, in urma unei investigatii
42000 desfasurate de autoritatea de supraveghere a concurentei din Regatul Unit, care a relevat cd anumiti angajati au utilizat platforma de chat
Bloomberg pentru a face schimb de informatii sensibile referitoare la tranzactionarea obligatiunilor guvernamentale britanice (gilturi).
40000 Bancile Citi, HSBC, Morgan Stanley si Royal Bank of Canada au convenit sa solutioneze in mod separat litigiile cu Autoritatea pentru Concurenta si
38000 Piete (CMA) privind comportamentul desfasurat in perioada 2009-2013.
Ancheta a identificat un grup restrans de traderi din cadrul acestor institutii financiare care au participat la schimburi neautorizate de informatii
36000 sensibile in cadrul unor conversatii indivil pe i and astfel procesul de stabilire a preturilor obligatiunilor guvernamentale
34000 britanice.
32000 Tn acelasi timp, Deutsche Bank a fost, de asemenea, vizatd de investigatia initiatd de CMA in 2018, insd a beneficiat de imunitate, intrucat a
(\;{,” & raportat in mod voluntar comportamentul sau. Aceastd masura se inscrie in politica de clementa a autoritatii de reglementare, care prevede
R posibilitatea de exonerare pentru entitatile implicate in practici anticoncurentiale, cu conditia colaborérii in cadrul anchetei.
(https://www.ft.com/content/2a8a1737-f05b-4c89-afdb-17¢47c9dc149)
BITCOIN
120.000 Studiul Binance Research arata ca 95% dintre utilizatorii de crij din America Latind it ti 4 sd cumpere mai mult in 2025
Studiul a ardtat c investitorii au intrat in spatiul criptomonedelor in cdutarea unor randamente semnificative si a libertatii financiare.
110.000 Marea itate a utilizatorilor de cri din America Latin - 95% - intentioneaz s3 isi extind3 detinerile in 2025, conform unui sondaj Binance Research
realizat pe mai mult de 10 000 de investitori din Argentina, Brazilia, Columbia si Mexic.
100.000
Rezultatele arati ci 40,1% dintre respondenti se asteaptd si cumpere mai multe criptomonede in urmétoarele trei luni, 15,3% doresc s& faca acest lucru in
90.000 urmatoarele sase luni, iar 39,7% in urmétoarele 12 luni. Doar 4,9% nu au planuri de a continua sa investeascd in acest an.
America Latina este lider mondial in ceea ce priveste adoptarea criptomonedelor in 2024, inregistrand o crestere de 116%, potrivit cercetdrilor firmei de pléti
80.000 Triple-A, citate in raport. Regiunea are acum 55 de milioane de utilizatori de criptomonede, reprezentand aproape 10% din totalul utilizatorilor de criptomonede.
Aceast3 expansiune rapida a fost alimentati de cresterea preturilor activelor, de progresele in materie de reglementare si de noi produse financiare, cum ar fi
70.000
fondurile tranzactionate la burs (ETF) cu bitcoin spot. S3pt3ména trecuts, Brazilia a devenit prima tar care a aprobat un ETF XRP spot.
60.000 Performanta pietei a consolidat, de asemenea, increderea investitorilor. ,America Latin3 este o regiune in expansiune rapid pentru sectorul cripto, iar rezultatele
acestei cercetiri intiresc ceea ce am observat in tiunile noastre”, a declarat vi sedi regional al Binance pentru America Latina, Guilherme Nazar.
50.000 - T T T T T T T T T

Cercetarea Binance arat3 c& jumatate dintre cei intrebafi folosesc deja criptomonede de peste un an, majoritatea intrand in acest spafiu asteptand randamente

semnificative si cautand libertatea financiara.

Diversificarea portofoliului, confidentialitatea si protejarea banilor lor au fost, de asemenea, citate ca motive pentru a investi in acest spatiu.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/02/22/binance-research-survey-sh -l ican-crypto-users-pl buy-more-in-2025)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
- Agentia de rating Fitch a mentinut vineri ratingul si perspectiva de rating pentru Romania, pe ultima treaptd recomandaté
19,000 30,000 N - : ) ) e - ) )
investitiilor, dupa ce in decembrie a revizuit perspectiva la negativ de la stabila. Tns agentia de rating vine cu avertismente serioase
25[000 privind echilibrul fiscal-bugetar al Romaniei. Romania este acum pe ultima treapta recomandat investitiilor, ,la un pas de junk”, iar o
18,000
potentiald scidere viitoare de rating va face ca numerosi investitori si banii lor s3 se evapore din tara.
20,000
Fitch avertizeaza c3 ar putea scidea rating-ul Romaniei la ,junk”, adic3 o tars nerecomandat investitiilor, daci va avea loc o crestere
17,000 15,000
rapid3 si continu3 a datoriei publice pe termen mediu, de exemplu din cauza incapacitétii de a pune in aplicare masuri care sa sprijine
10,000 o consolidare fiscals sustinuta si credibils, sau o crestere economic slab.
16,000
5,000 De asemenea, aceasta ar putea avea loc in urma unor dovezi ale unor efecte negative asupra finantirii si lichiditatii externe sau asupra
stabilitatii macroeconomice, ca urmare a deficitului fiscal si deficitului de cont curent ridicate sau a unor socuri politice interne.
15,000 0
Fitch sustine c3 ratingul actual al Romaniei este datorat de apartenenta la UE si de intrarile de capital aferente, care sprijind
\\ Y A Y v \ v v
\'19 \')9 ,\/\ \'{0 \ff," ,1’\0’ \\’}' \q,'\/ convergenta veniturilor, finantele externe si stabilitatea macroeconomici. PIB-ul pe cap de locuitor, guvernanta si indicatorii de
‘% " M N % %
N N
dezvoltare umana se situeaza peste categoria ,BBB”. Tnsa agentia de rating afirmd ca aceste puncte forte sunt contrabalansate de
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
deficitele bugetare si de cont curent mari si persistente, de deteriorarea dinamicii datoriei, de slibirea credibilitatii politicilor pe fondul
Sursa:BVB incertitudinii politice ridicate si de o pozitie de debitor extern net destul de ridicata.
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil rop de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de din-d iul-fir

iar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

ile prin interr

liul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



