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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
~UE are in vedere relaxarea obiectivelor privind umplerea depozitelor intermediare de gaze pentru statele membre, in incercarea de a reduce
4400 perturbarile pietei care au descurajat tarile sa isi asigure rezerve adecvate pentru sezonul rece. Comisia Europeand a anuntat miercuri ca
4200 intentioneaz3 s3 ofere statelor membre o flexibilitate sporitd in ceea ce priveste momentul si volumul stocurilor pe care trebuie s& le acumuleze,
pe fondul speculatiilor conform carora Uniunea ar putea sa nu isi atinga obiectivul stabilit pentru acest an. Stocurile de gaze naturale reprezinta
4000 un element esential pentru securitatea energeticd a blocului comunitar pe durata lunilor de iarn3, cind cererea atinge niveluri ridicate,
3800 contribuind la diminuarea volatilitatii pietei.
2600 Tn 2022, UE a impus un prag minim de umplere de 80% din capacitatea de stocare a fiecirui stat membru, ca réspuns la invazia Rusiei in Ucraina,
iar pentru anii urmatori, obiectivul a fost stabilit la 90%, cu termen de indeplinire pana la 1 noiembrie. Cu toate acestea, comerciantii au avertizat
3400 ¢ politica de stocare a UE genereazi perturbiri pe piata gazelor naturale, determinand cresterea preturilor pe timpul verii si descurajand
3200 acumularea de stocuri in acest an. Unii dintre acestia sustin ca reglementarile actuale distorsioneaza piata, obligdnd statele s achizitioneze gaze
3000 simultan.
n aceasta iarn3, o combinatie de temperaturi mai scizute, o productie redusi de energie eoliana si pierderea livrarilor de gaze rusesti prin
2800 O Y Ucraina, incepand cu 1 ianuarie, au determinat un consum mai mare al stocurilor de gaze decét in anii anteriori. Traditional, preturile gazelor
N W v})" & & \;o“ QQ,U & & @0‘ & @'b* N W V\)% o 604 & & & naturale in Europa au fost mai scazute pe timpul verii, cdnd cererea este reduss, fapt ce a stimulat in trecut achizitiile si stocarea gazelor pentru
revanzare in sezonul rece, cand cererea si preturile sunt mai mari. Totusi, necesitatea de a cumpéra volume mai mari de gaze pentru a respecta
obiectivele impuse de UE a generat o anomalie de piata, in care preturile din timpul verii au depasit preturile din sezonul rece.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro o i o L ) ) o L
Aceastd situatie reprezintd ,o0 adevaratd provocare pentru Europa”, intrucdt transmite semnale nefavorabile comerciantilor, sugerand c3
profitabilitatea stocarii gazelor ar putea fi afectata in acest an”, a declarat Laura Page, manager de informatii privind gazele si GNL la compania
580 de analiz3 a pietei Kpler.
560 Conform agentiei Argus, specializatd in stabilirea preturilor la energie, diferenta dintre preturile gazelor naturale din timpul verii si cele din iarnd a
depésit 6 EUR pe megawatt-or3 la sfarsitul lunii ianuarie, atingand un nivel record, desi ulterior a inregistrat o scidere.
540 La inceputul acestei saptamani, depozitele de gaze ale UE erau pline in proportie de 40,3%, cu peste 20 de puncte procentuale sub nivelul
520 inregistrat in aceeasi perioad a anului trecut. ,Avand in vedere conditiile actuale de pe piat3, existd posibilitatea ca UE s& nu reuseascs s3 isi
atingd obiectivul de 90%”, a declarat Florence Schmit, strateg energetic la Rabobank.
500 (https://www.ft.com/content/f40d0bda-4d28-445-abbf-b2bf95b1a724)
480
Autoritatea Europeand pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) a publicat o declaratie de supraveghere care oferd orientdri initiale
460 autoritatilor de supraveghere cu privire la tr | divi previzibile ale asiguratorilor. Scopul acestor orientari este de a promova o mai
440 mare convergentd in materie de supraveghere, abordand diferitele aborddri de piatd utilizate in prezent de asigurétori pentru a deduce

dividendele previzibile din fondurile lor proprii.

(Re)asiguratorii si grupurile europene trebuie s deduca dividendele previzibile, distributia si jeli i P!

previzibile”) din fondurile proprii, deoarece acestea nu mai indeplinesc criteriile de permanenta si disponibilitate si nu au capacitatea de absorbtie

a pierderilor care caracterizeazd elementele fondurilor proprii. Dividendele devin previzibile cel tarziu atunci cand sunt declarate sau aprobate de

organul de administrare, de conducere sau de supraveghere (AMSB) sau de orice alta persoana care conduce efectiv intreprinderea.

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

Desi Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 2023/894 al Comisiei privind raportarea in scopuri de e solicita igurdtorilor si

grupurilor s& deduca integral divit lor anuale previzibile, EIOPA r ste ca, de-a lungul timpului, au aparut diverse abordari pentru
46000 deducerea dividendelor previzibile din fondurile proprii. Acestea includ abordarea deducerii anuale integrale, abordarea deduceri trimestriale
24000 acumulate si abordarea in care dividendele previzibile sunt deduse dupa aprobarea AMSB.

Asteptdri in materie de supraveghere
42000 EIOPA revizuieste in prezent Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2023/894 al Comisiei pentru a reflecta modificirile care decurg din
40000 revizuirea Solvabilitate Il si pentru a lua in considerare alte modificari relevante in scopuri de supraveghere, inclusiv reducerea sarcinii de

raportare. Prin urmare, prezenta declaratie de supraveghere urmareste si ofere orientdri initiale autoritatilor de supraveghere cu privire la
38000 supravegherea dividendelor previzibile in vederea consoliddrii convergentei in materie de supraveghere si a realizarii unor conditii de concurentad
36000 echitabile.

Tn mod specific, EIOPA se asteapt ca autoritatile de supraveghere s3 nu prioritizeze actiunile de supraveghere in cazul in care o intreprindere sau
34000 un grup utilizeaza trimestriald a divi pentru deducerea dividendelor previzibile. Acestea fiind spuse, atunci cand
32000 ntreprinderile sau grupurile Tsi desfasoard activitatea intr-un mediu stabil si previzibil sau daca existd un istoric al dividendelor fixe, EIOPA

considera cd metoda deducerii integrale anuale ramane o optiune fezabild. Deducerea dividendelor dupd aprobarea oficiala a AMSB este

considerata de EIOPA drept o optiune fezabilad numai in cazul in care exista dificultati obiective care impiedica estimarea dividendelor previzibile.

(https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-sets-supervisory-expectations-deduction-foreseeable-dividends-insurers-own-funds-under-2025-02-20_en)

BITCOIN

120.000 - Bitcoin inregistreaza cea mai mare alunecare de pret de 3 zile de la Debacle FTX (i.e. colapsul si falimentul bursei de
110.000 criptomonede FTX in noiembrie 2022)
100.000 - Scaderea de 12,6% a BTC de luni pand miercuri este cea mai mare scidere de trei zile din noiembrie 2022.

90.000 - Lichiditatea fiat mai restransa si sldbirea cererii institutionale au condus la vanzare.

80.000 - Amenintarea tarifelor, asteptarile mai mari privind inflatia ar putea impiedica pietele s& se bucure de datele PCE de

70.000 baza de vineri din SUA.

60.000 - Preturile ar putea aluneca pan3 la 74 000 $ in cel mai rdu scenariu, cu o zona de cerere potentiald in jurul valorii de 82

50.000 - T T 000$.

\/\\\}' o Q;”b\) (https://www.coindesk.com/markets/2025/02/27/bitcoin-registers-biggest-3-day-price-slide-since-ftx-debacle-what-
< v

next)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente
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Cifra de afaceri din comertul cu ridicata in luna decembrie 2024:

30,000
-Tn luna decembrie 2024, cifra de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete),
25,000
20,000 a scazut, fatd de luna noiembrie 2024, atat ca serie brutd cu 7,7%, cat si ca serie ajustata in functie de numarul de zile
)
15,000
4 lucratoare si de sezonalitate cu 0,1%.
10,000
- Fatd de luna decembrie 2023, cifra de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu autovehicule si
5,000
motociclete), in luna decembrie 2024, a scazut atét ca serie brutd cu 10,2%, cat si ca serie ajustata in functie de numarul
0

de zile lucratoare si de sezonalitate cu 11,7%.

-n anul 2024, cifra de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete), a scazut,

fata de anul 2023, ca serie bruta cu 3,0%.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Rate interbancare- Evolutia ROBOR
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EUR usb

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

e

(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres9%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit9%C4%83%C8%9Bile-de
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente inf

d

iul-fir iar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

matii

ile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



