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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
“Pietele bursiere americane au Inregistrat o crestere vineri, marcand sfarsitul unei perioade de corectie accentuata care a condus indicele S&P 500
4400 ciitre cea mai slaba performanta saptamanala din noiembrie. n prima parte a zilei, indicele S&P 500 a inregistrat o apreciere de 0,5%, reducand
1200 pierderea s3ptimanals la 2,1%. fn mod similar, indicele Nasdaq Composite, puternic influentat de sectorul tehnologic, a crescut cu 0,6%, dupi ce
initial scizuse cu 0,8% la deschidere, intr-un context dominat de pierderi semnificative pe parcursul s3ptamanii.
4000 Pietele europene au recuperat o mare parte din pierderile anterioare, pe masurd ce Bursa de pe Wall Street si-a revenit, in pofida unei deschideri
3800 negative. Acest fenomen a avut loc in contextul noilor amenintdri tarifare formulate de presedintele american Donald Trump fmpotriva principalilor
parteneri comerciali ai Statelor Unite, inclusiv Uniunea European si China, aspect care a generat un climat de incertitudine in randul investitorilor.
3600 in sectorul tehnologic, producitorul de cipuri Nvidia, considerat cel mai mare beneficiar al entuzi jinvestitorilor faté de inteligenta artificiald in
3400 ultimii doi ani, a inregistrat o scidere de 1,3%, dupi ce in sesiunea precedentd pierduse 8,4%, in ciuda rezultatelor financiare peste asteptérile
3200 analistilor pentru trimestrul al patrulea.
Tn Europa, atat indicele de referint Stoxx Europe 600, cit si indicele german DAX, compus intr-o pondere ridicatd din companii exportatoare, au
3000 scizut cu 0,1%, recuperand o parte din pierderile inregistrate in prima parte a zilei. De asemenea, compania olandez ASML, producitor de
2800 i pentru industria , ainregistrat o depreciere de 2,3%, reflectand extinderea corectiilor din sectorul tehnologic si pe
S 4 N 9@‘%’“&9@‘*%0“‘&@&0“&\%&&«& }:@&D\*« W;,sﬂ“\o{g“ \&n:o%w: plaia europeani.
Tn Asia, pietele au resimtit impactul dinamici bursiere din SUA din sesiunea precedent, ceea ce a condus la o scidere de 2,9% a indicelui Nikkei 225
din Japonia, de 3,4% a indicelui Kospi din Coreea de Sud si de 3,3% a indicelui Hang Seng din Hong Kong. in mod similar, indicele de referinta CSI 300
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro al Chinei continentale a inregistrat o contractie de 2%.
Joi, investitorii au fost surprinsi de anuntul presedintelui Trump privind imp unui tarif de 10% asupra importurilor din China,
S50 precum si mentinerea taxelor vamale asupra importurilor din Canada si Mexic incepand cu 4 martie. Desi administratia Trump a lansat numeroase
avertismente privind tarifele de la preluarea mandatului in luna ianuarie, mésurile concrete adoptate pan i prezent s-au limitat la un tarif de 10%
560 asupra importurilor din China. Totusi, incertitudinea generati de potentiala escaladare a conflictului comercial pare s fi afectat sentimentul
sa0 consumatorilor din SUA, cea mai mare economie mondial.
Potrivit unui indice al increderii consumatorilor calculat de Conference Board si publicat s3ptimana trecuts, nivelul increderii a inregistrat cea mai
520 mare scadere lunara din august 2021. Pe lang3 aceste preocupiri legate de perspectivele economice, investitorii manifests rezerve si fats de
00 evaluirile ridicate ale companiilor din sectorul tehnologic.
T acest context, Nvidia nu mai reprezint3 forta determinant3 pentru pietele americane, asa cum s-a intamplat in ultimii doi ani, cand performantele
480 sale trimestriale spectaculoase au contribuit la cresterea general a burselor.
460 Victoria Iui Donald Trump in alegerile din noiembrie a fost initial asociatd cu un avans al pietelor bursiere americane, in asteptarea unor politici
economice favorabile mediului de afaceri. Cu toate acestea, in ultimele zile, indicele S&P 500 a fnregistrat un declin, pe fondul ingrijorarilor legate de
440 riscurile pe care politicile tioniste le-ar putea repr pentru economia Statelor Unite.
420 Conform datelor furnizate de VandaTrack, o companie 3 in monitorizarea fluxurilor de tionare, investitorii individuali, care au
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LI I N 0 achizitionat frecvent actiuni in perioadele de scadere a pietei, manifests acum un sentiment de , neliniste”, reflectand gradul ridicat de incertitudine
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care domind climatul investitional.

(https://www.ft.com/content/9e8a76d8-6aaf-4c04-9c70-0b19c31c6547)

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

- Rata somajului in Germania s-a mentinut constants in luna februarie, sugerand c reducerile de personal anuntate recent de unele companii de

mare anverguré nu au generat inc un impact semnificativ asupra gradului de ocupare a fortei de munca.

#6000 Potrivit datelor publicate vineri de Agentia Federals pentru Ocuparea Fortei de Munci din Germania, rata somajului ajustatd sezonier in cea mai
44000 mare economie europeand a ramas la nivelul de 6,2%, similar cu cel inregistrat in luna ianuarie.
12000 in acelasi timp, numérul cererilor de somaj a inregistrat o crestere de 5.000 in februarie, ins acest avans a fost mai redus comparativ cu cel de
11.000 raportat in ianuarie. Totodatd, numarul locurilor de munca vacante a fost de 639.000, in scidere cu aproximativ 67.000 fatd de aceeasi
40000 perioads a anului anterior.
15000 Printre companiile care au anuntat recent masuri de se num3ra p 5 de anvelope Continental, care, la inceputul lunii
februarie, a comunicat intentia de a reduce aproximativ 3.000 de locuri de munci in cadrul diviziei sale auto. De asemenea, furnizorul german de
36000 piese auto Robert Bosch a anuntat 4 are in vedere eliminarea a pani la 5.550 de posturi, in timp ce Commerzbank, al doilea cel mai mare creditor
din Germania, intentioneaza si reducd 3.900 de locuri de muncé pana la sfarsitul anului 2027.
34000 Cu toate acestea, piata muncii, care ramane relativ stabild, ar putea contribui la redresarea economiei germane dupé o perioada de doi ani de
32000 contractie. O eventuala imbunatatire a climatului economic ar putea reprezenta un element favorabil pentru viitorul guvern al tarii, in urma
PP P DD PP recentelor aeger.
WY gt S
(https://www.wsj.com/ec v/g hold dy-despite-creeping-layoffs-923f0edS?mod=economy_lead_pos3)
BITCOIN
120.000 - BlackRock a inclus iShares Bitcoin Trust (IBIT), fondul emis de administratorul de active care detine bitcoin (BTC), intr-unul
dintre portofoliile sale model. Aceste modele ofera recomandari privind structura portofoliilor si strategiile de
110.000 reechilibrare, fiind utilizate de consilieri si platforme de investitii, care pot, la randul lor, solicita ajustiri in functie de
obiectivele specifice ale clientilor.
100.000
Conform analistului ETF de la Bloomberg Intelligence, James Seyffart, BlackRock a alocat un procent cuprins intre 1% si 2%
90.000 din portofoliul sdu de alocare tinta catre IBIT, acesta fiind un portofoliu care permite includerea activelor alternative.
ntr-un raport publicat joi, Michael Gates, manager principal de portofoliu pentru modelele ETF Target Allocation ale
80.000 BlackRock, a subliniat existenta unor ,argumente substantiale care sustin meritul investitional pe termen lung al
bitcoinului”. Potrivit acestuia, printre aceste argumente se numara functia bitcoinului ca depozit de valoare emergent, rolul
70.000 sdu ca alternativd monetara la nivel global, capacitatea de a oferi o acoperire impotriva hegemoniei dolarului american si a
60.000 instabilitatii politice, precum si potentialul sau de a facilita tranzitia activelor si serviciilor din mediul ,offline” in cel

online”.

Desi modelul in cauza reprezintd unul dintre portofoliile mai mici ale IBIT, decizia BlackRock este semnificativd, deoarece

marcheaza prima includere a IBIT intr-unul dintre modelele sale de investiti

(https://www.coindesk.com/markets/2025/02/28/blackrock-adds-bitcoin-etf-to-alternative-asset-model-portfolio)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
« in cadrul anchetei de conjunctura desfasurate in luna februarie 2025, managerii din industria prelucritoare anticipeazi o
A , relativ3 stabilitate a volumului productiei pentru urmitoarele trei luni, cu un sold conjunctural de +4%. Tn ceea ce priveste
19,000 30,000 i
numarul de salariati, se estimeazd o scidere moderatd, reflectata de un sold conjunctural de -7%. Totodata, pentru
25,000
preturile produselor industriale se prognozeazi o tendint3 de crestere in urmatoarele trei luni, cu un sold conjunctural de
18,000
20 OOO +25%. Estimdrile aferente lunii februarie 2025 pentru sectorul constructiilor indicd o relativd stabilitate a volumului
)
productiei in urmétoarele trei luni, cu un sold conjunctural de +5%. De asemenea, managerii preconizeazi o stabilitate
17,000 \/‘ 15,000 relativi a numérului de angajati, soldul conjunctural fiind de -5%. in ceea ce priveste preturile lucrarilor de constructii, se
3 o crestere ificativd, cu un sold de +33%. Tn sectorul comertului cu amanuntul, managerii
10,000
16,000 estimeazd pentru urmatoarele trei luni o tendinta de crestere moderatd a activitatii economice, reflectatd de un sold
5,000 conjunctural de +15%. Volumul comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de citre unitatile comerciale este prognozat s&
inregistreze o crestere moderats, cu un sold conjunctural de +15%. Totodat3, angajatorii anticipeazi o crestere moderats a
15,000 0
numérului de salariati, cu un sold conjunctural de +13%. Tn ceea ce priveste preturile de vanzare cu amanuntul, managerii
& Ko & Kog Ko P Kog Ko
,1,\"’ ,\,\”" \/\"’ \/\'\, ,f" ,\/\"/ ,L\"' ,»\"’ societatilor comerciale previd o crestere, soldul conjunctural fiind de +35%. Conform estimrilor formulate in luna
\\ © © © © © © ©
N & 3 %) N Q & 53 ) . ) . -
ebruarie 2025, cererea de servicii, mdsurat prin cifra de afaceri, este preconizaté si se mentini relativ stabil3 in
Vv Y % N v feb 2025 d t fra de af t t 1t lativ stabil
BET (RON) (axa Stg.) Nr. tranzactii (axa dl’) urmatoarele trei luni, avand un sold conjunctural de +2%. Managerii din sectorul serviciilor estimeaza, de asemenea, o
relativa stabilitate a numarului de salariati, cu un sold conjunctural de 0%. In ceea ce priveste preturile de vanzare sau de
Sursa:BVB facturare ale prestatiilor, se preconizeazs o tendint3 de crestere, reflectat3 de un sold conjunctural de +19%.
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritétile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii ci multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui sG
fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. ia. de
i is9%C4 4 Ce ile-de din-de it i I urile-criptoactivelor)
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea i iilor furnizate, autorii nu

datelor,




