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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

~Sectorul european al apararii a inregistrat luni o crestere semnificativa, in timp ce moneda euro s-a apreciat, pe fondul unei probabilitati crescute

4400 ca guvernele europene s fie nevoite si majoreze cheltuielile militare si sa isi asume o responsabilitate sporit pentru propria securitate.

4200 Actiunile Rhei principalul p de echi de apérare din Germania, au inregistrat o crestere de 14%, in timp ce titlurile
4000 Leonardo s-au apreciat cu 15,4% pe piata din Milano. La Paris, actiunile Thales au crescut cu 15%, iar BAE Systems a consemnat o majorare de 14,3%.
3800 Totodats, titlurile companiei suedeze Saab au crescut cu 11,3%.

3600 Indicele Stoxx Europe Aerospace and Defence a inregistrat o crestere de 8,4%, i spre cea mai ificativs evolutie intr-o singura zi
3400 din noiembrie 2020. in acelasi timp, indicele german DAX a crescut cu 3,3%, ceea ce reprezintd cel mai mare avans din ultimii doi ani. Pe fondul
3200 asteptérilor privind majorarea ielilor militare, tiunile guver europene au fost supuse unor presiuni de vanzare.

3000 Aceste evolutii au avut loc in contextul summitului liderilor europeni desf3surat duminica la Londra, unde Regatul Unit si Franta au condus eforturile
2800

de mentinere a sperantelor pentru un acord de pace in Ucraina, in urma tensiunilor izbucnite intre presedintele american Donald Trump si omologul
> > A > ’1/& \ > ,‘/D ;“9 ,\‘9 ;“9

wd > P > A ' > A D
VoV QY VA2 ZA A A S S A A R VoA "
FE G ST I

¥l ¥l
P > P
RS RN RO

s3u ucrainean, Volodymyr Zelenskyy, in cadrul unei intalniri desfasurate vineri in Biroul Oval.

Liderii europeni se confrunt cu o presiune tot mai mare de a intensifica cheltuielile in domeniul aprarii, avand in vedere reticenta administratiei

STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro

Trump de a furniza garantii de securitate, considerate esentiale pentru descurajarea oricirei agresiuni viitoare din partea Rusiei.

Randamentele obligatiunilor din zona euro au fnregistrat o crestere, astfel incat de referint3 al obligatiunilor germane pe 10 ani a
580

avansat cu 0,12 puncte procentuale, ajungand la 2,52%. Tn mod traditional, randamentele evolueaz3 invers fat3 de preturile obligatiunilor.
560

Asteptarile investitorilor cu privire la cresterea emisiunilor de obligatiuni au condus la o inclinare a curbei randamentelor in ultimele s3ptimani.
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Diferentialul dintre obligatiunile germane pe 10 ani si cele pe doi ani a ajuns luni la 0,43 puncte procentuale, cel mai ridicat nivel din ultimii doi ani.
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Moneda euro s-a apreciat cu 1,2%, tranzactionandu-se la 1,049 dolari, pe fondul informatiilor potrivit cirora presedintele Zelenskyy si-a exprimat
500 dorinta de a se intalni din nou cu presedintele Trump pentru , discutii serioase”. Aceasts evolutie a fost sustinuta si de datele privind inflatia din zona
480 euro, care s-au dovedit a fi usor peste asteptari.
460 Cresterea valoril actiunilor din sectorul apérrii e luni se fnscrie intr-un trend ascendent mai amplu, inceput in urma invaziei la scaré larg3 a Rusiei in
140 Ucraina, in 2022, sectorul fiind anterior evitat de multi investitori europeni.
120 Aceste evolutii au contribuit, de asemenea, la o redresare mai ampl3 a pietelor europene. Indicele Stoxx 600 a avansat cu 1%, iar indicele FTSE 100
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\\;\n & v‘ﬁ? sé;” OQ#,J”QQ & véx@”*ﬂ \\}«” & ‘yq;” (_PQ” O(QQQA de la Londra a inregistrat o crestere de 0,9%, sustinut de performantele BAE, ambii indici atingénd noi maxime istorice.
Indicele Stoxx Europe Aerospace and Defence a crescut cu peste 30% in acest an, intrucét guvernele europene si-au exprimat intentia de a aloca
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret resurse suplimentare pentru securitate, in contextul celei mai semnificative schimbiri de paradigma in politica externa a Statelor Unite de la cel de-
Al Doilea Rézboi Mondial.
46000 Factorii de decizie politicd analizeazd mai multe optiuni pentru cresterea cheltuielilor militare, inclusiv infiintarea unei banci europene de
44000 refnarmare, care ar putea mobiliza resursele de economisire ale Europei, avind un model similar cu cel al Bincii Europene pentru Reconstructie si
42000 Dezvoltare.
40000 »Europa nu are de ales decét s isi intensifice cheltuielile pentru aparare”, a afirmat Mohit Kumar, economist in cadrul Jefferies.
Portofoliile de comenzi ale unor contractori europeni din domeniul apararii atinsesera deja niveluri record in urma invaziei rusesti din 2022. Luni,
38000
cresterile din sector s-au extins si dincolo de cei mai mari contractori din regiune.
36000
Aceste miscari au loc, de asemenea, in contextul in care actualul cancelar al Germaniei, Friedrich Merz, incearcd sé accelereze adoptarea unei
34000
majorari substantiale a bugetului de aparare. Acesta urmareste obtinerea sprijinului Partidului Social-Democrat de centru-stanga pentru a permite
32000 . . 5 N
NN Bundestag-ului in exercitiu s3 aprobe o modificare constitutionald necesara pentru cresterea cheltuielilor militare cu peste 100 de miliarde de euro.
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120.000 - BlackRock a inclus iShares Bitcoin Trust (IBIT), fondul emis de administratorul de active care detine bitcoin (BTC), intr-unul
dintre portofoliile sale model. Aceste modele ofera recomandari privind structura portofoliilor si strategiile de
110.000 reechilibrare, fiind utilizate de consilieri si platforme de investitii, care pot, la randul lor, solicita ajustiri in functie de
obiectivele specifice ale clientilor.
100.000
Conform analistului ETF de la Bloomberg Intelligence, James Seyffart, BlackRock a alocat un procent cuprins intre 1% si 2%
90.000 din portofoliul sdu de alocare tinta catre IBIT, acesta fiind un portofoliu care permite includerea activelor alternative.
ntr-un raport publicat joi, Michael Gates, manager principal de portofoliu pentru modelele ETF Target Allocation ale
80.000 BlackRock, a subliniat existenta unor ,argumente substantiale care sustin meritul investitional pe termen lung al
bitcoinului”. Potrivit acestuia, printre aceste argumente se numara functia bitcoinului ca depozit de valoare emergent, rolul
70.000
sdu ca alternativd monetara la nivel global, capacitatea de a oferi o acoperire impotriva hegemoniei dolarului american si a
60.000 instabilitatii politice, precum si potentialul sau de a facilita tranzitia activelor si serviciilor din mediul ,offline” in cel

online”.

Desi modelul in cauza reprezintd unul dintre portofoliile mai mici ale IBIT, decizia BlackRock este semnificativd, deoarece

marcheaza prima includere a IBIT intr-unul dintre modelele sale de investiti

(https://www.coindesk.com/markets/2025/02/28/blackrock-adds-bitcoin-etf-to-alternative-asset-model-portfolio)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
« In luna ianuarie 2025, au fost eliberate 1.918 autorizatii de construire pentru clidiri rezidentiale, reprezentand o crestere
de 4,9% fat3 de aceeasi perioads a anului 2024, avand o suprafat3 util3 total3 de 468.930 mp, in crestere cu 11,4%. Dintre
19,000 30,000
! ’ acestea, 70,0% au fost emise pentru mediul rural. Se remarcs o crestere a numérului de autorizatii de construire eliberate
pentru cldiri rezidentiale in luna ianuarie 2025, comparativ cu luna corespunzitoare a anului precedent, inregistrandu-se
25,000 un plus de 89 de autorizatil. La nivel regional, aceastd crestere este evidentiaté in urmétoarele regiuni de dezvoltare: Vst
18,000 (+45 autorizatii), Sud-Muntenia (+40), Centru (+14), Bucuresti-lifov (+12), Nord-Vest (+7) si Sud-Vest Oltenia (+5). In schimb,
20,000 s-au consemnat scideri in regiunile Sud-Est (-20 autorizatii) si Nord-Est (-14 autorizatii).
A
« In cadrul anchetei de conjunctur3 desfisurate in luna februarie 2025, managerii din industria prelucritoare anticipeazi o
relativé stabilitate a volumului productiei pentru urmatoarele trei luni, cu un sold conjunctural de +4%. Tn ceea ce priveste
17,000 / 15,000 numarul de salariati, se estimeazd o scidere moderats, reflectats de un sold conjunctural de -7%. Totodat3, pentru
preturile produselor industriale se prognozeaz3 o tending4 de crestere in urmétoarele trei luni, cu un sold conjunctural de
10,000 +25%. Estimérile aferente lunii februarie 2025 pentru sectorul constructiilor indicd o relativs stabilitate a volumului
16,000 productiei in urmétoarele trei luni, cu un sold conjunctural de +5%. De asemenea, managerii preconizeazi o stabilitate
A
5000 relativi a numérului de angajati, soldul conjunctural fiind de -5%. in ceea ce priveste preturile lucrarilor de constructii, se
! 4 o crestere %, cu un sold de +33%. Tn sectorul comertului cu amanuntul, managerii
estimeaza pentru urmatoarele trei luni o tendint3 de crestere moderat3 a activititii economice, reflectats de un sold
15,000 0 conjunctural de +15%. Volumul comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de citre unitstile comerciale este prognozat s3
Qq/b( 6{/’) 0"} 0{') 'f? 0") Q'f’ 6{/’) inregistreze o crestere moderat3, cu un sold conjunctural de +15%. Totodats, angajatorii anticipeazi o crestere moderats a
,1,\"/ ,\,\"V ,\/\ ,\/\'\/ Q) ,‘/"/ ,L\q' \"' numarului de salariati, cu un sold conjunctural de +13%. in ceea ce priveste preturile de vinzare cu amanuntul, managerii
\ © \¥ © © © \© e . ) .
%Q Qq, \//\ ’L(o Qb‘ \f/‘, ,9, Qo, societitilor comerciale previd o crestere, soldul conjunctural fiind de +35%. Conform estimarilor formulate in luna
februarie 2025, cererea de servicii, misurat prin cifra de afaceri, este preconizati si se mentin3 relativ stabils in
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) urmatoarele trei luni, avand un sold conjunctural de +2%. Managerii din sectorul serviciilor estimeaz3, de asemenea, o
relativ3 stabilitate a numarului de salariati, cu un sold conjunctural de 0%. in ceea ce priveste preturile de vanzare sau de
facturare ale prestatiilor, se preconizeaz3 o tendint3 de crestere, reflectat3 de un sold conjunctural de +19%.
Sursa:BVB
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii c& multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui s

fie constienti cdi nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si
ores9CA%83:-avert 94 t9CA%83% C8%OBile-d din-d privire-I

produsele si serviciile conexe nu intré, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. . d
i i urile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea i furnizate, autorii nu d acuratetea datelor prezentate.



