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~Inflatia anual in OCDE, mésurat prin indicele preturilor de consum (IPC), a ramas la 4,7% in ianuarie 2025, aceeasi ratd ca in noiembrie si

decembrie 2024. Tn randul tarilor OCDE, inflatia globala a crescut in 15 tari, a scizut in 10 si a fost stabila sau in general stabila in aproximativ o

treime din tari. Cele mai mari cresteri ale inflatiei, de 0,9 puncte procentuale (p.p.) sau mai mult, au fost observate in Lituania, Austria, Republica
Slovac, Belgia, Ungaria si Luxemburg. in cazul Austriei, Belgiei si Luxemburgului, aceast3 crestere a reflectat o crestere de peste 8 p.p. a inflatiei
din sectorul energetic, legata de reducerea masurilor de atenuare a preturilor (efect de baz in Belgia). Inflatia globala in Turcia a scizut timp de
opt luni consecutive, dar a ramas peste 40% in ianuarie.

Tn ianuarie 2025, cele trei componente principale ale inflatiei - de bazs (inflatia fira alimente si energie), alimente si energie - au fnregistrat
modificari minime. De la an la an, inflatia energetica din OCDE a crescut usor la 4,0% in ianuarie 2025, dupa 3,8% in decembrie 2024, cu o imagine
mixt3 intre tiri, variind de la minus 12% in Australia la aproape 40% in Tirkiye. Inflatia de bazi a OCDE si inflatia alimentar a OCDE au rimas in
general stabile la 4,8% si, respectiv, 4,4%.

Inflatia de la an la an in zona G7 a fost in general stabil3 la 2,9% in ianuarie 2025. Tn medie, inflatia energetic si inflatia de bazi au rimas practic
neschimbate, insa inflatia alimentara a crescut din nou modest. Inflatia globald a scazut in Germania dupd trei luni de cresteri, deoarece inflatia
alimentars si cea de baza au incetinit. Preturile alimentelor au condus la cresterea inflatiei globale in Regatul Unit si Japonia, care a crescut cu 0,4
puncte procentuale in ambele téri. Inflatia a crescut, de asemenea, in Italia si Franta, dar a ramas sub 2,0%, la fel ca din octombrie 2023 si,
respectiv, august 2024. Inflatia global3 a fost in general stabil3 in Statele Unite. Ea a fost stabil3 si in Canada, unde inflatia de baz3, de 1,6%, a atins
cel mai scazut nivel din martie 2021. Inflatia de baza a ramas principalul motor al inflatiei globale in toate térile G7, cu exceptia Japoniei, unde

inflatia ali 4 a reprezentat aproximativ jumétate din inflatia global anuals
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Tn zona euro, inflatia anuald masuraté prin indicele armonizat al preturilor de consum (IAPC) a fost in general stabild la 2,5% in ianuarie 2025, dup3
2,4% in decembrie 2024, cu o inflatie energetics in crestere si o inflatie alimentaré in scidere. Inflatia de bazi a rémas stabil3. in februarie 2025,
conform estimarii rapide a Eurostat, inflatia a ramas in general stabild la 2,4% in zona euro, in pofida unei scaderi a inflatiei din sectorul energetic.
Se estimeaz c3 inflatia IAPC a scizut semnificativ in februarie in Franta, unde preturile la energie au scizut puternic din cauza unui efect de bazs.
Tn G20, inflatia anual3 a fost stabil3 la 5,0% in ianuarie 2025. Inflatia total3 a scazut in Indonezia si, intr-o masura mai mic3, in Brazilia. in Argentina,
inflatia a continuat s& scads, desi ramanand peste 80%. Inflatia total3 a crescut in China la 0,5%, fiind aproape de zero in lunile precedente, i in
Africa de Sud. Inflatia a rdmas in general stabild in Arabia Saudita.

(https://www.oecd.org/en/data/insights/statistical-releases/2025/03/consumer-prices-oecd-updated-5-march-2025.html)

Euro este pe cale sd inregistreze cea mai bund saptdmana n raport cu dolarul de la criza financiara globald, investitorii pariind ca stimulentele
fiscale istorice ale Germaniei vor contribui la redresarea economica in zona euro.

Moneda unicd a crescut cu peste 4,5% fata de dolar in aceasta saptamand, cea mai mare crestere din 2009, pe fondul perspectivelor de redresare
in Europa, in timp ce politica comerciala agresiva a lui Donald Trump starneste ingrijorare cu privire la sdnatatea economiei americane.

Raliul fulgerator al euro vine dupa ce cancelarul in exercitiu al Germaniei, Friedrich Merz, a anuntat un acord de finantare a investitiilor in aparare
si infrastructurd, in timp ce liderii europeni se pregétesc sa isi asume o mai mare parte din povara securitatii regiunii si sa sprijine Ucraina.

Banca Centrald Europeand a redus joi ratele dobanzilor la 2,5 %, dar a semnalat o posibil3 incetinire a viitoarelor reduceri. in urma deciziei BCE si a
planului de stimulare al Germaniei, traderii estimeaza acum o singurd reducere in acest an, fatd de doua in urma cu o saptamana.

Perspectiva unei expansiuni mai rapide a zonei euro sprijind moneda unicd, in timp ce o serie de date economice dezamdgitoare din SUA si
temerile tot mai mari cu privire la impactul politicilor tarifare neregulate ale lui Trump au afectat dolarul.

Conform nivelurilor de pe pietele de swap-uri, comerciantii se asteaptd acum ca Rezerva Federala sd facd trei reduceri ale ratei dobénzii cu un
sfert de punct in acest an, comparativ cu asteptdrile de la inceputul anului, care prevedeau mai putin de doua.

Euro s-a consoliodat si mai mult dupa ce raportul lunar privind locurile de muncé din SUA, publicat vineri, a aratat cd economia a addugat 151 000

de posturi in februarie, sub nivelul de 160 000 asteptat de economisti, inainte de a renunta la o parte din cas

iguri. Moneda unica a crescut cu 0,7
%, a 1,086 $, pana la sfarsitul dupd-amiezii, cel mai ridicat nivel de la inceputul lunii noiembrie.
Revenirea sa marcheaza o inversare dramaticd a slabiciunii care a urmat victoriei lui Trump in alegerile din noiembrie, cdnd dolarul a crescut pe

baza sperantelor ca programul presedintelui american de reducere a it i side der va stimula ia americana.

O serie de bénci de investitii au renuntat acum la previziunile anterioare potrivit cdrora euro ar putea scddea pand la paritate cu dolarul.

Pand sdptaména aceasta, economistii se asteptau ca economia germana, cea mai mare din zona euro, s3 stagneze in acest an, ceea ce ar fi afectat
moneda euro. Analistii de la Goldman Sachs au declarat ca economia ar putea creste cu pana la 2% anul viitor dacd pachetul fiscal va fi
implementat rapid, fatd de o previziune anterioara de 0,8%.

Semn al slabiciunii generale a dolarului, moneda americana este aproape de a renunta la toate castigurile fata de alte valute importante pe care le-
afnregistrat de la victoria lui Trump in alegeri.

(https://www.ft.com/content/5342aea8-504b-4e54-a70e-54bdc2e63bbd)

BITCOIN

120.000

110.000

100.000

90.000

80.000

70.000

60.000

Sursa: Yahoo Finance

Bancile si fintech-urile se alatura ,goanei dupa aurul stablecoin.

Unele dintre cele mai mari banci si fintech-uri din lume se gribesc s lanseze propriile monede stabile, cu scopul de a acapara o parte din piata platilor
transfrontaliere pe care se asteaptd s3 fie redesenats de criptomonede. Luna trecuts, Bank of America a semnalat c3 este deschisi la emiterea propriei monede,
alsturandu-se furnizorilor de pliti consacrati, precum Standard Chartered, PayPal, Revolut si Stripe, care vizeazd o activitate dominats de grupurile de
criptomonede Tether i Circle.

Entuziasmul acestora a fost alimentat de acceptarea tot mai mare de citre autorititile de reglementare din intreaga lume a faptului cd monedele stabile,
concepute pentru a pistra o valoare constantd de un dolar pe moneds, ar putea deveni o parte mai acceptatd a sistemului financiar. Aceasta schimbare, dup3
ostilitatea autoritétilor de reglementare fats de moneda stabil Libra a Meta in urma cu sase ani, a fost impulsionaté si mai mult de imbrétisarea fervents a
criptomonedelor de citre presedintele american Donald Trump. , Este vorba despre oameni care vand lopetiin graba de aur stablecoin”, a declarat Simon Taylor,
co-fondator al consultantei fintech 11: FS, care a comparat-o cu FOMO, sau teama de a pierde. , Celalalt lucru care a condus-o este c3 exista un volum real”, a spus
el. ,Fondatorii doresc s3 obtin o bucats de ea, deoarece ei stiu c3 sunt de gand s3 obtini reglementsri stablecoin si astfel este toate aceste lucruri care vin
impreund.” [..]

Monedele stabile emise la nivel mondial sunt in valoare de aproximativ 210 miliarde de dolari, dintre care aproximativ 142 miliarde de dolari au fost tipirite de
Tether, cu sediul in EI Salvador, si 57 miliarde de dolari de Circle din SUA, sub denumirea USDT si, respectiv, USDC. SpaceX, compania lui Elon Musk, le utilizeazs
pentru a repatria fondurile obtinute din vanzarea satelitilor Starlink in Argentina si Nigeria, in timp ce ScaleAl ofer angajatilor sii numerosi din strdinitate
optiunea de a fi plititi in jetoane digitale.

Volumul tranzactiilor a urcat la 710 miliarde de dolari luna trecuts, comparativ cu 521 miliarde de dolari in aceeasi perioads a anului trecut, in timp ce numrul

adreselor unice de stablecoin a crescut la 35 de milioane, cu 50 % mai mult, in aceeasi perioads, potrivit datelor Visa.

(https://www.ft.com/content/d033e015-f726-4d5f-ab38-2949171f2cdc)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente

Situatia rezervelor internationale ale Romaniei:

19,000 30,000 La sfarsitul lunii februarie 2025, rezervele valutare ale Bancii Nationale a Romaniei au atins nivelul
de 62.593 milioane euro, in crestere fatd de 60.837 milioane euro, cat erau la 31 ianuarie 2025.
25,000 In cursul lunii februarie, au fost realizate urmatoarele operatiuni:
18,000 o Intrdri totale de 6.355 milioane euro, provenind din:
o Modificarea rezervelor minime in valuta constituite de institutiile de credit la BNR;
20,000 '
o Alimentarea conturilor Ministerului Finantelor, inclusiv fondurile rezultate din emisiunea de
— euroobligatiuni ale Ministerului Finantelor, in valoare nominald de 2.800 milioane euro si
17,000 15,000
aproximativ 1.200 milioane euro in dolari americani;
o Alte surse de finantare.
1
0,000 o |esiri totale de 4.599 milioane euro, reprezentand:
16,000 o Modificarea rezervelor minime n valuta constituite de institutiile de credit la BNR;
5,000 o Plati aferente datoriei publice denominate in valutd, insumand aproximativ 543 milioane euro
pentru rate si dobanzi;
15,000 0 o PI&ti din conturile Comisiei Europene;
0’1(? 0’1‘? Q"f? Q’f’ 0’1(? 0’1‘? 6\‘,” 61‘,’ o Alte tranzactii financiare.
v 4 4 v v \\ 4 \\ ; ; i o 3 i
’\/\b \,\</9 \'\P‘ '1,\’1/ \,\/'\, \,»0 o,\\' \,\/Q Rezerva de aur a rdmas constantd, la 103,6 tone, iar valoarea acesteia, influentatd de fluctuatiile
Y e v W » preturilor internationale, s-a situat la 9.171 milioane euro.
.. Astfel, rezervele internationale ale Romaniei (valute plus aur) au ajuns la 71.764 milioane euro la
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) ) - ) ) N ) )
finalul lunii februarie 2025, comparativ cu 69.810 milioane euro la 31 ianuarie 2025.
Pentru luna martie 2025, platile scadente aferente datoriei publice denominate in valut3, fie directe,
Sursa:BVB fie garantate de Ministerul Finantelor, sunt estimate la aproximativ 501 milioane euro.
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(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

iar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

(https: ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres9%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit9%C4%83%C8%9Bile-de din-d iul-fir
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii ile prin interr

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

liul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



