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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
~Fondurile ive si admini ii de active au achizitionat optiuni pe valute strdine, pentru a-si ajusta portofoliile la fluctuatiile pietei
4400 generate de politicile tarifare ale administratiei Trump, precum si de reducerea recenté a asteptarilor privind volatilitatea valutara.
4200 n perspectiva impunerii de cétre Donald Trump a unor noi tarife reciproce impotriva principalilor parteneri comerciali, pe 2 aprilie, cererea pentru
optiuni valutare ~ instrumente financiare care confera investitorilor dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpéra sau vinde valute la un curs prestabilit —
4000
afnregistrat o crestere semnificativé in acest an.
3800 N - . . N Y . . -
Asteptirile privind volatilitatea pietei valutare sunt influentate de sciderea indicilor de volatilitate incepand cu luna ianuarie, fenomen atribuit
3600 partial marcarii profiturilor si efectului calmant al mésurilor tarifare adoptate pani in prezent, care au redus temerile majore ale pietelor. Cu toate
3400 acestea, dup victoria lui Donald Trump in alegerile prezidentiale din SUA de anul trecut, indicatorii de volatilitate au inregistrat o crestere
3200 semnificativa.
Potrivit datelor furnizate de LSEG, un indicator al volatilitatii pe termen scurt aferent monedei euro a scazut de la maximul atins in ianuarie, cel mai
3000
ridicat nivel din aproape doi ani, generand oportunititi de intrare atractive pentru investitorii interesati de protejarea portofoliilor.
2800 Reducerea volatilitstii a determinat sciderea costului asociat deschiderii de noi poziil in optiuni valutare, fie in scop de acoperire a riscurilor, fie fn
N i e e g a SR A e e
N v\’% POy RO & & R N v\’% 4_)2? & F W& & Ky scop speculativ. De exemplu, o optiune EUR/USD cu scadentd la trei luni ,at-the-money” este in prezent cu 16% mai ieftind decat pretul platit de

investitori in perioada inaugurarii, in timp ce o optiune USD/CAD cu aceeasi scadent3 este cu 17% mai putin costisitoare, conform datelor LSEG.

STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro in contextul incertitudinii privind amploarea tarifelor ce urmeaz3 sé fie aplicate, investitorii identifics posibile riscuri viitoare, ceea ce face ca recenta
|9

reducere a costului optiunilor valutare s fie perceputd ca un avantaj semnificativ.

Volumele tranzactiilor cu optiuni extrabursiere EUR/USD au inregistrat o crestere de 104% in luna ianuarie, ajungand la 852 de miliarde de dolari, in

580
comparatie cu aceeasi perioada a anului 2024, potrivit datelor Clarus, o companie din cadrul ION specializat in analiza instrumentelor derivate.
560 Strategille de tranzactionare avansate, precum optiunile digitale si barierele — contracte care devin active atunci cand un anumit prag de pret este
540 atins — au inregistrat o expansiune semnificativa. n ceea ce priveste euro, aceste strategii au crescut de peste doud ori, atingdnd un volum de 26 de
o0 miliarde de dolari in ianuarie, in timp ce pentru dolarul canadian cresterea a depdsit 2.000%, ajungand la 7,3 miliarde de dolari, potrivit datelor
Clarus.
500 n cadrul CME Group, operatorul principal al bursei de instrumente financiare derivate, volumele tranzactionate au crescut cu 76% fata de aceeasi
480 perioads a anului anterior, cu un volum mediu zlnic de tranzacionare electronici de 7 miliarde de dolari. De asemenea, CME a raportat un nivel
w0 record al pozitiilor deschise pentru optiunile valutare, depasind 1,2 milioane de contracte la data de 5 martie.
Aceasts crestere a activitafii este deosebit de p 31n cazul cu sensibilitate ridicaté la schimburile comerciale. Volumul optiunilor
440

pe euro a crescut cu 105%, iar cel al optiunilor pe dolarul canadian a inregistrat o expansiune de 227%, conform datelor CME.

Expansiunea pietei este sustinutd si de intrarea unor noi participanti, fie in scopul acoperiri riscurilor asociate altor clase de active, fie pentru
; ' ; Vol 0”‘?
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speculatii si asumarea unor pozitii strategice, a declarat Chris Povey, directorul departamentului de optiuni valutare din cadrul CME.

Interesul investitorilor pentru utilizarea optiunilor valutare ca mijloc de protectie impotriva riscurilor este amplificat de nivelurile relativ scizute ale

tii valutare, iv cu pietele obligatiunilor si actiunilor, care au inregistrat fluctuatii semnificative in ultimele s&pt&mani, conform

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

opiniilor exprimate de participantii la piata.

Desi Deutsche Bank Currency Volatility Index a scazut la 7,6 de la nivelul de 8,51 inregistrat la momentul preludrii mandatului de cétre presedintele

46000 Trump in ianuarie, indicele Choe VIX — o masura a volatilitatii asteptate a pietei bursiere — a crescut la aproximativ 19, de la 15,81. Tn acelasi timp,
44000 indicele volatilitatii pietei titlurilor de trezorerie (.MOVE) a atins, la inceputul lunii martie, cel mai ridicat nivel din ultimele patru luni, inainte de a
reveni ulterior pe un trend descendent.
42000
Un tip particular de contracte FX — optiunile digitale — a castigat o pop: 4, potrivit participantilor la piatd.
40000 Spre deosebire de optiunile de tip ,vanilla”, ale caror plati variaza in functie de evolutia preturilor valutare subiacente, optiunile digitale ofers un
38000 céstig fix in cazul in care cursul de schimb atinge un anumit nivel la scadents.
Un trader FX din cadrul unei mari institutii bancare americane a declarat pentru Reuters c& managerii de active, preocupati de potentialele pierderi,
36000
achizifioneaz3 optiuni digitale ca mésur de protectie pentru portofoliile lor extinse.
34000 n plus, traderii utilizeaz strategii de tip ,spread” pentru optiuni - care presupun achiziionarea si vanzarea simultan3 de optiuni ,call” - pentru a-si
32000 exprima opiniile cu privire la evolutia tarifelor. Astfel de strategii pot contribui la reducerea costului tranzaciilor, prin renuntarea la o parte din
IR g e g g e S g g S g S N castigurile potentiale.
Y 0"&9‘5’\’0 & WS PP S
(https://wwuw.reuters.com, rencies/fx-op I juggle-tariff-risks-2025-03-31/)
120.000 - Bitcoin (BTC) a scazut vineri cu 3,8%, ajungand la 83.800 de dolari, dupa ce la inceputul saptamanii depasise 88.000 de dolari. Indicele CoinDesk 20 a pierdut
5,7%, in timp ce criptomonede precum Avalanche (AVAX), Polygon (POL) si Uniswap (UNI) au inregistrat scideri de aproape 10%. In total, piata cripto a inregistrat
110.000
o pierdere de 115 miliarde de dolari intr-o singur i, potrivit TradingView.
100.000 Ethereum (ETH) a inregistrat o scidere de peste 6%, atingand cel mai slab raport fat de BTC din mai 2020, in conditiile fn care fondurile tranzactionate la burs3
90.000 (ETF-uri) spot pentru ETH nu au inregistrat intréri nete de capital din luna martie, spre deosebire de ETF-urile pentru Bitcoin, care au atras peste 1 miliard de dolari
in ultimele dous s3pt&mani, conform datelor Farside Investors.
80.000
Tendinta descendent3 a pietei cripto a coincis cu sciderile de pe bursele americane, unde indicele S&P 500 si Nasdag, cu o pondere ridicatd a actiunilor
70.000 tehnologice, au pierdut 2%, respectiv 2,8%. Actiunile MicroStrategy (MSTR) si Coinbase (COIN) s-au depreciat cu 10% si 7,7%.
60.000 Bitcoin, corelat recent cu Nasdag, ar putea continua s3 fie afectat de volatilitatea pietelor financiare, exercitand presiuni asupra fntregului sector cripto. Cu toate
acestea, unii analisti consider3 c3 actuala corectie ar putea fi o simpls ajustare tehnic. Potrivit lui James Van Straten, analist senior la CoinDesk, BTC a avut in mod
50.000

istoric tendinta de a testa astfel de gap-uri, ceea ce face ca sciderea actual s3 fie una previzibild.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/03/28/bitcoin-plunges-bel d84k-after-usd115b-sell-off-wips Kly-gains)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente

« Tn anul 2024, numérul mediu anual al locurilor de muncé vacante a fost de 35,9 mii, inregistrand o diminuare cu 4,0 mii

19,000 30,000
faté de anul anterior. Cele mai ridicate rate medii anuale ale locurilor de munca vacante au fost observate in sectorul
25,000
18,000 productiei si furnizirii de energie electricé si termics, gaze, ap calda si aer conditionat (1,56%), in domeniul activitétilor de
)
20,000
spectacole, culturale si recreative (1,44%), precum si in administratia publics (1,36%). In industria prelucritoare s-a
17,000 15,000
concentrat peste o cincime din numarul mediu anual al locurilor de munc3 vacante, respectiv 7,6 mii, rata medie anual
10,000
16,000 aferentd acestui sector fiind de 0,70%. Sectorul bugetar a cumulat aproximativ 24,0% din totalul locurilor de munca
,
5,000
vacante, cele mai regdsindu-se In administratia publicé (3,7 mii), urmate de domeniul s&natétii si asistentei
15,000 0
Q,f:; Q,f:) 0,{/9 Q,f; Q'f? & Q,f, 6{? sociale (3,3 mii) si cel al invatdmantului (1,5 mii). La polul opus, cele mai scizute valori ale ratei medii anuale a locurilor de
Y v '\ '\ ¢ 4 4 4
NS G N S I N i
f{,\ Q“) ,\/b‘ f{:) QV \’/") q:\/ q;\r munc3 vacante s-au inregistrat in industria extractivs (0,21%), in sectorul altor activititi de servicii (0,26%) si in domeniul
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) tranzactiilor imobiliare (0,32%). Rata medie anual3 a locurilor de munci vacante a fost de 0,70%, marcand o reducere de
Sursa:BVB 0,08 puncte procentuale comparativ cu anul precedent.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF

Rate interbancare- Evolutia ROBOR
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EUR usb

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii c& multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui s

fie constienti cdi nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si
is9C4! ile-d din-d
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produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. . d

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea i iilor furnizate, autorii nu d acuratetea datelor prezentate.



