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S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Stiri

~Pretul petrolului a continuat sa scada luni, in timp ce presedintele american Donald Trump a semnalat c& va continua 3 aplice tarife globale

4400 radicale, in pofida sciderii pietelor bursiere si a cresterii temerilor legate de recesiune.
4200 Titeiul Brent a scazut cu 2,5% la 63,94 dolari pe baril la inceputul dupa-amiezii la Londra - o scadere de 15% in ultimele cinci zile - un indicator al
fngrijorarii tot mai mari cd economia globala se indreapta spre o incetinire puternica.
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Anuntul de miercurea trecuta al lui Trump privind tarifele vamale din ,ziua eliberarii” a fost urmat cateva ore mai tarziu de o mésura neasteptats
3800 a coalitiei Opec+ de a creste productia.
3600 Tntr-o not4 publicats duminics, analistii Goldman Sachs si-au redus previziunile privind pretul petrolului, ca urmare a previziunilor economistilor
privind , stagnarea” economiei americane si cresterea riscului de recesiune.
3400
Ei se asteapts acum ca titeiul Brent s3 se tranzactioneze la o medie de 58 de dolari pe baril in 2026, iar West Texas Intermediate la 55 de dolari pe
3200 baril.
3000 Morgan Stanley, intr-0 not3 din aceast3 dimineats, a declarat c& declinul de 12,5 % al titeiului Brent intre sfarsitul zilei de miercuri si sfarsitul zilei
de vineri, siptdmana trecutd, s-a mai intdmplat doar de 24 de ori - dintre care 22 au fost asociate cu recesiuni.
2800
2N 2 N2 02y YYYYYIYYIYTYT TS LYY oY Acesta isi reduce prognoza de baz3 privind cererea de petrol pentru a doua jumétate a acestui an cu aproximativ 550.000 de barili pe zi.
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2 5 2 8§ 0 248 =8 s 232 2> 232 80 248 =8 ¢ s < Decizia celor opt membri Opec+ de a prezenta planurile de inversare a reducerilor de productie inseamna ca acestia vor creste productia cu 411
000 b/d in mai, fatd de obiectivul anterior de 122 000 b/d.
. . . Aceasta decizie a fost luata in urma tensiunilor dintre membri cu privire la gradele diferite de respectare a reducerilor de productie, Kazahstanul
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
and in mod constant peste cota sa.
Actiunile principalilor producatori de petrol cotati la bursd in Marea Britanie au scazut luni dimineatd, Shell scazand cu 7 %, iar BP cu 6 %,
580 N I . . "
inregistrand performante inferioare pietei in general.
560 (https://www.ft.com/content/Oecfda0e-f73c-4cb2-b7e4-ca2f2a6c7c12)
540
Turbulentele de pe pietele globale s-au transformat intr-una dintre cele mai grave derapaje din istoria recenta, dupa ce presedintele Trump a
520 declarat ci va mentine cursul tarifelor agresive, care perturb economia.
500 ,Ce se va intdmpla cu pietele, nu va pot spune”, a spus Trump duminicad tarziu. ,Nu vreau ca nimic sa scadd. Dar uneori trebuie sa iei
medicamente pentru a rezolva ceva”.
480 - s o esoa "
Contractele futures pe actiuni s-au prabusit luni dimineatd, contractele legate de principalii indici americani scidzand recent cu peste 2%, desi
460 scaderile au fost si mai accentuate in prima parte a zilei.
Tn cazul in care reculul se mentine pe parcursul orelor obisnuite de tranzactionare, indicele S&P 500 ar fi aproape de a urma Nasdaq Composite,
440
un indice tehnologic puternic, intr-o piata negativa, adesea definita ca urmare a unui declin de peste 20% de la un varf recent.
420 Indicatorul fricii” de pe Wall Street, VIX, a sarit, investitorii pregatindu-se pentru o volatilitate suplimentara.
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&Y ® S A AR A R Al AP Mg Pietele globale au reactionat. In Asia, unde multe economii depind foarte mult de comert, actiunile s-au prabusit. Principalul indice de referintd al
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actiunilor din Hong Kong a pierdut 13%, in cea mai proasta zi de la criza financiara asiaticd. Indicii din Shanghai, Taipei si Tokyo au scazut intre 7%
5i10%.
Dow JON Es IN DUSTRIALS = |nd|Ce de Pret Europa nu a fost ocolitd, unde Stoxx Europe 600 a scdzut cu mai mult de 4%. Bitcoin si pretul petrolului au scazut brusc.
Titlurile de trezorerie au crescut, impingénd in jos randamentele, deoarece investitorii au calculat c& Rezerva Federald va trebui sa reducé ratele
46000 dobanzilor. Preturile futures, de asemenea, au aratat ca traderii si-au intensificat pariurile pe reduceri multiple ale ratelor in acest an. La inceputul
zilei de luni, Trump si-a reinnoit apelul pentru ca Fed sd relaxeze politica si a declarat ca politicile sale au dus la scéderea preturilor petrolului si a
44000
ratelor dobanzilor.
42000 Actiunile americane au pierdut 6,6 trilioane de dolari in valoare pe parcursul a doud zile séptaména trecutd, dupa ce presedintele Trump a anuntat
40000 tarife mai mari decét se astepta Wall Street, iar China a declarat cd va egala taxele pentru toate produsele fabricate in SUA.
(https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-trump-tariffs-trade-war-04-07-25?mod=WSJ_home_supertoppertop_pos_1)
38000
36000 Luni, aurul a coborat sub nivelul de 3 030 de dolari pe uncie, marcand a treia sesiune consecutiva de pierderi, pe mésura ce luarea de profituri si
apelurile la marjd in alte clase de active au determinat investitorii sd fsi lichideze o parte din detinerile de aur pentru a acoperi pierderile. Razboiul
34000
comercial pe scara larga al presedintelui Donald Trump a condus la o scadere brusca a pietelor financiare, pe fondul temerilor cd ar putea impinge
32000 economia globald intr-o recesiune. Taxa globald de 10 % pe importuri impusa de Trump a intrat in vigoare, urmand ca in cursul acestei saptdmani
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T2 % ao: 3 OTELLLELT WL TS RYY 5 fi in aplicare tarife si mai drastice pentru multe tari. fntre timp, presedintele Rezervei Federale, Jerome Powell, a avertizat c3 tarifele
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cresc riscurile de crestere a inflatiei si de incetinire a cresterii economice, subliniind ca urmeaza o cale dificild pentru factorii de decizie.
(https://tradingeconomics.com/commodity/gold)
120.000 Produsele 1 la bursa (ETP) cu la nivel mondial au inregistrat saptamana trecutd iesiri de 240 de milioane de dolari, investitorii retrigandu-se din cauza
: ngrijorérilor legate de noile tarife comerciale ale SUA. Acest lucru marcheazi o inversare dupa dous saptamani de intrri in valoare totali de 870 de milioane de dolari. Potrivit
Coinshares, ETP-urile legate de Bitcoin au fost cele mai afectate, cu 207 milioane de dolari retrasi, lisénd totalul activelor administrate la 132,6 miliarde de dolari - o crestere modestd
110.000 de 0,8% faté de sdptamana precedents. lesirile au fost in mare parte concentrate in SUA, care a inregistrat retrageri de 210 milioane de dolari din fondurile sale cripto. Germania a
urmat cu esiri de 17,7 milioane de dolari, in timp ce Elvetia si Suedia au inregistrat, de asemenea, retrageri. Pe de alta parte, Canada si Brazilia au avut o perspectiva mai pozitiv, cu
100.000 4,8 milioane de dolari si, respectiv, 1,4 milioane de dolari care au intrat in fondurile cripto. Hong Kong si Australia au inregistrat, de asemenea, intréri mici.
i ciuda iesirilor generale, produsele legate de Bitcoin au inregistrat totusi o crestere de 1,3 miliarde de dolari a investitiilor de la inceputul anului. Cu toate acestea, in ultima
90.000 saptamand, pretul Bitcoin a scizut cu mai mult de 6%, in mare parte din cauza preocupsrilor legate de tarife i a incertitudinii economice mai largi pe care acestea au declansat-o. in
plus fat3 de Bitcoin, alte criptomonede precum Ethereum, Solana si Sui au inregistrat, de asemenea, iesiri semnificative. Ethereum a inregistrat retrageri de 37,7 milioane de dolari, in
timp ce Solana si Sui au inregistrat iesiri de 1,8 milioane de dolari si, respectiv, 4,7 milioane de dolari. in schimb, jetoanele mai mici, precum Toncoin, au inregistrat o miscare pozitiva,
80.000 cuintréri de 1,1 milioane de dolari.
Fondurile Bitcoin ale Grayscale au condus iesirile, cu 95 de milioane de dolari in retrageri saptamana trecutd. Aceasta a dus iesirile Grayscale de la inceputul anului pana in prezent la
70.000 1,4 miliarde de dolari, cele mai mari dintre toti furnizorii de ETP-uri. Pe de alti parte, ETF-urile iShares ale BlackRock au avut inca 3,2 miliarde de dolariin intréri, in ciuda faptului & au
inregistrat iesiri de 56 de milioane de dolari sapt&mana trecutd. Alfi jucitori importanti, precum ProShares si ARK Invest, au inregistrat, de asemenea, intrari continue pentru acest an,
60.000 desi sumele lor au fost mai mici, cu 398 de milioane de dolari si, respectiv, 146 de milioane de dolari. in timp ce ETP-urile cripto au nregistrat un declin, piata actiunilor criptocurrency
a aritat mai multé rezistent. Actiunile Blockchain, inclusiv cele ale Coinbase, au inregistrat intrri in valoare de 8 milioane de dolari pentru a doua s3ptémani consecutiv,
50.000 demonstrand increderea investitorilor Tn acest sector, in ciuda preocupirilor mai generale ale pietei. Persoane din interiorul sectorului, precum Marcin Kazmierczak de la RedStone,

Sursa: Yahoo Finance

au remarcat c situatia reflects dinamica mai larga a pietei, mai degrabé decét o scdere specifica a activelor cripto. Sentimentul general sugereaza ca sectorul cripto réméne relativ
puternic, cu o crestere institutionals continu si aplicatii in lumea real.

n timp ce piata globala a fondurilor cripto a inregistrat iesiri notabile saptamana trecuts, in special de la produsele legate de Bitcoin, actiunile blockchain au continuat s3 atrag
interesul investitorilor.

(https://finance.yahoo.com/news/crypto-funds-f: ll html)
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i (actiuni segment principal) Evenimente

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzac

Evolutia volumului cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul (exceptand comertul cu autovehicule si motociclete)
1. Februarie 2025 comparativ cu ianuarie 2025
19,000 30,000 « Serie brutd:
Volumul cifrei de afaceri a inregistrat o scidere cu 2,1% fata de luna precedenta.
Aceasts evolutie negativa s-a datorat
25000 o Scaderi vanzarilor de produse alimentare, bauturi s tutun: -2,7%
4 o Scaderi vanzarilor de produse nealimentare: -2,2%

18,000 0 Scaderii comertului cu améanuntul al pentru in magazine izate: -0,6%
« Serie ajustata sezonier si in functie de numarul de zile lucratoare:
20,000 Cifra de afaceri a inregistrat o scidere cu 1,0% comparativ cu luna ianuarie 2025, in principal din cauza:
0 Reducerii vanzérilor de produse alimentare, buturi si tutun: -1,9%
o Scaderii comertului cu carburanti: -0,6%

17,000 15.000 o Mici scideri la vanzarile de produse nealimentare: -0,1%
’ ’

2. Februarie 2025 comparativ cu februarie 2024

\ « Serie bruti:
Cifra de afaceri a Iregistrat o crestere cu 1,1% fafd de aceeasi lun a anului anterior, sustinuta de:

10,000

16,000 o Avansul comertului cu carburant: +3,3%
A

o Cresterea vanzirilor de produse nealimentare: +4,3%

Tn schimb, s-au inregistrat:
5,000 0 Scaderi ale vanzarilor de produse alimentare, biuturi si tutun: -4,0%
« Serie ajustats sezonier si in functie de numiirul de zile lucratoare:
Afostnregistrata o crestere totala de 3,3%, explicata prin:
15,000 0 o Avansul vanzarilor de produse nealimentare: +5,9%
o Cresterea usoars a comerfului cu carburanti: +0,3%

0:{,’) /-f:) /-f:) Q’f" o} fo') ,-f) 6{/’) Totodats, vanzérile de produse alimentare, bauturi si tutun au scazut usor: -0,4%

0 Q 0'1/ 0 3. Perioada cumulata 1 ianuarie — 28 februarie 2025 comparativ cu 1 ianuarie — 29 februarie 2024
X o\ N\ o o N o A\ ' ’
. bruta:
’»\ \N \/L \ \x ,» \/L \ Serie bruta:
fL f\/ 0) ’)) ’)) Pe primele doua luni ale anului 2025, volumul cifrei de afaceri a crescut, per ansamblu, cu 2,8% fata de perioada similara din 2024. Aceasta evolutie se

datoreaza:

o Cresterii vanzarilor de produse nealimentare: +5,8% si cresterii comertului cu carburanti: +5,7%
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) T schimb, vanz3ril de produse alimentare, bauturi i tutun au registrat o scadere: -2,3%

* Serie ajustata sezonier si in functie de numarul de zile lucratoare:

Cresterea a fost si mai pronuntats, atingand +3,7%, determinats de:

0 Avansul vanzarilor de produse nealimentare: +6,3% si de evolutia pozitiva a comertului cu carburanti: +1,8%

Sursa:BVB

T aceast perioads, vanzirile de produse alimentare, b3uturi si tutun au continuat s scad3 usor: -0,5%

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtil rop de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https;, ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de din-de iul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii di: ibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



