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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

~Marea majoritate a tarifelor globale ale presedintelui Donald Trump au fost considerate ilegale si blocate de tribunalul comercial al SUA, dand o loviturs majord

4400 unui pilon al agendei sale economice.
200 Un grup de trei judeciitori de la Curtea de Comert International a SUA din Manhattan a emis miercuri o hotirére unanim care a dat dreptate statelor conduse de
democrati si intreprinderilor mici care l-au acuzat pe Trump c3 a invocat in mod eronat o lege de urgentd pentru a justifica cea mai mare parte a taxelor sale.
4000 Curtea a acordat administratiei 10 zile pentru a ,pune i aplicare” ordinul siu, dar nu a precizat nicio masuré pe care trebuie s3 o ia pentru a anula tarifele.
3800 Ordinul se aplic tarifului global fix al lui Trump, ratelor ridicate pentru China si alte tiri, precum si tarifelor sale legate de fentanil pentru China, Canada si Mexic.
3600 Alte tarife impuse in temeiul unor te diferite, cum ar fi le taxe din sectiunea 232 si sectiunea 301, nu sunt afectate si includ tarifele la otel,
aluminiu si automobile.
3400
Departamentul de Justifie a depus o notificare de apel la Curtea de Apel a SUA pentru Circuitul Federal. Curtea Suprems a SUA ar putea avea, in cele din urm3,
3200 ultimul cuvant in acest caz cu mizd mare, care ar putea avea un impact de trilioane de dolari in comertul mondial. Pentru moment, hotdrérea blocheazd
3000 permanent tarifele, cu exceptia cazului in care instanta de apel il permite lui Trump s le restabileasca in timpul litigiulu. [...]
Grupul de judecétori a concluzionat c& ordinul executiv initial al lui Trump de anuntare a tarifelor globale si ordinul ulterior de impunere a unor taxe suplimentare
0 2292232233 IIIIIIIIIIILLe LR tarilor care au ripostat au depdsit autoritatea presedintelui in temeiul legii de urgenta. Un al treilea ordin executiv, care a impus taxe vamale Mexicului si Canadei
53228882853 g 2 § 532288 é g 58 g S § din cauza preocupirilor legate de traficul de droguri, a fost considerat ilegal de cétre instantd, deoarece aceste taxe nu incearcs in cele din urm s& abordeze
problema traficului.

STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro 0 plangere depusé de un grup conservator de sustinere juridica in numele micilor intreprinderi a sustinut c3 Trump abuzeazi de lege, bazandu-si tarifele pe o
urgent3 fals. Liberty Justice Center a declarat c3 deficitele comerciale ale SUA nu sunt ,nici o urgents, nici o amenintare neobisnuita sau extraordinar”. Chiar
dach ar fi, a declarat grupul, legea privind situatiile de urgent nu permite unui presedinte s impun tarife generale. Statele conduse de democrati au sustinut c3

580 tarifele reprezintd o taxa masiva asupra consumatorilor americani si incalca autoritatea Congresului. Statele au contestat, de asemenea, tarifele impuse de Trump
560 Mexicului si Canadei, care invocd aceeasi lege de urgenta bazat pe afirmatii privind activitatea cartelurilor i traficul de droguri.
0 (https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-05-28/trump-s-global-tariffs-blocked-by-us-trade-court?srnd=phx-markets)
520 Tarifele impuse de Trump r3man in vigoare dupi ce curtea de apel a acordat suspendarea. O curte federali de apel a reinstaurat temporar cele mai drastice tarife
500 impuse de presedintele Donald Trump joi, la 0 zi dupa ce un tribunal comercial american a decis c& Trump si-a depasit autoritatea in impunerea taxelor i a
ordonat blocarea imediats a acestora. Curtea de Apel a Statelor Unite pentru Circuitul Federal din Washington a declarat c& suspendd hotdrarea instantei
480 inferioare pentru a examina apelul guvernului si a ordonat reclamantilor din cauze s& réspunda pana la 5 iunie, iar administratia pan la 9 iunie.
460 Decizia surprinzitoare luats miercuri de Curtea de Comert International a SUA ameninta s anuleze sau cel putin s§ amane impunerea asa-numitelor taxe vamale
a0 Liberation Day” ale lui Trump asupra importurilor din majoritatea trilor partenere comerciale ale SUA si a taxelor vamale suplimentare asupra mérfurilor din
Canada, Mexic si China. Acestea din urm3 erau legate de acuzatia sa c cele trei tari facilitau fluxul de fentanil in SUA. Completul de trei judecétori ai tribunalului
420 comercial a hotérat ca Constitutia conferd C , si nu pi de a impune taxe si tarife si ci presedintele si-a depisit autoritatea
P32 333333333 FIFIIEL88 . , ) )
5 3 :3: 5’-)- g é g E E g :,_} § 5 E :’: &%’ g é g E E ,2*5 &‘1 g invocand Legea privind puterile economice de urgenta international, o lege destinata sa fac3 fatd amenintarilor in situatii de urgenta nationala. [...]
Aceasts decizie este salutatd in intreaga lume de toate tirile, cu exceptia Statelor Unite ale Americii.,
Multi parteneri comerciali ai SUA au oferit rispunsuri prudente. Guvernul britanic a declarat c& hotérarea tribunalului comercial este o chestiune internd a

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret administratiei americane si a mentionat c& este “doar prima etapé a procedurilor legale”. Atat Germania, cit si Comisia European, bratul executiv al Uniunii

Europene, au declarat ci nu pot comenta decizia.
46000 Prim-ministrul canadian Mark Carney a declarat c3 decizia tribunalului comercial este ,in concordants cu pozitia de lungs durats a Canadei” potrivit creia tarifele
impuse de Trump sunt ilegale. [..]
44000
(https://www.reuters.c ling-that-trump-tariffs-are-unlawful-stirs-relief-uncertainty-2025-05-29/)
42000
40000 Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor financiare din UE, a scris astézi mai multor
companii de social media si platforme (X, Meta, TikTok, Alphabet, Telegram, Snap, Amazon, Apple, Google si Reddit) incurajandu-le s& ia masuri proactive pentru
38000 a preveni promovarea servicillor financiare neautorizate.
36000 Réspandirea tot mai mare a escrocheriilor online care vizeaz3 investitorii de retail reprezintd un risc grav pentru investitori insisi si pentru societate, actori
fraudulosi exploatand platformele digitale pentru a face publicitate serviciilor financiare ilegale. Aceste activitii induc adesea in eroare consumatorii,
34000 determinandu-i s& se angajeze in relatii cu firme care nu au autorizatia corespunzitoare, ceea ce duce la pierderi financiare si la pierderea increderi in sectorul
32000 financiar.
T2 22 2283 I I I3 I3 I I I I LELLLR
d 3 % e g Yo oa T YL T IO% oYYy oETLY Aceasts abordare completeazi initiativa lansats s3ptimana trecutd de Organizatia International a Comisiilor de Valori Mobiliare, care evidentiaz natura globals
2338828588258 33383828%88¢2z2¢
a producerii de prejudicii online legate de comportamentul financiar necorespunzitor.
(https://www.esma.europa.eu/pr fal-media- kle-unauthorised-financial-ads)
BITCOIN
120.000 Trump Media and Technology Group (DJT.0), deschide o fila noua va strange aproximativ 2,5 miliarde de dolari pentru a investi in bitcoin, a anunat marti
: compania de social media a presedintelui american Donald Trump, care doreste si-si diversifice veniturile.
Compania strange fondurile prin vanzarea de actiuni in valoare de 1,5 miliarde de dolari la ultima cota de inchidere si de obligatiuni convertibile in valoare de 1
110.000 miliard de dolari, cu o prim3 de 35%, a declarat intr-un comunicat.
Bitcoinul va fi fnregistrat in bilantul Trump Media alsturi de numerarul existent si investitiile pe termen scurt in valoare totali de 759 de milioane de dolari la
100.000 sfarsitul primului trimestru. Platformele de criptomonede Anchorage Digital si Crypto.com vor asigura custodia detinerilor de bitcoin.
Consideram bitcoinul un instrument suprem al libertatii financiare”, a declarat Devin Nunes, CEO al Trump Media, salutand aceast4 miscare ca un ,mare pas
90.000 inainte” in planul companiei de a achizitiona ,active de valoare, in conformitate cu principiile America First”.[...]
Strategy (MSTR.0), deschide o fils nou - cunoscuts anterior sub numele de MicroStrategy - este de mult timp un investitor agresiv in bitcoin si a vizut cum
80.000 actiunile sale au crescut de peste sase ori anul trecut, ducand valoarea sa de piatd la aproape 94 de miliarde de dolari. Compania detinea 23,91 miliarde de dolari
i active criptografice la sfrsitul anului 2024....]
70.000 Luna trecuts, Cantor Fitzgerald a anuntat ci va colabora cu Tether si SoftBank Group pentru a lansa Twenty One Capital, o entitate de cumpérare de bitcoin
format3 din fuziunea cu vehiculul de cecuri in alb Cantor Equity Partners. Vehiculul combinat este evaluat la 3,6 miliarde de dolari.
Trump Media exploreaz potentiale fuziuni si achizitii, deoarece isi propune s se diversifice in domeniul serviciilor financiare.
60.000 Luna trecutd, a ajuns la un acord ferm pentru a lansa diverse produse de investitii de retail, inclusiv fonduri criptografice si fonduri tranzactionate la burs3, aliniate
politicilor lui Trump.
50.000 - T

Familia Trump, cu rédacini adanci in zgarie-nori si cluburi de tar, a deschis multiple capete de pod in domeniul criptomonedelor, castigand rapid sute de milioane
de dolari.
Aceste alte incursiuni in domeniul criptomonedelor includ Trump NFT, o moneds meme, o participatie intr-un producétor de bitcoin nou infiintat, numit American

Bitcoin, si World Liberty Financial, o platform criptografics descentralizaté care oferd si o moneda stabils ancorat la dolarul american.

(https://www.reuters.com/businy trump-media-raise-25-billion-fund-bitcoin-treasury-2025-05-27/)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Tendinte in evolutia activitatii economice
Pe baza opiniilor exprimate de managerii din principalele sectoare economice, se contureazi urmatoarele tendinte pentru
19,000 30,000 urmatoarele trei luni (mai — iulie 2025):
- Industria prelucritoare
Pentru intervalul mai — iulie 2025, managerii din industria prelucritoare estimeaz3 o crestere moderats a volumului productiei,

25,000 indicats de un sold conjunctural de +9%.
Tn ceea ce priveste numarul de salariati, se preconizeaz3 o relativa stabilitate, cu un sold conjunctural usor negativ de -4%, semnaland
18,000 intentia de mentinere a fortei de muncé actuale.
20.000 Pentru preturile produselor industriale, se asteapts o crestere notabil, reflectata de un sold conjunctural de +30%, ceea ce sugereaz
A

presiuni inflationiste moderate in sectorul industrial.

- Constructii
Tn sectorul constructiilor, prognoza este una pozitiva, managerii anticipand o crestere a volumului productiei in perioada urmatoare,
17,000 15,000 cu un sold conjunctural de +23%.
Totodats, se estimeazi o crestere moderatd a numirului de salariati (sold conjunctural +7%), ceea ce reflects o usoara expansiune a
V N fortei de munc3 din sector. Pe segmentul preturilor lucririlor de constructii, se pr 3 0 crestere 5 5 de un

10,000 sold conjunctural de +39%, semn c presiunile de cost din industrie sunt in ascensiune.
- Comert cu amanuntul
16,000 Pentru comertul cu aménuntul, perspectivele managerilor sunt de relativa stabilitate a activitifii economice, cu un sold conjunctural
5,000 de +1%. Volumul comenzilor citre furnizori este de asemenea anticipat a rimane stabil (sold conjunctural +5%), ceea ce indics o

mentinere a ritmului de aprovizionare. Tn privinta ocupirii fortei de muncé, se asteapti o crestere moderatd a numérului de salariati,
cu un sold conjunctural de +14%, reflectand un grad de incredere usor crescut in dinamica pietei de consum. Managerii preconizeaza o
crestere accentuati a prefurilor de vanzare cu amanuntul, cu un sold conjunctural de +44%, ceea ce poate semnala un transfer al
costurilor crescute citre consumatori.

’f«o 6\‘? '1<? "\(? ’1(? ff? pr} ,f:) - Servicii

Q' Q' Q Q' T sectorul serviciilor, estimérile indics o crestere moderatd a cereril (cifra de afaceri) in urmtoarele trei luni, cu un sold conjunctural

U G N I N C S G e, e st s s s :
,{’\ \6) N& ,{/5 \’\, \,\, ,19 ,19 de +6%. Pentru numarul de salariati, managerii anticipeaza o relativa stabilitate, reflectat3 de un sold conjunctural de +2%. Tn ceea ce
,,)\ O » i\ ) <,)\ <,,\ <,)\ priveste preturile prestatiilor, opinia generald este de crestere, cu un sold conj de +24%, and o tendinta ists

consistenta si in acest sector.
Concluzie generals
i (axa dr.) T perioada mai - iulie 2025, activitatea economica din Roménia este marcata de:

e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzac

« Cresteri moderate in industrie si servicii,

+ Expansiune moderats a ocupérii fortei de munca in constructii si comertul cu amanuntul,

« Presiuni generalizate asupra preturilor, and posibile efecte inflat n toate analizate: industrie prelucritoare,

Sursa:BVB

constructi, servicii si comert.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




