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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Stiri

- Perspectivele globale devin din ce in ce mai dificile. Cresterea substantiald a barierelor comerciale, indsprirea

4400 conditiilor financiare, sldbirea increderii intreprinderilor si a consumatorilor si incertitudinea politica ridicata reprezinta
£200 riscuri semnificative pentru crestere. Daca aceste tendinte se mentin, ele ar putea afecta semnificativ perspectivele
economice. Cresterea costurilor comerciale - in special in tdrile care pun in aplicare noi tarife - este de natura sa
4000 . . . . . . . < . P
alimenteze inflatia, desi aceasta poate fi partial compensata de scaderea preturilor la produsele de baza. Riscurile la
3800 adresa perspectivelor raman substantiale. Printre principalele motive de fingrijorare se numara escaladarea sau
3600 modificarea brusca a politicilor comerciale, un comportament mai prudent din partea consumatorilor si a intreprinderilor
si reevaluarea continua a riscurilor pe pietele financiare. De asemenea, inflatia ar putea ramane ridicata mai mult timp
3400 N . . « R A s < < . -
decat s-a anticipat, mai ales daca asteptarile inflationiste continud sa creasca. Pe de altd parte, o inversare rapida a
3200 barierelor comerciale recente ar putea stimula cresterea economicd si ar putea contribui la atenuarea presiunilor
3000 inflationiste.
Se preconizeazd o incetinire a cresterii PIB-ului mondial de la 3,3% in 2024 la 2,9% anul acesta si anul viitor (pe baza
2800 . - 5 R . " " 2 . < a .
m M m MM omom ¢ T T T T T LT T T LT LT T N oo oo ipotezei ca ratele tarifare de la jumatatea lunii mai sunt mentinute). incetinirea este concentratd in Statele Unite,
D B S ORI S O S S GO S S R R A
53 :3: § g é g 5 @ 2 2 g 53 :{ 5:‘, g 25 g 5 E g 2 g 5 Canada, Mexic si China, alte economii urmand sa inregistreze ajustari mai mici in sensul scaderii. Se preconizeaza ca pana
in 2025 cresterea va fi deosebit de slabd, productia mondiald urmand sa creascd cu doar 2,6 % in cursul anului pana in
. . trimestrul al patrulea si cu doar 1,1 % in Statele Unite.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro N T ) , L N » _ L
In prezent, se estimeaza cd inflatia in OCDE va fi usor mai mare pana in 2026 decét se anticipase anterior. Se estimeazd
ca inflatia la nivelul OCDE va ajunge la 4,2% in 2025, fata de 3,7% in proiectiile din decembrie, si la 3,2% in 2026, fata de o
580 estimare anterioard de 2,9%.
560 Investitiile slabe au influentat cresterea productiei potentiale de la criza financiara mondiala (GFC), in ciuda costurilor de
finantare scdzute din punct de vedere istoric si a profitabilititii puternice a intreprinderilor. Tncetinirea acumulirii de
540 capital reflecta in mare mdsura impactul de durata a doua socuri majore - criza financiard mondiala si pandemia COVID-
520 19. De asemenea, investitiile in locuinte si investitiile publice au incetinit in multe téri, contribuind la deteriorarea
accesibilitatii locuintelor si a infrastructurii publice.
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Guvernele trebuie si gdseascd modalitdti de abordare cu privire la sistemul comercial mondial intr-o maniera
480 colaborativd pentru a evita cresterea suplimentard a barierelor comerciale de retorsiune intre tari. Eforturile de
prevenire a continudrii fragmentarii comertului ar trebui sa fie insotite de reforme care sd consolideze rezistenta
460
lanturilor de aprovizionare, inclusiv prin incurajarea intreprinderilor sd diversifice atat furnizorii, cat si cumpdaratorii.
440 Diversificarea ar fi favorizatd de standarde de reglementare comune sau partajate intre tari in ceea ce priveste
20 principalele inputuri intermediare de productie.
L0000 20 Y YT YT Y YIS L LD Lo Béncile centrale ar trebui s3 ramana vigilente pentru a asigura dezinflatia in perioade de incertitudine crescuta si de
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2232 02488 s g2 2> 32802488 &8s <32 =2 costuri comerciale sporite. Cu conditia ca tensiunile comerciale s& nu se intensifice in continuare si ca anticipatiile privind
inflatia s& ramana ancorate, reducerile ratei dobanzii de politicd monetard pot continua in economiile in care se
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret preconizeaza ca inflatia se va tempera. Conform previziunilor privind inflatia si cresterea PIB, reducerile ratelor dobanzii
- de politicd monetard ar trebui sa continue in 2025 si, in unele cazuri, in 2026 in toate economiile avansate majore, cu
exceptia Japoniei.
46000 Presiunile bugetare pe termen scurt generate de costurile serviciului datoriei si de cheltuielile militare vor fi agravate pe
24000 termen lung de costurile persistente asociate cu atenuarea schimbdrilor climatice si adaptarea la acestea, precum si cu
imbatranirea populatiei. Deficitele primare considerabile, platile ridicate ale dobanzilor si cresterea mai scazutd vor
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mentine ratele datoriei publice la un nivel ridicat si in crestere in multe economii OCDE in perioada 2025-26.
40000 Pentru a mentine datoria publicd sustenabild si pentru a pastra rezervele necesare pentru a raspunde provocarilor
viitoare, tarile ar trebui sa continue reformele fiscale alaturi de alte prioritati.
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Reformele politicilor structurale joacd un rol crucial in revitalizarea investitiilor intreprinderilor. Reducerea incertitudinii
36000 politice este deosebit de importanta, deoarece ar reduce primele de risc pe care intreprinderile le includ in ratele lor
limitd, Tncurajand astfel cheltuielile de capital. Politicile care stimuleaza dinamismul intreprinderilor - prin promovarea
34000
concurentei, reducerea barierelor la intrarea pe piata si sprijinirea spiritului antreprenorial - pot stimula si mai mult
32000 intreprinderile s3 inoveze si s3 investeascd pentru a-si mentine un avantaj competitiv. in plus, imbunatatirea accesului la
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£ S ®» & 8 5 9 £ 8 5 5 5 £33 b o f 5885 55 < finantare, in special pentru investitiile in active necorporale care sunt dificil de garantat, poate stimula investitiile curente
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prin reducerea nevoii intreprinderilor de a autofinanta inovatiile viitoare.
(https://www.oecd.org/en/publications/oecd-economic-outlook-volume-2025-issue-1_83363382-en.html)
120.000 Piata criptomonedelor, in special Bitcoin, se afla intr-un moment critic, dupé cum subliniaza o analiza recent a expertului din industrie Michael van de Poppe.
Pe 1 iunie 2025, la aproximativ ora 10:00 UTC, van de Poppe a impart3sit pe platforma sa de socializare ¢ Bitcoin trebuie si recastige nivelul de 106.000 de dolari
110.000 pentru a-si relua avantul ascendent si a urma ceea ce el descrie ca ,calea lichiditatii”. Esecul de a depasi aceasts rezistenta ar putea semnala o slabiciune continua,
care ar putea determina sciderea pretului Bitcoin pana la 101.000 de dolari, ca zond finala de corectie. Aceasta analiza vine intr-o perioads volatila atat pentru
100.000
pietele criptomonedelor, cat si pentru pietele bursiere, Bitcoin tranzactionandu-se la aproximativ 104.500 USD pe bursele majore, precum Binance si Coinbase, a
90.000 1 iunie 2025, ora 11:00 UTC, reflectand o scidere de 2,3% in ultimele 24 de ore, conform datelor CoinGecko.
Tn acelasi timp, contractele futures pe indicele S&P 500 au inregistrat o scadere marginala de 0,5% in aceeasi zi, la ora 9:00 UTC, semnaland un sentiment de
80.000
prudenté pe pietele traditionale, conform Bloomberg. Aceast interactiune intre miscarile pietei bursiere si preturile criptomonedelor subliniazi importanta
70.000 analizei inter-piete pentru traderi.
Cu o capitalizare de piata a Bitcoin care se situeaza in jurul valorii de 2,05 trilicane de dolari si un volum de tranzactionare in 24 de ore de 38 de miliarde de dolari
60.000
la 1 iunie 2025, ora 12:00 UTC, mizele sunt mari pentru investitori care urmaresc aceste niveluri cheie. Corectia actual3, descrisé ca ,normala si standard” de van
50.000 - T T T T T T T T T de Poppe, se aliniazs modelelor istorice care urmeazs cresterilor rapide ale preturilor, adesea determinate de realizarea de profituri si de incertitudinile
P 2 @ .
: o : R macroeconomice. Tntelegerea acestei dinamici este cruciald pentru traderii care doresc s profite de potentialele scenarii de crestere sau scadere a pretului
2

Sursa: Yahoo Finance

Bitcoin.

(https://blockchain.news, bitcoin-price-analysis-key-level h-for-break deeper-correction-in-june-2025)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Evolutia costului orar al fortei de munca — Trimestrul | 2025
19,000 30,000 Comparativ cu trimestrul IV 2024

Tn trimestrul 1 2025, costul orar al fortei de muncé (ajustat in functie de numarul zilelor lucrétoare) a

25 000 inregistrat o crestere de 4,54% fatd de trimestrul IV 2024. Aceastd majorare a fost vizibild in
)
18000 majoritatea activitdtilor economice, cele mai semnificative cresteri inregistrandu-se in urmatoarele
)
20.000 domenii: intermedieri financiare si asigurdri: +11,05%; servicii administrative si activitati de servicii
)
suport: +8,88%; activitati de spectacole, culturale si recreative: +8,83%; constructii: +8,82%; activitati
17.000 15.000 profesionale, stiintifice si tehnice: +8,17%
’ ! Pe de altd parte, scaderi ale costului orar al fortei de munca s-au inregistrat in urmdtoarele sectoare:
A
V productia si furnizarea de energie electrica si termicd, gaze, apd calda si aer conditionat: -5,65%;
10,000

tranzactii imobiliare: -1,13%; industria extractiva: -0,68%.

16,000 La nivelul componentelor, se observa: cheltuielile directe (salariale): +4,53%; cheltuielile indirecte
5,000 (non-salariale): +4,80%;
Comparativ cu trimestrul | 2024
15,000 0 Fata de trimestrul | 2024, costul orar al fortei de munca (ajustat dupd zilele lucrdtoare) a inregistrat o
'1(? ’1‘? '1‘? "1‘? ’1(? ’1‘? ’1‘," '\‘? crestere semnificativd de 16,04% in trimestrul | 2025, evolutie prezentd in toate activitatile
Q Q Q Q M Q Q Q
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\'\, o) ) ’\3’ \’\ () %) \’b economice. Cele mai mari cresteri s-au inregistrat in: intermedieri financiare si asigurari: +21,95%;
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constructii: +20,41%; alte activitati de servicii: +20,35%
.. Cele mai mici cresteri au fost consemnate in: tranzactii imobiliare: +8,91%; invatamant: +9,95%;
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) ) )
transport si depozitare: +11,72%
Structura cheltuielilor evidentiaza o evolutie echilibrata: cheltuieli salariale (directe): +16,04%;
Sursa:BVB cheltuieli non-salariale (indirecte): +16,02%.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




