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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Editia din mai 2025 a raportului Chief Economists Outlook este publicata intr-un moment de volatilitate si incertitudine

4400 extraordinare. De la inceputul anului, perspectivele economice globale s-au inriutitit. in cel mai recent sondaj al
4200 Forumului Economic Mondial in randul economistilor sefi, realizat in prima jumdtate a lunii aprilie, la apogeul recentelor
4000 evolutii politice, a existat unanimitate in ceea ce priveste faptul ci starea economiei mondiale va slibi considerabil. in
3800 special, 79% dintre economistii sefi intervievati au considerat schimbarile dramatice ale politicii SUA ca facand parte dintr-
3600 o schimbare structurald pe termen lung, mai degrabd decédt ca o perturbare pe termen scurt, ceea ce reprezintd o
3400 crestere semnificativa fata de 61% la sfarsitul anului 2024. Politica comerciald s-a aflat in centrul spiralei de incertitudine
3200 economicd, odata cu anuntarea, la inceputul lunii aprilie, a unor cresteri fard precedent ale tarifelor bilaterale intre SUA
si multe alte tdri. Majoritatea au fost intre timp suspendate pentru 90 de zile, ceea ce a dus la o atenuare semnificativa a
3000
preocuparilor pe termen scurt, in special pe pietele financiare. Cu toate acestea, persista incertitudinea fundamentala cu
2800
233333 I I3 I I IFI I I I ALLRLLR privire la politica economic3 a SUA si rdmane de vizut ce se va intdmpla dup3 expirarea suspendarilor.
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- < 2 260~ w2z <3z = < @ 20 % ez <33 in acest context, este dificil si se evalueze cu mare certitudine perspectivele economice. Respondentii la sondajul
economistilor sefi au aratat clar ca perspectivele generale de crestere sunt in scadere, schimbarea de traiectorie fiind cea
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro ' . . " ) ) . )
pret; mai pronuntata in SUA, unde majoritatea economistilor sefi se asteapta la o crestere slaba sau foarte slaba pentru restul
anului 2025, alaturi de cresterea inflatiei si scaderea dolarului. In Europa, desi cresterea ramane modesta, respondentii
580
au indicat semne emergente de imbundtdtire, determinate de politica fiscald expansionista si de continuarea relaxarii
560 monetare. China urmareste, de asemenea, expansiunea fiscald intr-un efort de a sustine cresterea, dar economistii sefi
540 au fost impartiti in ceea ce priveste atingerea obiectivului sau de crestere a PIB (produsului intern brut) de 5% in acest
520 an, avand in vedere o serie de provocdri economice interne si externe.
00 Privind mai larg impactul economic al evolutiilor recente, economistii sefi au fost in mare parte de acord cu evaluarea lor,
conform cdreia tarifele mai mari si tensiunile comerciale persistente ar alimenta inflatia si ar reduce volumele
480
comerciale, iar incertitudinea persistenta ar provoca daune economice semnificative economiei mondiale, inclusiv prin
460 . . . - N N
paralizarea procesului decizional si prin cresterea riscurilor de necoordonare a politicilor.
440 Pe fondul acestor turbulente, avansul rapid al inteligentei artificiale (IA) adaugd un alt nivel de complexitate si
420 oportunitati peisajului economic global. Tn timp ce doar 45 % dintre economistii sefi se asteaptd ca IA si producd
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P S O I turbari comerciale in 2025, o proportie similard de respondenti se asteapta ca IA sd adauge péanad la cinci puncte
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procentuale la PIB-ul global in urmatorul deceniu, in timp ce o treime se asteapta la castiguri chiar mai mari. Acest lucru
. 1e ar reprezenta un impuls semnificativ pentru activitatea economica global3, avand in vedere ratele actuale de crestere
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
lentd. Inovatia si cresterea au fost evidentiate ca fiind principalele canale prin care IA va stimula cresterea. Cu toate
26000 acestea, perspectivele pietei fortei de muncd sunt mixte, 47% dintre respondenti asteptdndu-se la pierderi nete de locuri
de munca si doar 19% prevdzand castiguri nete, ceea ce evidentiazad eforturile necesare pentru a se asigura ca IA nu
44000
reprezintd un impuls pe termen scurt pentru economia mondiald, urmat de o contractie pe termen mai lung a cererii si a
42000 R . o X X . e . .
nivelului de trai, ci un scenariu reciproc avantajos pentru lucratori si intreprinderi.
40000 ntreprinderile si guvernele sunt obligate si se adapteze rapid la dubla provocare a volatilititii economice crescute si a
38000 transformdrii tehnologice rapide. Toti economistii sefi intervievati se asteapta ca firmele sa reorganizeze aprovizionarea
36000 si logistica pentru a reduce expunerea tarifard, in timp ce o mare majoritate anticipeaza intérzieri in luarea deciziilor
34000 strategice si in investitii. Respondentii au subliniat, de asemenea, importanta cresterii agilitatii organizationale, a
diversificarii lanturilor de aprovizionare si a recalificirii fortei de muncd pentru integrarea IA. Intr-o perioadd de
32000
T L I 8 2 V8 I I I I I IR I I I I B 8L L 8B perturbari profunde, organizatiile se pot pozitiona pentru rezilientd si expansiune prin alinierea inovarii tehnologice cu o
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= < @ 26 ° sz <z = < v 6 ° ez <3z = intelegere clari a peisajului economic mai larg.
(https://www.weforum.org/publications/chief-economists-outlook-may-2025/)
120.000 Profitul Bitcoin se accelereaza dupa Golden Cross, retragerile BTC pe ora depasesc 500 de milioane de dolari, arata datele Blockchain. Media mobila simpla pe 50
. de zile a Bitcoin a depasit media pe 200 de zile pe 22 mai, confirmand Golden Cross.
Detinétorii de Bitcoin si-au intensificat activitatea de realizare a profiturilor de cand pretul mediu al criptomonedei a dat un semnal bullish important in urma cu
110.000

dous siptamani

Media mobil3 simpls pe 50 de zle (SMA) a BTC a depasit media pe 200 de zile pe 22 mai, confirmand o cruce de aur — un indicator tehnic care semnaleazs un
100.000 impuls bullish pe termen lung, potrivit datelor TradingView. Tn aceeasi zi, pretul bitcoin a atins un nivel record de peste 111.000 de dolari, potrivit datelor
CoinDesk. Totusi, detindtorii prefers si-si blocheze castigurile in loc s& astepte o crestere suplimentars, conform datelor on-chain urmérite de Glassnode

Profitul realizat ajustat in functie de entitate a depdsit 500 de milioane de dolari pe ord de trei ori in ultimele 24 de ore, semnaland o activitate intenss de

90.000 realizare a profiturilor”, a declarat Glassnode pe X marti.

Profitul realizat ajustat in functie e entitate reprezint3 profitul total in USD al tuturor monedelor care au fost transferate in lant, unde pretul la ultima miscare
80.000 este mai mic decat pretul ultimei tranzactii.

Graficul arat3 c3 activitatea de realizare a profiturilor a crescut constant din a doua jumétate a lunii mai, depsind de mai multe ori pragul de 500 de milioane de
- dolari. Este cea mai intens3 operatiune de realizare a profiturilor de la inceputul lunii februarie.

0.000 Alte indicatori, precum raportul profitului ajustat in functie de entitate (SOPR), sugereazi acelasi lucru. SOPR urmareste nivelul profitului tuturor monedelor

transferate intr-o anumits perioads. Versiunea ajustats in functie de entitate elimind tranzactiile intre adresele aceleiasi entitti, oferind un indicator fiabil al
60.000 activitatii economice reale.

,Recenta depisire a nivelului maxim istoric a dus la o crestere notabila a profiturilor inregistrate, moneda medie fnregistrand un profit de +16%. Mai putin de 8%
50.000 din zilele de tranzactionare au fost mai profitabile pentru investitori, ceea ce sugereazi c este in curs o tranzitie semnificativi citre activititi de realizare a

profitului”, a afirmat Glassnode in raportul s3u s3ptamanal.

Raportul a addugat c realizarea profitului nu este incé la fel de intens3 ca in cazul modelelor anterioare de crestere majord a preturilor.

La momentul redactarii acestui articol, BTC se tranzactiona la 105.600 USD, pe fondul informatiilor conform cérora platforma Truth Social a presedintelui Donald
Trump a fcut un pas mai aproape de a oferi un fond tranzactionat la bursé pentru bitcoin investitorilor obisnuiti.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/06/04/bitcoin-profit-taking-speeds-up-post-golden-cross-hourly-btc-cash p-usd500m-blockchain-d: how)

Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Situatia rezervelor internationale — mai 2025
1. Rezervele valutare
20,000 30,000 La data de 31 mai 2025, rezervele valutare detinute de Banca Nationald a Romaniei (BNR) s-au situat
la 55.661 milioane euro, in scadere semnificativa fatd de nivelul de 62.414 milioane euro inregistrat
25,000 la 30 aprilie 2025.
19,000 2. Operatiunile efectuate in luna mai 2025
* Intréri totale:
20,000 5.827 milioane euro, reprezentand:
18,000 - modificarea rezervelor minime obligatorii in valuta constituite de institutiile de credit la BNR;
15,000 - alimentarea conturilor Ministerului Finantelor;
\ - alte surse.
17,000 * lesiri totale:
V \ 10,000 12.580 milioane euro, reprezentand:
\ A’\I - modificarea rezervelor minime in valutd ale institutiilor de credit;
- plati de rate si dobanzi aferente datoriei publice denominate in valuts;
16,000
5,000 - plati efectuate din contul Comisiei Europene;
- alte plati.
3. Rezervele de aur
15’000 0 * Cantitatea de aur s-a mentinut constant la 103,6 tone.
ff,’) 'f? 'f? ff? ff? ff," ff,’) * Ca urmare a fluctuatiilor pretului international al aurului, valoarea de piata a rezervei de aur a fost
I R R U fn o698 mit
\ \ \ \ \ \ ,\\ \ evaluata la 9.698 milioane euro.
v\’b \0 '\'\/ ’50 %\q \"b 2 b\‘o 4. Rezervele internationale totale
» N N A > : :
* La 31 mai 2025, rezervele internationale ale Romaniei (valuta + aur) s-au cifrat la 65.359 milioane
.. euro, marcand o scadere fatd de nivelul de 72.025 milioane euro consemnat la finalul lunii aprilie
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) 2025
5. Obligatii de plata viitoare
s -BVB o n luna iunie 2025, plitile scadente in contul datoriei publice externe, directe sau garantate de
ursa: Ministerul Finantelor, sunt estimate la aproximativ 87 milioane euro.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




