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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Principalii investitori institutionali manifesta o tendinta de retragere din pietele financiare americane, in contextul in care
4400 politicile comerciale protectioniste promovate de administratia Trump si cresterea semnificativd a datoriei publice a
" Statelor Unite alimenteaza incertitudinile privind rolul dominant al activelor americane in portofoliile investitionale globale.
4200 Politica comerciald impredictibild a presedintelui american a generat, in ultimele luni, turbulente semnificative la nivelul
4000 pietelor internationale, contribuind la deprecierea accentuatd a dolarului si la o performantd inferioard a burselor
3800 americane in comparatie cu cele europene.
Adoptarea reformei fiscale promovate de Donald Trump, estimata sa adauge aproximativ 2,4 trilioane de dolari la nivelul
3600 datoriei publice federale in urmatorul deceniu, a intensificat presiunile asupra pietei titlurilor de stat americane. Directorul
3400 executiv al BlackRock, Larry Fink, a avertizat recent ca Statele Unite risca sa atingd un prag critic in lipsa unui ritm suficient
de alert de crestere, necesar pentru a face fata dezechilibrelor bugetare tot mai accentuate. Aceastd opinie reflectd o
3200 preocupare in crestere in randul investitorilor institutionali cu privire la sustenabilitatea datoriei suverane americane.
3000 Reorientarea investitorilor de la activele americane catre cele europene a contribuit la dinamizarea pietelor de capital din
Europa, in detrimentul celor din SUA, tendintd evidentiatd de rezultatele sondajelor privind strategiile de alocare ale
2800 3 2 2 m 2 2 E g 3 3. g § g. g 2 3 3 : g 9 ﬂ I investitorilor. Un studiu realizat de Bank of America, publicat luna trecutd, releva cea mai severd subevaluare a dolarului
53 :?n g 8 é 8 8§83 g k3 g 53z ::(" g 8 § & 53 g 2 g E american din ultimele aproape dou3 decenii.
(https://www.ft.com/content/2e33c8e9-2447-40f5-98ab-4de6911d772c)
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro - Costurile de import ale otelului si aluminiului in Statele Unite — materiale esentiale in industrii variate, de la echipamente
sportive la sectorul auto si aerospatial — sunt estimate sa inregistreze o crestere de peste 100 de miliarde de dolari, ca
580 urmare a deciziei presedintelui Donald Trump de a majora tarifele aplicate acestor metale la un nivel de 50%, in cursul
acestei saptamani.
560 Potrivit unei analize realizate de Boston Consulting Group, noile taxe vamale, intrate in vigoare miercuri, vor genera costuri
suplimentare anuale de aproximativ 52,6 miliarde de dolari pentru importurile de produse din otel si aluminiu. Astfel,
340 valoarea totald preconizatd a acestor costuri va ajunge la circa 104 miliarde de dolari, dublu fatd de impactul estimat
520 anterior (51,4 miliarde de dolari) de aceeasi companie, inainte ca administratia Trump sa implementeze initial un tarif de
25% n luna martie.
500 Specialistii in domeniul comertului international au subliniat c& sistemul complex si impredictibil al tarifelor impuse de SUA,
480 precum si modificarile frecvente operate de cdtre administratia americana, ingreuneazd considerabil prognozarea efectelor
asupra comertului global cu metale si asupra evolutiei preturilor produselor industriale din SUA.
460 Nicole Voigt, director general in cadrul Boston Consulting Group, a declarat cd, pana in prezent, nu au fost identificate
410 modificdri semnificative ale fluxurilor comerciale ca urmare a unei majorari tarifare de 25%, insa o eventuala crestere de
50% ar putea avea efecte diferite, in functie de evolutia preturilor metalelor de baza.
420 Tn cadrul unei conferinte organizate de UBS la inceputul acestei saptdmani, directorul financiar al companiei Ford, Sherry
T3 3 PP I I I I I I I I I BB LR . . L - y . o o
s E ;;a 3? g zg § E’ @ § é. g _S 3 ;‘:a 5’: g é § E“ @ § é. § _S House, a precizat cd aproximativ jumdtate din impactul tarifar brut estimat pentru anul 2025, in valoare de 2,5 miliarde de
dolari, provine din piese care contin otel si aluminiu. Aceasta a mentionat, de asemenea, ca datele precizate ar putea varia
n functie de dinamica negocierilor comerciale dintre SUA si China, subliniind: , Tarifele impuse Chinei determina o scidere
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de Pret a volumului pieselor, in timp ce tarifele pentru otel si aluminiu contribuie la cresterea acestuia. Din aceastd perspectivd,
efectele se compenseaza reciproc”.
Conform datelor furnizate de Congressional Research Service, anul trecut, Canada si Uniunea Europeana au fost principalii
46000 exportatori de otel si aluminiu catre SUA, in timp ce China a detinut pozitia de lider in exportul de produse derivate din
44000 otel, iar Mexicul in cel al produselor derivate din aluminiu.
Estimarile Allianz Research indica faptul ca noile masuri tarifare ar putea genera, pana la finalul anului, pierderi de pana la
42000 2 miliarde de dolari pentru sectorul metalurgic din Canada, aproximativ 1 miliard de dolari pentru Mexic si de 600 de
40000 milioane de dolari pentru Coreea de Sud.
La nivel european, reprezentantii industriei siderurgice au avertizat cd tariful de 50% echivaleazd, in practicd, cu o
38000 sinterdictie de facto” asupra majoritatii celor 3,8 milioane de tone de produse siderurgice exportate din UE catre piata
americand. Totodata, acestia si-au exprimat preocuparea ca volume semnificative de exporturi de otel, redirectionate de
36000 pe piata americand, ar putea fi deviate cdtre Europa, fenomen similar cu cel observat in anul 2018, in contextul introducerii
34000 primului val de tarife vamale americane.
Tn sprijinul acestor preocupari, Comisia Europeand a raportat, in aceastd siptamand, cresteri semnificative ale volumului de
32000 h m oMo omom ot % o ow v o e g T ow < o o oo o importuri, insotite de scdderi accentuate ale preturilor pentru o serie de produse din otel, inclusiv componente destinate
Qg oq g g a8 8§ F g g g g8 g o s ; ; i
53 éa 3? g § g 5 E g é:‘ g 53 5 3? g § E 5 @ g é(h‘ g H robotilor industriali, incepand cu primele luni ale anului.
(https://www.ft.com/content/bd38d4d3-251c-4b98-a745-63f4a26f49e6)
BITCOIN
120.000 - Bitcoin (BTC), 107.334,35 USD, s-a mentinut intr-un trend usor ascendent sambat3, in contextul accentuarii tensiunilor sociale in Statele Unite. Pietele au ramas
concentrate asupra rezilientei monedelor digitale, iar stabilitatea bitcoin in jurul nivelului de 106.332 USD sugereazé ca investitorii din zona cripto trateazd
110.000 evenimentele ca fiind de natura local3, fara impact sistemic asupra pietei.
100.000 Pe parcursul ultimei sesiuni, bitcoin a tranzactionat intr-un interval restrans de aproximativ 1.057 USD, intre un minim de 105.043 USD si un maxim de 106.101
USD, mentinandu-se in apropierea valorii de 106.332 USD. Dupa o scurta corectie sub pragul de 105.100 USD, cererea de cumprare a redevenit activa in zona de
90.000
suport de 105.400 USD, conform modelului de analiza tehnica publicat de CoinDesk Research.
80.000 O tentativi timpurie de a depdsi nivelul de 106.100 USD s-a confruntat cu un val de presiune Ia vanzare, generand o zona de rezistent3 caracterizaté de volume
ridicate. Miscarea ascendentd a fost de scurtd duratd, fiind urmata de marcarea profiturilor, insd pretul a reusit sa isi conserve castigurile. Structura de consolidare
70.000
rdmane una cu caracter pozitiv, cu o secventd de minime in crestere, ceea ce indica un potential avans cétre zona de 107.000 USD, in cazul unei depasiri clare a
60.000 rezistentei curente.
50.000 in pofida provocrilor macroeconomice mai ample, BTC continud s fie de interes pentru investitori in perioadele de corectie, consolidandu-si statutul perceput de
activ defensiv intr-un climat de incertitudine accentuata.
&
N (http: coindesk.c 2025/06/08/bitcoin-push d-usd107k p-send: I-guard-to-l Jes)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)

Evenimente

* Produsul Intern Brut (PIB) a inregistrat o crestere de 0,3% in serie brutd si de 0,6% in termeni ajustati

i4 i ’ i ,. d ’
20,000 30,000 sezonier, comparativ cu acelasi trimestru al anului 2024. Conform estimdrilor ajustate sezonier,
valoarea PIB pentru trimestrul | al anului 2025 s-a situat la 447.669,0 milioane lei preturi curente, iar
25,000
19,000 in termeni reali a consemnat o crestere de 0,6% fatd de trimestrul | din 2024, mentinandu-se
20,000 constantd in raport cu trimestrul anterior. Seria ajustatd sezonier a PIB-ului trimestrial a fost
18,000 . R IR . -
recalculatd in urma revizuirii estimdrilor aferente primului trimestru din 2025. Revizuirea nu a generat
15,000 ) o ) ) - s . <
' diferente semnificative in comparatie cu varianta anterioara publicatad in Comunicatul de presd al
17
,000 Institutului National de Statisticd nr. 118 din data de 15 mai 2025.
N .\ 10,000
Aﬂ/ « Tn luna aprilie 2025, volumul cifrei de afaceri in sectorul comertului cu amanuntul (excluzand
16,000
5,000 comertul cu autovehicule si motociclete) a nregistrat o crestere fatd de luna martie 2025, atat in
varianta brutd (1,7%), cat si in cea ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate
15,000 0
'f? ’\(? ’f? < ’f’ "(? < 'f? (0,4%). Comparativ cu luna aprilie 2024, volumul cifrei de afaceri pentru aceeasi categorie de
& & & &S &S :
activitate in aprilie 2025 a crescut cu 0,4% in serie brutd si cu 3,1% in serie ajustata. In plus, in
A S S G A A U
Qb( '\',” '\l}' Q\’ '\9 \9 ’3’ Qb intervalul 1 ianuarie — 30 aprilie 2025, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amdnuntul (excluzand
s BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) comertul cu autovehicule si motociclete) a inregistrat o crestere de 2,7% in serie bruta si de 3,8% in
serie ajustata, in raport cu aceeasi perioadd a anului precedent.
Sursa:BVB
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Sursa: BVB, calcule ASF

Rate interbancare- Evolutia ROBOR

Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) d iil cé multe cril ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https;, i de
Ppres%C4: i is%C4! it%C4! Cé ile-de din-d iul iar-di P I le-criptoactivelor.

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

datelor,

calitatea ir iilor furnizate, autorii nu



