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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Presedintele american Donald Trump a anuntat cd Statele Unite ale Americii si Republica Populard Chineza au ajuns la un
4400 acord privind reactivarea armistitiului in cadrul razboiului comercial bilateral, in urma a doua zile de negocieri intense
4200 desfasurate la Londra.
Intr-o postare publicatd miercuri pe propria platforma de socializare, Truth Social, liderul de la Casa Albd a evidentiat
4000 progresele inregistrate in cadrul dialogului bilateral din seara precedenta.
3800 Acordul recent prevede refnnoirea armistitiului comercial convenit anterior la Geneva in luna precedenta, intelegeri care au
3600 esuat ulterior ca urmare a divergentelor persistente privind exporturile de pdmanturi rare din China si restrictiilor impuse
de Statele Unite asupra propriilor exporturi.
3400 Un oficial de rang inalt din administratia prezidentiald americand a sugerat, la inceputul saptamanii, posibilitatea ca
3200 presedintele Trump sa relaxeze restrictiile impuse vanzdrilor de microcipuri catre China, cu conditia ca autoritdtile de la
Beijing sd accepte accelerarea exporturilor de pamanturi rare.
3000
O astfel de masurd ar marca o schimbare semnificativa a directiei de politica externa si comerciald, in contrast cu strategia
2800 promovatd de administratia fostului presedinte Joe Biden, care a promovat o strategie cunoscutad sub denumirea de ,small
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< 3 ;(a E g § g E @ g &‘-1 E; S 3 ;;(o 3? g § g E E g &; g < yard, high fence”, menitd sd limiteze accesul Chinei la tehnologiile americane cu potential de utilizare militara.
Pe plan economic, indicele bursier chinez CSI 300, care reflectd performantele actiunilor listate la bursele din Shanghai si
Shenzhen, a incheiat sedinta de tranzactionare de miercuri cu o apreciere de 0,8%. in acelasi timp, indicele S&P 500 de pe
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro piata financiard din New York a inregistrat o crestere marginald de 0,1%.
(https://www.ft.com/content/f5a904c2-1ba7-47b4-a506-b9db7e899704)
580
- Aurul a depasit moneda euro in ceea ce priveste importanta ca activ de rezerva la nivel global, devenind al doilea cel mai
560 utilizat activ de rezerva de catre bancile centrale, dupa dolarul american. Aceastd evolutie este atribuita achizitiilor record
540 de aur si cresterii semnificative a pretului acestuia, conform unui raport publicat miercuri de Banca Centrald Europeana
(BCE). Conform datelor prezentate in raport, in anul precedent, aurul a reprezentat 20% din rezervele valutare oficiale
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520 globale, depdsind ponderea euro, care a fost de 16%, si situdndu-se astfel imediat dupa dolarul american, cu o cotd de
500 46%.
,Bancile centrale au continuat sa achizitioneze aur intr-un ritm fara precedent”, mentioneaza BCE in raport, precizand ca,
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pentru al treilea an consecutiv, achizitiile au depasit pragul de 1.000 de tone in anul 2024. Aceasta cantitate echivaleazad cu
460 aproximativ o cincime din productia anuala globald si este dubld fata de media anuala din intervalul 2010-2019.
Pentru prima datd in aproape 25 de ani, fondurile de pe piata privata au inregistrat performante inferioare comparativ cu
440
actiunile americane cu capitalizare mare, pe orizonturi temporale standardizate. Aceastd evolutie este corelatd cu
420 ncetinirea activitatilor de tranzactionare in sectorul capitalului privat, ceea ce a afectat negativ randamentele obtinute.
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P T T T T S G Rezervele de aur detinute de bancile centrale la nivel mondial se apropie de nivelurile istorice inregistrate in perioada
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<@ = = = <@ = = = postbelica, sub regimul Acordului de la Bretton Woods. Pana in anul 1971, cursurile de schimb erau fixate in raport cu
dolarul american, care, la randul sdu, era convertibil in aur la un curs fix.

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret Potrivit celor mai recente date ale BCE, rezervele globale de aur detinute de béncile centrale au ajuns la 36.000 de tone in
anul 2024, apropiindu-se de maximul istoric de 38.000 de tone inregistrat la mijlocul anilor 1960. ,in prezent, béncile
centrale detin aproape aceeasi cantitate de aur ca in anul 1965”, se precizeazd in documentul BCE.

46000
Printre principalii achizitori de aur din anul precedent s-au numarat India, China, Turcia si Polonia, potrivit datelor furnizate
44000 de World Gold Council.
Un alt factor determinant al cresterii ponderii aurului in rezervele internationale I-a constituit aprecierea cu 30% a pretului
42000
acestui activ in cursul anului precedent. Incepand cu anul curent, pretul aurului a continuat trendul ascendent, marcand o
40000 crestere suplimentara de 27% si atingdnd, totodatd, un nou maxim istoric , de 3.500 de dolari americani per uncie troy.
Desi aurul nu genereazd dobdnda si implicd costuri ridicate de stocare, el este perceput de investitori drept cel mai sigur
38000
activ, datorita lichiditatii ridicate si absentei riscului de contrapartidd sau a expunerii la sanctiuni.
36000 in ultimii ani, numeroase banci centrale au intensificat eforturile de diversificare a rezervelor valutare, diminuand
dependenta fatd de dolarul american, in contextul cresterii riscurilor geopolitice si al preocuparilor privind nivelul datoriei
34000
publice a Statelor Unite. Tendinta de dedolarizare a cunoscut o accelerare vizibild, in special in rdndul statelor emergente,
32000 mai ales dupa invazia Federatiei Ruse in Ucraina, moment in care autoritatile americane au impus restrictii privind accesul
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(https://www.ft.com/content/0d175cad-db7c-4dc2-83a8-90736f96198)
120.000 - Bitcoin (BTC), 107.334,35 USD, s-a mentinut intr-un trend usor ascendent sambat3, in contextul accentuarii tensiunilor sociale in Statele Unite. Pietele au ramas
concentrate asupra rezilientei monedelor digitale, iar stabilitatea bitcoin in jurul nivelului de 106.332 USD sugereaz cé investitorii din zona cripto trateaz
110.000 evenimentele ca fiind de naturd local3, fara impact sistemic asupra pietei.
100.000 Pe parcursul ultimei sesiuni, bitcoin a tranzactionat intr-un interval restrans de aproximativ 1.057 USD, intre un minim de 105.043 USD si un maxim de 106.101
USD, mentinandu-se in apropierea valorii de 106.332 USD. Dupa o scurta corectie sub pragul de 105.100 USD, cererea de cumprare a redevenit activa in zona de
90.000
suport de 105.400 USD, conform modelului de analiza tehnica publicat de CoinDesk Research.
80.000 O tentativa timpurie de a depasi nivelul de 106.100 USD s-a confruntat cu un val de presiune la vanzare, generand o zoné de rezistent caracterizatd de volume
ridicate. Miscarea ascendentd a fost de scurtd duratd, fiind urmaté de marcarea profiturilor, insd pretul a reusit sa isi conserve castigurile. Structura de consolidare
70.000
réméne una cu caracter pozitiv, cu o secventd de minime in crestere, ceea ce indica un potential avans catre zona de 107.000 USD, in cazul unei depésiri clare a
60.000 reistentei curente.
50.000 Tin pofida provocrilor macroeconomice mai ample, BTC continu3 s fie de interes pentru investitori in perioadele de corectie, consolidandu-si statutul perceput de
ﬁ() activ defensiv intr-un climat de incertitudine accentuata.
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Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
« In luna aprilie 2025, valoarea exporturilor FOB ale Romaniei a fost de 7.867,9 milioane euro, in timp
20,000 30,000 ce importurile CIF au totalizat 11.008,9 milioane euro, rezultdnd un deficit al balantei comerciale in
valoare de 3.141,0 milicane euro. Comparativ cu aceeasi lund a anului anterior (aprilie 2024),
19,000 25,000 exporturile au inregistrat o scadere de 5,2%, in timp ce importurile au inregistrat o crestere marginala
)
de 0,4%. Pentru intervalul 1 ianuarie — 30 aprilie 2025, valoarea cumulata a exporturilor FOB a fost de
201000 31.457,1 milioane euro, in timp ce importurile CIF s-au ridicat la 43.063,4 milioane euro. in aceastd
18,000
4 perioadd, exporturile au inregistrat o crestere modestd de 0,5% fata de perioada similara din anul
15,000 2024, in timp ce importurile au consemnat un avans semnificativ de 6,0%. Deficitul comercial (calculat
17,000 pe baza metodologiei FOB/CIF) aferent primelor patru luni ale anului 2025 s-a situat la nivelul de
\\Aﬂ 10'000 11.606,3 milioane euro, ceea ce reprezintd o majorare cu 2.284,3 milioane euro (+24,5%) fata de
y
16,000 deficitul inregistrat in perioada similara a anului precedent (1 ianuarie — 30 aprilie 2024).
A
5,000
!  La data de 10 iunie 2025, Ministerul Finantelor a lansat cea de-a sasea editie a Programului TEZAUR
din acest an, oferind persoanelor fizice oportunitatea de a realiza economii prin instrumente
15,000 0 .
'f? '\(,7 'f? 'f/" 'f’ "(? '1‘,'7 'f? financiare cu conditii atractive. Tn intervalul 10 iunie — 4 iulie 2025, cetdtenii romani pot subscrie la
\'19 \’19 \’19 \’1,0 \’19 \’]9 \'\,0 \’19 titlurile de stat emise in cadrul Programului TEZAUR, disponibile cu scadente de 1, 3 si 5 ani,
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beneficiind de rate ale dobanzii anuale de 7,20%, 7,55% si, respectiv, 7,90%. Titlurile sunt emise in
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forma dematerializata, avand o valoare nominald unitard de 1 leu. Conform datelor oficiale, in editiile
BET (RON) (axa Stg') Nr. tranzac;ii (axa dr') anterioare ale programului desfdsurate pe parcursul anului curent, populatia a investit deja peste 14,5
miliarde lei, prin intermediul a 346.011 ordine de subscriere.
Sursa:BVB
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Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) i ii c& multe criy ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
s fiie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu. intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
pres9%C4%83: i is%C4: it%C4: C8%9Bile-d din-domeniul- iar-di p I le-criptoactivelor,

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea i iilor furnizate, autorii nu i datelor




