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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Regulamentul nr. 2/2025
pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative

Tn vigoare de la 05 iunie 2025
Publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 527 din 05 iunie 2025.

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin.
(2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 1 alin. (6), art. 2 alin. (2) lit. a) i b), art. 4 alin. (2), art. 8 alin. (1) lit. b)
sialin. (1Y) - (1°), art. 18 alin. (5), art. 19 alin. (1) si (2), art. 20 alin. (3), art. 27 alin. (4), art. 30 alin. (4),
art. 31 alin. (7), art. 32 alin. (1), art. 36 alin. (10), art. 38 alin. (2), art. 39 alin. (18), art. 46 alin. (3),
art. 47, art. 49 alin. (3), art. 57 alin. (3) si ale art. 63 alin. (6) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiard din data de
20.05.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament:

Art. . - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 10/2015 privind administrarea
fondurilor de investitii alternative, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 562 din
28 1ulie 2015, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La preambul, paragraful al doilea se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"in baza prevederilor art. 1 alin. (6), art. 2 alin. (2) lit. a) si b), art. 4 alin. (2), art. 5 alin. (5) lit. b), art. 7%,
art. 8 alin. (1) lit. b) si alin. (1%) - (1%), art. 18 alin. (5), art. 19 alin. (1) si (2), art. 20 alin. (3), art. 27
alin. (4), art. 30 alin. (4), art. 31 alin. (7), art. 32 alin. (1), art. 36 alin. (10), art. 38 alin. (2), art. 39
alin. (18), art. 46 alin. (3), art. 47, art. 49 alin. (3), art. 57 alin. (3) si art. 63 alin. (6) din Legea nr. 74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,".

2. La articolul 1 alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
"a) Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogdrile, conditiile generale
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de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 231/2013;".

3. La articolul 1 alineatul (2), dupa litera d) se introduc doua noi litere, lit. €) si f), cu urmatorul cuprins:
"e) Regulamentul (UE) 2019/2.088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2019/2.088;

f) Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE)
2019/2.088, denumit Tn continuare Regulamentul (UE) 2020/852.".

4. La articolul 2 alineatul (2), litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"b) A.F.ILA. inregistrati la A.S.F. - A.F.I.A. care au obligatia sa solicite A.S.F. inregistrarea in conformitate
cu prevederile art. 2 alin. (3) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, inclusiv
administratorii fondurilor cu capital de risc (EUVECA) reglementate prin Regulamentul (UE)
nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene
cu capital de risc, cu modificarile si completarile ulterioare, ai fondurilor de antreprenoriat social (EUSEF)
reglementate prin Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din
17 aprilie 2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social, cu modificarile si completarile
ulterioare, precum si ai fondurilor europene de investitii pe termen lung (ELTIF) reglementate prin
Regulamentul (UE) nr. 760/2015 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen lung, cu modificdrile si completarile ulterioare. Aceasta
obligatie de Tnregistrare in Registrul A.S.F. in calitate de «A.F.I.A. inregistrati» se aplica si pentru acele
S.A.L/societati de investitii autoadministrate/constituite prin contract de societate care indeplinesc
conditiile prevazute la art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare;".

5. Articolul 3 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 3. - (1) Tn vederea stabilirii obligatiei de autorizare de citre A.S.F. sau de inregistrare la A.S.F.,
A.F.ILA. procedeaza la calculul valorii activelor administrate si al efectului de levier utilizat, in
conformitate cu prevederile art. 2 si 6-11 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

(2) Obligatia de la alin. (1) nu se aplica in cazul in care A.F.I.A. nu administreaza F.I.A. care detine active
sau nu are active in administrare."

6. La articolul 4, alineatele (3) si (4) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

*(3) In scopul urmaririi si respectarii dispozitiilor art. 3 si ale art. 2 alin. (1) si (3) si art. 3 din Regulamentul
(UE) nr. 231/2013 si luand in considerare prevederile art. 2 alin. (6) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
A.F.I.A. are obligatia calcularii, ulterior autorizarii de catre/inregistrarii la A.S.F., a valorii activelor totale
ale F.I.LA. administrate, pentru data de 31 decembrie a anului aferent autorizarii/inregistrarii de catre/la
A.S.F., precum si ulterior, la datele stabilite de A.F.I.A. care vor fi corelate cu datele si frecventa de
evaluare a activelor administrate prevazute la art. 17 alin. (1)-(3).
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(4) Modificarea de catre A.F.I.A. a datei de calcul al valorii activelor F.I.A. administrate, stabilita conform
prevederilor alin. (3), este notificatd A.S.F. In acest scop, A.F.I.A. transmite A.S.F. cu 15 zile lucritoare
anterior aplicarii noii date de calcul motivele care determina adoptarea de catre A.F.I.A. a unei astfel de
decizii."

7. Articolul 5! se modifica si va avea urmitorul cuprins:

"Art. 5% - (1) Documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii, avizarii, inregistrarii
si cele referitoare la evidente si raportari sunt transmise A.S.F. in limba romana, in format letric sau
electronic. Transmiterea electronica a documentelor prevazute anterior se realizeaza conform Instructiunii
A.S.F. nr. 1/2021 privind modul de transmitere a raportarilor si a altor documente in format electronic
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Documentele referitoare la persoanele fizice si juridice strdine/nerezidente implicate in infiintarea
si/sau functionarea A.F.I.A., precum actionari, membri ai consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere, directori/membri ai directoratului, persoanele terte catre care au fost delegate activitati ale
A.F.1LA. in conformitate cu prevederile art. 19 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, pot fi transmise la A.S.F. 1n alte limbi straine, in copie legalizatd, impreund cu traducerea
legalizatd, cu exceptia certificatului de cazier judiciar si fiscal sau a altor documente ce nu pot fi traduse
legalizat, ce trebuie transmise in original.

(3) Declaratiile pe propria raspundere, cu semnaturd olografd sau semnatura electronica calificata,
prevazute ca parte a documentatiei necesare pentru autorizare/aprobare/avizare/inscriere in Registrul
public al A.S.F. vor fi anterioare datei de inregistrare la A.S.F. a solicitarii de
autorizare/aprobare/avizare/inscriere in Registrul public al A.S.F., dupa cum urmeaza:

a) cu cel mult 5 zile lucratoare in cazul persoanelor fizice si juridice romane;

b) cu cel mult 20 de zile lucratoare in cazul persoanelor fizice si juridice straine.

(4) In situatia in care intervin modificari ale datelor care au stat la baza intocmirii unei declaratii prevazute
la alin. (3), semnatarul declaratiei are obligatia de a o actualiza Tn mod corespunzator si de a o transmite
la A.S.F. in urmdtoarea zi lucrdtoare de la data la care a luat cunostintda de modificare. Declaratiile
actualizate se depun la A.S.F. conform prevederilor alin. (1) si (3)."

8. Dupi articolul 5* se introduce un nou articol, art. 52, cu urmatorul cuprins:

"Art. 52, - A.F.I.A. autorizate/inregistrate de citre A.S.F., care administreazi un F.I.A. autorizat de A.S.F.,
sunt obligate sd achite o cota lunarad din valoarea activului net al F.I.A. citre A.S.F., ce reprezinta cota
aplicabild pentru supravegherea activitatii organismelor de plasament colectiv, in conformitate cu
prevederile Regulamentului nr. 16/2014, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare."

9. La articolul 6, alineatele (1), (3), (4) si partea introductiva a alineatului (6) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:
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"Art. 6. - (1) Dobandirea calitatii de A.F.I.A. autorizat de catre A.S.F. se realizeaza prin emiterea de catre
A.S.F. a unei autorizatii, cu respectarea prevederilor art. 7-9 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, in termen de 3 luni sau, dupa caz, 6 luni de la data depunerii documentatiei
complete, conform prevederilor art. 8 alin. (6) din aceeasi lege.

(3) In situatia in care, in urma solicitirii A.S.F. indicate la alin. (2), documentele depuse sunt incomplete,
ilizibile sau se constatd depunerea acestora intr-o forma necorespunzatoare ori lipsa unor documente,
precum si in situatia in care nu se respecta prevederile prezentului regulament, documentele pot fi restituite
solicitantului, insotite de o prezentare corespunzatoare a motivelor restituirii.

(4) Decizia prevazuta la alin. (3) poate fi contestatd in conformitate cu prevederile art. 57 alin. (2) din
Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare.

(6) Ulterior analizarii situatiei mentionate la alin. (5), A.S.F. dispune, in termen de maximum 30 de zile
lucratoare, adoptarea de catre A.F.I.A. a masurilor necesare pentru remedierea situatiei. Aceste masuri se
vor referi cel putin la:".

10. La articolul 7, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

"(2) Autorizatia mentionata la alin. (1) este emisa de catre A.S.F. in baza unei cereri de autorizare,
intocmitd conform formularului si declaratiei prezentate in anexa nr. 1, in cazul A.F.I.A. externi definiti
conform art. 3 pct. 3 din Legea nr. 74/2015, cu modificdrile si completarile ulterioare, respectiv
formularului si declaratiei prezentate in anexa nr. 2, in cazul F.I.A. administrate intern mentionate la art.
4 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, insotitd de documentele
si informatiile relevante prevazute de art. 7 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, de art. 8 alin. (6) - (8) din prezentul regulament, precum si de cele prevazute de Regulamentul
(UE) nr. 231/2013.

(3) A.F.I.A. depune la A.S.F. impreuna cu cererea de autorizare si declaratia pe propria raspundere a
reprezentantului/reprezentantilor legal (i) al/ai A.F.I.A. prin care se certifica ca procedurile de lucru
previzute la art. 7! din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile ulterioare, au fost elaborate si
vor fi aplicate cu respectarea prevederilor legale incidente in vigoare."

11. La articolul 7, alineatul (4) se abroga.

12. La articolul 7, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(5) In cazul A.F.I.A, care detine calitatea de societate de administrare a investitiilor (S.A.I.) reglementati
de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.
10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, cererea de autorizare este intocmitd conform

formularului si declaratiei prezentate in anexa nr. 3."

13. La articolul 7, alineatele (6) si (7) se abroga.



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
Editie speciala - iunie 2025

14. La articolul 8 alineatul (1), litera ¢) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"C) sd nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori/membri ai
directoratului ai/al unui alt A.F.I.A. sau unei alte S.A.L/societdti de investitii de tip O.P.C.V.M.
autoadministrate sau ai/al unei S.S.LF./institutii de credit autorizate sa presteze serviciile si activitatile
prevazute in anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile
si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 126/2018, cu care A.F.I.A. a incheiat contract
de intermediere financiara;".

15. La articolul 8 alineatul (1), dupa litera c) se introduc doui noi litere, lit. ¢t) si ¢?), cu urmitorul cuprins:
"c!) sd nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori executivi cu
atributii referitoare la certificarea valorii activului net sau la alte activitati specifice depozitarului in cadrul
unei persoane juridice care indeplineste functia de depozitar pentru cel putin unul din organismele de
plasament colectiv administrate conform prevederilor art. 20 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare;

¢?) si nu fie angajati ai A.F.I.A. sau s nu aiba orice fel de relatie contractuald cu un alt A.F.I.A. sau o alta
S.A.L/societate de investitii de tip O.P.C.V.M., cu exceptia altor entitati care apartin aceluiasi grup in
cadrul carora pot ocupa alta pozitie decét cea de director/membru al directoratului;".

16. La articolul 8 alineatul (1), litera 1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"I) persoanele care i inlocuiesc/care succeda in functie, pe o perioada limitata, pe directorii/membrii
directoratului trebuie sa indeplineascd cerintele Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, acestea putdnd avea un program de lucru partial, iar, in cazul inlocuirii definitive
ca urmare a incetarii relatiilor contractuale dintre A.F.I.A. si directorii/membrii directoratului pe care
persoanele respective 1i inlocuiesc/succedd in functie, A.F.ILA. are obligatia de a solicita autorizarea
modificarii componentei conducerii efective in termen de maximum 3 luni de la data incetarii exercitarii
functiei respective, cu respectarea art. 8 alin. (11) din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile
ulterioare;".

17. La articolul 8 alineatul (2), litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"b) sd nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori/membri ai
directoratului ai/al unui alt A.F.ILA. sau unei alte S.A.l/societati de investitii de tip O.P.C.V.M.
autoadministrate sau ai/al unei S.S.LF./institutii de credit autorizate sd presteze serviciile si activitatile
prevazute in anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 cu care A.F.ILA. a incheiat contract de intermediere
financiara;".

18. La articolul 8 alineatul (2), dupa litera b) se introduc dou noi litere, lit. b®) si b?), cu urmatorul cuprins:
"b!) sd nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori executivi cu
atributii referitoare la certificarea valorii activului net sau la alte activitati specifice depozitarului in cadrul
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unei persoane juridice care indeplineste functia de depozitar pentru cel putin unul dintre organismele de
plasament colectiv administrate;

b?) nu trebuie sd fie angajati sau sd aiba orice fel de relatie contractuald cu un alt A.F.I.A. sau o altd
S.A.L/societate de investitii de tip O.P.C.V.M., cu exceptia altor entita{i care apartin aceluiasi grup in
cadrul carora pot ocupa alta pozitie decét cea de director/membru al directoratului;".

19. La articolul 8, dupai alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2%), cu urmatorul cuprins:

"(21) Valabilitatea autorizarii membrilor structurii de conducere, precum si a persoanelor care detin functii-
cheie autorizate, in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, inceteaza de drept la data incetarii mandatului sau a contractului pentru functia
autorizata, precum si in cazul retragerii deciziei de autorizare a A.F.I.A."

20. La articolul 8, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin. (41), cu urmitorul cuprins:

"(41) Tn aplicarea prevederilor art. 8 alin. (1%) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completirile
ulterioare, evaluarea actionarilor A.F.I.A. autorizat ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata, care urmeaza a detine o participatie calificata sau care intentioneaza sa isi majoreze
participatia calificatad n cadrul acestuia se realizeaza in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.
F. nr. 3/2016, cu modificarile si completarile ulterioare."

21. La articolul 8 alineatul (6), litera ¢) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"c) sa fie compartimentat corespunzator, astfel incat sa se asigure separarea efectiva a activitatilor ce sunt
desfasurate. In cazul entititilor care detin atat calitatea de S.A.L, cat si pe cea de A.F.I.A. autorizat sau
A.F.ILA. inregistrat, desfasurarea unor activitati similare/identice legate de administrarea F.LLA. si
O.P.C.V.M. poate fi realizata in cadrul aceluiasi compartiment;".

22. La articolul 8 alineatul (8), literele b), e), f), 1), k), 1) si n) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
"b) actul constitutiv;

e) in cazul in care in obiectul de activitate al A.F.I.A. extern se gasesc si serviciile si activitatile prevazute
la art. 5 alin. (5) lit. b) din Legea nr. 74/2015, cu modificérile si completarile ulterioare, si cuprinse in
anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018, A.F.I.A. are obligatia transmiterii documentatiei catre A.S.F. si a
respectarii procedurilor de lucru si cerintelor de raportare stabilite de Legea nr. 126/2018;

f) pentru actionarii care detin o participatie calificatad, documentele prevazute in anexa nr. 1 la
Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016, cu modificarile si completarile ulterioare;

1) contractul de audit incheiat cu un auditor financiar autorizat de catre Autoritatea pentru Supravegherea
Publica a Activitatii de Audit Statutar, denumita in continuare A.S.P.A.A.S., sa efectueze audit financiar
si avizat, daca este cazul, de A.S.F., conform reglementarilor A.S.F. privind auditul statutar; in intelesul
prezentului regulament, notiunea «auditor financiar» se refera, dupa caz, la persoane fizice sau juridice

sau orice altd entitate autorizata de catre A.S.P.A.A.S. sd efectueze audit financiar, dupa cum este definit
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laart. 2 pct. 5 din Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor
financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative, cu modificarile si completarile
ulterioare;

K) cu exceptia situatiei in care A.F.I.A. detine calitatea de S.A.I., documentele prevazute la art. 13 alin.
(2) si de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru autorizarea
persoanei desemnate sa ocupe functia de ofiter de conformitate, functie care in cazul acelor A.F.l.A. care
detin si calitatea de S.A.IL este asimilata celei de reprezentant al compartimentului de control intern;

I) cu exceptia situatiei in care A.F.I.A. detine calitatea de S.A.l., documentele prevazute la art. 13 alin.
(10) si de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru autorizarea
persoanei responsabile cu administrarea riscului;

n) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform Regulamentului nr. 16/2014, republicat,
cu modificarile si completarile ulterioare."

23. La articolul 8, alineatul (10) se abroga.

24. Articolul 11 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 11. - (1) In aplicarea prevederilor art. 10 alin. (4) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, modificarea conditiilor prevazute la art. 7 alin. (2) lit. ¢), d), g) si j) din aceeasi
lege, altele decat modificarile asupra procedurilor/politicilor/practicilor/sistemelor detinute de A.F.I.A. si
modificarile politicii de remunerare a A.F.I.A. care detin si calitatea de emitenti admisi la tranzactionare
in cadrul unei piete reglementate, a caror politica de remunerare este publicatd in conformitate cu
prevederile art. 106 alin. (13) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, este certificata prin transmiterea
la A.S.F., in termen de maximum 14 zile de la data adoptarii, a hotdrarii/deciziei organului statutar
responsabil de adoptarea respectivei modificari, insotitd de documentele justificative, dupa caz.

(2) A.S.F. poate solicita modificarea documentelor, daca acestea contravin prevederilor prezentului
regulament si/sau ale dispozitiilor legale in vigoare."

25. La articolul 11* alineatul (1), partea introductiva si litera ¢) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

"Art. 111, - (1) In aplicarea prevederilor art. 10 alin. (1) si (2) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, A.F.I.A. supune autorizarii A.S.F., anterior inregistrarii lor la O.N.R.C., dupa caz,
si in termen de maximum 10 zile de la data producerii, urmatoarele modificari ale conditiilor semnificative
avute n vedere la data autorizarii, prevazute la art. 7 alin. (2) lit. a), b), e), ), h) si1) din Legea nr. 74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare:

C) achizitia si/sau majorarea participatiilor calificate in cadrul A.F.I.A., mai putin in cazul aplicarii art. 8
alin. (1%) din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completrile ulterioare;".



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
Editie speciala - iunie 2025

26. La articolul 11! alineatul (1), dupi litera c) se introduc cinci noi litere, lit. d)-h), cu urmétorul cuprins:
" d) extinderea/restrangerea obiectului de activitate;

e) schimbarea sediului social si, dupa caz, a sediului central;

f) infiintarea/desfiintarea de sedii secundare, astfel cum sunt mentionate la art. 8 lit. 1) din Legea nr.
31/1990;

g) schimbarea denumirii societatii;

h) majorarea/reducerea capitalului social.”

27. La articolul 111, alineatele (3) si (4) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

" (3) A.S.F. emite un act individual de aprobare sau de respingere a modificarilor prevazute la alin. (1) in
termen de 60 de zile de la depunerea documentatiei complete.

(4) Tn cazuri bine justificate, A.S.F. poate prelungi termenul previzut la alin. (3) cu 60 de zile."

28. La articolul 112, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

" (3) Membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si conducerea superioara a A.F.ILA.
isi exercitd atributiile In legatura cu activitatea specificd A.F.ILA. de la data autorizarii acestora de catre
AS.F."

29. La articolul 112 alineatul (1), literele a) -c) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

" a) hotararea organului statutar al A.F.I.A. care, in cazul infiintarii de sedii secundare, astfel cum sunt
mentionate la art. 8 lit. 1) din Legea nr. 31/1990, va cuprinde si activitatile care urmeaza sa se desfasoare
la respectivele sedii secundare;

b) actul constitutiv actualizat;

c) documentele prevazute in Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru fiecare dintre actionarii semnificativi ai A.F.I.LA. care participa la achizitia si/sau majorarea
participatiilor acestora, pentru modificirile previzute la art. 11% alin. (1) lit. c); ",

30. La articolul 112 alineatul (1), dupa litera e) se introduc patru noi litere, lit. f)-i), cu urmitorul cuprins:
" f) dovada varsarii integrale a capitalului social intr-un cont bancar deschis Tn acest scop la o institutie de
credit, precum si raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea majorarii/reducerii capitalului
social, intocmit in conformitate cu Standardul international privind misiunile de asigurare ISAE 3000, sub
forma unui raport de asigurare care trebuie sa contina o exprimare clara a concluziei auditorului respectiv
cu privire la majorarea/reducerea capitalului social;

g) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, in copie legalizata;

h) nota explicativa privind situatia arhivei, In cazul solicitarii retragerii autorizatiei unor sedii secundare;
1) regulamentul de organizare si functionare, ce cuprinde organigrama sediului secundar, precum si
declaratia pe propria raspundere a reprezentantului/reprezentantilor legal(i) ai societdtii prin care se
certificd faptul cd procedurile speciale privind evidenta si controlul activitatii desfasurate la sediile
secundare 1n legatura cu atributiile si raspunderea personalului care isi desfasoara activitatea la

respectivele sedii, arhivarea documentelor, transmiterea situatiei si/sau a documentelor la sediul social au
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fost elaborate cu respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si ¢ vor fi aplicate Tn mod consecvent
de citre societate si de citre personalul din cadrul acesteia, pentru modificirile previzute la art. 11% alin.

@) lit. )."

31. Dupi articolul 112 se introduce un nou articol, art. 11*, cu urmatorul cuprins:

"Art. 114 - (1) A.F.LLA. poate infiinta sedii secundare cu respectarea conditiilor si cerintelor stabilite de
prezentul articol.

(2) O parte sau toate activitatile autorizate, desfasurate de catre A.F.I.A. in cadrul sediului social/central,
se pot desfasura si in cadrul sediilor secundare, cu obtinerea autorizatiilor corespunzatoare de la A.S.F.
A.F.ILA. nu poate desfasura activitate in sedii neautorizate de A.S.F.

(3) In cazul in care in cadrul unui sediu secundar un A.F.I.A. desfasoari toate activititile autorizate, acesta
respectd conditiile impuse de prezentul regulament pentru sediul central/social. Conducerea activitatii
sediului secundar este asiguratd, in acest caz, de catre unul dintre directorii autorizati de A.S.F. in
conformitate cu prevederile art. 8 alin. (1) si ale Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(4) In vederea autorizarii sediului secundar, in cazul in care se desfasoara o parte din activitatile autorizate,
acesta trebuie sa indeplineasca, cumulativ, urmatoarele conditii:

a) sa dispuna de un spatiu cu destinatie exclusiva, care sa asigure buna desfasurare a activitatii si a carui
suprafata sa nu fie mai mica de 15 mp. Spatiul destinat sediului secundar nu poate fi amplasat la subsolurile
cladirilor; se excepteaza de la respectarea acestei prevederi sediile secundare la care se va desfasura doar
activitatea de distributie de titluri de participare;

b) sa aiba telefon, fax si acces la internet;

C) sa asigure o dotare tehnica adecvata,

d) directorul sediului secundar trebuie sa indeplineasca prevederile art. 8 alin. (1) lit. ¢) si h), precum si sa
aibd o experienta profesionald de minimum 2 ani in domeniul financiar-bancar sau in domenii de
specialitate relevante; in cazul in care la sediul secundar se desfasoara activitatile principale prevazute la
art. 5 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, atunci directorul sediului
secundar este unul dintre directorii autorizati de A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 8 alin. (1) si ale
Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si completarile ulterioare;

e) sa aiba un regulament propriu de organizare si functionare, avizat de catre consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere al A.F.I.A.;

f) sa fie conectat online (la distanta) la sediul social/central al A.F.I.A.

(5) Tn vederea autorizirii unui sediu secundar la care nu se desfisoara nicio activitate autorizati, acesta
trebuie sa indeplineasca cumulativ conditiile prevazute la alin. (4) lit. a)-c) si ).

(6) O situatie centralizatoare a activitatilor desfasurate in cadrul sediilor secundare, precum si balantele de
verificare aferente activitatii sucursalelor sunt remise lunar, in copie, pe suport letric sau electronic cu
semnatura electronica calificata, sediului social/central al A.F.I.A. in vederea intocmirii situatiei financiare
a societatii.
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(7) Trimestrial, toate documentele aferente activitatii desfasurate in cadrul sediilor secundare sunt
transmise, in original, in format letric sau electronic cu semnatura electronica calificata, in vederea
arhivarii, catre sediul social/central al A.F.I.A., in baza unui proces-verbal de predare-primire.

(8) A.F.LLA. are obligatia sa mentina conditiile impuse la autorizarea sediilor secundare pe toatd durata de
functionare a acestora, notificind A.S.F. orice modificare in termen de maximum 15 zile de la producerea
acesteia si anexand copii ale documentelor justificative."

32. La articolul 12 alineatul (2), literele a) si b) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

"a) hotararea organului statutar al A.F.I.A. cu privire la incetarea activitatilor mentionate la art. 5 alin. (2)
si (3) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si la schimbarea obiectului
de activitate si a denumirii societatii, in sensul eliminarii sintagmei «A.F.I.A.», daca este cazul, sau la
initierea procedurii de dizolvare;

b) dovada publicarii intr-un cotidian de circulatie nationala cu aparitie in format letric sau Tntr-un cotidian
Cu aparitie in format digital a unui anunt cu privire la hotararea mentionata la lit. a);".

33. La articolul 13 alineatul (1), partea introductiva si litera d) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
"Art. 13. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 61 alin. (3) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, este
numit un ofiter de conformitate al A.F.I.A. responsabil cu functia de verificare a conformitatii A.F.I.A.
Acesta este inscris in Registrul A.S.F si indeplineste urméatoarele cerinte:

d) sa nu fie actionar semnificativ al A.F.I.A., sa nu fie membru al consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere sau director/membru al directoratului si sd nu exercite nicio atributie de natura celor pe
care trebuie sd le controleze, sa nu detina calitatea de auditor financiar al A.F.I.A., al unei S.S.1.F. cu care
A.F.lLA. are incheiat contract de intermediere, sa nu fie persoana implicata sau in legaturi stranse cu un
alt/o alta A.F.I.LA./S.A.L. (cu exceptia situatiei in care S.A.I. si A.F.I.A. sunt aceeasi entitate)/societate de
investitii ori cu un depozitar al F.I.A. administrate de A.F.I.A. si sd nu fie angajat al unui alt/unei alte
A.F.I.A/S.A.L (cu exceptia situatiei in care S.A.I. s1 A.F.ILA. sunt aceeasi entitate)/societati de investitii
sau al unui depozitar in cadrul departamentului care desfasoara operatiuni legate de activitatea de
depozitare;".

34. La articolul 13 alineatul (1), dupa litera f) se introduce o noua litera, lit. g), cu urmatorul cuprins:
"g) sa indeplineasca conditiile prevazute de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare.”

35. La articolul 13, alineatul (1?) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

"(1?) Ofiterul de conformitate intocmeste si transmite consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere al A.F.I.A. un raport privind activitatea desfasurata, in termen de 60 de zile de la sfarsitul
fiecarui an, ce cuprinde activitatea desfasuratd, investigatiile efectuate, abaterile constatate, propunerile
facute si programul/planul investigatiilor propuse pentru anul urmator. Raportul, propunerile avizate si
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planul de investigatii aprobat de consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sunt transmise A.S.F.
pana la data de 15 martie a anului calendaristic urmator celui pentru care se intocmeste acest raport.”

36. La articolul 13 alineatul (10), partea introductiva se modifica si va avea urmatorul cuprins:
"(10) In vederea autorizarii si inscrierii in Registrul A.S.F. a persoanei responsabile cu administrarea
riscului, A.F.I.A. depune la A.S.F. o cerere de autorizare, insotita de urmatoarele documente:".

37. La articolul 13, alineatele (11), (14), (15), (19) s1 (20) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
"(11) In vederea autorizarii si desfisurarii activitatii in cadrul A.F.LA., persoana responsabili cu
administrarea riscului trebuie sa indeplineasca cumulativ cerintele prevazute la alin. (1) lit. a), d) si g),
precum si pe cele prevazute la art. 8 alin. (5) lit. a).

(14) Vacantarea functiei-cheie de ofiter de conformitate al A.F.I.A. se notifica A.S.F. in conformitate cu
prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificérile si completarile ulterioare.

(15) Vacantarea functiei-cheie de persoana responsabild cu administrarea riscului a A.F.I.A. se notifica
A.S.F. in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si completarile
ulterioare.

.....

regulament, unul dintre membrii departamentului de conformitate al A.F.I.A., daca exista, unul dintre
directorii/membrii directoratului A.F.I.A. sau un alt angajat care are cunostintele si experienta profesionala
adecvatd, in cazul in care departamentul este format dintr-un singur membru, va prelua provizoriu
atributiile persoanei indisponibile, pentru o perioada de maximum 3 luni intr-un an calendaristic. Persoana
care indeplineste provizoriu aceasta functie este notificatd in termen de 5 zile lucratoare céatre A.S.F.

(20) In situatia in care A.F.I.A. nu mai are autorizati o persoana in functia de administrator de risc sau in
dintre directorii/membrii directoratului A.F.L.A., unul dintre membrii departamentului de administrare a
riscului al A.F.I.A., daca exista, sau un alt angajat care are cunostintele si experienta profesionala adecvate
va indeplini provizoriu aceastd functie pana la momentul reocuparii sale. Directorul din cadrul A.F.I.A.
care are 1n atributie coordonarea si supravegherea functiei de administrare a portofoliului in cadrul
A.F.ILA. nu poate prelua temporar atributiile functiei de administrare a riscurilor. Persoana care
indeplineste provizoriu aceastd functie este notificata in termen de 5 zile lucrdtoare catre A.S.F."

38. Articolul 15 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 15. - In aplicarea prevederilor art. 5 alin. (5) lit. b) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, un A.F.I.A. extern care intentioneaza sa presteze serviciile conexe prevazute la
respectivul articol din actul normativ are obligatia transmiterii documentatiei si a respectarii procedurilor
de lucru si raportare stabilite prin legislatia aplicabild prestarii serviciilor de investitii in cauza."
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39. La articolul 17 alineatul (1), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
"a) trimestrial si cu ocazia fiecarei subscrieri, rascumparari, anulari de titluri de participare, precum si in
situatia majorarilor sau diminuarilor de capital social, pentru F.I.A. de tip inchis prevazute la art. 2 alin.

(2) lit. T);".
40. La articolul 17, alineatul (5) se abroga.

41. La articolul 17, alineatul (10) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(10) Eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod
corespunzator investitorilor F.I.A. de catre A.F.I.A. autorizat de/inregistrat la A.S.F. prin publicarea pe
site-ul oficial al A.F.I.A. si intr-un cotidian de circulatie nationald cu aparitie in format letric sau intr-un
cotidian cu aparitie in format digital a unei note de informare catre investitori in termen de maximum doua
zile de la data notificérii A.S.F."

42. La articolul 17, dupa alineatul (12) se introduc doua noi alineate, alin. (13) si (14), cu urmatorul
cuprins:

"(13) Regulile si procedurile interne privind tranzactiile personale prevad faptul ca orice tranzactie
personald derulata de catre o persoana relevanta din cadrul A.F.I.A. in conformitate cu prevederile art. 1
pct. 2 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 este notificata in prealabil catre ofiterul de conformitate al
A.F.ILA., in vederea verificarii conformitdtii acesteia cu cerintele stabilite de Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, Regulamentul (UE) nr. 231/2013, Regulamentul (UE) nr. 596/2014
privind abuzul de piata si de reglementarile aplicabile emise de A.S.F. in materie de evitare a conflictelor
de interese si a deruldrii de tranzactii personale.

(14) Pot constitui exceptii de la obligatia verificarii prealabile de conformitate tranzactiile personale
realizate prin urmatoarele:

a) tranzactii cu titluri de stat;

b) investitii recurente/automate realizate cu unitatile de fond ale organismelor de plasament colectiv,
denumite in continuare O.P.C., administrate de catre A.F.I.A.;

C) tranzactii cu tipurile de instrumente financiare care nu sunt cuprinse in politica de investitii a O.P.C.
administrate de catre A.F.I.A, prevazuta in regulile fondurilor, aprobate de A.S.F.;

d) tranzactii desfasurate pe piete care nu sunt prevazute in regulile O.P.C. administrate de catre A.F.L.A,
aprobate de A.S.F;

e) tranzactii cu titluri de participare ale O.P.C.VV.M. sau F.I.A. care fac obiectul unei supravegheri in
conformitate cu legislatia unui alt stat membru care impune un nivel echivalent de repartizare a riscurilor
pentru activele lor, atunci cand persoana relevantd si orice altd persoand in contul céreia se efectueaza
tranzactiile nu sunt implicate in administrarea organismului respectiv;

f) participari in cadrul unor oferte publice;

g) tranzactii cu actiuni oferite cu titlu gratuit in cadrul programelor de «stock option plany."

43. La articolul 18 alineatul (2), litera d) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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" d) dovada ca detin o asigurare de raspundere civila profesionald incheiata pentru situatiile de neglijenta
sau neindeplinire a sarcinilor lor, in conformitate cu art. 18 alin. (15) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, si cu o valoare a sumei maxime asigurate proportionala cu riscurile
asigurate, dar nu mai putin de contravaloarea in lei a 50.000 euro, in cazul persoanelor fizice, si de cel
putin 100.000 euro, in cazul persoanelor juridice;".

44, La articolul 18 alineatul (2), dupi litera e) se introduce o nou litera, lit. %), cu urmatorul cuprins:
"el) dovada achitarii tarifului aferent inscrierii in Registrul A.S.F. a evaluatorului;".

45. La articolul 19, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(3) 1Tn aplicarea prevederilor art. 70 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, revizuirea
politicilor/procedurilor de evaluare se realizeaza anual de catre A.F.I.A. la data stabilita conform regulilor
si procedurilor interne si este comunicata investitorilor in termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecarui an,
precum si A.S.F., la solicitarea acesteia."”

46. La articolul 20 alineatul (1), dupa litera d) se introduce o noua litera, lit. €), cu urmatorul cuprins:
"e) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului stabilit conform reglementarilor in vigoare, dupa caz."

47. La articolul 25, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu urmétorul cuprins:
"(3) A.F.I.A. autorizat poate transfera activele unui F.I.A. destinat investitorilor de retail doar catre un alt
A F.IA autorizat sau catre o S.A.IL care detine si calitatea de A.F.I.A. autorizat/inregistrat.”

48. La articolul 25%, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

"Art. 25, - (1) Prevederile prezentului capitol sunt aplicabile doar acelor entitati care solicitd inregistrarea
la A.S.F. in calitate de A.F.I.A. in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (3) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, si care administreaza sau intenfioneaza sa administreze F.LA.
destinate investitorilor profesionali, astfel cum sunt definite la art. 2 lit. h) din Legea nr. 243/2019, cu
modificarile si completarile ulterioare, daca in cuprinsul regulamentului nu se prevede altfel."

49. La articolul 26, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(3) Emiterea de catre A.S.F. a atestatului care certifica inregistrarea si inscrierea in Registrul A.S.F. in
calitate de A.F.I.A. inregistrati se realizeaza de catre A.S.F. in termen de 30 de zile lucratoare de la
depunerea documentatiei complete, in baza unei cereri, intocmite conform anexei nr. 4, in cazul A.F.l.A.
externi definiti conform art. 3 pct. 3 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
respectiv anexei nr. 5, in cazul F.I.A. administrate intern mentionate la art. 4 alin. (1) lit. b) din Legea nr.
74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare."

50. La articolul 26 alineatul (4), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
"a) informatii prezentate sub forma de curriculum vitae privind conducerea superioara a A.F.I.A., respectiv

directori/membrii directoratului, sau administratorul A.F.I.A., dupa caz;".
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51. La articolul 26 alineatul (4), dupi litera b) se introduce o nou litera, lit. b'), cu urmatorul cuprins:
"b!) declaratia pe propria raspundere a reprezentantului/reprezentantilor legal (i) al/ai A.F.1.A. prin care
se certifica faptul ca regulile si procedurile de lucru aferente politicilor/practicilor/sistemelor prevazute la
art. 13-19 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, au fost elaborate cu respectarea
prevederilor legale incidente si ca vor fi aplicate in mod consecvent de catre A.F.I.A. si de catre personalul
A.F.ILA., in cazul A.F.ILA. inregistrat care administreaza F.I.A. destinate investitorilor de retail si care
detine si calitatea de S.A.L;".

52. La articolul 26 alineatul (4), dupa litera c) se introduc cinci noi litere, lit. d)-h), cu urmatorul cuprins:
"d) copia actului de identitate, a carei conformitate cu originalul este certificatd prin semnatura olografa
de catre posesorul actului de identitate, pentru persoanele fizice solicitante;

e) cazierul fiscal si cazierul judiciar pentru administratorul/conducerea superioara a solicitantului;,

f) extras din actul constitutiv al A.F.I.A., ce atestd ca obiectul de activitate al A.F.I.A. si codul CAEN
utilizat corespund prevederilor art. 5 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare;

g) copia contractului incheiat cu un auditor financiar, in cazul solicitarilor de inregistrare la A.S.F. in
calitate de administrator extern al F.l1.A.;

h) informatii cu privire la persoana/persoanele responsabila(e) cu aplicarea prevederilor legale referitoare
la prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism, precum si a prevederilor
legale referitoare la sanctiunile internationale in materie."

53. La articolul 26, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(6) In cazul A.F.IA. inregistrat care detine calitatea de S.A.I. reglementati de Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 32/2012, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, cererea de inregistrare este intocmitd conform formularului prezentat in anexa nr.
3.

54. La articolul 26, alineatul (10) se abroga.

55. La articolul 27, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(2) Suplimentar obligatiei prevazute la alin. (1), A.F.ILA. inregistrati, cu exceptia celor care detin si
calitatea de S.A.l., mentioneaza in toate comunicdrile catre investitori/potentiali investitori faptul ca
acestia nu beneficiazd de regimul de supraveghere de catre A.S.F. aplicabil A.F.I.A. autorizati Tn

conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare."

56. La articolul 28, dupa alineatul (2) se introduc doua noi alineate, alin. (3) si (4), cu urmatorul cuprins:
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"(3) In cazul delegirii unor activititi prevazute la art. 5 alin. (2) sau (3) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, A.F.I.A. Inregistrat notifica A.S.F. numele entitatii terte catre care
s-a realizat delegarea, in termen de 30 de zile de la data incheierii contractului de delegare.

(4) A.F.LA inregistrat respecta prevederile urmatoarelor acte normative:

a) Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, precum
si pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare, in
calitate de institutie financiara persoana juridica romana;

b) Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare
anuale consolidate si de modificare a unor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificarile si completarile
ulterioare, cu privire la obligatia A.F.I.A. inregistrat de auditare a situatiilor financiare anuale, precum si
Norma A.S.F. nr. 13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a auditului statutar la entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si
completarile ulterioare."

57. Dupa articolul 29 se introduce un nou articol, art. 291, cu urmitorul cuprins:
"Art. 29, - (1) Retragerea atestatului prevazut la art. 26 alin. (3), la cererea expresd a unui A.F.LA.
inregistrat, se realizeaza de catre A.S.F. In urmatoarele cazuri:
a) A.F.ILA.inregistrat a solicitat, in prealabil, A.S.F. retragerea autorizatiei si radierea din Registrul A.S.F.
a tuturor F.ILA. administrate, iar la momentul depunerii cererii de retragere a autorizatiei, procesul de
rascumparare a titlurilor de participare detinute de catre investitorii respectivelor F.I.A. a fost incheiat;
b) A.F.LLA. inregistrat a solicitat in prealabil A.S.F. transferul activelor tuturor F.I.A. administrate catre
un alt A.F.ILA. conform procedurii descrise 1n prezentul regulament, astfel ca la momentul depunerii cererii
de retragere A.F.I.A. Tnregistrat nu mai administreazi niciun F.I.A. In cazul in care A.F.I.A. inregistrat
administreaza doar active ale F.I.A.L.P., respectivul A.F.I.A. cedent nu are obligatia efectudrii procedurilor
de publicitate catre investitori in cadrul procedurii de transfer al activelor F.ILA.L.P. catre un alt A.F.L.A.
cesionar, ci doar de transmitere a notei de informare catre aceste persoane si catre A.S.F.
(2) Retragerea atestatului la solicitarea expresa a A.F.I.A. inregistrat se efectueaza in baza cererii, insotita
de urmatoarele documente:
a) hotararea organului statutar al A.F.I.A. inregistrat cu privire la incetarea activitatilor mentionate la art.
5 alin. (2) si (3) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si la schimbarea
obiectului de activitate si a denumirii societatii, in sensul eliminarii sintagmei «A.F.I.A.», dupa caz, sau
de initiere a procedurii de dizolvare;
b) dovada publicarii intr-un cotidian de circulatie nationald a unui anunt cu privire la hotararea mentionata
la lit. a);
) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei responsabile cu
administrarea arhivei A.F.L.A. inregistrat;
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d) raportul auditorului financiar cu privire la situatia A.F.I.A. la data incetarii activitatii, dupa caz;

e) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform Regulamentului nr. 16/2014, republicat,
cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) A.S.F. poate solicita orice alte documente pe care le considera necesare pentru solutionarea cerefii,
mentionate la alin. (2)."

58. Dupi articolul 30 se introduc trei noi articole, art. 301-30%, cu urmatorul cuprins:

"Art. 30%. - AF.ILA. inregistrati respectd prevederile aplicabile A.F.I.A. previzute in Regulamentul (UE)
2019/2.088.

Art. 30% - Prevederile art. 25 alin. (1) si (3) se aplica in mod corespunzitor in cazul transferului activelor
unui F.ILA. autorizat de A.S.F. ca urmare a inlocuirii A.F.I.A. Inregistrat care il administreaza cu un alt
A.F.l1LA. autorizat/inregistrat.

Art. 303, - In aplicarea prevederilor art. 2 alin. (2) si ale art. 50 alin. (2) lit. i) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, in cazul retragerii atestatului unui A.F.I.A. Inregistrat prevazut la
art. 26 alin. (3) prin decizie de sanctionare, se aplica in mod corespunzator procedura aferenta S.A.L
prevazuta la art. 28-30 din Regulamentul nr. 9/2014, cu modificarile si completarile ulterioare."

59. La articolul 31, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(2) Tn vederea desfasurarii de activitati de depozitare pentru activele F.I.A. autorizate de A.S.F., institutia
de credit autorizatd de B.N.R. sau sucursala din Romania a unei institutii de credit autorizate intr-un stat
membru, respectiv S.S.I.F. ori sucursala din Romania a unei firme de investitii autorizate intr-un alt stat
membru care respectd conditiile prevazute la art. 20 alin. (3) lit. a) pct. (i1) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, solicitd A.S.F. avizarea, pentru institutiile de credit, respectiv
autorizarea, pentru S.S.LF., a numirii in calitate de depozitar al activelor F.I.A. si Inscrierea in Registrul
AS.E."

60. La articolul 31 alineatul (4), partea introductiva si literele e) si g) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

"(4) In vederea emiterii de citre A.S.F. a actului individual in conformitate cu prevederile alin. (2),
institutia de credit sau S.S.LF., dupa caz, documenteaza cererea cu urmatoarele informatii:

e) actul constitutiv si toate actele aditionale la acesta, in cazul in care exista, doar in cazul S.S.LF. care
solicita autorizarea in calitate de depozitar F.1.A.;

g) declaratia pe propria raspundere, semnatd olograf de conducatorul departamentului/structurii
organizatorice care desfagoara activitatea de depozitare in cadrul institutiei de credit sau S.S.LF., prin care
atestd existenta si legalitatea procedurilor de lucru specifice prevazute de Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
aprobate de catre structurile abilitate ale institufiei de credit, respectiv ale sucursalei din Romania a unei
institutii de credit autorizate intr-un stat membru/societatii de servicii de investifii financiare/sucursalei
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din Romania a unei firme de investitii autorizate intr-un alt stat membru privind exercitarea atributiilor si
desfasurarea activitatilor incidente activitatii de depozitare a activelor F.I.A.;".

61. La articolul 35 alineatul (3), litera c) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"C) lunar, A.F.I.A. care administreaza un F.I.A. autorizat de A.S.F. este responsabil sa efectueze plata catre
A.S.F.innumele F.I.A. din bugetul F.I.A. a cotei lunare din valoarea activului net al F.I.A., Tn conformitate
cu prevederile art. 9 din Regulamentul nr. 16/2014, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare."

62. La articolul 40, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 40. - (1) in aplicarea prevederilor art. 47 alin. (1) si (2) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, titlurile de participare emise de F.lLA. autorizate Tn alte state membre pot fi
distribuite investitorilor de retail din Romania numai daca respectivele F.I.A. respecta conditiile privind
cerintele de raportare, transparenta si publicitate aplicabile F.I.A.L.R. autorizate de A.S.F."

63. Articolul 45 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
"Art. 45. - Anexele nr. 1-9 fac parte integranta din prezentul regulament."

64. La anexa nr. 1, punctul 11 se abroga.

65. La anexa nr. 1, punctul 18 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"18. Declaratie pe propria raspundere a directorilor/membrilor directoratului privind existenta procedurilor
de lucru in conformitate cu prevederile art. 7* din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile
ulterioare™.

66. La anexa nr. 2, punctele 7 si 8 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

"7. Tipurile de activitati desfasurate conform prevederilor art. 5 alin. (2), respectiv ale alin. (3) si (5) din
Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare:

- administrarea portofoliului;

- administrarea riscului (Se mentioneaza si persoana responsabild cu administrarea riscului);
- servicii juridice si de contabilitate;

- cereri de informare din partea clientilor;

- evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returndri de taxe;

- controlul respectarii legislatiei aplicabile;

- tinerea registrului detinatorilor de titluri de participare;

- distributia veniturilor;

- emisiuni §i rdscumparari de titluri de participare;

- decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

- tinerea evidentelor;

- distribuire;
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- activitati legate de activele F.ILA., si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de
administrare ale F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta
acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia,
consultantd si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitdti, precum si alte servicii legate de
administrarea F.I.A. si a Societatilor si a altor active in care a investit;

- activitafi de pastrare si administrare legate de titlurile de participare emise de organismele de plasament
colectiv;

- preluarea si transmiterea de ordine privind instrumente financiare.

8. Referitor la activitatea de administrare a portofoliului prevazuta la art. 5 alin. (2) lit. a) din Legea nr.
74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare:

- identitatea si numarul de persoane fizice/juridice (in cazul delegarii) pentru care este prestatd aceasta
activitate pe categorii de investitori (de retail/profesionali);

- denumirea depozitarului activelor F.I.A."

67. La anexa nr. 2, punctul 11 se abroga.

68. La anexa nr. 2, punctul 18 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"18. Declaratie pe propria raspundere a directorilor/membrilor directoratului privind existenta procedurilor
de lucru in conformitate cu prevederile art. 7* din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile
ulterioare".

69. Anexele nr. 3, 4 si 5 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
"ANEXA Nr. 3

CERERE
privind dobandirea de citre o S.A.L a calititii de A.F.I.A. extern autorizat/inregistrat de A.S.F.!

1 Se va completa exclusiv de S.A.L. reglementatd de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, ce se afla in
situatia prevazuta la art. 7 alin. (5) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2015
privind administrarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare
(Regulamentul), care anterior intrarii in vigoare a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, a facut obiectul reglementarii, autorizarii
si supravegherii A.S.F.

1. Elemente de identificare:
- denumirea S.A.l.;

- noua denumire a A.F.I.A. extern autorizat/inregistrat;
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- adresa sediului social;
- adresa sediului principal/central de activitate?;
2 Se va completa in cazul in care S.A.l. detine atit un sediu social, cét si un sediu central.

- forma legala de organizare.

2. Persoana de contact in relatia cu A.S.F.:

- nume $i prenume;

- compania (Se va mentiona daca este angajatul S.A.L);

- functia;

- telefon;

- e-mail;

- fax;

- adresa de corespondenta.

3. Hotararea A.G.A. privind completarea obiectului de activitate si actul constitutiv rescris din care sa
rezulte prestarea de catre S.A.I. a activitdtilor prevazute de art. 5 din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

4. Structura organizatorica: S.A.L. va confirma cd nu au intervenit modificéri in structura organizatorica
de la ultima autorizare de catre A.S.F. a modificarilor in modul de organizare si functionare/documentelor
sale constitutive cu privire la:

- conducerea S.A.I. (membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si directorii/membrii
directoratului);

- structura actionariatului;

- denumirea auditorului intern/financiar al S.A.l., data incheierii contractului de audit si valabilitatea
acestuia;

- ofiterul de conformitate (reprezentantul compartimentului de control intern al S.A.L.);

- persoana responsabild cu administrarea riscului;

- alte cerinte organizatorice impuse de Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare (doar
in cazul autorizdrii A.F.I.A. extern), precum si faptul cd membrii consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere si directorii/membrii directoratului indeplinesc conditiile stabilite la art. 8 din
Regulament.

Tn caz contrar, S.A.l. va mentiona explicit modificirile intervenite la aceste sectiuni.

5. Declaratie pe propria raspundere a directorilor/membrilor directoratului privind existenta procedurilor
de lucru in conformitate cu prevederile art. 7* din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile
ulterioare.
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Declaratie de solicitare a unei S.A.l. de autorizare/inregistrare de catre A.S.F. in calitate de
A.F.1LA. extern

Subsemnatul/Subsemnatii,.......... S , reprezentand.......... (Se va completa cu denumirea A.F.LA.
extern), solicit/solicitam prin prezenta declaratie autorizarea/inregistrarea ca administrator de fonduri de
investitii alternative (A.F.I.A.), In conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

Confirm/Confirmam c¢a am 1Infeles si am completat integral sectiunile formularului de
autorizare/inregistrare ca A.F.I.A. extern si ca voi/vom notifica imediat A.S.F. in situatia aparitiei oricaror
modificari ale structurii de organizare sau ale oricaror informatii relevante prezentate anterior autoritatii
si in baza carora a fost emisa autorizatia de functionare.

Nume: Nume:
Functie: Semnatura: Functie: Semnatura:
Data: Data:
ANEXA Nr. 4
CERERE

privind dobandirea calitdtii de A.F.I.A. extern inregistrat

1. Elemente de identificare ale solicitantului

- denumirea A.F.LA;;

- adresa sediului social;

- adresa sediului principal/central de activitate?;

1 Se va completa in cazul in care S.A.I. detine atit un sediu social, cét si un sediu central.

- forma legala de organizare.

2. Persoana de contact in relatia cu A.S.F.:

- nume §i prenume;

- functia;

- telefon;

- e-mail;

- fax;

- adresa de corespondenta.

3. Lista F.l.A. administrate la data depunerii solicitarii de inregistrare/Lista entitatilor pentru care A.F.L.A.
intentioneaza, la momentul depunerii solicitarii de inregistrare, sd demareze procedura de autorizare drept
F.I.A., dupad caz, cu detalierea urmatoarelor sectiuni:

- denumirea F.1.A.;
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- statul membru/tert gazda al F.I.A.;

- statul membru/tert de origine al F.I.A.;

- valoarea activelor nete ale F.I.A;

- strategia de investitii a F.I.A. (descriere generald, categorii de active eligibile, alocarea geografica sau
sectoriala a activelor, nivelul levierului).

4. Confirmarea transmiterii anuale catre A.S.F. a informatiilor prezentate in anexa IV la Regulamentul
delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare,
depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea [doar sectiunile stabilite la art. 3 alin. (3) lit.
d) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010]

Declaratie de solicitare de inregistrare de citre A.S.F. a unui A.F.L.A. extern

Subsemnatul/Subsemnatii,.......... s Sleveeennn. , reprezentand.......... (Se va completa cu denumirea A.F.I.A.),
solicit/solicitdim prin prezenta declaratie inregistrarea ca administrator de fonduri de investitii alternative
(A.F.ILA.) extern, in conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

Confirm/Confirmam ca am inteles si am completat integral sectiunile formularului de inregistrare ca
A.F.LLA. extern.

Nume: Nume:
Functie: Semnatura: Functie: Semnatura:
Data: Data:
ANEXA Nr. 5
CERERE

privind dobandirea calitdtii de F.I.A. administrat intern Inregistrat

1. Elemente de identificare ale solicitantului:

- denumirea societatii;

- adresa sediului social;

- adresa sediului principal/central de activitate!;

1 Se va completa in cazul in care S.A.I detine atit un sediu social, cit si un sediu central.

- valoarea activelor nete ale F.1.A.;
- strategia de investitii a F.I.A. (descriere generala, categorii de active eligibile, alocarea geografica sau
sectoriala a activelor, nivelul levierului);
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- forma legala de organizare.

2. Persoana de contact in relatia cu A.S.F.:

- nume §i prenume;

- functia;

- telefon;

- e-mail;

- fax;

- adresa de corespondenta.

3. Confirmarea transmiterii anuale catre A.S.F. a informatiilor prezentate in anexa IV la Regulamentul
delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare,
depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea [doar sectiunile stabilite la art. 3 alin. (3) lit.
d) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010]

Declaratie de solicitare de inregistrare de ciatre A.S.F. a unui F.I.A. intern administrat

Subsemnatul/Subsemnatii,.......... s Sleereens , reprezentand.......... (Se va completa cu denumirea F.I.A.
administrat intern.), solicit/solicitdm prin prezenta declaratie inregistrarea ca fond de investitii alternative
autoadministrat (F.I.A. intern administrat), in conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.
Confirm/Confirmam cd am inteles si am completat integral sectiunile formularului de inregistrare ca
A.F.LLA. extern.

Nume: Nume:
Functie: Semnatura: Functie: Semnatura:"
Data: Data:

70. Anexa nr. 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"ANEXA Nr. 9
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Indicatori/Sume brute

Sume aferente
activitatii
desfasurate in
anul supus
raportarii (n)
(lei/valuta)

Sume plitite
efectivin
cursul anului
supus
raportarii (n)
(lei/valuta)

Sume de platit in
cursul anului de
transmitere a
raportarii (n + 1)
sau amanate*
(lei/valuta)

Numar
beneficiari

1. Remuneratii acordate
intregului personal A.F.L.A.
(inclusiv functiile
externalizate)

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performanta, din care:

- numerar

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performanta

2.  Remuneratii acordate
personalului identificat al
AFIA**  (inclusiv functiile
externalizate)

A. Membri CA/CS, din care

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performanta, din care:

- humerar

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performanta

B. Directori/membri
directorat, din care:

Remuneratii fixe
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Indicatori/Sume brute

Sume aferente
activitatii
desfasurate in
anul supus
raportarii (n)
(lei/valuta)

Sume plitite
efectivin
cursul anului
supus
raportarii (n)
(lei/valuta)

Sume de platit in
cursul anului de
transmitere a
raportarii (n + 1)
sau amanate*
(lei/valuta)

Numar
beneficiari

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performanta, din care:

- humerar

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performanta

C. Functii cu atributii de
control (cu indicarea expresa
a tuturor functiilor incluse in
aceasta categorie)***

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performanta, din care:

- humerar

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performanta

D. Alte functii decét cele
indicate la lit. A-C de mai
sus, incluse Tn categoria
personalului identificat (cu
indicarea expresa a tuturor
functiilor incluse in aceasta
categorie)****

Remuneratii fixe
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Sume aferente | Sume platite | Sume de platit in

activitatii efectivin cursul anului de
) . desfasurate in | cursul anului | transmitere a Numar
Indicatori/Sume brute . s
anul supus supus raportarii (n + 1) | beneficiari
raportirii (n) | raportirii (n) | sau amanate*
(lei/valuta) (lei/valuta) (lei/valuta)

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performanta, din care:

- numerar

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei categorii)
Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performanta

* A se vedea prevederile pct. 1 lit. n) din anexa nr. 1 la Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

** Aferente categoriei de personal identificat stabilita la nivelul fiecarei A.F.I.A. cu luarea in considerare
a definitiei retinute in cadrul Ghidului ESMA/2013/232.

*** Aferente, in principiu, functiilor de control reprezentate de ofiterul de conformitate si administratorul
de risc, dar in care, conform Ghidului ESMA mai sus amintit, fiecare A.F.I.A. poate include si alte functii
(de exemplu, directorul financiar, In masura in care acesta este responsabil cu intocmirea situatiilor
financiare).

**** A se vedea mentiunile de mai sus aferente personalului identificat.”

Art. 1. - (1) Administratorii de fonduri de investitii alternative (A.F.I.A.), atat pentru ei, cat si pentru
fondurile de investitii alternative (F.I.A.) administrate si depozitarii F.I.A. ce functioneaza la data intrarii
n vigoare a prezentului regulament, sunt obligati ca in termen de 90 de zile de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament sa 1si adapteze documentele de constituire si functionare, precum si activitatea la
prevederile prezentului regulament.

(2) Pentru respectarea obligatiilor prevazute la alin. (1) referitoare la adaptarea documentelor in
concordantd cu prevederile prezentului regulament, A.F.I.LA., atat pentru ei, cat si pentru F.I.A.
administrate si depozitarii F.I.A., nu achitd cédtre Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in
continuare A.S.F., tarifele percepute de A.S.F. conform prevederilor Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiara, republicat,
cu modificarile si completarile ulterioare.
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(3) Cererile de autorizare depuse la A.S.F. de entitatile prevazute la alin. (1) si nesolutionate pana la data
intrarii in vigoare a prezentului regulament se solutioneaza de A.S.F. conform prevederilor legale Tn
vigoare la data depunerii acestora.

Art. I11l. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intrd in vigoare
la data publicarii.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Alexandru Petrescu

Bucuresti, 23 mai 2025.
Nr. 2.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
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Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative
Tn vigoare de la 28 iulie 2015

Consolidarea din data de 17 iunie 2025 are la baza publicarea din Monitorul Oficial, Partea I nr. 562
din 28 iulie 2015 i include modificarile aduse prin urmadtoarele acte: Regulament 14/2015;
Regulament 5/2016; Regulament 13/2017; Regulament 2/2018; Regulament 1/2019;
Regulament 10/2019; Regulament 9/2020; Regulament 11/2021;

Regulament 2/2025;

Tn conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (1) si (2) si art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 1 alin. (6), art. 2 alin. (2) lit. a) §i b), art. 4 alin. (2), art. 5 alin. (35)
lit. b), art. 7%, art. 8 alin. (1) lit. b) si alin. (1Y) - (1°), art. 18 alin. (5), art. 19 alin. (1) si (2), art. 20
alin. (3), art. 27 alin. (4), art. 30 alin. (4), art. 31 alin. (7), art. 32 alin. (1), art. 36 alin. (10), art. 38
alin. (2), art. 39 alin. (18), art. 46 alin. (3), art. 47, art. 49 alin. (3), art. 57 alin. (3) si art. 63 alin. (6) din
Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile gi
completarile ulterioare,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite prezentul regulament:

TITLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - (1) Prezentul regulament stabileste norme privind autorizarea, inregistrarea i functionarea
administratorilor fondurilor de investitii alternative (A.F.ILA.), precum si cu privire la desemnarea si
atributiile depozitarului unui fond de investitii alternative (F.I.A.).

(2) Prezentul regulament se completeaza cu prevederile urmatoarelor regulamente emise de Comisia
Europeana:

a) Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale
de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 231/2013;

b) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 447/2013 al Comisiei din 15 mai 2013 de stabilire a
procedurii pentru A.F.I.A. care opteaza sa intre sub incidenta Directivei 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 447/2013;

c¢) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 448/2013 al Comisiei din 15 mai 2013 de instituire a unei
proceduri pentru stabilirea statului membru de referinta al unui AFIA din afara UE in temeiul Directivei

28



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
Editie speciala - iunie 2025

2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului, denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr. 448/2013;

d) Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al Comisiei din 17 decembrie 2013 de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai fondurilor de investitii alternative, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 694/2014.

e) Regulamentul (UE) 2019/2.088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind informatiile privind durabilitatea n sectorul serviciilor financiare, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2019/2.088;

f) Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE)
2019/2.088, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2020/852.

(3) Prezentul regulament se aplica impreuna cu ghidurile Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si
Piete, denumita in continuare ESMA, emise in aplicarea Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European
si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare
a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010,
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 174 din 1 iulie 2011, denumita in continuare
DAFIA.

Art. 2. - (1) Termenii si expresiile utilizate n prezentul regulament au semnificatia prevazuta in Legea
nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, denumitd in continuare Legea
nr. 74/2015, si in regulamentele (UE) emise in aplicarea DAFIA, mentionate la art. 1 alin. (2).

(2) In intelesul prezentului regulament termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) A.F.ILA. autorizati de A.S.F. - A.F.I.A. care, potrivit prevederilor art. 7 alin. (1) din Legea nr. 74/2015,
au obligatia sa solicite Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.) autorizarea in aceasta calitate. In
aceastd categorie sunt inclusi si acei A.F.I.A. care nu au obligatia autorizarii, dar opteaza pentru intrarea
sub incidenta Legii nr. 74/2015 cu scopul de a beneficia de pasaportul acordat de DAFIA, in conformitate
cu prevederile art. 2 alin. (5) din Legea nr. 74/2015, precum si societdtile de administrare a investitiilor
(S.A.L)/societatile de investitii autoadministrate care solicitd A.S.F. autorizarea in calitate de A.F.I.A.
conform prevederilor art. 7 alin. (3) din Legea nr. 74/2015;

b) A.F.I.A. inregistrati la A.S.F. - A.F.I.A. care au obligatia sa solicite A.S.F. inregistrarea in conformitate
cu prevederile art. 2 alin. (3) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, inclusiv
administratorii fondurilor cu capital de risc (EUVECA) reglementate prin Regulamentul (UE)
nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene
cu capital de risc, cu modificarile si completarile ulterioare, ai fondurilor de antreprenoriat social (EUSEF)
reglementate prin Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17
aprilie 2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si ai fondurilor europene de investitii pe termen lung (ELTIF) reglementate prin Regulamentul
(UE) nr. 760/2015 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile
europene de investitii pe termen lung, cu modificarile si completarile ulterioare. Aceasta obligatie de
inregistrare In Registrul A.S.F. in calitate de «A.F.L.A. inregistrati» se aplica si pentru acele S.A.I./societati
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de investifii autoadministrate/constituite prin contract de societate care indeplinesc conditiile prevazute la
art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare;

C) participatie importanta - participatia, directd sau indirectd, mentionata la art. 2 alin. (2) lit. a) si b) din
Legea nr. 74/2015, reprezentand cel putin 33% din capitalul social sau din drepturile de vot ale unui
AF.LA;

d) O.U.G. nr. 32/2012 - Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 10/2015;

e) F.I.LA. de tip deschis - F.I.A. prevazute la art. 1 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 694/2014;

f) F.ILA. de tip inchis - F.I.A. prevazute la art. 1 alin. (3) si (5) din Regulamentul (UE) nr. 694/2014 care
nu indeplinesc conditiile pentru a fi considerate F.I.A. de tip deschis;

g) F.I.LA. - organisme de plasament colectiv, inclusiv compartimentele de investitii ale acestora, definite
in conformitate cu prevederile Ghidului ESMA/2013/611 privind conceptele-cheie ale Directivei AFIA
care.

1. atrag capital de la o serie de investitori, in vederea plasarii acestuia in conformitate cu o politica de
investitii definita in interesul respectivilor investitori; si

2. nu necesita autorizare in conformitate cu art. 5 din Directiva (UE) nr. 65/2009 a Parlamentului European
si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM);

h) conducere superioara - persoana sau persoanele care conduc efectiv activitatea unui A.F.LLA., In
conformitate cu art. 8 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 74/2015, si, dupa caz, membrul executiv sau membrii
executivi ai organului de conducere.

TITLUL N
Autorizarea, inregistrarea si functionarea A.F.I.A.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 3. - (1) TIn vederea stabilirii obligatiei de autorizare de citre A.S.F. sau de inregistrare la A.S.F.,
A.F.ILA. procedeaza la calculul valorii activelor administrate si al efectului de levier utilizat, in
conformitate cu prevederile art. 2 si 6-11 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

(2) Obligatia de la alin. (1) nu se aplica in cazul in care A.F.I.A. nu administreaza F.I.A. care detine active
sau nu are active in administrare.

Art. 4. - (1) Data de calcul al valorii activelor F.I.A. administrate de A.F.I.A. care solicita autorizarea sau
inregistrarea la A.S.F. este cu cel mult 30 de zile anterioara depunerii cererii de autorizare/inregistrare.

(2) In cazul in care, pe perioada cuprinsi intre data depunerii cererii mentionate la alin. (1) si data emiterii
autorizatiei/atestatului de inregistrare de catre A.S.F., valoarea activelor administrate creste peste sau
scade sub pragurile prevazute la art. 2 alin. (2) lit. a) sau b) din Legea nr. 74/2015, A.F.I.A. procedeaza la
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notificarea A.S.F. cu privire la acest fapt si solicita aplicarea prevederilor legale aferente noilor conditii.
A.F.ILA. completeaza, dupa caz, documentatia depusa cu documentele necesare obtinerii noii calitati.
Ulterior analizarii documentelor depuse, A.S.F. dispune printr-un act individual noua calitate obtinuta de
AF.LA.

(3) In scopul urmaririi si respectarii dispozitiilor art. 3 si ale art. 2 alin. (1) si (3) si art. 3 din Regulamentul
(UE) nr. 231/2013 si luand in considerare prevederile art. 2 alin. (6) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
A.F.I.A. are obligatia calcularii, ulterior autorizarii de catre/inregistrarii la A.S.F., a valorii activelor totale
ale F.I.A. administrate, pentru data de 31 decembrie a anului aferent autorizarii/inregistrarii de catre/la
A.S.F., precum si ulterior, la datele stabilite de A.F.ILA. care vor fi corelate cu datele si frecventa de
evaluare a activelor administrate prevazute la art. 17 alin. (1) - (3).

(4) Modificarea de catre A.F.I.A. a datei de calcul al valorii activelor F.I.A. administrate, stabilitd conform
prevederilor alin. (3), este notificati A.S.F. In acest scop, A.F.L.A. transmite A.S.F. cu 15 zile lucritoare
anterior aplicarii noii date de calcul motivele care determina adoptarea de catre A.F.I.A. a unei astfel de
decizii.

(5) Monitorizarea valorii activelor F.I.A. administrate se realizeaza permanent, in baza procedurilor de
lucru ale A.F.I.A., depasirea pragurilor/scdderea temporara sub pragurile prevazute la art. 2 alin. (2) lit. a)
sau b) din Legea nr. 74/2015 fiind notificatd A.S.F. in ziua lucritoare imediat urmdtoare constatarii.
Ulterior, in vederea stabilirii caracterului temporar sau permanent al depasirii pragurilor/scaderii sub
pragurile mentionate, A.F.I.A. transmite A.S.F., in termen de 90 de zile de la data constatarii, noua valoare
a activelor F.I.A. administrate.

(6) In cazul in care depasirea pragurilor/sciderea sub pragul previzut la alin. (5) se mentine mai mult de
90 de zile consecutive, A.F.I.A. procedeaza, dupa caz, la:

a) depunerea unei cereri de Tnregistrare, in cazul in care valoarea totala a activelor administrate de A.F.I.A.
autorizati scade sub plafoanele/pragurile relevante;

b) depunerea unei cereri de autorizare, in cazul in care valoarea totala a activelor administrate de A.F.L.A.
inregistrati creste peste plafoanele/pragurile relevante;

C) solicitarea mentinerii valabilitatii deciziei de autorizare, in cazul in care valoarea totald a activelor
administrate de A.F.I.A. autorizati scade sub plafoanele/pragurile relevante, iar A.F.I.A. in cauzad doresc
in mod voluntar sd intre sub incidenta Legii nr. 74/2015, conform prevederilor art. 2 alin. (5) din aceeasi
lege.

Art. 5. - (1) In vederea determinarii obligatiei de autorizare/inregistrare si in aplicarea prevederilor art. 3
data calculului efectului de levier se considera a fi data calendaristica prevazuta la art. 4 aferenta datei
calculului valorii activelor totale ale F.I.A. administrate.

(2) In cazul in care documentele de constituire si materialele promotionale/de marketing ale F.LA.
administrate de A.F.I.A. a caror valoare a activelor se situeaza intre pragul de 100.000.000 euro prevazut
la art. 2 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 74/2015 si pragul de 500.000.000 euro prevazut la art. 2 alin. (2)
lit. b) din aceeasi lege prevad In mod expres faptul ca acestea nu utilizeazd mecanisme care genereaza
efect de levier, asa cum este acesta definit si determinat prin Regulamentul (UE) nr. 231/2013, respectivii
A.F.ILA. fac obiectul inregistrarii la A.S.F.
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(3) Utilizarea de catre A.F.ILA. inregistrati la A.S.F., mentionati la alin. (2), a efectului de levier se
realizeaza numai cu conditia aprobarii, in prealabil, de catre A.S.F. a solicitarii acestora de incadrare in
categoria A.F.I.A. autorizati.

(4) In scopul calculirii efectului de levier in procesul de obtinere a autorizarii/inregistrarii A.F.I.A.
mentionati la art. 3, sintagma "F.I.A. compuse din F.I.A." de la art. 2 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 74/2015
inseamnd "A.F.I.A. care administreaza portofolii de F.I.A."

Art. 5. - (1) Documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii, avizarii, inregistrarii si
cele referitoare la evidente si raportari sunt transmise A.S.F. in limba romana, in format letric sau
electronic. Transmiterea electronica a documentelor prevazute anterior se realizeaza conform Instructiunii
A.S.F. nr. 1/2021 privind modul de transmitere a raportarilor si a altor documente in format electronic
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Documentele referitoare la persoanele fizice si juridice straine/nerezidente implicate in infiintarea
si/sau functionarea A.F.I.A., precum actionari, membri ai consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere, directori/membri ai directoratului, persoanele terte catre care au fost delegate activitati ale
A.F.ILA. in conformitate cu prevederile art. 19 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, pot fi transmise la A.S.F. 1n alte limbi stridine, in copie legalizatd, impreuna cu traducerea
legalizata, cu exceptia certificatului de cazier judiciar si fiscal sau a altor documente ce nu pot fi traduse
legalizat, ce trebuie transmise n original.

(3) Declaratiile pe propria raspundere, cu semnatura olografa sau semnatura electronica calificata,
prevazute ca parte a documentatiei necesare pentru autorizare/aprobare/avizare/inscriere in Registrul
public al A.S.F. vor fi anterioare datei de fIinregistrare la A.S.F. a solicitdrii de
autorizare/aprobare/avizare/inscriere in Registrul public al A.S.F., dupa cum urmeaza:

a) cu cel mult 5 zile lucratoare in cazul persoanelor fizice si juridice romane;

b) cu cel mult 20 de zile lucratoare in cazul persoanelor fizice si juridice striine.

(4) In situatia in care intervin modificari ale datelor care au stat la baza intocmirii unei declaratii prevazute
la alin. (3), semnatarul declaratiei are obligatia de a o actualiza in mod corespunzator si de a o transmite
la A.S.F. in urmatoarea zi lucratoare de la data la care a luat cunostintd de modificare. Declaratiile
actualizate se depun la A.S.F. conform prevederilor alin. (1) si (3).

Art. 52, - A.F.I.A. autorizate/inregistrate de catre A.S.F., care administreazd un F.I.A. autorizat de A.S.F.,
sunt obligate sd achite o cotd lunard din valoarea activului net al F.ILA. citre A.S.F., ce reprezinta cota
aplicabild pentru supravegherea activitatii organismelor de plasament colectiv, in conformitate cu
prevederile Regulamentului nr. 16/2014, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare.

CAPITOLUL 11
Dispozitii aplicabile A.F.I.A. autorizati de A.S.F.

SECTIUNEA 1
Autorizarea A.F.1.A.
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Art. 6. - (1) Dobandirea calitatii de A.F.I.A. autorizat de catre A.S.F. se realizeaza prin emiterea de catre
A.S.F. a unei autorizatii, cu respectarea prevederilor art. 7-9 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, in termen de 3 luni sau, dupa caz, 6 luni de la data depunerii documentatiei
complete, conform prevederilor art. 8 alin. (6) din aceeasi lege.

(2) Orice solicitare motivata a A.S.F. de informatii suplimentare sau de modificare a documentelor
prezentate initial Intrerupe termenul de 3 luni prevazut la alin. (1), care reincepe sa curga de la data
depunerii respectivelor informatii sau modificari, depunere care nu poate fi facuta mai tarziu de 60 de zile
de la data solicitarii A.S.F., sub sanctiunea respingerii cererii initiale.

(3) In situatia in care, in urma solicitarii A.S.F. indicate la alin. (2), documentele depuse sunt incomplete,
ilizibile sau se constatd depunerea acestora intr-o forma necorespunzatoare ori lipsa unor documente,
precum si in situatia in care nu se respecta prevederile prezentului regulament, documentele pot fi restituite
solicitantului, insotite de o prezentare corespunzatoare a motivelor restituirii.

(4) Decizia prevazuta la alin. (3) poate fi contestatd in conformitate cu prevederile art. 57 alin. (2) din
Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare.

(5) In situatia previzuta la art. 4 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, A.F.I.A. transmite A.S.F., in calitate de
autoritate competenta din statul membru de origine al A.F.I.A., in termen de maximum o zi lucratoare de
la data constatarii, o informare cu privire la aspectele care nu permit respectarea acestei legi.

(6) Ulterior analizarii situatiei mentionate la alin. (5), A.S.F. dispune, in termen de maximum 30 de zile
lucratoare, adoptarea de catre A.F.I.A. a masurilor necesare pentru remedierea situatiei. Aceste masuri se
vor referi cel putin la:

a) elaborarea de urgenta de catre conducerea superioard/executiva a A.F.I.A. a unui plan de actiuni aprobat
de A.S.F. pentru remedierea de urgenta a situatiei, care sd detalieze masurile concrete adoptate pentru
protejarea intereselor detinatorilor de titluri de participare;

b) luarea de eventuale masuri de administrare a lichiditatii si riscului F.I.A. adoptate cu caracter temporar
de catre A.F.I.LA.;

¢) modificarea strategiei si politicii investitionale ale F.I.A. in scopul protejarii investitorilor si in
conformitate cu prevederile documentelor constitutive ale F.1.A.;

d) asigurarea unui echilibru intre strategia de investitii, profilul de lichiditate si politica de rascumparare
ale F.LA;;

e) ajustarea adecvata a nivelului efectului de levier utilizat de F.I.A., cu luarea in considerare cel putin a
aspectelor stipulate la art. 112 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

(7) In cazul in care, desi au fost adoptate de citre A.F.I.A. masurile mentionate la alin. (6), neconformitatea
persista sau daca A.F.ILA. nu a adoptat masurile dispuse de A.S.F., A.S.F. poate decide incetarea
administrarii de catre A.F.I.A., informand, dupa caz, autoritatea competenta din statul membru de origine
al F.LA.

(8) Odata cu emiterea deciziei de incetare a administrarii de catre A.F.I.A. a F.ILA. potrivit alin. (7), A.S.F.
solicita A.F.I.A. ca in termen de maximum 90 de zile sa transfere activele F.I.A. administrate cédtre un alt
A.F.ILA., care, in cazul F.I.A. constituit prin act constitutiv, fie a fost desemnat de organele statutare ale
F.ILA. ca administrator extern, fie s-a decis administrarea F.I.A. intern sau, in cazul F.I.A. constituit prin
contract de societate, a fost selectat ca A.F.I.A. Tn urma unui proces documentat de selectie.
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(9) Pe perioada celor 90 de zile mentionate la alin. (8), A.F.I.A. desfasoarda numai activitati de conservare
a activelor F.I.A., de protejare a intereselor detinatorilor de titluri de participare ale F.I.A. si de transfer al
activelor F.LLA. cétre noul A.F.I.A.

(10) Ulterior finalizarii transferului activelor, A.F.I.A. notifica in acest sens A.S.F., prezentand totodata si
certificarea din partea depozitarului F.ILA. cu privire la faptul ca activele au fost transferate catre noul
A.F.ILA., iar A.S.F. emite decizia de retragere a autorizatiei A.F.I.A. si de radiere din Registrul A.S.F.

Art. 7. - (1) A.F.LLA. persoana juridica romana, prevazuta la art. 1 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 74/2015,
care solicitd A.S.F. dobandirea calitatii de A.F.I.A. autorizat, este constituitd sub forma unei societati pe
actiuni, emitentd de actiuni nominative, conform Legii societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 31/1990.

(2) Autorizatia mentionata la alin. (1) este emisa de catre A.S.F. in baza unei cereri de autorizare, intocmita
conform formularului si declaratiei prezentate in anexa nr. 1, in cazul A.F.I.A. externi definiti conform
art. 3 pct. 3 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv formularului si
declaratiei prezentate in anexa nr. 2, in cazul F.I.A. administrate intern mentionate la art. 4 alin. (1) lit. b)
din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, insotitd de documentele si informatiile
relevante prevazute de art. 7 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, de art. 8
alin. (6) - (8) din prezentul regulament, precum si de cele prevazute de Regulamentul (UE) nr. 231/2013.
(3) A.F.ILA. depune la A.S.F. impreuna cu cererea de autorizare si declaratia pe propria raspundere a
reprezentantului/reprezentantilor legal (i) al/ai A.F.ILA. prin care se certificd cd procedurile de lucru
previzute la art. 7! din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile ulterioare, au fost elaborate si
vor fi aplicate cu respectarea prevederilor legale incidente in vigoare.

(3Y) In aplicarea dispozitiilor pct. 3 din anexa nr. 1 la Legea nr. 74/2015, art. 42 alin. (1) lit. d) si art. 43
alin. (2) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 se considerd ca A.F.I.A. de dimensiuni semnificative
sunt acele A.F.I.A. autorizate de A.S.F. care administreaza portofolii de F.I.A. cu o valoare a activelor de
cel putin 200 milioane euro, echivalent lei, sau care au avut un numar mediu de cel putin 30 de angajati
permanenti pe parcursul anului calendaristic anterior.

(3%) Comitetul de remunerare al A.F.I.A. de dimensiuni semnificative este format din cel putin 2 membri
neexecutivi, din care cel putin unul este membru independent, in sensul cd respecta principiul
independentei prevazut la art. 18 din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea
membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

(33) In aplicarea prevederilor pct. 1 lit. ¢) si pct. 3 din anexa nr. 1 la Legea nr. 74/2015, coroborate cu cele
ale art. 60 alin. (2) lit. h) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, Comitetul de remunerare mentionat la
alin. (3%) avizeaza, anterior aprobarii de citre consiliul de administratie/de supraveghere, si monitorizeazi
respectarea politicii de remunerare intocmite si aplicate de conducerea superioarda a A.F.[.A.

(3% In cazul in care sesizeazi nereguli in elaborarea sau aplicarea politicii de remunerare a A.F.LA.,
membrii comitetului de remunerare comunica imediat in scris conducerii superioare a A.F.LLA. situatiile
constatate si urmdresc indreptarea acestora, informdnd in consecintd membrii consiliului de
administratie/de supraveghere. Conducerea superioard a A.F.I.A. are obligatia furnizarii unui raspuns in
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scris catre comitetul de remunerare n termen de 3 zile lucratoare de la momentul primirii sesizarii, care
la randul sau va informa membrii consiliului de administratie/de supraveghere.

(3%) In cazul in care conducerea superioari a A F.I.A. refuzi sau amana nejustificat aplicarea modificarilor
solicitate de comitetul de remunerare in baza dispozitiilor alin. (3%), consiliul de administratie/de
supraveghere are obligatia transmiterii catre A.S.F. a unui raport constatator privind abaterile identificate
n cadrul politicii de remunerare a A.F.1.A.

(3%) Raportul mentionat la alin. (3°) se transmite in termen de 10 zile lucritoare de la data comunicirii
scrise realizate de citre comitetul de remunerare conform alin. (3%).

(4) «abrogat»

(5) In cazul A.F.IA, care detine calitatea de societate de administrare a investitiilor (S.A.L) reglementata
de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012, aprobata cu modificari si completdri prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, cererea de autorizare este intocmitd conform
formularului si declaratiei prezentate in anexa nr. 3.

(6) «abrogat»

(7) «abrogat»

(8) Emiterea autorizatiei A.F.I.A. este insotita de inscrierea respectivei entitati in Registrul A.S.F.

(9) Tn toate actele sale oficiale A.F.I.A. este obligat sa precizeze, pe langa datele sale de identificare,
numarul si data inscrierii in Registrul A.S.F. si ale autorizatiei emise de A.S.F.

Art. 8. - (1) In aplicarea prevederilor art. 8 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 74/2015, directorii/membrii
directoratului unui A.F.I.A. autorizat de A.S.F. [conducerea superioard definita la art. 2 alin. (2) lit. h)],
precum si persoanele care ii inlocuiesc pe acestia trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

a) «abrogat»

b) «abrogat»

c) sa nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori/membri ai
directoratului ai/al unui alt A.F.ILA. sau unei alte S.A.L/societati de investitii de tip O.P.C.V.M.
autoadministrate sau ai/al unei S.S.LF./institutii de credit autorizate sd presteze serviciile si activitatile
prevazute in anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile
si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 126/2018, cu care A.F.I.A. a incheiat contract
de intermediere financiara;

c!) sa nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori executivi cu
atributii referitoare la certificarea valorii activului net sau la alte activitati specifice depozitarului in cadrul
unei persoane juridice care indeplineste functia de depozitar pentru cel putin unul din organismele de
plasament colectiv administrate conform prevederilor art. 20 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare;

¢?) si nu fie angajati ai A.F.I.A. sau s nu aiba orice fel de relatie contractuald cu un alt A.F.I.A. sau o alta
S.A.L/societate de investitii de tip O.P.C.V.M., cu exceptia altor entitdti care apartin aceluiasi grup in
cadrul carora pot ocupa alta pozitie decat cea de director/membru al directoratului;".

d) «abrogat»

e) «abrogat»

f) «abrogat»
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g) «abrogat»

h) sa 1si exercite atributiile in cadrul programului normal de lucru al societatii;

1) persoanele care ii inlocuiesc/care succedad in functie, pe o perioada limitatd, pe directorii/membrii
directoratului trebuie sd Indeplineasca cerintele Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, acestea putand avea un program de lucru partial, iar, In cazul inlocuirii definitive
ca urmare a Incetarii relatiilor contractuale dintre A.F.I.A. si directorii/membrii directoratului pe care
persoanele respective 1i inlocuiesc/succeda in functie, A.F.ILA. are obligatia de a solicita autorizarea
modificarii componentei conducerii efective in termen de maximum 3 luni de la data incetarii exercitarii
functiei respective, cu respectarea art. 8 alin. (11) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completirile
ulterioare;

(2) Membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al A.F.ILA. autorizat de A.S.F.
[organele de conducere definite la art. 1 pct. 4 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013] trebuie sa
indeplineasca urmatoarele cerinte:

a) «abrogat»

b) sd nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori/membri ai
directoratului ai/al unui alt A.F.I.A. sau unei alte S.A.l/societdti de investitii de tip O.P.C.V.M.
autoadministrate sau ai/al unei S.S.LF./institutii de credit autorizate sa presteze serviciile si activitatile
prevazute in anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 cu care A.F.l.A. a incheiat contract de intermediere
financiara;

b!) s nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori executivi cu
atributii referitoare la certificarea valorii activului net sau la alte activitati specifice depozitarului Tn cadrul
unei persoane juridice care indeplineste functia de depozitar pentru cel putin unul dintre organismele de
plasament colectiv administrate;

b?) nu trebuie sa fie angajati sau sd aibd orice fel de relatie contractuald cu un alt A.F.I.A. sau o alta
S.A.L/societate de investitii de tip O.P.C.V.M., cu exceptia altor entitdti care apartin aceluiasi grup in
cadrul carora pot ocupa altd pozitie decét cea de director/membru al directoratului;".

C) «abrogat»

d) «abrogat»

e) «abrogat»

f) «abrogat»

g) «abrogat»

(21) Valabilitatea autorizarii membrilor structurii de conducere, precum si a persoanelor care detin functii-
cheie autorizate, in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, inceteaza de drept la data incetdrii mandatului sau a contractului pentru functia
autorizatd, precum si in cazul retragerii deciziei de autorizare a A.F.I.A.

(3) «abrogat»

(4) Tn aplicarea prevederilor art. 7 alin. (2) lit. b), coroborate cu prevederile art. 8 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr. 74/2015, evaluarea actionarilor A.F.I.A. autorizati care detin participatii calificate in cadrul acestuia se
realizeazd in conformitate cu prevederile Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiard
nr. 3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiala a achizitiilor §i majorarilor
participatiilor la entitdtile reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si
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completarile ulterioare, iar documentatia ce insoteste cererea de autorizare a A.F.I.A. cu privire la aceste
persoane este cea prevazuta de acelasi regulament.

(4Y) n aplicarea prevederilor art. 8 alin. (1*) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completrile
ulterioare, evaluarea actionarilor A.F.I.A. autorizat ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata, care urmeaza a detine o participatie calificatd sau care intentioneaza sa isi majoreze
participatia calificata in cadrul acestuia se realizeaza n conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.
F. nr. 3/2016, cu modificarile si completarile ulterioare.

(5) In aplicarea prevederilor art. 17 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 si cu luarea in considerare a prevederilor
art. 22 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, A.F.I.A. se asigura cad persoanele care sunt incadrate pe
posturi de executie legate direct de activitatea de administrare a portofoliilor sau de administrare a
riscurilor respecta cumulativ urmatoarele conditii:

a) au absolvit un curs de specializare organizat de institutii de specialitate de natura organismelor de
formare profesionala, nationale sau internationale, care atestd dobandirea unor cunostinte in domeniul
administrarii investitiilor sau administrarii riscului si care sa le permita indeplinirea responsabilitagilor
aferente functiei ocupate;

b) nicio persoand nu poate fi incadratd permanent pe doud sau mai multe functii care ar conduce la
nerespectarea de catre A.F.I.A. a conditiilor privind regimul informatiilor privilegiate, regimul conflictelor
de interese, administrarea riscului, executarea cererilor de subscriere/rascumparare a investitorilor F.I.A.
sau a ordinelor de tranzactionare ale F.I.A., prevazute de Legea nr. 74/2015 si/sau de Regulamentul (UE)
nr. 231/2013.

(6) Tn aplicarea prevederilor art. 8 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 74/2015, A.F.I.A. depune la A.S.F. la data
solicitdrii autorizarii documente care atesta dovada existentei sediului social al acestuia (copia legalizata
a contractului de inchiriere/contractului de vanzare-cumpdrare; in cazul unui contract de subinchiriere, se
depune copia acestuia, insotitd de copia contractului de inchiriere si declaratia proprietarului care consimte
cu privire la subinchiriere). Sediul social al A.F.I.A. trebuie sd indeplineascd cel putin urmatoarele
conditii:

a) sa se afle in folosinta exclusiva a A.F.I.A;

b) sa fie corespunzator structurii organizatorice, planului de afaceri si activitatilor ce urmeaza a fi
autorizate;

C) sa fie compartimentat corespunzator, astfel incat sa se asigure separarea efectiva a activitatilor ce sunt
desfasurate. In cazul entititilor care detin atat calitatea de S.A.L, cét si pe cea de A.F.I.A. autorizat sau
A.F.ILA. inregistrat, desfasurarea unor activitati similare/identice legate de administrarea F.I.A. si
O.P.C.V.M. poate fi realizatd in cadrul aceluiasi compartiment;

d) sa nu fie amplasat la subsolurile cladirilor;

e) in cazul in care A.F.ILA. detine atat un sediu social, cat si un sediu central, conditiile mentionate Ia lit.
a-e) sunt indeplinite de sediul central, sediul social urmand a indeplini numai conditia prevazuta la lit. a).
Sediul central este sediul de la care A.F.I.A. desfasoara activitatile ce urmeaza sa fie autorizate de A.S.F.;

f) sa dispuna de o dotare tehnica adecvata desfasurarii activitatii.

(7) In aplicarea prevederilor art. 9 din Legea nr. 74/2015, documentele pe care un A.F.IA., dupi caz,
trebuie sa le prezinte A.S.F. in vederea autorizarii sunt urmatoarele:
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a) documente doveditoare care atestd cd A.F.I.A. dispune de capitalul initial impus, precum si de fondurile
proprii suplimentare in situatia prevazuta la art. 9 alin. (3) din Legea nr. 74/2015 (ordine de plata emise
de institutii de credit, extrase de cont care atesta varsarea/detinerea capitalului initial Tn contul deschis n
acest scop la o institutie de credit, iar in cazul persoanelor juridice infiintate de minimum un an, copia
bilantului contabil, insotita de raportul auditorului financiar al societatii, dupa caz);

b) copia asigurarii de raspundere civila profesionald peste plafonul stabilit la art. 15 alin. (3) si (4) din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

(8) Pe langa documentatia prevazuta la alin. (6) si (7), A.F.I.A. depune la A.S.F. in vederea autorizarii si
urmatoarele documente, dupa caz:

a) copia certificatului de inregistrare/certificatului constatator eliberat de Oficiul National al Registrului
Comertului (O.N.R.C.);

b) actul constitutiv;

C) copia incheierii judecatorului delegat de pe langa O.N.R.C. de infiintare si de inregistrare a societatii,
d) copia contractului de depozitare incheiat pentru fiecare F.I.A. administrat sau copia contractului-cadru
Tncheiat cu un depozitar pentru mai multe F.I.A. administrate;

e) in cazul in care in obiectul de activitate al A.F.I.A. extern se gasesc si serviciile si activitatile prevazute
la art. 5 alin. (5) lit. b) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, si cuprinse in
anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018, A.F.L.A. are obligatia transmiterii documentatiei catre A.S.F. si a
respectdrii procedurilor de lucru si cerintelor de raportare stabilite de Legea nr. 126/2018;

f) pentru actionarii care detin o participatie calificatd, documentele prevazute in anexa nr. 1 la
Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016, cu modificarile si completarile ulterioare;

g) planul de afaceri/programul de activitate, care trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele:

1. datele de identificare ale A.F.I.A.: denumirea, adresa completa a sediului social/sediului central, dupa
caz, telefon, fax, e-mail, adresa paginii web, capitalul social subscris si varsat, CUI sau echivalentul
acestuia pentru persoanele strdine, banca si codul IBAN;

2. informatii cu privire la activitdtile ce urmeaza a fi desfasurate;

3. informatii cu privire la modul in care A.F.I.A. intentioneaza sa actioneze pentru desfasurarea activitatii
intr-un mod sigur si prudent, inclusiv informatii privind functia de administrare a riscului;

4. structura organizatorica, cu precizarea responsabilitatilor si a limitelor de competenta pentru personalul
cu putere de decizie;

5. studiul pietei si al factorilor ce pot afecta fezabilitatea planului de afacert,

6. politica de investitii si planul de finantare a afacerii, incluzand perioada de recuperare a investitiei;

h) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere si pentru directorii/membrii directoratului A.F.ILA., precum si pentru persoana/persoanele
pe care A.F.ILA. doreste sa o/le autorizeze ca ofiter/ofiteri de conformitate sau persoana/persoanele
responsabild/responsabile cu administrarea riscului;

i) contractul de audit incheiat cu un auditor financiar autorizat de catre Autoritatea pentru Supravegherea
Publica a Activitatii de Audit Statutar, denumita in continuare A.S.P.A.A.S., sa efectueze audit financiar
si avizat, daca este cazul, de A.S.F., conform reglementarilor A.S.F. privind auditul statutar; in intelesul
prezentului regulament, notiunea «auditor financiar» se referd, dupa caz, la persoane fizice sau juridice
Sau orice alta entitate autorizatd de citre A.S.P.A.A.S. sa efectueze audit financiar, dupa cum este definit
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la art. 2 pct. 5 din Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor
financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative, cu modificarile si completarile
ulterioare;

J) precizarea auditorilor interni ai societatii, membrilor comitetului de audit si a persoanei/persoanelor
responsabile Tn aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si combaterea spalarii banilor si a
finantarii actelor de terorism, precum si prevederilor legale referitoare la sanctiunile internationale 1n
materie;

k) cu exceptia situatiei in care A.F.I.A. detine calitatea de S.A.I., documentele prevazute la art. 13 alin.
(2) si de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru autorizarea
persoanei desemnate sa ocupe functia de ofiter de conformitate, functie care in cazul acelor A.F.I.A. care
detin si calitatea de S.A.I. este asimilata celei de reprezentant al compartimentului de control intern;

I) cu exceptia situatiei in care A.F.ILA. detine calitatea de S.A.L.,, documentele previzute la art. 13
alin. (10) si de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru
autorizarea persoanei responsabile cu administrarea riscului;

m) orice alte documente solicitate de A.S.F. in vederea respectarii cerintelor prevazute in Legea
nr. 74/2015 si in Regulamentul (UE) nr. 231/2013;

n) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform Regulamentului nr. 16/2014, republicat,
cu modificarile si completarile ulterioare.

(9) In cazul in care A.F.I.A. este un F.I.A. administrat intern, prevazut la art. 18 alin. (2) din Legea nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative, odatd cu cererea de autorizare prevazutd la art. 7 din Legea nr. 74/2015, A.F.L.A.
depun la A.S.F. urmatoarele:

a) documentele/informatiile adaptate categoriei de F.I.A. vizate prevazute la art. 34 alin. (1) lit. a), e), 1),
h), 1), j) si1) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind Infiintarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit Tn continuare Regulamentul A.S.F.
nr. 7/2020;

b) regulile adaptate categoriei de F.I.A. vizate intocmite conform art. 35 din Regulamentul A.S.F.
nr. 7/2020;

c) dovada achitarii tarifelor datorate A.S.F.

(10) «abrogat»

Art. 9. - «abrogat»

Art. 10. - In cazul A.F.I.A. din state terte pentru care Romania este desemnati stat membru de referinta,
autorizatia este eliberatd de A.S.F. cu respectarea prevederilor art. 39 alin. (2) din Legea nr. 74/2015 si ale
prezentului regulament.

Art. 11. - (1) in aplicarea prevederilor art. 10 alin. (4) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, modificarea conditiilor prevazute la art. 7 alin. (2) lit. ¢), d), g) si j) din aceeasi
lege, altele decat modificarile asupra procedurilor/politicilor/practicilor/sistemelor detinute de A.F.I.A. si
modificarile politicii de remunerare a A.F.I.A. care detin si calitatea de emitenti admisi la tranzactionare
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in cadrul unei piete reglementate, a caror politici de remunerare este publicata in conformitate cu
prevederile art. 106 alin. (13) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, este certificata prin transmiterea
la A.S.F., In termen de maximum 14 zile de la data adoptarii, a hotararii/deciziei organului statutar
responsabil de adoptarea respectivei modificéri, insotita de documentele justificative, dupa caz.

(2) A.S'F. poate solicita modificarea documentelor, daca acestea contravin prevederilor prezentului
regulament si/sau ale dispozitiilor legale in vigoare.

Art. 111, - (1) In aplicarea prevederilor art. 10 alin. (1) si (2) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, A.F.I.A. supune autorizarii A.S.F., anterior Tnregistrarii lor la O.N.R.C., dupa caz,
si In termen de maximum 10 zile de la data producerii, urmatoarele modificari ale conditiilor semnificative
avute in vedere la data autorizarii, prevazute la art. 7 alin. (2) lit. a), b), e), f), h) si 1) din Legea nr. 74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare:

a) numirea membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere;

b) numirea membrilor conducerii A.F.L.A;

C) achizitia si/sau majorarea participatiilor calificate in cadrul A.F.I.A., mai putin in cazul aplicarii art. 8
alin. (1%) din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completrile ulterioare;".

d) extinderea/restrangerea obiectului de activitate;

e) schimbarea sediului social si, dupa caz, a sediului central;

f) infiintarea/desfiintarea de sedii secundare, astfel cum sunt mentionate la art. 8 lit. 1) din Legea
nr. 31/1990;

g) schimbarea denumirii societatii;

h) majorarea/reducerea capitalului social.

(2) In cazul autorizarii modificarilor prevazute la alin. (1), A.S.F. emite un act individual de completare
si/sau de modificare a autorizatiei de functionare a A.F.I.A.

(3) A.S.F. emite un act individual de aprobare sau de respingere a modificarilor prevazute la alin. (1) in
termen de 60 de zile de la depunerea documentatiei complete.

(4) In cazuri bine justificate, A.S.F. poate prelungi termenul prevazut la alin. (3) cu 60 de zile.

Art. 112. - (1) Dupi obtinerea actului individual previzut la art. 111 alin. (2), in termen de maximum 10
zile de la data Inregistrarii la O.N.R.C. a modificérilor in modul de organizare si functionare a A.F.I.A.,
dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F., A.F.I.A. are obligatia de a
transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, respectiv copia noului certificat de
inregistrare, in situatia in care modificarea produsd impune eliberarea unui nou certificat.

(2) A.S.F. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale documentelor, dacd acestea contravin
prevederilor prezentului regulament si/sau ale dispozitiilor legale in vigoare, sau poate refuza autorizarea
modificarilor previzute la art. 111, in cazul in care nu sunt respectate cerintele previzute in prezentul
regulament.

(3) Membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si conducerea superioard a A.F.LA.
isi exercita atributiile in legatura cu activitatea specifica A.F.I.A. de la data autorizarii acestora de catre
AS.F.
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Art. 113, - (1) In vederea autorizarii de citre A.S.F. a modificarilor previzute la art. 11* alin. (1), A.F.LA.
transmite la A.S.F. o cerere 1nsotitd, dupa caz, de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al A.F.ILA. care, in cazul infiintarii de sedii secundare, astfel cum sunt
mentionate la art. 8 lit. 1) din Legea nr. 31/1990, va cuprinde si activitatile care urmeaza sa se desfasoare
la respectivele sedii secundare;

b) actul constitutiv actualizat;

) documentele prevazute in Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru fiecare dintre actionarii semnificativi ai A.F.I.A. care participa la achizitia si/sau majorarea
participatiilor acestora, pentru modificirile previzute la art. 111 alin. (1) lit. ¢); ".

d) documentele prevazute in Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1/2019, in situatia
modificirii previzute la art. 11% alin. (1) lit. a) si b) din prezentul regulament;

e) dovada achitérii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.

f) dovada varsarii integrale a capitalului social Tntr-un cont bancar deschis in acest scop la o institutie de
credit, precum si raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea majorarii/reducerii capitalului
social, intocmit in conformitate cu Standardul international privind misiunile de asigurare ISAE 3000, sub
forma unui raport de asigurare care trebuie sd contina o exprimare clard a concluziei auditorului respectiv
cu privire la majorarea/reducerea capitalului social;

g) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, in copie legalizata;

h) nota explicativa privind situatia arhivei, in cazul solicitarii retragerii autorizatiei unor sedii secundare;
i) regulamentul de organizare si functionare, ce cuprinde organigrama sediului secundar, precum si
declaratia pe propria raspundere a reprezentantului/reprezentantilor legal(i) ai societdfii prin care se
certifica faptul ca procedurile speciale privind evidenta si controlul activitatii desfasurate la sediile
secundare 1n legatura cu atributiile si raspunderea personalului care isi desfasoara activitatea la
respectivele sedii, arhivarea documentelor, transmiterea situatiei si/sau a documentelor la sediul social au
fost elaborate cu respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si cd vor fi aplicate Tn mod consecvent
de citre societate si de catre personalul din cadrul acesteia, pentru modificirile prevazute la art. 111
alin. (1) lit. ).

(2) In termen de maximum 60 de zile de la data modificarii obiectului de activitate al unei A.F.I.A. in
sensul includerii administrarii portofoliilor individuale de investitii, acesta are obligatia sa prezinte la
A.S.F. dovada dobandirii calitdtii de membru al Fondului de compensare a investitorilor.

(3) A.F.1LA. poate presta activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii numai dupa
data indeplinirii conditiei mentionate la alin. (2).

Art. 114 - (1) A.F.ILA. poate infiinfa sedii secundare cu respectarea conditiilor si cerintelor stabilite de
prezentul articol.

(2) O parte sau toate activitatile autorizate, desfasurate de catre A.F.I.A. in cadrul sediului social/central,
se pot desfasura si in cadrul sediilor secundare, cu obtinerea autorizatiilor corespunzatoare de la A.S.F.
AF.ILA. nu poate desfasura activitate in sedii neautorizate de A.S.F.

(3) In cazul in care in cadrul unui sediu secundar un A.F.I.A. desfasoari toate activitatile autorizate, acesta
respectda conditiile impuse de prezentul regulament pentru sediul central/social. Conducerea activitatii
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sediului secundar este asigurata, n acest caz, de catre unul dintre directorii autorizati de A.S.F. in
conformitate cu prevederile art. 8 alin. (1) si ale Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(4) In vederea autorizarii sediului secundar, in cazul in care se desfasoara o parte din activititile autorizate,
acesta trebuie sa indeplineasca, cumulativ, urmatoarele conditii:

a) sa dispuna de un spatiu cu destinatie exclusiva, care sa asigure buna desfasurare a activitatii si a carui
suprafatd sa nu fie mai mica de 15 mp. Spatiul destinat sediului secundar nu poate fi amplasat la subsolurile
cladirilor; se excepteaza de la respectarea acestei prevederi sediile secundare la care se va desfasura doar
activitatea de distributie de titluri de participare;

b) sa aiba telefon, fax si acces la internet;

C) sa asigure o dotare tehnica adecvata,

d) directorul sediului secundar trebuie sa indeplineasca prevederile art. 8 alin. (1) lit. ¢) si h), precum si sa
aiba o experientd profesionald de minimum 2 ani in domeniul financiar-bancar sau in domenii de
specialitate relevante; in cazul in care la sediul secundar se desfasoara activitatile principale prevazute la
art. 5 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, atunci directorul sediului
secundar este unul dintre directorii autorizati de A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 8 alin. (1) si ale
Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificérile si completarile ulterioare;

e) sa aiba un regulament propriu de organizare si functionare, avizat de catre consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere al A.F.I.A_;

f) sa fie conectat online (la distantd) la sediul social/central al A.F.I.A.

(5) In vederea autorizarii unui sediu secundar la care nu se desfasoara nicio activitate autorizati, acesta
trebuie sa Indeplineasca cumulativ conditiile prevazute la alin. (4) lit. a) -c) si f).

(6) O situatie centralizatoare a activitatilor desfasurate in cadrul sediilor secundare, precum si balantele de
verificare aferente activitatii sucursalelor sunt remise lunar, in copie, pe suport letric sau electronic cu
semnatura electronica calificata, sediului social/central al A.F.I.A. in vederea intocmirii situatiei financiare
a societatii.

(7) Trimestrial, toate documentele aferente activitdtii desfasurate in cadrul sediilor secundare sunt
transmise, in original, in format letric sau electronic cu semnaturd electronica calificatd, in vederea
arhivarii, catre sediul social/central al A.F.I.A., in baza unui proces-verbal de predare-primire.

(8) A.F.ILA. are obligatia sa mentina conditiile impuse la autorizarea sediilor secundare pe toata durata de
functionare a acestora, notificadnd A.S.F. orice modificare in termen de maximum 15 zile de la producerea
acesteia i anexand copii ale documentelor justificative.

Art. 12. - (1) In aplicarea prevederilor art. 11 lit. a) din Legea nr. 74/2015, retragerea autorizatiei la cererea
expresa a A.F.I.A. se realizeaza de cétre A.S.F. in urmatoarele cazuri:

a) A.F.1LA. a solicitat, in prealabil, A.S.F. retragerea autorizatiei si radierea din Registrul A.S.F. a tuturor
F.I.LA. administrate, iar la momentul depunerii cererii de retragere a autorizatiei, procesul de rascumparare
de catre investitorii respectivelor F.I.A. a sumelor investite a fost incheiat;

b) A.F.ILA. a solicitat in prealabil A.S.F. transferul activelor tuturor F.I.A. administrate catre un alt
A.F.ILA. conform procedurii descrise la art. 25, astfel cd la momentul depunerii cererii de retragere
A.F.ILA. nu mai administreaza niciun F.L.A.
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(2) Retragerea autorizatiei la solicitarea expresd a A.F.I.A. se efectucaza in baza cererii, insotita de
urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al A.F.I.A. cu privire la incetarea activitatilor mentionate la art. 5 alin. (2)
si (3) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si la schimbarea obiectului
de activitate si a denumirii societatii, in sensul eliminarii sintagmei «A.F.I.A.», dacd este cazul, sau la
initierea procedurii de dizolvare;

b) dovada publicarii intr-un cotidian de circulatie nationala cu aparitie in format letric sau intr-un cotidian
cu aparitie in format digital a unui anunt cu privire la hotararea mentionata la lit. a);".

c) dovada achitarii datoriilor fata de A.S.F.;

d) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei responsabile cu
administrarea arhivei A.F.L.A,;

e) raportul auditorului financiar cu privire la situatia A.F.I.A. la data incetarii activitatii;

) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare;

g) orice alte documente pe care A.S.F. le considera necesare pentru solutionarea cererii.

SECTIUNEA a 2-a
Functiile de conformitate si de administrare a riscului A.F.I.A.

Art. 13. - (1) n aplicarea prevederilor art. 61 alin. (3) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, este
numit un ofiter de conformitate al A.F.I.A. responsabil cu functia de verificare a conformitatii A.F.LA.
Acesta este inscris in Registrul A.S.F si indeplineste urmatoarele cerinte:

a) sa fie angajat cu contract de munca al A.F.LLA. si sd desfasoare activitati specifice functiei de
conformitate numai in cadrul respectivului A.F.1.A,;

b) «abrogat»

C) sa fi participat/sa participe la stagiile de pregatire si sa fi promovat/sa promoveze in termen de maximum
6 luni de la data autorizarii testul privind cunoasterea legislatiei in vigoare, organizat de catre organismele
de formare profesionala atestate de A.S.F.;

d) sa nu fie actionar semnificativ al A.F.I.A., sa nu fie membru al consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere sau director/membru al directoratului si sa nu exercite nicio atributie de natura celor pe
care trebuie sa le controleze, sa nu detina calitatea de auditor financiar al A.F.I.A., al unei S.S.I.F. cu care
A.F.ILA. are incheiat contract de intermediere, s nu fie persoand implicata sau in legaturi stranse cu un
alt/o alta A.F.ILA./S.A.L (cu exceptia situatiei in care S.A.L. si A.F.I.A. sunt aceeasi entitate)/societate de
investitii ori cu un depozitar al F.I.A. administrate de A.F.I.A. si sd nu fie angajat al unui alt/unei alte
A.F.I.LA/S.A.L (cu exceptia situatiei in care S.A.L. si A.F.I.A. sunt aceeasi entitate)/societati de investitii
sau al unui depozitar In cadrul departamentului care desfasoard operatiuni legate de activitatea de
depozitare;

e) «abrogat»

f) «abrogat»

g) sa indeplineasca conditiile prevazute de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si completarile
ulterioare.
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(11) Pana la depunerea dovezii promovarii testului privind cunoasterea legislatiei in vigoare prevazut la
alin. (1) lit. ¢), directorii/membrii directoratului A.F.I.A. raspund solidar cu ofiterul de conformitate cu
privire la functia de conformitate din cadrul societatii.

(12 Ofiterul de conformitate intocmeste si transmite consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere al A.F.ILA. un raport privind activitatea desfasurata, in termen de 60 de zile de la sfarsitul
fiecarui an, ce cuprinde activitatea desfasurata, investigatiile efectuate, abaterile constatate, propunerile
facute si programul/planul investigatiilor propuse pentru anul urmator. Raportul, propunerile avizate si
planul de investigatii aprobat de consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sunt transmise A.S.F.
pana la data de 15 martie a anului calendaristic urmator celui pentru care se intocmeste acest raport.

(2) In vederea autorizarii ofiterului de conformitate mentionat la alin. (1), A.F.IA. depune la A.S.F. o
cerere de autorizare, insotita de urmatoarcle documente:

a) «abrogat»

b) «abrogat»

C) «abrogat»

d) «abrogat»

e) «abrogat»

f) contractul de confidentialitate incheiat de catre ofiterul de conformitate cu A.F.I.A.;

g) «abrogat»

(3) In cazul in care A.F.I.A. utilizeaza pentru calculul expunerii globale metoda valorii la risc (VaR),
persoana cu functie permanenta de administrare a riscului unui F.I.A. este responsabila de:

a) furnizarea datelor, testarea, mentinerea si utilizarea zilnica a modelului VaR;

b) supravegherea procesului de determinare a portofoliului de referintd in cazul in care
performanta/randamentul portofoliului investitional a/al F.I.A. este determinatd/determinat in raport cu un
astfel de benchmark;

C) asigurarea continua cd modelele de tip VaR de estimare a riscurilor aferente F.I.A. sunt adaptate la
portofoliul F.I.A;

d) validarea continua a modelului/modelelor VaR utilizat(e);

e) validarea si punerea in aplicare, pentru fiecare F.I.A. administrat, a unui sistem de limite VaR in
concordanta cu profilul sdu de risc, aprobat de catre conducatorii si consiliul de administratie al A.F.I.A.;
f) monitorizarea si controlul limitelor VaR;

g) monitorizarea in mod regulat a nivelului de levier al F.1.A.;

h) Tntocmirea in mod regulat de rapoarte referitoare la nivelul actual al masurii VaR (inclusiv testarea ex-
post si testul de stres) si prezentarea acestora conducatorilor A.F.I.A.;

i) intocmirea anuald a unui raport privind activitatea de administrare a riscului si transmiterea acestuia
catre A.S.F. in termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecarui an.

(4) Raportul prevazut la alin. (3) lit. i) cuprinde detalierea politicii de administrare a riscurilor tuturor
F.I.A. (si subfondurilor aferente/compartimentelor de investitii, daca este cazul) aflate sub administrarea
AF.LA.

(5) Persoana cu functie permanenta de administrare a riscului are obligatia sa informeze A.S.F. in
maximum 7 zile lucratoare de la data aparitiei oricdror modificari importante ale politicii de administrare
a riscului raportate anterior catre A.S.F.
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(6) In aplicarea prevederilor art. 15 din Legea nr. 74/2015 si ale art. 39 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 231/2013, functia permanenta de administrare a riscului trebuie sa fie exercitatd independent, din punct
de vedere ierarhic si functional, fata de cea de administrare a portofoliului, prin adoptarea tuturor masurilor
organizatorice de prevenire a conflictelor de interese, stipulate expres in regulile interne ale A.F.L.A.

(7) Independenta functiei permanente de administrare a riscurilor nu trebuie sa fie afectata de faptul ca
activitatile de administrare a riscului sunt strans asociate cu procesul de investitii.

(8) Politica de administrare a riscurilor stabilitd de A.F.I.A. permite evaluarea riscului de piata (inclusiv
determinarea expunerii globale), riscului de lichiditate, riscului de contraparte, precum si a tuturor
celorlalte riscuri (inclusiv riscul operational), care sunt importante pentru F.I.A., avand in vedere
obiectivele si strategiile de investitii, stilurile sau metodele de management pentru gestionarea activelor
ale fiecarui F.ILA., si care astfel pot afecta direct interesele detinatorilor de titluri de participare.

(9) Un A F.LA. poate utiliza pentru calculul expunerii globale metoda bazata pe angajament, metoda bruta
sau metoda VaR, cu mentiunea ca metoda bazatd pe angajament nu poate fi utilizata de A.F.I.A. pentru
acele F.I.A. administrate care investesc intr-o masura substantiala, in sensul prevazut la art. 111 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, in instrumente financiare derivate.

(10) In vederea autorizarii si inscrierii in Registrul A.S.F. a persoanei responsabile cu administrarea
riscului, A.F.ILA. depune la A.S.F. o cerere de autorizare, insotita de urmatoarele documente:

a) «abrogat»

b) «abrogat»

c) «abrogat»

d) «abrogat»

e) contractul de confidentialitate incheiat de cétre persoana responsabild cu administrarea riscului cu
AF.LA;

f) dovada obtinerii certificarii prevazute la art. 8 alin. (5) lit. a); pana la obtinerea certificarii respective,
directorii/membrii directoratului A.F.I.A., cu exceptia directorului din cadrul A.F.I.A. care are in atributie
coordonarea si supravegherea functiei de administrare a portofoliului, raspund solidar cu administratorul
de risc cu privire la activitatea de administrare a riscurilor din cadrul societatii;

g) «abrogat»

(11) In vederea autorizarii si desfasurarii activitatii in cadrul A.F.IA., persoana responsabild cu
administrarea riscului trebuie sa indeplineasca cumulativ cerintele prevazute la alin. (1) lit. a), d) si g),
precum si pe cele prevazute la art. 8 alin. (5) lit. a).

(12) «abrogat»

(13) In situatia in care A.F.I.A. este autorizati si in calitate de S.A.I., iar departamentul de administrare a
riscului este format din mai multe persoane, cerintele de eligibilitate si de Tnregistrare in Registrul A.S.F.
prevazute in prezentul regulament pentru persoana responsabila cu administrarea riscurilor sunt aplicabile
doar persoanelor care vor detine exclusiv aceasta calitate in cadrul A.F.I.A.

(14) Vacantarea functiei-cheie de ofiter de conformitate al A.F.I.A. se notifica A.S.F. in conformitate cu
prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

(15) Vacantarea functiei-cheie de persoana responsabila cu administrarea riscului a A.F.I.A. se notifica
A.S.F. in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019, cu modificarile si completarile
ulterioare.
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(16) «abrogat»
(17) «abrogat»
(18) «abrogat»
(19) in situatia in care A.F.I.A. nu mai are autorizati o persoan in functia de ofiter de conformitate sau
regulament, unul dintre membrii departamentului de conformitate al A.F.I.A., daca exista, unul dintre
directorii/membrii directoratului A.F.I.A. sau un alt angajat care are cunostintele si experienta profesionala
adecvata, in cazul in care departamentul este format dintr-un singur membru, va prelua provizoriu
atributiile persoanei indisponibile, pentru o perioada de maximum 3 luni intr-un an calendaristic. Persoana
care indeplineste provizoriu aceasta functie este notificatd in termen de 5 zile lucratoare cétre A.S.F.
(20) In situatia in care A.F.I.A. nu mai are autorizatd o persoana in functia de administrator de risc sau in
dintre directorii/membrii directoratului A.F.1.A., unul dintre membrii departamentului de administrare a
riscului al A.F.I.A., daca exista, sau un alt angajat care are cunostintele si experienta profesionald adecvate
va indeplini provizoriu aceasta functie pana la momentul reocuparii sale. Directorul din cadrul A.F.I.A.
care are in atributie coordonarea si supravegherea functiei de administrare a portofoliului in cadrul
A.F.ILA. nu poate prelua temporar atributiile functiei de administrare a riscurilor. Persoana care
indeplineste provizoriu aceasta functie este notificata in termen de 5 zile lucratoare cétre A.S.F.
SECTIUNEA a 3-a
Administrarea de portofolii individuale de investitii

Art. 14. - Tn aplicarea prevederilor art. 5 alin. (5) lit. a) din Legea nr. 74/2015, un A.F.l.A. extern care
intentioneaza sa presteze activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor
detinute de catre fondurile de pensii, pe baza discretionara si in mod individual, are obligatia prestarii
acestei activitdfi numai in baza unui contract in forma scrisd, ce contine cel putin clauzele, aplicate
corespunzator, stipulate la art. 16-22 din Regulamentul Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu
modificarile ulterioare (Regulamentul nr. 9/2014), cu respectarea in mod corespunzator a tuturor cerintelor
si obligatiilor prevazute de prezentul regulament.

SECTIUNEA a 4-a
Oferirea de catre A.F.lLA. extern de servicii conexe

Art. 15. - In aplicarea prevederilor art. 5 alin. (5) lit. b) din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si
completarile ulterioare, un A.F.ILA. extern care intentioneaza sa presteze serviciile conexe prevazute la
respectivul articol din actul normativ are obligatia transmiterii documentatiei si a respectarii procedurilor
de lucru si raportare stabilite prin legislatia aplicabila prestarii serviciilor de investitii in cauza.
SECTIUNEA a 5-a
Simularile de criza si evaluarea activelor F.1.A.
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Art. 16. - (1) In aplicarea prevederilor art. 15 alin. (3) lit. b) si art. 16 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 si cu
luarea in considerare a prevederilor art. 40 alin. (3) lit. b), art. 45 alin. (2) lit. ¢), art. 48, art. 52 lit. e) si ale
art. 53 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, simularile de criza periodice in situatii normale si
exceptionale se efectueaza cel putin anual, la data stabilita conform procedurilor de lucru ale A.F.I.A. si
notificatd A.S.F. In termen de maximum doua zile de la data stabilirii acesteia.

(2) Simulérile de criza in situatii exceptionale se efectueaza ori de cate ori situatia o impune.

Art. 17. - (1) Evaluarea activelor F.I.A. administrate de catre A.F.ILA. sau de catre evaluatorul extern
desemnat conform prevederilor art. 18 alin. (8) lit. a) din Legea nr. 74/2015, precum si calculul valorii
unitare a activului net (VUAN) al F.ILA. si publicarea prefului de emisiune §i rascumparare se realizeaza
astfel:

a) trimestrial si cu ocazia fiecarei subscrieri, raiscumparari, anulari de titluri de participare, precum si in
situatia majordrilor sau diminudrilor de capital social, pentru F.ILA. de tip inchis prevazute la art. 2
alin. (2) lit. f);

b) trimestrial si cu ocazia fiecarei subscrieri, rascumparari, anulari de titluri de participare, precum si in
situatia majordrilor sau diminudrilor de capital social, pentru F.I.A. de tip deschis prevazute la art. 2
alin. (2) lit. e).

(2) Cerintele prevazute la alin. (1) sunt aplicabile in cazul F.I.A. de tip inchis/deschis ale caror titluri de
participare sunt distribuite exclusiv catre investitorii profesionali, definiti la art. 3 pct. 29 din Legea
nr. 74/2015.

(3) In cazul F.L.A. de tip inchis/deschis destinate investitorilor de retail, definiti la art. 3 pct. 30 din Legea
nr. 74/2015, evaluarea activelor, precum si calcului VUAN al F.I.A. administrate se realizeazd de catre
A.F.ILA. cel putin lunar si cu ocazia fiecarei subscrieri, rascumparari, anuldri de titluri de participare,
precum si in situatia majorarilor sau reducerilor de capital social.

(4) «abrogat»

(5) «abrogat»

(6) «abrogat»

(7) Tn aplicarea prevederilor art. 18 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, regulile de evaluare a activelor F.I.A.
pe care A.F.I.A. sau evaluatorul extern le utilizeaza corespunzator sunt cele prevazute la art. 113-122 din
Regulamentul nr. 9/2014.

(8) In aplicarea prevederilor art. 18 alin. (1) si (8) si cu respectarea prevederilor art. 7 alin. (2) lit. e) si
art. 19 alin. (1) din Legea nr. 74/2015, A.F.I.A. notifica A.S.F. la momentul depunerii cererii de autorizare
si, ulterior, ori de cate ori intervin modificari, cu privire la modalitatea in care este asigurata functia de
evaluare. Notificarea contine si informatii si date care atesta indeplinirea de catre evaluatorul intern sau,
dupa caz, de evaluatorul extern a conditiilor prevazute la art. 18 alin. (8) lit. a) si a celor prevazute la art.
18 alin. (9) din Legea nr. 74/2015, in cazul evaluatorilor externi, respectiv a celor prevazute la art. 18 alin.
(8) lit. b) din aceeasi lege, in cazul evaluatorilor interni, precum si a dispozitiilor art. 67-74 din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013. Functia de evaluare a activelor F.I.A. este cea care calculeaza valoarea
activului net pe actiune, conform metodelor de evaluare stabilite prin legislatia nationala.

(9) n aplicarea prevederilor art. 18 alin. (8) lit. b) teza a ll-a din Legea nr. 74/2015 si cu luarea in
considerare a prevederilor art. 67-74 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, delegarea de catre A.F.I.A. a
activitatii de evaluare a activelor F.I.A. administrate catre depozitarul activelor F.I.A. este notificata
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A.S.F., cu prezentarea documentelor care atestd asigurarea separarii din punct de vedere functional si
ierarhic a exercitarii functiilor de depozitar de sarcinile de evaluator extern.

(10) Eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod
corespunzator investitorilor F.I.A. de catre A.F.I.A. autorizat de/inregistrat la A.S.F. prin publicarea pe
site-ul oficial al A.F.I.A. si intr-un cotidian de circulatie nationald cu aparitie in format letric sau intr-un
cotidian cu aparitie in format digital a unei note de informare catre investitori in termen de maximum doua
zile de la data notificarii A.S.F.

(11) Tn administrarea activelor F1.A., A.F.LA. respectd regulile de conduiti privind prevenirea si
gestionarea conflictelor de interese prevazute la art. 30-37, 40, 43, 63, 80 si 107 din
Regulamentul (UE) 231/2013.

(12) Pot constitui conflicte de interese mentionate la alin. (10) urmatoarele situatii, fard a se limita la
acestea:

a) tranzactii efectuate de A.F.I.A. in numele si/sau in legatura cu F.I.A. administrate cu entitati care fac
parte din acelasi grup cu A.F.I.A., asa cum «grupul» a fost definit in art. 2 lit. j) din Legea nr. 243/2019
privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative;

b) tranzactii dintre A.F.I.A. si societdti cu care A.F.I.A., conducatorii, administratorii sau angajatii acesteia
au deja relatii de afaceri sau se afla in raporturi juridice pecuniare; in acest sens, A.F.I.A. are obligatia
gestionarii potentialului conflict de interese in favoarea intereselor detinatorilor de titluri de participare ale
F.ILA. Gestionarea si masurile Tntreprinse de A.F.I.A. sunt detaliate Tn politicile de remunerare ale A.F.1.A.
si este raportata trimestrial la A.S.F. situatia detinerilor directe si indirecte in actiuni, obligatiuni necotate
sau orice alte instrumente financiare emise de societati detinute/controlate/cu care A.F.I.A. se afla in relatii
de afaceri sau Tn raporturi juridice pecuniare;

C) obtinerea de catre A.F.I.A. a unui comision din partea S.S.I.F./institutiei de credit cu care are incheiat
un contract de intermediere financiara, in functie de valoarea totala a ordinelor de tranzactionare transmise
de catre A.F.ILA. in numele F.I.A., iar respectivul beneficiu nu este inclus in veniturile F.L.A.

(13) Regulile si procedurile interne privind tranzactiile personale prevad faptul ca orice tranzactie
personala derulata de catre o persoand relevanta din cadrul A.F.I.A. in conformitate cu prevederile art. 1
pct. 2 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 este notificata in prealabil catre ofiterul de conformitate al
A.F.1LA., in vederea verificarii conformitatii acesteia cu cerintele stabilite de Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, Regulamentul (UE) nr. 231/2013, Regulamentul (UE) nr. 596/2014
privind abuzul de piata si de reglementarile aplicabile emise de A.S.F. in materie de evitare a conflictelor
de interese si a deruldrii de tranzactii personale.

(14) Pot constitui exceptii de la obligatia verificarii prealabile de conformitate tranzactiile personale
realizate prin urmatoarele:

a) tranzactii cu titluri de stat;

b) investitii recurente/automate realizate cu unitatile de fond ale organismelor de plasament colectiv,
denumite in continuare O.P.C., administrate de catre A.F.I.A.;

C) tranzactii cu tipurile de instrumente financiare care nu sunt cuprinse in politica de investitii a O.P.C.
administrate de catre A.F.I.A, prevazuta in regulile fondurilor, aprobate de A.S.F.;
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d) tranzactii desfasurate pe piete care nu sunt prevazute in regulile O.P.C. administrate de catre A.F.I.A,
aprobate de A.S.F.;

e) tranzactii cu titluri de participare ale O.P.C.VV.M. sau F.l.A. care fac obiectul unei supravegheri in
conformitate cu legislatia unui alt stat membru care impune un nivel echivalent de repartizare a riscurilor
pentru activele lor, atunci cand persoana relevanta si orice altd persoana in contul céreia se efectueaza
tranzactiile nu sunt implicate in administrarea organismului respectiv;

f) participari in cadrul unor oferte publice;

g) tranzactii cu actiuni oferite cu titlu gratuit in cadrul programelor de «stock option planx.

Art. 18. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 18 alin. (9) - (11) din Legea nr. 74/2015, evaluatorii externi ai
A.F.I.LA. autorizati de A.S.F. sunt Inscrisi in Registrul A.S.F.

(2) Tn vederea inscrierii In Registrul A.S.F., evaluatorii externi ai A.F.I.A. autorizati de A.S.F. depun la
A.S.F. urméatoarele documente:".

a) copia certificatului de Tnregistrare/certificatului constatator eliberat de O.N.R.C.;

b) act constitutiv actualizat, autentificat, in original;

c) dovada cd detin calitatea de evaluator autorizat, membru corporativ (persoana juridicad), avand
specializarea evaluari de Intreprinderi sau calitatea de evaluator autorizat, membru acreditat (persoana
fizica) al unor organizatii profesionale de evaluare afiliate Grupului European al Asociatiilor de Evaluatori
(TEGoVA) ori al altor organizatii internationale recunoscute de Asociatia Nationala a Evaluatorilor
Autorizati din Romania si ca respecta prevederile art. 18 alin. (9) din Legea nr. 74/2015;

d) dovada ca detin o asigurare de raspundere civild profesionald incheiata pentru situatiile de neglijenta
sau neindeplinire a sarcinilor lor, in conformitate cu art. 18 alin. (15) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, si cu o valoare a sumei maxime asigurate proportionald cu riscurile
asigurate, dar nu mai putin de contravaloarea in lei a 50.000 euro, in cazul persoanelor fizice, si de cel
putin 100.000 euro, in cazul persoanelor juridice;

e) declaratia pe propria raspundere ca nu se afla in niciun conflict de interese de naturd a afecta
obiectivitatea procesului de evaluare;

el) dovada achitarii tarifului aferent inscrierii in Registrul A.S.F. a evaluatorului;

f) alte documente suplimentare solicitate de A.S.F. in vederea respectarii cerintelor prevazute in Legea
nr. 74/2015 si in Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

Art. 19. - (1) «abrogat»

(2) «abrogat»

(3) n aplicarea prevederilor art. 70 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, revizuirea
politicilor/procedurilor de evaluare se realizeaza anual de catre A.F.I.A. la data stabilitd conform regulilor
si procedurilor interne si este comunicata investitorilor in termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecarui an,
precum si A.S.F., la solicitarea acesteia.

SECTIUNEA a 6-a
Delegarea unor activitati de catre A.F.l.A.

Art. 20. - (1) In aplicarea prevederilor art. 19 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 si cu luarea in considerare a
prevederilor art. 75-82 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, in sustinerea solicitarii de avizare a/notificarii
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delegarii unora dintre activitatile prevazute la art. 5 alin. (2) si/sau (3) din Legea nr. 74/2015, A.F.LA.
depune la A.S.F. urmatoarele documente:

a) contractul de delegare in limba romana;

b) documentatia in baza careia au fost delegate anumite activitati ale A.F.ILA. catre o terta parte care nu
se afla sub jurisdictia A.S.F., ce contine cel putin acte doveditoare prin care se atesta inregistrarea la o alta
autoritate competentd, obiectul de activitate al entitatii delegate, reprezentantii legali §i organigrama
entitatii delegate, lista completd de activitati delegate, asigurarea civild de raspundere profesionald, o
scurtd descriere a legislatiei nationale din statul membru/tert de origine al entitatii delegate in materie de
insolventa, documente privind asigurarea segregarii activelor F.I.A. de cele ale entitatii delegate, daca este
cazul, etc.;

c) dovada autorizatiei/atestatului emise/emis de autoritatile competente in cazul in care entitatea delegata
este o0 entitate dintr-un alt stat membru/stat tert;

d) declaratia pe propria raspundere semnata de reprezentantul legal al A.F.I.A. si contrasemnata de catre
reprezentantul legal al delegatului prin care se confirma faptul ca delegarea s-a efectuat cu respectarea
prevederilor art. 19 alin. (2) din Legea nr. 74/2015 si ale art. 76 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

e) dovada achitérii in contul A.S.F. a tarifului stabilit conform reglementarilor in vigoare, dupa caz.

(2) In aplicarea prevederilor art. 19 alin. (3) din Legea nr. 74/2015 si cu conditia respectarii prevederilor
alin. (1), activitatea de administrare a portofoliului sau cea de administrare a riscului poate fi delegata doar
entitatilor prevazute la art. 78 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, 1n cazul in care delegatul este
dintr-un stat tert fiind aplicabile suplimentar conditiile prevazute la art. 78 alin. (3) din acelasi regulament.

(3) In vederea respectirii prevederilor art. 19 alin. (5) - (7) din Legea nr. 74/2015, respectiv ale art. 81 din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013, 1n cazul subdelegarii unor activitati sunt aplicabile prevederile alin. (1)

si (2).

SECTIUNEA a 7-a
Obligatii de transparenta si raportare

Art. 21. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 21 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, raportul anual pentru fiecare
exercitiu financiar intocmit de A.F.I.A. pentru fiecare dintre F.I.A. administrate, cu luarea in considerare
a prevederilor art. 103-107 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, este transmis A.S.F. cel tarziu in ultima
zi lucrdtoare aferenta termenelor de 6 luni, respectiv 4 luni, dupa caz, prevazute la art. 21 alin. (1) din
Legea nr. 74/2015.

(2) Informatiile contabile (bilantul si contul de venituri si cheltuieli) prevazute la art. 21 alin. (2) lit. a) si
b) din Legea nr. 74/2015 contin cel putin elementele si posturile prezentate la art. 104 alin. (1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si sunt intocmite cu respectarea prevederilor art. 21 alin. (3) din Legea
nr. 74/2015 si ale art. 104 alin. (3) - (7) din acelasi regulament.
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(3) Raportul anual prevazut la alin. (1) contine o sectiune distincta, aferenta tipurilor de remuneratii
stabilite conform art. 21 alin. (2) lit. e) si f) din Legea nr. 74/2015 si art. 107 din Regulamentul (UE) nr.
231/2013, ce are forma prezentata in anexa nr. 9.

(4) Anual, A.F.I.A. autorizat de catre A.S.F., precum si sucursalele din Romania ale A.F.I.A. autorizate in
alte state membre care administreaza F.I.A. stabilite in Romania transmit A.S.F., pana cel tarziu la data de
31 ianuarie, un raport privind structura organizationald a entitatii, cuprinzand informatiile prevazute la
art. 53 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, dupi caz. In situatia in care A.F.I.A. administreaza si
active ale O.P.C.V.M., atunci acesta poate transmite A.S.F. un raport unic privind structura
organizationald, atat pentru O.P.C.V.M., cat si pentru F.L.A.

Art. 22. - (1) In aplicarea art. 22 alin. (4) din Legea nr. 74/2015 si cu luarea in considerare a prevederilor
art. 108 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, comunicarile periodice catre investitorii F.I.A. administrate
se realizeaza de catre A.F.I.A. cu o frecventa similara frecventei de calcul al activului net unitar si al
pretului de emisiune si rascumparare, stabilite conform prevederilor art. 17.

(2) n aplicarea prevederilor art. 22 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 si cu luarea in considerare a prevederilor
art. 109 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, comunicdrile regulate cétre investitorii F.I.A. administrate
se realizeaza de catre A.F.ILA. cu o frecventa similara frecventei de calcul al valorii totale a activelor
administrate, respectiv al nivelului efectului de levier utilizat, stabilite conform prevederilor art. 4.

Art. 23. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 2 alin. (3) lit. d), respectiv art. 23 alin. (1) - (4) din Legea
nr. 74/2015 si cu luarea in considerare a prevederilor art. 110 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
A.F.ILA. transmite la A.S.F. respectivele informatii in termenele mentionate la pct. 8 si 9, respectiv la
pct. 11-14 din Ghidul ESMA privind obligatiile de raportare in conformitate cu art. 3 alin. (3) lit. (d) si
art. 24 alin. (1), (2) si (4) din DAFIA (Ghidul ESMA nr. 869/2014). in cazul A.F.LA. care detin deja 0
autorizatie in calitate de S.A.l., prima raportare a informatiilor este realizata cu luarea in considerare a
prevederilor pct. 10 din acelasi ghid.

(2) Tn aplicarea prevederilor art. 110 alin. (4) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, n calitate de stat
membru de origine al A.F.LA., A.S.F. poate solicita fundamentat A.F.I.A. transmiterea informatiilor
prevazute la alin. (1) cu o frecventa mai mare decét cea prevazuta la acelasi alineat.

(3) Formularele de raportare prevazute in anexa nr. IV la Regulamentul (UE) nr. 231/2013 sunt intocmite
cu luarea in considerare a explicatii lor/precizdrilor Ghidului ESMA nr. 869/2014, formatul de raportare
electronica disponibil pe site-ul web al A.S.F. fiind cel prevazut in documentul ESMA AIFMD - Reporting
- XML documents - V1.2.

Art. 24. - (1) In aplicarea prevederilor art. 26 alin. (1) si (2) si art. 27 alin. (1) din Legea nr. 74/2015,
notificarea de catre A.F.I.A. a entitatilor si persoanelor vizate de respectiva notificare se realizeaza in ziua
lucratoare imediat urmatoare evenimentului generator al situatiei mentionate la aceste articole.

(2) In aplicarea prevederilor art. 27 alin. (4) din Legea nr. 74/2015 se considera modificare substantiali a
conditiilor de angajare acea schimbare 1n natura muncii prestate si/sau in modul de salarizare a angajatilor
care 1i afecteaza in mod negativ pe acestia din urma sau care conduce la nerespectarea prevederilor
contractelor colective/individuale de munca conform legislatiei muncii.

SECTIUNEA a 8-a
Transferul activelor F.I.A.
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Art. 25. - (1) Procedura de transfer al activelor F.l.A. autorizat de A.S.F. ca urmare a inlocuirii A.F.L.A.
care administreaza respectivul F.ILA., A.F.I.A. cedent, cu un alt A.F.LA., A.F.I.A. cesionar, se realizeaza
prin aplicarea in mod corespunzator a procedurii prin care o S.A.l., administrator al unui O.P.C.V.M.,
poate fi inlocuitd cu o altd S.A.L, prevazutd la art. 54-59 din Regulamentul nr. 9/2014, cu exceptia
prevederilor referitoare la suspendarea emisiunii §i rdscumpararii titlurilor de participare, referintele la
S.A.L si O.P.C.V.M. considerandu-se a fi facute in mod corespunzator la A.F.L.A., respectiv F.LA.

(2) in cazul unui F.I.A. autorizat de A.S.F. al cirui A.F.I.A. este inlocuit cu un A.F.I.A. dintr-un alt stat
membru sau un A.F.I.A. dintr-un stat tert se aplicd urmatoarea procedura:

a) in cazul unui F.I.A. constituit prin act constitutiv este necesara aprobarea, in prealabil, de catre adunarea
generald a actionarilor respectivului F.I.A. a noului A.F.L.A_;

b) A.F.I.LA. din statul membru sau A.F.I.A. din statul tert urmeaza procedura de notificare prevazuta la art.
35 alin. (2);

C) ulterior finalizarii procedurii de notificare prevazute la lit. b), A.F.I.A. cesionar transmite la A.S.F. o
copie a contractului de administrare a F.I.A. autorizat de A.S.F., contractul incheiat cu depozitarul
respectivului F.ILA., precum si certificarea din partea acestuia cu privire la finalizarea procesului de
transfer al activelor F.I.A.

(3) A.F.I1LA. autorizat poate transfera activele unui F.I.A. destinat investitorilor de retail doar catre un alt
A.F.ILA autorizat sau catre o S.A.IL care detine si calitatea de A.F.I.A. autorizat/inregistrat.

CAPITOLUL 111
Dispozitii aplicabile A.F.I.A. inregistrati la A.S.F.

Art. 251, - (1) Prevederile prezentului capitol sunt aplicabile doar acelor entitati care solicitd inregistrarea
la A.S.F. in calitate de A.F.I.A. in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (3) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, si care administreazd sau intentioneaza sd administreze F.I.A.
destinate investitorilor profesionali, astfel cum sunt definite la art. 2 lit. h) din Legea nr. 243/2019, cu
modificarile si completarile ulterioare, dacd in cuprinsul regulamentului nu se prevede altfel.

(2) AE.ILA. care solicita inregistrarea la A.S.F. in calitate de A.F.I.A. in conformitate cu prevederile
art. 2 alin. (3) din Legea nr. 74/2015, persoana juridica roména, se constituie sub forma de societate cu
raspundere limitata sau societate pe actiuni, in conformitate cu Legea nr. 31/1990.

Art. 26. - (1) A.F.I.A. care in urma aplicarii art. 2 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 intra sub incidenta
prevederilor art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015 solicita inregistrarea la A.S.F., fiind inscrisi in Registrul
A.S.F. in calitate de A.F.I.A. inregistrati.

(2) A.F.ILA. inregistrati respecta prevederile art. 5 alin. (1) - (4) si pe cele ale art. 6 alin. (1) din Legea
nr. 74/2015 privind activitatile pe care le pot desfasura A.F.I.A., in functie de calitatea de A.F.l.A. extern
sau F.l.A. autoadministrat/administrat intern.

(3) Emiterea de catre A.S.F. a atestatului care certifica inregistrarea si inscrierea in Registrul A.S.F. in
calitate de A.F.I.A. inregistrati se realizeaza de catre A.S.F. in termen de 30 de zile lucrdtoare de la
depunerea documentatiei complete, In baza unei cereri, iIntocmite conform anexei nr. 4, in cazul A.F.I.A.
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externi definiti conform art. 3 pct. 3 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
respectiv anexei nr. 5, in cazul F.I.A. administrate intern mentionate la art. 4 alin. (1) lit. b) din Legea nr.
74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare.

(4) Cererea prevazuta la alin. (3) este insotita de documentele si informatiile relevante prevazute la art. 2
alin. (3) lit. b) -c) din Legea nr. 74/2015 si la art. 5 alin. (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, in
conformitate cu continutul anexei nr. 4 sau nr. 5 la prezentul regulament, precum si de:

a) informatii prezentate sub forma de curriculum vitae privind conducerea superioara a A.F.L.A., respectiv
directori/membrii directoratului, sau administratorul A.F.ILA., dupa caz;

b) copia certificatului de inregistrare/certificatului constatator eliberat de Oficiul National al Registrului
Comertului (O.N.R.C));

b!) declaratia pe propria rdspundere a reprezentantului/reprezentantilor legal (i) al/ai A.F.I.A. prin care se
certifica faptul ca regulile si procedurile de lucru aferente politicilor/practicilor/sistemelor prevazute la art.
13-19 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, au fost elaborate cu respectarea
prevederilor legale incidente si ca vor fi aplicate in mod consecvent de catre A.F.LLA. si de catre personalul
A.F.LLA., in cazul A.F.I.A. inregistrat care administreaza F.I.A. destinate investitorilor de retail si care
detine si calitatea de S.A.L;

) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform Regulamentului nr. 16/2014 pentru
nregistrarea/inscrierea la A.S.F./in Registrul A.S.F.

d) copia actului de identitate, a carei conformitate cu originalul este certificata prin semnatura olografa de
catre posesorul actului de identitate, pentru persoanele fizice solicitante;

e) cazierul fiscal si cazierul judiciar pentru administratorul/conducerea superioara a solicitantului;

f) extras din actul constitutiv al A.F.I.A., ce atesta ca obiectul de activitate al A.F.I.A. si codul CAEN
utilizat corespund prevederilor art. 5 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare;

g) copia contractului incheiat cu un auditor financiar, in cazul solicitarilor de inregistrare la A.S.F. in
calitate de administrator extern al F.I.A.;

h) informatii cu privire la persoana/persoanele responsabila(e) cu aplicarea prevederilor legale referitoare
la prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism, precum si a prevederilor
legale referitoare la sanctiunile internationale Tn materie.

(5) Un ALF.1.A. inregistrat poate administra inclusiv F.I.A. destinate investitorilor de retail, astfel cum sunt
definite la art. 2 pct. 1) din Legea nr. 243/2019, doar daca intruneste una dintre urméatoarele conditii:

a) respectivul A.F.I.A. este autorizat in calitate de S.A.l. anterior depunerii la A.S.F. a cererii de
nregistrare;

b) respectivul A.F.ILA. depune la A.S.F., la momentul solicitarii autorizarii F.I.A. destinate investitorilor
de retail, si cererea de transformare in A.F.I.A. autorizat, insotitd de documentele aferente prevazute de
Legea nr. 74/2015 si de prezentul regulament.

(6) In cazul A.F.I.A. inregistrat care detine calitatea de S.A.I. reglementati de Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 32/2012, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, cererea de inregistrare este intocmita conform formularului prezentat in anexa
nr. 3.

(7) A.F.LA. inregistrat care administreaza F.I.A. destinate investitorilor de retail si care detine si calitatea
de S.A.L intocmeste politicile/practicile/sistemele prevazute la art. 13-19 din Legea nr. 74/2015 si de
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Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si respecta prevederile art. 13, 17 si art. 19-23 aplicabile A.F.L.A.
autorizat de A.S.F.

(8) S.A.L care solicita dobandirea calitatii de A.F.I.A. inregistrat si administreaza exclusiv F.I.A. destinate
investitorilor profesionali respecta doar cerintele aplicabile regimului A.F.I.A. inregistrat prevazute de
art. 2 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, art. 5 alin. (1) si (2) din Regulamentul UE nr. 231/2013 si de prezentul
capitol.

(9) Tn cazul In care A.F.L.A. este un F.I.A. administrat intern care atrage capital exclusiv de la investitorii
profesionali, prevazut la art. 19 din Legea nr. 243/2019, odata cu cererea de inregistrare prevazutd la
alin. (1), A.F.ILA. depun la A.S.F. urmatoarele:

a) documentele/informatiile adaptate categoriei de F.I.A. vizate prevazute la art. 34 alin. (1) lit. a), ¢), h)
si 1) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020;

b) regulile adaptate categoriei de F.I.A. vizate intocmite conform art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr.
7/2020;

c) dovada achitarii tarifelor datorate A.S.F.

(10) «abrogat»

Art. 27. - (1) A.F.ILA. inregistrat prevede in toate actele sale oficiale datele sale de identificare, numarul
si data atestatului emis de A.S.F., precum si numarul inscrierii in Registrul A.S.F.

(2) Suplimentar obligatiei prevazute la alin. (1), A.F.LLA. inregistrati, cu exceptia celor care detin si
calitatea de S.A.L., mentioneaza in toate comunicarile citre investitori/potentiali investitori faptul ca
acestia nu beneficiaza de regimul de supraveghere de catre A.S.F. aplicabil A.F.I.A. autorizati in
conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 28. - (1) Orice modificare a informatiilor furnizate la momentul depunerii cererii de Tnregistrare este
notificatd A.S.F. in termen de maximum 15 zile de la producerea modificérii, cu anexarea documentelor
justificative corespunzatoare.

(2) A.S.F. poate solicita modificarea/completarea informatiilor notificate daca acestea nu corespund
prevederilor prezentului regulament.

(3) In cazul delegarii unor activititi previazute la art. 5 alin. (2) sau (3) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, A.F.I.A. Inregistrat notificd A.S.F. numele entitatii terte catre care
s-a realizat delegarea, n termen de 30 de zile de la data incheierii contractului de delegare.

(4) A.F.L.A inregistrat respecta prevederile urmatoarelor acte normative:

a) Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, precum
si pentru modificarea i completarea unor acte normative, cu modificdrile si completérile ulterioare, in
calitate de institutie financiara persoana juridica romana;

b) Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare
anuale consolidate si de modificare a unor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificarile si completarile
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ulterioare, cu privire la obligatia A.F.I.A. inregistrat de auditare a situatiilor financiare anuale, precum si
Norma A.S.F. nr. 13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a auditului statutar la entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 29. - (1) A.F.LLA. inregistrati pot utiliza pentru evaluarea activelor F.I.A. ghiduri de bune practici
emise de asociatii nationale, europene sau internationale din domeniul investitiilor in piata de private
equity si venture capital.

(2) A.F.ILA. inregistrat asigura o structurd organizationald care sia permitd identificarea, gestionarea,
monitorizarea potentialelor conflicte de interese care pot aparea in activitatea de administrare a investitiilor
si de evaluare a activelor aflate in administrare. Conflictele de interese identificate de catre A.F.I.LA
nregistrat la A.S.F. sunt comunicate investitorilor F.I.A. printr-o modalitate de comunicare stabilitd prin
documentele fondului, astfel incat sa poata fi reconstituit un istoric al acestora, la solicitarea A.S.F.

(3) In cazul in care A.F.I.A. inregistrat identifici un potential conflict de interese in procesul intern de
evaluare a activelor F.I.A. si decide utilizarea unui evaluator extern, A.F.I.A. respecta prevederile art. 18.

Art. 291, - (1) Retragerea atestatului prevazut la art. 26 alin. (3), la cererea expresd a unui A.F.LA.
inregistrat, se realizeaza de catre A.S.F. In urmdtoarele cazuri:

a) A.F.LLA. inregistrat a solicitat, in prealabil, A.S.F. retragerea autorizatiei si radierea din Registrul A.S.F.
a tuturor F.ILA. administrate, iar la momentul depunerii cererii de retragere a autorizatiei, procesul de
rascumparare a titlurilor de participare detinute de catre investitorii respectivelor F.I.A. a fost incheiat;

b) A.F.I.A. inregistrat a solicitat in prealabil A.S.F. transferul activelor tuturor F.I.A. administrate catre
un alt A.F.I.A. conform procedurii descrise in prezentul regulament, astfel ca la momentul depunerii cererii
de retragere A.F.I.A. inregistrat nu mai administreazi niciun F.I.A. In cazul in care A.F.IA. inregistrat
administreaza doar active ale F.I.A.L.P., respectivul A.F.I.A. cedent nu are obligatia efectudrii procedurilor
de publicitate catre investitori in cadrul procedurii de transfer al activelor F.I.A.L.P. catre un alt A.F.LA.
cesionar, ci doar de transmitere a notei de informare catre aceste persoane si catre A.S.F.

(2) Retragerea atestatului la solicitarea expresa a A.F.I.A. inregistrat se efectueaza in baza cererii, insotita
de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al A.F.I.A. inregistrat cu privire la incetarea activitatilor mentionate la art.
5alin. (2) si (3) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si la schimbarea
obiectului de activitate si a denumirii societdtii, in sensul eliminarii sintagmei «A.F.[.A.», dupa caz, sau
de initiere a procedurii de dizolvare;

b) dovada publicarii intr-un cotidian de circulatie nationald a unui anunt cu privire la hotararea mentionata
la lit. a);

) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei responsabile cu
administrarea arhivei A.F.L.A. inregistrat;

d) raportul auditorului financiar cu privire la situatia A.F.I.A. la data incetarii activitatii, dupa caz;

e) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform Regulamentului nr. 16/2014, republicat,
cu modificarile si completarile ulterioare.
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(3) A.S.F. poate solicita orice alte documente pe care le considera necesare pentru solutionarea cererii,
mentionate la alin. (2).

Art. 30. - in cazul A.F.I.A. care administreazi F.I.A. cu capital de risc sau F.L.A. de antreprenoriat social
ori F.I.A. de investitii pe termen lung, care respectd conditiile privind calitatea de A.F.I.A. inregistrat,
prevederile prezentului capitol se completeaza cu cele stabilite prin Regulamentul (UE) nr. 345/2013, prin
Regulamentul (UE) nr. 346/2013, respectiv prin Regulamentul (UE) nr. 760/2015.

Art. 30%. - AF.IA. finregistrati respectd prevederile aplicabile A.F.ILA. prevazute in
Regulamentul (UE) 2019/2.088.

Art. 30%. - Prevederile art. 25 alin. (1) si (3) se aplica in mod corespunzator in cazul transferului activelor
unui F.ILA. autorizat de A.S.F. ca urmare a nlocuirii A.F.I.A. Inregistrat care il administreaza cu un alt
A.F.lLA. autorizat/inregistrat.

Art. 30%. - In aplicarea prevederilor art. 2 alin. (2) si ale art. 50 alin. (2) lit. i) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, in cazul retragerii atestatului unui A.F.I.A. Inregistrat prevazut la
art. 26 alin. (3) prin decizie de sanctionare, se aplicad In mod corespunzator procedura aferentd S.A.L
prevazutd la art. 28-30 din Regulamentul nr. 9/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.

TITLUL 11
Dispozitii aplicabile depozitarilor activelor F.ILA.

Art. 31. - (1) In aplicarea prevederilor art. 20 alin. (1) din Legea nr. 74/2015, desemnarea de citre A.F.I.A.
autorizati/inregistrati a depozitarului F.ILA. administrate este avizatd (in cazul institutiilor de
credit)/autorizatd (in cazul S.S.LF.) de catre A.S.F. in baza cererii depuse la momentul solicitarii de
autorizare/inregistrare a A.F.1.A., in cazul in care la momentul depunerii respectivei cereri A.F.1.A. depune
concomitent si cererea de autorizare a unuia sau mai multor F.I.A. administrate. In cazul in care cererea
de autorizare a F.I.A. administrate este depusa ulterior, desemnarea de catre A.F.I.A. a depozitarului F.l.A.
administrate trebuie avizatd/autorizatd de A.S.F. inainte de inceperea activitatii F.I.A.

(2) In vederea desfasurarii de activitati de depozitare pentru activele F.I.A. autorizate de A.S.F., institutia
de credit autorizata de B.N.R. sau sucursala din Romania a unei instituii de credit autorizate intr-un stat
membru, respectiv S.S.LLF. ori sucursala din Romania a unei firme de investitii autorizate intr-un alt stat
membru care respecta conditiile prevazute la art. 20 alin. (3) lit. a) pct. (ii) din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, solicita A.S.F. avizarea, pentru institutiile de credit, respectiv
autorizarea, pentru S.S.ILF., a numirii in calitate de depozitar al activelor F.ILA. si inscrierea in
Registrul A.S.F.

(3) Institutiile de credit mentionate la art. 60 alin. (1) din Regulamentul nr. 9/2014 ce sunt deja inscrise in
Registrul A.S.F. in calitate de depozitari ai activelor O.P.C.V.M. nu au obligatia solicitarii A.S.F. de
nscriere in Registrul public Tn calitate de depozitari F.I.A.

(4) In vederea emiterii de catre A.S.F. a actului individual in conformitate cu prevederile alin. (2), institutia
de credit sau S.S.LF., dupa caz, documenteaza cererea cu urmatoarele informatii:
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a) certificatul de Tnregistrare la O.N.R.C., in copie legalizata;

b) in cazul institutiilor de credit autorizate de B.N.R. sau al sucursalelor din Romania ale unei institutii de
credit autorizate intr-un stat membru, autorizatia emisa de autoritatile competente din care sa reiasa ca au
fost autorizate sa desfasoare activitatile de depozitare a activelor F.I.A.;

c) certificatul de inregistrare mentiuni cu privire la modificarea obiectului de activitate in conformitate cu
lit. b), daca este cazul;

d) dovada eliberata de B.N.R./autoritatea competenta din statul membru UE din care sa rezulte ca asupra
bancii solicitante/sucursalei din Roméania a unei institutii de credit autorizate intr-un stat membru,
respectiv a autoritatii competente a unei firmei de investitii autorizate intr-un alt stat membru nu este
instituitd masura supravegherii sau administrarii speciale;

e) actul constitutiv si toate actele aditionale la acesta, in cazul in care exista, doar in cazul S.S.LF. care
solicita autorizarea in calitate de depozitar F.I.A.;

f) organigrama institutiei de credit autorizate de B.N.R./sucursalei din Romania a unei institutii de credit
autorizate Tntr-un stat membru/societatii de servicii de investitii financiare/sucursalei din Romania a unei
firme de investitii autorizate intr-un alt stat membru, insotitd de detalierea structurii si functiilor
departamentului/serviciului care desfiasoara operatiuni legate de activitatea de depozitare, personalul
alocat acestuia, modalitatea de luare si transmitere a deciziilor si modalitatile interne de control,
procedurile de securitate, control si cele aplicabile in cazul aparitiei unor evenimente de fortd majora, care
sd permita pastrarea In sigurantd a tuturor activelor F.I.A. pe care le depoziteaza, o descriere a capacitatilor
tehnice si a echipamentelor de care dispune;

g) declaratia pe propria raspundere, semnatd olograf de conducatorul departamentului/structurii
organizatorice care desfagoara activitatea de depozitare in cadrul institutiei de credit sau S.S.LF., prin care
atestd existenta si legalitatea procedurilor de lucru specifice prevazute de Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
aprobate de cétre structurile abilitate ale institutiei de credit, respectiv ale sucursalei din Roméania a unei
institutii de credit autorizate Intr-un stat membru/societatii de servicii de investitii financiare/sucursalei
din Romania a unei firme de investitii autorizate intr-un alt stat membru privind exercitarea atributiilor si
desfasurarea activitatilor incidente activitatii de depozitare a activelor F.I.A_;

h) curriculum vitae datat si semnat, certificat de cazier judiciar depus in termenul de valabilitate a acestuia,
n conformitate cu prevederile legale in vigoare, n original, certificat de cazier fiscal depus in termenul
de valabilitate a acestuia, in conformitate cu prevederile legale in vigoare, in original, pentru personalul
de decizie din cadrul departamentului/compartimentului/directiei/serviciului, in functie de structura de
organizare a fiecarei entitati, care desfasoara operatiuni legate de activitatea de depozitare a activelor
F.I.A., si pentru persoanele care il inlocuiesc pe acesta;

i) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru persoanele care reprezinta depozitarul in relatia cu
A.S.F.;

J) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.

(5) Personalul de decizie care asigura conducerea efectiva a activitatii de depozitare trebuie sa aiba studii
superioare, absolvite cu examen de licenta sau de diploma, dupa caz, si o experienta de minimum 3 ani in
domeniul pietei de capital/asigurarilor/pensiilor private ori In domeniul bancar.
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(6) In cazul respingerii cererii prevazute la alin. (2), A.S.F. emite o decizie motivati, pe care o transmite
A.F.ILA. si entitatii desemnate in calitate de depozitar, care poate fi contestata in termen de maximum
30 de zile de la data comunicarii acesteia.

Art. 32. - (1) Ulterior avizarii de catre A.S.F. a numirii depozitarului, A.F.I.A. notifica A.S.F., in ziua
lucratoare imediat urmatoare, orice modificare a contractului de depozitare referitoare la cresterea
comisioanelor de depozitare (inclusiv impactul acestei cresteri asupra valorii VUAN), raspunderea
depozitarului sau valabilitatea contractului.

(1) Orice modificare intervenitd de la momentul avizarii depozitarului F.I.A. de citre A.S.F. asupra
informatiilor prevazute la art. 31 alin. (4) lit. f) este supusa notificarii A.S.F., inaintea intrarii sale in
vigoare, si este insotitd de documentele referitoare la si pe baza carora se efectueaza respectiva modificare,
precum si de o declaratie pe propria raspundere, sub semndturd olografd, a conducatorilor
departamentului/serviciului care desfasoara activitatea de depozitare prin care se certifica faptul ca
procedurile interne respectd prevederile legislatiei pietei de capital si se vor aplica in mod corespunzator
de catre depozitar.

(2) In aplicarea prevederilor art. 94 alin. (3) si ale art. 97 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
precum si 1n orice situatie identificatd de depozitar ca putand afecta interesul F.ILA. si al investitorilor
F.ILA., in virtutea obligatiilor stipulate la art. 20 alin. (9) - (11) din Legea nr. 74/2015, depozitarul are
obligatia informarii A.S.F. cu privire la aceste aspecte, 1n ziua lucratoare imediat urmatoare.

(3) Tn aplicarea prevederilor art. 98 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, procedura de diligenta
pentru selectarea si monitorizarea continud a delegatului este transmisd A.S.F. la momentul delegarii de
catre depozitarul F.I.A. a unor activitati, precum si la momentul reexamindrii ei insotitd de concluziile
rezultate in urma reexaminarii.

(4) In aplicarea prevederilor art. 100 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si cu luarea in
considerare a prevederilor art. 20 alin. (17) din Legea nr. 74/2015, depozitarul F.I.A. informeaza A.S.F.
cu privire la constatarea pierderii unui instrument financiar {inut in custodie, in ziua lucritoare imediat
urmatoare materializarii evenimentului care a generat constatarea pierderii.

Art. 33. - (1) Depozitarii F.I.A. sunt obligati sa asigure pastrarea pe un suport durabil, asa cum este acesta
definit la art. 2 alin. (3) din Regulamentul nr. 9/2014, a tuturor informatiilor aferente activitdfii de
depozitare a activelor F.I.A. pentru o perioadd de minimum 5 ani de la momentul la care intra in posesia
informatiilor respective.

(2) A.S.F. poate solicita ca la retragerea autorizatiei A.F.I.A./F.I.A. sau a depozitarului, acesta din urma
sa pastreze informatiile prevazute la alin. (1) existente in posesia sa la momentul retragerii autorizatiei, pe
o perioada de 5 ani de la data retragerii autorizatiei.

(3) Anual, depozitarul transmite A.S.F., pana cel tarziu la data de 31 ianuarie, un raport privind structura
organizationald a departamentului/serviciului care desfdgoard activitatea de depozitare, precum si
informatii privind numarul F.IA. si valoarea activelor depozitate. In cazul in care functia de depozitare
este indeplinita si pentru O.P.C.V.M. si depozitarului 1i sunt aplicabile prevederile art. 80 alin. (3) din
Regulamentul nr. 9/2014, atunci respectivul depozitar poate transmite pana cel tarziu la data de 31 ianuarie
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un singur raport de activitate, ce cuprinde informatiile solicitate atat pentru F.I.A., cat si pentru O.P.C.V.M.
ale caror active se afla in depozitare.

Art. 34. - Operatiunea de incetare a activitatii sau de inlocuire a unui depozitar al unui F.I.A. se realizeaza,
dupi caz, conform procedurii stabilite prin titlul II "Depozitarul" cap. V "Incetarea functiei de depozitar"
din Regulamentul nr. 9/2014.

TITLUL IV
Administrarea transfrontalierd a F.I.A.

CAPITOLUL I
Cerinte aplicabile administrarii de catre un A.F.I.A. dintr-un stat membru a F.I.A. autorizate de A.S.F.

Art. 35. - (1) A.F.I.LA. din state membre pot administra F.I.A. din Romania fie direct, fie prin crearea unei
sucursale, ulterior parcurgerii procedurii prevazute la art. 34 alin. (1) din Legea nr. 74/2015.

(2) Notificarile mentionate la art. 34 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 sunt transmise A.S.F. in format
electronic la adresa aifmd.notifications@asfromania.ro

(3) La momentul primirii notificarilor prevazute la alin. (2), sistemul informatic al A.S.F. genereaza un
mesaj automat de confirmare a primirii documentelor respective si de informare a autoritatii competente
din statul membru de origine al A.F.I.A. cu privire la faptul ca:

a) pentru a incepe administrarea unui F.I.A. autorizat de A.S.F. este necesara inregistrarea respectivului
A.F.1LA./sucursalei A.F.I.A. in Registrul A.S.F;

b) anual, avand in vedere prevederile art. 49 alin. (1) si (2) din Legea nr. 74/2015, A.S.F. percepe un tarif
de supraveghere a activitatilor de administrare a F.I.A. autorizate de A.S.F., realizate de citre A.F.L.A. din
alte state membre prin intermediul unei sucursale locale sau in baza liberei circulatii, al carui cuantum este
prevazut la pct. 4.5 din anexa nr. 3 la Regulamentul nr. 16/2014;

C) lunar, A.F.I.A. care administreaza un F.I.A. autorizat de A.S.F. este responsabil sa efectueze plata catre
A.S.F.in numele F.1.A. din bugetul F.I.A. a cotei lunare din valoarea activului net al F.I.A., in conformitate
cu prevederile art. 9 din Regulamentul nr. 16/2014, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare.

CAPITOLUL 11
Cerinte aplicabile administrarii de catre un A.F.I.A. dintr-un stat tert a F.I.A. autorizate de A.S.F.

Art. 36. - Administrarea unui F.I.LA. din Romaénia de catre un A.F.ILA. dintr-un stat tert, inclus in lista
disponibild pe site-ul ESMA a statelor cu ale caror autoritdti competente A.S.F. a incheiat un acord de
cooperare, se realizeaza cu respectarea prevederilor art. 39, 44 si 45 din Legea nr. 74/2015 si cu respectarea
dispozitiilor prezentului regulament.

TITLULV
Distributia transfrontaliera a titlurilor de participare ale F.ILA.
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CAPITOLUL I

Cerinte aplicabile distributiei catre investitorii profesionali din Romania a titlurilor de participare emise
de F.I.A. din alte state membre

Art. 37. - (1) Titlurile de participare emise de F.I.A. administrate de A.F.I.A. autorizate in alte state
membre Tn conformitate cu DAFIA pot fi distribuite catre investitorii profesionali din Romania, in
conformitate cu prevederile art. 32 din Legea nr. 74/2015 si ale prezentului capitol.

(2) F.I.A. mentionate la alin. (1) sunt inscrise in Registrul A.S.F.

(3) Distribuirea catre investitorii profesionali din Romania a titlurilor de participare emise de F.L.A.
autorizate in alte state membre se realizeaza prin intermediul A.F.ILA. din statul membru care
administreaza F.I.A. notificat sau, in cazul in care A.F.L.A. respectiv a delegat aceasta activitate, prin
intermediul urmatoarelor entitati:

a) A.F.ILA., S.S.LF. si S.A.L. din Roménia autorizate de A.S.F.;

b) firmelor de investitii, S.A.L. si A.F.I.A. autorizate in statele membre, ulterior incheierii procedurii de
notificare conform legislatiei pietei de capital in vigoare aplicabile fiecareia dintre entitatile respective;
¢) institutiilor de credit din Romania autorizate de B.N.R. sau institutiilor de credit autorizate de autoritatile
competente din statele membre sa desfasoare activitati si servicii de investitii financiare, ulterior
indeplinirii procedurii de notificare conform legislatiei bancare 1n vigoare.

Art. 38. - (1) Autoritatea competentd din statul membru de origine al A.F.I.LA. care intentioneaza
distribuirea Tn Romania a titlurilor de participare ale F.I.A. mentionate la art. 37 transmite la A.S.F., pentru
fiecare F.I.A. ale cdrui titluri de participare A.F.I.A. intentioneaza sa le distribuie in Romaénia, la adresa
aifmd.notifications@asfromania.ro, o notificare in format electronic (in limba romana sau limba engleza)
avand continutul prevazut in anexa nr. 2 la Legea nr. 74/2015, prin care se confirma faptul ca A.F.I.A. in
cauza este autorizat sa administreze F.I.A. pe baza unei anumite strategii de investitii.

(2) in aplicarea prevederilor lit. g) din anexa nr. 2 la Legea nr. 74/2015, publicitatea scrisi sau
audiovizuala, precum §i contactarea directd a investitorilor din Romania prin intermediul telefonului ori
internetului, la initiativa A.F.I.A./F.I.A. autoadministrate, sunt strict interzise.

(3) Mesajul de notificare transmis conform prevederilor alin. (1) trebuie sd indeplineascd urmatoarele
conditii:

a) dimensiunea mesajului - cel mult 10 MB,;

b) tipul documentelor atasate - doc, docx, pdf, zip, rar;

C) conventia de nume - se specifica in titlul mesajului daca acesta constituie o notificare initiala sau o
actualizare a documentelor/informatiilor deja transmise A.S.F.

(4) La momentul primirii notificarii prevazute la alin. (3), sistemul informatic al A.S.F. genereaza un mesaj
automat de confirmare a primirii documentelor respective si de informare a autoritatii competente din
statul membru de origine al A.F.I.A. cu privire la faptul ca:

a) F.1.A. care doresc distribuirea titlurilor de participare in Romania sunt inregistrate in Registrul A.S.F.;
b) anual, A.S.F. percepe un tarif de supraveghere a activitatilor de distributie de titluri de participare ale
F.I.A. inregistrate in alte state membre catre investitorii profesionali din Romania, al carui cuantum este
prevazut in Regulamentul nr. 16/2014;
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c) platile catre detinatorii de titluri de participare, rascumpararea titlurilor de participare, precum si
transmiterea informatiilor sunt asigurate de catre entitatea/entitatile care realizeaza distributia titlurilor de
participare in Romania.

Art. 39. - In cazul modificarii documentelor si informatiilor transmise initial la momentul notificarii
prevazute la art. 38, A.F.LLA. din alte state membre vor notifica electronic A.S.F. (prin intermediul
autoritatii competente din statul membru de origine al A.F.I.A.) si investitorii din Roménia cu privire la
acest fapt, cu cel putin 10 zile Tnainte de intrarea In vigoare a respectivelor modificari.

CAPITOLUL 11
Cerinte aplicabile distributiei catre investitorii de retail din Romania a titlurilor de participare emise de
F.I.LA. din alte state membre

Art. 40. - (1) In aplicarea prevederilor art. 47 alin. (1) si (2) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, titlurile de participare emise de F.l.A. autorizate in alte state membre pot fi
distribuite investitorilor de retail din Romania numai daca respectivele F.I.A. respecta conditiile privind
cerintele de raportare, transparenta si publicitate aplicabile F.I.A.L.LR. autorizate de A.S.F.

(2) Cu conditia respectdrii prevederilor alin. (1), distribuirea catre investitorii de retail din Romaénia a
titlurilor de participare emise de F.I.A. din alte state membre se realizeaza similar procedurii descrise la
art. 37-39.

(3) Suplimentar conditiilor prevazute la alin. (1) si (2), entitdtile mentionate la art. 37 alin. (3) pot distribui
catre investitorii de retail din Romania titluri de participare emise de F.I.A. autorizate n alte state membre
doar daca sunt autorizate sa presteze servicii de consultanta de investifii prevazute la art. 5 alin. (5) lit. b)
pct. (i) din Legea nr. 74/2015.

CAPITOLUL 111
Cerinte aplicabile distributiei catre investitorii din Romania a titlurilor de participare emise de F.I.A. din
state terte

Art. 41. - (1) Cu luarea in considerare a prevederilor cap. VII din Legea nr. 74/2015 si ale prezentului
titlu, distribuirea iIn Romania a titlurilor de participare emise de F.I.A. din state terte se realizeaza sub
rezerva inregistrarii respectivelor F.ILA. la A.S.F.

(2) In aplicarea prevederilor art. 36 alin. (10) din Legea nr. 74/2015 se considera modificare substantiala
a informatiilor comunicate in conformitate cu prevederile alin. (3) si (5) ale aceluiasi articol urmatoarele:
a) modificarea documentelor de constituire a F.ILA. si/sau A.F.I.A.;

b) modificarea informatiilor prevazute la art. 22 alin. (1) lit. d), 1), j), 1) si p) din Legea nr. 74/2015.

(3) Tn aplicarea prevederilor art. 38 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, un A.F.1.A. stabilit in Romania poate
sa distribuie Tn Romania titluri de participare ale unui F.I.A. dintr-un stat tert pe care il administreaza, cu
conditia respectarii prevederilor alin. (1) ale aceluiasi articol, respectiv a indeplinirii obligatiilor care
rezultd din aplicarea Orientdrilor ESMA referitoare la modelul de memorandum de intelegere privind
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consultarea, cooperarea si schimbul de informatii in legatura cu supravegherea entitatilor prevazute de
DAFIA (ESMA/2013/998).

(4) Tn aplicarea prevederilor art. 39 alin. (18) din Legea nr. 74/2015, A.F.1.A. dintr-un stat tert comunica
A.S.F., in calitatea acesteia de autoritate competenta din noul stat membru de referinta, in termen de 3 zile
lucratoare, numele statului membru de referintd corect pe baza strategiei de marketing pe care o aplica
efectiv.

(5) Tn aplicarea prevederilor art. 46 alin. (3), respectiv a celor ale art. 47 alin. (2) din Legea nr. 74/2015,
A.F.lLA. dintr-un stat tert poate sa distribuie catre investitorii din Romania titluri de participare ale F.I.A.
pe care le administreaza, cu conditia notificarii prealabile a A.S.F., cu respectarea prevederilor art. 46 alin.
(1) din aceeasi lege si cu luarea in considerare a prevederilor prezentului titlu.

(5%) In aplicarea prevederilor art. 38 alin. (2) si art. 47 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, A.F.I.A. dintr-un
stat membru poate sa distribuie titluri de participare ale F.I.A. dintr-un stat tert catre investitorii de retail
din Romania, cu conditia notificarii prealabile a A.S.F., cu respectarea prevederilor art. 38-40 si art. 41
alin. (3).

(6) Fara a aduce atingere prerogativelor prevazute de Legea nr. 74/2015, A.S.F. poate impune A.F.L.A.
prevazuti la alin. (5), In cazul in care considerd cad acest lucru este necesar pentru asigurarea unei
reglementari si supravegheri adecvate si ordonate a A.F.I.A., conditii suplimentare celor prevazute la art.
46 alin. (1) din aceeasi lege, in functie de specificul respectivului A.F.I.A., respectiv F.I.A. si/sau al
situatiei economice din statele terte.

(7) Conditiile impuse de A.S.F. in baza alin. (6) sunt aplicabile de la data indicata de catre A.S.F. in
comunicarea adresata autoritdtii competente din statul terf in care A.F.I.A. este stabilit sau in actul
individual emis n acest sens.

CAPITOLUL IV
Cerinte aplicabile distributiei catre investitorii profesionali din alte state membre a titlurilor de
participare emise de F.I.A. administrate de A.F.I.A. stabilit in Romania si autorizat de A.S.F.

Art. 42. - In aplicarea prevederilor art. 31 alin. (3) din Legea nr. 74/2015, titlurile de participare emise de
F.ILA. administrate de A.F.I.A. stabiliti in Romania si autorizati de A.S.F. pot fi distribuite transfrontalier
investitorilor profesionali din alte state membre, in baza unei notificéri si a unui atestat transmise de A.S.F.
catre autoritatile competente ale statelor membre gazda, avand continutul prevazut in anexele nr. 7 si 8.

TITLUL VI
Sanctiuni

Art. 43. - (1) Incilcarea prevederilor prezentului regulament se sanctioneazi in conformitate cu
prevederile art. 51-57 din Legea nr. 74/2015.

(2) Nerespectarea obligatiilor prevazute la art. 5 alin. (3) constituie contraventie conform art. 51 alin. (2)
lit. a) din Legea nr. 74/2015 si se sanctioneaza conform dispozitiilor art. 52 din aceeasi lege.
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TITLUL VII
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 44. - (1) S.A.L, atat pentru sine, cat si pentru A.O.P.C. administrate, A.O.P.C. autoadministrate si
depozitarii O.P.C. ce functioneaza sau care sunt in curs de autorizare la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament sunt obligati ca in termen de 12 luni de la data intrarii In vigoare a Legii nr. 74/2015, in
conformitate cu prevederile art. 63 alin. (1) din aceeasi lege:

a) sa isi adapteze documentele de constituire si functionare, precum si activitatea la prevederile prezentului
regulament;

b) sa solicite fie autorizarea, fie inregistrarea in calitate de A.F.I.A. si sa depuna cererile si documentatia
n acest sens.

(11) «abrogat»

(2) in situatia in care o S.A.L, atdt pentru sine, cét si pentru A.O.P.C. administrate sau un A.O.P.C.
autoadministrat obtine autorizarea/inregistrarea in calitate de A.F.I.A. anterior datei- limita stabilite la art.
63 alin. (1) din Legea nr. 74/2015, atunci dispozitiile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 referitoare la
administratorii A.O.P.C. nu se mai aplica de la data obtinerii autorizatiei/inregistrarii.

(3) In cazul acelor institutii de credit din Romania/sucursale ale unor institutii de credit din state membre
UE avizate de A.S.F. anterior intrarii In vigoare a prezentului regulament pentru desfasurarea activitatii
de depozitare a activelor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., avizul in cauza 1si mentine valabilitatea, acestea
fiind obligate insa ca 1n cazul depozitarii activelor F.I.A. s transmitd la A.S.F., In termenul prevazut la
alin. (1), urmatoarele documente:

a) contractul de depozitare, avand cel putin continutul prevazut la art. 83 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 231/2013;

b) procedurile de lucru actualizate cu luarea in considerare a prevederilor art. 83 alin. (1) lit. f), g), i), 0),
q) si r), art. 86 lit. b), art. 90 alin. (4), art. 92 alin. (1), art. 94 alin. (2), art. 95, art. 96 alin. (1) si art. 98
alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013. In cazul A.F.LA. inregistrati, procedurile transmise sunt
cele prevazute la art. 26 alin. (5).

(4) In aplicarea prevederilor art. 83 alin. (5) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, A.F.I.A. si depozitarul
pot Tncheia un contract- cadru care sa acopere serviciile de depozitare a mai multora sau tuturor F.L.A.
administrate de A.F.L.A.

Art. 441, - Transmiterea 1n original a documentelor previzute de reglementarile C.N.V.M./A.S.F. de citre
A.F.ILA., la solicitarea organelor judiciare sau a altor autoritati publice, se realizeaza cu respectarea
urmatoarelor conditii:

a) la sediul entitatii se pastreaza o copie a fiecarui document ce se transmite in original, in aceleasi conditii
ca documentul original;

b) reprezentantul legal al entitatii si, dupa caz, ofiterul de conformitate al entitatii certifica conformitatea
fiecarei copii cu documentul original.

Art. 45. - Anexele nr. 1-9 fac parte integranta din prezentul regulament.
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Art. 46. - (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra in vigoare
la data publicarii acestuia.

(2) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga:

a) prevederile din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul
presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 1.271 din 29 decembrie 2004, cu modificarile ulterioare, referitoare la
administratorii A.O.P.C. care administreaza la data intrarii in vigoare a prezentului regulament astfel de
organisme de plasament colectiv;

b) Instructiunea nr. 4/2006 privind procedura prin care o societate de administrare a investitiilor (S.A.L) -
administrator al unui organism de plasament colectiv - poate fi inlocuita cu o alta S.A.l., aprobata prin
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 51/2006, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 489 din 6 iunie 2006;

c) Norma nr. 13/2013 referitoare la procedura intermediara privind distributia catre investitorii
profesionali din Romania a titlurilor de participare emise de fondurile de investitii alternative administrate
in alte state membre ale Uniunii Europene, precum si administrarea de catre un administrator de fonduri
de investitii alternative dintr-un stat membru a unui alt organism de plasament colectiv din Romania,
aprobatd prin Hotararea Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 52/2013, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 679 din 5 noiembrie 2013, cu modificarile ulterioare;

d) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2012;

! Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2012 nu a fost publicatd in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I.

e) orice alte dispozitii contrare.

(3) «abrogat»

(4) «abrogat»

(5) In cuprinsul Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2010, aprobat prin Ordinul
presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 8/2010, cu modificarile si completarile
ulterioare, referirile la termenul "S.A.1." se vor citi ca referire la "A.F..A.".

Presedintele Autoritatii de Supraveghere

Financiara,
Misu Negritoiu
Bucuresti, 22 iulie 2015.
Nr. 10.
ANEXA Nr. 1
CERERE

privind dobandirea calititii de A.F.I.A. autorizat!
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1 Se va completa exclusiv de A.F.l.A. extern definit conform art. 3 pct. 3 din Legea nr. 74/2015, care

anterior intrarii in vigoare a Legii nr. 74/2015 nu a facut obiectul reglementarii, autorizarii si supravegherii
AS.F.

1. Date de identificare a A.F.I.A.:

- denumirea societatii;

- adresa sediului social;

- adresa sediului central?;

2 Se va completa in cazul in care A.F.I.A. detine atit un sediu social, cét si un sediu central.

- structura si provenienta geografica a actionariatului;

- organigrama societatii;

- nivelul capitalului initial, data subscrierii si provenienta fondurilor;

- numarul de angajati;

- data periodica anuald a recalcularii valorii activelor administrate conform art. 2 alin. (6) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogdrile, conditiile generale
de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea [Regulamentul (UE) nr.
231/2013];

- confirmarea existentei unei asigurari de raspundere profesionald si valoarea acesteia, in cazul prevazut
la art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

2. Existenta de sucursale ale entitatii: in cazul in care entitatea detine sucursale se vor mentiona denumirea,
adresa, data infiintarii si obiectul de activitate al acestora.

3. Statutul de sucursald a unui A.F.LA. extern/unei S.A.I. autorizate in alt stat membru. In acest caz se vor
preciza urmatoarele:

- denumirea A.F.I.A./S.A.l. - societate-mama;

- autoritatea competenta din statul membru de origine al A.F.I.A./S.A.L. - societate-mama;

- confirmarea faptului ca grupul din care face parte A.F.I.A./S.A.L - societate-mama este un conglomerat
financiar sau cd acesta face obiectul supravegherii consolidate (in acest caz se mentioneaza numele
autoritatii competente responsabile de supravegherea consolidatd a grupului).

4. Elemente de identificare a membrilor organelor de conducere (membrii CA/CS) ale A.F.1.A.:

- numele si prenumele;

- specimenul de semnatura;

- curriculum vitae semnat si datat;

- copie legalizata de pe cartea de identitate (sau pagaport) in perioada de valabilitate;

- cazier judiciar;

- declaratie pe propria raspundere ca nu a facut obiectul sanctiunilor stipulate in Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative. In caz contrar, se vor mentiona faptele si circumstantele
in care persoana a fost sanctionata de A.S.F. (sau autoritatile precursoare acesteia, respectiv C.N.V.M.,
C.S.A.sau C.S.S.P.P.);
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- dovada ca persoanele care fac parte din organele de conducere ale A.F.I.A. detin pregatirea profesionala
si cunostintele adecvate pentru ducerea la indeplinire a obiectului de activitate al A.F.l.A. extern;

5. Elementele de identificare ale conducerii superioare a A.F.I.A. (directorii/membrii directoratului), ce se
compune din cel putin doud persoane angajate cu norma intreagd in cadrul A.F.L.A.:

- numele si prenumele;

- adresa/resedinta in Romania;

- telefon, fax, e-mail de serviciu;

- «abrogat»

- dovada ca persoanele din conducerea superioard a entitatii detin pregatirea profesionala si cunostintele
adecvate pentru ducerea la indeplinire a strategiilor de investitii ale A.F.I.A. extern (se vor mentiona si
atasa 1n copie eventualele certificari detinute, spre exemplu, certificarile CFA, FRM sau PRM);

- indicarea, pentru fiecare membru al conducerii superioare, a persoanelor cu care acesta detine "legaturi
strénse" definite la art. 2 alin. (1) pct. 16 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare (Legea nr. 297/2004);

- specimenul de semnatura.

6. Denumirea auditorului entitatii, data incheierii contractului de audit si valabilitatea acestuia

7. Tipurile de activitati desfasurate: conform prevederilor art. 5 alin. (2), respectiv ale alin. (3) si (5) din
Legea nr. 74/2015:

- administrarea portofoliului;

- administrarea riscului (se mentioneaza si persoana responsabila cu administrarea riscului);

- servicii juridice si de contabilitate;

- cereri de informare din partea clientilor;

- evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe;

- controlul respectarii legislatiei aplicabile;

- tinerea registrului detinatorilor de titluri de participare;

- distributia veniturilor;

- emisiuni §i rdscumparari de titluri de participare;

- decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

- tinerea evidentelor;

- distribuire;

- activitdti legate de activele F.ILA., si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de
administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta
acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia,
consultantd si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitdti, precum si alte servicii legate de
administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active in care a investit;

- administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de catre fondurile de pensii,
pe baza discretionara si in mod individual, conform mandatelor date de investitori, in cazul in care aceste
portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare, definite la art. 2 alin. (1) pct. 11 din Legea
nr. 297/2004;

- consultanta de investifii;
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- activitati de pastrare si administrare legate de titlurile de participare emise de organismele de plasament
colectiv;

- preluarea si transmiterea de ordine privind instrumente financiare.

8. Referitor la activitatea de administrare a portofoliului prevazuta la art. 5 alin. (2) lit. a) din Legea
nr. 74/2015:

- identitatea si numarul de persoane fizice/juridice (in cazul delegarii) pentru care este prestata aceasta
activitate pe categorii de investitori (de retail/profesionali);

- denumirea depozitarilor activelor F.I.A.

9. Informatii referitoare la F.LLA. pe care A.F.LA. extern intentioneazd sa il/le administreze (se
completeaza doar in cazul in care A.F.I.A. solicitd simultan cu autorizarea sa si autorizarea unor F.I.A.
administrate de acesta):

- denumirea F.l1.A.;

- statul membru sau statul tert unde F.I.A. este autorizat;

- state unde titlurile de participare ale F.1.A. sunt in prezent distribuite;

- politici/strategii de investitii utilizate in administrarea F.L.A.;

- nivelul efectului de levier utilizat;

- profilul de risc al F.1.A.;

- in cazul in care A.F.I.A. administreaza structuri de tip master-feeder se vor individualiza F.l.A. de tip
feeder administrate cu reluarea marcatorilor anterior mentionati la prezentul punct;

- copie legalizatd a documentelor constitutive ale fiecarui F.ILA. pe care A.F.LLA. extern il
administreaza/intentfioneaza sa il administreze;

- elemente de identificare ale depozitarului fiecarui F.I.A. administrat (denumirea, statul unde este
autorizat, tip de depozitar: institutie de credit/firmd de investitii etc., autoritatea competenta);

- originalul/copia legalizata a contractului incheiat cu depozitarul fiecarui F.I.A. administrat.

10. Programul de activitate/Planul de afaceri prevazut la art. 7 alin. (2) lit. ¢) din Legea nr. 74/2015 (care
contine cel putin estimarea valorii i numarului de F.I.A. administrate in urmatorii 5 ani, precum s§i a
evolutiei valorii activelor nete aflate sub administrare)

11. «abrogat»

12. Date de identificare ale ofiterului de conformitate:

- nume §i prenume;

- experientd profesionald (inclusiv CV);

- delegarea acestei functii catre un tert (daca este cazul);

- pozitionarea functiei de conformitate in organigrama A.F.I.A. extern.

13. Persoana responsabila cu functia permanentd de audit intern:

- nume §i prenume;

- telefon sau e-mail,

- experientd profesionald (inclusiv CV);

- delegarea acestei functii catre un tert (daca este cazul);

- pozitionarea functiei de audit intern in organigrama A.F.I.A. extern;

- specimen de semnatura.

14. Persoana responsabila cu functia permanentd de administrare a riscului:
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- nume si prenume (inclusiv ale persoanelor responsabile cu aceasta activitate in cazul portofoliilor
individuale administrate);

- telefon sau e-mail;

- experientd profesionald (inclusiv CV);

- documente aferente delegarii acestei functii catre un terf (daca este cazul);

- pozitionarea functiei in organigrama A.F.I.A. extern;

- descrierea principalelor atributii ale acestei functii corelate cu regulile si procedurile de administrare a
riscului, pe care A.F.I.A. trebuie sa le intocmeasca (utilizarea de limite de risc cantitative sau calitative, Th
concordantd cu profilul de risc/randament al fiecarui F.LLA.; se vor enumera tipurile de risc
administrate/acoperite, precum si tehnicile de administrare a acestora, nivelul levierului calculat prin
metoda angajamentelor, metoda bruta, precum si prin metoda Value at Risk, reutilizarea colateralului daca
investitorii F.I.A. permit aceasta activitate);

- specimen de semnatura.

15. Expunerea A.F.I.A. extern fata de instrumente financiare securitizate

16. Detalierea politicii de administrare a lichiditatii F.I.A.

17. Descrierea politicii de remunerare din cadrul A.F.I.A. extern (cu evidentierea respectarii prevederilor
Legii nr. 74/2015)

18. Declaratie pe propria rdspundere a directorilor/membrilor directoratului privind existenta procedurilor
de lucru in conformitate cu prevederile art. 7* din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile
ulterioare".

Declaratie de solicitare de autorizare a unui A.F.I.A. extern de catre A.S.F.

Subsemnatul/Subsemnatii, . . . ......... ,reprezentdnd . . .. ...... (Se completeaza cu denumirea
A.F.ILA. extern.) confirm/confirmam cd am inteles i am completat integral sectiunile formularului de
autorizare ca A.F.ILA. extern si ca voi/vom notifica A.S.F. in situatia aparifiei oricaror modificari ale
structurii de organizare sau ale oricaror informatii relevante prezentate anterior autoritatii si in baza carora
a fost emisa autorizatia de functionare, conform dispozitiilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative si Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 10/2015
privind administrarea fondurilor de investitii alternative.

Nume: Semnatura: Nume: Semnatura:

Functie: Functie:
Data: Data:
ANEXA Nr. 2
CERERE

privind dobandirea calititii de F.I.A. autorizat administrat intern!
1 Se va completa exclusiv de A.F.I.A. definit conform art. 4 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 74/2015, care

anterior intrarii In vigoare a Legii nr. 74/2015 nu a facut obiectul reglementarii, autorizarii si supravegherii
AS.F.
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1. Date de identificare a F.I.A. administrat intern:

- denumirea societatii;

- adresa sediului social;

- adresa sediului central?;

2 Se va completa in cazul in care A.F.I.A. detine atat un sediu social, cat si un sediu central.

- structura si provenienta geografica a actionariatului;

- organigrama societatii;

- nivelul capitalului initial, data subscrierii si provenienta fondurilor;

- numarul de angajati;

- data periodica anuald a recalcularii valorii activelor administrate conform art. 2 alin. (6) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogdrile, conditiile generale
de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea [Regulamentul (UE)
nr. 231/2013];

- confirmarea existentei unei asigurari de raspundere profesionald si valoarea acesteia, in cazul prevazut
la art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

2. Existenta de sucursale ale entitatii: in cazul in care entitatea detine sucursale se vor mentiona denumirea,
adresa, data infiintarii si obiectul de activitate al acestora.

3. Statutul de sucursald al unui A.F.I.A. extern/S.A.L autorizat in alt stat membru. Tn acest caz se vor
preciza urmatoarele:

- denumirea A.F.I.A./S.A.l. - societate-mama;

- autoritatea competenta din statul membru de origine al A.F.I.A./S.A.I. - societate-mama;

- confirmarea faptului ca grupul din care face parte A.F.1.A./S.A.l. - societate-mama este un conglomerat
financiar sau cd acesta face obiectul supravegherii consolidate (in acest caz se mentioneaza numele
autoritatii competente responsabile de supravegherea consolidatd a grupului).

4. Elemente de identificare a membrilor organelor de conducere (membrii CA/CS) ale F.1.A.:

- numele s1 prenumele;

- specimenul de semnatura;

- curriculum vitae semnat si datat;

- copie legalizata de pe cartea de identitate (sau pasaport) in perioada de valabilitate;

- cazier judiciar;

- declaratie pe propria raspundere ca nu a facut obiectul sanctiunilor stipulate in Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative. In caz contrar, se vor mentiona faptele si circumstantele
n care persoana a fost sanctionata de A.S.F. (sau autoritatile precursoare acesteia, respectiv C.N.V.M.,
C.S.A.sau C.S.S.P.P.);

- dovada ca persoanele care fac parte din organele de conducere ale F.I.A. detin pregatirea profesionala si
cunostintele adecvate pentru ducerea la indeplinire a obiectului de activitate al F.I.A. administrat intern.
5. Elementele de identificare ale conducerii superioare a F.I.A. (directorii/membrii directoratului), ce se
compune din cel putin doud persoane angajate cu norma intreaga in cadrul F.I.A.:
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- numele si prenumele;

- adresd/resedinta in Romania;

- telefon, fax, e-mail de serviciu;

- copia contractului de munca, exclusiv informatiile legate de remunerare;

- dovada ca persoanele din conducerea superioara a entitafii detin pregatirea profesionala si cunostintele
adecvate pentru ducerea la indeplinire a strategiilor de investitii ale F.I.A. administrat intern (se vor
mentiona si atasa in copie eventualele certificari detinute, spre exemplu, certificarile CFA, FRM sau
PRM);

- indicarea, pentru fiecare membru al conducerii superioare, a persoanelor cu care acesta detine "legaturi
stranse" definite la art. 2 alin. (1) pct. 16 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare (Legea nr. 297/2004).

6. Denumirea auditorului entitatii, data incheierii contractului de audit si valabilitatea acestuia

7. Tipurile de activitati desfasurate conform prevederilor art. 5 alin. (2), respectiv ale alin. (3) si (5) din
Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare:

- administrarea portofoliului;

- administrarea riscului (se mentioneaza si persoana responsabild cu administrarea riscului);

- servicii juridice si de contabilitate;

- cereri de informare din partea clientilor;

- evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe;

- controlul respectarii legislatiei aplicabile;

- tinerea registrului detinatorilor de titluri de participare;

- distributia veniturilor;

- emisiuni §i rascumparari de titluri de participare;

- decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

- tinerea evidentelor;

- distribuire;

- activitati legate de activele F.ILA., si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de
administrare ale F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta
acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia,
consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati, precum si alte servicii legate de
administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active in care a investit;

- activitdfi de pastrare si administrare legate de titlurile de participare emise de organismele de plasament
colectiv;

- preluarea si transmiterea de ordine privind instrumente financiare.

8. Referitor la activitatea de administrare a portofoliului prevazutd la art. 5 alin. (2) lit. a) din Legea
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare:

- identitatea si numarul de persoane fizice/juridice (in cazul delegarii) pentru care este prestatd aceasta
activitate pe categorii de investitori (de retail/profesionali);

- denumirea depozitarului activelor F.I.A.

9. Alte informatii referitoare la F.I.A. administrat intern:

- state membre unde titlurile de participare ale F.I.A. sunt in prezent distribuite;
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- politici/strategii de investitii utilizate in administrarea F.I.A.;

- nivelul efectului de levier utilizat;

- profilul de risc al F.1.A.;

- 1n cazul in care F.I.A. administreaza structuri de tip master-feeder se vor individualiza F.1.A. de tip feeder
administrate cu reluarea marcatorilor anterior mentionati de la prezentul punct;

- elemente de identificare ale depozitarului F.I.A. administrat intern (denumirea, statul unde este autorizat,
tip de depozitar: institutie de credit/firma de investifii etc., autoritatea competenta);

- originalul/copia legalizata a contractului incheiat cu depozitarul F.I.A. administrat intern.

10. Programul de activitate/Planul de afaceri prevazut la art. 7 alin. (2) lit. ¢) din Legea nr. 74/2015 (care
contine cel putin estimarea valorii activelor nete ale F.I.A. administrate intern Tn urmatorii 5 ani)

11. «abrogat»

12. Date de identificare ale ofiterului de conformitate:

- nume §i prenume;

- experienta profesionald;

- delegarea acestei functii catre un tert;

- pozitionarea functiei de conformitate in organigrama F.I.A. administrat intern.

13. Persoana responsabila cu functia permanenta de audit intern:

- nume §i prenume;

- telefon sau e-mail;

- experienta profesionala (inclusiv CV);

- delegarea acestei functii catre un tert (daca este cazul);

- pozitionarea functiei de audit intern in organigrama F.I.A. administrat intern;

- specimen de semnatura.

14. Persoana responsabila cu functia permanentd de administrare a riscului:

- nume si prenume (inclusiv ale persoanelor responsabile cu aceastd activitate in cazul portofoliilor
individuale administrate);

- telefon sau e-mail;

- experienta profesionald;

- documente aferente delegarii acestui functii catre un tert (daca este cazul);

- pozitionarea functiei in organigrama F.I.A. administrat intern;

- descrierea principalelor atributii ale acestei functii corelate cu regulile si procedurile de administrare a
riscului pe care F.ILA. trebuie sa le intocmeasca (utilizarea de limite de risc cantitative sau calitative, in
concordanta cu profilul de risc/randament al F.I.A.; se vor enumera tipurile de risc administrate/acoperite,
precum si tehnicile de administrare a acestora, nivelul levierului calculat prin metoda angajamentelor,
metoda bruta, precum si prin metoda Value at Risk, reutilizarea colateralului daca investitorii F.I.A. permit
aceasta activitate);

- specimen de semnatura.

15. Expunerea F.I.A. administrat intern fata de instrumente financiare securitizate

16. Detalierea politicii de administrare a lichiditatii F.I.A.

17. Descrierea politicii de remunerare din cadrul F.I.A. administrat intern (cu evidentierea respectarii
prevederilor Legii nr. 74/2015)
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18. Declaratie pe propria raspundere a directorilor/membrilor directoratului privind existenta procedurilor
de lucru in conformitate cu prevederile art. 7* din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile
ulterioare".

Declaratie de solicitare de autorizare a unui F.I.A. administrat intern de catre A.S.F.

Subsemnatul/Subsemnatii, . . ......... ,reprezentand . ......... , (Se completeaza cu denumirea F.I.A.
administrat intern.) confirm/confirmam ca am inteles si completat integral sectiunile formularului de
autorizare ca F.I.A. administrat intern si ca voi/vom notifica A.S.F. in situatia aparitiei oricaror modificari
ale structurii de organizare sau ale oricdror informatii relevante prezentate anterior autoritatii si Tn baza
carora a fost emisd autorizatia de functionare, conform dispozitiilor Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, Regulamentului delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei
din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului
in ceea ce priveste derogdrile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si
supravegherea si Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 10/2015 privind
administrarea fondurilor de investitii alternative.
Nume:  Semndtura: Nume:  Semnatura:

Functie: Functie:
Data: Data:
ANEXA Nr. 3
CERERE

privind dobandirea de citre o S.A.L a calititii de A.F.I.A. extern autorizat/inregistrat de A.S.F.!

1 Se va completa exclusiv de S.A.L. reglementatd de Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, ce se afld in
situatia prevazutd la art. 7 alin. (5) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2015
privind administrarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare
(Regulamentul), care anterior intrarii in vigoare a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, a facut obiectul reglementarii, autorizarii
si supravegherii A.S.F.

1. Elemente de identificare:
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- denumirea S.A.1,;

- noua denumire a A.F.I.A. extern autorizat/inregistrat;

- adresa sediului social;

- adresa sediului principal/central de activitate?;

2 Se va completa in cazul in care S.A.l. detine att un sediu social, cét si un sediu central.

- forma legala de organizare.

2. Persoana de contact 1n relatia cu A.S.F.:

- nume §i prenume;

- compania (Se va mentiona daca este angajatul S.A.1.);

- functia;

- telefon;

- e-mail;

- fax;

- adresa de corespondenta.

3. Hotararea A.G.A. privind completarea obiectului de activitate si actul constitutiv rescris din care sa
rezulte prestarea de catre S.A.l. a activitatilor prevazute de art. 5 din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare

4. Structura organizatorica: S.A.L. va confirma cd nu au intervenit modificéri in structura organizatorica
de la ultima autorizare de catre A.S.F. a modificarilor in modul de organizare si functionare/documentelor
sale constitutive cu privire la:

- conducerea S.A.I. (membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si directorii/membrii
directoratului);

- structura actionariatului;

- denumirea auditorului intern/financiar al S.A.l., data incheierii contractului de audit si valabilitatea
acestuia;

- ofiterul de conformitate (reprezentantul compartimentului de control intern al S.A.L.);

- persoana responsabild cu administrarea riscului;

- alte cerinte organizatorice impuse de Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare (doar
in cazul autorizarii A.F.I.A. extern), precum si faptul ca membrii consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere si directorii/membrii directoratului indeplinesc conditiile stabilite la art. 8 din
Regulament.

In caz contrar, S.A.I. va mentiona explicit modificarile intervenite la aceste sectiuni.

5. Declaratie pe propria raspundere a directorilor/membrilor directoratului privind existenta procedurilor
de lucru in conformitate cu prevederile art. 7* din Legea nr. 74/2015, cu modificirile si completirile
ulterioare

Declaratie de solicitare a unei S.A.I. de autorizare/inregistrare de citre A.S.F. in calitate de
A.F.1.A. extern
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Subsemnatul/Subsemnatii,.......... s Sleveeeen. , reprezentand.......... (Se va completa cu denumirea A.F.I.A.
extern), solicit/solicitam prin prezenta declaratie autorizarea/inregistrarea ca administrator de fonduri de
investitii alternative (A.F.I.A.), In conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

Confirm/Confirmam c¢a am inteles si am completat integral sectiunile formularului de
autorizare/inregistrare ca A.F.LLA. extern si cd voi/vom notifica imediat A.S.F. in situatia aparitiei oricaror
modificari ale structurii de organizare sau ale oricaror informatii relevante prezentate anterior autoritafii
si in baza carora a fost emisa autorizatia de functionare.

Nume: Nume:
Functie: Semnatura: Functie: Semnatura:
Data: Data:
ANEXA Nr. 4
CERERE

privind dobandirea calitatii de A.F.I.A. extern inregistrat

1. Elemente de identificare ale solicitantului

- denumirea A.F.1LA;

- adresa sediului social;

- adresa sediului principal/central de activitate;

1 Se va completa in cazul in care S.A.I. detine atit un sediu social, cét si un sediu central.

- forma legala de organizare.

2. Persoana de contact in relatia cu A.S.F.:

- nume §i prenume;

- functia;

- telefon;

- e-mail;

- fax;

- adresa de corespondenta.

3. Lista F.I.A. administrate la data depunerii solicitarii de inregistrare/Lista entitatilor pentru care A.F.L.A.
intentioneaza, la momentul depunerii solicitarii de inregistrare, s demareze procedura de autorizare drept
F.I.A., dupd caz, cu detalierea urmatoarelor sectiuni:

- denumirea F.1.A.;

- statul membru/tert gazda al F.I.A.;

- statul membru/tert de origine al F.I.A.;

- valoarea activelor nete ale F.l.A.;
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- strategia de investitii a F.I.A. (descriere generala, categorii de active eligibile, alocarea geografica sau
sectoriala a activelor, nivelul levierului).

4. Confirmarea transmiterii anuale catre A.S.F. a informatiilor prezentate in anexa IV la Regulamentul
delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare,
depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea [doar sectiunile stabilite la art. 3 alin. (3) lit.
d) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010]

Declaratie de solicitare de inregistrare de catre A.S.F. a unui A.F.L.A. extern

Subsemnatul/Subsemnatii,.......... s Slecerene. , reprezentand.......... (Se va completa cu denumirea A.F.1.A.),
solicit/solicitim prin prezenta declaratie inregistrarea ca administrator de fonduri de investitii alternative
(A.F.ILA.) extern, in conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

Confirm/Confirmam cd am inteles si am completat integral sectiunile formularului de inregistrare ca
A.F.1.LA. extern.

Nume: Nume:
Functie: Semnatura: Functie: Semnatura:
Data: Data:
ANEXA Nr. 5
CERERE

privind dobandirea calitdtii de F.I.A. administrat intern Inregistrat

1. Elemente de identificare ale solicitantului:

- denumirea societafii;

- adresa sediului social;

- adresa sediului principal/central de activitate!;

1 Se va completa in cazul in care S.A.L detine atit un sediu social, cit si un sediu central.

- valoarea activelor nete ale F.I.A;

- strategia de investitii a F.I.A. (descriere generala, categorii de active eligibile, alocarea geografica sau
sectoriald a activelor, nivelul levierului);

- forma legala de organizare.

2. Persoana de contact in relatia cu A.S.F.:
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- nume §i prenume;

- functia;

- telefon;

- e-mail;

- fax;

- adresa de corespondenta.

3. Confirmarea transmiterii anuale catre A.S.F. a informatiilor prezentate in anexa IV la Regulamentul
delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare,
depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea [doar sectiunile stabilite la art. 3 alin. (3) lit.
d) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010]

Declaratie de solicitare de inregistrare de citre A.S.F. a unui F.I.A. intern administrat

Subsemnatul/Subsemnatii,.......... s Sleveeerens , reprezentand.......... (Se va completa cu denumirea F.I.A.
administrat intern.), solicit/solicitdm prin prezenta declaratie inregistrarea ca fond de investitii alternative
autoadministrat (F.l.A. intern administrat), Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.
Confirm/Confirmam cd am inteles si am completat integral sectiunile formularului de inregistrare ca
A.F.LLA. extern.

Nume: Nume:
Functie: Semnatura: Functie: Semnatura:"

Data: Data:

ANEXA Nr. 6
DECLARATIE

Subsemnatul, . ......... , cu domiciliultn.......... , posesor al actului de identitate tip .. ........ Y
seria.......... nr........... ,eliberatde .......... ladatade.......... , valabil pana la data de .
......... ,CNP.......... incalitate de angajat cu contract individual de munca al A.F.ILA.........

.., declar prin prezenta ca indeplinesc cerintele prevazute de art. 13 alin. (1) din Regulamentul Autoritatii
de Supraveghere Financiard nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative, pentru
autorizarea ca ofiter de conformitate/persoand responsabild cu verificarea asigurarii functiei de
conformitate (compliance officer) si ma angajez sa respect prevederile Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative si ale reglementarilor A.S.F., precum si ale pietelor
reglementate.
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1 Se completeaza Bl pentru buletin de identitate sau CI pentru carte de identitate ori PAS pentru pasaport,
in cazul persoanelor fizice straine.

Data si semnatd astazi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in declaratii se pedepseste conform
legii.

ANEXA Nr. 7
ATESTAT

Prin prezentul atestat, Autoritatea de Supraveghere Financiard, in calitate de autoritate nationald
competentd, confirmam faptulca............ (denumirea A.F.LA. ............ ) este autorizat din data
de sd administreze portofolii de F.I.A. pe baza unei strategii de investitii, respectiv............
Adresa: Bucuresti, Splaiul Independentei nr. 15, sectorul 5, cod postal 050092

Telefon: +4021.6596.205

E-mail: aifmd.notifications@asfromania.ro

Fax: +4021.659.60.51

Numele persoanei de contact din cadrul A.S.F. .

ANEXA Nr. 8
SCRISOARE DE NOTIFICARE

Aceasta scrisoare constituie o modificare la o notificare initiala transmisa anterior?
DaoNuo
Prin prezenta scrisoare, Autoritatea de Supraveghere Financiarad va notificd intentia.......... (denumirea
AFILA. .......... ) autorizat din datade . ......... , de a initia distributia pe teritoriul . ... .......
(numele statului membru gazda) de titluri de participare ale urmatorului/urmatoarelor F.LA.
administrat(e): . .. ... .. .. (Se vor mentiona denumirea, tipul - deschis/inchis -, locul unde sunt

stabilite/inregistrate F.I.A. administrate.)

De asemenea va notificdm intentia aceluiasi A.F.I.LA. de a oferi catre investitorii profesionali de pe
teritoriul statului membru gazda urmatoarele categorii de servicii:.......... [Se vor alege intre activitatile
mentionate la art. 5 alin. (2) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative.]

Date de contact ale A.F.I.A. (adresa, e-mail) ..........
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Alte state membre Tn care F.I.A. notificat/notificate este/sunt distribuit(e)

Data

Numele persoanei de contact din cadrul A.S.F. . ..

ANEXA Nr. 9

Sume aferente | Sume platite | Sume de platit in

activitatii efectivin cursul anului de

. . desfasurate in | cursul anului | transmitere a Numar
Indicatori/Sume brute - .

anul supus supus raportarii (n + 1) | beneficiari
raportarii (n) | raportirii (n) | sau amanate*

(lei/valuta) (lei/valuta) (lei/valuta)

1. Remuneratii acordate
intregului personal A.F.L.A.
(inclusiv functiile
externalizate)

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performantd, din care:

- humerar

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performantd

2.  Remuneratii acordate
personalului identificat al
AFIA** (inclusiv functiile
externalizate)

A. Membri CA/CS, din care

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performantd, din care:

- humerar

78



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

Editie speciala - iunie 2025

Indicatori/Sume brute

Sume aferente
activitatii
desfasurate in
anul supus
raportarii (n)
(lei/valuta)

Sume plitite
efectivin
cursul anului
supus
raportarii (n)
(lei/valuta)

Sume de platit in
cursul anului de
transmitere a
raportarii (n + 1)
sau amanate*
(lei/valuti)

Numar
beneficiari

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performanta

B. Directori/membri
directorat, din care:

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performanta, din care:

- humerar

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performantd

C. Functii cu atributii de
control (cu indicarea expresa
a tuturor functiilor incluse in
aceastd categorie)™***

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performantd, din care:

- humerar

- alte forme (cu indicarea
separata a fiecarei categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performantd
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Sume aferente

Sume plitite

Sume de platit in

activitatii efectivin cursul anului de
. . desfasurate in | cursul anului | transmitere a Numir
Indicatori/Sume brute - .
anul supus supus raportirii (n + 1) | beneficiari
raportirii (n) | raportarii (n) | sau amanate*
(lei/valuti) (lei/valuti) (lei/valuti)

D. Alte functii decat cele
indicate la lit. A-C de mai
sus, incluse Tn categoria
personalului identificat (cu
indicarea expresa a tuturor
functiilor incluse 1n aceasta
categorie)****

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile,
exceptand comisioanele de
performanta, din care:

- numerar

- alte forme (cu indicarea
separatd a fiecarei categorii)

Remuneratii variabile
reprezentand comisioane de
performantd

* A se vedea prevederile pct. 1 lit. n) din anexa nr. 1 la Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

** Aferente categoriei de personal identificat stabilita la nivelul fiecarei A.F.I.A. cu luarea in considerare
a definitiei retinute in cadrul Ghidului ESMA/2013/232.

*** Aferente, in principiu, functiilor de control reprezentate de ofiterul de conformitate si administratorul
de risc, dar in care, conform Ghidului ESMA mai sus amintit, fiecare A.F.I.A. poate include si alte functii
(de exemplu, directorul financiar, in masura in care acesta este responsabil cu intocmirea situatiilor
financiare).

**** A se vedea mentiunile de mai sus aferente personalului identificat.
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