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(o sociezare pe acft,rni injiinara in Romdn/a)

Program de Emisiune de Obligaqiuni pe Termen Medin

In Valoare Maxima tIe 100.000.000 EUR

Prezentul Prospect de Bazã a fost aprobat de cake Autoritatea de Supraveghere Financiara (“ASF), care este autoritatea

competentà din România in ban Regulamentului (liE) 2017/1129 (ReguIamentuI UE privind Prospeehil’), Ca prospect de
haza emis in conformitate cii Regulamentul IJE privind Prospectul In scopul furnizarii de informa3ii Cu privire Ta emiterea de
obligatiuni (“Obliga(iunile”) de catre Vista Bank (Romania) S.A. (Emitentul’ sau “Banca’) In cadrul Programuiui de
Emisiune de Obligatiuni pe Termen Mediu (“Programul”) descris In prezentul Prospect de Bazä, in perioada de doLlásprezece

luni de Ia data prezentului Prospect de Baza. Valoarea nominala totala a Obligaiunilor in circula;ie emise in cadrul Programului
nu Va depai In niciun moment 100.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume In alte valute).

Obligatiunile vor $5 emise in trane (fiecare o “Tranfl”), fiecare Tranfl constând In Obiigaiuni care sunt identice din toate
punctele de vedere. Una sau mai multe Trane, in Iegãturã cu care Se Va preciza Ca vor $5 consolidate i Ca vor forma o singurä
serie i care sunt identice din toate punctele de vedere cu excep(ia datei de emisiune, datei de incepere a acumuiarii dobânzii,
preuiui de emisiune i datei pentru primele plali ale dobãnzii (care pot $5 diferite), pot forma o serie (“Seria”) de Obligaliuni.
Alte Obliga$iuni pot fi emise Ca pane a unei Serii existente. Termenii specifici ai fiecarei Trane vor $5 determina(i in momentul
oferirii Obligafiunilordin respectiva Tranà, pe baza conditiilorde piata existente Ia acel moment, i vor fi prevazup in termenii

finali aplicabili (“Termenli Email”), a cãror fonna este inclusa in prezentul Prospect de Bazä.

Se Va depune o cerere Ia BLirsa de Valori Bucureli pentru Ca Obligatiunile din fiecare Tranfl sà lie admise Ia tranzaclionare Ia
momentul emisiunii acestora pe pia{a regiementatã Ia vedere administrata de Bursa de Valori Bucureti. Emitentul a ob;inut
acordul de principiu ai Bursei de Valori Bucurelti pentru Intregul Program, in vederea admiterii Ia tranzaclionare a
ObligaiuniIor din cadrul Prograinului pe piaa reglementata Ia vedere a Bursei de Valori Bucureti. Piata regIementata Ia vedere
a Bursei de Valori Bucureti este o piatä reglementata In sensul Directivei 201 4/65/UE privind pie(eie instrumenlelor financiare.

Investifia in Obligafiuni emixe in cadrul Progranruiui implica anumite riscuri. Principalilfactori de risc care pot afecta
capacitatea Emitentului de a 41 indeplini propriile oba’igafii privind Obligafiuni!e sunK discutafi hr secfiunea “Factor! de
Risc” de ma! fox.

ASF a aprobat acest Prospect de Baza in ceea Ce privete respectarea standardelor de i
consecven(ã impuse de Regulamentul UE privind Prospectul. Aceasta aprobare flu Va fi considerata o i$afi itentbi

sau o garanpe privind calitatea oricãror Obliga$iuni care fac obiectul acestui Prospect de Bazã. Invesrii i
propria evaluate Cu privire Ia caracterul adecvat al investirii In astfel de ObIigaiuni. \, ,ppoBIkt ./
Prezentul Prospect de Baza i once supliment Ia acesta vor Ii publicate In format electronic pe site-ui Bur\ae Valori Bucu ti
(www.bvb.ro) i pe site-ui Emitentului (jvww.vistahank.rn). Pentru evitarea oricarui dubiu, con(inbt4 - web
men{ionate mai sus flu face pane din acest Prospect de Bazã, cu exceplia cazului In care aceste informa;ii sunt incorporate prin
referintA in acesta In mod explicit.

Acest Prospect de Bazã a fost aprobat de catre ASF Ia data de I 06— 2025 i este valabil (aa cum poate $5 ainendat
periodic) pAna Ia h. OG - 2026. Nu existä nicio obliga$ie de a amenda acest Prospect de Bazà In cazul aparitiei unor noi
factoni seninificativi. greeli semnificative sau inexactitati semnificative dupa aceastã data.

PROSPECJ’UL 1W BAZA A FOST APROBAT 1W CATRE ASF. AJ’ROBAREA DE CATRE ASF A ACESTUI

PROSPECT DL BAZA NIT REPREZINTA 0 GAR4NT1E SAIJ ORICE FEE DE EVALIJARE DIN PARTEA ASF CII

PRIV1RE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL SAU RISCURILE
IMPLICATE IN PARTICIPAREA LA OFERTA OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. APROBAREA

CERTIFICA NLJMAI CONFORMITATEA ACESTUI PROSPECT CU CERINTELE LEGALE SI
REGULAMENTELE ADOPTATE PENTRU APLICAREA ACESTORA.

CITIfI PROSPECTI’I, 1)E BAZA INAINTE DE SUBSCRIERE

Aranjor

VISTA BANK (ROMANIA) S.A.

Dala prezentuiui Prospeci de baza esle A ‘ 2025



INFORMATII IMPORTANTE

Responsabitliatea penIra acest Prospect de BazA

Emitentul li asumà responsabilitatea pentru informaliile conhinute in acest Prospect de BazA i in oricare Termeni
Finali i declara cã, din cunotin;ele sale, informa;iile con;inute In prezentul Prospect do Bazã sunt In conformitate cu
faptele, jar Prospectul de Baza nu contine nicio omisiune care as putea afecta sensul acestuia.

Termeni Finali

Fiecare Trana (a’a cmii este definita in prezentul Prospect) de Oblig4iuni Va ft emisâ in conditiile stability In prezentul
Prospect In ‘Termenli p condijU e Obligajiunilor” (“Condi;iile”), astfel cum stint completate de un document specific
respectivei Trane, numit termeni finali (“Termeni Finali9. De asemeflea, vor ft publicate pe site-ui Bursei de Valori
Bucureti (wwwbvb.ro) copli ale Termenilor Finali in legatira Cu Obligaiunile care urmeaza sa lie listate Ia Bursa de
Valori Bucureti.

Alte infornwfli relevante

Acest Prospect de Ban trebuie citit i interpretat impreunA Cu alice suphmente ‘a acesta i cli once infonnatii
incorporate prin referina in acesta i, In legàturä Cu once Trana ‘Ic Obliga;iuni, trebuie citit i interpretat impreuflã Cu

Tennenui Finali relevanti.

Emitentul confirmä ca once infomiatii din surse terle au fost reproduse cu acuratee i ca, In mãsura In care este in
cunotinta de cauzA i paste constata din informatiile publicate de respectiva sursä te4I, flu au fast omise fapte care ar
face Ca infonnatiile reproduse sä fly inexacte sau Inselatoare.

Informafii neautorizale

Nicio persoanä nu a fast autonizatä sä ofere vreo rnforma{ie mu sa faca vreo declaralie care nu este contiflutä sau care
flu este in coflcordanlä cu acest Prospect de Baza sau Cu ofice alt documefit incheiat In legatura Cu Programul sau Cu

once informatie ftimizata de Emitent sau alte inforniatii care Sc afla in domeniul public i, dacã stint oferite sau cute,
aceste informatii sau declaratii flu as trebui sA fle considerate Ca hind aulorizate de cãtre Emitent.

Nici Dealerii (aa cum var ft numi{i in Termenii Finaii relevangi) i nici vreunul dinlre afilialii Ion respeclivi flu a”
autonizat integral sau once paste a acestul Prospect de Bazä i nicLunul dintre ci flu ofera vneo declara4ie sau garafipe i
nici flu acceptã vreo respoflsabilitate Cu privire Ia acurateea sau caracterul complet al unformatiilor connute in acest
Prospect de Ban sau once responsabilitate pentru actele sau oniisiuniie EmitentTului san ale oncArei a iqine (aim
decât Dealerul relevant) In legatura Cu emiterea i oferirea Obligatiuflulon.

/,
Nicipunerea Ia dispozitie a acestui Prospectde Baza sau aonicAror Termeni Finali, nici oferirea/” ‘transferal
oricArei Obliga;iuni nfl vs crea, in flicio circumstai4a, Iniplicalia ca informaliile coflpnute in 4lest ctSe:’Bax
sunt adevarate ulterior datei acestuia sau datei Ia care prezentul Prospect de BazA a fost modiflcaau toqgiet’ht ccl mai
receflt sau ca flu a existat nicio schimbare negativã san niciun eveniment care este in mod rezona’Ipro%’abil sä inliá
o schimbare negativä in penspeclivele sau pozilia financiara mu comerciala a Emitent-ului de Ia da’t(6stui&kca
este ultenioara, data Ia care prezefitul Prospect de BazA a lost modilicat sau completat cel mai recent ed-crilce altI
informally flimizata in legatura cu Programul este corectA in once moment ulterior datei ía care este fumizata sau, dacá
este difenita, datei indicate in docunientul care 0 cofl(ifle.

Restriqil priwind distribiqia

Distnibu;ia acestui Prospect de BazA i a oricaror Termeni Email i ofenirea, vônzarea i livrarea Obligatiunilor In

anumitejunisdiclii pot ft restriclionate prifi lege. Persoanele care ifltrA in posesia acestui Prospect de Baza sau onicaror
Termeni Finali sunt obligate de cätre Emitefit sä se infonneze i sä respecte once astfel de restriclii. Pentru o descriere
a anumitor restricpi privind ofertele, vânzarile i Iivrarile de ObIigaiuni i despre distnibuirea acest’ui Prospect de Baza
sau a onicaror Termeni Finali i a altor mateniale de oferta In legaturä Cu Obligaliunile, consultati “Procedura de
Subscriere’.

in mod particular, ObligaiuniIe flu au fost i flu vor II inregistrate In temeiul Legii Valonilor Mobiliare din Statele Unite
ale Amenicii din anul 1933, cu modilicarile ulterioare (tegea Valorilor Mobiliare”) sau Ia once autoritate de
reglementare a vaiorilor niobiliare din once stat sau altAjunisdicie a Stateior Unite sic Americii. Obligaçiuniie nu pot
Ii oferite sau vIndute in Stateie Unite ale Americii sau catne, in contul sau In beneficiul persoanelor din Statele Unite
ale Americii (aa cum sunt definite In Regulamentul S).

Nici acest Prospect de Baza i niciunul dintre Termenii Finali flu constituie o ofenta sau a invitalie de a subscnie mu de
a cumpara Obligaçiuni si flu ar trebui sã fie considerate Ca 0 recomandare a Emitentului. Dealerilor mu a oricãruia dintre
acetia Ca once destinatar al acestui Prospect de BazA mu al onicàror Termeni Finali sa subscnie sau sã cumpere ofice



Obligaiuni. Se considera cä fiecare destinatar al acestui Prospect de Bazä sau aI oricaror Termeni Finali a efectuat

propria investigaie i evaluare a situa{iei (fmanciare sau de aIIa natura) a Emitentului.

Guvernanfuprodusulul In confortnitate cu Directiva 2014/65/UB (asifel aim afost modiJicuhi)

Se Va stabili in legaturä cu fiecare emisiune daca, in sense) regulilor de guvernan(ã a produsului MiND conform
Directivei Delegate a UE 2017/593 (“Regulile IJE de Cuvernanlâ a Produsulul MWID”), once Dealer care distribuie

once ObIigaiuni este un producator in coca cc privqte respectivele Obligaliuni, dar, In caz contrar. nici Aranjorul, nici
Dealeril i nici vreunul dintre aflhiatii acestora flu vor Ii producatoni in sensul Regulilor de Guvernanta a Produsului

MIFID.

Termenii rinali Cu pnivire Ia once Obiiga;iuni pot inciude o legenda intitulatà “Guvernana Produsului confom LE

MiFID II” care Va sublirtia evaluarea pie{ei linta in coca Ce pnivqte Obliga;iunile i canalele adecvate de distribu(ie a

Obligaçiunilor. Once persoana care ofera, vinde sac recomanda ulterior Obliga{iunile (un “distribuitor”) an trebul sa

ia In considerare evaluarea pie(ei linla; Cu toate acestea, un distribuitor care face obiectul Directivei 2014/65/UE cu
modificanile ultenioare (“UE M1F1I) II”) este responsabila pentru efectuarea propriei evaluari a pielei tintà In coca cc

privete Obligaiunile (prin adoptarea sau rafinarea evaluärii pie{ei tinta) i detetminarea canalelor de distributie
adecvate.

Regulamenrid Uliprivind Indicli do Referinfa

Dobánda i/sau alte sume platibile conform Obliga;iunilor pot Ii calculate prin referire Ia anumite rate de referin;a.
Once astfel de ratã de referina poate constitui am indicator de refeHn in sensul Regulanientului (LJE) 2016/lOll

(“Regulamentul UE paivind Indicil de Rcfenin;a’). In cazul in care o astfel de nsa de refeniifla constituie am astfel

de indice tie refenii4ã, Termenii Finali vor indica claca indicele de refeniifla este funilzat sau nu de un administrator

incius In registrul administralonilor i al indicilor de nefenix4ä stabilit i menhinut tie ESMA In confonnitate Cu articolul

36 (Regislrul administratorilor i indicilor tie referinja) ai Reguiamentului UE pnivind hxlicii tie Referinw. Statutul de
Inregistrare al oricarui administrator in conformitate cc Regulamentul lIE privind lndicii tie Referin;a este 0 chestiune

de evidená publica i, cu excep;ia cazulul In care este cerut de legislaia aplicabiia, Emitentul flu inten;ioneazä sã
actualizeze Teimenii Finali pentru a reflecta orice modificare a statutului de Inregistrare al adsninistratorului.

Lim Ito Programului

Vnloarea maxima totala a principalului Obligaliunilor In circulatie din cadrul Programului am Va depai 100.000.000

FUR i, In acest scop, valoarea oricaror Obliga;iuni exprimate Intr-o alta valutã vail caleulata win convextiQa in FUR

Ia data emitenii respectiveior Obligaliuni (calculata Ia cursul de schimb publicat tie BNR In acea dat1U’aW*41,kima
totala a principalului Obligaçiunilor care pot Ii in circulalie In cadnal Programului poate Ii marit fodic in mjstft4,in
care adunaiea generala extraordinara a actionanilor Emitentului decide In acest sons, caz in c&Emitei4pubh
un amendament laProspectul tie Bazä pentru acest scop. ‘ “

it C’ i

Anunnie dejinqu

In prezentul Prospect de baza, daca flu Se specifica altfel toate tnmiterile Ia un stat membru s ttpitttwj*i.n stat

membnj al SpaiuIui Economic European, trirniterile Ia “RON”, “Lei” sac “Id’ sunt referiri Ia mci legala a
României, trimitenile Ia “USD”, “Dolari SUA” sac “dolari” sunt refeniri Ia dolari ai Statelor Unite ale Arnericii, jar

trimiterilela “FUR’ sau “euro” sunt referiri Ia nioneda legala introdusa Ia inceputul celei de a treia etape a uniunii

economice i monetare europene, dupa cum este deflnitä Ia articolul 2 din Regulamentul Consiliului (CE) nr. 974/98
din 3 mai 1998 privind introducerea euro, astfel cum a fost modificat.

Anumite cifre cuprinse in prezentul Prospect de Bazu au fost ajustate prin rotunjire; prin urmare, cifrele pentru aceeai
categonie prezentate in tabele difenile pol diferi u$or, ian cifrele prezentate Ca totaluni in anumite labele este posibil sä

nu reprezinte suma aritnieticã a cifrelor precedente.

Ratinguri

Senile de Obligaliuni emise in cadrul Prograniului vor Ii cu sau fbra rating. tn cazul In cane o Serie de Obligaiuni are
rating, acel rating flu va Ii neapãrat acelai cu ralingul Emilentului (daca un astfel tie rating Va Ii obtinut ulterior) sau

cu ratingul sau ratingunile atnibuit(e) Obliga(iunilor deja emise. In cazul in care o Serie tie Obligaiuni are rating, ratingul

sac ratingurile aplicabil(e) Vor fi specificate in Termenii Finali relevanli. Sc Va preciza in Termenii Finali dacä tiecane

rating de credit solicitat in legatuna Cu 0 Serie relevanta de Obligaiuni Va fi (1) emis sau avizat tie o agenie de rating

tie credit stabilita in SEE i inregistratã in confonuitate Cu Regulamentul ARC al UE sau de o agenlie tie rating de credit

care este certificata In confonnitate cu Regulamentul ARC al UE i/sau (2) emis sau avizat tie o agenhie tie rating de
credit stabilità In Regatul Unit i Inregistnntã in conformitate Cu Regulamentul ARC din Regatul Unit sau de 0 agcnie

de rating de credit care este centificata In confonmilate Cu Regulamenlul ARC din Regatul Unit.
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PREZENTAREA GENERALA A PROGRAMULU1

Urmatoarea prezentare genet-ala flu Se pretinde a ft compleid ci one pre!uatO din, $ erie caflflcatO in intregime do, restul

aceslui Prospect de BazO i, in legatura cii termenli condipile oricOrel anumile Trane de Obligafiuni de Termenil Finali

aplicabili. Erniteniulpoate decide cci Obligajiunile safe e,nise intr-o alto for,na decOt ceaprevOzutO in Tertnenii Condijii,

ccii in care, dacO erie necesar, vafi publicat Un nou Prosped.

Cuviniele ,vi expresiile definite in “Tennenii p condijiile Obligajiunilor” sau in altO porte a acestui Prospect de BazO au
accleap semn/Icajii in aceastO prezentare generalO.

Emitenful: VISTA Bank (Romania) S.A., instituçie de credit infiinrata ca societate pe
acliuni româna i care fiinctioneaza in conformitate cu IegisIaia romInã.

Aranjor: VISTA Bank (Romania) S.A.

DeaIer(i): Dealerii vor 15 rrnmii de cairo Emitent pent—u a intermedia oferta pentru
fiecare Trana de ObIigaiuni i vor Li indicali in Termenii Finali relevanti

Agent de platã: VISTA Bank (Romania) S.A. sau a alta Persoana speciticata In Tennenii
Finali aplicabili

Descriere: Program de Emisiune de ObIigaiuni pe Termen Mcdiii

Anumite restric$ii: Fiecare emisiune de ObIigaiuni exprimate Intr-o moneda pentru care so
aplicä anumite legi, instmctiuni, reglementari, restriclii sau Cerinle de
raportare Va Ii realizatä numai In circumsiante care respecta respectivele
legi, instrucliuni, reglementari, restric(H sau cerinle de raportare in vigoare
(a se vedea “Procedura do Subscriere”).

Dimensiunea Programulni: Pâna Ia I 00.000.000 EUR (sau echivalentu] acestei sume in alta moneda) In
circula(ie in once moment. Emitentul poate crete v;LQ4ttTPmg.ratnuhui in
másura In care Adunarea Generala ExtraordinaraydionariIortMi4entului
hotarate In acest sens, caz In care Emitentul v/$bIica jn w3cndient Ia
Prospectul de Bazá. (.-

Emisiune in Trane: Obliga;iunile var II emise In Trane. Obliga;iuA4 din1icrc Transa von Ii
supuse mar termeni identici in bate privineIe.

-

Una sau mai multe Trane, in legaiura cu care so va’iñjiona cã vor ii
consolidate i vor forma o singurä serie i care sum identic-e in toate
privin;ele, dar care pot avea date de emisiune, date do incepere a acumularii
dobânzii, prepiri de emisiune i date pentru primele pIai ale dobánzii
diferite, pot forma o Serie. ObIigaiimiIe fiecarel Serii vor Ii supuse unor
termeni identici, en exceplia faptului cä data emiterii i valoarea primei pla;i
a dobânzii pot Ii diferite In ceea cc privete Trane diferite.

Monede: ObIigaiuniIe pot 11 emise in Id, euro san ui-ice alta moneda, dupa cun vu
decide Emitentul, sub rezerva onicaror res(ric;ii legale sat, de reglenientare
aplicabile.

Scadene: Obligaliunile do rang Senior i ObIigaiunile Subordonale vor avea scaden;e
do pânà Ia 10 ani.

Prel de emisiune: ObIigaiuniIe pot IS emise ‘a un pret do ernisiune care este egal Cu valoarea
nominala sat, cu discount Ia, sau o prima peste, valoarea nominala.

DobncM: Obligaliunile vor Ii purtãtoare do dobánda. Dobânda so poate acumula Ia o
rata fixa sau o ratá vaniabilã sam o combinalie a acestora.
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ObIigaiuni cu ratã fixã: Dobánda fixa vail platita [a data sau Ia acele dale decise de cAtre Emitent i
Ia räscumpãrare i vor fi calculate pe baza Perioadei (in zile) pentru Calculul
Dobanzilor aleasa de Emitent.

ObIiga;iuni ci. ratä variabilà: Obligaliunile cu ratà variabila vor acumula dobãnzi Ia o ratä determinata pe
baza unei rate de referinça atiata pe pagina canvenitã a unui serviciu de
cotatie comerciala.

Marja (daca existã) aferentä unei astfel de rate variabile Va fi decisa de cãtre
Emitent pentru flecare Serie de ObIigaiuni Cu rata variabila.

Obliga{iunile Cu ratä variabilá pot avea, de asemenea, o ratä a dobânzii
maxima, o ratã a dobânzii minima sau ambele.

Dobânda pentru ObIigaiuniIe cu ratã variabila pentru fiecare Perioada de
Dobânda, aa cum a fost decis inainle de emilere de càtre Emiteni, Va fi
platilä Ia respectivele Dale de Platä a Dobânzii i va Ii calculala pe baza
metodei de Calcul Fracjional aleasa de Emitent.

Räscumpàrare: Obligatiunile de rang Senior flu pot Ii rascwnparate inainle & scadenta br
iniliala decât din molive tie impozitare sau Ia opiunea Emitentului.

Obligaliunibe Subordonale flu vor putea Ii ráscumpArale inainte de scadenta
br ini;ialà decal Cu acordub Ranch Na;ionale a Romaniej.inabitate tie
Autoritate Competenta

4
(termenii definili de mai sus avãnd in;elesul din 4’ermeniiii Condi!iiQç
Ob1igaiuniior”)

“a
Denominarea Obbigajiunilor: ObIigaiuniIc vor fi emise in denominärile stabilite Nfini{tent. Cu rezerva

faptiilui ca denominarea minima a fiecãrei ObtigaiLm’irang Senior san
Obligatiuni Subordonate Va Ii tie 100.000 EUR (sau ecE½lentutfn Iei al
acestei sume).

Regimul fiscal: Emitentul Va efectua toate pla;ile Cu privire Ia Obbigaiuni rara deducere
pentru sau pe seama impozitelor rejinute Ia sursa impuse de mice Jurisdictie
Fiscala astfel cum este prevàzut in Conditia 9(a), Cu excep{ia cazului in care
o astfel de deducere esle necesara conform Iegii. In acest caz, Emitentul Va

opera astfel de reineri Ia sursã sau deduceri din plata valorii nominate çilsau
a dobänzii efectuate cãtre respeCtivul Delinator de ObIigaiuni.

Accelerare tncruciati a rambunàrii: Termenii si Condi;iile Obligaçiunilor vor contine o prevedere privind
accelerarea incruciatá a rambursärii in Ceea Ce privqte Obligaçiunile de
Rang Senior, aa Cum este desCr is in Condilia 12 (axiii).

Lislarea i admhlerea Ia tranzac4ionare: Emilentul a ob;inul acordul de principlu al Bursei de Vabori Bucureti Cu

privire Ia inlregul Program, in vederea admiterii Ia lranzaC3ionare a
Obliga[iunilor din cadrul Prograrnului. Sc Va depune 0 Cerere Ia Rursa de
Valori Bucureti peniru Ca Ob]igatiunile sa lie admise Ia tranzac;ionare dupa
emilerea acestora pe piala reglemenlatä Ia vedere a Bursei de Vabori
BuCureti.

Formä: ObIigaiuniIe vor fi emise in forma demalerializatà (Inregistrata prin insCriere
in Cont).
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ObIigaiunile de rang Senior vor reprezenta obligaçii directe, nesubordonate
si negarantate ale Emitenmlui.

Obligatiunile Subordonate vor Ii calificate drept Fonduri Proprii de Nivel 2
si vor reprezenta obliga;ii directe, subordonate si negarantate ale
Fmitentului.

Termenii Finali aferenti tiecarei Transe vor preciza daca respectivele
Obliga;iuni vor avea rating.

Legea Aplicabili:

Sistem de compensare:

Restriclii privind vnzarea:

Factori de risc:

Informa$ii finanriare:

Utilizarea fondurilor obinute:

Ob]iga{iunile vor fi guvernate de legea româna.

RoClear (Romanian Clearing-Settlement, Custody, Depository and Registry
System) administrat de cãtre Depozitarul Central din Romäriia

A se vedea “Restric/li de Vdnza,e i Transfer”.

Investiia In Obligaiuni presupune riscuri. A se vedea “Faclori de risc”.

A Se vedea “Prezentarea Informafi/lorfinanciare i a/for informafii”.

Fondurile nete din fiecare emisiune de Obliga;iuni vor Ii utilizate In
scopurile generale de Imarnare ale Emitentului. Daca, In ceea Ce privete a
aimmitA emisiune, existA o anumitã utilizare identificata a fondurilor, acest
luau Va fi men;ionat in Termenii Finali aplicabili.

Statut:

Rating:
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FACTORI 1W RIsc

Ernitentul considera ca urinOtorilfactori arputea afecta abililatea sa de a-i indeplini obliga/iile aferente Obligaiuniloi In
plus, owl jos sun! descri;i pfactori care polfi relevanji in scopul evaluaril riscurilor depiaja asociate Obligafiunilor.

Potenjialil Inveslitori ar trebul sà reJinà ed riscurile descrise mat jos nu sun! singurele riscuri Cu Care Se co;tftuntd Emitentul.
Einitentul a descris dear acele riscuri legate de activitatea, operajiiaiile, situaliafinanciara sau perspectivele sale pe care 1€
considerO semrnfirat;ve ,ci de care are cuno,ctinjá in prezent. Pot exista i riscuri suplinientare pe care Emitentul flu le
considerO aft seinni/Icatlue sins de care flu are cuno,ctinfä inprezent. Potenfialil investitori ar trebui sâ citeascO ace,stifactori
impreunà en abe itVo,mafii detaleate cuprinse in corpul aceslul Prospect ,ci sã-$ thrmeze propria opinie inainte de a lisa
decizia de investifto.

Factori care pot afecta abilitatea Emitentului de a-’i indepliDi obligaiile aferente Obliga;iunilor

CondifliFe de afaceri l economia generald

Activitatile Emitentului stint extrem de sensibile Ia modificarile din pie;ele financiare i Ia condiliile economice generale din
Europa, din Statele Unite ale Ajnericii i din aite pãqi ale lunfli. Emitentul s-ar pute-a confrunta cue deteriorare semniflcativ
a condi;iilor de piatä i a celor economice rezultând, printre altele, din crizele care afecteaza pietele de capital sau de credit,
constrngerile de lichiditate, recesiunea intr-o anumita regiune sau Ia nivet global, volatilitatea crescutä a prewrilor rnarfiirilor
(inclusiv ale petrolului), ratele cursului valutar sau ratele de dobánda, inilatia sau deflatia, retrogradarea ratingurilor datoriilor
suverane, restructurarile sau incapacita{ile de plata, sau evenimentele geopolitice nefavorabile (inclusiv actele de terorism i
conflictele militare sau cele economice). Perturbarile pietei i recesiunile economice grave, care pot evolua rapid i, prin
urmare, flu pot if limitate, ar putea afecta mediul In care opereaza institutiile financiare pentni perioade scurte sau lungi i ar
putea avea un efect nefavorabil semnificativ asupra situatiei tinanciare, costului riscului sau rezultatelor operatiunilor
Emitentului.

Evenimentele recente de pe plan international au condus lao cretere a riscului de deteriorare rapidã a increderii investitorilor
In economiile emergente, en implicaii asupra sistemului financiar autohton, cele mai importante hind: (i) accentuarea
tensiunilor geopolitice Ia nivel global, (ii) pàrasirea UE de cMre Marea Britanie, (iii) pandemia COVID-19, (iv) conflictul
armat In curs din Ucraina, precum si eel dintre Israel i llamas i (v) politicile (In mod special cele tarifare) ale administratiei
Trump care au condus In mcertiludrni in economule globale i ale Ut Cu ramificapt m ceea Ce priveste voIaj1q$epcomertului
lanlurilor de aprovizionare i pie;elor financiare. In acest context, temperarea ritmului de cretere a cor,pØ’41t1ui inteiaIopal,
evoluçiile economice din principalele tan emergente (in special din China) i persistenta problemeloy’tMampinateje ste
avansate in reluarea creterii economice, contribuie Ia majorarea incertitudinilor privind evolutiil,rtyiitoare aIe’econont
globale, Cu isnplicatii asupra volatilitälii fluxurilor de capital. (.f.

>1
Dupa o perioada cu niveluri scazute istorice ale ratelor dobânzilor (deoarece guvemele din intreaga hrn au utnarit pclititi
monetare expansioniste pentru a atenua impactul economic i social al pandemiei de COVID-19), trenduNa2inversatpefpñduI
creterii ratelor inflatiei Ia nivel mondial care a declanat o cre1ere rapida a ratelor dobânzilor, Ce a, puia-áea-unimpact
negativ asupra economiei, pozi!iei financiare a debitorilor i valorii de piatã a valorilor mobiliare i, astfel, asupra

profitabilitatii i pozijiei de capital a Emitentului.

Ostiii(dfile din fàrile i’ecine, rum or ft acfiunea militara a Federafiei Ruse (‘Rusia”) in Ucraina i efertele negative
econondce $ financiare aferente pot avea an impact sever 0 persistent asupra operafiunilot bancare, asupra mediului
social 0 economic 0 evolufiitorpiefeifinanciare

Actiunile fo4clor militare ruse in licraina au escaladat tensiunile dintre Rusia i SUA, Organizaia Tratatului Atlanticului de
Nord (“NATO”), Uniunea Europeanä (“UE”) i Regatul Unit In tin nivel ra precedent. SUA, UE i Regatul Unit au irnpus i
este probabil sä impunã sanctiuni linanciare i economice suplimentare semnificative i controale la export impotriva anumitor
organizaii i persoane din Rusia. Efectele acestor aciuni au provocat i pot continua sä provoace perturbari negative
semnificative, inclusiv, dar tra a Se limita Ia pielele energetice, lanturile globale de aprovizionare, creterea economicä i
accesul Ia finanlare interbancarL toate acestea putând avea un impact neprevàzut asupra activitätii de afaceri a Emitentului i
asupra clientilor.

o incertitudine prelungita sau perturbari cauzate de factorii de risc de mai sus pot include câteva consecinle negative pentru
Emitent:

• Ijeclinul economic, schimbarile in comportamentul consumatonilor. scaderea increderii Intreprinderilor i a
consumatorilor. inflalia i volatilitatea pietei. fluctua;iilc cursutui & schimb valutar;

• Deficite bugetare persistente, man, care ar putea conduce Ia o traiectorie In cretere a datoriei pttblice!PLB pe termen
mediu i s-ar putea traduce intr-o reevaluate a ratingului suveran pentru România; i

• Creterea nivelului omajului temporar in rândul clientilor Emitentului, care poate duce Ia incapacitatea acestora de a-si
onora obligaiiIe faja de Etnitent.
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La data prezentului Prospect, coniliclele militate din Ucraina i din Orientul Mijlociu sunt ambele in desraurare, iar aznploarea

i impactul br economic creeazü Inca multe incertitudini. Perturbarea rezultata a conditiibor pie;ei Ia nivel global, impactul

poten;ial sever asupra multora dintre, sau chiar asupra majoritatii segmentelor de afaceri, capacitatilor operationaic ale
Emitent-ului, precum i evaluarea activelor pie;ei i accesul Ia pia pentru a gestiona lichiditalile ar putea afecta in mod
semniuicativ afacerile, perspeclivele, rezultatele operajiunilor sau sitha;ia financiara a Emitentubui, precum i capacitatea sa de

a-i indeplini obligatiile in baza Obligaiunilor. Nu poate exista nicio asigurarc cü acliunile guvemamentale sau do alta riaturã
as avea Ca rezullal Imbunata;irea promptã i adecvata a unor astfel de condi(ii de pialä In viitor, daca situa{ia se deterioreaza in

continuare sau Se impun reslriclii suplimentare sau restriCtiile actuale sau noi persistä pentru o perioadã prelungitã.

Incenhtudineapolilica 0 economica arputea afecla negativ valoarea investqiiIor in Ob!igafiuni

in cursul isloriei sale recene, Romania a trecul prirl schimbari majore. Au avut bc numeroase reforme policice i ecorlomice,

insa economia Romániei are in continuare slabiciuni de naturä structurala. Acestea includ dependenla de exporturile din
sectorul industrial, o populaie imbatrânita care Va necesita chelluieli guvemamentale mai man pentru serviciile sociale in
viitor i, din punct de vedere istoric, soldul deficitar al contului curent, precum i absorbtia intârziatä a fondurilor UE i lipsa

anumitor reforme esentiale, fiecare dintre acestea putând afecta bonitatea Romaniei.

Mai mult, România a trecut pith perioade de instabilitate politica semnificaliva. In special, In ullimii ani, inediub politic din

Románia a fost instabil, dominat de conflicte pobitice i sub presiunea semnificativa a prolestelor masive de strode.

Cele mai recente alegeri prezideniale din Románia au avut bc pe 24 noiernbrie 2024 (primub tur). Abegerile au fast anulate in

urma deciziei Curlii Constitti(ionale a Romäniei care a invalidat alegerile i a dispus reluarea intregului proces electoral din

cauza neregulilor i Incälcãrilor legilor electorale. Ulterior, Guvernul României a hotarât Ca unnàtorul pruces electoral

preziden;ial sa aiba bc in luna mai 2025. De asemenea, pe 1 decembrie 2024 Románia a organizat alegeri parlamentare, ian

pe 23 decembrie 2024 noul Parlament a acordat votul de incredere unui nou Guvem suqinut de coalilia PSD-PNL-UDMR. Pc

10 februarie 2025 fostul preedinle al Romániei, Klaus Werner lohannis si-a dat demisia, astfel meat fostul preedinte al
Senatului, Ilie Bolojan a devenit preedinte interiniar al Romniei pâna când noul preedinle care Va Ii ales in nlai 2025 Va

depunejuramãntul In fata Parlamentului României.

Conifictele dintre Guvem, Parlament i Prqedintele arii pot duce Ia tulburari politice i sociale, care ar putea Impiedica

elaborarea politicilor i duce Ia Incetinirea dezvoltanii economice i a reformebor instituonaIe.

Moditicari ale Increderii in piØ an putea duce, de asenienea, Ia o cretere brusca a primebor de risc.,pSWcA)44slocari pe

pie{ele financiare globale care at pulea avea un efect negaliv asupraactivilatii economice, inclusiv 4t{mania, unTcfoçilentul
ii desfàoara toate activithlile comerciale, find aslfel posibilao reducere a profibabilitatii Emitenlkii i avândunef&egativ
asupra activitá Emitentubui i a capacitaFii de a acorda impruniuturi clientibor. &.‘ YA

Prin unnare. performana economiei românqti ramáne in mare masura dependenta de evoluIiaonomiei globale, a pielelor
de capital i de credit, precum i de eficaciratea masurilor economice, financiare i monetare I9prinse de guvejriul säu,
impreuna cu evolutiile flscale,juridice, de reglementane i politice. Once eec poten;ial al Emitenlthñde a gestiona riscurile

asociale aclivitClii sale pe pie;ele emergente arpulea aveaun efectnegaliv semniticativ asupra aelivila;ii,?ëputatiéi, rezulialelor

opera7ionale i poziiei sale linanciare.

In plus, economia romaneasca este unul dintre cei mai man beneficiari ai Mecanismului de Redresare i Rezilienta al UE

(“MRR”). Tanile beneficiare ale MRR vor asista Ia creterea proiectelor de investitii, Ia stimularea directà i indirecta a

activitätii de creditare, care von duce Ia cretere economicC. Succesul dezvoltarii in baza MRR depinde de reformele realizate

Ia timp i de utilizarea fonduribor disponibile in cadrul programului. Posibiba lipsä de progres a reformebor i lipsa absorb;iei

programebor pot duce Ia rezullate sub nivelul optim de crettere pentru economia romfineascä, comparativ cu ceea Ce Se

preconizeaza a fi realizabil pe termen mediu.

Anurnite tiscuri arociate Rnei sn’estz(n In Ronninia pot depã.yi risc,,rile inerente depepiefele miii dez va/tate

o invesli(ie intr-o larä precum România, case a aderat Ia UE In 2007 dan care are o piala aflata in dezvoltare. presupune riscuri

mai ridicale decât o investitie inir-o ;ara cu o economie mai dezvoltata i sisteme politice i juridice mai dezvollate. Dei s-a
inregistral wt progres in refonnasea sistemebor economice. politice i juridice ale României, dezvoltarea infrastrucruriijuridice

a cadrului de reglemenlare ale României este Inca in lucru. Drept unnarc, o investitie in Romãnia implicä riscuri care flu

sunl asociate in mod normal investiliilor pe pieele mai mature.

In consecintä, investitor at trebui sä aiba mai ales grija sä evalueze riscurile implicate i sA decida singuri daca, inând cont

de existen(a acelor riscuri, este adecvata o investitie in Románia. In general, investiliile in pieKle emergente, cum e Roinânia,

sunt polrivile doar pentru investitor sofisticati care pot aprecia pe deplin semnificatia i consecinlele riscurilor implicate. Dc
asemenea. investilia in Obligaiuni poale Ii afectata de potentialele evenimente negative de pe pielebe financiare sau din

economiile altor tan, in special cele vecine României iJsau tiE.

Riscurile tie piafa
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Flucwatiile negative ale raLelor de dobânda (inclusiv modificarile diferen;clor mire nivelurile ratelor predominante pe terrnen
scurt i pe temien lung), ale marjelor, ale ratelor de schimb valular p ale preurilor de pia{a ale actiunilor, ale obligaiuniler
ale altor titluri de imprumut supuse activitáçilor privind riscul de piaa In legaturA Cu opera;iunile de trezorerie ale Emiteritului

cu administrarea struclurii bilaiflului. gnu fluctuatii ale valorilor de pialà ale insinimentelor fmanciure derivale, pot avea Ca
rezullat pierderi neateptate.

Aslfel de fluctua;ii gao pierderi ar putea avea de asemenca un impact nefavorabil asupra veniturilor generate de operaliunhle
bancare ale Emitentolui i ar putea avea un impact nefavorahil asupra situatiei sale tinanciare, asupm rezultalelor opera;ionale
i asupra abi]italii de a-i Indeplini obligaiile de plata aferente Obligaiunilor.

Rise de liehidliate

Banca este expusa Ia riscul de lichiditate, derivat din decalajele dintre scaden{ele activelor i datorijlor Ranch. Volatilitatea
crescutã a pieçei, modificarile conditiilor economice generale, pandemiile, evenimentele geopolitice sau alti factori & putea
conduce In Un nivel semnificativ de retragere a depozitelor clientilor (care reprezinta principala sursã de ftnan(.are a
Emitentului), at putea cauza dificultai pentru Banca de a accesa Gnan(are suplimentara i/sau de a-si refinana datoriile care
ajung Ia scadenA sau ar putea crete costul surselor disponibile de finantare, reducánd profitabilitatea Bancii. 0 administrare
neadecvata a riscului de lichiditate ar putea avea un efcct nefavorabil semnificativ asupra activita;ii, reputaçiei. situa(iei
financiare i rezultatelor operaionale ale Bãncii.

Risc de credit ci de contrapartidd, inelusiv neexecutarea obliga;iitor din partea mania, institufiiftnanciare internaianaIe

Ernitenftl este i poale continua sä tie expus In viitor riscului de credit, care este riscul de pierdere care rezulta din
imposibililalea unei contrapärli de a-si Indeplini oblig4iile conuacmale fa;a de Emitent In ceea Ce privete Imprumulurile sau
alte lranzactii fmanciare. Acest rise include riscul de conlrapartidã (cauzat, de exemplu, de insolventa, faliment, lipsa de
1ichiditäi, probleme economice globale sau locale, eec opera;ional, evolutii politice sau alte motive), riscul de concenlrare,
riscul de transfer transfrontalier, riscul de deteriorare a calitàlii creditulul i riscul de deteriorate a valorii garanei. Riscul de
credit mai cuprinde i cuprinde riscurile de neplata, riscurile specifice fiecarei Wi i riscurile de neexecutare a obligaiilor.
Once deteriorare a bonita{ii onui debitor sau a unei contrapartide at putea conduce Ia o crqtere a riscului de credit al
Emitentului.

Activitatea de creditare a Emitentului Se desraoara pe baza normelor i procedurilor inteme, aliniate Ia cerin;ele de
reglementare, astfel Gum au fost aprobate de organele de conducere relevante.

Dei Emiteritul Ii revizuiete periodic expunerile de credit, nerespectarea obligaiilor coatractuale poate aparea Ca urmare a
unor evenimente San circumstan{e neprevãzute. Nerespectarea obIigaiilor contractuale de cätre tin dbitQr_s de cätre 0

contraparte importantà san de cätre o categorie specifica de debitoni gao contrapaiji (in flinctie de se,$1iêilliAl tk actjtate sau
de segmentul geografic) san 0 crqtere generala a nivelului nerespectAr obligaliilor contractuI’peste nivelul4’4iaI de
provizioane at putea avea an efect nefavorabil semnificativ asupra activilatii, rezultatelor opera${6bale i situaiei liñsIciare
ale Emitentului. (3

Neexecutarea obligaiilor contractuale de cãlre manic instituii tinanciare, corn ar 11 instituuii de e4it sau asigunàtoni, aiputea
afecta in mod negaliv pie;ele financiare in general. Pot exisla interdependen;e mIre institulii fi4pciane din perspectiva
solidila;ii comerciale, datorita relatiilor de creditane, tranzac;ionare, de compensane sau a altor reIaIHuijç iT1$lifl1iii. Asifel,
ingnijorãri fata de, sau neexecutarea obligaçiilor conlracluale din partea uneia san a mai multor institiqii fmanciare man ni

putea conduce Ia probleme semnificative de lichiditale Ia nivelul pie;ei. pierdeni sau neexecutari ale obligatiilor contracluale
din pantea allot insIituii fmanciare. Riscurile mentionate mai sus suni in general denumite “riscuri sistemice’ i pot afecta in
mod nefavorabil iniermediarii financiari. cum suntagentiilc de compensare, casele de compensare. bancile. firmele de investi;ii
i bursele de valoni, cu care Emitentul interaclioneazà zilnic. Apanitia onicaruia dintre aceste evenirnente san o combina;ie a
acestora ni putea avea un efect negativ semnificativ asupra Fmitentului.

Neexecutarea obligatiilor contractuale de cätre debitonii suverani (state sau alte entitã{i publice) an putea afecta in mod negativ
pielele financiare in general. Ca uninare. Ingnijorari pnivind o neexecutare a obligaiilor contractuale san o neexecutare efectiva
a unor astlel de obligaii contractuale din partea unuia sau a mai multor debitoni suverani an putea conduce Ia probleme
semnificative de tichiditate i pierdeni Ia nivelul pieei. Mai mutt, Ca urrnare a unei astfel de neexecutüri a obligaliilor
contractuate, Emitentul ar putea ft nevoit sa constiti.iie provizioane pentru depreciere pnivind expunerile sale in Iegaturã Cu

datoria suveranä a anumitor state europene. Aparimia oricàniia dintre aceste evenimente sau o combinaie a acestora an putea
avea un efect negativ semnificativ asupra Emitentului.

Riscul operafional

Aclivitilile Emitentului depind de capacitatea sa de a procesa i raporta, co precizie i eficienla, on votum mare de tranzaelii
coniplexe pentni nurneroase i diverse produse i servieii i supuse unoi numar de regimuri junidice i de reglemenlare difenite.
Costuni i pierdeni neateptate pot apãrea din cauza onor eroni “mane, a proceselor de management deficitare, caIarniiailor
naturale san de all gen, intreruperilor tehnologice (inclusiv ale sistemelor tehnotogice informatice) i a evenimenlelor exteme.

Riscurile operalionate pot fi clasificate In factoni de risc interni - de exemplo acliuni neautorizate, font, frauda, erori de
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decontare i procedurale, intreruperi ale activilalii sau eecuri ale sistemului - i factori de risc externi, inclnsiv daune asupra

proprietàlii i intenia frauduloasa. Apari{ia unor astfel de evenimente, in special a oricãror intreruperi ale activita;ii (de

exemplu din cauza unor erori ale sistemeler de comunicare, etc.) San neindeplinirea obligaiilor parlenerilor contractuali in

legàtura cu sistemul informatic, ar putea cauza pierderi semnificative pentru Emitent.

Bancile i activita;ile accstora depind din Ce In Ce mai mult de sisteme infonnatice extrem de sofisticate (IT’). Sistemele IT

sunt vulnerahile lao serie de probleme, cum ar Ii afectarea acestora de càtre virui infomiatici, accesul ilegal vu ma crediifli

Ia sistemele infomiatice, deteriorarea fizica a centrelor IT vitale i dcfecliuni software sau hardware. Sectorul serviciilor
tinanciare a devenit din ce In ce mai digitalizat, automatizat i bazat In online In ultimii ani, sporind expunerea Emitentului Ia

riscurile de eliberare neautorizatã sau neintenhionatä a datelor prin hacking i defecliuni generale ale sistemului informatic

Probleme neprevazute ale tehnologiei infonnaliei, defecliuni ale sistemului, virui informatici, utilizari abuzive intenlionate /

neintenhionate, atacuri ale hackerilor San acces neautorizat Ia releaua Emitenwlui sau alte defectiuni ar putea duce Ia eecul

mentinerii i proiejarii datelor clien;ilor in conformitate cu reglementarile i ceriiflele aplicabile i ar putea afecta calitatea

serviciilor Emitentului. compromite confidentialitatea datelor clienjilor si sau p01 provoca intreniperi ale serviciului, i toate

acestea pot duce a impunerea de amenzi i alte sanciuni.

0 pane semnificativa a operaiunilor Emitentului Se bazeaza In mare mãsurà pe procesarea, stocarea i transmiterea securizata

a informa;iilor confidenliale i a altor informa;ii, precum i pe monitorizarea constantä a unui numãr mare de tranzaclii
complexe. Emitentul stocheazà 0 cantitate extinsa de informatii (inclusiv date Cu caracter personal) specitice clientilor sai

(persoane tizice sau juridice) i trebuie sã Inregistreze i sä reflecte Cu exactitate tranzactile br extinse de cent. Buna

funclionare a sistemelor de plata ale Emitentulni, controalele financiare i referitoare Ia sanctiuni, gestionarea riscurilor, analiza

i raportarea crediielor, contabilitatea, serviciul clienti i alte sisteme IT, precum i reeleIe de comunicare dintre sucursalele
i punctele de lucre ale Emitentului i principalele sale Centre de prelucrare a datelor stint esenliale pentni operatiunile
Fmitentului.

In plus, alte riscuri opera;ionale pot apãrea d urmare a unor precese interne neadeevate, din cauza anumitor persoane i sisteme

sau din cauza unor evenimente exteme. Imposibilitatea administrärii acestor riscrni ar putea afecta abilitatea Emitenttilui de a
i indeplini obligatiile in baza Obliga{iunilor.

Rise legal tie porlofoliul tie inveslifii

Emitentul poate ii expus Ia riscul modificarilor nefavorabile privind valoarea portofoliului de investi;ii. Din cauza volatilita;ii

pielei. sunt mult niai greu de anticipal iendinele i de implementat strategii eficiente privind poriofoliul de investilii. Dei

Emitentul pIanuiete sa ia mäsuri pentm gestionarea portofeliilor sale de investitli i sa utilizeze tehaici de acoperire a
riscurilor, nu existã nicio asigurare cä acesta flu Va suporta In viitor pierderi Cu privire Ia portofoliile salde.inyestilii. Once

asifel de pierderi ar putea avea Un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor oPeraPonale)iithaIiei fi$aqciare ale

Emitentului. 4: . ‘\
/T

Rise tie confornulale (onciusiv nrc repulaftonal) (1

r

Emitentul Ii destoarà activitatea intr-tm domeniu extrem de reglementat. incalcarea sau nec nnarta cu cadrul legal i

de reglementare, cu acordurile, regulile antitrust San legea concuren;ei, practicile recomandate sa’asindardeIe eticede cätre

Emitent a,’ putea conduce Ia amenzi, daune si/sat, rezilieri de contracle san Ia afectarea repula;iei Bàhs4,,cu riscul de afectare

a profitului i a capitalului.

Procedurile antitrust de concurenlâ i de protecia consumatorilor, daca sunt concluzionate In mod negativ, pot duct Ia anlenzi,

penalitali sau alte consecinte negative semnificative i pot afecta reputalia Emitentului. In plus, pe baza constatarilor acestor

proceduri, reclamaiflii ar putea solicita despagubiri pentru once presupuse daune ca urmare a practicibor comerciale
anticoncuren;iale sau ineIatoare ale institutiei de credit relevante. Apari;ia unor astfel de evenimente poate avea un efect

negativ semnificativ asupra activitatii Emitentului, politicilor viitoare tie creditare i portofoliului de credite, rezultatelor

operatiunilor i situa;iei fmanciare.

Riscul reputaLional este inerent activitátii comerciale a Emitentului. Capacitaea do a pãstra clien(ii i de a atrage noi clien{i

depinde In pane de recunoaterea märcii Emitentului i de reputatia sa pentru calitatea serviciilor. Opinia publica negativä faça

de Emitent san fa(á do sectorul serviciilor tinanciare In ansamblu ar putea rezulta din practicile reale sau percepute din sectorul

financiar In general, cum ar fi neglijenta in ftirnizarea de produse sau servicii financiare sau chiar din modul In care Emitentul
ii destoana san este perceput ca ii desfàoara activitatea. Publicitatea negativä i opinia publica negativã ar putea afecta

negativ capacitatea Emitentului de a menline i atrage clien{i, ceea cc ar putea avea un efect negativ semnilicativ asupra

activitatii Emitentului.

Ernilenlul erie trpus I,, riscul slruclu,al tie dobtinda si Ia riscul valular

Eniitentul este expus Ia riscul de pierdere san tie dcpreciere a activebor acestuia ca unnare a varia;iilor ratelor do dobânda San

de curs valutar. Riscul structural de dohánda i riscul valutar decurg din activitãli comerciale i operatiuni care prcsupun

capitaluri proprii i investijii. De asemenea. deoarece majoritatea cliençilor i activelor Emitentului Se afla In România,
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tranzactiile financiare denominate in alte monede decât In RON due Ia apari3ia riscului valutar, care ar putea afecta activitatea,

operatiunile i situaia financiarä sau perspectivele Emitentului.

Emitentu! este expus Ia riscul strategic i Ia riscul tie activitate

Emitent-ijl este expus Ia riscuri legate de alegerea unci anumite strategii de afaceri sau reztiltSnd din incapacitatea acestuia de
a implementa a anumita strategic.

Emitentul ii stabilete obiectivele strategice pentru perioade consecutive de 3 ani. Planul strategic actual a! Emitentului a fast
supus revizuirii ‘a inceputul anului 2025, finalizarea procesului fund eslimata a avea bc Ia finalul lunii aprilie 2025 (“Planul
Strategic”) (a Se vedea ‘Descrierea Vista Bank (Rornania) S.A. in calirate de Emitent - Planu!S:rategicpentruperioada 2025

-2027 p evoh,ffile aft rent?’).

Planul Strategic se bazeaza pe proieeii i estimãri privind aparijia unor evenirnente viitoare i se refera Ia efectul iniØativelor
i masuribor adoptate de Ernitent pe durata Nanului Strategic. Principalele premise pe care Sc bazeaza Planul Strategic se refera
Ia mediul macroeconomic in care Ernitentul ii destaoara activitatea, care flu este sub contralul Emitenttjlui, i Ia ac(iunile
specifice 5i evenimentele viitoare care urmeaza sä lie intreprinse de Emitent, care este posibil sä flu aiba bc sau pot evolua
diferit fata de premisele din Planul Strategic. Astfel de circumstan{e pot determina chiar aparilia unor abateri semnificative

fata de estimärile incluse in Planul Strategic.

In plus, Emitentul este expus Ia riscul de activitate, care este delimit Ca reprezentánd modificarile nefavorabile i neateptate
In volumele 5i/satI veniturile generate de activitatea unei societali, care pot conduce Ia pierderi semnificative de venituri,
diminuând astfel valoarea de pi4A a acesteia. Imposibilitatea idenlilicàrii 5i soluionarii riscului de activitate ar putea afecta in
mod negativ activilatea, situaia fmanciará i rezultatele operaionale ale Emitentului.

Modzficâriprivind cadrul juridic 0 tie reglementare aplicabil activita(ii bancare

Ca urmare a crizei financiare i econoinice globale din 2007-2008, cadrul de reglementare privind capitalul i lichiditatea
instittfliilor de credit a fost examinat in detaliu de organele legislative, autoritalile de reglementare si organismele consultative
din Europa i din lume. Comitetul Basel pentru Supraveghere Bancara (“CBSB’) a emis sau a revizuit deja un numar
semnificativ de cerinle i standarde aplicabile activitAtii institutiilor de credit (de exemplu cadrul de reglementare ‘Basel Ill”).

Base] Ill crete cerin;ele privind capitalul comun minim 5i capitalul de nivel I minim ca procent al activelor ponderate Ia risc
i introduce rezerve suplintentare de conservare a capitalului i rezerve de capital contraciclice. Aceste ceri3ei1e_sapital bazate
pe riscuri vor fi completate de a masurä adi(ionala, nebazata pe activele ponderate Ia risc, sub f9J&MhIliqtor de
multiplicare a capitalului (leverage ratio) calculat prin raportarea capitalului de nivel I Ia expuner)otale (atat elqntele

bilantiere cat i cele extra bilantiere). Dc asemenea, cerintele cantitative var trebui sä lie completj,rin standarde caltive
mai stricte de capital 5i de lichiditate.

In plus, Basel II] sporete gradul de acoperire a riscului privind capitalu], in special in legaturacu aôitaiJedd tranzacliohare
i securitizare 5i in Iegätura cu expunerile Ia riscul de credit a] contrapäflilor decurgând din activita!N’,9nanIare cu ptire Ia
instrumente fmarjciare derivate, operatiuni repo i valori mobiliare. Mai mult, Base] Ill introduce, phüiaaltjf o ratä
minima de acoperire a Iichiditatii (LCR) pentru a promova stabilitatea fluxurilor de lichiditate pe tennen scurt; i (ii) a rata
minima a finai4arii stabile nete (NSFR) pentru a consolida slabilitatea finantarii pe termen niai lung.

La 7 decembrie 2017, CBSB a publical, Cu titlul “Finalizarea refonnelor Base! iiipost-crizä’, cadrele revizuite ale cerinçebar
de capital pentni riscul de credit i riscurile opera{ionale (cunoscut informal Ca ‘Basel IV’,). Revizuirile urmaresc sa
restabileasca credibilitatea in calculul activelor ponderate Ia risc i sa imbunatateasca comparabilitatea ratelor de capital ale
bancilor prin: (i) imbunatatirea robustejii 5i scnsibilitatii Ia risc a abordarilor standardizate pentru riscul de credit, riscul de
ajustare a evaluarii creditului i riscul opera;ional; (ii) constrângerea utilizarii abordarilor bazate pe modelul intern, prin
limitarea anumitor intrari utilizate pentru calcularea cerinlebor de capital in cadrul abordarii bazate pe ratinguri inteme pentru
riscul de credit 5i prin eliminarea utilizárii abordarilor bazate pe modelub intern pentru riscul de justare a evaluarii creditului
i pentru riscul operational; (iii) introducerea unui aniortizor pentm rata efectului de levier, pentru a limita i mai mult efectul

de levier a! bancilor cu importaná sistemicã globala; i (iv) Inlocuirea pragului cerinlelor de capital Base] II existent cu un
prag mai robust sensibil Ia risc, bazat pe abordarea standardizata Basel III revizuitä de CBSB. ExistI un grad ridicat de
incertitudine in ceea cc privete noile cadre propuse i, ulterior, modul In care i momentul când vor Ii implementate in UE.
Prin urmare, este prea devreme pentru a trage concbuzii ferme cu privire Ia impactul potentialebor cerinte de capital viitoare i,

In consecinta, asupra modubui in care acestea vor afecta cerin;ele de capital.

Directiva 20] 4/59/UE privind Redresarea 5i Rezoluia Bancii (“BRRD”) implementata in Roinânia prin Legea nr. 312/2015
privind rcdresarea i rezolua institu;iilor de credit i a firmelor de investilii stabibete de asen,enea cadrul pentru nivclurile
minime de fonduri proprii i datarii eligibile care trebuie mentinute de o banca, atât in mod autonom cal 5i In mod consalidal
In scopuri de rezalulie. BRRD a fost modificat prim Directiva (liE) 20 19/879 a Parlamentului European i a Consiliului din 20
mai 2019 de niodificare a Directivei privind redresarea i rezoluia bancara in ceea cc privete capacitatea de absarblie a
pierderilor i dc recapitabizare a instittlbiilor de credit i a firmelor de investilii 5i a Directivei 98/26/CE (“BRRD2’), aa cum

a fast implementata in România prim Legea mr 320/2021.
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Totui, având In vedere ca reforma sistemului financiar este Inca Un proces In derulare, in cadrul cãruia RNR are de asemenea
dreptul sa stabileasca cerinte prudeniale suplinientare, natura i anvergura moditicarilor viitoare In ceea cc priveØe cadrul de
reglementare aplicabil activitä{ii bancare din Romania sunt imposibil de prezis in prezent. Once noi cerinte de reglementare

sau once modificari privind regulile existente sau privind practicile de supraveghere sau implementare ar putea impune noi

cerinte oneroase pentru Emitent, mai ales Ia nivelul costurilor generate de implementarea unor astfel de modificari, care In
prezent as, pot fi eslimate, san nj putea atrage dificultaji de adaptare Ia, 5i respectare a, unui astfel de cadru de reglementare de
catre Emitent, ceea cC as putea avea efecte negative asupra activitä(ii, situalici financiare i rezultatelor operaiunilor sale.

Polilicifiscale #Jinanciare nesigure i imprevizibile

Performana Emitentuiui este afeetatä semnificativ de modificari ale politicilor fiscale i financiare din România. Politicile de
stimulare a cererii, cuni ar Ii maririle succesive ale salariului minim 5i niaririle salaniale din sectorul public au accelerat cu
succes creterea economic dar creterea potenjiala a rámas limitatä, Inlrucât investitiile publice, mai ales cele in infrastructurã

au rämas in urmä. Aceaslà cretere detenminata in principal de consurnul privat ar putea 11 sursa unor noi dezechilibre
macroeconomice interne i externe. Cererea prociclica, contextul geopolitic instabil, criza energeticä i politicile liscale
nesustenabile duc Ia presiuni inflaçioniste. Crqtenea ratelor de impozitare sau a impozitelor suplimentare de cãtre Guvernul
sau Parlamentul Romãniei ar putea reduce profitabilitatea Emitentului. Dc exemplu, pe lânga rata de 16% impozit pe profit

platit de instituliile de credit, un nou impozit pe cifra de afaceri a instituliilor de credit (in cuantum de 2% din cilia de afaceri

a instituliilon de credit penn-u exercitiile financiare 2024 i 2025 i de 1% din cilia de afaceri a institu4iilor de credit Incepând
Cu exercitiul financiar 2026) a fost adoptat In octombrie 2023, printre alte màsuri fiscal-bugetare menite sä asigure

sustenabilitatea fmanciara a României pe termen lung. Un astfel de impozit suplimentan va afecta in mod direct Emitentul prin
reducerea profitabilitaii sale dupa impozitare.

EnitenIu! este supus unor regimuri ample de supraveghere 0 reglementare In România

In calitate de institulie tie credit, Emitentul trebuie sa respecte reguli penn-u conservarea stabilitaçii i soliditãjii sale, pentru

limitarea expunerii sale Ia riscuri i pentnu protejarea deponentilon, creditorilor i investitorilon. Emücntul trebuie de asemenea
sä respecte cerin(ele de adecvare a capitalului stabilite de BNR. In calitate de flinnizor de servicii financiare, Emitentul este
supus regulilor care guverneazä, pnintre altele, vAnzarea. plasarea i marketingul instrumentelor linanciane. In plus, Emitentul
trebuie sã respecte o serie de alte cerine privind aspecte generale de drept societar, cum ar fi protecia salariatilon, dreptul
muncii, beneficiile sociale, dreptul concunen;ei i liscalitatea. sau cerinte specifice rezultate din reglementarile aplicabile pieei

de capital din Rumania.

Emitentul trebuic de asemenea sa respecte In mod conespunzaton diversele cerii4e legale i de reglement,Itgate de
cum ar ft conflictele de inlerese, aspectele etice, legile impotriva spalanii banilor, sanctiuni financiar9jiterna;iona1e, leg
concurenei, regulile privind confidenialitatea i sigurai4a informaiilor. J .,

Nerespectarea sau suspiciunile de nerespectare a legislatiei i reglementanilor aplicabile poale conduce frplicarea de amenz!
pot däuna reputatiei Emitentului, pot conduce Ia suspendarea silita a operaiuniIor sau retragerea autorizàlon de fiinc;iona.
Respectiva incalcare ar putea avea un impact negativ major asupra activelor, pozi{iei financiare i rezuIt’ànQ operagnilor
Emitentului i asupra abilitatii acestuia de a-$i indeplini obligaiiIe In baza Obliga{iunilor.

Factonii de mcdii,, sociali i de guvernanã (ESG) reprezita un dorneniu de interes semnificativ i sporit penfl-u guverne i

autoritäli de reglementare, investitori, clienlii i angaialii Emitentului i alte paTh interesale. Prin urmare, au fost introduse un
nurnãrtot mai mare de legi, reglcmentari i aciuni legislative pentru a aborda schimbarile climatice, dunabilitatea i alte aspecte
legate de ESO, inclusiv In ceea ce privete opena;iunile i strategia sectorului financiar. care trebuie integrate in cadrul intern

de administrare a niscurilor aferent Emitentului.

Factonii ESG sunt factori cheie in masunarea sustenabilita(ii i impactutui social al unei institujii financiane. Factonii ESG sunt
acele elemente de mediu, socialc sau de guvernan(ä care pot avea un elect pozitiv san un impact negaliv asupra pcrformantei
financiare san solvabilita;ii Emitentulni. Masunile sau evoluliile de reglementane nationale San internaionale pot duce, de

asemenea, Ia pnesiuni sporite exercitate asupra instituliilor linanciane din parlea paflilor intenesate inlenne i extennc In ceca Ce
privete gestionanea i publicarea niscurilor ESG i a uctivitalilor conexe de cneditare i investitii.

Clientii sau alte contnapar pot cvalua din cc In cc mai mult sustenabilitatea sau alte aspecte legate de ESG in deciziile Ion

economice. Dc exemplu, clientii pot alege produse sau servicii pe baza sustenabilitàlii sau a altor criterii ESG sau pot analiza
strategia de creditare legata dc ESG a unei institulii linanciare attinci cánd aleg sä faca depozite. Pentru a ramâne competitiv
i pentru a-i proteja neputaia, Emitentul trebuie sa ii adapteze continuu strategia de afaceri, pnodusele i serviciile pentru a
naspunde cerinlelor emergente, In cnetere sau In schimbare pnivind sustenabilitatea i alton cerine legate de ESG din partea

clicntilor, investilonilor i a altor pàfli intenesaic. Emitentul tnebuic sã ia in considcnane pe viiton riscurile asociate cu factorii

ESG in ceea Ce priveste condiliilc financiare ale debitonilon, In special impactul potential al factorilon de mediu i al

schimbanilor climatice. Riscul afencnt schimbarilor climatice a fost identifical ca un risc care Se eslimeazä a avea un impaci
atât asupra capacitãjii financiare a clienjilor. cal i asupra bancilor.
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Ron,ânia poate reacfiona Ia crizele econornice 0 financiare prin rnàsuri protecponiste sporite inclusiv In dorneniuI
protec(iei consumatorllor

In prezent, exisit cáteva initiative legislative (unele interne, in timp Ce altele au ca scop transpunerea anumitor directive UF)
care pot avea un efect negativ asupra operaliunilor bancare din România. Modificarile propuse pot avea efecte asupra
urmatoarelor aspecte cheie: reducerea atractivitatii cesiunii de credite neperformante, abrogarea prevederilor legale In vigoare
care califica contractele de imprumut incheiate de institutlile de credit drept titlu executoriu i, prin urmare, rezultând Intr-un
proces de recuperare a Imprumuturilor nerambursate mai lung i mai costisitor, plafonarea ratelor dobânzilor In raport Cu
creditele de Consum i creterea ‘puterilor” autoritAlii de protecpe a consumatorilor. Aceste efecte sunt declanate de
prevederile legale incluse In urmatoarele proiecte de lege:

proiectul de lege privind protec{ia consumatorilor fata de cesiunile speculative de creanle (inregistrat Ia Camera
Deputatilor sub fir. PL-x nr. 665/2019): proiecttil de lege vizeazä transferul speculativ (prin cesiune sau altfel) de cätre
un creditor financiar (adica institu;ii de credit, institu{ii financiare nebancare sau agenii de colectare autorizate) a
creantelor sale din imprumuturi fala de usa consumator catre once te4a pane care flu este creditor financiar. Un transfer
este considerat speculativ daca: (i) flu are echivalent mntr-un fapt economic; sau (ii) flu este efectuat ill scopul mobilizarii

creantelor comerciale, al refinanprii creditorului fmanciar san al furnizànii de garanii financiare. In acest context
proiectul de lege prevede, printre altele, cA: (i) crean{ele din Imprumuturi faá de consumatori flu pot fi cesionate unei
pàfli Care flu este nfl creditor fmanciar sau 0 agefihie de colectare autorizatä; i (ii) usa cofisumator poate Ii eliberat de
obliga;iile sale platind cesionarulni pretul cesiunui i cä cesioflarul flu are dreptul de a recupera mai mult decât pre;ul pe
care 1-a platit el Insui in legatura Cu 0 astfel de creanta din Imprumut cesionatä. Autoritatea peatru Protec;ia
Consumatorilor (“ANPC”) ar Ii imputemicitã sä verifice caracterul “speculativ” al uflei cesiuni;

• proiectul de lege privind protec{ia consumatorilor Impotriva executarii abuzive san intempestive (mnregistrat Ia Camera
Deputa{ilor sub nr. PL-x fir. 663/2019). Pc lánga alte prevederi, proiectul de lege prevede cL pnintre altele, contractele
de credit i contractele de garanie aferente flu mai sunt considerate titluri executorii In temeiul legii. Mai mult, prevede,
de asemenea, cãjn cazul in care “locuinta de familie’ este executatã suit, familia are dreptul sã ramána in locuintà pánä
cand gäsete o alta locuii4A “in condi{ii decente”, dar nu mai mult de nil an de Ia executanea silita;

• proiectul de lege privind protec{ia consumatorilor contra riscului valutar in contractele de credit (Inregistrat Ia Camera
Deputatilor sub nr. PL-x fir. 662/2019): proiectul de lege prevede ca Ia cererea unui consumator, pentru echilibrarea
contractului, creditorii suni obligai sa converteascà moneda de plata in moneda nationala sau iii alta moneda in care
respectivul consumator realizeaza majoritatea veaiturilor sale. Acesta mai prevede ca printre altele, conversia Se va face
Ia cursul valutar valabil Ia data incheierii sau perfectarii acordului, plus a variatie de maxim 20% falá de respectivul curs
de schimb. Competentele de supraveghere In legatura cu aplicarea acestor prevederi sunt acordate ANPC.

Toate proiectele de lege de mai sus prevãd o aplicare retroactiva, adicl atât In raport cu contractele de imprurnut existefite
incheiate Cu consumatorii, edt Cu contractele care urmeazã sã tie Incheiate in viitor, prin urmare, daca aceI1j4ãe,s1clege
vor intra In vigoare Ia fmalul procesului Iegislativ In curs, an putea avea un impact Ia nivel sectorial asup,6bncilor romuiji
(incluztind Emitentul) In fufictie de märimea i calitatea portofoliilor br de retail. Totui, astfel de projédle de lege reitereà
prevederi care au fost declarate neconstitutionale i, prin urinare, aprobarea br in forma propusI ramajdiscutabila. ,t

—

Pc lânga proiectele de lege de mai sus, exista i un proiect de lege privind statutul ANPC (inregistrat\iCamera Deputatilet
sub fir. PL-x nr. 176/2016) Care vizeazä extinderea competen{elor ANPC i modificarea regimulu\4 sanctionare prih
introducerea de amenzi aplicabile cifrei de afaceri a contravenientului, fiflA de regimul de sanctionare ac’tufllca,e :prevdb o
vaboare fixa i intervale de amenzi, indiferent de cifra de afaceri a contraveniefltului.

In data de 23 decembrie 2023, România a transpus Directiva (UE) 2020/1828 a Parlamentului European i a Consiliului din
25 noiembrie 2020 privind actinnile de reprezentare pentni protectia intereselor colective ale consumatorilor i de abrogare a
Directivei 2009/22/CE (“Directi’a privind actiunile colective”), care a consolidat drepturile clientilor consumatori In
procesele Impotriva unor profesioniti precum Emitentul i a mInt nnmàrul clientilor consumatori care pot beneficia de o
hotarare judecatoreascI impoiriva un profesionist precum Emitentul, prin Legea fir. 414/2023 privind actiunile de reprezentare
pentru protec;ia intereselor colective ale consumatorilor (“Legea fir. 414/2023”).

Ac{iunile colective poi fi initiate (i) tie peatru incetarea practicii, tie (ii) pentru repararea prejudiciilor, principala diferentu
dintre cele doua actiuni fund cä pentru incetarea nnei practici nu este necesar consim{amantul consumatorulni, In timp cc
pentru aciunea reparatorie trebuie ob{inut acordul scnis al fiecârui consumator reprezefitat. SocietI;ile ar trebui sI ia In
considerare faptul ca Iitigiile viitoare pot implica acliuni colective i mijloace de proba sporite in comparaie Cu litigiile
individuale obinuite.

Ernitentuilsi desfasoarà activitatea Intr-un media de contpetitia iarprejudiciile tie reputafie i-arputea afectapoz4ia
cotnpetitivà

Emitentul Se confrunta Cu 0 concurcnta intensa in Ro,nânia cu, printre altebe, filialc sau sucursale ale bancilor interna;ionale,
banci locale, institutii financiare nebancare sau societali care furnizeaza servicii financiare i de altI naturä. AceastaconcurentA
Se manifesta In toate sectoarele de activitate ale Emitentului.
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Concureni existenli, precum i aIii care pot intra pe piatä in viitor, pot beneficia de anumite avantaje competitive pe care
Emitentul -rn Ic are, cum ar Il economii de scarã mal man, resurse i portofolii financiare i nefinanciare mai man, acces Ia
resurse Ichnologice i operaionale mal avansate, oferle de produse mai cuprinzatoare in anumite linji de activitate, resurse mai
marl de personal, o mai buna recunoatere a brand-ulu i mai mulla experienta sau relatli mai lungi cu autoritalile de
reglementare i clienii. Concurenlii cu o prezenla regionala nlai largà ar putea parca mai atraclivi penfl unii clienli
institu(ionali care au o relae stabilita vu grupuriLe financiare intcmationale respective din altejurisdiclii.

In plus, covnpaniile fintech concureaza direct cu institutiile bancare traditionale i ramân atractive pentru clienlii existenti i

potentiali al unor astfel de institulii, oferind clien;ilor o experientA imbunalatita mm-un mediu complet digital pentni anumite

produse i servicii bancare si conexe. Aceste entitali aduc pe piaà o experienà bancarä complet digitala, netrndi;ionala,
caracterizata prin oferirea de marje scázute i flexibilimate ridicata in funnizarea unei platforme tranzactionale cu fbi beneficii.

Piaa Emicentului poate Ii astlel afectata de conCurena preçurilor pentru serviciile existente i de dezvoftarea rapida a noilor
produse, servicii i canale de distribulie.

In Románia, prezenta marilor concurenhi in sectorul bancar i al serviciilor financiare a dus Ia apariia unei concurene puternice

pentru aproape toate produsele i serviciile Emitentului. Activitatea i rezultatele operaionale ale Emitentului pci ft afectate

in mod negativ daca acesta flu ii poate mentine sau crete cota de piata In România In principalele sectoare de activitate.Pozitia
pe piatà a Ernitentului Va depinde, de asemenea, de initiativele eficiente de marketing i de capacitatea sa de a anticipa i de a
ráspunde diferililor factori compemimivi care afecteaza industnia servicillor financiare, inclusiv noile servicii, strategiile de
stabilire a pre;urilor concurentilor, modificanile preferintelor consumalonilor i cond4iile ecoflomice, politice i sociale de pe

pia(a pe care opereazä.

Mal mult, reputaia Emitentului privind forla i integritatea frnancianá este esen;iala pentru abilitatea sa de a atrage i de a
pãstra clienti i contrapã4i. Reputaia sa ar putea ft afectata de evenimente care pot ii atribuite acestula i de deciziile conducern

acestula, precum i de evenimente i circumstan;e in afara contnolului säu. Indiferent de valoarea informapilor diseminate,
prezentanile nefavorabile despre Emitent an putea avea un efect negaliv asupra activitalii i poziiei competitive a ace stuia.

Reputatia Emitentului ar putea fi afectata in mod negativ de diverse evenimente, incluzând Cu precadere: gestionarea deficitaru

a conflictelor de interese, conduita necorespunzAtoare a reprezentan;ilor sau angajailor sal, scaderea, retratarea sau corectarea

rezultatelor sale financiare, precum i once actiune legala sau masurä a autorita;ilor de supraveghere, in special In cazul In

care aceasta din urmä devine an subiect de interes pentru mass-media. Afectarea reputa{iei Emitentului an p1Jt$4çfnIpina o

.

. . . ,-vi ( .
scadere a activitain, ceea Ce an putea avea un efeci aegativ senmificativ asupra rezultatelor openalionte- vsau p&tRei
iiaanciare a Emitentului. /2 ,

— I

Esie posibil Ca Emitentu! sà flu poatã atrage pnstra personalu!-ch tie, directorii, nwnagerii. anJafii ,ci alIt persoalte

J”athde care Enuientuinu tipoategestiona eficienfafecerea. .‘ 3L,T
-u

Emileatut depinde de disponibilitatea i serviciul continuu al unui numan relativ mic de manageri c’ltj, angajai si afte
persoane. Aceste persoane cheie suat puternic implicate in activitatea zilmca a Emitenmlui si, in acelasi tial-au obligatia de

a lua decizii stnategice, de a asigura implementarea acestora side a gestiona si supraveghea dezvoltarea Emitentului. Pienderea
oricäruia dintre aceti indivizi cheic an putea impiedica in mod semnificativ planunile sale financiarc, dezvoltarea pnoduselon,
extindenea relelei, marketingul i alte planuri.

In plus, concunen{a pentru executivi califlcai in industria serviciilor financiare din România esle inttensà. Rezultatele viitoane

ale Emitentului depind, intr-o parme semnificativà, de contnibu{iile continue ale conducerii sale existente i de capacitatea sa
de a extinde echipa de conducere superioarã prin adauganea de noi membri cu malta calificare, Care pot Ii dificil de identificat

i necrutat. In cazul in care onicare dintre dmnectorii exceutivi ai Emitentului sau alte persoane cheie ii Inceteazã angajanientul,
afacerea, perspectivele, rezultatele openationale i siPia{ia financiara a Emitenmului an putea Ti afectate negativ In mod

semnifieativ.

Emilenliii depinde de accent! lajinanfure ;i In nile nurse de hchhiilñ(i, cure pot)1 reslric(ienule din motive independente de

controlul acesluia

Abilitatea dc a accesa finan{ane pe tcrmen scurt i pe termcn lung este esenliala pcntru activitatea Emitentului. In cazul in care
Emitentul nu are acces Ia pielele de impnimuwni garantate sau negarantate in condilii pe care acesta le considera acceptabile,
sau in cazul in care se confrunta ci’ ieiri nepnevazute de numerar sau garantii, inclusiv o retragene scmniflcativa a depozilelor

c]ienlilon, lichiditatea Emitentului an pulca Ii afeclata. Lichiditatea Emitentului an putea Ti influcnlata in mod negativ de factori

independenji de acesta, cuni ni Ii perturbani generale ate pietei, perturhani opera;ionale cane afecteaza Emitentul sau un tefl,
opinil negative pnivind sectorul serviciilor financiare in general, perspectivele financiane pe tennen scurt sau lung ale
Emitentului san chiar percep;ia participantilor Ia pia;ã Cu pnivire Ia Emitent, sau alte institi4ii financiare. Restrictiile privind
lichiditatea ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitãtii, situaliei financiare. rezultatelor openalionale i

abilita4ii Emitentului de a-i indeplini obligaiile fata de contrapartide.

Nivelurile datoriei suverane a starelor inembre

Pielele financiare ale tiE 5i pielele intennationale peniru instrumentele de damorie ar putea ti afectatc de preocupanile legale de
nivelunile dateriei suverane a smatelor membre, necesitamea de acordare de sprijin sistemului bancar i de speculaiiite cu privire
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Ia stabilitatea UE, permrbând astfel pietele insirumentelor de datorie i ducând Ia o cretere a volatilitatii randamenielor
obligatiunilor datoriei statelor membre. Acest lucru ar putea duce Ia o cretere a costurilor indatorarii suverane i lao crqtere,
In consecintä, a costurilor de fmanare ale bancilor, inclusiv pentru Emitent. ceea cc aT avea Un impact negativ asupra
prefitabilitatii, lichiditatii, precum i un potential impact negativ asupra activitajii Emitentnlui.

Dislocari si int,eruperi ale lichiditälii pepie(eleflnanciare ale LIE swipe altepiefe

Once perioada de micari imprevizibile. dislocãri grave i perturbari ale lichidita;ii pe pietele (inanciare ale liE sau PC alte
piete as putea duce Ia o scadere a cereril pentru unele dintre serviciile i pmdusele bancare ale Etnitentului i poate afecta, de
asemenea. capacitatea Emitentiilui de a mobiliza capital sau finançare. Acesi lucru at putea duce, printre attele, Ia emiterea de
capital i Ia finan;are de diferiie tipuri sau in condilii mai puin favorabile decal as Il fosi emise sau realizate In alt mod sau Ia
apari;ia unor costiiri de finanlare i de capital suplimenlare sau mai man In comparalie cii costrnile intâmpinate intr-un mediu
de piatA mai siabil. Acesie efecte at putea afecta negaiiv poziia netä a Emitentului din venitunile din dobánzi i, pnin urmare,
performanta sa flnanciarä care, In cele din unná, i-ar putea afecta capacitatea de a acorda imprumutuni clien;ilor.

Volalilhtatea pie;clot financiare poare cauza pierderi pentru Emilent in ceea Ce privee acliritJflIe sale de tranzacfionare

0 investifII

Instabililatea pielei as putea afecta In mod negativ oricare pozitii de tranzactionare i investiii pe care Emitentul p1anuiete sà
Ic deschida In viitor cu privire lao gamä de valori mobiliare i alte instrumente financiare, inclusiv In ceea cc pnivete ratele
de dobânda, cursul valutar i prewnile obligaiunilor. Eniientul planuiete sA implementeze in mod eficient un sistem de limite
i restriqii privind Eranzacionarea produselor i expunerile. Totui, Emitentul an putea 11 In continuare expus Ia o senie de
riscuri privind modificanile valorii acestor produse, thclusiv riscul modificarilor nefavorabile ale preiihui de piØ raportat Ia
pozitiilc sale scurte sau lungi, a scadere a lichiditalii picKi instniinentelor conexe, volatilitatea preunilor de piatA, ratele de
dobãnda sau ratele de schimb valutar, Din cauza voIatiIitãii pieçelor fma,,ciare este foarte dificit de estimat care suM tendintete
i de implementat strategii eficiente de tranzaclionare, i crete riscul de pierdere din pozi;iile hungi nete atunci când prepirile
scad i. altemaiiv. din pozitiile scurte nete atunci când preparile cresc. Emitentul are investi;ii In obligaiuni guvemamentale
româneti, plasate In portofolii de colectare, find asifel expus riscului de pierdere provocat de scaderea preului acestorvalori
mobiliare. 0 eventuala pierdene generata de viitoarele sale activitã;i de tranzactionare iJsau de investitii an putea avea un efect
negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare iIsau rezultatelor operationale ale Emitentului.

Modificarea ratelor dobânzil arputea afecta in mod negatlv actht’itatea bancarà a E,nitentului

Performanta Emitentului este influentata de modilicarilc nivelului ratelor de dobánda, precurn side diferenta dintre nivelurile
ratelor predominante pe termen lung i PC termen scurt. Valoarea neta a dobânzii cátigate in once penioada poate afecta
semnificativ veniturile i profilabilitatea generale ale Emitentului. Gestionarea de cãlre Emilent a sensibilitapi ratelor de
dobânda poate afecia rezultatele sale operationale. Sensibilitalea ratelor de dobãnda Se refcrã Ia relatia dintre modificarile
natelorde dobânda de pe piala i modificarile veniturilor pete din dobânzi. Once diferenji mIre sensibilitatearatelordobânzilor
datorate de Emitent i ratele dobánzilor datcrate acestuia (in lipsa unei proteetli adecvate impotriva unei astfel de diferente) an
putea avea efecle nefavorabile semnificative asupra activitãjii, situatiei financiare i rezullatului opera;iunilon Emitentului.

Ratele dobânzilor sunt sensibile Ia multi factoni care nu Se allâ sub controlul Emitentuhui, cum ar fi inflatia, p91jfléiftejia(e
i fiscale stabilite de BNR i de Guvernul României, deciziile de politicä monetarä ale Bancii Centrale EuçIçime (“BCE’ )
Iegatura cu euro, liberalizarea serviciilor financiare, creterea concurençei, precum i condi;iile economi$3i politice intemd,-\
i interna;ionale.

Fiuctuaflile cursului waIts tar arputea afecta in mod negalht rezultatele operafionale ale Emitentulul ,,
v

0 parte semnificativa a activelor i pasivelor Emitentului este denominata in valuta, in special In EUR.’iqsiaiile ;ale
tinanciare, Emiteritul transform In RON aceste active i pasive, precum i dobãnda cãtigatá sau platita aferenta acetOi’active
i pasive. i caliguriIe/pierdenile realizate din vânzarea acestor active. Pnin umiane. Ihuctualiile ratelor de schimb fajã de RON
an putea avea un impaci negativ asupra rezultatelor operationale raportate, pozijiei financiane i tiuxunilor de numerar anuale,
dei Emitcntul siabilete si unmärete respectarea unor limite stride i ia mAsuni care at, cã scop reducenea niscului de curs
vahutar.

Emitentul este expus unor riscurl de natu rãjuridicà cc pot afecta intr-un mod negativ shtuaa saJinanciara sau rezultatele
opera(ionale

Dezvoltarea sistemelor juridice i judiciane din Romãnia nu este Ia nivelul altor state europene. Legile i reglementanile
existente Se pot aplica incr-o manierl inconsecventã i. in anumite ca2uri. este posibil sä nu Se obtinä inasunile reparatonii intr
Un tennen rezonabil. In calilatea sa de membru al Uniunil Europenc din 2007, Romãnia s-a confrunlat i Inca Se confrunla cii
niodificäni legislative care rezuhia din calitatea acesteia de menibru UE. Ca urmare a aceston schimbani conlinue i a caracteruhui
relativ nou al Icgisla{iei europenc implementate in legislatia na;ionala, In multe sectoane cmii an 15 sectorul valonilor mobiliare,
sectorul fiscal i alte sectoare de reglementare din România flu existä o practicã stabilita. iar noile reglenientãri sunt supuse
unor intenpretäri contradictorii on ambigue i Iiitr-o continua schimbare de cátre autonitalile de neglementare din România. Pe
cale de consecinL Emitentul s-ar putea confrunta Cu diverse riscuni de confomitate in ceea cc privete aspecte de naturã
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fiscala, privind valorile mobiliare i alte aspecte de reglementare care pot Ii mai pun predictibile decat in tan care beneficiaza

de sisteme de reglementare mai stabile.

Sistemul judiciar din Románia poate genera de asemenea intârzieri nejustificate in solu4ionarea cazurilor. Executarea
hoiarârilorjudecatorqti se poate dovedi uncoil dificila, ceea Ce face Ca procedurile de execuiare prin intermediul instantelor
române sá lie laborinase. Aceasta nesiguran in plan junidic precum i imposibilitaiea oblinenil de màsuni reparatorli efeclive

inrr-un limp rezonabil pot avea un impact nefavorabil asupra activiiatii, situatiei financiare i rezultatelor opera;ionale ale
Emitentulul precum i asupra prepilui de tranzaconare a! Obliga;iunilor.

Legisla(iaprivindfa!imentul 0 mdsuri deproteqieprocedurale

0 pane imporlanlã a activelor Emitentului esie reprezentata de credile si avansuri acordate clienhilor i/sau garantate cu active

care Se supun legilor române privind procedura falimentulul i execularea silila. Legisla;ia care reglemenleaza procedura de

faliment i execularea silila flu ofera, in male privinle]e, ace1eai drepturi, masuri reparatoril i nivel de proteqie de care
beneliciaza creditonii in regirnurile juridice ale altor jurisdic;ii tiE. In special, legislaia din România privind procedurile de

faliment i executarea silita i practica aferenta pot face Ca Emitentul sa intânipine dificultäti i sã treacä pnintr-un proCes

indelungat pentru a recupera valoarea creantelor sale garantate i negarantate In fata instaneIor romãne, in comparatie Cu

situatia altor state. Acest aspect poate afecta Intr-un mod nefavorabil situatia financiara a Emitentului precum i capacitatea

acestuia de efectua pläti in baza Obliga{iunilor.

Emitentulpoate face obiectul unor obligaflifiscale

In cadrul activitalilor sale Comerciale, Emiteniul este obligat sä plateasca diverse impozite i contribulii, Cum ar fi hnpozitul

pe profit, taxa pe valoarea adaugata, diverse conlribujii sociale s1 allele. Dei Emitentul considera ca i-a plätit impozitele Ia

scadenla, interpretarea nome1or aplicabile de cam autoritäbile fiscale poale II diferima. In praciica, de obicei in urina

inspecjiilor fiscale autoritãtile fiscale solicita plata unor sume suplimentare, precum i a unor dobInzi iIsau penalitaP. Recent,
atât Guvernul României, cat i institutiile tiE au exercitat presiuni semnilicative in ceea cc privete impozitele plätite sau

datorate de band. Fie Ca urmare a unei astlel de presiuni din partea auloritätilor fiscale, lie in consul desfàurärii normale a

activitalii, este posibil ca Emitentul sa facä obiectul uneia sau mai multor irispectii fiscale pe durala Obliga;iunilor. Rezultatele

anon astfel de inspcc;ii fiscale pot Ii impunerea unor sume suplimentare semnificative asupra Emiientului i acesi lucru poale

avea un efect semnificativ i negativ asupra activilatii. situaliei financiare, rezultatelor operationalc_ri perspectivelor

Emitentului. N

Riseuri privind Obliga;iunile

Regimfiscal \)

Potentialii cumparatori i vânzätori de Obliga;iuni ar trebui sä aiba in vedere cã pot avea obliga{ia de a’$Wi impozite s4u4axe

in confonnitate cu legile România. Potenlialilor investitori Ii Se recomanda sã flu Se bazeze doar pe iniZfrmatiile’tle naturä

tiscalä continute in prezentul Prospect de Bazà, ci sã apeleze Ia proprii consultanti in legatura cu obhigaii1e Ion fiscale aferente

achizitiei, detinerii, vânzarii i rascumparàrii de Obligaiuni. Doar aceli consultan{i sunt in másurã sà aprecieze In mod cored

situatia particulara a fiecarui poten;ial invesmilor. Aceaslä analizà ci, privire Ia investitie se impune a Ii coroborala cu sectiunile

privind regimul fiscal din acest Prospect de Baza.

InformafIa din Prospect flu reprezintñ consuitanfti juridica ,ciflscala

Fiecare potential investitor at trebui sa solicite opinia propriilor consultanti Cu privire Ia aspectele juridice. fiscale i de alta

natura in legatuna cu investitiile in Obligajiuni. Randamentul efectiv al Obligatiunilor unui Detináton de Obligatiuni Se poate

diminua pnin impozilarea respectivului Dejinator de ObligMiuni in legalura cli investi{iile sale in Obligaiuni.

Randamentol efectiv al Obligaiunilor unul Detinamor de Obligajiuni poate scadea sub valoarea precizalä a randamentului in

urlnä aplicarii cosmunilor de lranzactionare.

Modificare !egislativã

Conditiile Obliga;iunilon (inclusiv once obIigaii neconinactuale care rczuka din acestea sau in legatura cu acestea) se bazeaza

pe legile relevante in vigoare Ia data acestui Prospect de Bazä. Nu Se pot oferi asiguràri in ceea Ce privete impactul onicãrei

posibile hotarâri judecatoreti sau modificari legislative sau aplicari on interpretäri oticiale a unor astfel de legi sau practici
administrative ullerloane datei prezenlului Prospect de Baza.

.4na!izã insuJicientà a ratinguritor de credit i a anai4ti!orJinanciari

Una sau mai mulie agentli independenle de naming de cnedil p01 acorda ralinguri de credit Obligabiunilor. Esle posibil ca acesle
ratinguri sã no reulecte potentialul impact al tuturor riscurilor cii privire Ia structurã. piahi factorii suplimentari menlionabi mai

sus i alti factoni care pot afecta valoarea Obliga;iunilor. tin rating de credit no constiluie o recomandare de cumpãrare, de

vinzare sau de dehinere de valori mobiliare i poole Ii moditicat sau retras in once moment de came agentia de rating.
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Piata de tranzactionare a ObIigaiunilor este influentata de studiile i rapoartele privind Emiteniul san activitatea acestuia
publicate de analilii din industrie sau analitii din domeniul valorilor mobiliare. In cazul in care unul sau mai multi analiti
retrogradeaza ObIigaiunile, atunci este posibil Ca pre;ul de piata a! acestora sã scadä. In cam! in care unul sau mai multi
analilti Inceteazà sa urmãreasca activitatea Emitentului sau sã publice rapoarte periodice CU privire Ia aCesta, Emitentul riscä
sã-i piarda vizibilitatea pe pietele financiare, ceea Ce ax putea duce Ia scaderea preçului ObhgaiuniIor sau a volumului de
tranzaCtionare.

Drepturile Deflnatorilor de Obligafiuni

Condiçiile Obligaiunilor conirn prevederi care reglementeaza corivocarea de adunari ale Deinatorilor de Obliga;iuni pentru a
dezbate aspecte care afecteazä interesele de ordin general ale acestora. HvtArãrile adunarilor generale ale De{inâtorilor de
Obligaçiuni pot ft luate Cu majoritäi diferite de majoritajile necesare pentru adoptarea unor hotarári echivalente in alte state
membre SE. De asemenea, majoritati!e slabilite pot angaja raspunderea tuturor Denatorilor de Obligaitmi, mclusiv a celor
Care nu au partiCipat i nu au votat In cadrul respectivei adunari precum i a acelor Detirlatori de Obhgatiuni Care au votat
contrar votului exprimat de majoritatea participan(ilor.

Definãtorii Obligafiunilor Subordonate runt expqi riscu (UI !egaI de absorb(ie a pierderilor

Autoritaile de rezolutie relevante dispun de instnimente i competen;e de rezolutie unifomie i eficae peniru a atinge
obiectivele rezolutiei.

Principalul instrument de rezolutie esle inslrumentul de recapitalizare inlemä. Atunci cInd aplica instrumental de recapilalizare
interna, autoritatea de rezoh$ie exercitä competentele de reducere a valorii contabile i de conversie in ordinea inversä a
priorita;ii creanwlor In cadrul procedurilor de insolvei4ä (faliment) In urmätoarea ordine (denuinita 5i “Cascadã de absorbtie a
pierderilor’): (I) elementele fondurilor proprii de nivel I de baza; (ii) instrumenle de fonduri proprii de nivel I suplimentar;
(iii) instrumente de fonduri proprii de nive! 2 (cum ax Ii Obliga;iunile Subordonate); (iv) datorii subordonate care nu sunt
fonduri proprii de nivel I sau fonduri proprii de nivel 2; (v) creante negarantate rezullate din instnimente de datorie in sensul
articolului 2341 din Legea nr. 85/2014. astfel Cum poate fi modificatà sau Inlocuità periodic (“Legea privind insolven;a din
Rommnia”) (cam ax ft titlurile eligibile cu rang prioritar neprivilegiate); i (vi) restul pasivelar care pot face obiectul
recapitalizarii interne (cum ar Ii notele ordinare Cu rang prioritar, notele eligibile ordinare cii rang prioritar) In conformitate cu
ordinea de plata a creantelor in cadrul procedurii de faliment, inclusiv rangul prevãzut Ia articolul 234 din Legea privind
insolventa din România, In mãsura necesarã.

In plus in cazul In care Emitentul indeplinete conditHle de decIanare a procedurit de rezolulie tar autontatea dczoluflç
decide sã aplice Emitentului un instrument de rezolutie. autoritatea de rezolutie exercitã compeen;a de reódc&é a valorii.
contabile sau de conversie In ceea Ce privete instrumentele de capital relevante (i anume, instrumentele deftkduri proprii de ‘\

nivel I de bazâ, instrumentele de fonduri proprii de nivel I i instrumentele de fonduri proprii de nivel 2)Friainte de a aplica
once instrument de rezolutie. -,

In cazul in care Emitentului i se aplica ccmpetena de reducere a valonii cantabile sau de Conversie a insErui$l de capital
relevante sau instrumentul de recapitalizare intema. valoarea principalului ObligaiuniIor Subordonate poate ft4dusä integraL
sau par(ial sau convertitã in instrumente de propnietate, dei creasflele altar creditoni at Emitenuilui ax putea sä ntT’fte.afectate
Fn consecina, exercitarea efectiva sau anticipatA a oricàreia dintre aceste mãsuri de rezolulie in legatura cu Eniitentul sau Cu

once Obligaçiuni Subordonate ax putea afecta in mod semnificativ valoarea oricaror Obligaiuni Subordonate i an putea
conduce Ia pierderea paqiala mu integralä de cãtre delinãtoni a valonii investitiei Ian In Obligaçiunile respective.

In cavil insolt’enteI Emiientului, depozitele i creanf tie negaranlale ci. rang prioritar au Un rang superior creanfelor
rezuilate din Obligafiunile Subordonate

In conformitaic cu articolul 234 din Legea pnivind insoIvena din România, in procedunile de faliment deschise asupra activelor
emitentului, urmatoarea ierarhie a insolven;ei Se aplica depozitelor i creane!or negarantate cu rang pnionitar: (a) (i) depozite
acoperite; i (ii) schemele de garantare a depozitelor care Se subroga in dreptunile i obligaliile deponenjilor care beneficiaza
de acopenire in caz de insolvenja; (b) (i) partea din depozitele eligibile ale persoanelor fizice, microintrepninderilor i
intrepnindenilor mici i mijlocii care depaete nivelu! de garantare prevazut in Iegisla5ia pnivind schernele de garantare a
depozitelor; i (ii) depozite care an fi depozite eligibile de Ia persoane fizice, microintrepninderi i intreprinderi mici i mijlocii
daca nu ar 11 fost efectuate prin sucursale (situate In afara UE) ale mon institutii slabilite in UE; (c) creante negarantate
obinuite; i (d) creantele negarantate rezultate din instrumente de dalonie In sensul aniicoluhui 234! din Legea privind
insolver$a din Roinânia (ata-numitele “instrumenle de datorie cu rang pnionilar nepnivilegiate”), i anume instrumente de
datonie care indeplinesc urmatoarele condi;ii: (i) scadenta contractualã ini;iala a instrumentelor de datonie este de eel putin un
an; (ii) instrumentele de datonie nu contin instrumente tinanciare derivate Incorporate i nu runt instrumente financiare derivate
In sine; (iii) documentatia contractualã relevanta i, dupa caz, prospectul aferent emisitlnii Se refera in mod explicit Ia rangul
inferior fata de creantele negarantate obinuite in teineiul articolu!ui 234 alineatele (I )-(7) din Legea privind insolventa din
România.

In plus, ierarhia insolventei in temeiul Legii pnivind insolvenla din România prevede creanle suplimeniare care au rang pnioritar
falA de creantele enumerate mai sus Ia litera (c) (de exemplu, creante Ia taxe de timbru i taxe de timbru, taxe, costuri i
cheltuieli privind procedura de faliment, creante bugetare, anumite creante ale BNR, anumite creante de dreptul munci) (“Alte
creante preferentiale”).
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Prin urmare, in cazul unei proceduri de faliment desehise In Iegatura cu Emitenttil, creantele rezultate din Obligaiunile
Subordonate sunt inferioare (I) altor crean{e preferenliale (dupa Caz) i (ii) creanlelor enumerate Ia literele (a)-( d). Din acest
motiv, once plati pentru creantele rezultate din Obligaiunile subordonate ar fi efectuate numai daca i In masura In care once

creante de rang superior au lost pe deplin satis1cute. In plus, In conform,taie cu transpunerea de càire România a articolului
48 alineatul (7) din BRRD (introdus prin BRRD 2) pun articolul 234”2 din Legea privind insolvenla din România, bate

creanlele Care rczuliã din elementele fondurilor proprii ale institu;iilor relevante (cum an Ii Emitenlul) trebuie s aibà an rang
inferior onicärei crean(e care flu rezulta dintr-un element de fonduni proprii. Prin urinare, puncrea in aplicare a articolului 48

alineatul (7) din BRED (astfel Cum a fost modificat prin BRRD 2) in Romania poate afecta valoarea recuperanii (daca este

cazul) pe care un delinator de Obligaiuni subordonate Se poate atepta sä o primeascã In cadrul unei proceduri normale de
faliment sau lichidare a emitentului. Dei domeniul exact de aplicare al acestei implementäri flu a fost inca testat in instantele
române, jar impactul sau rämâne neclar, se preconizeazã ca, In anumile circumstan{e. aceasla poate avea un impact asupra

clasificarii efective a instrumentelor de fonduri proprii, cum ar ii Obligatiunile Subordonatc. De exemplu, dacà once
instrumente de fonduri proprii emise de emitent. cam ar fi instrumentele de londuri proprii de nivel 2 (inc]usiv once Obligatiuni
Subordonate), inceleaza In lolalitate sá mai fie eligibile penini a Se califica drept instrumente de fonduri propnii ale Emitentulni,
astlel de instrumente descalificate pot fi ajustate astlel meat sä Sc claseze inaintea oricãror instrumente care continua sa Sc

califice drept fonduri proprii integral sau paqial (cum an fi once ObIigaiuni Subordonate). In astfel de eircumstai4e, In cazul
In care Emitentul este in stare de laliment sau lichidare, cnean{ele de(inatorilor de Obliga{iuni Subondonate care se califica

(integral sau paqial) drept instrumente de fonduni proprii de nivel 2 ale Emitentului pot fi subordonate eneantelon detinatorilor
unon astlel de instrumente descalificate (daca exista) i, in conseciiflá, onicarei recupenãri a sumelor aferente acestor Obligatiuni
Subordonate calificate in cadrul unei proceduri obinuite de insolventa (procedura falimentului) sau lichidane ale Emitentului

pot Ii afectate negaliv. In plus, Se preconizeaza, de asemenea, ca nangul Obliga(iunilon Subordonate In cadrul unei proceduri

de faliment a Emitenmlui Va avea un impact asupra pierderilon impose de;inatorilon in cazul In care competentele de rezolutie
sunt exercitale In ceea Ce privete Emilenbul, intrucát astfel de compelen;e de rezolutie trebuie aplicate Intr-un mod care

respectä ienarhia instrumentelor de capital in temeiul CR1) IV i ierarhia creanelor Intr-o insolvena obisnuita. A se vedea, de

asemenea, “De/inOforii Obligajiunilor Subo,-donaie sun! expuf I risculul legal de absorbfie apierderilor” de mai sus.

Obligafiunile Subordonate flu dau dep!ulde a accelera pid lie vi itoare ,sinu suntsupuse conapensãrli sauflE&hEigalanEi.

Ternienii i condi;iile ObligaiuniIor Subordonate nu prevad situapi de neplatà, jar de;inatonii Obliga;iup4lor Subordonate
au dreptul de a accelena once plata viitoare programata a dobânzii sau pnincipalului. fV

In plus, Obligaliunile Subordonate nu fac obiectu] niciunui acord de compensare recipnocã sau compenajècare le-ar subminaj

capacilatea de a absorbi pierderiie in cadru] procedunii de rezolt4ie i flu sunt nici garantate, nici nu bçneficiazä de ‘rep

fidejusiune sau once alt acord care sa sponeascà nangul de pnionitate at creantelor rezultánd din ObIiga;iunilorSpbordonate.

Defindloril de Obilgafluni Subordonate sun! expiqi ,iscuiui cii Etniteniul Sd ernità fbi instruniente de dalorie sau Sd suporte

pasive suplimenuare.

Nu pot exista nestnictii (contractuale sau de alta natura) cu pnivire Ia valoarea datoriei (obinuite, negarantate sau subondonate)

sau a altor pasive pe care Emitentul Ic poate (sau an putea fi nevoit) sa Ic emita, sä Ic imprumute iIsau sa Ic suporte, de rang

ego! sau superior fØ de ObIigaiuniIe Subordonate.

Once emisiune de astfel de instrumente iJsau once angajare a unon astfel de pasive poate reduce suma necupenabila de cätrc

delinabonii Obliga;iunilor Subordonate in caz de faliment sau lichidare a Emilentului.

Obiigafiuni!epotfi rdscumpdrate inaiflie tie scaden(à

In Cazul in care, Ca urmare a unei modificani a Iegii sau a reglernentarilon. Emitentul & fi obligat sa majoreze sumele platibile

pentru once Obligaliuni din cauza oricanei ne;ineni sau deduceri pentru san in contul oricaron impozite. taxe. impuneni sau

speze guvennamenlalc, prezente sau viitoare, de once naturã, impuse, pencepute, colectate, relinute Ia sursä sau stabilite de

cane sau in numele Guven,ului României sau onicarei subdiviziuni polilice a acestuia sau oricAnei autorilaji din acesta san a
acestuia având pulere dc impozitare, jar aceasla majorare flu peale fi evitalà prin mason rezonabile i legale. Emitentul poate

rãscumpãra ObIigaiunile in circula;ie In confonmitate Cu Condi;iilc.

In cazul Obligatiunilor Subondonate, sub rezerva anumitor condi{ii (inclusiv penmisiunea autonitaçii competente), Emitentul

poate nàscumpãra acele obligaliuni, In intregime, dan flu panial, din motive de reglementane (Ia o modificane a clasificanii

Obligatiunilor Subondonate), precum si diii motive de impozitare (chiar inainte de cinci ani de Ia data emiterii Ion). In plus,

daca un astfel dc drept este pnevazut in Termenii finali, Emitentul poate näscumpära Obligatiunile subordonate inainbe de

scadenla Ion declanaba. dan nu Inainte de cinci ani de Ia data emitenii Ion, Ia data (datele) specificata (specificate) de rascumparane
op;ionala (call).

o canactenisticä de nãscumpàrane anticipala esle probabil sä limileze ‘aloarea de piata a Obliga;iunilor. In once penioada in

care Emitentu] poate alegc sa rascumpere Obligaliuni]e, valoarea de pia;à a 0bIigaiuniIor, in general. nu Va crete substanlial
peste pnelul Ia care pot fi ráscumpãnate. Acest lucru poate Ii valabil i inainte de once perioada de náscumpärare. In plus, in

penioadele de probahilitate cnescubâ perceputa Ca Obliga;iunile sã Lie nascumpánate anticipat, valoarea de piatá a Obligatiunilnr
poate Ii afectata negativ.
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In plus, Detinatorii de ObIigaiuni flu vor avea dreptul de a solicita räscumpãrarea Ob]igaiuniIor Subordonate i flu ar trebui
sä investeascà In Obligaliuni in aIeptarea cä Emilentul ii va exercita opliuneade rascumpãrare a Obligaiunilor. Once decizie
a Emitentului cu pnivire Ia exercilarea op;iunui sale de rascumparare a Obligaiunilor Va fi lualã Ia discre{ia absolutä a
Emitentului, luând In considerate factori precum, dar thra a Se limita Ia, impactul economical exercitanii unei aslfel de optiuni
de räscumparare a Obliga;iunilon, onice consecinte liscale, cenin{ele de reglementare i condi;iile de piatA predominante.
Delinatorii de Obligajiuni lrebuie s lie conticnhi de faptul cã Ii se poate cere sà suponte riscurile fmanciare ale unei investi{ii
In Ob1igaiuni pânä Ia scadenlA.

Obligafiunite Subordonate flu potfi ráscunpörate Ia alegerea Definatorilor tie Obligafiuni Subordonale.

Detinatorii de Obliga;iuni Subondonale flu vor avea dreptul sã solicite rascumpararea anticipatã a Obligaiunilor Subordonate.

Prin unnare, investilorii polenliali nil at trebui sã invesleascä In Obligatiuni Subordonate In speranØ ca au on drept de
rascumparare anticipalä

Once drepluni ale Emilentulul tie a ràscurnpãra anlicipal yaM tie a rãscumpãna Obligafiunile Subordonate runt supine
apnobdriipnealabile a autorita(ii campetente.

Investilorii poten;iali nfl an trebui sa investeasca in Obliga;iuni Subordonate in speranla cà once drepl de rascumpanane
anticipatñ Va ii exercital de catre Emilenl,

Once rãscumpArare anlicipala i once rUscumpãrare a Obliga;iunilon subondonate este supusã aprobanii prealabile a BNR in
calitate de aulonitate conipetenta. In temeiul Regulamentul (Ut) nr. 575/2013 al Parlamentului European i aI Consiliului
pnivind cerintele pnidentiale penn-u institu;iile de credit i de modilicare a Regulamentului (liE) tic. 648/2012 (“RCC”),
autoritatea cornpetenta poate permite insliti4iilor sã rãscumpere anticipat sau sã rascumpere instrumente de fonduri propnii de
nivel 2 (cum at fi Obligaiunile Subordonale) sau instrumente de fonduri propnii de nivel 1 suplimentar numai daca soot
indeplinite anurnite condiçii preväzute de RCC. Aceste condi{ii. precum i 0 serie de alte norme i standarde tehnice referitoare
Ia cerinele de capital reglementat aplicabile Emitentului, an lrebui sä fie luate In considerate de cãtre autonitatea competentü
atunci cánd evalueaza daca sã permitä sau flu once rascumparare sau räscumparare anticipata. Nu esle sigur modul in care
autonitatea competentä va aplica aceste cniterii In practicã, ian aceste nonne i standarde se pot modifica pe parcursul scadenei
Obligaiunilor Subordonate. Prin urmare, este dificil sA Se prevada daca i, In caz afirmativ, In ce condilii autonitatea
competenta Va acorda aprobarea prealabilä pentru once ràscumpàrare anticipatä a Obligaiunilon Subondonate.

In plus, chiar daca Ernitenlului i se acorda aprobarea prealabila a autonilalii coinpetente, once decizie a Emitentului cu pnivine
Ia näscumpãranea anlicipata a Obligatiunilor Subordonate Va Ii luata Ia discre{ia exciusiva a Emitentului In ceea ce pnivqte
factonii externi (cum at Ii impactul economic i de pia a! exencitãrii unui drept de rascumparare anticipata, cerin;JecaptaI
reglementat i condiiile predominante pe pia;ã). Thin unnare, investitorii flu antrebui sã Se atepte, i nu artrebpfuiiitvesteasct.
având ateptanea, Ca Emilentul sa exercite vreun drept de räscumpärare anlicipatã in legatura cu Obligaiun)kSubordonate.

Formareapieei tie came Emitentpentru Obligafiunile Subordonate erie condiflonata de aprobareaprej4kbila a macnitafii
conipetente 3W tie anumite cond4ii zpraguri —

Obliga;iunule Subondonale pot fi rascumprate de cätre Emitent numai In anumite conditii. cum ar II aproI)(ea prealabila a
BNR ca autoritate coinpelenta, $1 Ifl anumite limite.

Aceste condilii i limite restrâng posibilitalea Emitentului de a forma o pialã (market-making) pentnu Obliga;iunile
Subondonate. Astfel dc reslnic;ii pot avea un impact negaliv asupna lichidita;ii Obligatiunilor Subordonate i pot conduce Ia
pnemri de pialA inadecvate pentru Obligaliunile Subordonate.

Depnáionii tie Obligafiuni sun: tie acordsdfie obigafI cii respecte exercitarea orEcd‘or competenfe tie recapitalizare internii
tie mitre autoritatea tie nezolufie

Ca recunoaIere a compclentelor de rezolu;ie acordale prin ]ege aulorilälii de rezolutie (astfel curt sunt definite in Termeni i
Conditii), pnin achiziçionarea titlurilor subordonale, fiecare Detinälor de Obliga;iuni necunoate i acceptã cã sumele datorate
(astiel corn sunt definite In Termcni i Condilii) care decurg din Obligatiunile Subordonate pot face obiectul exercitkrii
competençelor de recapitalizare intemã de cátre autoritatea de rezoIuie i recunoate: acceptã, consimte i este de acord sa
respecte efectul exercitãnii onicãror competenle de recapitalizare interna, care an putea avea ca rezultat (I) reducerea, integralà
Lao parliala, a swnelor datorate penn-u ObIigaiuniIe Subordonate; (ii) conversia tuturon sau a unei pãnli din surnete datorate
pentru ObIigaiuniIe Subordonate In acliuni sau alte vatori mobiliare sau alte obligatii ale Emitentului sau ale altei persoane i
enuterea snu conferirea acestor aciuni, titluni de vatoare sau obIigaii; (iii) anularea ObIigaiunilor Subordonate; sau (Iv)

modilicanea scadençei Obligaçitinile Subondonate sau niodificarea valonii dobânzii platibile pentru ObligaPunile Subordonale
sau data Ia care dobânda devine exigibila, iiiclusiv pnin suspendarea plalii pentnu o perioada temponanã. In plus, fiecane
Delinator recunoate, acceptã, consirnte i este de acond sa lie obligat pnin modificanea teninenilon Obliga(iunile Subondonate,
daca este necesar, sA punä in aplicare exercitarea competentei dc recapitalizare intemã de cãtre auloritatea de nezolulie.
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Riscuri care afectcazä piata in general

Vaioarea depiafa a Chitgafiunilor

Valoarea de piata a Obligaiunilor Va Ii afectata de bonitatea Emitentului precum i de o serie de factori adilionali, inclusiv

fluctua;iile ratei dobânzii de pialä i ale ralei randamentului precum i de limpul rimas pâna Ia data scaden;ei.

Valoarea Ob1igaiuni1or depinde dee serie de factori interdependeni care includ evenimente economice, financiare i politice

care au bc in România sau in alte zone, inclusiv factori care afecteaza pieele de capital In general i bursele de vabori pe care

Se tranzar4ioneazA Obligatiunile. Prelul Ia care un Delinator de Obliga;iuni va putea s vända Obligaiunile inainle de scadenã
peale conne on discount fala de prepi] de emisiune sau pretul de cumpãrare platit de respectivul cumpàrátor care ar pulea fi

substantial.

Erie posibil câ Obiágafiuniie sà nu poatafi tranzacfionale in mod achy

La data emiterii acestora, este posibil Ca Obligaiunile sa flu aibao pi4ä de tranzactionare stabilita i, de asemenea, este posibil

Ca 0 asemenea piatã sà flu Se dezvolte niciodata. Uacá totui Se Va dezvolta o piaã de tranzac;ionare, este posibil en aceasta sa

flu lie foarte lichida. Prin urmare, esle posibil Ca investilorii sä flu reueascà sà-i vândä Obligaiuni1e Cu uurina sau Ia prejuri

care sä le asigure on randanient comparabil Cu eel oblinul in eazul uflor investilii similare care au dezvollat o piaã secundara.

Piata româneasca a obligaiunibor este Inca modesta in comparape Cu alte piele din tirile europene, jar numãrul emisiunibor de

obligapuni corporative ale bàncilor románeti este limilat. Nu existã nine garanhie cä Obligajiunile, chiar i in cazul In care se

ateaptä sä tie Iistate pe piata Ia vedere a BVB. vor li tranzactionate in mod activ, iar, 0 astfel de situatie ar fi de naturä sA

deiermine o crelere a volaiilitapi pre;ului iIsau sa aiba un impact nefavorabil asupra prepilui Obliga;iunibor.

Imposibililalea iistàrii Obligafiunilor ía B [‘B

Admiterea Obliga{iunibor Ia tranzactionare pe BVB presupune aprobarea acestui Prospect de Baza de cätre Autoritatea de

Siapraveghere Financiarã, care este autoritatea competentà din Románia in temeiul Regulamentului privind Prospectul, Ca

BYE sä aprobe admilerea Ia tranzac;ionare pe BVB. Admiterea Ia tranzactionare pe BVB este supusã anumitor eerin4e.

Emilentul intenioneaza sà ia toale mãsurile Care Se impun pentru a Se asigura cã Obligaliunile sunt admise Ia tranzaclionare
Ia BVB cat mai repede posibil In urma emisiunii ObligaiuniIor. Cu toae acestea, flu existã nicio garantie cã, in eventualilatea

in care intervin modificari In ceea Ce privete ccnditiile de admitere, Sc vor indeplini toate cerinte jlistax; Pc cale de

eonsecin. in cazul in care Se modifica conditile de admilere Ia tranzaclionare aplicabile, flu ctistä fliciO certitu4ine ca

Obliga;iunile “or 15 admise Ia tranzaclionare Ia BVB Ia data estimatã sau Ia once alta data. 7:
Suspendarea de ía Tranzac(ionare a Obligafiunilor

0

BVB are dreptul de a suspenda de Ia trafizactionare Obligaiunile lislate dacà Emitentul flu Se CO ormeaza regleineptäribor

bursei de valori (cum ar Ii, de exemplu, cerintelor specifice privind diseminarea informa4iilor) sau a aceastä suspendare

este neeesarã In vederea protejarii intereselor parlicipan]ilor Ia piatâ on In eventualitatea in care funclionar&a corespunzàtoare

a pietei este periclitala temporar. Nu existä siguranã ca tranzactionarea Obligqiunilor flu va 15 suspendata. Once suspendare

a sesiunilor de tranzac;ionare ar putea avea un impaci negativ asupra pre;ului de tranzacionare al Obliga;iunibor. Mai mull

decat atât, daca Emulenlul flu indeplinele anumi!e cerinle sau ob]igai aslfel eum suni prevàzute In legile i neglenientarile

aplicabile peniru societatile ale caner vabori mobiliare sunt listate Ia BVB, sau daca tranzac(ionarea corespunzatoare pe bursa

de valori, siguranta operatiunibor desraurate pe aceastä bursa sau interesele investitoriler sum penictitate, ObIigaiuniIe pot 15

excluse de Ia tranzac;ionare pe BVB. Nu exisla siguran;ã ca o asemenea situatie flu se Va produce In legätura cu ObIigaiuniIe.

Riscuri privind schimbu rile valutare i nthsuri resirichiye priWizd .cchiinbul yaks/ar

EniUentul Va plati principalul i dobInda aferente ObIigaiuniIor in once valutä mer4ionatã in Termenii Finali aplicabili

(“Moneda Speeificata”). Acest aspect presupune o serie de riscuri refenitoare Ia conversiile valutare in cazul In care

operatiunile financiare ale uflui investitor sunt denominate, in principal, inlr-o moneda sau inlr-o unitate monetarä (“Moneda

Investitorulul”) alta decât Moneda Speciticata. Aceste silualii includ niseul modificarii semnificative a cursului de schimb

(inclusiv modificàni dalorate devalonizarii Monedei Specificate sau reevaluanii Monedei Investitombui) precum i riseul Ca

aolonitätile competente Cu privire Ia Moneda Inveslitorului sä poatä impune sau modifica masunile restrictive pnivind schimbul

valutar. Aprecierea vabonii Moncdei lnvestitonilui fata de Moneda Specificatà ar conduce Ia scaderca (I) echivalentului

randamentului ObIigaiunibor in Moneda lnvestitorului, (2) echivalentubui principabului datorat cu pnivire Ia Obbigaiuni in

Moneda Investitombui i (3) echivalentului vabonii de pialâ a Obligaliunibor In Moneda Investitomlui.

Autoritajile guvernamenlale i moneiare p0t impune (astfcb corn. de alifel, au i procedat uncle dintre aceslea in treeut) mason

reslnictivc privind schimbul vabutar care poi afecta negativ o Ma de schimb aplicabila. Pnin urmare, investitorii pot primi

dohãnzi sau vaboni nominale mai mid decát Se ateptau.
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Aprecieriprivind inrestifiite din punch.? de vedere a! !egist’afiei ap!icabile

[nvestitiile realizate de anumi;i investitori Se supun tegilor i reglementarilor aplicabile investi%iilor sau analizei on
reglementarilor emise de cãtre anumite autoritali. Fiecare potential investitor ar trebui sã solicite recomandarea propriilor
consultan{ijuridici pentru ascabili daca i lii Ce mäsurã (L) Obligaliunile constüuie investilii legate in ceea cc-I privete, (2)
Obligaiunile pot El utilizate Cu titlul de garanii pentru diverse tipuri de imprumuturi, i (3) se aplica i alte resftic;ii achizitiei
sau grevarii oricaror Obligaiuni. lnstitutiite financiare ar trebui sA apeleze, pentru recomandari de specialitale, Ia consultan{ii
Ion juricjici sau ‘a autoi-italite de reglementare coinpetente pentru a stabili regimut adecvat at ObIigaiuni]or in baza onicaror
reguli aplicabile privind capitalul de rise sau a altar regiili similare.

Riscu rite de ra?à a dabânzii

lnvesti{ia in Obligatiuni cu ratä fixa implica riscul Ca modificarile ulterioare ale ratelor dobánzilor de pe pialä sä afecteze
negativ valoarea Obligaçiunilor Cu ratä fixa. Daca un investitor detine Obliga;iuni care flu suflt denominate in moneda {rii
investitorului, acesta va El expus Ia micäri ale cursurilor de schimb care pot afecta negativ valoarea detinerii sale. In plus,
impunerea controalelor valutare in Iegatura Cu once Obligaiuni ar putea face Ca un investitor sã flu primeasCä plati pentru
respectivele Obliga;iuni.

EURIBOR si/sat. ROBOR p0(11 Intreruple sass rejormate in rifler

EURIBOR i ROBOR çi alte rate ale dobánzii sau alte tipuri de rate i indici care sunt considerali all de referintã fac obiectul
timer discutii i propuneri de reforma de reglementare mationale i internationale in curs. Unele dintre aceste refornie sunt deja
in vigoare, in timp cc altele urnieazã sä fie implementate.

Regulamentut (UE) nr. 2016/loll (“Regulamentul Uk privind Indicli de Referin(ã”) Se aplic, sub rezerva anumitor
dispozii tranzitorii, fumizaril de indici de referinja, contributiei datelor de intrare Ia un indice de referinl.A $i utilizárii unui
indice de referinta, in cadrul liE. Regulamentul liE privind Indicii de Referin;a as putea avea un impact semniflcativ asupra
oricaror Obligaiuni legate de EURIBOR sau de tin alt indice sau curs de referin, in special, daca metodologia sau al;i termeni
ai indicelui de referinla sunt modificati pentru a se conforma Cu conditule Regutamentului Uk privind Jndicii de Refeninta i
astfel de modificari as putea avea (printre altele) efectul de a reduce sau de a crete rata sau nivelul sau de a afecta volatilitatea
ratei sau mvelului publicat at indicelui de referinta. In sens mai larg, oricare dintre propunerile intemationale, nationale sau de
alta naturà de reforma sau controlul general sporit de reglemeatare a indicilor de referinlä ar putea crete costurile i riscurile
administrarii sau participärii in alt mod Ia slabilirea urlui indice de referin(ã i respectarea oriearor sau
Cerine. Astfet de factori pot avea Ca efect descurajarea participai4ilor pe piaã sã continue sä adininisM,1e sau sä contc4pie Ia
anumi(i “indici de referintâ”. sã decIaneze modificari ale regulilor sau metodologiilor ucilizate in a9Gyiii “indici de ret&h4ã”
sau sä conducá Ia intreruperea sau indisponibititalea cota;iilor anumitor “indici de referii4a”.

Ejiminarea EURJBOR sau a onicirui alt indice tie relèrina sau modiflcärile modului de adminikne a oricärui indice de
referin ar putea necesita sau duce Ia o ajustare a prevederilor Conditiilor privind calcularea dob*ij sau at putea dpte Ia
consecinle adverse pentru delinatorii oricaror Obligaiuni cu ratA variabila ale cäror rate ale dobânzii su ‘tegte de9*IBOR
sau de once alt astfel de indice de refeninta supus reformei. In plus, chiar inairite de implementarea on Or modificari,
incertitudinea Cu privire Ia natura ratelor de referinta alternative i Ia modificarile potentiale ale unui astfel de indice de referir$A
poate afecta negativ respectivul indice de referinta pe durata ObligaiuniIor retevante, randamentul Obliga;iunilor relevante i
pia;a de tranzactionane a valorilor mobiliane (inclusiv Obliga;iunile) bazata pe acelai induce de referiná.

Once astfel de consecin;e an putea avea un efect negativ semnificativ asupra valorii i randamentului onicänon astfel de
Obligaliuni.

lnvestitorii as trebui sI ii consutte pnopriii consilieri independenti i sã facã propria br evaluate Cu privire Ia potentialele
riscuri impuse de reformele Regulamentului UE pnivind indicii tie referintà sau care decurg din posibila incetare sau reforma
a anumitor rate de referinla iii luarea onicarei decizii de investifie Cu privire Ia once ObIigaiuni legate de sau care Se refera (a
un indice de referinla
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INFORMATII INCORPORATE PRIN REFERINTA

Urrnatoarele informa{ii vor fi considerate a fi incorporate in acest Prospect de Ban i Ca fiicand pane din acesta:

Document Pagini incorporate

SituaiIe financiare pentru anul 2023 6-149

Raportul Auditorului Independent cu privire Ia Situa;iile financiare Ia 31 decembrie 1-5

2023

SituaTiile financiare pentru anul 2024 6-138

Raportul Auditorulul Independent cu privire Ia Situaçiile financiare Ia 31 decembrie 1-5

2024

Copiile documentelor specificate mai sos en fund documente care conhin informahii incorporate prin referir$A In acest Prospect
de Ban pot Ii consuliate, gratuit, Ia www.vistabank.ro sau Ia sediul Emitentului din Strada Emanoil Porumbaru Nr. 90-92,
Sector I, Bucureti. Once infornmtie coninutä sau Incorponata prin refeninta in onicare dintre documentele specificate mai sus,
care flu este incorporatã prin referinA in acest Prospect de Bazä, tie nu este relevanta pentru investitori, tie este acoperitä in

alta pane in acest Prospect de Ban i, pentru a evita once dubiu, cli excepia cazului in care este incorporatä in mod specific
pith referin4ã In acest Prospect de Baza, informatia con{inutä pe website nu face pane din acest Prospect de Ban.

Cu exceptia cazului in care sunt Incorporate In mod specific pnin referin;ä In acest Prospect de Bazi informa;iile publicate pe

website nu fac pane din acest Prospect de Ban.

Suplimente

In urma publicarii acestui Prospect de Ban, un supliment poate fi pregätit de catre Emitent i aprobat de ASE in conformitate
cii Articolul 23 din Regulamentul UE pnivind Prospectul. Declara;iile continute In once astfel de supliinent (san continute In

once document incorporat pun referinla In acesta) vor fi considerate, in mñsuna In care este eazul (fie expres, implicit sau
altfefl, a inlocui declarapile connule in acest Prospect de Ban (san once suplimeni anterior) sau intr-un document care este

incorponat pnin refenina in prezentul Prospect de Ban.

In cazul onicarui factor nou senmiiicativ, eroare materiala sau inexactitate mateniaia refenitoare Ia informatiile incluse in acest
Prospect de Ban, care pot afecta evaluarea oricaror Obligaliuni, Emitentul Va pregãti un supliment Ia acest Prospect de Ban

san Va publica un non Prospect de Ban peniru a fi utilizat in Iegatvra en onice emisiune u]tenioara de Obiigaluuni.

- 3H
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TERMENI FINALI

In aceasta sectiune, expresia “informa;ii necesare” inseamna, In legatura cu once Trana de Ob1igaiuni, informatille necesare
care sunt semnificative pentru un investitor pentru a face o evaluare informata a activelor i pasivelor, a poziliei financiare, a
prouilurilor i pierderilor i a perspectivelor Emitentulul i a drepturilor atqate ObIigaiuniIor i motivelor erniterii i
impact-uiui aceslora asupra Emitentului. In Iegãmr cu diferitele tipuri de Obliga;iuni care pot Ii emise in cadnil Programului,
Emitentul a incius In acesi Prospect de Ban bate informatiile necesare, vu exceptia infozma;iilor referitoare Ia ObIigaiuni
Care flu suffi cunoscute Ia data prezentului Prospect de Ban i care pot sä fie determinate abia Ia momentul emiterii individuale
a unei Trane de Obligatiuni.

Once informatie referitoare Ia Obliga{iuni care flu este rnciusa In prezentul Prospect de Baza i care este flecesarã pentru a
completa informaliile necesare In Iegatura Cu 0 Tranã de Obliga{iuni Va fi cupninsä In Termenii Finali relevant1.

Pentru a Tranfl de Obliga;iuni care face obiectul [ermenitor Finali, acei [ermeni [mali von completa, numai in scopul acelei
Trane, prezentul Prospect de Baza i trebuie coroborati cu prezentul Prospect de Baza. Termenii i condi(iile aplicabile
onicãrei Trane specifice de ObIigaiuni care face obiectul Termenilor [mall sunt Condiçiile descrise in Temienii [mali
relevan;i. aa cum stint completate In masura descrisã in Termenii [mali relevan;i.
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TERMENIJ SI CONDI’fIILE OBLIGATIUNILOR

Maijos sun? termenli ,ci condifil/c Obligafiunilor (“Candqiite’9 care, a,ca cum sun! cotnp/eta(e de Ternienil Finali relevan,ti,

se vat aplicafiecãrei Ob/igajiuni etnise in cadrul Prograniulut Termenii Finali relevanji nil var n,odfice sau inlocul “‘cia

informafit din aces! Prospect de Bazã, h1 Ceea Ce prive.yte obliga/ille Emiteniulul in IegJlurà Cu Obligafiunile. acesle Condijil,

a,ca cum sun? camp/nate de Termenii Finali ielevanfi, sun! singuril ter,neni Care regletnenteaza obligajiile Emitentului,

indfereni de once alt acordseparat Care arputea crista mire Emitent i Oricare dintre investilorii sal.

Introducere

(a) Program: Vista Bank (RomAnia) S.A. (“Emitentul’) a implernentat an Program de Emisiane de Obligaiuni pe
Termen Media (“Programul”) pentni erniterea de obligatiuni negarantate dematerializate (In forma inregistrata)
In valoare totalä de pdna Ia 100.000.000 E1JR sau echivalentul acestei sume in alte monede (“ObIiga;iunhle”),
in baza hotarárii Adunarii Generale Extraordinare a Aclionarilor adoptata Ia data de 29 aprilie 2024 i a hotarárii
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor adoptate Ia data de 6 septembrie 2024.

(b) Termciii Fine/i: Obligaliunile emise in cadrul Pragramului vor Ii emise In Trane (fiecare o “Tranfl”), fiecare
Tranfl constánd in Ob1igaiuni care sunt identice In toate privinlele. Una sau mai multe Trane, care se Va preciza
ca vor fi consolidate i vor forma o singura serie i care sunt identice In toate privin;ele, dar care pot avea date
de emisiune, date de incepere a acrnnulãrii dobAnzii. prepiri de emisiune i date pentru primele p1ai ale dobanzii
diferite, pot forma a serie (TMSeria”). Fiecare Tranfl face obiectul unor termeni finali (“Termenli Finali”) care
completeaza aceste Conditii. Termenii i condi;iile aplicabile oricãrei Trane de ObIigaiuni individuale stint
aceste Condi3ii, astfel cum stint completate, modificate iJsau inlocuite de Termenii Finali reievanp. In cazul
oricàrei neconcordanle intre aceste Condi;Ii i Termenii Finali relevan{i. Termenii Email relevanli vor prevala.

(c) Obligaflunule: Toate referintele ulterioare din aceste Conditii Ia “ObIigaiuni° sum Ia ObligaiuniIe care fac

obiectul Termenilor Finali relevanti,

Emitentul poate ernite Obligaiunile ca Obliga;iuni de Rang Senior situ Ob1igaiuni Subordonate.

Emitentul Va decide numan,l final de ObIigaiuni din tiecare Tranfl pe baza cererii investitorilor Ia Data

Inchiderii Ofertei reievanta.

(d) Tranzacficnare: Emitentul a obtinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucureti penini intregul Program,
In vederea adrniterii Ia tranzactionare a Obligatiunilor emise in cadrul Programutui. Emitenpjjpfllone zä sa
depuna cerere pcntru Ca fiecare Transa de Obligaiuni sa fie admisa Ia tranzaclionare, dupLthisiune, pipiaa

reglementata Ia vedere a Bursei de Valori Bucureti.

2. Interpretare - 5:

(a) Definif ii: in prezenta sectiune privind Termenli i Conditiite, expresiile de mai jos”; avea urtiiAtoar4a

semnificae: —

‘Agent de Calcul” Inseamnà Vista Bank (România) S.A. sau once alta Persoana specificata In Termenii Finali

relevan;i ca partea responsabila pentru calcularea RateilRateior Dobánzii i a Valorii/Valorilor Dobânzii iJsau

altor sume care pot fi specificate In Tentenii Finali relevanji;

“Agent de PIatã” inseamnã Vista Bank (Roninia) SA. sau once alca Persoana specilicata in TemieniI Email

relevanti Ca parte responsabila pentru plata ValoriifValonilor Dobânzii i/sau altor sume specificate in Termcnii

Finali relcvan;i;

“ASF” Inseamna Auloritatea de Supnaveghere Financiara din RornInia;

“Autoritate Conipetenta” insea,nnã BNR sau once alit autonitate succesoare care este responsabila de

supravegherea prudeniaIa i/sau imputennicita de Iegisla4ia româna st supraveghczc Emitentul cit parte a

sistemului de supraveghere din Romania;

“BNR” inseaninä Banca Nationalt a Rornâniei;

“BVB” sau “Bursa dc Valori Bucureti” Inseamna Bursa de Va/on Bucureçti S.A.;
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“Contractul cu Depozitarul Central” inscamná contractul Ce Va fi inchciat mire Emitent i Depozitarul Central
in scopul inregistràrii Obligatiunilor in sisteniul Depozitanilui Central (RoClear);

“CRD” Insearnnã pachetul Iegislativ format din Directiva privind Cerintele de Capital, RCC i once Mäsuri de
Punere in Aplicare a CRD;

“Data de Incepere a Acumularil Dobãozii lnseamnä Data Decontarli sail Once alta data care poate Ii
specificata Ca Data de Incepere a Acuniularil Dobánzii in Termenii Finali relevanli;

“Data de Plain a Dobânzii” inseamnã Prima Data de Plata a Dobanzii i once aIm data gao date specificate Ca
atare in, gao detennijmate In conformitale cu prevederile din, Termenii Finali relevanli;

“Data tie Redenominare” Inseamna data Ia Care produce efecte redenorninarea Obliga(iunilor In Euro in terneiul
dispoziliilor alineatului (c) din Condilia 3 (FarinA. Monet/A ci Denotninare);

“Data de Referintá” Inseamna a cincisprezecea (15) Zi Lucratoare anterioara unei Date de Platá a Dobánzii sau
anterioa,ã unei Date de Rascumparare;

“Data de Stabilire a Dobánzii” Inseanmà (pentru acele Obligaiuni de Rang Senior sau ObIigaiuni Subordonate
in legatura Cti care Termenii Finali aplicabili var indica faptul ca acestea sunt purtatoare de dobândä Ia o ratã
variabila) data specihcatá In Termenii Finali;

“Data DeconIrii” Inseanmna a doua (2) Zi Lucratoare dupa Data Tranzactiei, In care Va avea bc decontarea
Obliga;iunilor dintr-o Tranfl specitica prin intermediul sistemului de compensare-decontare aI Depozitarulul
Central, dupä cum se specificä In Termenii Finali relevanti;

“Data Fmisiunii”inseamnà Data Decontarii, aa Cum este specificata in Terrnenii Finali relevanti;

“Data Inchideril Ofertel” Inseamna ultima zi a perioadei de subseriere din cadnil Ofertei, aa cum Se indica in
Ternienii Finali relevan{i;

“Data Räscumpärãrii Optionale (Call)” inseanmnä data/datele specificatalspeciticate in Termenii Finali
relevan{i;

“Data Vànzàrii Anticipate Opionale (Put)” inseamnä data/datele specificala/specifi -

relevanli (“Data Scadentci” are sensul atnbuit in Termenu Finali aplicabili; ‘... ,:

‘Data Tranzactici” insearnnä Ziua Lucratoare urmAtoare Datei fnchiderii Ofertei, când DealW-releAflt Va

executa tranzaciiIe aferente Ofertei unei Trane specilice de Obligaiuni In sisiemul RVB, dupa cum Se specifica
In Termenii Finali relevan{i;

“Depozitarul Central” Inseamna Depozitandi Ceniral LA., depozitarul central al valorilor mohiliare din
Rumania;

“Detinator de Obligaçiuni” inseamnä persoana peal cärei flume sunt inregistrate Dna sau mai multe ObIigaiuni
Ia Data de Referinça in Registrul Detinatorilor de Obliga{iuni saD In registrele unul Participant care este inregistrat
In Registnil Delinatoribor de ObIigaiuni:

“Directiva pnvind Cerintele de Capital” Inseaninã Directiva 2013/36/TiE a Parlamentului European i a
Consiliului din 26 iunie 2013 cupnivire Ia accesul Iaactivitateainstitu;iilorde crediti supravegjmereaprudcn;iala

inslituliilor de Credit I a firmelor de invesIiii, astfel corn a fost modilicatu prin Directiva (TiE) 201 9/878 din
20 mai 2019 in ceea Ce privete entiia;ile exceptate, societãlile financiare holding. societalile finarmciare holding
inixte, remunerarea, masurile i cornpeten;ele de supraveghere i masonIc de conservare a capitalului, astfel corn
poate Ii rnodificatà sau Inlocuita Ia un moment dat;
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‘Dircctiva privind lerarhia Crcantelor inseamnA Directiva (UE) 2017/2399 a Parlanientului European i a

Consiliului din 12 decembrie 2017 de modificare a Directivei 2014/59/SE, astfel corn a fost modificata prin

Regulamentul (SE) 2019/876 din 20 mai 2019 in ceea Ce privete indicatorul efectului de levier, indicatorul de

finantare stabi]a netä, cermiele privind fondurile proprii i pasivele eligibile, riscul de credit al eontrapaijii, riscul

de pia{ã, expunerile fala de contrapãiji cenlrale, expunerile fala de organisme de plasament colectiv, expunerile

man i cerinete referitoare Ia raportare i Ia publicarea informaliilor, astlel cum poate ft moditicata sac inlocuita

Ia un moment dat;

“EURIBOR” inseamnà indicatoi-ul de referin!a al ralei dobânzii eunoscut sub numele de Euro Zone Interbank

Offered Rate, care este adniinistrat i calculat de Fumpean Money Markets Institute i publicat de un distribuitor

desernnat, In conlormitate cu cerine1e In vigoare Ia un mornent dat ale European Money Markets Institute (sau

ale oricärei persoane care preia administrarea ratei respective);

“Eveniment de Capital” insearnnS determinarea de cãtre Emitent, In unna consultàrii Cu BNR, a faptului ca
valoarea principalului in circula(ie a Seriei relevante de Oblig4iuni inceteaza sac ar putea inceta a lie inclusa

sau a fie luatã in considerare, integral sau par(ial, in Capitalul Ernitentului (altfel decát din cauza excluderii

integrale sau paqiale a valorii nominale in circulalie a seriilor relevante de Obligaliuni care rezulta din once

liinita aplicabila periodic valor-li acestui capital in conformilate Cu Reglemenlarile Bancare Aplicabile);

“Eveniment de Intrerupere” inseamnä o situatie In care Ernitentul stabilete, Ia discre;ia sa rezonabilä, cä (i)

devine ilegal Ca Ernitentul sau Agentul de Calcul sä utilizeze Rata de Refenitfla, sau (ii) administratorul Ratei de

Referin Inceteaza a calculeze 0 a puMice Rata de Referinla permanent sau pe o perioadi nedeterminala de

limp, sau (iii) administratorul RaId de Referini devine insolvabil sau administratorul sau autoritatea sa de

supraveghere sau de reglernentare iniaza o procedura de insolvenl.t faliment, restructurare sac o pmcedura

similara (care afecteaza administratorul), san (iv) Rata de Referina este intrerupta sau Inceteaza sa mai lie

furnizata in alt mod;

“Eveniment Fiscal” inseamnã determinarea de cãtre Emitent (in baza analizei interne sau a unei opiniijur-ldice

din partea unui avocat romin cu experienã in acest domeniu) in sensul in care, in urma:

(a) oricärei modificari sau schimbari a legilor sau Iratatelor (sau a oricäror reglementari emise

României (sau ale oricàrei subdiviziuni politice a acesteia sau ale oricàrei autoriti(i sau,4entii din cadruI’<\

acesteia sac ale acesteia care au putere de impozitare) care afecleaza hnpozitarea: (I

(b) oricarei ac;iuni guvernamentale In Romñnia (sau In or-ice subdiviziune politicà a aceste ;sau

(c) oricárei modificani sau sehimbari a pozijiei oficiale sac a incerpretãnii unei astfel de ‘ii,jr_atat (sac

reglementãri in baza acestora) sau oricärei actiuni guvernamentale sau a oricãrei interpretàri, decizil sau

declaralii care cuprinde o pozdie cu privire Ia o astfel de lege, tratat (sau reglementari ernise In baza

acestora) sau onicàrei acliuni guvernamentale care difera de pozflia general acceptata pana in prezent, In

fiecare caz, de cätre once organ legislativ, instanla, autoritate guvernamentala sau organism de

regiementare din România (sau din or-ice subdiviziune polilica a acesteia). indiferent de modul in care

modificarea, schimbarea, aejiunea, declaraçia. interpretarea sau decizia respectivä este adusà Ia cunotinIa,

modificare sau schimbare care produce efecte sau o astfel de acliune guvemamentala, declara;ie,

inlerpretare sac decizie este anungatã Ia Data Emisiunil Seriilor relevante de Obliga(iuni sac dupä accastá

data, dupa caz:

(I) Emitentul este sau vafi supus unor impozite, taxe sau alte impuneri guvemamentale suplirnentare cc

privire Ia astfel de Obliga;iuni sari no are sau nu Va avea dreptul a solicite o deducere In ceea Ce

privete plalile refenitoare Ia asifel de Obliga;iuni Ia calcularea obligajiilor sale fiscale (sau valoarea

unei astfel de deduceri ar Ii redusa semnificativ); sau

(ii) tratamcntul orieär”ia dintre elementele de venituri san cheltuieli ale Emitenlului Cu privire Ia asifel

de Obligatiuni, aa corn Se refJecla in dec1araiile fiscale (inclusiv declaraliile estimate) depose (sau

care urmeaza a tie depuse) de cãtre Emitent, flu va ft respectat de o autoritate tiscala, ceea Ce

presupune ca Ernitentul Va face obiectul unor impozite, taxe sau alte impuneri guvernamentale

suplimentare;
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“Fjlialä’insea,nna, In legatura cu once Persoana (‘prima I’ersoanä”) Iaorice data specilica, once aba Persoanã
(“a doua Persoani”):

(i) ale canei afaceri i politici sunt controlate de prima Persoanã sau pe care prima Persoanä are puterea de a
le controla, direct sau indirect, lie pin delinerea capilalului social, lie pnin contract, puterea de a mimi sau
demite membrii organelor de conducere ale celei de-a doua Persoane sau In alt mod; san

(ii) ale carei situa3ii financiare sunl, confonn legii aplicabile i principiilor de contabilitale general acceptate,
consolidate cu cele ale primei Persoane;

“Instrumecite de Fonduri Proprii de Nivel 2” are semnifica{ia atribuita In Reglementarile Bancare Aplicabile;

“Indatorare” inseamnä once Indatorare prezentä sau viitoare, imposà de lege, precum impozite, taxe i allele
asemenea, sau prin contract sub formã de. sau reprezentatã sau evidentiata prin, once instrument, contract,
obligiuni, titluni de valoare, imprumuturi, contracte tie leasing. imprumuturi garantate cu aciuni sau valoni
mobiliare (loan stock and securities), indiferent daca aceste insinimente pot sau nu pot fi cotale, listate sau
tranzaclionale in mod obinuit pe oricc bursä de valoni mobiliare sau in afara pieçei (over the counter) sau PC 0

altä piØ de valori mobiliare, cii excepia oricaror depozite conslituite Ia Emitent de cätre clien;ii aCestuia;

“Legea Lnsolven;ei din Románia” inseamnã Legea nr. 85/2014 pnivind procedurile de prevenire a insolventei
i de insolvena, astfel cum este modificata San inlocuita Ia un moment dat;

“Legea privind Redresarea i Rezolu;ia din România” inseamnã Legea nr. 312/2015 pnivind redresarea i
rezolutia institutiilor de credit i a tb-melon de investilii, precum i pentru modilicarea 0 completarea unor acte
normative in domeniul financiar, aslfel corn este modilicata san inlocuita Ia un moment dat, care transpune
dispoziiile BRRD;

“Msuri de Punere in Aplicare a CRD” inseamnã once nonne sau reglementäni pnivind capitalul reglementat
San alte cerinte, aplicabile Emitentului i care prevad (singure sau impreunä cu once alte norme sat reglementari)
cenineIe pe care trebule sa Ic indeplineascà instrumentele financiare pentru includerea Ion in capitalul
reg[ementat al Emitentului In mäsura impusa de Directiva pnivind Cerinçele de Capital sau de RCC inclusiv,
pentru evitarea onicäror neclanita;i. once standarde tehnice de reglementare publicate de Autonitatea Bancara
Europeanä (san de once entitate succesoare sail Inlocuitoare a acesteia);

“Momentul Specificat” inseamnà 11:00 ora localã Bucureti, douã (2) Zile Lucratoare inainte,,áo Data de PIata’
a Dobânzii propusã sau Data de Incepere a Acumularii Dobânzii sau once alt moment indica(In Termenii Finali
aplicabili; t -;
“Obliga;iile de Rang Senior ale Emitentuhui” inseamnà Wale Ii) obliga{iile prezente i viitc&ijqgarantate 0
nesubordonale ale Emitentulni (inclusiv Obligaliunile de Rang Senior i once alte obliga;ii iitazaji1ate-i
nesubordonate de rang senior care Se calilicä drept instrumente de datorie eligibile ale Emitenlulni In temeiul
Articolului 72b din RCC); (ii) obligatiile prezente i viitoare de rang senior nepnivilegiate ale Emitentului pentru
instrumentele de datorie care Indeplinesc cniteriile privind instrumentele de datorie In conformitate Cu Articolul
2341 din Legea lnsolven;ei din Romãnia; (iii) once creante prezente san viitoare care sunt pasive excluse In
sensul Articolutui 72a aIm. (2) din RCC san care sunt excluse de La aplicarea competentelor de reducere a valorii
sail de conversie in conformitate Cu dispoziçiile Articolelor 286 i 287 din Legea privind Redresarea i RezoIuia
din România (care transpune Articolul 44 alineatele (2) i (3) din BRRD); i (iv) once alte obligaçii subordonate
ale Emitentutni care, cn conformitate vu termenii acestora san in vonfomtitate ma dispoziliile obligatonii ale legii.
au rang senior San SC intenlioneazñ sa aibä rang senior falä de obliga;iile Emitentului in temeiul Obliga;iunilor
Ia momentul relevant, inclusiv instrumente sau obligalii ale Emitentului care flu rezulta din elementele fondunilor
propnii (astfel cam sunt definite In Reglementärile Bancare Aplicabile) ale Emitentului;

“Ofertã” inseamnã o oferta publicã sau on plasament pnivat al unei Tnane de Obligatiuni;

“Vagina de Afiare” insearnnã Vagina de Atiare Retiniliv Likon (Ibsta paginä REUTERS) IEl)R1BOR0l] San

[ROBORj (dupa caz) San once pagina succesoare;

“Participant” inseamná once entitate autnrizatä sã deschidà contuni de valori mobiliare Ia Depozitanul Central,
in flume propniu sail In nume propriu i pe seama clien(ilor sal;
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“Perionda de Dohändä” inseamnã fiecare perloada care incepe Ia Data de Incepere a Acumularii Dobânzii,

inclusiv, sau once Data de Plata a Dobânzii i se Incheic Ia, dar exclude, urmätoarea Data de Platã a Dobânzii

(Lao, dana Obligaiuni1e stint rascumparate Ia once data anterioarä, Data de Rascumparare relevanta);

“Persoanä” inseamnI once persoanä fizica, societate, corporaie. firma, parteneniat, asociere in participafIune,

asoviaie, organizaie, stat Lao agenie a unui stat san alta entitate, indiferent dad are sau flu personalitalejuridica

distincta;

“Prima Dati de Platä a Dobinzii” inseamnä data specificala in Termenii Finali relevan;i;

“Rain de Referin;á” Inseamnä (I) cotalia ofenita pentni an anumit numär de luni EURJBOR / ROBOR (astfel

corn este indicat In Tenmenii Finali) care apare pe Pagina de Afiare Ia Momentul Specificat Ia Data de Stabilire

a Dobânzii sau (2) In cazul in care a avut bc un Eveniment de Intrerupere lie (I) rata de refenina care este stabilita

pnin onice lege Lao reglementare aplicabila, lie anuzflatä de administratorul Raid de Refeni,fla, banca centrall

competentA Lao o autoritate de reglementare sau de supraveghere ca rata succesoare a Ratei de Referinp i a

cãrei sorsa este accesibila Agentului do Calcul lie (ii) in once alt caz, o ratã stabilita sau obfinotà, dupa caz, de

cãfle Emitent, asifel corn Se precizeazä In Tennenii Email;

“Rats Dobánzii” inseamnA rata (sau ratele) dobânzil, exprimata Ca procentaj anual, platibila pentru Obligaiuni

de Rang Senior sau Obliga;iuni Subordonate, dupä caz, specificata in Temienii Email relevani sac calculata sau

determinata In conformitate Cu prevederile acestor Conditii iJsau Termenilon EmaIl relevanli;

“Rats Dobânzii Penalizatoare” Inseamnà rata speciuicatä in Termenii Email aplicabili;

“RCC’ inseamna Regulamentul (1W) nr. 575/2013 al Parlamentului European i al ConsiliuluiØrh’mnd cerinttIeA\

prudentiale pentru mnstituliile de credit i societalile de investilii din 26 iunie 2013, astfel cuiipoate Ii modificat’\

Lao inlocuit Ia on moment dat;

“Reglementari Bancare Aplicabile” Inseanina In onice moment legile, reglementarile, ac6 delegate Lao de /

punere in aplicare, standardele tehnice de reglementare sau de punere In aplicare, regulile, ce?i41e1e, orientarile

i politicile referitoare Ia adecvarea capitalului i/sau cerinla minima de fonduri proprii i pasive Igibileiilsau

Capacitatea de absonblie a pierdenilor in vigoare Ia momentul respectiv In România, inclosiv, rWa a limita

caracterul general al celor de mai sus, RCC. CRD. RMUR, BRED, Directiva privind lerarhia Crean(elor i

reglementärile, cerintele, onientas-ile i politicile refenitoare Ia adeevarea capitalului propniu iJsau cerinta minima

de fonduni propnii i pasive eligibile iisau capacitatea de absorb;ie a pierderilor i/sau referitoare Ia punerea in

aplicare a Directivei pnivind lerathia Crean;elor, legile nalionale i reglementaniie de punere in aplicare a CRD,

BRRD i a Directivei privind Lerarbia Crean;elor adoptate de BNR Lao de once alta autonitak nalionalâ sau

europeanä Ia on moment dat i In vigoare Ia data respectivã (indiferent daca astlel de ceninle, orientäni sau politici

au sau no putere de lege i daca sunt sau flu aplicate in general sau in mod specific Emitentului);

“Registrul Deintorilor de ObIigaiuni” gao “Retistrul” Inseamna evidenta Detinátonilor tIe Obliga;ioni

pastrata in sistern electronic de Depozitarul Central in temeiul Contractului Cu Depozitarul Central;

“RMUR” inseanmã Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Panlamentubui European i al Consiliului din 15 lulie

2014 de stabilire a unor norme unifonne i a unei proceduri uniforme de rezolutie a institu;iilor de credit i a

anumitor firme tIe investiçii in cadnul unui mecaflism unic do rezolu;ie i al unui fond unic de rezolu4ie, asifel

cum acesta poate fi modificat sau inbocuit Ia un moment dat;

“ROBOR” inseamna indicatorul de referintà al ratei dobânzli cunoscut sub numele de Romanian tnterbank

Offered Rate, furnizat in prezent de BNR;

‘Valoarea de Rscumpãrare” inseamná, dupã caz, Valoarea de Rãscurnpararc Fmnaia, Valoarea de

Rascumparare Anticipatã (Ps.r) sau Valoarea de Rascuinpararc Anticipata (Fiscal) sau once alta sumã de natura

unei valoni de rascumparare, dupa cum poate Ii specificaia In Termenli Finali relevanti;

“Valoarea tIe Räseumpàrnre Anlieipatä (Fiscal)” Inscaniná, in ceea cc pnivete once Obligatiune, valoarea

norninalä a acesteia sau once alta suma care poate U specificata in Tenrnenii Finali relevan;i;
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\‘aloarea de RAseumpärare Anticipaä (°O’ Inseamna. in ceea Ce priveste once Obliga;iune, valoarea
nominala a aeesteia Sau Once alta sumã care poate ft specificata in Termenii Pinali relevanhi;

“Valoarea de Räscumpãrare Finalä” inseaninü. In ceea Ce priveØe once ObIigaiune. valorea noniinalã a
acesteia sau once alta sumà care poale II specificatã in Temwnii Email relevanti;

“Vaioarea Dobánzii” inseamna, In Iegätura cu 0 Obliga;iune de Rang Senior sau o Obligajiune Subordonata i
o Penioada de Dobándä, valoarea dobánzii datorate Cu privire Ia acea Obligaiune pentm respectiva Perioada de
Dobânda;

“TARGET2” Inseanina sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare pe baza bruta In timp real
Sau once succesor a! aCestuia;

“Tratat” ioseamnã Tratatul privind Funcionarea Uniunii Europene, CU modificari!e ultericare;

‘71 de Decontare TARGET” Inseamnã once zi In care TARGET2 este deschis pentru decontarea de piali in
euro;

‘Zi Lncrãtoarc” inseamna:

(i) In iegãtura cu once sumã platibila in Id, once zi in care Depozitanil Central este openaçional i banicile
sunt deschise pentru operaiuni bancare curente In Romania in conformitate cu regulile Bancii Nationale a
Ro,nãniei i deconteaza piãli in RON; i

(ii) In legaftra Cu once sumä platibiia in euro, o Zi a Decontänii TARGET.

(b) Inrerpretare: Introducenea titlurilor i a subtitlurilor s-a realizat dow in scopul de a facilita ine1ege ‘i flu Va afecla
interpretarea acestor Condiii.

3. Formà, Monedã i Denominare
.;.

(a) Fo,’ma; Obligaliunile vor Ii nominative i deniaterializate (inregistrate prin Inscniere In Cont). Du - en

Obliga;iunilor. Se Va depune o cerere in vederea Inregistrarii Obligaliunilor Ia ASF i in Registrul Delinatonilor
de Obligaliuni care Va ii tinut de Depozitarul Central.

(b) Denorninare i Moneda: ObIigaiuniIe vor ft denominate in RON sau Euro. Obligaiunile de Rang Senior si
ObiigaiuniIe Subordonate von avea o valoare nominalä individuala minima de 100.000 EtJR (sau echivalentul
in RON) fiecare. Nu Sc vor emite frac;iuni de Obligatiuni.

(C) Redenominare: In cazul In Care Romãnia devine Stat Membnj participait Ia moneda unicã a Uniunii Economice
i Monetare Europene in ban Tratatului (“Aderarea”), inainte de Data Scaden{ei relevante, Ia once Data ‘Je
Plata a Dobânzii ulterioarä Aderanii, pnin acordarea unui preaviz de cel putin 30 zile t u respeCtanea oriCäror
dispoziii legale in vigoare, Emitentul poate redenomina In Euro toate ObIigaiunile In circulatie denominate
inilial in RON i poate ajusta valoarea nominalã totala precum i denominarea respectivelor Obligaiuni In mod
corespunzãtor. Pentru evitarea oricàror neclarilati, Emitentul Va avea dreptul (dan flu Va ii obligat) sa
redenomineze Obligatiunile din toate, sau numai o parte din, Senile de Obligatiuni, Ia alegerea Si
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Redenominarea ObligaiuniIor se Va realiza prin conversia valorii nominale a fiecarei Obliga;iuni din RON In

Euro folosind mecanismui de conversie RON/Euro aplicabil stabilit de Consiliul Uniunii Europene i

Parlamentul European conform Tratatului i, daca nu se prevede aitfel In cadrul mecanismului de conversie

menjionat, Cu roninjirea sumci rezullate Ia valoarea cea mni apropiata de 0,01 in Euro (valoarea de 0,005 Euro

rouinjindu-se in plus). ljacã nu se prevede in alt mod in cadrul niecanisrnului de conversie Ia care Se face referire

mai sus i daca Emilenlul alege aceasta optiune, cifra rezultala in urma conversiei valorii nominale a fiecarei

Ob1igaiuni folosind rata de conversie RON/Euro aplicabila Se Va rotunji In minus catre cea mai apropiatä valoare

in Euro. DenominriIe Obligaiuni1or in Euro astfel stabilite vor fi notificate Detinatorilor de Obligajiuni In

conformitate Cu prevederile Condiliei 15 (Noidfieari) I Cu once dispozi;ii legale aplicabile. Once diferei4ä

nezullata in urma redenorninarii Cu 0 denominare mai mare de 0,01 Euro Se Va plati Cu titlu de ajuslare in numeral

rotunjitä Ia valoarea cea mai apropiatA de 0,01 Euro (valoarea de 0,005 Euro rotunjindu-se In plus). AsEfel de

ajustäri de numerar Se vor plati In Euro Ia Data de Redenominare in conditiile nolificate Deinätonilor de

Ob1igaiuni de Cätre Emitent.

Ulterior redenominarii Obligaiunilor, once referire din aceasta sectiune privind Conditiile Ia RON Va fi

interprelata Ca 0 referire Ia Euro.

EmUentul flu Va ii raspunzator fa(a de Delinatorii de ObIigaiuni san fala de alte persoane, nici in calitalea sa de

Emitent. nici in calitate de Agent de Plata, pentru nicitm fel de comisioane, costuni, pierdeni sau cheltuieli in

legaturã vu sau rezultand din creditarea sau transferul In Euro sau once conversie valutara sau mtunjire efectuatã

cu privire Ia acestew

4. Emisiunea ObligaØunilor, Till,, de Proprietate i Transfer

(a) Ta/ui de proprielace: Titlul de propnietate asupra Obligatiunilor Va Ii evidential prin inscrieni in cont i Va 11

inregistrat in Regisirul Detinatorilor de Obligaiuni de cätre Depozitarul Central, in conformitate Cu regulile

Depozitanilui Central. Nu vafi emis niciun document In format fizic care sa reprezinte Obligatiunile.

(b) Ernisiunea,si Livrarea Ob/igafiunilor: ObIigaiunile vor fi livraie Detinatonilor de Obligatiuni Ia Data Decontarii.

(c) Transfer: Obliga{iunile von Ii transferate (i inregistrarile vor Ii läcute in Registrul De;inatorilor de Obligi)

in conformitate vu regulile aplicabile ale Depozitarului Central i ale Bursei de Valori BuØreti i Cu legisIad

aplicabilä din Romãnia.

Nicio persoanã flu poate solicita transfewl unei Obligaiuni In penioada cuprinsa de Ia i incluzând) Data de

Refenina care survine imediat Inaintea Datei de Rascumpärare pIna Ia (i incluzând) Data ‘Rascumpãrare.

Toate costunile in legatura Cu transferul unci ObIigaiuni von Ii suportate de respectivul Detinator de Obliga(iuni.

5. Regimul Obliga;iunilor

(a) Obliga/iunide Rang Senior: Prezenta Conditie 5(a) Se aplica in legaturã cu ObIigaiunile menlionate In Termenii

Finali relevan;i Ca fund Obligaiuni de Rang Senior (‘Obliga;iunile de Rang Senior”).

Obligatiunile de Rang Senior din fiecare Serie i once Cupon aferent coastiluie obligalii directe, neeondi;ionate,

negarantate i nesubordonate ale Emitenwlui i in cazul unei proceduri uzuale de faliment sau lichidare a

Emitentului au rang egal nepreferenØal Intre ele i cel pulin rang egal Cu toate celelalte obligatii negarantate i

nesubordonate ale Emitentului. prezente i viitoare, cu excepjia obligatiilor preferentiale potnivit dispozitiilor

legale care sunt atãt obligatorii, di i de aplicare generalá pentru institutiile de credit.

(bi Obligajiuni Subordonale: L’rezenla Condilie 5(b) se aplica in legaturá Cu Obligaiunile menionate in Termenii

Finali relevanii Ca hind Obliga;iuni Suhordonate (‘Obliga(iunile Subordonate”).

Ob1igaiuniIe Subordonate constituie obligaii directe, necondilionate, negarantate i subordonate ale

Eniitentului. Ernilentul intenlioneazã Ca, Ia Data Emisiunii, Obligaliunile Subordonate sb constituie Capital de

Nivel 2.
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Sub rezerva celor stabilite mai jos, in cazul onei proceduri uzuale de faliment San lichidare a Emitentului,
drepturile i creançele Detinatorilor oricaror ObIigaiuni Subordonate impotriva Emitentului (inclusiv In Ceea ce
privete once snma a dobánzii acurnulata i neplatila San despagubiri acordate penb-u incalcarea oricáror obliga;ii
In temeini acestor Condilii. dacä acestea sunt platibile) vor avea:

(i) rang inferior fa;a de toate creantele prezente San viltoare privind once Obligaii de Rang Senior ale
Ernitentului, astfel meat, in once astfel de caz, nu Se vor plati sume in Ceea Ce privqte Obligaunile
Subordonate pânà eând Obligatiile de Rang Senior ale Emitentului nu sunt integral satistheute;

(ii) rang egal: (I) hare ele, Eta nicio preferinla in OnCe moment; i (2) cu toate cejelalte creane prezente sau
viiloare privind lnsrrurnentele de Fonduri Propnii de Nive] 2 i abe instrumente subordonate sau obligaii
ale Ernitentului Care an, San Se intenlioneaza a avea, rang egal cu Obliga;innile Subordonate; i

(iii) rang senior falã de toate cneançele prezente sau viitoaie privind: (I) inatnimentele de fonduri propnii de
nivel I suplinientar ale Emitentului, (2) acliunile ordinare, acliunile preferer$iale i alte instrumente de
fonduri propnii de baza de five1 I ale Eniitentului i (3) bate celelalte instrumente subordonate San obligajii
ale Emitentului care au, sau Se inlen;ioneazã a avea, rang inferior fØ de Obligaiunile Subordonate.

In cazul In Care Ob1igaiuniIe Subordonate nu se califica (sau inceteaza sä Se CalitiCe) integral drept instrumente
de Fonduri Propnii de Nivel 2 (sau alte elemente de fonduri proprii In Conformitate Cu Reglementärile Bancare
Aplicabile), onCe creaifla pnivind valoarea nominala i dobnda aferentä Ob1igaiunilor Subordonate, In eazul
unei proceduri uzuale de faliment sau liebidare a Emitentului, vu avea, sub rezerva exeep;iilor care sunt
obligatonii din când in când In confoninitate Cu legisliqia aplicahilä:

(A) rang inferior faia ide toate creaiflele prezente sau viitoare pnivind once Obligaii de Rang Senior ale
Emitentului, astfel meat, In once astfel de Caz, nu Se vor plati some in ceea Ce privete Obligaliunile
Subordonate pánã cánd Obligaiile de Rang Senior ale Emitentului nu stint integral satisfcute;

(B) eel puin rang egal: (I) intre dc, Iàra niiio preferin(a, in orice moment; i (2) cu bate celelalte creanle
prezente San viitoare privind abe obliga;ii subordonate ale Emilentului Care nu rezullà din elemente de
fonduni propnii pe deplin eligibile (astfel Corn suni definite in Reglemenlarile Bancare Aplicabile) Ia
momenWl relevant, care, In confonnitate Cu ternienii acestora sau In conformitate Cu dispoziiiIe obligatorii
ale legii, au, Sau Se inten{ioneazà a avea, rang egal Cu obligaiiIe Ernitentului In baza Obligaiunilor
Subordonate; i

(C) rang Senior fa{ä de toate crean4ele prezente sau viitoare privind: (1) Instrumenteie de FondujiProprii de
Nivel 2; (2) Instrumentele de Fonduri Proprii de Nivel I Suplimentan; (3) acliunile 9rdtie aqft1
preferenliale i abe Instrumente de Fonduni Propnii de Baza ide Nivel I ale Emitentu1ui,4l4) toate celelAfIe’\
instrumenle subordonate san obligaii ale Emilentuiui Care au. sau Se inteniioneazafrávea. rang inferiori
fap de Obligaiunile Subordonate.

(c) Mcio compensare: Prezenta Condilie 5(c) Se aplica in legatura cu Obligaiurnle men1ionain Termenii Finali
relevanti a hind Obligaiuni Subordonate. ‘),,

—C -

Obligaiunile Subordonate nu fac obieCntl nicinnui acord de compensaTe care le-ar submina capacilatea de a
absorbi pierdenile in cadrul pnocedurii de rezolutie. In conseCinla, niciun Deinátor de Obligajiuni flu va avea
dreptul, i renuna Ia once drepl de a exerCita vreo prelenjie, ide compensare en sumele de bani datorate de
Emitent privind astfel de Obligatiuni. In cazul In care o suma platibila de càtre Emitent pentru once Obliga;iuni
Subordonate onicarui Detinator de Obligatiuni este stinsà in mod nejustificat prin compensare, Delinatonil de
Obliga{iuni respectiv trebuie sa plateascã Emitentului 0 sumä egala Cu suma stinsä (sau, in Caz de fa[iment san
lichidare, lichidatorului San altui funcØonar competent in rnatenie de insolvena relevant (dupa caz i in masura
aplicabila)) i, pàna Ia efectuarea plã{ii, Va reline o sLlmá egala Cu aceastã snmã stinsã in numele i PC seaina
Emitenmlui (san a liehidatorulni san a altui funclionar compcten in matenie de insolventa nI Emiienlnlui) i, in
consecinla. Se considera ca stingerea datoriei nu a avut bc.

(d) N/do garanf ic/rang superior tie prior/kite: Pnezenta Condijie 5(d) se aplica in legatura Cu Obligaiunile
specificate in Tennenii Finali nelevanti Ca find ObIigainni Subondonate.

Obligainnile Subordonate nu suni nici garantate. nici no faC obiectul unei fdejusiuni San al oricmi alt
ananjament care ridica nivelul de pnionitale a cneanlelon In iemeiul acestor Obliga;iuni.
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6. Dobánda aferentA ObIigaiuniIor de Rang Senior i ObligaØunilor Subordonate

Prezenta Condilie 6 Se aplica in legätura cu Obliga4iunile specificate in Termenii Finali relevan{i Ca find ObIigaiuni

de Rang Senior sau ObIigaiuni Subordonate.

(a) Ra&i dobánzit Obliga(iunilc de Rang Senior i Obliga(iunile Subordonate stint purtatoare de dobândä Ia Rata

Dobanzii de Ia, i incluzind, Data de Incepere a Acumularii Dobânzii relevante. Dobánda Va Ii ealculata pe

baza numarului efectiv de zile care au trecut din Perioada de Dobândä relevanla i numarul de zile din anul

respectiv.

(b) Rota dobânzii variabile. Pentru acele Obligaliuni de Rang Senior i Obliga;iunile Subordonate In legatura cu

care Termenii Finali aplicabili vor indica ca acumuleaza dobânda Ia o ratä variabila, dobânda pentru

Obligatiunile relevanle Va fi calculata dupã corn urmeazã:

DobOndaplOritã = (Valoarea nominala a Obligaliunilor • (Rata de ReferinldJt.I.i +marja) /n, de zile in until

respecti) * nr. de zile in perioada de dobdnda

(c) Raw Dobânzii Fire. Pentru acele Obliga;iuni de Rang Senior i ObIigaiuniIe Subordonate in IegãturA cu care

Terrnenii Finnli aplicabili vor indica ca acurnuleaza dobânda Ia o ratA fixa, dobânda pentru Obligaliunile

relevante va fi calculatà dupü cum urmeazã:

Dobdnda p/OhiO = (Valoarea norninalO a Obligafiunilor * rota dobânzii / nr. de zile in anul respectiv.) * nr.

de zile in perioada tie dobdndó

(d) Incetarea acumu/Oril Do&inzii. Obliga4iunile de Rang Senior i ObIigaiuniIe Subordonate vor inceta sa lie

purtatoare de dobânda de Ia, i incluzánd, Data de Rascumparare relevanta, Cu excepia cazului In care plata

valorii norninale este refuzata sau amânata in mod nejustificat Ia acea data. In acest cal, dobanda Se Va acumula

in continuare asupra valorii nominale a Obliga;iunilor potrivil Condiliei 7 (Dobdnd Penalizatoare) de maijos

(Mat inaintea cat i dupa pronunarea hotarárii judecatorqti relevante, dupa caz) pana Ia data Ia care toate sumele

datorate pâna Ia acea data Cu privire Ia respectivele ObIigaiuni sunt primie de eatre respectivul Detinätor de

ObligaØuni sau in numele aceshjia.

(e) Calculfrac;ionat. In situaliile in care se impune calcularea dobânzii pentru o perioadä rnai scurtà decât o

Perioada de Dobânda, dobânda se Va calcula (I) in ban nurnãrului efectiv tie zile cuprinse in perioada care

incepe de Ia, i incluzánd, cea mai recenta Data de Plata a Dobânzii pána Ia, dar excluzând, data relevanta a

platii, imparjila Ia numarul de zile efective din anul respectiv sau (ii) dupa cum esle indicat 1tCoI in Tern*iiil.

Finali aplicabili.

7. Dobânda Penalizatoare

(a) Nep/ata Obligaiunilor de Rang Senior San 0 Ob/igaiunilor Subordonate. Thea Entitentul tipIatete Ia data
/

scadentei once sumà datorata in baza Obliga;iunilor de Rang Senior saD a ObIigaiuniIor Su onate,se Va

percepe dobânda Ia nivelul Ratei Dobânzii Penalizatoare asupra sumei datorate, de Ia data scadenlei i pâna Ia

data platii elective.

8. PIã;i

(a) J’aloarea non,i,,alO: Plata valorii nominale pentru ObIigaiuniIe din fiecare Serie se Va efectua Ia Data de

Raseumparare aplieabila conform dispoziiiIor Conditiei 8(d) (ModalitO/i dep/atO) de maijos.

(b) Dobánda: Dobânda Se vor plati Ia tiecare Data de Plata a Dobânzii, confomi dispoziiiIor Condi;iei 8(d)

(ModalitO/i tie p/at0) de mai jos i ale Termenilor Finali aplicabili. Data/Datele de Plata a Dobánzii penlru

Obligaçiuni vor Ii indicate in Termenii Finali aplicabili. Ultima Data de Plata a Dobânzii penlru Obligaiuni Va

ti Data de Ràscumparare aplicabila.

(c) Age.;! tie Plato, .4 gent de Cole,,!. Agent de Calcul i Agent de Plata iniliali in legatura ci’ Obligajiunile, care vor

calcula i var efectua pla;ile valorii nominale i ale dobànzii catre DeinOtorii de Ohliga(iuni, vor Il Emitentul

sau o altä Persoana indicata in Termenii Finali relevarfli.
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Emitentul ii rezervã dreptul de a schimba In orice moment Agentul de Plata sau Agentul de Calcul, cli conditia
Ca, In once moment, sa existe un Agent de Plata având un sediu In România. Once astfel de moditicare Va
produce efecte numai in baza unui preaviz de 30 de zile trimis Delinatonilon de Obliga;iuni de cälre Emitent, in
conformitate cu prevederile Condiliei IS (ATotficari). Tenmenii “Agent de Calcul” ti “Agent de PInIF’ vor
include once succesor al Agentului de Calcul i, respectiv, once succesor a! Agentului de Plata, pe care Emitentul
Ii desemneaza Ia Un anumit moment.

(d) Modal/ta/i de P/ala. Plata valorii noniinale i a dobánzii Se Va efectija In confonnitate cu legile aplicabile i
procedurile stabilite prin Contractul cu Depozitanul Central, pt-in contractele incheiate Intre Depozitarul Central
i Participan;i i mntre Depozitarul Central i Agentu! de Plata relevant.

11am valonii nominale i a dobânzii in cazul Obligatiunilon denominate In RON se va face de cãtre Agentul de
Plata Depozitanilui Central pentru transferul subsecvent catre De;inátorii de Obligaliuni care au fost Inregistrai
in Registrul Delinatorilon de Obligaiuni Ia Data de Referinl.a (fie (i) direct, tie (ii) pnin iritermediul
Participanilor1agençilor custode relevançi al cãror Client este Delinatorul de Obligaiuni respectiv Ia Data de
Refeninà). in conformitate cii regulile Depozitarului Central i cu legile aplicabile.

Plata valorii nominale i a dobanzii In cazul ObligaiuniIor denominate in EUR Se Va face de càflt Emitent
Depozitarului Central i, ulterior, de cätre Depozitarul Central In contul Participan{ilor autorizati sa acceseze
TAROET2 — Securities sau al agentului custode al càrui client este Detinatorul de Obliga{iuni respectiv Ia Data
de Referinla, intr-o suma conespunzatoare Obliga{iunilor Inregistrate in conturile deschise de Delinatorul de
Obligatiuni Ia respectivul Participant/agent custode Ia Data de Refeninlä (i acest Participant/agent custode are
obligaia legala de a Inregistra sumele respective in evidenele pe care le pãstreazA In sistemele sale interne pentru
fiecare astfel de De;inator de Obliga;iuni),

Once comisioane percepute de bancile intenmediare (altele decât Agentul de Plata), de Depozitarul Central i/sau
de ParticipanUagenii custode Cu pnivire Ia pla{ile efectuatu in baza pnezentului Prospect de Baza vol H suportate
de De{inãtorii de Obliga{iuni.

(e) Data de Referinfà: Plalile refenitoare Ia Obligaliuni Se von efectua de cãtre Agentul de Plata pith Depozitarul
Central cätre persoanele specificate Ca Hind Deinatori de Obligaiuni Ia srarituI pnogramului de lucru Ia Data
de Refenin aplicabila i toate plalile efectuate In mod valabil cätre Depozitarul Central von constitui o
descarcare efectiva i inevocabila de oblIgaH a Emitentulul i a Agentulut de PIetà faIn de respectivii Pe$ator4
de Obligaiuni. Nicio persoanã care dobãndeØe o Obliga;iune intre Data de Referin(a aplicabila, L6ita de
a Dobânzii corespunzatoane nu Va avea dreptul sä pnimeascä plata Cu privire Ia Obligaiunea In ,uzt

(f) P16/i efectuate in 2//c Lucratoare: Daca data scadenla a plä;ii onicarei sume cu pnivire Ia or4 Obligaliune nu
survine intr-o Zi Lucratoare, atunci Delinatorul de Obligatiuni flu Va avea dreptul de a pnih\pIala decât in
urmätoaneaZi Lucratoare.

(g) P/a/i supuse legislajiel fiscale: Toate plalile Cu pnivire Ia Obligatiuni Se supun, in toate cazunile. oricãror legi
uiscale sau altor legi i reglementãri aplicabile Ia locul plalii precum i prevederilor Condi;iei 9 (Reginuulfiscal).

9. Regimul fiscnl

(a) Pldji acre de laxe: Toate plalile afenente valorii nominale i dobânzii Cu privire Ia Obligaiuni, efectuate de
Einiteat sau In numele acestuia Se von face lana nicio repnere sau deducere pcntru sau in contul vreunor impozite,
taxe, impuneni sau speze guvennainentale de once natuna, prezente sau viitoare, impuse, percepute, colectate,
rcinute Ia sursã sau stabilite de cãtre Roniânia sau In nuinele acesteia sau de once subdiviziune politicI a acestei
tan on de catre once autonitate din România sau din subdiviziunea politica nespectivà avánd coitipetentã fiscala,
mai puin in cazul in care ne;inerea Ia sursä sau deducenea aceston inipozile taxe. impuneni sau speze
guvemamenlale este prevàzuta de Iege In acest caz, Emitentul Va opera astfel de nelineni Ia sursa sau deduceri
din plata valorii nominale i/sau a dobaizii efectuate càtre respectivul De;inalor de Obligaiuni, insa, pentru
evitanea onicãror neclaritati. Emitentul flu Va avea obligalia de a plati sulne suplimentare in legatura cli aceste
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retineri In sursa sau deduceri.

(b) Jurisdicjie fiscala: Dacã, In once moment, Emitentul are obligapa de a plàti impozit PC venitul, profitul san

ca$igurile sale nete In onicejurisdic;ie alta decal România sau In plus falã de aceasta, Ca Ulmare, exclusiv, a Uflei

schimbäri (i) a reedinlei sau a domiciliului Emitentului snu (ii) a aCtività4ilor destàurate de Emitent, referirile

Ia Rumania din aceastã seciune privind Condiçiile se vor incerprela Ca refenri Ia Romània i/sau Ia once asifel

dejunisdicjie.

(c) Renunfare: Agentul de Plata (In masura In Care aCesta este 0 allá entitate decât Emilentul) flu Va avea dreptul de

a cere, dupa cum niciun Delinaor de Obligaliuni nu Va avea dreptul sa pretinda, de Ia Emilent nicio despagubire

sau plataln legatura Cu once Cofisecinte fiscale pcntru De;inatorii de Obligaçiuni In mod individual decât in limita

celor prezentate mai sus.

10, Rãscumpárarea i Acbiz4ionarea Obliga;iunilor de Rang Senior

Prezenta Condi;ie lOse aplica In Iegatura Cu ObIigaiunile specilicate in Termenil Finali relevan{i Ca Hind Obligatiuni

de Rang Senior.

(a) Rascurnpararea Ia scadenjà. Daca flu sunt rascumparate gnu achizilionale anterior In conforinitate Cu preCizarile

mentionate mai jos, Obligatiunile de Rang Senior din fiecare Serie vor Ii räscumparate de Emitent Ia valoarea

br nominala Ia Data Scadentei aplicabilä.

(b) ROscumpdrarea in Loop de impozit en refmere Ia sursd. Obliga;iunile de Rang Senior din fiecare Serie pot fi

rãscumpãrate Ia alegerea Emilentului, rntegral i flu pa4ial, In once moment, in baza unei notificäni prealabile

trimise DeinãtoriIor de ObIigaiuni Cu cd pu(in 30 de zile, dan flu mai mull de 60 de zile Inainte, in confonnitale

Cu prevederile Condiliei 15 (NotificOri) (preaviz care va Ii irevocabil) daca:

(i) Emitentul a fost obligat san, Ia urmátoarea Data de Plala a Dobânzii, Va H obligat sa pläteasca Slime

suplimentare astle) corn Se prevede in Condi;ia 9 (Regimul fiscal) ca urinate a onicarei schimbari sau

modificäri surveniteln Iegislaia sau reglementarile aplicabi[elnRomânia saUin onCe subdiviziune politica

on Ia nivelul onicärei autonitã;i din România gait din subdiviziunea politicà respeCtivä având competenla

fisCalä, San Ca urinate a oricãrei modilicàri intervenite In aplicarea San In interpretarea oficiala a aCestor

legi sau reglementari (inclusiv In urma unei deCizii pronuntate de o instanta competentä), scbimLbare sau

modificare Ce produce efeclejuridice Ia Data Emisiunii ONigaiunilor gnu ulterior acestej4ai

‘A
(ii) aceastä obIigaie flu poate Ii evitata de Emitent In muck masurilor rezonabile avute la4jspozilie de Ernitent

ipecareacesta Ieia; -

in once caz, Cu meniunea cä niciun astfel de preaviz nefenitor Ia räscumpãrare cm va H trs mai devneme de/

90 de zile inainte de prima data Ia Care Emitentul ar fi {imit de obligaia de a plati respectivele tnDQsuplimentare

daca, Ia acea data, at H scadentà o astfel de plata in legäturã cu respectivele Obliga;iuni de Rang Seiior

In west Ca?, Obligaliunile de Raiig Senior din Senia respectivä vor H räscumpärate Ia valoanea nominalà.

impreunã Cu dobânda acumulata (dacä exista i dacá Se precizcaza astfel in Terrnenii Finali) pânã In (dar

excluzând) Data de Rascumpárare aplicabila.

(c) RascurnpOrare Anlicipatã Op;ionalã (Call): Data prezenla Condilie 10(C) esle specificata in Termenii Finali

relevant1 Ca Hind aplicabila, atunci Emitentul poate, to expirarea preavizului corespunzator, sa nãscumpere toate

(insa nu doar unele dintre, Cu exceptia cazului i in másuna In Care Termenii Finali relevan;i specificä aitfel in

legatura cu Obligajiunile de Rang Senior) Obligaliunile din Senile relevante Ia valoarea nominalu in circulatie

Sau Ia once alta valoare de näscumpärare astfel Cum poate H specificata In Termenii Finali nelevan{i, impreunä

cu dobánda acumulata (data exista) aferenla acestona. In cazul in care once valoare maxima de räscumpàrare

gnu valoare minima de rãscumparare este specificata in Termenii Finali relevan(i, atunci valoarea de

rIscumpãrare flu Va Ii in niCiun caz mai mare decâi valoanea maxima saLt mai mica deCal valoarea minima

speciticata asifel.
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Preavizul corespunzätor mentional In prezenta Conditic 10(c) este o notificare transmisä de Emilent Agentului
de Plata, Depozitarului Central i Delinatorilor de ObIigaiuni din Senile relevante cu eel puin 15 zile (sau o
perioada alternativa care poate Ii specificata In Termenii Finali relevanti) Inainte de Data Rascumpararii

Opionale (Call) relevante, notificare care Va fi semnata de doi reprezentai4i autorizati in mod corespunzãtor ai

EmitentLilui i care Va specifica:

(i) Seria Obliga;iunilor de Rang Senior care face obiectul ráscumpararn;

(ii) daca Seria respectiva urmeazä sa fie ràscumparata integral sau pa4ial i, dacã numai paqial, valoarea
nominala in circulatie a Obliga{iunilor de Rang Senior din Seria relevanta care urmeazä sä tie

rascumparate;

(Hi) Data RascumpararH Op{ionale (Call) relevanta; i

(iv) valoarea Ia care aceste Obliga{iuni urmeazã sã tie räseumparate, Care Va fi valoarea nominala in circula;ie
a acestora (sau once altà valoare care poate fi speeifieatà in Termenii Finali relevanti) Impreuna cu, in
cazul Obligaiunilor purtàtoare de dobánda, dobánda acumulata aferenta acestora.

Once astfel de notifleare va Ii irevocabila, iar livrarea acesteia Va obliga Emitentul sä faca räseumpärarea
speciticat In aceasta.

(d) Vdnzare Anticiatd Op,tiona!à (Put): Daca prezenta Condi{ie 10(d) este speciflcatá in Termenii Finali relevan{i

Ca find aplicabila Obligaiuni1or de Rang Senior, atunci Emitentul, in unna exercitanii optiunii relevante
(“Opiunea Put”) de cätre Delinàtorul oricäror Obliga{iuni de Rang Senior din Senile Relevante, Va rascumpära
respectivele Obligaiuni de Rang Senior Ia Data Rascumpararii Optionale (Put) unnätoare specificata In
Iennenii Finali relevanti Ia valoarea Ion nominala In circulalie (sau Ia once alta valoare de rãscumpärare care
poate fi specificata In Termenii Finali relevanti), impreunä cu dobanda acumulata (daca este cazul) aferenta
acestona.

Pentru a exencita Opiunea Put, un Detinator de ObIigaiuni trebuie sa notifice Emitentul In termen de 45 de zile
inainte de Data Räscumparanii Op{ionale (Put) prin tnimiterea (i) unei notificari de exercitare semnate i
completate in mod corespunzätor in forma In care poate ti ob{inuta de Ia Emitent (o “Notificare privind
Exercitarca Op{iunii Put”) prin care Detinatorul de Obligaiuni Va specifica un cont bancar in

sä Se efectueze plata in temeiul prezentei Condii 10(d) impreunä cu (ii) un extras din Regist9xtjinatoriIoI\
de Obliga;iuni emis de Depozitarul Central sac de custodele aI cãrui client este Delinatoryj1de Obligaiuni
indicând Obliga;iunile pe care le de;ine Ia momentul respectiv.

ONotiticare pnivind Exercitarea Opiunii Put este ircvocabila odata Ce este transmisä. Emiten4iya räscumpãra
sau, Ia alegerea Emitentului, Va dispune achizitia ObIigaiunilor pentru care Opiunea Put a fèsc,’çercitata in
mod valabil, asifel cum Se prevede mai sus (sub rezerva depunenii extrasului din Registrul Detiltatorilor dé
Oblig4iuni, astfel cum este descris mai stis) pánã Ia Data Räscumpärärii Optionale (Put). Plata pentru astfel de
Obligaiuni se Va face Ia Data Räscumparârii OpionaIe (Put) pnin transfer in contul bancar specificat In
Notificarea privind Exercitarea Optiunii Put.

Pentru evitarea oricaror neclaritäti, Emitentul nu Va avea nicio responsabilitate pentru niciun cost sau pierdere
de once fel (inclusiv comisioane de plata in avans) pe care Detinatorul de ObIigaiuni le poate intâmpina Ca
urmare, sau In legàtura cu exercitarea sau pretinsa exercitare de cãtre Detinatorul de ObIigaiuni, sau in alt mod
in legäturä cu Opjiunea Put (tie Ca urmare a oricarei achizi{ii sau räscumpàràri care decurge din aceasta, fie in
alt mod).

In cazul In care 75 Ia sutã sau mai mult din valoarea nominala a ObIigaiuniIor de Rang Senior aflate in circulatie
Ia momentul respectiv au fost rascumpärate in conformitate Cu aceastä Condilie 10(d), Emitentul, prin
transmiterea unei notificari irevocabile Delinatorilor de ObIigaiuni in termen de ccl pulin treizeci (30) sac eel
mult aizeci (60) de zile In conformitate Cu Condi(ia IS (Notificdri) transmisã In termen de treizeci (30) de zile
de Ia Data Räscumpärärii Optionale (Put), poatc rãscumpãra Ia o data care urmeazä sä tie specificata in aceastã
notificare Ia optiunea sa. toate (dar nu numai uncle din) Obligaiunile de Rang Senior rãmase, Ia valoarea
nominala a acestora, Impreuna Cu dobânda acumulata pâna Ia, dar excluzand, Data Rascumparanii.

(e) Achizifionarea Obligaiuni1or: Emitentul i Filialele sale (daca existä) pot, In once moment, sã rãscumpere

Obligajiunile de Rang Senior pe piala liberã sau in alt mod i Ia once pret.
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(f) Anularea Obligajiunilor rOscurnpãrate i achizijionate: Toate Obligapunile de Rang Senior rãscumpãrate sau

achiziponate in conforniitate cu prezenta Condi(ie 10 (Rascumpararea ,ci Achizi,tionarea Obliga/iunilor de Rang

Senior) vor Ii anulate i flu pot Ii re-emise sau revândute. Referirile din prezenta Condi;ie 10(f) Ia rascumpararea

ObIigaiunilor de cAtre Emiteni nu vor include achizi{ionarea de Obligaiuni de Rang Senior in cul-sul normal

al activilalil de tranzaclionare a valorilor mobiliare san ràscunipararea Obliga;iunilor de Rang Senior jn alla

manierá decal in calitate de beneficiar real.

11. Räscumpänrea si Achiziionarca Obliga;iunilor Subordonate

Prezenta Conditie 11 se aplica in legatura Cu Obliga;iunile specificate in Termenii Email relevan;i Ca hind Obliga;iuni

Subordonate.

(a) Raseutnpài-area la scaden;a. Cu exceplia cazului In Care au fost rscumpärate sau achiz4ionate anterior, asifel

cum se prevede mai jos, ObIigaiuniIe Subordonate din fiecare Serie vor fi rascumpärate de Emitent Ia valoarea

br noniinala Ia Data Scadentei aplicabila.

(B) Rascurnpài-area antic;$tO Ca ui-mare a unui Eveniment Fiscal: 6 once moment dupa aparilia unui Eveniment

Fiscal In ceea Ce priveLe onCe Senie de Obligaçiuni Subordonate (Cu excepjia cazului In Care este speciticat Ca

neaplicabil In Termenii Finali), dat sub rczerva (In mãsura in care este aplicabil) a Conditiei 11(1) (Condifit

privind RäscumpOrarea p Achizijionarea Obligajiunilor Subordonate)), Emitentul poale dupa Ce a dat un

preaviz de Ce1 puin 15 zile i de ccl mult 60 de zile (care se incheie, In cazul oricãror Obliga;iuni Subordonate

cane poartá dobánda lao ratã variabila, intr-o zi in care dobãnda este platibila) cátre Depnatorii de Obliga(iuni

In conformitate Cu Condilia 15 (Not(Iicon) (notificare care vu fi irevocabila) sa ráscuinpere toate (darnu numai

unele) din Obligaliunile Subordonate dintr-o Serie in circulape in once moment Ia o valoare de rascumparare

egala Cu valoanea Ion nominala In circula;ie (sau once alta valoare de rãsCumpänane cane poate fi specificatä in

Tenmenli Finali nelevanli) Impreuna Cu dobanda acumulata pâna Ia Data Rascumparanii, Cu excepØa acesteia,

sub rezerva prezentelor Condi(ii.

(c) Rdscumpdrarea anlicia1â Ca unnare a unui Eveniinenr de Capital: in rn-ice moment dupa apanijia unui

Eveniment de Capital In ceea Ce privete once Obliga;iuni Subordonate (cu exceplia cazului in care este

specificat Ca neapliCabil In Termenii Finali), dan sub nezenva Condi;iei 11(f) (Condijiiprivina’Rctccumpararea

fiAchizijionarea Obhgajiunilor Subordonate), Emilentul poale, Ia alegerea sa, dupa Ce a dat Un preaviz de ccl

pun 15 zile i de Ccl mult 60 de zile (cane se incheie, in cazul Obliga(iunilor Subordonate cane poartá dobanda

lao ratä vaniabila, intr-o zi In Care dobnda este platibila) cãtre De{inatorii de Obliga;luni in confomiitate cu

Condi(ia 15 (Nofl/icàri) (notificare care Va ii irevocabila) sä rascumpene bate (dat nu numai uncle)

Obliga(iunile Subordonate din Serie, dupa caz, in once moment, Ia o suma de rascumpárane egala:cu:ValP4rea

Ion nominala In circulalie (sau once alta sumä de räscumparare care poale fi speciftcatä ipTennenii Iini

relevan(i) Impreunã cu dobânda acumulata pIna Ia, dat excluzind, Data Rascumpanarii,/ób nezerva aceslo?:

Condiii.

(d) Rascumpararea Anticspatà OpfionalO (Call): Dad aceasta Condi(ie 11(d) este specificat in Termenii Finali

relevanli Ca find aplicabila, atunci Emitentul poate (sub nezerva Condi(iei 11(f) .qqdi;ii privind

Räscutnpdrarea i Achizijionarea Obligaji,uiilor Subordonate), Ia expirarea preavizului co tor. sa

rãscumpere toate (dat nu numai o parte, Cu exceplia cazului i In mäSura in Care Termenii Finali reIevani

specifica altfel) Obligaiunile Subordonate din Senia relevanta Ia valoarea br nominala in circulalie sau Ia mice

alta valoare de rascumpanare Care poate Il specifiCata in Termenii Finali relevan;i, impreuna Cu dobanda

acumulata (dad exista) aferenta. In cazul In care o sumä maxima sau minima de rascumparare este specificata

in Termenil Finali relevan;i, atunci suma de rascumparare nu Va ft in niciun caz mal mane decal suma maxima

saD mai mica decât suma minima astfel specificata.

Notificarea corespunzatoare men;ionatA in prezenta Condilie 11(d) este o notificare transmisà dc Emitent

Agentului dc Plata, Depozitarului Central i Definatonilor de Obliga(iuni din Senia relevanta cu ccl putin 15 zile

(san once alta penioada cane poate ft specificata in Tennienii Finali relevanli) inainte de Data de Rascumparare

Op;ionala (Call) relevanta, notificare care ia 11 semnalã de dci reprezentan;i autoniza;i corespunzãlor al

Ernitentului i va specitica:

(i) Senia de Obligaliuni Subordonate care face obiectul rascumpararli;
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(ii) dacà respectiva Serie urmeazä sa fie rascumparata integral sau par(ial i, in cazul in care este ràscumparatä
pa4iaI, valoarea nominalä in circulalie a ObligaiuniIor Subordonate din Seria relevanta care urmeazã sa
lie räscumparate;

(iii) Data de Rascumparare Op{ionala (Call) relevanta; i

(iv) suma Ia care var ft räscumplrate respectivele Obligaiuni Subordonate, care Va fi valoarea br nominalä In

circulatie (sau once altä sumä care poate ft speciflcatä In Termenii Finali relevan;i) Impreuna cu dobanda
acumulata aferenta, in cazul Obliga{iunilor care poartä dobândA.

Once astfel de notificare este irevocabilä, jar tnansmiterea acesteia obligà Emitentul sà efectueze rascumpärarea
specificata In aceasta.

(e) L(psa Opfiunii Put. De(inatorii de Obliga;iuni Subordonate flu au dreptul sa sobicite rascumpãrarca
Obligaiunilor Subordonate.

(f) Condijil pity/nd Ràscumpdrarea $ Achizijionarea Obligajiunilor Subordonate: Cu exceptia rascumparanii Ia
scadenla In conforinitate cu Condilia 11(a) (Rascumparare Ia scadenid), Emitentul poate rascumpära sau
achizi{iona Obligaiunile Subordonate (i poate notifica acest lucru De;inatorilor de ObJigaiuni) numai daca a
astfeb de rascumpärare sau achjziionare este in conformitate cu Reglementanile Bancare Aplicabile i i-a fost
acordatä permisiunea de cätre BNR i, in plus:

(i) Inainte sau In aceIai timp Cu räscumpäranea sau achizitionarea ObligaiuniIor Subordonate, Emitentul

inlocuiese aceste ObIigaiuni cu instrumente de fonduri propnii de o calitate egalà sau supenioarä, in
condjpi sustenabile pentru capacitatea sa de a obline venituni; sau

(ii) Emitentul a demonstrat, in mod satjsthcãtor pentru BNR, ca fondurile sale proprii i pasivele eligibile ar
depai, In unna unei astfel de rascumpàrAri sau achizi;ionani, ccrinlele prevazute de RegIementrile
Bancare Aplicabile cu a marja pe care BNR o considera necesarä; i —

(iii) In cazul rascumpararii sau achiz$ionãni inainte de cinci ani de Ia Data Emisiunij Ollgaiunilor
Subordonate, dupa caz:

(A) sunt Indeplinite numai condi(iile enumerate Ia punctele (i) mu (ii) de mai sus; i

(B) In cazul näscumparanii ca urmare a producerii unui Eveniment de Capital, (i) BNR coç4 Ca 0

astfel de modilicare este suficient de sigurä i (ii) Emitentul demonstreaza, in mod satc4tQr-..•
pentru BNR, cä Evenimentul de Capital flu a fost previzibil In mod rezonabil Ia momentul emisiunii
Ob1igaiunilor Subordonate; sau

(C) In cazul rascumparãrii Ca urmare a producerii unuj Eveniment Fiscal, Emitentul demonstreaza in
mod satislkator pentru BNR cã un astfel de Eveniment Fiscal este seinnificativ i nu era previzibil
in mod rezonabil Ia momentul emisiunii ObligaiuniIor Subordonate; sau

(D) inainte sau in acelaj timp Cu 0 astfel de rãscumpãrare sau achizilionare, Emitentul Inlocuietc
ObIigaiuniIe cu instrumente de fonduni proprii de o calitate egala sau superioarA In condilii
sustenabile pentru capacitatea sa de a obline venituri, jar BNR a permis aceastä actiune pe baza
determinarii cä ar ft benefica din punct de vedere prudential i justificatà de circumstanle
exceptionale; sau

(E) Obliga{iunile Subordonate, dupa caz, sunt rãscumpärate in scopul fonnarii pietei.

(g) Achizijionarea Obligajiunilor Subordonate: Emitentul i Filialele sale (daca exista) pot, In once moment, sa
ràscumpere Obligapunile Subordonate pe piaa Iibera sau In alt mod i Ia once pret Cu conditia Ca once astfel
de rascumparàri sI respecte Condilia 11(0 de mai sus.

(h) Anularea Obligajiunilor rãscurnpàrate fi achizijionate: ToMe ObIigaiuniIe Subordonate räscumpärate sau
achizi;ionate in conformitate cu prezenta Conditie II (Rdscurnpârarea si Achizijionarea Obilgajiunilor
Subordonate) von ft anulate i nu pot ft re-emise sau revflndute. Referinile din prezenta Condi(ie 11(h) Ia
rãscumpãrarea ObligaiuniIor Subordonate de cãtre Emitent flu vor include achizitionarea de Obliga;iuni in
cursul normal al activitä{ii de tranzac{ionare a valonilor mobiliare sau ràscumpãrarea Obliga;iunilor In altà
manjerä decât In calitate de beneficiar real.
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12. Cazuri de Neindeplinire a Ohligaçiilor

(a) Cazuri de Neindeplinire a Obligajitlor privind Obligajiunile de Rang Senior: Urmàtoarele evenimente sau

Circumstanle (fiecare denumit un “Caz de Neindeplinire a Obligaiilor privind Obliga3iunile de Rang

Senior) vor ti cazuri de neincleplinire a obliga;iilor in ceea Ce privete Obliga(iunile de Rang Senior:

(i) Eniitenwl flu pIätete once valoare nominala in ceea Ce privqte Ob]iga;iunile de Rang Senior In termen

de 15 Zilc Lucrätoare de In data scaden;ei p1aii acestora sau no pIalele once suma a dobànzii aferente

Obliga(iunilor de Rang Senior In termen de 15 Zile Lueratoare de Ia data seadenKi plalii acesteia; SaU

(H) Emitentul flu ii Indeplinete sau an respeetä oricare dintre celelalte obIigaii care ii revin In temeiul mu in

legãturà cu ObIigaiunile de Rang Senior s1 aceasta neindeplinire a obligatiilor rämine neremediatä limp

de 30 de Zile Lucratoare dupa data Ia care o notificare serisa in acest sens, adresata Emitentului de catre

once De;inator de Ob]igaiuni, a lost transmisä Emitentului sau Ia biroul specificat al Agentului de Plata;

sat,

(iii) (1) onCe Indatorare a Emitentului nu este platita Ia scadenla sau (dupa caz) In once penioada de graie

aplicabilä; (2) once asemenea Indatorare devine (sau poate Ii dcclarata) scadenta i platibila inainte de

scadenp sa deelarala, alilel decal Ia alegerea Emitentului mu (cu condijia sä flu se fi produs niciun caz de

neindeplinire a oblig4iilor, indilerent de natura) a orcârei Personae indreptãtite Ia o astlel de Indatorare;

sau (3) Emitentul nu platete, Ia scaden(a, once sumã platibila de acesta In temeiul onicarei Indatorari, Cu

conditia Ca valoarea lndatorarii mentionate Ia alineatele (1) i/sau (2) i/sau (3), individual mu in total, sa

depaeasca suma de 10,000.000 EIJR (sau echivalentul acestei sume in once alta moneda); sat,

(iv) una sau mai multe hotárâri judecàtoreti definitive sat, ordonanle pentru plata onicärei sume care nu a lost

provizionata de cätre Emitent si care depäele individual sau In total suma de 10.000.000 EUR (mu

ecliivalentul acestei sume in once alta moneda) stint pronunlate impotriva Emitentului i contrnuã sá

namâna neplatile i nesuspendate pentru o penioadä de 30 de zile de Ia data (datele) acestoraau14aia

specificata in acestea pentni platà (daca esle o data ultenioara); sau :

(v) o persoanã garantatã inträ In posesia nctivelor i venitunilor Emitentului avánd o valoare a4rgata mai mare

de 10.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume In once alta moneda mu monede); sa:

(vi) (I) Emitentul devine insolvabil mu este In imposibilitatea de a-i plati datoniile Ia scadentk) este numit

tin administrator sau un lichidator (sau Se face a cerere pentru a astlel de desemnare) in ceècpnivete

Emitentul sau Intreaga sau onice pane a intreprindenii, aetivelor i veniturilor Emitentului, (3) Emitentul

intrepninde once aetiune pentru o neajustare sau amânare a onicareia dintre obligaliile sale sat, nealizeazä 0

cesiune generala sau incheie un acord sau un concordat cu sau in beneficiul cneditorilor sal in general sau

declara un moratoniu Cu pnivire Ia once 6datorare a sa, san (4) Emitentul inceteazà sau este in situatia sa

Inceteze sä-i desraoare integral activitatea sau a pafte substar$iala a acesteia, In scopul sau Ca unmare a

unei luziuni, reorganizani sau restructurari in limp Ce esle solvabil (exeeptând daca este in seopul unei

fliziuni. reorganizari Sau nestructuräni in temeiul careia entitatea supraviewiloare ii asumã electiv toate

obligaiile Emitentului in temeiul Obligatiunilorde Rang Senior); sau

(vii) se emite un ordin san Sc adoptä o rezolulie electiva pentru lichidarea sau dizolvarea Emitentului; sau

(viii) are toe once eveniment care, potnivit legilor din România, are un elect similar onicãruia dintre cazunile

menlionale Ia punclele (iv)-(vii) de mai sus; sau

(ix) once aciune, conduit sau fapt. Care tnebuie luale. Indeplinite sau realizate in once moment (I) pentru a

penmite Emitentului in mod legal sa Incheie, sa bi exencile dneptunile i sã Isi indcplineascà i sa nespecle

obJigaiile care ii revin in lemciul i In Jegäturâ cu Obligajiunile de Rang Senior, (2) sã Se asigure cä aceste

obligapi runt legale, valabile, obligatonii i executorii i (3) pentru Ca ObligaØunile de Rang Senior sa lie

luate in considerare drept admisibite Ca probe in instan(ele din România, nu este luata, indeplinita san

realizata; Sau

(x) cste sau va deveni ilegal Ca Emitentul sã Indeplineasca sau sa respecte oricare dintre obliga(iile care Ii revin

in teineitil sau in legalura Cu Obligajiunile de Rang Senior.
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In cazul in care once Caz de Neindeplinire a ObIigaiilor Va avea foe in legatura cu once Serie de ObIigaiuni de
Rang Senior, once Deinator at oricarei ObIigaiuni de Rang Senior din Senile relevante poate, printr-o notificare
scrisã adresata Emitcntului, sä declare aeeastä Ob1igaiune i toate dobánzile acumulate Ia data respectivä
aferenle unei astfe] de ObTigaiuni Ca hind irnediat scadente i platibile. dupa care aceasta va deveni inediat
scadenta i platibilâ a valoarea sa nominala. ra ac;ionare In instana, cerere, protest sau alta notificare de once
fel, Ia care Emitentiji Va renunta In mod expnes. Cu excepia cazului in care, inainte de momentul In care Ernitentul
primqte o astfel de notificare, wale Cazunile de NeIndeplinine a Obilgaiilor cu priviie Ia toate Obligafiunile de
Rang Senior von fi fost remediate.

(b) Cazuri cia Neindeplinire a Obligafillorprivind Ob1igai untie Subordonate:

Urmaloarele evenimente sau circurnstante (fiecare denumit tin “Caz tie Neindeplinire ObIiga;iilor privind
Obliga{iunile Subordonate) von fi cazuni de nelndeplinire a obligatiilor in legaturà cu Obligaiunile
Subordonate:

In cazu] In care:

(i) Entilentul nu 10 Va Indeplini obliga;ia de plata a onicarei valoni nominale pentru o penioadu de 15 zile de
Ia data seadentei pentru once astfel de Obliga{iune Subondonatà care a devenit scadenta i plätibila In
conforrnitate cu once rascumpàxare a acestor ObIiga;iuni; san

(ii) Emitentul nu ii va indeplini obIigaia de p]ata pentnu o penicada de 15 zile pnivind dobânda datoralã pentnu
ofice astfel de Obligatiune Subordonata Ia o Data de Plata a Dobãnzii sau Ia once alta data Ia care plata
dobânzii este obligatorie; sau

(iii) Se emite a hotarâre judecatoreasca de dizolvare sau de lichidare a Emitentului (exceptInd daca este In
scopul unei fuziuni, reonganizari sau restnictunãni In temeiul careia entitatea supravieiitoane 10 asumã
efecliv toate obIigaiile Emitentialui in temeiul ObIigaiuniIor Subordonate) sau Eniitentul este altfeI
declanat In stare de falimeni saD in lichidare, in oricare caz, de cant 0 instanta sau agen{ie sac autonitate de
supraveghene din Romania,

Deinatorul oricaror Obligaiuni Subordonate poate, in mãsura pernlisä de fegea aplicabitä, sa dovedeasca sau sa
pretinda dizolvarea sau lichidarea san, dupa Caz, falimentul sau lichidarea Ernitentului, He in Románia3 fie in alta
pane i instituitä de Emitentul Insui sau de o teijä pafle, insä (In amble cazuni) DePnatprtfiñ& Fke
Obligaliuni poate pnetinde plata numai pentru Obliga{iunile Subondonate in caz de fali$ëht sau IichidaI%’
Emitentului.

In onicare dintre eveniinentele sau circurnstan{ele descnise In Condi;ia 12(b)Uii)) demai st%DeIinatoruI onicãron
Obtigaiuni Subondonate poate, printr-o notiticare adnesata Emitentului. sä declare respei3!e Ob1igaiuni Ca
hind scadente i platibile i, In consecina, acele Obligaçiuni von deveni scadente i pIti.Qla valoatea
pnincipalului in circulalie, Impneuna cu dobanda acumulata pänã ia data plàlii, dan cu conditia Ca De;inätonul de
ObIigaiuni nespectiv sã poatâ solicita plata numai In ceea Ce pnivete ObIigaiunile Subordonate In cazul
falimentului sau lichidãrii Emitentului. Pentnu evitarea onicäror neclanita{i, acest Iucni inseamnã Ca niciun
Detinätor de Obligaçiuni flu Va avea dreptul sä accelereze viitoanea plata pnograwatã a dobânzii sau a valorii
norninale in legaluna cc Obligajiunile Subondonate, altfel decal in cazul falimentului sac Iichidarii En,itentului.
In plus. niciun Detinator de Obligafiuni Subordonate flu Va avea dreptul sa acceleneze viitoarea plata programatà
a dobânzii sau valurii nominale In legatura cu Obligatiunilor Subondonate in cazul unei inasuni de intervenhie
timpunie, a unei mãsuri de rezolutie, a unui inoratoniu sac a oricarei alte aciuni sat mãsuri care as putea H luata
impotniva E,nitentului in temeici Legii privind Redresarea i Rezoluia din România.

Dejinatorul onicãror Obligaliuni Subordonate poate, Ia discretia sa, sä initieze astfel ic pnoceduni Impotniva
Emitentului pe cane le considerä adecvate pentnu a pune in aplicare once ohIigaie, condiØe, angajament sau
dispozilie obligatonie pentnu Emilenl in temeiul Obligaliunilor Subondonale (exceplãnd, tra a aduce atingere
Condiliilon 12(b)(ii) sau 12(b)(iii) de mai sus, onice obligatie de platã a onicarei valoni nominale san dobânzi
aferente Obligatiunilor Subondonate), cu conditia ca Emitentul, in virtutea instituinii unei astlel de proceduri, sa
tin He obligat sã plateasca onice sumã sau sume mai devreme decal an H fost alifel platibile de cätre aceasta, Cu
exceplia aprobànii prealabile a BNR.
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Nici o cale cle atac impotriva Emitentulul, cu excepia celor prevazuta mal sus. flu vail disponibila Detinatorilor

de Obligaçiuni Subordonate, fie pentru recuperarea sumelor datorate In legatura cu ObIigaiuniIe Subordonate,

fie cu privire Ia once Incälcare de cãtre Ernitent a or,cãre,a dintre ob1igaiiIe sau angajamentele sale Cu privire Ia

aceste Obligaçiuni.

Pentru evilanea oricãror necIaritai, once exercitare de came BNR a oricàror Conwetente de Recapilalizare lnternä

i de Absorbtie a Pierdenilor nO Va constitui tin caz de neindeplinine a obligaçiilor sau o nerespectare a obligatiilor

sau indatonnile Emitentului cti privire Ia Obligatiunile Subordonate saU neindeplinireaoricareia dintre obligatiile

sau indaloririle Emitentulul cu privire Ia aceste Obliga;iuni in once mod, i flu Va Indneptàli. prin Ca Insai,

Delinãmonii de ObIigaiuni Subordonale sã solicite falimentul sau lichidarea Emilentului. Penn evitanea oricaron

neclaniläli, rezoluia, suspendarea i moratoriul flu conslituie tin caz de neindeplinire a obiigajiilor care aT pulea

conduce lao accelerare a plalilor sau ar putea declana rascumpararea anticipatã (totala sau pafliala).

13. Prcscripçie extinctivã

Pretentiile fonnulate impotriva Emitentului pentru plata valorii nominale i a dobânzli In legatura Cu Obliga;iunile se

supun unei penloade de prescnip;ie de tnei (3) ani de Ia data scaden;ei plaii.

14. Adunàrile Deqinàtorilor de Obligaçiuni

(a) Adundrik Dejinótorilor c/c Ob!igaiuni. Detinätonii de Obligatiuni din tiecare Serie Se pot inlruni in adunari

genenale penlru a hotari Cu privire In interesele Ion (liecare astfel de adunare fund denumita “Adunarea

Deflrtãtorilor de ObIigaiuni”). Aceste adunari vor fi tinute pe cheltuiala Emitentului i von fi convocate de

Emilent (1) Ia solicitarea scrisä a Detinatorilon de Obliga(iuni cane delin cel pupn o pätrime (114) din valoarea

nominala totala a tutunor ObIigaiuniIor din acea Serie, sau (2) dupa numirea Reprezentantulul Detinatorilor de

Obligaliuni, Ia cererea acestuia.

Adunarea De;inalonilor de ObIigaiuni este autorizata (prinine altele), potnivit Legil Societa;ilor nr. 31/1990, cu

modificanile ulterioare i republicatä (“I.egea Societatilor”):

(I) sa desemneze un reprezentant al Delinatonilor de Obligaiuni (“Reprezentantul De;inätorilor de

Obliga;iuni”) i unul sau mai multi supleani (cu drepi de a-i reprezenla pe acetia in fala Emitentului i a

instan(elorjudecatoreti i von putea participa Ia Adunarile (lenerale ale Aclionarilor Emitentului) i sA

decidä Cu privine Ia nemUnenatia acestora;
7*

4
(ii) sà Indeplineascä toate actele de supraveghene l de apärare a interesetor comun91ale Delinatorilor E\

ObIigaiuni; V )
(iii) sá conslituje tin fond care Va putea ii luat din dobânzile cuvenite Dejinatorilon j)bIigatiuni, pentru1

acoperinea cheltuielilon necesare pnotectiei dreptunilor acestora, stabilind, in acelai t1w, negulile privind

gestiuneaacestui fond; —

(iv) sa se opunã Ia once mod ificare a actului constitutiw al Emitentulul sau Ia Conditille Obligajiunilor de naturã

sa afecteze dreptunile Delinatorilor de Obliga{iuni; i

(v) sa se pronunte asupra emisiunhi de noi obligatiuni.

flotarârile pnevãzute Ia alineatele (i)-(iii) se iau Cu 0 majonitale neprezentând ccl putin o treime (1/3) din valoarea

nominala Iotala a lutunor ObligMiunilor in circulatie.

In celelalte cazun pnevazule Ia alineatele (iv)-(v) de mai sos, este necesarä pnezenta Dejinatonilor de Obligatiuni

care de(in cel putin doug Ireimi (2/3) din valoarea nominala totala a tutunon Obligatiunilor in circulatie i votul

favonabil a cel pujin patni cincimi (4/5) din Obligatiunile reprezenlate Ia Adunarea De;inatorilon de ObIigaiuni.

l-Iotaránile Aduniirii Delinatorilor de Obligaiuni suni de asemenea obligatorii pentru Dqinàtorii de ObIigaiuni

care flu au fost prezer4i Ia edinla Adunanli Detinatonilor de Obliga(iuni sau care au votat inipotniva holarârii

respective. Hotananile luate de Adunanea Dc%inatorilon de Obliga;iuni pot U conteslate in inslax4ä de cätre

DelinAtorii de Obligaiuni care au volal itnpotniva hotar&ii i au cerut sä Se faca inentiune cu pnivire Ia opozitia

br in pnocesul-venbal de edinta.
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(b) Reguli aplicabile. Modul de desfàurare i prerogativele Adunarli De;inatorilor de ObIigaiuni suni guvemate de
dispoziiiIe Legii Societa;ilor. Moditicarea sau Inlocuirea unor astfel de prevederi legale relevante poale avea Ca

efeet modilicarea modului de desturare i a prerogativelor Adunarli Detinatorilor de Obliga;iuni.

15. Notiticári

(a) No/iflead cdire Dejin&orii de Ob/igafiuni. Once notificare destinatá Detinatorilor de Obligaliuni Va fi furnizatä
in mod valabil Detinatonilor de Obligaliuni pnin publicarea pe website-ul Emitentului (i pentru Obligaiunile
admise Ia lranzacttonare Ia BVB, PC website-ul BVB). Onice astfel de notificare Va/i consideratã a fi primitã in
ziua pnimei publicani a acesteia.

(b) No/ifware cäfre Emi/ent. Once notificare destinatä Emitentului se Va considerä fumizata In mod valabil daca a
fost tnansmisä sub fonma unei scrison recomandate In adresa de mai jos. Once astfei de notificare Va fi
considerati a fi pnimitã In data ‘a cure scrisoarea a fost Iivrata.

Vista Bank (România) S.A.

Str. Ernanoil Ponimbaru nr. 90-92

Oll42SSector I, Bucurqti

România

16. Modificare

Condi{iile pot fi modificate fara acordul Delinatonilor de ObIigaiuni In scopul rectificärii unei eroni evidente.

Once altä modificane sau renunlare Ia Condiii care afecteaza Obliga;iunile Se Va efectua In conformitate Cu
Reglementarile Bancare Aplicabile i va fi supusä aprobarii prealabile a BNR (In cazul ObIigaiuniIor Subordonate).

17. Legea aplicabili i instan;a competentü

(a) Legea aplicabi!â; Ob1igaiunile i bate obliga{iile necontractuale care rezulta din Obligatiuni sau in Iegätura Cu

acestea suns guvernate de legea românã i von Ii interpretate potrivit tegii române.

(b) Instan4te competente: Ofice disputa care rezultä din sau In Iegaturä cu Obligajiunile Va Ii defenitã instantelor
romane competente.
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FORMA ThRMENELOR FINALI

INTERZICEREA VANZARILOR cATifit INVESTITORI DE RETAIL DIN SEE

Fiecare Dealer declara i este tie acord ca flu a oferit, vandal SaN pus Ia dispozigie In once alt mod i flu Va oferi, vinde sau

pune Ia dispozilie in once alt mod nicio Ob1igaiune care face obiectul ofertei vizate tie prezentul Prospect tie Baza. astfel cum

esle completat de Termenji Finali In Icgatura cu acesta cãtre niciun investitor de retail din Spatiul Economic European, Cu

excepgia României. In sensul acestei prevederi, sintagma “investitor de retail” Inseamna o persoana care esle una (sau mai

make) dintre urmatoarele: (i) un client de retail, aa cum este definit Ia articolul 4 alineatul (I) punctul (II) din Directiva

2014/65/EU (Cu modificrile uuterioare, “UE M1MD H”); sau (ii) an client In sensul Directivei (liE) 2016/97 (“Directiva

privind Distribu;ia de Asigurari”), In cazul In care clientul respectiv flu s-ar califica drept client profesional, aa cum este

detinit In ailicolul 4 alineatul (1) punctul (10) din UE M1F11) II.

INTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORI DE RETAIL DIN REGATUL UNIT

Fiecare Dealer declarä i este de acord cä flu a oferit, vándut sau pus La dispozilie In once alt mod i flu Va oferi, vinde sau

pune Ia dispozi(ie In once alt mod nicio Obliga;iune care face obiectul ofertei vizale de prezentul Prospect de Ba2i, astfel cum

este completat de Terrnenii Finali In legatura cu acesta càtre niciun investitor de retail din Regatul Unit. In sensul prezentei

dispozi;ii, sintagma “investitor de retail” inseamnl o persoanã care este una (sau mai mulle) dintre urTnàtoarele: (i) un client

de retail, asifel curn esle detinil Ia articolul 2 punctul (8) din Regulanientul (TIE) fir. 2017/565, dupa cum face pane din dreptul

intern in temeiul Legii Uniunii Europene (Retragere) din 2018 (EUWA); sau (ii) un client in sensul prevederilor FSMA i al

oricaror reguli sau reglementari adoplate In Iemeiul FSMA pentru a pune In aplicare Directiva (tiE) 2016/97, in cazul In care

acel client nu s-ar calilica drept client profesional, aa cant este defmit Ia articolul 2 alineatul (1) punctul (8) din Regulamentul

(tiE) fir. 600/2014, dupa curn face pane din dreptul intern In temelul EUWA.

Gu.ernana produsulni EU MIFID II / Piaä tintä numai pentru inveslitori profesionali i eontrapàfli eligibile —

Exclusiv In scopul procesului tie aprobare a produsului al producãtorului. evaluarea pielei lintI In ceea Ce privesle Obligaiunile

a condus Ia concluzia cä: (I) piaa intã pentru Obligaiuni este reprezentatä exclusiv de contrapafli eligibile i clieni

profesionali, fiecare astfel cum este defmit In Directiva 201 4/65/UE (cu modificarile ullerioare, “UE M1FID U”); i (ii) toate

canalele de disinibuire a Obliga;iunilor cátre contrapã4ile eligibile i clien;ii profesionali stint adecvate. Once persoan care

ofera, vinde sau recomanda ulterior Obliga;iunile (un “distrihuitor”) ar trebui sä ia in considerare evaluarea pielei tintã a

producatonului; cu toate acestea, un distribuitor care face obiectul MiFID 11 este responsabil pentru efectuarea propriei evaluari

a pietei linta in ceea ce privete ObIigaiunile (prin adoptarea sau rafinarea evaluarii pietei tinta a producatorului) i

delerminarea canalelor de distribuie adecvale.

U
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Termeni finali din data de j’j

VISTA BANK (ROMANL&) S.A.

Emisiune de Va!oare notninalu Iota/a a Ttatqei I TiIto! Obligafiuni/or]

Identiticator al persoanci juridice (LEI): frJ

Programul de Emisiune de Obliga;iuni pe Termen Mediu

PARTEA A — TERMENI CONTRAUFUALI

Termenij utjlizai aici vor 15 considerati definili Ca atare in sensul Coriditiiior (Conditiiie) prevãzute in Prospectul de Baza
din data de [‘] 2025 [i suplimentul Ia Prospectul de Baza din data de [•]] care [impreuna] constituie un prospect de bazã
(“Prospeciul de bazá”) in sensul Reguiamentului UE privind Prospectul.

Acest document constituie Termenii Finali ai Obligaliunilor descrise aici in sensul Reguiamentului liE privind Prospectul i
trebuie citit impreunä cu Prospectul de Baza pentru a ob;ine toate informqiiie relevante.

Prospectui de ban a fost publicat pe site-ui Bursei de Valori Bucureti (wwic.hrbro) i pe site-ui Emitentului
I nun. visrahapik in).

n conformitate cu Regulamentul liE privind Prospeclul, flu cste necesar niciun prospect in Iegatura cu emiterea Obliga;iunilor
descrise aici.

On sumar al emisiunii individuale de Obligaiuni este anexat Ia Terinenii Finali.

I. Emiient: Vista Bank (Románia) S.A.

2. [0) Numarul Seriei:] fr]

[(ii) Numarul Tranei: (‘I

[(iii) Data Ia care Obligaiuniie devin jNu Se aplica / Obliga{iunile var 15 consolidate, var
fungibile: forma o singur serie i var Ii interschimbabile in

scopuri de tranzacionare Cu [.] Ia Data Emisiunui.]

3. Moneda speciticatà: [EUR / RON]

4. Valoare nominala totala: 1]

[(i) Serii]:

Trana:

5. Valoare nominala individuala: [] (minim echivalenlul a EUR IUd 000 pentru
oblige;lunile tie rang senior sau subordonate)

6. Pre{ de emisiune: [•] Ia sutä din Valoarea nominala [plus dobända
acumulata de Ia [‘ii (dear in cazul enjisiunilor
fungibile, tiara erie cazul)

7. (i) Data Emisiunii: [1

(ii) Data de Incepere a Acumularii [[1 / Data Deconlarill I
Dobânzii

8. Data scadenlei: [[1
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9. Bwza ra(ei dobânzii: [fri Ia suta. Rata fixa] /

frfl.j [ ROBOR / EUR1ROR -1— [J Ia sutâ Rata

variabila]

(ate vedea alineatul [13/14] de niai jot)

10. Valoarea de Rãscumparare Finala: Sub rezerva cricärei achizi%ii i anulari

räscumpãrari anticipate, Oblig4iunite vor 11

rãscumpãrate Ia Data scaden;ei Ia 100% din

Valearea nominala.

II. Statutul OhIigaiuniIor: [De rang senior (nesubordonate)] / [Subordonate]

12. Aprobarea Consiliului de Administralie [.]
peniru enlisiunea de Obligatiuni obtinuta:

PREVEDERI REFERITOARE LA DOBANZILE DATORATE

13. Prevederi pentru Obliga(iuni Cu Rzta fixa [Aplicabil/Neaplicabil]

(Dacà tnt este cozul, Øerge/i subpunctele rd,nase ale

aceslul alineat)

(i) Rata Dobânzii: frj Ia sutã pe an platibil retroactiv Ia liecare [Data de

Plata a Dobânziil

(ii) Data/Datele de PlaEa a Dobânzii: fr] in fiecare an

Data dePlataaDobânzii Data de Referinta Curenta
dePlata

—
,..

Condtriei 6

[‘1
Depinde de Data

Decontärii

fri fri [1 [1

(v) Calcul frac;ionat: [30/360 / Actual/Actual (ICMA/ISDA)/altul]

(vi) Randament: [1

• Indicarea randaxnentului Randamentul erie calculat Ia Data Ernisiunli pe

haze Pre/ulul de Ernisiune. Nu erie up, indicator ci

randamenluini villor.

14. Prevederi pentru Obligaliuni Cu ratä [AplicabillNeaplicabilj

variabilä
(Dacà flu erie cazul, ,cterge/i subpunciele rãrnase ale

acesiui a/meat)

(i) Momentul specificat: [11:00, era Bucurcttiului / [altafl

(ii) Dateic de Plata a Dobânzii [•1
specificate:

Data de Plata Numarul de zile

Data de Plata a Dobanzic .

Data de Reterin(a Curenta a calculat confenn

Anlenoara
..

Dobanzn Conditiei 6
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Ii

Conventie privind Urmatoarea Zi Lucrãtoare

IDeterminare pe ban Ratei Afiate a European
Money Markets Institute / alta}

frJ va if Agentul de Catcul

I.] [•1

I.J [.] fri [1

Depinde de Data
Deeontarii

(iii) Prima Datu de P[atà a Dobãnzii:

(iv) Conven(ia privind Zilele Lucràtoare:

(vi) Metoda de determinare a
RateilRatelor dobânzii:

(vii) Partea responsabila pentru calcularea
Ratei dobânzii Wsau a Valorii
dobânzii:

(viii) Determinare pe bazä de Rata Aflçata: [AplicabillNeaplicabii] (Dacà flu es/c cazuL Øergelisuhpunc/ele rJrnase ale aces/ui alineaO

• Rata de referin;ã: [[•11•] [EURIBOR/ROBORJ / Ratä de referirflã
alternativä stabilita pe baza [ii

• Data/Datele Stabilirii Wrima Zi lucratoare din Perioada de dobândaDobânzii; relevantal / [•1 zile inainte de fiecare Data de Plata a
Dobánziij

• Pagina de afiare relevantâ: fri
(xi) Marja:

fr-I-IN Ia suta pe an

(xiv) Calcul frac{ionat: [.]
IS. Dobnda Penalizatoare [[.] (pentru Obligafiunile de rang seniori—OWigajiunile sithordonate)]

16. Agentul de Plata fri
PREVEDERI REFERITOARE LA RASCUMPARARE

17. Opiune de Rcumpare Anticipata

(i) RascLlnlpararea in scop de impozit (Aplicabilft4eaplicabil] (aplicabil dcciv pcnI)7fcu reçinere Ia sursä: Obligafiunile de Rang senior)

(ii) Räscumpärarea Anticipata [AplicabillNeaplicabil]
Oplionalã (Call):

(iii)Ràscumpàrarea anticipatä Ca [AplicabilfNeaplicabil] (aplicabil door pen/niurmare a unui Eveniment Fiscal Obligajiunile subordonate)

(iv)Rascumpärarea anticipatã Ca [ApiicabiiiNeaplicabil] (op/kohl! doar pen/niurmare a unui Eveniment de Obligajiunile subordonatc)Capital

(v) Valoarea de Rascurnparare 100 Ia sutã din Valoarea nominalaAnticipatà:

(vi) Data!Datele Opliunii de friRascumparare Anticipata:

18. Opiune de Vânzare Anticipata
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(I) Vanzare AnticipatA Opçionala (Put): [Aplicabil / NeapIicabij (aplicabil door pen/ni
Ob/igafiunile tie Rang senior)

(ii) Valoarea de Rascumparare Anticipala 100 Ia sutä din Valoarea nominala

(Put):

(iii) Data/Dalele Optiunli de Vânzare []
Anticipata (Put):

19. Valoarea de Rascurnparare Finala aflecarei []
Obligaliuni

Semnat in numele Vista Bank (România) S.A.:

De catre

Autorizat legal
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PARTEA B - ALTE INFORMATIT

OFERTA

(i) Subscriere minima [Nu Se aplica] I [Fiecare investitor trebuic sã
subserie in mod valabil minim [.] Obliga{iuni]

(ii) lncheierea cu Succes a Ofertei [Nu se aplica] / [Oferta se Va considera Incheiatä cu
succes data 11 Ia sul din toate Obliga;iuni]e oferite
sunt subscrisc in total in mod valabil]

(iii) Perioada do Subscriere I.) - Ii

(iv) Data Inchiderii Ofertei [•]

(v) Data Tranzacliei [•J

(vi) Data Decontarii fr]

2. LISTAREA 1 ADMITEREA LA
TRANZACTIONARE

(i) Admiterea Ia Tranzacionare: jA fost depusa o cerere de cairo Emitent (sau in
numele acestrna) pentni Ca Obligaliunile sã fie
admise Ia tranzacjionare pe piaa reglementata Ta
vedere a Bursei de Valori Bucureti Cu intrare in
vigoare do Ia j]J / [Sc ateaptä Ca cererea sa 1k
depusa do cätre Emitent (sau in numele acestuia)
pentru Ca Obiigaiunile sà lie admise Ia
tranzaclionare Pc piaa reglementata Ia vedere a
Bursei de Valori Bucureti Cu inirare in vigoare do
la[.j.]

(Cdnd documenlaji o emisiunefungibila, Irebuie sd
indicaf I cà Obligajiunile originale sunt deja adinise
Ia tranzacjionare.)

(ii) Estimarea cheltuielilor totale jegate [•1 .4.
do admiterea Ia tranzactionare: 7:

3. INFOItMAfIl OPERATIONALE

ISIN: [1
—

Livrare: Livrare contra plata (delivety ersus payment)

4. DISTRIBIJTIE

(i) Metoda de distributie: [Sindicalizat] / [Nesindicalizat]

(B) Manager(i) do Stabilizare, daca esle Nu oslo aplicabil
cazul:

(iii) Nuniele Dealcmlui: j•j

(iv) Restric{ii privind vânzarea in SUA: Reg 5;
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(v) lnterzicerea vthuarilor cätre Aplicabil
investitori de retail din SEE:

(vi) Jnterzicerea vânzarilor cãtre Aplicabil
investitori de retail din Regatul Unit:

S. MOTIVELE OFERTEI 51
VALOAREA NETA ESTIMATA A
INCASARILOR

Motivele ofertei: [Oferif I detain] / [A se vedea Uhhizareafondurilor”
in Prospectul de Baza”}

IncasAri nete estimate: [.]

6. RATINGURI [Obligaiunile care urmeaza sa fie emise flu au primit
un rating.] / [ObIigaiuniIe au primit urmatorul rating

fr] din partea j•]].

7. INTERESELE PERSOANELOR FIZICE 51 JURIDICE IMPLICATE fr
EM]SIUNEIOFERTA

(Trebuie inc/usa a descriere a oricãrui interes, inclusiv a unui conflict de interese, care este

semnjficalivpentru emisiune/oferta, detaliindpersoane/e implicate ,ci natura interesului. Poatefi

satisJ?icJtoare includerea declaraflet de maijos:)

Cu exceptia oricaror comisioane platibile Dealerilor, din cunotinwle Emitentului, nicio persoanä

implicala in oferia de Obligapuni nu are un interes semni&ativ privind oferta. Dealerii i afilia{ii

br s-au angajat i se pot angaja in viitor in tranzacii bancare de iimestilii Wsau comercial-bancare

Cu i pot presta alte servicii pentru Emitent i atiliaii säi In cursul normal al activitã;ii. I(ModUicaji

dupà Ca dacd existd alte interese)]

-.
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UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

o suma egala a, fondurile nece obinute din flecare emisiune de ObIigaiuni Va (1 utilizatA In scopuri generale de finanare a
Emitentului. Dacä, in ceea Ce privete o anumitä emisiune. exisra o anumitã utilizare identificata a fondurilor, acest lucru Va fi
lnenlionat In Termenii FinaLi aplicabili.

N
JJ
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PREZENTAREA INFORMATIIEOR HNANCIARE l DE ALTA NATLTRA

Rezwmat a! Informa(111cr Financiare

Umlãtoarele tabele cuprind situaia pozipei financiare, situaia contvlui de profil i pierdere i a rezullatului global, situalia

fluxurilor de trezorerie i situaia rnoditicarilor capitalurilor proprii care sunt extrase din situa;iile financiare auditate ale

Emitcntului Ia 31 decembrie 2024 i Ia 31 decembrie 2023 (“Situa(iite Financiare Anuale).

Conform celor men;ionate in notele Ia Situa(iiIe Financiare Anuale, acestea au lost iatocmite in conformitate cu Standardele

Internationale de Raportare Financiara aa corn au fost adoptate de Uniunea Europeana (‘JFRS”) cu Ordinul Ranch

Na;ionale a României nr. 27/2010 pentni aprobarea Reglementärilor contabile conforme cu Standardele Intemalionale de

Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeanä, cu modificarile urmãtoare.

Datele din tabelele de mai jos prezentate pentru 31 decembrie 2024 i 31 decembrie 2023 provin din Situaliile Financiare

Anuale auditate si publicate pentni 31 decembrie 2024.

Situa(ia pozifiei financiare astfe! aim erie inclusà in Situafille Financiare Anuale ale Emitenlulul pentru exerc4iul

financiar incheiai Ia 31 decembrie 2024

31 decembrie

2024 2023

RON

Numerar i conturi curente Ia Banca Nalionala a României 888.951.472 1.817.622.492

Credite i avansuri acordale bancilor Ia cost amortizat 790.303.097 937.812.960

Credite i avansuri acordate clientelci Ia cost amortizat 4.966.102686 4.435.820.162

Active financiare evaluate Ia cost ainortizat 1.865.072.883 2.024.198.479

Active financiare Ia valoarcajusta prin alte elernente ale rezultalului global 18.976.949 10.351.172

Active financiare evaluate obligatoriu Ia valoarea justa pun profit 2499.737 1.771.990
pserdere

Active financiare delinule in vederea txanzaclionarsi, din care 8.905923 3.065.690

Insrnunentejinanciare derivate 3.911.735 3.065.690

Instnsmenrcdedarorje 4.994.188 -

Active reposedate (stocuri) 23.272.718 39.549.755 ‘

Alte active financiare 15.658.589 11.965.797.

Alteactive 20.543.360 12.359.25V

Investitli iniobiLiare 81.898.901 77.143.493’.

Creante privind ixnpozitul pe profit curent -
7.632.149

Irnobilizari corporate 40.537.498 36.277.850

Active reprezentand dreptul de utilizare 49.723.687 49.862.659

Imobilizari necorporate 20.996.548 22.962.239

Creante privind ünpozicul ainanat 40.200 1.957.376

Total active 8.793.484.248 9,490353322

Depozite de Ia banci 64.53 1.768 138.722.422

Depozite de Ia client 7.739.991.359 8.470.774.8S1

Alte datorii fmanciare 77.902.656- 78.074.469-

Alte datorii 7.810.701 6.875.174

Daiorii din operaiuni de leasing 53.250.226 53.229.003

imprunauturi subordonate 121.587.130 95.697.650

Atie provizioane 5.862.303 7.472.190

Datorii privmd impozittil ambnat 4286.499 5.732.050

Total datorii 8.075.222.642 8.856377.809
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31 decembrie

Venitmi din dobàa2i recunoscute folosind metoda rntei efective a

dobanzii

Cheltuieli en doblnzile

Venituri mete din dobflnzi

Venituri din comisioane

Cheltuiei cu cornisioanele

Venituri mete din comisioane

Ci1tiguri nete din diferente de curs de schimb

Alte venituri din exploatare

Alte cheltuieli & exploatare

Cheltuieli nete din deprecieiea activelor financiare

Profit inainte de impozitare

Cheltuiala cii impozitul pe profit

Profit net aferent exercialui financiar

Elemente Ce iiai pot II niciodatl reclasificate In contul de profit i pierdere,
mete de linpozit

Reevaluarea irnobiliz&ilor corporale

IJemente care tunt sau pot fi reclasificate in conttil de profit i pierdere

Diferen(e din modificarea valorii juste a activelor financiare, evaluate In valoarea
jusla prin alte elemente ale rezultattilui global. nete tie impozil

Totilul altor elemente ate rezultatulul global

Capitaluri proptii

Capital social

Rezerve

Renltatut peñoadei

2024 2023

RON

504.907.982 504907.982
27710.460 18602494

84.864.026 62870.976

100,779.138 47394.261

504.907.982 504.907.982

718.261.606 633.775.713

8.793.484.248 9.490.353.522

Rezultat reportat profltl(pierdere)

Capital propriu atribuibil aclionarilor Blncii

Total capitaluri proprii

Total capitaluri proprii i datorii

_________________________ ________________________

Sursa: SiluaJiiIc Financiare Anna/c ale Emilewuluipentru exercifiulfmnanciar incheiat Ia 31 decernbrie 2024

Siluafia conlului tie profit i pierdere 0 a rezullatulul global astfet cam ale inciusd in Silua(iiie Financiare Anemic ale
Emilentuluipenlra e.xerc4iulfinanciar incheiat la data tie 31 decentbrie 2024

31 decembrie
2024 2023

RON

594.059.000 569.007.368

-350.976.260

243.082.740

20.081.350

-3.795.574

16.285.776

-361644187

207.363.181

15.929.081

-2.945.673

12.9K3.4O<-’,

1’
l9.6L64l

7.dS?.915

75.609.893

-12.738.917

62.870.976

22.662.348

17.934.202

-198.129.798

-1.016.827

100.818.441

-15.954.415

84.864.026

3,946 229.964

117.923 2.723.980

121.869 2.953.944

Total rezultat global alerent exerciiului financiar 84.985.895 65.824.920

Profit net atribuibil, din Care: 84.864.026 62.870.976

Aclionarilor Dancii 84.864.026 62.t70.976

Rezullat global atribuibii, din Care: 84.985.895 65.824.920

Actionarilor Dancii 84.985.895 65.824.920

Sursu: Siluaftile Finan clap-c Anita/c ale En,ilep,tului pent,;. exerci/lulfinanciar incheiat Ia 3] decembric 2024
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Situaa fluxuri/or tie trezorerie asifel cup,, este inc/usa in Situ aside Financia,e Anuate ale Endlentutuipentru exerciflot

financier incheiat Ia 31 decem brie 2024

Profit inaiate di ioipoiitare

Ajustaripentns elemente nemonetare:

(Câliguri)/Pierderi note din deprecierea credilelor i avanstirilor acordate

clientelci

Cheltuieli cu amortizarea

Cheltuieli CU dobanz,le

Venituri din dobanzi

Venituri din dividende

Chelluieli /(Veniluri) cu provizioanele penini riscun i cheltuieli

Alte ajustaii nemonetare

Profit operaonaI loajol, di variaa attic elor i datoriilor di exploafare

31 decembrie

2024 2023

RON

100.818.441 75.609.893

1.0l6.827 4.384.470

27.236.622

350.976.260

-594.059.000

(Crelcrea)/Diminuarca aetivelor operaponale:

(Crqterea)fl3iminuarea impnimutiriIor i avansurilor acordate clientelei

(CreIerea)/Diminuarea impnimuturilor i avansurilor acordale bAncilor

(Crqtcrea)iDiminuarea altor active

Crqferia /(Dimia.iarea) dalorlilor operaonaIr:

Crelierea /(Diminuarea) depozitelor de Ia banci

Creterea /(I3iminuarea) depozitelor de Ia clienli

Creterea /(Diminuarea) altor datorii

Flux di numerar din activiti openionaleinainte di dobãmzi i impozit

Dobànzi incasate din credite i avansuri acordate clientclei Si bancilor

Dobanzi pMiite pentw depozite de Ia banci si do Ia clienti

lmpoztt pe profit platit

Flux di numerar din activitãfi operaponale

AclivitIji di invntii:

Achililii de active financiare evaluate Ia cost amortizat

Achizilit de active financiare detinute in vederea tranzactionarii

Rascumparari de acttve financtare evaluate Ia cost amorttzat

Achizifii de active financiare evaluate Ia valoare justà prin alte elemente ale

rezultalului global

Vánzari i rãscumparãri de active tinanciare evaluate Ia valoare ius(ã prin alte

elemente ale rezultatului global

Incas3it din vãnzarea activelor financiare evaluate Ia valoare just prtn contul de

profit 1i pierdere

Dobanzi incasate din activitati de investitii

Dividende primite

Achiiilii de imobilizári corporale i necorporale

Vinflri de imobilizari corporale t necorporale

Veniluri din inchirierea investitiilor imobiliare

Flux de numerar utifizat in activitati di invc,tilii

28.127.458

361.644.187

-569.007.368

-1.086.479

-1.056.748

550.350

-100.834.237

-1.610.464

1.222.799

-114392.515

-537.333.058

712.976

19,513.928

-74.190.654

-719.186.661

937.731

19.526.185

-l8.326.012_.._.,,

28.246.096

90.20.427

l.150.lb4394

42.407.994—......

-1.421944.253 lii t.335.041

453,389.675 490.234.197

-35)263.677 -326.926.670

7.632.t49 -3.407.559

-1.314.186.106 1.371.235.008

-494.220.941 -1.342.114.389

-4,94,l88

685.536.000 606.055.014

-8.304,180 -

. 50.000.000

-727.747 1.020.787

88.535.260 83.196.785

1.379.471 1.086,479

-18.536.327 -21,839.724

- 237.244

685.182 1.097.397

249.352.530 -62)260.408
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31 decembrie

Activita{i do finançarc:

Rainbursarea imprurnuturilor do a bänci, inclusiv plata dobanzilor

Plata datorlilor do leasing

DobSnzi platite pentiu imprumuturi subordonate

Flux di nurnerar utilizal in activitip di flnnn;are

CreIoreaJ (doscre1teroa) netã a nurnerarului i echivalentelor do numerar

Numerar i echivalent do numerar Ia Inceputul exercitiului (valoare brutä)

Numerar i echivalint do numerar Ia slrituI exercitiului (valuate brutä)

Piorderi din credit ateptate

2024 2023
RON

- -21.593.840

-12.398.070 -13.049.753

-9.048.960 -6.45 1.638

-21.447.030 -41.095.230

-1 .086.280.607 708.879.370

2.736.133.283 2.027.253.913

1.649.852.676 2.736.133.283

-68482 .114.782

Sursa: Situaflule Financiare Anuale ale Ernutentului penn-u exercqiulflnanciar incheiat Ia 31 decembrie 2024

SkuafIa modificari/or capi/ala rHo, propril as/fe! cam esle inclusü in Si/au(lilt Financiare Anuale ale Emitentulai pen/ru
exerc4ialfinanciar incheiat Ia 31 decembrie 2024

31 decembrie
2024 2023

RON
633.775.713 561.950.791

84.864,026 62.870.976

121.867 2.953.946

8 4.985.893

-500.000

718.261.606 634.775.713

ale Emutenlulni pentru exercifiulfmnanciar inchelat Ia 31 dece,nbrie 2021k.

Raportul intocmit de auditorul independent ai Emitentului, Deloitte Audit S.R.L., Ia data do 16 aprilie 2024 i kgatura cu
situa;iile finanejare ale Emitentulul pentru exerci;iul financiar inchelat Ia 31 decembrie 2023 precizeazã Ca siiuapiIflnaneiare
prezintä Cu fidolitate, sub toato aspectele somnificative poziia financiara a Emitentului Ia data do 31 decembrie 2o23jirecutm
i porforman{a sa financiarä i fluxurile sale do trezorerie aferento exercitiului incheiat Ia data respectivi, in confotmitate cu
Standardole Intemationalo do Raportare Financiarä adoptate de Uniunoa Europoanã i Ordinul Bancil Na{ionalo a Roniânioi
nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile confone cu Standardole Intemajionale de Raportaro Financiara
adoptate do Unirnwa Europeana, cu modificarile urmätoare.

65.824.92..

Raportul intocmit do auditorul independent ai Emitentului, Deloitte Audit S.R.L., Ia data do 7 aprilio 2025 in Iegatura cu
situa;iile fmaneiaro ale Emitentului pontru exerciçiul tinanciar inchoiat Ia 31 decenibrie 2024 precizeazã cA situatiilo financiare
prezintã Cu fidelitate, sub bate aspectele somnificativo poziia hnanciarã a Emitentulni Ia data do 31 decembrie 2024, preeum
i periormanta sa financiarä i fluxurile sak do lrezorerie aferenle exerciliului inchetat Ia data respectivI. in confonnilate Cu
Slandardole Internalionale do Raportare Financiarä adoptate de Uniunea Europcanh i Ordinul Ranch Nationale a României
nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile confornie Cu Slandardolo Intemajionale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana, Cu modificàrile urniãtoare.

Sold Ia I lanuarie

Profitul anubñ

Diferonle din moditicarca valorii juste a activelor financiare evaluate Ia valoarea
justa prin alto elemente ale rezultatului global, note do iinpozitul amânat

Total rezolutat global afereni exerciliulul financiar

Dividendo

Sold Ia 31 docembrie
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CAPITALIZARE SI INDATORARE

Urmdtoarelc tabele prezintd d.atoriile curente i cele pe termen lung, capitalurile proprii c! capitalizarea to/ala in baza datelor

isto rice la data de 31 decembrie 2024.

Irformafiule Jinanciare din tabelele de ma! jos sum preluate sau exlrase din evidenfele cantabile interne ale Bànctt.

Urmãtoarele tabele trebuie citite impreunà cu informaliile din secliunile “Prezentarea Informajiilor Financiare p de Alta

Yaturà’ “Descrierea Vista Bank’Romania,) LA. in calitatedeErnitent”, Sit uajiile FinanciareAnuale ale Emitentului inoteIe

aferente aces/nra.

Capftalizare’

31 decenibrie 2024

tRO%)

Capital social 504.907.982

Reserve 27.710.460

Rezultalul perloade’ 84.864.026

Rezultat reportat profit! (pierdere) 100.779.! 38

Depozite de Ia bAnci 64.531.768

Depozite Ic Ia clien;i 7.739.991.359

Mte datofli fmanciare 77.902.656

Alte datorli 7.810.701

Datorii din operaliuni de leasing 53250.226

impnimuturi subordonaw 121.587.130

Alte provizioane 5.862.303

Datorii privind ünpozitul a,nanat 4.286.499

8.793.484.248

Now: ‘Include total capitaluri proprii ci total datohi

Datorie financiarä nelà2 . -

31 decembric 2024/

(RON)

Depozite Ia termen de Ia banci 15.102.361

Depozite Ia vedere de Ia elienhi 316.884.794 ‘c. •1

Depozite a tennen de Ia clienti 5,750.484,948 Nc

Depozite colaterale dela clienhi 69.977.528

Datoni din operalioni de leasing 53.250.226

imprumocuri subordonate 121.587.130

6.327.286.987

No/a: 2 Include toate dator/ile pe ter,nen lung (par/tie necurente) i include door do/on/Ic pe term en scurt coos/ye curente,) care genereozo un

cost cu dobannile deplatir

In continuare sun! prezentate tipurile de datorii din situalia poziiei fmanciare Ia 31 decembrie 2024 i alocarea acestora functie

de termem

Datorti pe termen lung

3! decembrie 2024
(RON)

Depozite Ia lermen de Ia clienhi 103.896.867

Depozice colaterale de Ia clienti 69.977.528

Datorii din operaliuni de leasing 41.136.461

imprumuturi subordonate 121.309.604

336326.460
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Datorii pe termen seurt

31 decembrie 2024
(RO]%9

Conturi do corespondont (Loro) 49.429407

lE3cpozite Ia tennen de Ia band • 15.102361

Conturi curento do Ia clienli 1.540.863.331

Conturi de economli do Ia clienhi 4.748.648

Depozite Ia vedere do Ia clien;i • 316.884.794

Depozite Ia termen de Ia clienti • 5.646.588.081

Depozite colaterale do Ia clienti * 48.408.922

Depozite colaterale do Ia clienti 57.032.110

Alto datorii financiare 77.902.656

Alto datoru 7.810.701

Datorii din operaliuni de easing • 12.113.765

imprumuturi subordonate . dobânda 277.526

Alto piuvizicane 5.862,303

Datorli pñvtnd impozitul aminat 4.286.499

7.738.902.182

Nola: * Dalorie pe ternien scurt (pasive curente) care genereaza tin cost cM dobdnzile de platit

Datoril contingente i alte obliga(ii financiare

Banca flu a avul niciun Vol do datorii contingonte raportate Ia data do 31 decembrie 2024 i 31 ducenthrie 202a._La-1ta,,
prezentului Prospect do Bazã, Banca flu inregistreaza modificari semnificative ale datoriilor contingente. /

Modificàri semnificative

Ku s-a produs nicio nioditkare somni$icalivä a pozifri financiare a Bancii incepând cu 31 decembrie 2024.

\..
Declarafie privind capilalul circulant

In opinia BuncH, capitalul sãu circulanl este suficient pentru a satisface necesitatile actuale pentru o perioada do eel pt4in
douasprezece luni do Ia data prezentului Pmspect do Baza.
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DESCRIEREA VISTA BANK (ROMANIA) S.A. IN CAIiTATE 1W EMITENT

Informalli generale

Denumirea legaI a Emilentului este Vista Bank (Romania) S.A. (“Banca” sau “Emitentul”) o societate comerciala pe acliuni

inregistrata in Roniânia i fiincionând in baza Iegislaçiei din România. Entitentul erte inregistral Ia Registru) Comer{ului sub

numarul 31998004436402 atribuit Ia data de 23 manic 2025, In Registrul Bancar sub numarul RB-PSR-40-044/18.02.1999,

avãnd cod unic delnregistrare: 10556861. atribut fiscal: RO, capital subscris i vãrsat de 468.736,524,4 Iei. Ladataprezentului

Prospect de Bazà, Emilentul flu are alte fihiale i flu face pane dintr-un gnip.

Sediul Emitcntului este situat in Strada Emanoil Porurnbaru, nr.90-92, sectorul l,Bucureti, România, (telefon:

+40212223310).

Potrivit Actuhui Constituliv aI Emitenlului, obiectul de activitate al Emitentului Se Inscrie in sfera activitajilor bancare.

La data prezentului Prospect de Baz, actionanil majoritar aI Emitentului era Barniveld Enterprises Limited (99,72095% din

capitalul social), actionari minoritari fund (i) persoane fizice straine (0,11253%) i (ii)o persoanajuridica româna(0,16653%).

Conducerea Emilentului este guvernata in sislem unitar prin Consiliul de Administralie i Comitetul de Conducere, In

conforniitate cu prerogativele stabilite in baza Actului Constitutiv al Emitentului i in limitele de competenã autorizate de

Adunarea (3enerala a Aqionarilor.

Emitentuh furnizeaza servicii financiare In Lei (RON) i in moneda strainà pentru persoane fizice i juridice. Aceste servicii

includ print-re altele: deschidere de conturi bancare, tranzaclii de schimb valutar, finan;are de capital circulant, facilita$i de

Irnprumut pe termen mediu i lung, activitali de creditare cätrc segmentul de retail, credite ipotecare sau garanlii bancare.

Emitentul ii desraoara activitatea exclusiv In Rornânia prin intermediul Sediului Central situat In Bucureti, Centre de Afaceri,

care In prezent stint situate In Oradea, Braov, Conlanja, Timioara, Bucureti, i printr-o relea de sucursale i agen;ii, care Ia

data prezentului Prospect de Baza ccninea un nurnar de 35 sucursale i agerflii in Bucurqti i in 23 dintre cele mai man orae

din România.

Istoricul Emitentuhul

Banca este prezentä pe piala bancara din Roniânia de mai bine de 25 tIe ani. F’ondata in 1998 printr-o asocittnke!9P

Paribas i Dresdner Bank sub denumirea de BNP — Dresdner Bank România, Banca a fost achizitionata In anyl 2000 de Egnatifr.

Bank i redenumita Egnatia Bank România In anul 2001. Denumirea bancii a fost schimbata din nou In 2008 In Martin Bank

(România) dupa o fuziune In Grecia mire Marfin Bank, Egnatia Bank i Laiki Bank.

In iuhie 2018, Banca a fost preluata de catre Barniveld Enterprises Limited, unul dintre cele mai mafi cong?rnemte industriale /
din sud-estul Europei cu operaliuni intemationale In industria energeticá, rafinarii de petrol, generare i dis1si,hu1ie de energie

electnica, transport maritim, servicii tinanciare, mass-media i divertisment. Incepand cu mai 2019, denumirè-Bjncii a fort

schimbata in Vista Bank (Romania) S.A..

In septembrie 2021, Banca a achizitionat 100% din capitalut social al Credit Agricole Bank România S.A.. Integrarea celor

douA entitali a fost fmalizata Cu succes Ia data de I octombrie 2022.

Pozi(ia Ernitentu!ui pe plain Ioeal

Pe baza surselor internc ale Bancii i inforniatiilor disponibile public, Banca estimeazã cã Se atla pe locul 14 in sectorul bancar

románesc In ceea Ce privette activele. Cu 0 cotã de piata de 1% Ia data de 31 decembrie 2024, luând In considerare activul total

al Bäncii i informatiile publicate de Banca Na4ionala a Romániei privind indicatorii agregai ai sistemului bancar românesc

Ia aceaslä data. Considerând aceIeai surse interne i publice. cota de piaa in ceea cc priveste imprumuturile acordate chien{ilor

nebancari este tIe 1,1%, iar in ceea cc privete depozitele atrase de Ia clien;i este de 1% (cola de piaçà pentru depozite pentru

persoanelejuridice fund de 1,31%).

Pozilia Bancii pe segmentul de ehienli corporativi (unde aceasta inregistreazâ cole tIe piatä mai mali prin comparalie cu

segmentul tIe retail) este aliniata strategiei acesteia, Banca urmarind dezvoltarea activitalii pe acest sector.

PozBia Emitentului pe piata din Ronmania este reflectata tIe cota sa de piala In ceea cc privette urmãtoarele segmente bancare:
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Cola de piaä
31 decembrie 2024 ToIal industrie * Emitentul * Emitentulul

(miltoane RON) (rnilioanc RO?.9 (%)

Imprumuturi

Total Imprumuturi: 471.253 5.065 1,1%

Persoanefizice 189.852 883 05%

Petsoanejuridice 281.401 4.182 1,5%

Depozite

Total depozile (Banca), 754.669 7.740 1,0%

Persoane fizice 380.032 2.845 0,7%

Persoanejuridice 374.637 4.895 1,3%

Sursa: Rapoartelepublicate de Banca Nalionala a Roman/el (B/Ian/ui consolidat net al insiiiu;iilorfinanciare monetare Ia 31
decembrie 2024), penlru informal/i din aces/sector de act/vElate ;i de Em/tent, pen/ru inforinaf ii i’q’eritoare Ia aces/a

Evenimente recente specifice Bâncii relevante pentru evaluarea solvabilitá(ii sale

Banca flu are cunotiØ de niciun eveniment recent specific Bancii care sä ft avut bc ulterior situaliibor financiare auditate
publicate ale Bäncii Ia data de 31 decembrie 2024 i care sä ftc relevant pentru evaluarea solvabiIitaii sale.

lnformaØi privind tendintele

1.,a data prezentului Prospect de Baza, Banca flu are cunostinlã de niciun fel de tendinte. incertitudini, cerinle, angajamenle san
evenimente care ar putea afecta semnificativ perspectivele Bancii pentru exerci{iul financiar in curs.

Aetivitati eomerciale

Prezentarea generak aprindpaleior servicii iproduse

Emitentul activeazã in principal pe piata bancara din România i oferfi clientilor sai o gama larga de produse i servicii
fmanciare in concordazflã cu autorizalia de funclionare acordatã do Banca Na{ionala a României, cum aT II:

• pentru persoane fizice: oferta include produse diversificate, printre care deschiderea de conturi curente in diferile valute,
servicii do Intemel 5i Mobile Banking, carduri de credit i de debit, transferuri bancare, schimb valutar, asigurari do
via i de bunuri, faeilita(i de credit i depozile Ia termen;

• pentru persoane juridice (societati mici, mijlocii i man): acordarea de Imprurnutuni, do fpilia dE lit, si
coastituirea tIe depozite, finar4area operatiunilor comerciale, deschiderea de conturi curente1-*himb valutar, bIP
interne i miemaponale, finanjarea capitalului de lucru, garan(ii bancare i acreditive.

Banca deservete clienii prin intermediul umiatoarelor linii de afaceri:

• Corporate - in cadrul acestei linii de afaceri exislã o distribuire suplimentara a clien;ilor intre echipejcliniei de afa;eri
In functie de cifra de afaceri, limita find de 50 milioane EUR;

• Retail i ?ntreprinderi mici 5i mijlocii (1MM);

• Agri — in principal, segmentul este compus din clienp 1MM dun domeniu do activilate bine definit i nevoi specifice:

• Trezorenie.

Banca este membra a programelor 1MM Invest initiate de Guvernul României (1MM Invest, Agro 1MM Invest, Rurai invest,
etc.) care au ajutat intreprinderile mici si mijlocii din Romãnia sA ii asigure capital de lucru 5i de investitii in contextul
pandemiei COVID 19, aceste finan{ari garantate do stat find utilizate de clienji pentru denilarea activitatii curente sau pentru
investi(ii.

Conturile de depozit Ia tennen oferite in prezcnt de cãtre Banca tuturor cliençilor includ depozite Ia termcn standard (cu
matuni!àli peo perioada tIe In I luna Ia 2 ani) i clepozite In tcnnen 12+1 (cu o luni in plus do dobânda ofenita dupi Un an). Do
asemenea. specific fiecãrui profil ;intä, oferta comerciala cuprinde depozite “overnight”, depozile destinate economisirii pentru
minori i. in füncbie do condiliile pie{ei, campanii promo;ionale tIe economisire.

Pentru anul 2024, conform rapoartelor inteme ale Bancii, aproximativ 80% din veniturile totale ale Bancii au fost generate de
segmentele do clien;i persoanc juridice, mr restul de 20% tIe segmentul de dlienti persoane fizice.
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Planul Strategic peniru perivada 2025-2027 ii evolu(file aferente

Emitentul i stabilete obiectivele strategice in cadrul unui plan de afaceri elaborat pe o perioada de trei ani, acesta fund

revizuit anual. Planul Strategic a fost supus revizuirii Ia inceputul anului 2025, linalizarea procesulni find estimatà a avea bc

Ia finalul Iunii apribie 2025.

Ranca intenlioneazi sa urmeze aceeai strategic ca pâna in prezent, i anume clezvoltarea aclivitalii de creditare, indeosebi

pentru persoanebejuridice i crqterea in ceea cc privete pozitia pe piaa locala, prin cretere organicã, dar i prin intermediul

achiziliilor.

De asemenea, Banca Se afla Intr-un proces de transformare digitala prin care intenhioneaza sä optimizeze anumite procese

interne. sä consolideze securitatea serviciilor oferite i sã imbunataleasca experienla clienlilor. Astfe], Banca are in vedere pe

termen mediu implementarea unui proces de inrolare online a clienlilor, procese digitate imbunatãlite pentru aprobarea i

acordarea creditebor. actualizarea platformelor de servicii bancare, de Mobile Banking i de procesare a cardurilor.

Daiwa a implernentat recent sau umiarqte dezvoltarea de noi produse i servicii financiare pentru afl oferite clien(ilor, printre

acestea numärându-se trartzac;ionarea de instrumente financiare, servicii de factoring sau instrumente avansate de gestionare

a numeranilui,

Surse tie finan(are

Eanilentul urmeaza o strategie de autonomie in asigurarea necesarului de finanlare, sursa principala de finai4are find

reprezentata de fonduri atrase de Ia clien;ii acestuia care au reprezentat Ia 31 decembrie 2024 98% din totalul surselor de

fmanlare atrase de Emitent.

Imprumuturi atrase

La 31 decembrie 2024, depozitele interbancare atrase tnsumau 64.531.768 RON, paste 76,6% din aceastä sumä reprezentând

plasamente in conturi LORO.

La 31 decembrie 2024, Imprumuturile subordonate erau in valoare de 121.587.130 RON.

La data de 31 decembrie 2024 Emitentul flu inregistra niciun imprumut de Ia alte banci, acesta continuându-i strategia privind

sursele de finantare pe parcursul anului 2024.

Tabelul de mai jos ilustreaza defalcarea fondurilor imprumutate de Emitent (sumele contin i conturi curente i depozite atrase

de Ia banci):

31 decembrie
2024 2023

(RON
Imprurnuturi acordate de entitA;i afihiale 171.016.537 210.741.739

Impnimuturi acordate de entitãti neatitiate 15.102.361

Total 186.118.898 234.4,20.072

Sursa: Surse interne ale Emitentulul (
Stone reprezentdnd soldfárà acutnulãri :

* Include: impiurnuturi tie Ia band, depozite de la band. bnpruniuturi subordo note.

Depozite

Sursa principaba de fmanlare a Ernitentului esle reprezentatA de depozitebe clientilor, acestea reprezentând aproximativ 96%

din sursele de finantare atrase de Eniitent. La 31 decembrie 2024, aproximativ 37% din acestea provin de Ia persoane fizice,

jar 63% de Ia clienti persoane juridice. In ceca ce privqte moneda depozitebor, aproximativ 58,2% sunt in RON, 33,7% in

EUR, jar 8,2% in abte vabute.

in anul 2024, valoarea depozitelor constituitc de cliençi s-a dirninuat cu 9% raportat Ia situ4ia anului 2023, atingand Un five1

de 7.739.991.359 RON.
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Tabelul de inal jos ilus(reazã propodia depozitelor Bâncii constituite de cIieni, in firnclie de moneda:

RON

Monedã sträinA

Total

Sursa: Surge interne ale Emitenlului

Tabelul de mal jos prezintä infonn4ii detaliate cu privire Ia structura depozitelor Bancii in func;ie de tipul de client:

31 deceinbrie

2024 2023

(RON) (tu) (RONj

Persoanejundice 4.894984.229 63% 5.741.587.486 68%
Persoane fizice 2.845.007.130 37% 2.729.187.365 32%

Total 7.739.991.359 8.470.774.851

Sup-ga: Surse interne ale Ernitentului (f_0

it SiDepozitele de Ia persoanele juridice s-au redus Cu 846.603.258 RON, atingând valoarea de 4.8944.229 RON Ia 34’/
decembrie 2024 fØ de 3 I decembrie 2023. Ponderea depozitelor de Ia persoanelejuridice a scãzut Cu jincte procentua!e
tie Ia 68% Ia 31 decensbrie 2023 Ia 63% Ia 31 decembrie 2024. —

Depozitele tie Ia persoanele fizice au crescut cu 111.819.765 RON, atingând valoarea de 2.7845.007 RON Ia 31 decembrie
2024 fa;a tie 31 decembrie 2023. Ponderea depozitelor de Ia persoanele fizice a crescut de Ia 32% Ia 31 decembrie 2023 Ia
37% Ia31 decembrie 2024.

Conturi durente

Conturi & economü

Depozite Ia vedere

Depozite In tennen

Certificate colaterale

Total

3t decembrie
2024 2023

(RON) (%) (RON) (94)
1.540.863.330 19.9% 1.803.009.060 21,3%

4.748.648 0,1% 9.261.781 0,1%

316.884,794 4,1% 382.509653 4,5%

5.680.514,099 73,4% 6.121.941.292 72,3%

196.980.488 2,5% 154.053,065 1,8%

7.739.991359 100% 8.470774.S51 100%

Sursa: Surge interne ale Emitentului

Fondurile atrase tie Ia clien;t pe tercuen scurt (compuse din conturi curente. conturi tie econorni’ i depozite overnight si-au redus utor ponderea
in totalul depozitelor cu 2 puncte procentuale, tic Ia 26% Ia 31 decembrie 2023 Ia 24% Ia 31 decembrie 202t

31 decembrie
2024 2023

(suma) (94,) (santa,) (94)
4.502.226.579 58% 5.100.258,166 60%

3.237.764.780 42% 3370.516,686 40%

7.739.991359 100% 8.470.774.854 109%
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Tabelul de rnai jos ilustreaza impaijirea depozitelor Bàncii In funcie de seadenta:

31 decembrie 2024

Valoare
loire I an l flrã scaden contraciuaTh

RON flna in I an 5 ani Pecte Saul uifl totall Valoare ronta bill totaLi

Sold 6.020.504.984 118.136.240 55.738.155 1.545.611.979 7.739.991.359 7.739.991.359

(%) 77,8% 1,5% 0.7% 20.0% 100,00%

31 decembrie 2023

Valoare
Intre I an i FAil scadençA contractuall Valoare contabill

ON Pina in I an 5 ani Peste 5 ani lid totall totall

Sold 6.532.887.036 102.278.849 23.305.027 1.812.303.939 8.470.774.851 8.470.774.851

(%) 77,1% 1,2% 0,3% 21,4% 100,00%

Sursa: Surse in Verne ale Emitentulut

imprumiifliri

Obiectivul general al strategiel de creditare a Bãncii presupune pmmovarea unei culturi elate i cuprinzatoare a riscului i de
acceptare a riseului. In conformilate cu a1eptärile aetionarilor, cu strategia Bancii I cu cerinlele prevazute de legislalie. Acest

obiectiv este corelat Cu obiectivele strategice generate stabilite de Banca, cum at fi: administrarea adecvala i prudenta a
riscurilor i, in special, a riscurilor semnificative; diversificarea produselor; mentinerea unui nivel sustenabil de profilabililate;

dezvollareaaclivilalii Bancii pe segmentul clienti corporalivi, cu precIdere in ceea Ce privele clienti care activea2àin.5eIQrul

agricol; organizarea de sesiuni de pregätire profesionala adeevata destinate personalului pentru Ca

clienlilor servicii de calitate. .4, 4’..
Ic

Portofoliulde credite in funcfIc de lipid ntonedei (. 0)

Tabelul de mai jos ilustreaza proportia Impruniuturilor acordate de Bancã clienlilor säi In firnctie de monedk6_
/

31 decembrie 2024 “s., —.

frnpmmuturi i avansuri acordate clienjilor RON MonedI strlinl Total

Sold 2.602.958.537 2.461.983.474 5.064.942.011

(%) 51,4% 48,6% 100%

31 decembrie 2023

Imprumuluri i avansuri acordate clienhilor RON MonedI strlinA Total

Sold 2.443.419.087 2,088.328.022 4.531.747.108

(%) 53,9% 46,1% 100%

Sup-se: Surse inlerne ale Emitentului

Porlofoliul de credite in funqie sic lipul sic clienfi

Tabelul de mai jos ilustreaza trnparfrea portofoliului de imprumuturi a! Baricii in ftrnc;ie de tipul de clienp:

*E:çpltnerilc bilaqiere reprezin!ã sun,e Irase din facilitajile de credit, principalul cure,,! p restart!. dabanzile ipenalitaile

curente ;i restante.

‘aloarea bilanlierl (eonlabill netA) Pierderi din aclivitalea de creditare

31 decembrie 31 decembrie

2024 2023 2024 2023

(mu ROM

Clientii corporativi 686.534 546.002 .28.164 -18.413

Agri i 1MM 3.495.130 2.993.153 -60.955 -63.384

!‘ersoane fizice 883.226 992.644 -9.669 -14.182

Total 5.064.890 4,531.799 -98.788 -95.978
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Sursa: Surse interne ale Emitentului

*Expunerile extra bilanfiere reprezintà surne netrase din facilitaflie de credit, scrisori de credit, scrisori de garanfie, acorduri
de participare hi risc, etc

Sursa: Surse interne ale Emitenlului

Entitäti private (inclusiv persoane
mice)

1MM-un Comert

Total 1MM

Industrie

Construc;ii i imobiliare

AgniculturS

Leasing

Shipping

Allele

Cliei4i corporativi Comer(

Industhe

Total

Pierdeni a$teptate aferente creditelor

Valoarea contabilã ucla

Sursa: Surge interne ale Eniitentului

Valoarea extra bilanpera* (contabill netä) Pierderi dlii activitatea de creditare estimate
31 decembrie 31 decembnie

2024 2023 2024 2023
(mu RON)

Clientii corporativi 1.151.703 772.030 -3.749 -4.384

Agni i 1MM 302.242 342.031 -689 -1.179

Persoanetlzice 14.134 12.264 -339 -138

Total t.468.079 1.126325 4.777 -5.700

Portofoliul total de credite al Bancii a Inregistrat o cretere semnificativa In 2024, de aproximativ 533 milioane RON
(aproximativ 12%), atingând o valoare bnita de 5,06 miliarde RON, comparativ cu 4,53 miliarde RON Ia decembrie 2023. In
acord cu strategia Bäncii, ponderea creditelor acordate clienlilor persoane juridice in portofoliul total de
crescut Ia 83% Ia 31 decembrie 2024, fatA de 78% Ia 31 decembrie 2023.

s°ortofoliul tie credite Infunctie tie sector

Prezentarea portofoliului de credite al Bancii reflectat In bilantul contabil In funcie de sectorul de activit teeconomicä al
clienlilor este expusä in tabelul de mai jos:

31 decembrie

Construc;ii i imobiliare

Agniculturã

Leasing

Shipping

Altele

2024 2023
(RON)

883.226.468 992.643.754

457.536.882 495.598.470

488.988.974 458.086.230

673.322.285 570.908.707

1.064.391.565 997.954.811

95.656.482 105.191.149

246,286.552 34938.011

468.947.506 330.475.419

3.495.130.245 2.993.152.797

215.945,503 150.879.743

142.409,2 12 164.244.581

142.657.541 I 16.468.137

91.441.188 93.546.681

6.176.631 436.106

40.663 56.496

87.863.028 20.370.345

686.533.765 546.002.089

5.064.890.479 4.531.798.641

-98.787.793 -95.978.479

4.966.102.686 4.435.820.162

Total Clienti corporativi
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Scadeaa poflofolizalul de credile

Tabelul de mai jos ilustreaza portofoliul de credite al Bancii in functie de scadenta:

linpn,inuturi p
avansuri acordate
clienjilor

(RON)

Irnpmmuturi
avansuri acordate
clienhilor

Pinä Ia 3 lani

VaIoaie
contrachiala

totalA

Sursa: Surse intern. ale Emitengulul

In conformitate cu strategia Sn de cretere profitabila, Banca i-a canalizal atenlia asupra acordarii atM de credite pe termen

mai scurt, suslinãnd activitatea de gestionare a IichiditaiIor i servicille de plata prin interanediul franzacØilojjdn_conturile

curente aferente unor astfel de produse, cM i de credite pe termen mediu.

ImpJr(ireaporlofolizdui de credile Infuncfie de Vipzd deproduse

Tabelul de mui jog iluslreazá structura porlofoliului de credite al Báncii in funclie de tipul produsului

31 decembrie”<K;
2024 N4023

(RON)
Ipoleci 758.619.384 854.880.175

Credite de nevoi personale i descoperit de coot (22.363.785 135.583.101

Carduri de credit i descoperit de cont 2.243298 2.180.479

Imprumuturi acordate persoanelorfizice
883.226.468 992.643.154

Capital de lucni 1.839.832.193 1.790.140.728

Credite peniw investiçii 1.477.577.066 1.047.126.209

Credite penun echipaniente 634.139.294 491.139.103

Credite Ia tennen acordate institutiilor financiare 86.999.037 96.823.690

Creante comerciale 5.817.604

Alte credite acordate clientelei I .062.401 3.810.624

Carduri de credit tt descoperit de cont 136.236.416 110.114.353

Imprumuturi acordate persoanelorjuridiee
4.181.664.011 3339.154.707

Imprumuturi 0 avansuri acordate clienilorinaintc dr pierderi 5.064.890.479 4.531.798.641
a)tep(ate aftrante eredutclor

Pierderi ateptate aferente credjlelor -98.787.793 -95.978.479

Imprumuturi i avansuri nete acordate clientilor 4.966.102.686 4.435.820.162

Sin-so: Surse i,iten,e ale E,nitentului

Portofoliul de credite al Bancii pastreazã o structurã relativ stabila pentru perioada analizata vu cretteri pentru aproape toate

produsele apartinánd persoanelorjuridice. Ca exceptie, portofoliul de credite ipotecare acordat persoanelor fizice este singurul

portofoliu care inregistreazä o scadere de 96.260.790 RON intre 31 decembrie 2024 i 31 decembrie 2023 i care continua sä

scada i in 2025, Ca urmare a ratelor de dobânda ridicate pentru aceste credite din cauza creperii ratelor indicilor de dobinda

a faptului cáo mare parte dintre clienhi au ales sá ramburseze creditele anticipat.

31 decembrie 2024
(RON)

. Valoare Valoare
hftre 3 lord i Intre 1 an i 5 contractualä contabii

flnâ Ia 3 luni I an ani Peste S an’ totali totali

282.312.150 1.454.402.825 1.123.874.593 2.204.300.910 5.064.890.479 4.966.102.686

31 decembrie 2023
(RON)

290.475.153

Intre 3 luni i lain I an i 5
I an ani Perle $ ani

1.351.405.344 1.082.080.828 1.807.837.316 4.531.798.641

Valoare
contabili

totalã

4.435.820.162
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Expuneri

La 31 decembrie 2024. portofotiul de credite al ancii reprezenta 5.064.890.479 RON, rata creditelor i avansurilor
neperformante find de 1,64 %.

In ceea Ce privete expunerile, portofoliul de credite este unul echilibrat, cele mai marl ID expuneri sunt faà de clien;ii
corporativi, acestea reprezentand peste 15% din portofoliul de credite i fara Ca vreunul din aceste credite sI fie neperformant.

Administrarea tisculni

Activitatea de administrare a riscurilor Ia nivelul Bancii este un proves focalizat pe analiza proflulul de risc, urmarindu-se
realizai-ea unni echilibru mire nivelul riscurilor asumate i profilabi]itatea asociata, In vederea asigurarii dezvoliarii activitatii
Bancii pe haze solide.

Obiectivele strategice ale Emitentului includ i dezvoltarea unei culturi solide privind administrarea riscurilor, extinsã atât Ia
nivelul structurii de conducere, cat i Ia nivelul Iiniilor de business Cu responsabilita(i In administrarea riscului, prin
identiflcarea pentru setul de activitäli desraurate i pentru fecare activilate semnificativa a raportului dintre riscuri i profituri
pe care Ernitentul 11 considera acceptabil in condiliile unei perfonnanle prudente i sanätoase continue a afaceril.

Cadrul de administrare a riscurilor semnificative este transpus In mod clar i transparent In noune, proceduri inteme, inclusiv
manuale i coduri de conduita, facand o distinejie intre standardele generale aplicabile tuturor angajailor i regulile aplicate
In mod specific anumitor categorii de personal. Consiliul de Administratie este organul statutar aI Emitentului, Cu
responsabilitatea generala pentru stabilirea i supravegherea cadrului de administrare a risculul Emitentului, pentru aprobarea
profilului de rise al Emitentului i pentru supravegherea i monitorizarea procesului decizional a) managemenwlui, care
exercitä Un control permanent asupra managementului activitatii Emitentului aa cum este desfaurat de Comitetul de
Conducere i pentru supravegherea desfàurarii activitaçilor Emitentulul.

Directorii Bancii implenienteazã sirategia i politicile de administrare a riscului aprobate de Consiliul de 4ministra{ie cu,\
privire Ia administrarea riscurilor senmificative i sunt responsabili de activitatea de administrare de zi vu Emitentului i
raspunde de Indeplinirea acesteia In fata Consiliului de Administralie.

Func;ia de administrare a riscurilor, Ca pafle a sistemului de control Intern a! Ranch, esle realizata de cat)pcpartamentul
Administrare Risc. Acesta arc, printre attele, rolul de a identifica, evalua, mäsura, monitoriza, adniinistra i$porta toate
tipurile de riscuri asumate de cane Bancã in activilalea sa. Departamentul Administrare Risc raporieazã direct cati’GomitetuI
de Conducere, find direct subordonat Directorului de Risc, cätre Comitetul de Audit i Administrare a Riscurilor i catre
Consiliul de Administratie.

Departamentul Administrare Risc este implicat in urmàtoarele procese, in acord cu cadrul intern implementat Ia nivelul RancH:

• identificã, evalueazã, mãsoara, gestioneazã, monitorizeazã i raporteaza bate riscurile implicate de activita{ile
Bancii;

• propune un cadru solid de gestionare a riscurilor i monitorizeazà respectarea acestuia in once moment:

• propune Strategia de risc i profilul de risc 3intã al Bàncii i o n-ansmite in continuare Comitetului de conducere al
bancil i Consiliului de administralie spre aprobare;

• monitorizeaza limilele siabilite de Strategia de risc;

• raporteazA once depaire a limitelor stabilite in confonnitale vu Strategia de risc, a inconsistenlelor i a oricãror alte
situaii, care pot provoca sau care au provocat riscuri semnificative;

• cvalueaza posibilele inodalitati do reducere a riscurilor i include In rapoartele catre organul de conducere propuneni
de mason adecvate peniru atenuarea niscunilor;

• supravegheaza i monitorizeaza calculele pierderilor anticipate din credite;

• efectueaza simulani de cnizä;

• propune modificarea procedunilor in vigoare;

• monitonizeazá procesul de identificare i incorporare in rapoailele ICAAP-ILAAP a tuturor riscunilor incluse in
activita{ile Bancii;

• coordoneazà elaborarea Planului de conlinuitate a afacerii;
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• coordoneaza procesul de extemalizare a activitatilor;

• participã Ia elaborarea raportului privind cerintele de publicare i transparenla 5i a raportului privind functiile de

control intern;

• monitorizeazá i participa Ia procesul de revizuire a rapoartelor ICAAP-ILAAP eel pu(in trimestrial pentru a Se
asigura ca riscurilc sunt acoperite in mod adecva( i cã acoperirea capitalului reflccta profilul real de rise al Bancii;

• ia In considerare schimbarile in orientarea strategicã, planul de afaceri, mediul de operate sau alp factori care

afecteaza semnificaliv ipolezele sau melodologille ulilizare in dezvoitarea ICAAP-ILAAP i propune modificari ale

acesteia;

• participa Ia pregàtirealrevizuirea planului de redresare on de câte on apar modificäni semniticative ale situaliei
Bancii sau ale mediului de afaceri;

• monitorizeaza indicatonii planului de redresare i informeaza organul de condueere al Bancii in momentul in care
indica;onii planului de redresare ating nivelul de decIaniare;

• parlicipã Ia procesul de aprobare a noilor produse San Ia modificani semnificative ale caractenisticilor produselor

existence;

• In ceca Ce pnivete implicarea In procesul decizional, se asigurä ca aspeclele legate de riscuri sunt luate in considerare

In mod conespunzätor. Ca atare, analizeaza operaiunile care genereaza riscuri pentru Bancã i emite opinii de risc

pentru astfel de tranzaclii (adica limitele contrapaqhlor, facilitalile declarate scadente i platibile mn4iltc:dj-scadena

linala, Inceperea procedunilor de executare sililã, preluarea garaniei impotniva creaneiy$nzarea activtlor

recuperate, vânzarea portofoliilor etc.);

• informeaza lunar Comitetul de Conducere al Bàncii Cu privire Ia nivelul limitelor stabilite 4Strategia de risc 5i Ii

evolu;ia indicatorilor prudentiali in ceea ce privete riseurile; ‘‘u

• Intocmete rapoarte trimestriale san atunci eând este necesar refenitoare Ia nivelurile de risc 5i iicatonii prudenliali
In ceea Ce privete riscunile bazate pe Strategia de rise pentru gestionanea niscurilor semnificative ile prezintä

Comitetului de Conducere, Comitetului de Audit i de Administrarc a Riscurilor i Consiliului de Administra;ie;

• efectueaza previziuni lunare privind nivelul pierderilor de credit preconizate i prezintã rezultatele Comitetului de

Conducere i departamentelor implicate;

• analizeaza sistemele interne de rating i modelele de evaluate a riscurilor;

• analizeaza niscurile legate de noile produse i de tranzac{iile semnificative;

• in ceea cc privete politica de cultura a niscului, promoveazä un mediu de comunicare deschisa 5i dezbatere

constructiva i eficienta Ia nivelul intregii Banci.

Pentru o administrate prudenta i eflcienlá a niscurilor cu care se confrunta Banca, suni stabilite limite pentni fiecare rise

semnificativ, astlel inct expunerea Ia un posibil impact negativ sã lie atenuatà. Astfel de limite sunt stabilite pe pmduse ale

Bancii, sectoare de activitate in care activeaza clienlii acestei& valute, i altele.

Riscn,1 de credit

Riscul de credit este riscul inrcgistrãrii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, Ca urmare a neindeplinirii de eãtre

contrapartida a obligaiilor contractuale, acesta rezultând In principal din activitatea de creditare. dar i din orice alte aetivitati

ale Bancii care implica Un risc de contrapartida.

Strategia de risc de credit este stabilita pe baza ttituror activitälilor Emitentului care prezintä o expunere semnificativ din

perspectiva niscului de credit care Va ti luata in considerate.

Emitentul trateaza. gestioneazá i monitorizeazã riscul de credit In hinclie de diferiçi factoni, cum at Ii tipul de client, sectorul

de activitate, durata i tipul facilita;ii. aria geografica i altele.

Procesul de aprobare a unui credit presupune implicarea ‘nai multor departamentc din cadrul Bãncii, in ordinea paiIor

enumerali mai jos:

- 62 -



• initierea relaliel cu clientul i intocmirea dosarului de credit Ia nivelul departarnentelor din cadrul Iiniilor de afaceri
ale Bancii relevante pentru respectivul client;

• analiza dosarului de credit de cab-c Departamentul Analiza Financiara in vederea prezentarii situa{iei financiare, a
performat4ei i comportamenttilui financiar, precurn i a capacitatii de rambursare a creditului de càtre cl!ent;

• evaluarea cererilor de credit de cätre Departamenbil Evaluarea Riscului de Credit in vederea emiterii, dupa caz, a
unei recomandari de aprobare, de aprobare conditionata sau de respingere;

• aprobarea acordarii credit,.ilui Ia nivelul structurii competente Ia nivel intern.

Principalele structuri decizionale ale Bancii sum Comitenil de Conducere i Consiliul de Adminisnalie. Nivelul competentei
este stabilit in fianctie de o serie de criterii precurn nivelul expunerii, durata creditului, tipul garaniei, tipul prodului i daca
existã derogãri, Consiliul de Administralie având competene in aprobarea acordarii creditelor semnificative raportat Ia limitele
stabilite Ia nivel intern in cadml Bancii.

Procesul de aprobare

Emilentul acorda credite i le administreaza prin intermediul deparlamentetor din cadrul Sediului Central, precum i prin
intermediul unitalilor teritoriale (centre de afaceri i reteaua de sucursale).

Evaluarea fezabilitalii ftirnizarii unui produs unui anumit debitor Se realizeaza pe baza unei analize de risc legate de
eligibilitateadebitorului,capacitateaderambursare aacestuia, tranzaca finaiflata, nivelul expunerii i garan;iafijruiflaI>-.

Creditele vor fi acordate nun,ai pe baza capacitä(ii debitomlui de a rambursa finan{area. Gnan(iile sunt in4auna ultima
sursã de rambursare a imprumutului i tie platä a dobanziloricomisioanelor. (
Procesul de revizuire

Procesul de revizuire a creditelor consta intr-o evaluare periodica a riscului general de expunere, cu scopul de a
propuse in ceea ce privete facilitalile de credit existente care urmeazä sã tie prezentate structurilor de aprobare.

FaciIitlile de credit acordale unui client Se vor revizui anual sau mai frecvent daca acest lucia este solicitat de catre structura
de aprobare relevanta. Revizuirea are rolul sã asigure cunoaterca do catre Banca a situajici acluale a nevoilor de afaceri ale
clienlului si a situatiei sale financiare.

In unele situatii, structurile de aprobare pot decide ca o facilitate de credit sà tie revizuita mai mult de o data pe an, sau pot
decide realizarea unei revizuiri intermediare. Aceste situatii Sc pot ivi in cazul aparitiei unor situalii precum deteriorarea in
industria sau faraIn care clientul Ii desfasoara activitatea, modificarea siWaiei financiare a clientului, modificarea conducerii
societãii.

In cazul creditelor resi-nicturate, Banca Va revizui aceste credite semestrial in primii doi ani dupa finalizarea procesului de
restructurare.

Este responsabilitatea liniilor de afaceri (managerilor de relatii clien;i) sã menhina contactul frecvent cu fiecare client cãruia
a foal acordat un Imprumut pe parcursul unui an i sá monitorizeze in permaneata evoh4ia acestora.

Pro cesisl de monitorizare

In scopul prevenirii pierderilor cauzate de neplatã sau de intâszierea pla{ii In cadrul unei tranzacfii de credit, diferite
departamente din cadrul Bancii, precum L.iniile de Afaceri, Departamentul Administrare Credite, Departamentul Evaluarea
Riscului de Credit, monitorizeazã indeplinirea obligaiilor clientului prin: (i) monitorizarea constantä a respectarii de cätre
client a coadi;iilor din contractul de Imprumut; (ii) legaturâ permanenti cu clientul, inclusiv vizite Ia sediul social sau sediile
operaçionale ale acestuia; (iii) verificari periodice i analiza documentelorde raportare, a situa;iilor financiare i a oricAror alte
documente relevante; (iv) verificãri periodice privind calitatea i cantitatea garaniilor.

In cazul in care. in unna procesului de monitorizare. clasificarea riscului clientului Sc deterioreaza sau situalia generala a
clientului Se inrãutäete, Departamentul Administrare Risc propune reclasiticarea clientului i masurile de implemental (daca
este cazul).

Politic-a privind garan;iile

Riscul de credit este atenual prin objinerea de garanii aferente creditelor acordate de Emiteni clien;ilor accstuia. In acest sens,
Emitentul a stabilit categorii de garanii acceplabile. acestea find incorporate in politica sa do credit.

Principalele tipuri de garan3ii sunt:
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• ipoteca asupru depozitelor de numerar;

• scrisori de garane bancara;

• ipoteca asupra instrumentelor financiare (de exemplu, stocurile sau ac;iunile listate Ia Bursã);

• ipoteci asupra proprietalilor imobiliare;

• ipoteca asupra bunurilor mobile;
• garanii emise de Administra(ii Centrale, prin inlermeduul programelor guvemanientale (FNGCIMM, FGCR, etc.);

• cesiunea creantelor rezultate diii biletele ía ordin, cecuri sau facturi.

tarantiile aferente unui credit sunt evaluate pe perioada procesuhui de aprobare a creditului, pe baza valorii br prezente sau

juste si reevaluate Ia intervale regulate. stabilite in conformitate Cu cadnil procedural intern astfel cum acesta a fost implementat.

Tabelul de mai jos prezintä rata de acoperire a garan;iilor raportate Ia portofoliul de impnumuturi garanlate al Emitentuhui:

Rat. de acoperire a creditetor cu garani

31 detembrle

2024 2023

(%) (%)

Clirmi eorpor.ti’i 22% 19%

Agri i 1MM 59% 59%

Persoane fizice t35% t30%

Sursa: Surse interne ale Em/lenin/ui

•Rala de acoperire a creditelor cu garanIii reprezintd valoarea mater/aid a garan;it or (valoarea de piafO afectata de

coeficienfi de ajustare) impdr/lid ía expunerea imprumuturilor.

Politica Bancii este de a finanla echilibrat clienli prin evahuarea atentA a profilului de risc, a nivelului ratelor de dobânda i a

graduhul de acoperire Cu garaiflii a creditelor asigurând astfcl o alocare adecvata a resursehor i minimizánd risct,ri]e asociate.

Evolulia ratei de acoperire a garaniilor a inregistrat o uoarà cretere Ia 31 decembrie 2024 fala de 31 decembrie 2023,

observabila Ia clienhii corporativi i persoanele fizice.

C/asj/icarea credite/or i conslituirea pro vizioanelor
/;

o\

Emitentul aphica metodologiule IFRS9 pentru clasificarea creditelor i provizioane incepând cii 2018. fign’a evaIueazã’’\

pierderile de credit ateptate ale unui instniment financiar Intr-un mod care reflecta:

• 0 sumä impafliala i probabila care este determinala prin evaluarea unei game de rezultate posibi&
7I

• valoarea in timp a banilor; i
• informa;ii rezonabile i sustenabile care sum disponibile tara costuri sau eforturi nejustificate Iaa raportari/’

privind evenimentele trecute, condiliile actuale i previziunile privind condi;iile economice viitoare.

Obiectivul cerin{elor privind deprecierea esle de a recunoate pierderile de credit anticipate pe durata de viaä pentru bate

instrumentele financiare pentru care s-au Inregistrat creteri semnificative ale riscului de credit de Ia recunoaterea ini;iala,

hand In considerare bate infonnaliile rezonabile i sustenabile.

In cazul In care, Ia data de raportare, riscul de credit al unui instrument financiar flu a crescut semnificativ de Ia recunoqterea

ini;iala, Banca evalueaza pierderea pentru respectivul instrument fmanciar lao sumä egala cu pierderile de credit ateptate pe

12 huni (stadiul 1).

In cazul In care, Ia data de raportare, riscttl de credit al ufltii instrument financiar a crescut semnificativ de Ia recunoasterea

initiala, Banca evalucaza pierderea pentru respectivul instrument financiar Ia o sumä egala cu pierderihe de credit anticipate pe

durata vieii (stadiul 2).

In cazul In care, existã informatli rezonabile i sustenabile Cu pnivire Ia evolu;ia viitoare, fàrà costuri san efortuni nejustificate,

I3anca flu se poate baza exclusiv pe informajii din istoric aronci când stabilete daca niscul de credit a crescut senmificativ de

Ia recunoaterea initiala. Cu mate acestea. in cazul in care informali le flu SLint disponibile t5rã costuri sau elorturi nejustificate,

Banca poate utiliza informalii din istonic pentru a detenmina daca au existat cretteri semnificative ale riscului de credit de Ia

recunoaterea initialã. tndiferent de modu] in Care 0 entitate evalueaza creteni semnificalive ale riscului de credit, existã o

prezttmlie relativa ca riscul de credit al unui achy financiar a crescut sernnificativ de Ia recunoaterea iniliala atunci cänd

intãrzierile Ia plata au depâit 30 de zilc. Banca poate renunla Ia aceasta prezumlie daca entitatea dispune de inforrnahii

rezonabile i sustenabile care sunt disponibilc rara costuni sau eforturi motile, ceea Ce demonstreaza ca niscul de credit nu a

crescut semniflcativ de Ia recunoaterea iniliala, chiar daca plajile contractuale sunt mai man de 30 de zile. Atunci când Banca
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constata Ca au cxistat creteri senmificative ale riscului de credit inainte Ca platile contractuale sã fie mai man de 30 de zile
dupa termenul scadent, prezurn;ia relativu flu Sc aplica.

In cazul In care. Banca a mäsurat pierderea pentru un instmment fmanciar Ia o valoare egala cu pierderile de credit anticipate
pe durata vielii. dar determina Ia data de raportare Ca aceastâ conditie flu mai este Indeplinita. entitatea evalucazã pierderea Ta
o sumà egala cu pierderile de credit anticipate pe 12 Toni de Ia data de raporiare curentã.

Banca kebuie sa recunoascà in contul de profit i pierdere, Ca Sl câtig sau Ca si pierdere din depreciere, valoarea pierderilor
asteptate din credit care sunt necesare pentru a ajusTa pierderea Ia data de raportare Ia suma care trebuie recunoscutã.

Clasificarea expunerilor in ceea Ce priveste modul de calcul al pierderii asteptate din credit se efectueaza Ta niveT de faciTitate
pentru stadiul T si stadiul 2 si Ta nivel de Client pentru cci aflati in stare de nerambursare (stadiul 3).

Pentru exptmerile fata de clientii nefinanciari, persoane fizice Si juridice, Banca foIosete pentm etapa de clasificare in stadii
urntàtorii indicatoni care indica o cretere semnificativa a riscului de credit:

Indicatori cantitativi:
o Tntarzieri Ia plata - mai muTt de 30 de zile inregistrate Ia data raporlarii;
o CTasa de risc— deteriorare cu Cu cel puin o cTasa de risc Ia data raportarii fata de data acordarii, cu exceptia

debitorilor persoane fiziee pentru care performanta financiara este determinata in ban algoritniului tie
caicul comportamental, ian deteriorarea clasei de risc de Ia A Ia B flu Va indica o cretere semnificativa n
riscuTui de credit (SICR), aceasta [md decTanata Incepand cu categoria de perfonnanll financiara C.

Indicatori calitativi:
o expuneri restnjcturate in perioada de proba (expuneri forborne);
o deteriorarea perspectivei pentru sectorul sau industniile in care isi desfasoara activilalea debitonil;
o deteriorarea fluxurilor de numerar viitoare fara a afecta capacitatea de plata pentru perioada imediat

urmatoare (fara a fi necesara restructurarea Ca masura irnediata);
o decizia conducerii Bäncii de intensificare a monitorizarii unui debitor sau a umli grup de debitori;
O majorarea ma1ei de dobanda Ca rnasura a cresterii riseului de credit asociat debitoruTui.

Pentru expunerile fata de banci si administratii publice, Banca utilizeazapentru etapa de clasificare in stadii urmatorii indicatoni
care indica o crestere semnificativa a riscului de Credit:

• tntarzieri Ia plata - mai mutt de 2 zile lucratoare inregistrate Ta data raportãrii; si/sau
• Rating-un ECAI — reducere cu ceT putin doua nivele in rating-urile ECAF, inregistrata Ia data raportänii fata de data

acordarli, pentni rating-urile care initial fusesera peste BB’-/BaT si reducere Cu ceT putin un nivel in rating-unle
ECAI, inregistrata Ia data raportarii [ala de data acordanii, penini rating-urile care initial fusesera sub BB+/Bal. In
cazul in care stint disponibiTe mai multe rating-un ECAI pentru aceeasi contrapartida. Se ia in considerare ccl mai
mic rating dintre cele doua ceTe mai man rating-un.

Pentru cTasificarea in Stadiul 3, Se are in vedere Ohidul EBAIGL/2016107 pnivind aplicarea defmi;iei In
temeiuT articolului 178 din Regulamentul (UE) nr. 575/20T3. Banca aplica definiia starii de nerainbig’te Ta nivel de t1tor,
atat pentni clientii de tip non-retaiT cat 51 pentru clientii de tip retail. Aceeai deuinitie a stanii de nrmbursarc este utifl2uta
pentni bate tipuri]e de expuneri. . . ...

(wt 2)

Expunenle In stare de nerambursare sunt ceTe care indeplinesc ccl putin unul dintre cntenile urniato\r /

• Cniteriul restan;ei Ta identificarea stArii de nerambursare
• Indicii ale improbabiTitatii de plata.

Criteniul restantei Ia identificarea stanii de nerambursare are in vedere:

• Obligatia din credite restantã si pragul de seinnificatie;
• Numãranea zilelor de restan;a;
• Suspendarea numararii zilelor de restaná Ta plaia;
• Situatia de restanã lehnica;

Banca considera Ca debitonil este in stare de nerambursare atunci cand Se identifica ccl putin unul dintre urmatoanele indicii
ale improbabilitatii de plata:

• Statusul de incelarc a contabilizarii;
• Ajuslänile specifice pentni riscul de credit (pierderi asteptate din eredite stadiut 3);
• Vânzarea obliealiei din credite;
• Restnucturarea in regim de urgen(ã;
• Faliment;
• Alte indicii ale improbabilita(ii de plata:
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o Clienti aflati in execulare silita;
o Clienti avand eel putin a facilitate neperfomianta (categoriile 2,3 si 4 in clasilicarea DATABANK pentru

expuneri forborne);
o Clienti care au transmis Bancii cerere de dare in plata;
o Clien;i peniru care Banca a identificat din surse interne inforrnatii negative privind capacitatea de plata,

De asemenea, pentru alocarea in stadiul 3, Banca analizeaza expunerile semnificative individuale peniru care s-au produs

evenimente declanatoare ale starii de neranibursare. Banca a definit urmatoarele evenimenle care determina starea de

neperformanta:

• Debilorul activeaza in sectomi real-estate;
• Debitorul invoca dificultati financiare semnificative;

• Restante Ia plata mai mari de 60 de zile pentru clientii persoane juridice si mai man de 30 de zile pentru clientii

persoane fizice;
• Cel putin una din facilitatile acordale Debitorului a facut obiectl2l unei operatiuni de inlocuire in ultirnele 12 luni;

• Perfornnnta financiana a Debitorului este F, cu exceptia clientilor clasificnti in aceasta categoric din cauza

neprezentarii ultimelor siwatii financiare, dan care au fost clasificati anterior mm-a categorie niai buna,

• Existenta unor indieii cu privire Ia probabilitatea intrarii in falirnent sau alma fonna de reorganizare a Imprumutatului,

in cazul persoanelorjuridice.

Chiar daca s-a produs eel putin until dintre evenimenrele care deler-mina starea de nerambursare mentionate mai sus, Banca Va

analiza individual expunerea fiecarui Debitor pentm a vedea daca exista dovezi objective pentru neperformanta.

Credite neperforinante (“CN’9

Una dintre prioritatile Emilentului este gestionarea porlofoliului de credite neperformante, axatä pe maximizarea sumelor

recuperate i definita anual in eadrul unei Straiegii CN stabilite pe 0 perioada de 3 ani, aciua]izata anual, l pe baza until Plan

Opera{ional privind 0-4 anual. Emitentul a imnplementat proceduri specifice Ia nivelul Departanientului & Colectare a

Datormilor, eum ar Ii procedura de colectare a datoriilor, procedura de executare silita i insolvenã, procedura de restructurare,

i altele. precum i Ia nivelul Departamentului de Administrare a Riseurilor, cum an Ii proceduri de elasificare a CN sau de

inonilorizare a acestora.

Strategia CN este In acord Cu strategiile de business i de administrare a riscurilor ale Emitentului, principiile acesteia constãnd

in: _-:pJ

• identificarea din timp a CN;

• activitali de restrncturare i de executare silita;
• deprecieri i stergeri ale datoriei (wflte-offs); f
• evaluarea garaniiIor;
• recuperarea. procesele juridice i executarea silita;
• gestionarea activelor executate suit, dupa en; ,

• raportarea i monitorizarea expunerilor neperfontiante i a eficientei soluliilor pentru gestionarea u r astfet de

expuneri.

Planul Operational privind CN stabilete obiective dare, delimitate in timp, linille directoare ale acestijia constãnd In:

• rolul proactiv al deparlainentelor implicate in Comitetul de Credite Clasificate in propunerea de solujii de remediere

specifice i de monitorizare;

• imbunatatirea infrastructurli pentni activitatea de colectare.

De asemenea, Emitentul siabilete in reglementarile sale interne rolurile, responsabilitalile i liniile de raportare oficiale in

vederea implementarii Sirategiei CN i a Planului Operajiona] CN, pe ban a trei niveluri, dupa corn urmeazã:

• Primul nivel — lmniile de business;
• Al doilea five1 — indicatorii aferenti CN, monitoriza;i de Departamentul Administrare Rise prin raporlãri periodice

cätre Comitetul de Conducere, Comitetul de Audit i de Administrare a Riscurilor i Consiliul de Adminisiratie;

• Al treilea nivel — Strategia CN, implementarea aeesteia i a procedurilor aferente, precuni i rezultatele aferente

obinute pr-in irnplementarea aceslora in gestionarea CN sunt supuse analizei periodice de eätre Departamentul de

Audit Intern.

Rain creditelor neperformante in portofoliul de credite al Bancii a Inregistrat o uoarã scadere pe parcursu] anului 2024, (fatä

de 2023). datorita proceselor eficiente de monitorizare, colectare si recuperare a credilelor in cauzä. keaultalele proceselor

mentionate sum nionitorizate cu frecvença coruinua In cadnil edinteIor Cornitctului de Credite Clasificate.
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Persoane Fizice

Companu, din care:

AgrEe uulurã

Construclil ci imobiliare

Corn er/

Indus Erie

Aitele

Total

Riscu! depiafà

Tabelul de mai jos prezintä o situalie defalcala a credulelor neperfoimante ale Ranch in fünclie de sectorul economic:

31 decembrie
2024 2023

(RON)
Pierderi/ajustri din Pierderii’ajustäri din

actiitatea de activitatea de credilate
Sumñ restaiitA creditate estimate Sumi ,-estantl estimate

37.400.397 -5.731.726 39.245.964 -8.736.938

52.464.518 -30.068.617 62.464.608 -30.808512

16.149.851 -12.388.993 25.183.740 -13.378.283

22.024.787 -9.867.609 14.730.279 -5.083.505

1.007.102 -377.308 2.761.160 -1.361.697

4.244.613 -1.470.088 10.889.878 -4.903.771

9.038.165 -5.964.626 8.899.550 -6.081.257

89.864.915 -35.800.342 101.710.571 -39.545.450

Sursa: Surge intenie ale Emitentului

Politica privind reduce,ea directà a valeriE creditelor San transferul creditelor in afara bilanjuiui (write-of])

Emitentul Iterge din bilari; activele fmanciarc, in totalitate sau pa4ial, atunci când acestea flu mai pot genera beneficii
economice i au fost epuizate toate eforturile practice de recuperate a creantelor respective.

Scoaterea creditelor in afara bilantului Sc peale efectua integral San paijial daca se indeplineIe cnn din condilihle de mai jos:

• Toate posibililalile de recuperare legale au fost epuizate sau dacä termenul de recuperate s-a prescris;
• Dreptul de creana derivat din contractul de credit a fost transferat cãlre o terta pade;

- . . .
...

• Expunerea clientulut este acoperita 100% cu pierderi ateptate dm credite i once cretere a exp9ifgenereaa..
automat o ajustare specifica de risc de credil (contabil aceastanu mai produce niciufi efect); ,/.Y

• Expunerea clientului este acoperitä 90% cu pierderi ateptate din credite in cazul clienilor aflAff in procedura de
insolven(t

Transferul in afara bilantului Se recomanda debitorilor a caror expunere este acoperila 100% Cu pierderi tate dincredite .7
si ale caror sanse de recuperare in procedura de execulare stint foarte reduse sau a caror expunere esle acoperitb% cu pierderi
asteptate din credile pentru clienti aflati in procedura de insolvent.

Sumele sunt scoase integral in afara bilantului (atâl ECL, cat i expunerea bruta). in aproape male cazurile, sumele relevante
sunt provizionate integral in momentul scoaterii In afara bilanpilui.

Transferul ereditelor in afara bilantului (write ofO, nu inseamna neaparat incetarea unnaririi legale impotriva debitorului, in
masura in care ulterior apar informatii Ce pot conduce Ia recuperarea creditelor scoase in afara bilanlului.

Clientilor transferati in afara bilantului, dar ale caror dosare sunt active si in posesia executorilor judecatoresti sau a
administratorilorjudiciari, Ii se vor urmari dosarele in continuare conform procedurii Deparlarnentului Colectare Creante.

Riscul de piatä reprezinlä posibililalea unei pierderi rezullatc din varialiile preparilorde pia 5i a ralelor, inclusiv a capilalurilor
proprii i a preturilor. precum i ratele dobánzilor 5i ale cursu]ui de schimb valular. Confoni, slralegiei Emitentului privind
administrarea riscurilor semnificative. obiectivele legate de riscurile aferente ratei dobInzii i ralei de schimb valutar sunt
acelea do a mentine indicatorii respectivi Ia un nivel de risc mediu.

Consiliul de Administra;ie stabilete liniile directoare strategice pentru asumarea riscurilor de pia;ã prin calcularea. In functic
de apetitul Ia rise i in func{ie de obiectivele de creare de valoare propoional cu riscurile asumate, alocãrii capitalului pentni
toate segmentele tie afaceri in conformitate cu stmtegiile Emirentului.

Obiectivele managcmentului riscului de piaã sunt:

• Incadrarea in limitele aprobatc si in problul tie risc hula asumat, atat Ia nivel general al profilului de risc de piata
cat silo nivel individual, pentru fiecare indicator din cadrul profilului de risc de piata

• Abordarea moderata a asumarii tie pozitii valulare deschise, in vederea exploatliii oporlunitatilor de piatãin limile
rezonabile;

• Unnarirea permanentã a dezvoltarii pietei i idenhificarea micarilor având impact a.supra riscului valutar;
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• Dezvoltarea rclatiilor interhancare, Iuánd in considerare expunerea Ia risc, in vederea asiguraril limitelor de

tranzaclionare;
• Prudenja, in sensul Iimitarii expunerii Ia bate categoriile de rise de piatä;
• Administrarea si gestionarea performanta a propriului patrimoniu in vederea cresterii eficientei manageinentului de

portofoliu;
• Maximizarea eficientei aetivilatii desfasurate in cadrul bancii.

Metode tie limitare cl diminuare a riscului depiata

in general, Cu cat este mai mare pozilia valutara de trading. Cu atât mai mare este riscul Bancii. Banca a stabilit nivele medii

ridicale pentru poziliile de trading desuhise (ex: penlru 15 milioane Euro overnight 5i 17 milioane Euro inlra-day pozi{ii

valutare de trading deschise).

De asemenea, o limita VaR de 100.000 EUR pentru riscul valutar din pozitiile valutare nete deschise este stabilita Si

monitorizata zilnie de catre Ofiterii de Rise de Piata din cadrul Departamentului Administrare Rise.

Limitele mai sus mentionate sunt revizuite anual si modificate daca este necesar imediat dupa cc sunt aprobate de Autoritatile

Corn pelente.

Administrarea riscului valutar

Metode de diminuare si transfer a impactului riscului valutar in caz de eriza

Departamentul Administrare Rise efectueaza testari Ia stres (simulari) pe baza pozitiei valutare zilnice.

De asemenea, banea utilizeaza valoarea anualizata a mediei pe ultimele 3 luni a VaR zilnic Ca procent din fondurile proprii

pentru estimarea pierderii potentiale maxime conform metodei VaR, utilizand un indice de incredere de 99%, fara factor de

depreciere, back-testing zilnie si baza de date de 2 ani.

Banca unnareste evoluliile macroeconomice si impactul asupra cursurilor de schimb. Astfel, isi creaza strategia Cu privire Ia

expunerile in valuta. In cazul observarii unor variatii macroeconomice care pol duce lao volalilitate mare a cursurilorpe piata,

Banca poate decide sa inchida pozitia valutara in once moment pentm a evita potentiale pierderi.

In eazuri precum fliziuni, achizitii, divizari, vanzari de active si pasive etc.. pozitiabancii poate inregistra variatiil modificari

de amploare, peste limite, cauzate de aceste actiunul evenimente Cu caracter exceptional; banca Va urmani.isipenioada cc

urmeaza acestor evenimente, reducerea excesului poziflei valutare in eel mai scud timp posibil, pe barn posibililalilor conct.$e

Ia ace? moment. /

Adininistrarea risculul de rata a dobanzii

Acceptarea acestui risc este o pracbicà bancara normala si poate fi o sursä imporlantA de profitabilitate. ètoate acestea, ris5ül

de rati a dobánzii excesiv poate reprezenta o ameaintare semnificativa Ia venitunile si baza de capital a uiIbi,banci. -

Scopul adrninistrarii riscolui ratei dobãnzii este cresterea profitului Bancii vu condijia de a meniine expunerea Ia riscul ralei

dobanzii in limitele autorizate.

Niveluri accepiabile pentruriscul de raid a dobdnzii

Riscul ratei dobânzii pentru liecare moneda ar trebui sa tie inisural in cazul in care reprezint mai mull de 5% din aclivele san

pasivele din afara portofoliului de tranzactionare.

Expunere globala a ratei dobãnzii din activita%ile din afara portofoliului de tranzactioaare in bate monedele 5i toate scadenele,

nu ar trebui sã tie de peste 20% din fondurile proprii reglementate ale Bancii, dupa aplicarea unui oc standard paralel de 200

puncte de baza.

Politica are in considerare influenta in toate situatiile a valoiii estimate a GAP-ului in renbabilitatea globall i in valoarea

economicâ a Bancii, mai degraba decat valorile absolute! relative ale GAP-ului.

Metode de diminuare si transfer a irnpaclului riscului de rata a dobanzii in car de criza

Banca efectueaza sirnulari de criza in confonnilale Cu Ghidul EBA privind gestionarea riscului de ratA a dobánzii asocial

activita;ilor din aura portofoliului de branzaclionare (EBAJGL!20 18/02), folosind ceic ase scenarii de oc privind rata

dobanzii pentru niãsurarca EVE (valoare economicA a capitalurilor proprii), metodologic descrisa in regletnentarile inteme:

(i) oc paralel in sus;

(ii) OC paralel in jos;
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(iii) SOC cu varialie bruscä (steepener: rate scurle injos 5i rate lung1 in sus);

(iv) OC Cu evolu{ie constantä (flattener: rate scurte In sus 5i rate lungi In jos);

(v) oc curate scurte In SUS; 51

(vi) oc curate scurte injos.

Banca aplica Cele aSe scenaril de 5CC privind rata dobânzii menponate mai sus pentru a refleCta risCunle de discrepane paralele
i neparalele pentru EVE. Aceste scenarli sum aplicate expunerilor Ia IRRUB separat, in Gecare moneda pentru care institulia
are pozilii semnificalive.

Risen! de lichiditute

Riscui de liChiditate exprima riscul actual sau viitor de afectare negativã a profiturilor 51 capitalului, determinat de incapacitatea
Band de a-5i indeplini obligaçiile Ia scaden, având in vedcre volatilitatea depozitelor Care asigura, In principal, ftnanarea.

Banca este expusä Cererilor zilnice privind decontarea in numerar a depozitelor vu scadenA de o zi, conturilor curente,
depozitelor sCadente, tragerilor de imprumuftiri i garatflhi. Banca stabilete limite privind nivelul minimal fondurilor neCesare
In vederea onorärii unor astfel de Cereri, care trebuie sa tie disponibile penfl a acoperi retrageri Ia nivele de Cerere nepreväzute.

Administrarea riscului tie lichiditale

Prin insã5i natura an, riscul de liChiditate este un flsC sistemiC Cu potential ridicat de a afeCta intreg sistemul bancar. Astfel,
pentm a limita daunele poten;iale provocate de problemele de lichiditate, Emitentul evalucaza In permanentä conditiile
macroeconomice generale, axãndu-se in special pe informatli privind sistemul bancar. Abordarea Emitentului faa ‘Je
administrarea lichidilajii este de a Se asigura ca deØne Inloldeauna suficiente Iichiditäli disponibile peniru indeplinirea
obliga{iilor sale In data scadenta, alât in condipt normale, cat i in condilii desires, rara a Intâmpina pierderi inacceptabile saurara a Se expune Ia prejudicil reputationale.

Comitetul de Adininistrare a Activelor si Pasivelor (ALCO) este ccl care gestioneaza riscul de lichiditate al bunch.

Structura de finan;are reprezinta un aspect cheie al managemenmlui lichiditajii. Evaluarea structurii i a tipuliiazti4
depozite i evaluarea stabilitatii 5i calita;i depozitelor constituie astfel punctul de plecare In evaluarea riscu)4de lichiditate.

Prevederi privind diversificarea surselor de finantare pe termen scurt, mediu si lung:

Pe termen scud

Pe termen scurt banca urmareste a strategie de asigurare a lichiditatit necesara platilor si a obligatiilor fata de”bli#Ptibanci Si
BNR (rezerva minima obligatorie).

Banca poate utiliza urmatoarele masuri:

• Utilizeaza limitele de tranzactionare interbancare cu contrapartidele autorizate din pia%a locala. in vederea asigururii
lichiditàti necesare pe terinen scurt, pânã Ia urmätoarea scadenta importantã;

• Utilizeaza limitele de tranzaclionare interbancare cu contrapartidele autorizate din piaa externa, In vederea asigurarli
lichiditalii necesare pänã Ia urmatoarea scadentà imporlantá;

• Implementeaza politici sustinute privind atragerea de depozite de Ia institutii financiare nebancare, de Ia clienti
institutionali si alti clientii persoane juridice Care dispun de lichiditati man si care pot mobiliza rapid fonduri pe
termen fearte scuil;

• Implenienteaza politici sustinute (dobanzi standard si negociate competitive, produse promotionale de tip depozit,
campanie de marketing) in vederea atragerii de fonduri de Ia an numar cat mai mare de clienti persoane fizice si
juridice;

• Utilizeaza portofoliul de titluri de slat pentm operatiuni repo cu banci comerciale locale si straine;
• Utilizeaza portofoliul de litluri de stat pentru operatiuni repo Cu Banca Nationala a Ronianiei, in confonnitate cu

operatiunile standard si nonstandard, multilaterale sau bilaterale pe care aceasta le organizeaza;
• Vinde (o parte din) titlurile de stat dcçinute In portofoliu:
• Pc temien foarte scurl. si in contextul indeplinirii cu certitudine a cerintelor rnecanisniului rezervei minime

obligatoril (pe total perioada de mentinere), banca poate folosi temporar sume din conturile de rezerva pentru
reglarea unor deficite de licltiditate pe termen foarte scurt;

• Solicita anunlitor clien(i restituirea In avans a unor smile din facilitaçile de credit pe termen scurt neangajante
acordale conform clauzelor contractuale;

• Intrerupe creditarca pe 0 perioada scurla, pana Ia rezolvarea deficitului de lichiditaie si imbunatatirea pozitiei de
lichiditate pe ternien scurt;

• Utilizeaza facilitatea de credit lombard in conformitate cu prevederile Rcgulamentului BNR nr. 1/2000 cu
modificanile si completarile ulterioane, In acest caz, se vu colateraliza integral suma imprumutatã si dobanda aferenta.
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Fe temen med/u

Pe termen medlu, in scopul asigurarii surselor stabile de finantare, pa care Sn IC utilizeze in cazul unei crize de lichiditate,

banca urmareste aceasta lista de masuri:

• Banca incearca sa acceseze lichiditate pe termen mediu, prin atmgerea de depozite interbancare, de Ia bancile din

piata inzema, in vederea asigurarii lichiditâlii necesare;
• Identifica nise pe piata atragerii de depozite si atrage depenenti din ace1 segment, Cu produse special concepute

pentru a adresa nevoile br specifice;
• Utilizeaza limitele de piata monetara primite de Ia contrapartide bancare de pe piata extema, In vederea asigurãrii

lichiditalil pe lermen mediu;
• lmplementeaza politici sustinute privind atragerea tie depozite tie Ia thstitutii financiare nebancare, tie Ia clienti

institutionali Si alti cIieni persoanejuridice care dispunde lichiditati marl si care pot plasadepozite pe terinen mediu,

conform propriei politici de va[orificare a resurselor;
• Implementeaza politici sustinute (produse promotionale de tip depozil pe termen mediu, campanie de marketing) In

vederea atragerii de fonduri de Ia un numar cat mai mare de clienti persoane fizice si juridice;

• Reconsiderarea politicii de crecjitare a bancii pe termen mediu. Intreruperea credulari pe termen mediu, odata ce

semnele de dificultati de finantare devin persistente;
• Vanzarea unor path din portololiul de credile urmarind oblinerea de lichiditati si imbunatatirea indicatorilor

prudentiali;

• Incheierea unor partenerialel acorduri de fmantare CU institutii financiare internationale (BERD, IFC, BSTDB, etc.)

privind finantarea creditarii anumitor sectoare ale economiei;
• Oferirea de facilitati de relumare anticipata a credulelor, acelor clienti care nu grafic de rambursare prestabilit, dar

care au posibilitatea de a rambursa in avans din credit;
• Reconsiderarea politicii de investitii in titluri de stat i corelarea volumului i structurii maturitatilor in functie tie

structura activelor i pasivelor bilantiere;
• Utilizarea portofoliului de titluri de stat pentru operajiuni repo PC termen mediu Cu band comerciale local si straine;

• Utilizarea portofoliului de titluri de stat pentru operaiuni pe lermen mediu cii Banca Nationala a Romaniei, in

conformilate cii operatiunile pe termen mediu, standard si non-standard, multilalerale sau bilaterale pe care aceasta

Ia poate organiza Ia un moment dat, in condilii de stres pa plain monetara locala;

• Reducerea portofoliului tie credite prin neextinderea facilitatilor de credit, creditele find rambursatèin mod norñiaI.

/
Pt termen lung

Pc lermen lung banca a urmarit trasarea unor directii strategice si implementarea unor strategii care sa cckacteze once pozitie ,7
structurala de deficit de lichiditate.

“N

In acest sanS: -. - -

• Banca a stnbilit si implementat strategii coerente pe tennen lung de atragere de depozite, urmarind o diversificare a

bazei de clienti si reducerea indicatorilor de concenlrare;
• Banca a slabilit o politica de creditare care Sn se alinieze ci, resursele existente si mobilizabile, urmarind reducerea

finantarii interbancare (dependenta de finantare interbancara);

• In contextul unor piete financiare care permit acest lucru, Banca Va incerca Sn emita titluri (obligatiuni) pe termen

lung pentru a-si diversifica structura fondurilor atrase;
• Va implemenla politici si aclivitati de securitizare a creditelor, odata cc reglementarile si procesele vor fi finalizate;

• Banca poale atrage investitor/ investitori slralegici. institutii financinre internalionale (BERD, IFC, etc.) prin

operarea unor majorari de capital cu parliciparea acestora. Acest lucru ar conferi beneficii de imagine si posibilitatea

accesnrii suplimentare de linii de finantare pe termen lung.

In scopul gestionärii i monitorizarii riscului de lichiditate, Bancn a stabilit o serie de limite i nivelurile br acceptabile in

conformitate cii cadrul procedural intern implementat. Dc asemenea, in scopul tie a identifica apnriia unor riscuri crescute sau

vulnerabilitatile in pozitin riscului dc lichiditate sau tie nevoi poten{iale de finantare, unset de indicatori de avertizare timpnrie

este monitorizat. Un all instrument pentru monitorizarea riscului de lichidiiate sunt simularile tie lichiditate.

Administrarea riscului de bichiditate Se face Ia nivelul mai multor deparlamente din Band, fiecare dintre acestea utilizând

instrumente specifice. Printre departamentele cu roburi semnificative sunt: Departamentul de Trezorerie i Piee de Capital,

care gestioneazã fluxul zilnic tie nunlerar i previzioneaza nevoile de lichiditate ale Bancii. opereazä in piala interbancarâ

pentru plasarea excedentului sau acoperirca deficitului temporar tie lichiditate. Departamentul Adminisirare Risc, care

stabi]ele limilele de risc tie lichidulale i monitorizeaza aceste Iimite Sn Iinie ci, sirategia Bãncii, Depariameniul Financiar,

care elaborcaza planuri financiare pe termen lung i scenarii in vederea asigurarii stabilitaçii Bancii i irnplenienteaza sistente

tie prognozä care sã pennitä monitorizarea constantä a principalilor indicatori de prognozá (rata tie acoperire a Iichiditulii, rala

Iichiditatii imediate).
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Riscul uperaona!

Riscul opera;ional reprezintä risen! ir.registrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, care poate fi determinat de
factori intend san extend.

In vederea gestionarii riscului operational, Banca monitorizeazä evenimentele generatoare de risc operçional prin stabilirea
unor indicatori de risc operational i intre;inerea unei haze de date en pierderile datorate acestor evenimente. Totodata, in
vederea geslionãrii riscului juridic, pafle a riscului opera;ional, l3anea monitorizeazã Iitgiile in care este implicata.

Adecvarea capilalulul

Capitalul reglementat al Emitentului este calculat i analizat pe doua paliere:

Capital de nivel I, care include capitalul social, primele de emisiune, rezultatul reportat, rezervele legale, statutare
i de alta naturá i alte ajustãri de reglementare privind elemente care sunt incluse in eapitalul propriu, insä care sunt
tratate diferit in scopul adecvarii capitalului;

Capital de nivel 2, care include capitalul sub formä de imprumuturi subordonate calificate.

Pentru implementarea cerintelor actuale privind capitalul, Banca Naionala a Rominiei solieitä Emitentului sa mentinä Ia 31
decembrie 2024, unnatoarele rate de capital:

Cerinte de Capital ‘SREP”

Cerinta (procent aplicabil Is RWA)

Nivel Ide ban (CET 1) 6,78%

Nivel I (Tier I) 9,05%

Cerium totala de capital (CAR) 12,06%

Amortizoare de capital

Conservare 2,50%

Risc sistemic 1,00%

Antic icic 1,00%

Cerinta “SREP’ + Ainortizoare de capital

Nivelldebaza(CETI) 11,28%

Nivel I (Tier I)

Cerinta totala de capital (CAR)

13,55%

16,56%

Politica Emitentului este sä menlina o baza confortabilà de capital pentru mentinerea Increderii investitorilor, creditorilor i a
pieei i pentru sustinerea dezvoltarii viitoare a activitatii.

Pentru crqterea eflcientei capilalului i imbunatatirea principalilor indicatori de performai4a, Banea monitorizeazä indicatori
specifici de randament ai capitalului i activului total, marje nete de dobânda pe categorii de active i indicatori de eficienà a
costurilor operaionaIe.

Emitentul i opera;iunile sale reglementate individual sunt conforme cu toate cerinlele privind capitalul.
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Rata de solvabilitale a Eniitentului este prezentata in continuare:

31 decembrie
2024 2023

(RON)
Capitaldenivel 1 696.791.139 585.931,570

Capital de nivcl 2 121.309.604 94.339.116

818.100.743

4.044.810.716

Indicatori de capital

Total ratA de capital

Rata de capital de nivel I

Sursa: Report COREPpentru Emitent

Participa$ii de(inu(e de Emitent

La data prezentului Prospect de Baza, Emitentul de{inea urmätoarele participaii in alte societài:

Utnumirea societãii Domeniul de activitate % participaØa de;inutü

Transfond S.A. Alte servicii ftnanciare 2,4702%

Biroul de Credit SA. Alte servicii financiare 0,4360%

VISA Inc. Alte servicii financiare 496 acliuni seria Ccu rata de conversie A

Swift SCRL Alte servicii financiare 6 acliuni ordinate

Tranzacçii cii pár;ile afihiate

Expunerile falâ de en grup de par afihiate Emitenlului stint limilate Ia maximum 25% din tolalul fondurilor proprii dupa luarea

in considerare a efectului de ateirnare a riscului de credit.

In cazul In care grupul de pärti afiliate Emitentului include una sau mai multe institutii. valoarea expunerii flu poate depäi fie
25% din fondurile proprii totale ale Emitennilui, fie echivalentul a 150 milioane EUR, in funcie de care este mai mare, cu

condilia Ca SUei3 expunerilor fata de bale parlile afiliate care nu sunt inslilulii sä flu depaeasca, dup luarea In considerare a
efectului de diminuare a riscului de credit, 25% din botalul fondurilor proprii ale Emitentului.

Note: Dad echivalentul a 150 milioane EIJR este mai mare de 25% din fondurile proprii rntak ale Emilentului, valoarea

expuneni flu poate depãi o limità rezonabila In comparatie Cu fondurile proprii totale ale Emitentului.

Litnita de declanare stabilita pentru expunerile fa;a de pã4i afiliate i pentru cele care prezintä riscuri relevante (inclusiv

expuneri man) este stabilita Ia Un nivel minim de 25% din totalul fondurilor proprii ale Emitentului.

Impnimuturile subordonate accesate de cätre Emitent provin de Ia pafli afiliate, in limitele mentionate mai sus.

Total fonduri proprii

Valoarea expunenlor a rise peniru riscul de crediL nscul de contrapartida 51 riscul descreterii
valorii creanlelor i tnanzacii incomplete

Valoarea totahi a expunerilor Ia risc pcntnt riscurtle de pozi;ie. vafutare i de mart

Valoarea totalä a expunerilor Ia risc pentru nscul opera;ional

Total cerinte pentnu fondurile proprii

680.270,686

3.586.284.398

467.861.221

4.512.671.937

18,13%

15,44%

378.277.484

3.964.561.883

17,16%

14,78%

Tehnologia informalici

Sistemele IT ale Bancii sutit evaluate periodic din perspectiva raportarii Ia practicile i funcionalilaçile din sectorul bancar,

prin diferite misiuni de evaluate i audit specitice realizate de cdtre speciaIiti 5i consultani extemi.
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Cheltuiclile de capital ale Emitentului in doineniul IT (aclive necorporale) in ullinail doi ani se ridicã Ia aproximativ 10,7
m.ilioane RON i nu vizal in principal implementarea i actualizarea urmatoarelor aplica;ii: adaptarea si dezvoltarea sistemelor
pentru pregatirea fuziunii Credit Agricole Bank Romania S.A. finalizata in I octombrie 2022, automatizarea procesului de
creditare, imbunatatirea platformei de Internet si Mobile Banking, procesul de inrolare online pentru clienti, automatizarea
proceselor privind platile, platforma de factoring si diverse sisteme Cu scop de a imbunatatii securitatea bancii, procesele
privind cardurile sau de raportare. Pentni anul 2025, Emitentul inten{ioneaza sä investeasca in continuare pentru dezvoltarea
proiectelor no’ i finalizarea proiectelor aflate in Curs de implementare. actualizari ale prograinelor software si imbunatalirea
infrastructurii hardware, actualizarea canalelor digitale, precum i pentru inibunatatirca diferitelor fluxuri dependente de
infrastructura IT.

Sistemele IT ale Bncii sum proiectate i inlre;inute pentru a sus;ine Strategia Bancii atat pe termen stun cat i lung. Cadru]
aplicapilor este ajustat in mod corespunzätor pentru a susjinc strategia i pentru a Ii alinial celor mai bune practici. Banca Se
bazeaza pe sislemul bancar Transact 24 (“T24”) fumizat de Temenos, unul dintre cei mai marl furnizori de solutii ,,core
banking” din lume.

Asigurare

Banca deçine polite de asigurare care acoperã riscuri privind directorii Bancii, “Bankers Blanket Bond”, raspndere civila,
atacuri cibemetice, manipularea numerarului, daune aduse proprietailor i componentelor electronice ale Bancii. Costul
agregat total pentru ultcimii 3 ani al acestor poli{e s-a ridicat Ia aproximativ 8.1 milioane RON.

Nu au fost inregistrute daune majore In ultimii 3 ani.

AngajaØ

Numarul de angaja;i ai Bancii Ia 31 decembrie 2024 era de 496 (comparativ cu 486 Ia 31 decembrie 2023). Remuneratia
membrilor Consiliului de Administratie i a directorilor pentru anul 2024 a fost de 9.886.679 RON (faa de 7.254.185 RON
In 2023).

Urmatorul tabel prezintã chcltuielile Emitentului Cu salariile:

31 decembrie
2024 2023

(RON)
Pla fixe 85.569,264 73.347.402

I’:;
lnformalii privind plIlile variahile -

- /,
Aim cheltuieli privindpersonalul 5.216.600 4.275.723 L
Tot.I (Cheltuidi de personal) 90.785.864 77.623.125

Sursa: Surse interne ale E,nitentului

Litigii

La data de 31 decernbrie 2024, Banca era implicata intr.un numãr de 20 de litigii (Cu excepçia dosarelor legate de recuperarea
creantelor, respectiv de insolven i contestatii Ia executare). Banca, pe baza consultantei juridice primite, a evaluat cä pentru
acoperirea acestor preten(ii este necesar un provizion de 295 .476 RON, Ia data de 31 decembrie 2024.

Evolu;ii recente

Banca no a semnalat elemenle semnificative in operaiunile ulterioase datei tie 31 decen,brie 2024, evoluliile in inregistrarite
pozitie situaliei financiare in primele luni ale anului fund in medie liniare.

Nu au fost acordate credite subordonate noi i flu au fost deschise contrapartide noi cu párli afiliate semnificative.

La data de 28 februarie 2025, Banca a incheiat un contract de vanzare-cumparare cu Alpha Bank S.A. i Alpha International
Holdings Single Member S.A. pentru achizitionarea a 100% din capitalul social al Alpha Leasing Romania IFN S.A., care
deline Ia rândul sãu 100% din capitalul social al Alpha Insurance Brokers - Societate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare
SRL.Finalizarea translemlui de aciuni este condiçionata de indeplinirea unor condi;ii suspensive obinuite pentru o astfel de
tranzac;ie i este anticipatä a Ii finalizata In at doilea trirnestru at anului 2025.

mncepând din 31 manic 2025, Vista Bank administreaza portofoliul de credite de;inut de EUROBANK SA in România. Aslfel.
Banca a incheial on acord cu EUROBANK SA (Grecia) penn-u administrarea porlofoliului de credite at fostei subsidiare a
EUROBANK SA in Romania (Bancpost), oferind servicii precum incasarea ratelor in numele Eurobank, preluarea de solicitari
venite din partea clienlilor. Portofoliul include peste 8.000 de clienti persoane lizice i 1MM-un, CU 0 expunere totala de
peste 500 de milioane de euro.
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CONDLICEREA EMITENTLJLUI

Consiliul de Administraie

La data acestui Prospect de Bazã, menibrii Consiliului de Administralie a’ Emitentului, fiincliile acestora in cadmi Emitentulul

i activitaile br exteme principale sunt urmatoarele:

Pozi(ia in Consiliul de Administra4ie

Nume al Bàncii Activitti principale In alan Báncii

Stavros Lekkakos Preedinte Evmpaiki Pisti, Presedinte al Consiliului de

Admmistratie

Pavlina Tavridaki Membru Luxgreen Limited — administrator (de{ineri In

capitalul social: 100%)

Greenhomes Management Limited -

administrator (de{ineri in capitalul social: 100%)

Theodoros Efthys Membru Optima Bank Greece — membru neexecutiv

Consili de Administratie

Ilias Volonasis Membru Egnatia Properties SA — actionar (0,036%)

PRODEA INVESTMENTS R,E.LC. — cóñsilier

juridic /

1

KonstantarasPanagiotis Menthru Motor Oil Hellas SA, membdiConsiliu de

Administratie

Georgios Athanasopoulos Membru Nu este cazul

Theodor-Cornel Stanescu Membru Dawn Tmder Investments I SRL — asociat

(18.041%)

Asociatia Romana a Bancilor (ARB) - membru

a? Consi?iului Director

Sediul profesional al fiecarui membru al Directorahilui este situat in Strada Emanoil Porumbanj. nr. 90-92, sector I, Bucureti,

România.

Comitetul de Conducere

La data acestui Prospect de Baza, membrii conducerii superioare a Emitentului, organiza{i sub forma Comitetului de

Conducere, functiile acestora In cadrul Emitentului i acIivitaile br externe principale suni urmatoarebe:
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Pozitia in Comiteijil de Conducere al
Nume Ranch Activitãti principale in alan Ranch

Georgios Athanasopoulos Director General Nu este cazul

Stanescu Theodor Cornel Prim Director General Adjunct Dawn Trader Investments I SRL — asociat
(18.041%)

Asociatia Romana a Bancilor (ARB) - membru
al Consiliului Director

Craciuna5 Ovidiu Director General Adjunct CR1 ESTATE SRI. — asociat (95%) si
administrator

Periklis Voulgaris Director General Adjunct

MEISTER PROD MIXT SRL - asoeiat (50%) si
administrator

DYNAMIC ACCOUNTING SOLUTIONS -

actionar (20%)

GROB IMPEX SRL- asocial & administrator

Comitetele In subordinea Consiliulul de Administratie i a Comitetulul de Conducere

Activitalile principalelor comitete ale Emitentului sunt descrise maijos.

Comitetele Consjliului de Administratie

Consiliul de Administra;ie a infiin{at urmátoarele comitetc consultative de specialitale, Iinánd cont de faptul ca delegarea de
responsabilita;i càtre respectivele comitete nu scutete in niciun fel Consiliul de Administrape de Ia exercilarea colectiva a
atribu{iilor i responsabilita;ilor Sale.

Comitetul de Audit i de Administrare a Riscului

Cornitetul de audit i de administran a riscului asista Consiliul de Administra;ie in indeplinirea responsabilitalor sale In
domeniul auditului, avändun rol activ in sislemul decontrol intern, sistemele de administrare ariscurilor, auditul intern, auditti]
statular i auditul tinanciar, siniatiile financiare, raportarea financiara i politicile contabile. Dc asemenea, acesta asistä
Consiliul de Adminisirajie in ceea Ce privete responsabilita{ile acestuia referitoare Ia administrarea adecvata a riscurilor.

Comitetul de audit este fonnat din 3 (trei) membri, numili do Consiliul de Adininistralie dintre membrii sãi non-executivi i
independen;i.

Comitetul de Nominalizare

Coiniletul de nominalizare asista Consiliul de Administralie in indeplinirea responsabilitai1or sale in ceea Ce privete
identificarea, evaluarea i recomandarea candidaçi[or pentru posturile vacante In organul de conducere i pcntna posturile de
directori $i Th ceea Ce privete revizuirea, raportarea i formularea de recomajidari Consiliului de AdminisIraie cu privire Ia
politicile aferente. In procesul de numire i evaluare continua a adecvärii membrilor organului de conducere i organului de
conducere In ansamblu.

Comitetul de nominalizare este format din 3 (trei) niernbri, numiji de Consiliul de Administralie dintre niembrii sãi care flu
fac pane i flu at, fcut parte din conducerea executivâ a Bancii.

Comitete constituite In subordinea Comitetului de Conducere

Comitetul ALCO

Comitetul de Administrare a Activelor i Pasivelor (‘Conaitetul ALCO”) este räspunzàtor pentru gestionarea eficienta a
activelor i pasivelor i a asigurãri administrarii prudentiale a acestora. Comitcwl ALCO gestioneaza administrarea riscului de

Nu este cazul
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ratä a dob5nzii, cerirflelor de solvabilitate, riscului datorat fluctuatiilor cursului valutar pentna intreaga activitate a Hancii,
riscului de lichiditate pe termen mediu i lung i stabilirea prelurilor de baza pentru produsele de activ i pasiv ale Ranch.

Comitetul ALCO are urmatoarea componenlA:

• Directorul General, acesta având i rolul dc Preedinte al Con,itetului ALCO;
• Prim Directorul General Adjunct;
• Directorul General Adjunct;
• Directorul General Adjunct (CR0);
• Directonil Departamentului Administrare Risc;
• Directonil Departamentului Financiar;
• Directorul Departamentului Corporate;
• Directorul Departamentului Relea Retail.

Comitetul ALCO se mntrunete eel putin a data pe lunä sau on de cáte on este necesar, Ia sediul Hancii sau prin intermediul
mijloaeelor de comunicare Ia distantA.

Coniitetul de Credite

Comitetul de Credite este pnincipalul organism al Vista Bank (Romania) S.A., care are competena de a aproba facilitafile de
creditare pentm clienlii Persoane Juridice i Persoane Fizice.

Contitetul de Credite are urmatoarea componen(t

• Director General, acesta avand i rolul de Preedinte al Comitetulul de Credite
• Prim Director General Adjunct ,

• Director General Adjunct ft
• Director General Adjunct (CR0) :

Comitetul tie Credite Retail
‘1 -

Comitetul de Credite Retail este principalul organism din cadrul RancH cu competente in ceea ce prive$e evaluarea i, dupa
caz, aprobarea sau respingerea solicitarilor de credite venite de Ia persoane fizice, in limita competenelor stabilite de cAtre
Consiliul de Administratie pentru acest comitet.

Comitetul de Credite Retail are urmätoarea contponenw:

• Directoml General Adjunct, acesta avãnd i rolul de Preedinte al Comitetului de Credite Retail;
• Directorul Departamentului Analiza Financiara Credite; i

• Directorul General Adjunct (CR0).

Comitetul se intninete, ca regulä, eel putin o data pe sAptAmâna i on de cãte on este necesar pentru analizarea unor aspecte
legate de activitatea de creditare, Ia sediul Ranch sau pnin intermediul mijloacelon de comunicare a distanta.]

Comitetul de Credite Clasificate

Comitetul de Credite Clasificate are in competen;ä analizarea dosarelor de credit care se afla in portofoliile Serviciului
Prevenire, Depariarnentvlui Corporate sau Departamcntului Api i inregistreazA restante Ia plata pentru o perioada mai are de
60 de zile Ia data intrunirii comitetului sau care se atla in portofoliul Serviciului Colectare Creanle, in portofoliul acestuia
regasindu-se in principal (i) creditele care inregistreaza restante peste 90 de rile, (ii) creditele care au fost declarate scadente
anticipat, (iii) creditele pentru care Un ten a inceput executarea silita i (iv) debitorii care sunt in procedura insolventei.

Comitetul de Credite Clasificate are urmatoarea componenta:

• Directorul General, acesta având i rolul de Prqedinte al Comitetului de Credite Clasificate;
• Prim Directorul General Adjunct;
• Directorul General Adjunct;
• Directoru] General Adjunct (CR0);
• Directorul Departamentului Administrare Risc;
• Directorul Departamentului Colectare Creante;
• Directorul Departamentului Juridic;
• Directorul Departamentului Corporate;
• Directonil Departamentului Agri; i
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• Directonil Departamentului Retea Retail.

Comitetul Se intrunete eel pu{in o data pe luna i on de chte on este necesar in vederea analizArii i evahuarii unor dosare de
credit specifice, Ia sediul Bancii sau pnin inlermediul niijloacelor de comuniare Ia distanta.

Comitetul de Securitate a Lnforma{iei i Control al Accesului

Comitetul de Securitate a lnfonna(iei i Control al Aceesuhui coordoneaza flinclia de securitate a Ranch. propune directia
strategicA i tactica pentru ini{iativele i activita(ile de securitate de Ia nivelul Bancil, propune politicile pentru asigurarea

securitAlii informatiilor, precum i monitonizarea i promovarea aplicarii acestora In cadrul Bancii.

Comitetul de Securitate a lnformatiei i Control al Accesului are urmatoarea componenta:

• Directorul General. acesta având i rolul de PreedinIe a! Comitetului de Secunitate a lnformaliei i Control al
Accesulul;

• Prim Directorul General Adjunct;
• Directorul General Adjunct;
• Directonil General Adjunct (CR0);
• Ofi;erul pentru Secunitatea 1nforrnaiei;
• Directonil Departarnentului Tehnologia lnformaliei;
• Directorul Departamentului Confonnitate i Prevenirea Spalarii Banilor;
• Directorul Departamentului Organizare;
• Directonul Departamentului Administrare Rise; i
• Responsabihul pentru Proteqia Datelor.

Comitetul Se intmne$e on de câte on este necesar, de eel putin doua on pe an, Ia sediul RancH sau pnin intermeduul mijioacelor
de comunicare Ia distana.

Comitetul pentru Asigurarea Continuitä(ii Afacerli i Gestiunea Situatiilor de Crizá

Comitetul pentru Asigurarea Continuitalii Afacerii i Gestiunea Situaliilor de Criza asigura existenla unor politici i proceduri
pentru gestionarea simaiilor de criza Ce pot surveni in activitatea Bancii i analizeaza incidentele aparute care afecteaza
continuitatea activitaliior entice ale BAncii, conform Planului de Continuitate a Afacerii. Pianul de Continuitate a Afacerii se
refera Ia diverse cacegonii de incidente Cu impact asupra activitAtii RancH, acesta prevazAnd diverse scenarii precum i soluçii
Ia acestea. Printre scenariile avute in vedere se numara, printre altele, i indisponibilitatea personalului critic, compromiterea
securitäii fizice, pierdeni de date, dezastre naturale sau tehnice sau indisponibilitea fumizonilor de servicii sau utilita{i.

Comitetul pentru Asigurarea Continuitatil Afacenii i Gestiunea SimaiiIor de Criza are urmAtoarea compopenit:
4:

• Directonul General, acesta avánd i rolul de Preedinte al Comitetului pentru Asigurarea ohtinuitAIii Afacerli i
Gestiunea Situaliilor de CnizA;

• Prim Directorul General Adjunct;
-

• Directorul General Adjunct; kc,%• . /
• Directonil General Adjunct (CR0);
• Ofilerul pentru Securitatea Informaiei, acesta avànd de asemenea rol in coordonarea Planului de Continuitate a

Afacerii de Ia nivelul Ranch;
• Directonil Departamentului Tehnologia Informa{iei;
• Direcloml Departamentului Confonnitate i Prevenirea Spalarli Banilor;
• Directorul Departamentului Organizare;
• Direclonil Departamentului Administrare Rise; i
• Responsabilul pentru Proteetia Datelor.

Comitetul Se intruraete eel putin o data pe an i este convocat de catre secretarul comitetulul on de cãte on un incident major
care a afectat continuitatea afacenii a avut bc, Ia sediul RancH sau prin intermediul mijloacelor de comunicare Ia distantA

Comitetul de Securitate i SAntate in Muncá

Comitetul de Securitate i Sanatate in Munca este organizat in cadrul Raneii in confonnitate cu prevederile Legii nr. 319/2006
a securitA{ii i sãnathii in munca i ale NomeIor metodologice de aplicare a acesteia, cu scopul de a asigura implicarea

angajatilor in elaborarea s1 aplicarea deciziilor in domeniul securita;ii i securitr$ii In muncã.

Comitetul pentru Asigurarea Continuitátii Afacerii i Gestiunea Situa;iilor de Criza are unnãtoarea componentä:

• Prim Directorul General Adjunct, avãnd i rolul de Preedinte al Comitetului de Securitate i Sanatate in Munca;

• Doi reprezentanli ai Bancil in calitatea sa de angajator;
• Trei reprezentanti ai angaja;ilor; i
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Un medic specializat in medicina rnuncii.

Banca, in calitate de angajator, are ob1igaia sa asigure intrunirea comitetului eel pt4in o data pe trimestru i on de câte On este

necesar, Ia sediul acesteia San prin intermediul mijloacelor de comunical-e Ia distanta.

Comitetul de Proicete i Tehnologie

Comitetul de Proiecte i Tehnologie creeazä suportul pentru administrarea centralizatA a proiectelor existente San identificarea

unor noi proiecte, in conformitate vu sirategia de afaceri a Bancii i cu utilizarea eficienta a resurselor implicate in proiccie.

Comitetul de Proiecte i Tehnologie are urmätoarea componenã:

• Directonil General, acesta avñnd i rolul de Preedinte al Comitetului tie Proiecle i Tehnologie;

• Prim Directorul General Adjunct;
• Direetomi General Adjunct;
• Directonil General Adjunct (CR0);

• Directorul Departamentului Organizare;
• Directorul Departamentului Tehnologia Informa;iei;

• Ofilerul pentru Securitatea Informatiei;
• Directorul Departamentului Financiar; i
• Responsabilul pentru Protectia Datelor Personale.

Comitetul dc Active Administrate

Comitetul de Active Administrate adopta masuri i strategii limitate Ia creditele din ponofoliul Eurobank in administrarea

Rãncii, in baza unui Contract de Administrare Incheiat intre Bancà, In calitate de Prestator de Servicii, i Eurobank SA, In

calitate de Beneficiar.

Comitciul de Active Administrate are urmatoarea componenla:

• Director General, acesta având i rolul de Preedinte aI Comitetului de Active Administrate

• Prim Director General Adjunct
• Director General Adjunct
• Director General Adjunct (CR0) y
• Director Departament Active Administrate

Guvernonfa corporaUvd p.? .-‘-‘

Banca respectã bate regulile aplicabile privind guvernan;a corporativä In vigoare conform Iegisla3iei din Románia. ;

Nu exista niciun potential conflict de interese Intre obliga;iile fala de Emitent ale membrilor Consiliului de Administra;ie i

ale directonilor i interesele Ion private silsau alte oblig4ii ale acestora.
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CAPITALUL SOCIAL SI STRUCTUR4 ACpONARIATULUI

Capitalul social at Bancii Ia data de 31 decembrie 2024 este de 468736.524.4 RON reprezentat de 4.687.365.244 aciuni
ordinare cu 0 valoare nominala individuala de 0,1 RON.Toate ac]iunile sunt nominative, liber transferabile, vàrsate In
intregime, fiecare i au fost emise In formä dematerializata. Banca a emis o singurà clasa de acliuni, i anume cele ordinare.
Actiunile au foal create in confonnitate cu legislaia Romániei, sub formü de “titluri nominative dematerializate” i sunt värsate
In intregime. La data prezentului Prospect de Dazà flu existã actiuni ale Hancii care sä no reprezinte capital social.

La data prezentului Prospect de Bazã, ac{iunile flu stint p flu Se preconizeaza ca vor ii admise Ia tranzac;ionare pe o piata
reglementata. Prin urinare, registrul ac{ionanlor este ;rnut de cãtre Banca, prin grija administratorilor acesteia. De asemenea,

L— Bancii nu ii sum aplicabile prevederile legilor române privind piecle de capital cu privire Ia preluarile publice obligatorii,
drepturile de retragere obligatorie sau vânzare obligatorie.

Drepturi ale acionarilor

Drepturi depreferin(à

Actionarii Bancii au drept de preferin;ã Ia subscrierea actiunilor no’ emise de Daiwa propor{ional numarul ac{iunilor pe care
Ic poseda, acest drept putând Il exercitat nurnai In interiorul termenului hotarât de adunarea generala sau, dupA caz, de Consiliul
de Administraie.

Conform actului constitutiv a] Bancii, termenul pentru exercitarea drepbilui de preferintã pentru subscrierea de aciuni noi
poate fi realizatã in tennen de o luna de Ia data publicarii hotarárii emise de adunarea generalä sau a Consiliul de Administralie,
dupa caz. privind majorarea capicalului social In Monitorul Oficial al României, Partea a TV-a.

Potrivit Legii societajilor nr. 31/1990, drepturilede preferinápot Ii ridicale sau Iiniitale numai prin hotarãrea adunärii generale
extraordinare a aclionarilor luatá in prezena actionarilor reprezentând trei pãtrimi diii capitalul social subscris, cu majoritatea
voturilor actionarilor prezenhi.

Drepturi de rot
h Ui

Piecare acjiune subserisa i plalita. potTivit Iegii, confeTã dctinatoru]ui dreptut Ia un vol In adunarea generala. Tonic aciunuIe
emise de Banca au valoare ega]a i confera detinatorilor acestora drepturi i obligaii egale. . -

Fiividende I

Dividendele. cu conditia Ca distribuirea dividendelor sa fie aprobatà de adunarea generala ordinara a ac;ionarilor, stint
distribuite ac3ionarilor proporiional cu numärul de acliuni detinute in cadnil Bäncii. Diidendele pot fi disiribuite numai dacä
Banca inregistreaza profit, conform inregistrarilor din situaliile fmanciare anuale aprobate de adunarea generalä ordinara i
daca aceasta decide distribuirea de dividende.

Potrivit Legii Societãtilor, divideridele se distribuie ac(ionarilor proporional cu cota de participare In capitalul social vSrsat.
Opçional, dividendele pot fi distribuite trimestrial, pe baza situa{iilor financiare interimare, sau anunt, pe bra situaliilor
financiare anuale. daca no se prevede alifel in actul constitutiv. Optional. dividendele pot fi platite Irirnesirial In tennenul
siabilit de adunarea generala sau, daca este cavil, prin legi speciale, regularizarea diferenlelor cc rezulta din distribuirea
dividendelor In cursul anului find efectuata prin intermediul sitoa;iilor financiare anuate. Plata diferenlelor rezultate din
ajustare Se efectucaza In termen de 60 de zile dc Ia data aprobarii situaiiIor financiare anuale pentru exerci{iul fmanciar Incheiat.

Conform acftlui consiiiutiv al Uancii, dividendele vor fi achitale ac;ionarilor proporlional Cu cota de participate Ia capital, in
termen de 30 de zile de Ia data adoplarii hotarârii adunãrii generate ordinare relevante.

.4Ite drepturi

Fiecare acliune subscrisa i platita, potrivit legii, confera detinatorului de asemenea i dreptul de a alege membrii organelorde
conducere, dreptulde a ii Il repartizate activele rImase din activul societätii in cazul Iichidarii, precum i alte drepturi prevãzute
de lege.
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Structura ac;ionariatului

Structura actionariatului Bancii Ia data de 31 decembrie 2024 este urmãtoarea:

Bamiveld EnteTprises Limited

Actionar, - Persoane juridice

Aclionan - Persoane fizice

Total

Sursa:SituatiiIe Financiare ale Emitentuluipentruperloada incheialã Ia 31 decembrie 2024

Beneficiarul real final a! Emitentului este domnul loannis Vardinogiannis.

31 decembrie 2024

(%)

99,72

0,17

0,1!

100,00

Majorilalea drepturilor de vol ale Emitentului stint delinute direct de Barniveld Enterprises Limited. Prin urmare, Bamiveld
Enterprises Limited exercita controlul direct asupra Emitentului prin majoritatea drepturilor de vol i, implicit, pun dreptul de

a numi majoritatea membrilor in Consiliul de Administrqie.

Fàra a aduce atingere relaliei de control dinire Emitent i Barniveld Enterprises Limited, Iegislaia româneascã aplicabila,
precum i actul constitutiv al Emitentului impiedica ac{ionarul care detine controlul sã Ii exercite drepturile In mod abuziv;

in mod particular: (i) tranzac;iile i rela{iile in vigoare Intre Emitent i aclionarul sAu care detine controlul respectã principiul

concurenei depline i sunt incheiate pe o baza comerciala normalá; (ii) controlul flu este exercitat impotriva intereselor

Emizentului; (iii) fiecare acliune emisã ije Ernitent acorda drcpflsri egale oricarui delinatora) acesteia; i (iv) utilizarea abuziva

a activelor corporative este strict interzisá In conformitate vu legile corporative i reglementarile inteme aplicabile.

Dupá cunotintele Emitentului, exista anumite mãsuri, cum ar fi reglementãrile aplicabile In materie de guvemanä corporativñ,
pentru a Se asigura cà un astfel decontrol asupra Emitentului flu este exercitat abuziv.

Banca flu are cunotintã de niciun acord a cãrui aplicare poate genera, Ia o data ulterioarã prezentului Prospect de Baza, o

schimbare a controlului asupra acesteia.

7

- 80 -



A’ERTIZARE FRI VIND REGIMUL FISCAL

Legile fiscale ale slatului unde i5i are sediul investitonil i legislaia fiscala româneascä at pulea avea un impact asupra
venilurilor oblinute din Obligaiuni. Potentialii cumpãrãtori de Obligaçiuni ar trebui sã apeleze Ia consultanlii br fiscali cu
privire lace legislaçie (iscala nalionala at putea ii relevantã pentru achizitia. denerea si dispunerea de Obligaiuni i primirea
platilor dobânzii, valorii nominale iIsau a altor sunie in baza Obliga{iunilor i consecin;ele acestor ac;iuni in baza legislaliei
fiscale a ãrilor respective.

: (J:’ .

.t.
)

‘c*- _•:--
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DETII ALE OFERTEIIOFERTELOR DIN CADRUL PROGRAMLJLUI

lnforma(ii generale privind Oferta

Obligafiunile. Obligatiunile vor ti emise In Trane, jar una sau mai multe Trane, care se Va mentiona cã
vor Ii consolidate i vor forma o singurA serie i care sunt identice din bate punctele de
vedere (dar pot avea date de emisiune, date de Incepere a acumularii dobânzii, preturi de
emisiune i date pentru primele plali ale dobânzii diferite) pot forma o Sede de Obliga{iuni.

In cazul in care Ob]iga;iunile dinir-o Tranfl sunt supra-subserise, Emiteniul Va avea
dreptul (tra a ti obligat) de a crete numarul de Obligaiuni din acea Trana, cu conditia
ca fri niciun moment valoarea nominala totala a tuturor Obligaiunilor in circulatie Ia
momentul respectiv, din cadrul Programului, sã flu depäeascà 100.000000 EIJR (sau
echivalentul aceslei sume in once moneda), cu excepia cazului in care Adunarea Generala
Extraordinara a Aqionarilor Emitentului decide sä majoneze Programul, ian Prospectul de
Baza este amendat In acest sens.

Obligaiunile sunt oferite exclusiv investitonilor calificati (“lnvestitorii Calificati”), a4a
cum sent defini$i in anlicolul 2 litera (e) din Regulamentul UB pnivind Prospectul, care von
Ii abord4i de cãtre Aranjor iJsau de came Dealerul relevant in acest SCO, Cu exceptia
acelor investitoni a caror subscniere in cadnul Ofertei or consiitui o Incalcare a legisla;iei
aplicabile (de exemplu, participarea in cadrul Ofertei a cetatenilor SUA Cu incälcarea
Regulamentulni S din Legeaprivind Valorile Mobiliare). Investitorii care flu sunt reziden;i
In România i care intenioneazã sa achizitioneze Obligaiuni trebuie sa Se informeze cu
pnivire Ia legisla;ia aplicabila Ofertei Injunisdiciile lot i cu pnivire Ia resuictiile stabilite
In sec;iunea “Restriujil de Vanzare p Transfer” de mai jos.

Data EmisiuniL Obligaiunile din fiecare Tranä vor fi disponibile investitonilor Ia Data Decontánii (astfel
cum aceasla came definjia maijos).

Rata dobân,ii pentru Obliga;iunile din tiecare Serie Va Ii decisa in urma unui proces de
bookbuilding in (impul cAruia Emitentul Va evalua interesul hivestitorilor Califica;i de a
achizitiona Obtigaiunile relevante. Rata finala a dobânzii pentru Obligaiunile relevante ‘

va Ii stabilita de cãtre Emitent in urma unui astfel de proces de bookbuilding (a se vedea
“Procesul de bookbuilding” de mai jos).

Pre;uI de Oferta al fiecarei Trane de ObIigaiuni care urmeazâ sa fie emise in cadrul
Programului Va fi determinal de cAtre Emicent Ia momentul emisiunii, in conformitate cu
condiiile de pialã predominante: preful de oferta ai Obligafiunilor relevanie sau metoda
de determinare a prefului i modul de publicare a! Prefului de Ofenma var fi stabilite In
Termenii Finali aplicabili. In cazul diferitelor Transe dintr-o Serie de Obligatiuni, preuI
de oferta poate include dobanda acumulata pentni penioada de Ia data inceperil acumulanii
dobânzii penini Trana relevanta (care peale Ii data emitenii primei Trane a Send sau,
daca datele de plala a dobânzii au brecut deja, cea mai recentA data de plata a dobânzii
peniru Serie) pána Ia data emiienii Tranei relevanle.

Randamentul fiecanei Trane de Obligafiuni stabilit in Termenii Finali aplicabili va Ii
calculat Ia data emisiunii relevante, luând In considerare frecventa de calcul i plata a
dobânzii, utilizánd preful de emisiune relevant. Acesta nu este un indicator a!
randanientului viitor.

Subscrie,e minima. Termenii Finali pci indica faptul cã fiecare investitor trebuie sã subscrie in mod valabil
pentni un anumit numär minim de ObIigaiuni In cadnul Ofentei relevanle.

Subscrierile peniru Obligaiunile dintr-o Tranfl vor ii efectuate in perioada indicata de
Deaterul relevant (“Perioada de Subseriere”). Emitcntul poole decide sã inchida o Oferlà
anterior ultimei zile a Perioadei de Subseriere indicate initial (‘Data lnchiderii”), caz in
care Ofenta Se Va inchide Ia ora i in Ziua Lucratoare indicate de Emiteni i/sau Dealer in

acest sens (‘Data Inchiderii Anticipate a Ofcrfti’).

Investitori eligibilL

Rata DabdnziL

Prep.? de Ofertá p
Randarnentul.

..J.1. -

Obliga;iunile pal Ii oferite Ia valoarea nominala, Cu 0 prima peste valoarea nominalä sau
cu un discount fajA de valoarea nominala,

Per?ouda de
Subscriera
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Dc asemenea, Emitentul poate prelungi Perioada de Subseriere sau modifica alEc date
legate de o Oferta, In conformitate Cu legisla{ia românä.

Metoda de “Cpa mat buna execujie”
intermediere:

Inchiderea ci. Succes Termenii Finali pot indica faptul ca Oferta relevanta Va fi considerata linalizata cu succes
a OferteL daca un anumit procent minim din toate Obligaiunile oferite initial In acea Tranfl sunt

subscrise in mod valid In cadrut acelei Oferte (a Se vedea “Inchiderea cxi Succes a Oferlei”
de mai jos).

Alocare. Akicarea Obligaliunilor intr-o Tranfl Va avea be, iar numarul final al Obligaiunilor din
aeea Tranfl Va Ii decis (,pe baza nivelului subscrierilor de Ia investitori) i anm4at Ia Data
lncliiderii OfeTtei (a Se vedea “Alocarea Obligajiunilor” de maijos).

Tranzactie. Tranzactia aferenla Ofertei Va avea bc prin sistemul BVB, In Ziua Lucratoare Care
urmeazä Datci tie !nchidere a Ofertei (“Data Tranzactici”).

Decantare. Decontarea Sc va realizaprin sistemul Depozitarului Central In adoua (a 2-a) Zi Lucràtoare
de Ia Data Tranzactiei (“Data Decontrii”) (a se vedea sec{iunea “Deconlare” de maijos).

Participanfi Eligibili. Once Participant care este calificat Ca participant In sistemul de tranzaclionare al BVB i
care a semnat un angajament necondilionat i irevocabil (“Scrisoarea de Angajamcat”)
prin care i-a asumat sS respecte prevederile prezentului Prospect de Bazá i ale legibor
aplicabile.

/1

Retragerca Subscrieriler \‘

Subserierite realizate In cadnil Ofertei sunt irevocabile i nu pot fi retrase sau modifleate de catre investitori. Ca o exceptie, In
situalia in care Prospeccul de Baza face obiectul unui amendament, subserierile pot II retrase In maxim trei (3) Zile Lucratoare
de Ia data Ia care respectivul amendament Ia Prospectul de Baza a fost comunicat investitorilor. hwestitorii Ii pot retrage
subserierea prin corupletarea unui formulas de revocare a acceptului de subscriere Ia unitatea Ia care au efectuat subscrierea.

I achiderea cit Succes a Ofertei

in cazul In care, Ia incheierea Perioadei de Subscriere, numarul total al Obligaiunilor subserise valid Intr-o Tranfl raportal Ia
numarul total de Obligaiuni oferite initial in acea Trana este mai mic decât procentul indicat In Termenii Finali (in cazul in
care on procent minim de subscriere este prevãzut in Termenii Finali), Emitentul Va avea dreptul (rara a fi obligat) sA respinga
bate subscrierile pentm ObligaiuniIe din acea Tranfl, caz In care acea Oferta Va fi anulata, iar Ob1igaiunile din Transa
respectivä nu Vor Ii emise

Procesul de bookbuilding

Emitentul Va stabili investitorii carora Ii Se Va trimite invitaia de a ii prezenta interesul pentru achizi;ionarea de Obliga;iuni
In eadnil Ofertei.

Aranjowl i Dealerul vor denila on pmces de bockbuilding In timpul Perioadei de Subseriere relevante, când investitorilor Ii
Sc Va cere sá-i exprime interesul pentru achizilionarea ObIigaiuniIor. In acest scop. investitorii vor Ii obliga;i sã specifice
numarul de Obligaiuni pe care as 11 dispui s be achizi;ioneze i Rata Dobânzii pentru aceste Obligaiuni, care as trebui sá se
ineadreze intr-un interval otientativ specificat in prealabil de Aranjor i1sau Dealer.

Valoarea norninala totala a Ohligaçiunilor, Rata Dobânzii, precum i numarul de Obligaiuni subscrise i alocate In cadnil unei
Trane var ft stabilite de Emitent In discretia Sn dupa (inalizarea procesului de bookbuilding i var ft notificate investitorilor
de catre Dealer. Alocarea tcuIa de Emitent este obligatorie pentru tori investitorii.

lnvestitorii vor ft anuncati verbal, prin e-mail sau prin alEc mijloace convenite cu Dealerul sau Participantul Eligibil relevant
(in canformitate Cu termenii contractului de servicii de investitii relevant, Fonnularul de Subscriere sau In alt mod) Cu privire
Ia Ram Dobânzii i numarul de Obligaiuni alocate, cat mai curând posibil dupa stabilirea Ratei Dobànzii i tinalizarea
procesului de alocare. Fiecare investitor potential Se angajeazã sä achizitioneze numanil de Obligatiuni abocate i se considerã
ca este de acord ca nu Va putea sã ii exercile niciun drept de a anula salt de a rezilia sau, sub rezerva oricäror drepturi legale
de retragere, sä retragã In alt mod on astfel de angajament.
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Alocarea Obligaçiunilor

La Data inchiderli Ofertei, dupa inchiderea procesului de bookbuilding, Obliga{iunile vor 11 alocate in mod discretionar
investitorilor pe baza criterlilor stabilite de Emitent,

La stabilirea dimensiunii Ofertei i a criteriilor de alocare Se iau in considerare mai multi factori, inclusiv nivelul subscrierilor,
tipul de investitori In procesul de bookbui!ding i condi;iile de piØ existente Ia momentul respectiv.

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, investitorii in;eleg i sum de acord çã Ii Se pot atribui mai pu{ine Obligaiuni decat numàrul
de Obligaiuni peniru care i-au expi-imat interesul sau flu pot primi deloc Obligaiuni. Investitorii in;eleg i sunt de acord ca
flu pot refuza Obligaliunile care Ie-au fost alocate i flu au dreptul sa contesle sau sa Se opunà unei astfel de alocari.

De asemenea, investitorii inçeleg i sunt de acord cã flu vor avea dreptul sã chestioneze, jar Emitentul i Dealerul flu vor avea
obligalia de a dezvalui, motivele a]ocarii i deciziile privind Rata Dobãnzii i flu i5i asumä nicia raspundere in legatura cu
motivele care stau Ia baza alocarii respective.

Ordinele corespunzatoare Obliga;iunilor alocate investitorilor, pe baza subscrierilor validate de Dealer 5i de Participantii
Eligibili, vor fi inregistrate in segmentul ofertelor publice din sistemut de tranzactionare al BVB de cätre Dealer iIsau de cãtre
Participantii Eligibili prin care s-au efectuat subscrierile, exclusiv in funcie de alocarite efectuate de Emitent.

Un investitor poate efectua mai multe subscrieri (unul sau mai multe ordine de cumparare) in conformitate Cu procedurile
prezentate in sec{iunea “Procedura de Subycriere’.

Motive independente de Emiteni sau de Dealerpot duce Ia intO ,zieri in procesarea datelorprivindsubscrieflle i in notficarea
rezultatelor Oferlei. Pe cale de consecinjO, nici Enitteniulnici Dealeridnu vorfi rOspwzOtori pentru intOrzierile in returnarea
swnelor datorate Inveslitorilor in cans! in care Oferia erie supra-subscrisO. In acest caz, E,niientul i Dealerul nu vorfi
rOspunzOtorifaja de Investilori.

Trarizacçia

La Data Tranzac;iei, Dealerul i, daca este cazul, Participan;ii Eligibili, vor executa ordinele corespunzätoare Obligatiunilor
alocate investitorilor pe piata ofertelor publice din cadnil sistemului de traazactionare al BVB.

In termen de o (I) Zi Lucratoare de Ia Data Tranzacliei, Dealerul i Participantii Eligibili vor transmite catre to{i iavestitorii
sau, dupa caz, catre agenii custode ai acestora, confirmarile tranzacliilor, inclusiv numarul de Obligaiuni alocate. -

Decontare

Decontarea Va ft efectuata prin Depozitarul Central Ia Data Deconrarii.

In anumite cazuri, Depozitarul Central are dreptul (i) S suspende sau sã anuleze Inregistrarea unei instructiuni, in cazul in Care
existä indoieli Cu privire Ia continutul acesteia sau Cu privire Ia autoritatea persoanei care a dat instruc;iunea respectiva sau in
cazul in care descopera ca prevederile regulamentelor sale sau ale acordurilor aferente au fost Incalcate i (ii) sã ignore
rnstrucliunile care contin erori sau alte vicii sau care flu sunt efectuate in mod corespunzätor de cätre persoane autorizate. Nici
Emitentul i nici Dealerul respectiv flu vor ft responsabili pentru indeplinirea sau neexecutarea de cätre Depozitaru] Central
san al;i Participan{i a obliga;iilor care le revin in lemeiul regulilor. procedurilor i acordurilor care reglementeaza operaliunule
lot Ia data Ta care aceste obligatii sunt sau ar ft trebuit sa lie indeplinite.

Admiterea Ia tranzac(ionarc

Enjitentul inten;ioneazã sã ceara admiterea Ia tranzactionare a fiecarei Trane de Obligatiuni PC piø regtementatã Ia vedere a
Bursei & Valori Bucureti. Emitentul a obinut acordul de priacipiu al Bursei de Valori Bucurqti pentru intregul Program in
vederea admiteril Ia trarizactionare a ObligaiuniIor emise in baza Programului pe Bursa de Valori Bucureti. Acordul flu
valoareaza admiterea Ia tranzacjionare pe pia{a reglementata administrata de Bursa de Valori BucureØi i flu Creeazi in sarcina
Bursei de Valori Bucureti obligaia de a admite ulterior Ia tranzaclionarc fiecare tranfl de Obligatiuni Ce urmeazä a ft ernise
in baza Prospectului de Bazã.

In cazul in care Obligaiunile dintr-o Tranfl flu sum admise Ia tranzactionare pe pia{a reglementata Ia vedere a Bursei de Valori
Bucureti. intreaga sumä plätitä pentru Obligaiunile din acea Tranfl Va ft restituitä ftecarui Investitor, cm conditia ca
respectivul lnvestitor sä Ii trimis o cerere de rambursare Emilentului flu mai tãrziu de aizeci (60) de zile de Ia data Ia care
Emiientul a anunlat in mod public respingerea cererii privind admiterea Ia tranzactionare.

- 84-



PROCEDURA DE SLJBSCRIERE

P,th subscrierea in cadrul Oferletfiecate investilor conjirrna cáo ciii! Prospectulde Baza, cd a acceptal iermenii ,ci condijiile
stabilite in Prospectulde Baza p Termenil Finali relevanfI ,ci cá a realizal subscrierea conform tern;eni!or incliqi in Prospectul
de Bazá ,ci in Termenli Finali relevanft

Fiecare inveslitor garanleazä Emitentului ,ci Dealerului cápot achizijiona legal ObligaiuniIe (/rá afi supiqi unor restric,tü
sail limitãri,) in jurisdicia aces!ora de rqcdinjá. OHce subscriere efectuata ci. incálcarea Prospectului de Bazá sau a
legislafiei aplicabile ta fi consideraid nuld i vail anu!atä.

Prin subscrierea in cadnl Ofertei. fieca,e inveslito, conjirma 0 gaianteazd, printre allele, cä no este rezideni al Statelor
Unite ale Americli $ nici nit aqioneazã peniru niciopersoanà care locuieçte in Siatele Unite ale AmericU.

Procedura do subscriere

Subserierile pot 15 fàcute pe toata durala Perioadei de Subscriere a Ofertei relevante. In fiecare Zi Lucràtoare Intreorele indicate
de Dealer.

Investitorif potsubscriein cadnil unei Oferteprin intermediul Dealerului respectiv i, <Inca este cazul, al ParticipanilorEligibili
care au semnat i au transmis Dealerului Scrisoarea de Angajament.

Fiecare ParticipafflEligihil tt-ebuie S se asigure cã sistemelesale interne ii permit salndeplineascacerinçele incluse Inprezentul
Prospect de Baza, In Tennenii Finali sau In once alte instrucliuni trimise de Dealer inclusiv, dar rara a se limita Ia, cerintele
privind disponibilitatea fondurilor i decontarea tranzactiilor efectuate dupa acceptarea subscrierilor de cätre Participantul
Eligibil respectiv. tnvestitorii care subscriu prin intennediul Dealerului sau a unui Participant Eligibil i au un agent custode
Se angajeaza sä lrimitã instruc4iunile de decontare agentului custode In limp util pentru a Se asigura cä sunt disponibile fonduri
suficiente. Nici Emitentul, nici Dealerul nu vor 15 raspunzãtoni In cazul nerespectarii de cätre once Participant Eligibil a
oricàneia dintre cenintele din acest Prospect de Bazã, Termenii Finali sau in once alta instructiune a Dealerului.

Once ordin de subscniere/cumparare transmis participantilor care nu stint Panticipanli Eligibili nu Va 15 luat In considerarç i
nici Emitentul, nici Dealerul flu von 15 rAspunzàtori pentru cä flu all bat In considerane in astfel de ondiñ
subscniere/cumpãrare. -

I)ocumente de sulncriere

In cazul In care un investitor a incheiat un contract de servicii de investilii fmanciare cu Dealerul sau cu un Participant Eligibib
pnin care se pot face subscrieri in conformitate cu prezentub Prospect de Baza. Termenii Finali i instruclimlibe tnimise de
Dealer, acest investiton poate subscnie In mod vababib Obliga;iuni pe ban ondinebon date In temeiul unui astfel de contract i
pnin once mijioc de comunicane preväzut de un astfeb de contract, insolite de Dovada PlaIii (astfeb cum este definitä in ‘Plato
subscrierilor” de mai jos), rara a 15 obbigai sä pnezinte alte documente, cu exceptia cazului In care au avut bc modificäni in
legatura Cu datele sale de identificare tie Ia ubtima actualizare tnansmisa Deabenubui sau Participannilui Eligibil. dupa caz.

In toate cebebabte cazuni In care un investitor flu a Incheiai Un contract de servicii de investi;ii fmanciare cu Deaberul sau cu un
Participant Eligibil, on astfel de investitor peale subscrie in mod valabil Obligauni exclusiv pnin intennediul Dealerulni. prin
coinpletarea i setnnarea unui formubar de subscriere (“Formularul de Subscriere”), Inso(it tie Dovada Pbaçii i tie
documentebe de identiuicare aplicabile sobicitate de Dealer, astfel Incãt acesta din urmã sã poatã indeplini formalitalile tie
cunoatere a clientului in conformitate Cu negubamentul sau intern In vigoare.

In cazul Obbigaiuni1on denominate In EUR, investitorii pot subscrie numai pe ban unui contract tie servicii de investitii
incheiat cu Dealerul sau cu un Participant Eligibil, dupä caz.

Deaberub si Participantii Eligibili von accepta subscnienibe In conformitate cu politicile br tie cunoatere a clientebei, Cu
reglementarile br interne privind acceptarea, validarea i transmitenea ordinelon tie subscniere in vederea executarii, precum i
cu regulibe privind gestionarea riscubui de decontare, i cu cenin;ele incluse in prezentub Prospect de Bazã i In Termenii Finali.

Plata subscrierilor

Pentru a 15 acceptalâ, o subscniere trebuie sa tie insolita tie documeniele indicate In sectiunea “Docunientebe subscrierii” tie
mai sus i de unub dintre urmaloarele documente (fiecare o “Dovada PIaii”):

(a) dovada plaçii unei sunie egale cu pretul tic crnisiLInC inmuIit cu numãrul de Obligaiuni indicate in cererea depusa

tie investitor, prin transfer bancar, In contub (cotiturile) de clicnt deschis(e) Ia Dealer sau Ia Participantub Eligibil
relevant, dupã cal - in cazul in care investitorul respectiv a incheiat un contract tie investiii valabil cuDealenul i/sau
cu un Participant Eligibil;

(h) declaratie scrisã a agentului custode privind asumarea de cane acesta a decontarii contravalonii subscrienii de
tnvestitorub nespeciiv;
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(c) scrisoare de garantie baicara emisA de o institulie de credit din Uniunea Europeana pentru acoperirea riscului de
decontare asumat de Dealer/Participantul Eligibil; sau

(d) declaratie scrisä din partea Participantului Eligibil care prela subscrierea privind asumarea decontarii contravalorii
Obligauunilor subscrise, in conformitate cu limitarile impuse do ASF.

Pentnu Ca subscrierea sI lie valabila, contravaloarea Obligaiunilor subscrise trebuie sà lie (i) platita integral, (ii) garantata
integral de catre un custode sac & catre Dealer sau de Participantul Eligibil relevant sau (iii) sá tie acompaniatã de o scrisoare

de garanie bancara emisa de o institutie de credit din IJE.

Sumele transferate de un investitor In contul (conturile) de client nu poarta dobânda In favoarea investiton,lui respectiv.

Fondurile existente In contul de client deschis Ia Dealer sau Ia Participanpi Eligibili, care sunt atribuite pentru plata

Obligatiunilor, flu poi ft utilizat de investitor pentru alte tranzaclii.

Subscrierile pentru Obligaçiuni sum luate In considerare numai penn suma transferata efectiv in contul (conturile) de client

sau indicata In mod valabil In angajamentele menhionate Ia punctele (b)-(d) de mai sus.

In cazul in care suma transferatä de un investitor In contul (conturile) de client sau indicatä in angajamentele mentionate Ia

punctele (b)-(d) de mai sus este mai mare decât valoarea nominala individuala a Obliga;iunilor Inmultita cu numarul de
Ob1igaiuni indicate de investitorul respectiv In cererea sa, subscrierea Va ft validata numai pentru numarul de ObIigaiuni

menlionat in subscrierea respectivt

In cazul in care suma transferata de un investitor In contul (conturile) de client sac indicata in angajamentele men;ionate Ia
punctele (b)-(d) de mai sus este mai mica decal valoarea nominala individuala a ObIigauuniIor InmuI;ità Cu numarul de
Obliga;iuni indicat tie investitorul respectiv in cererea sa sac In cazul In care procedurile de subseriere din prezentul document
nu au fost respectate, subscrierea unui astfel de investitor Va ft invalidata pentru intregul numar de Obligaliuni subscrise, iar
investitorului i se Va rambursa sulna transferata de acesta minus once comisioane de transfer bancar in termen de 5 (cinci) Zile
Lucratoare de Ia Data Inchiderii.

Prepil Obliga;iunilor subscrise Va ±1 platit rara comisioane bancare. Comisioanele bancare sau once alte comisioane, inclusiv
once alte comisioane aplicate de once institulii relevante ale pietei de capital cu pnivire Ia plata Obligauunilor vor Ii supertate

separat de cãtre investitoni. Astfel de taxe nu pot Ii cuantificate de Emitent sau Dealer. Investitonii flu von suporta niciun cost

sau comisloane suplimentare In ]egaturä cii depunerea subsenienilor pentru ObIigaiuni, exchuzánd costurile (daca este cazul)

legate de deschiderea i gestionarea unui corn de instrumente financiare (in cazul in care investitorul respectiv nu are deja un
astfel de cont) i once taxe ale DealeruluiIPanicipanilor Eligibili datorate in temeiul acordunilor relevante sau in conformitate

cu once reglementari emise de entitatea care acceptã astfet de subscnieri.

In cazul in care contul (contunile) de Client flU sunt creditate efectiv Cu sumele reprezenthnd valoarea subscrierilon efectuate.de
investitori pána Ia ora-limita anunlata de Dealer, subscnienile acestor investitoni vor fi invalidate.

Subscnienile care nu sunt validate nu vor fi hate in considerare In pmcesul de alocare.

Decizia de respingere sac de validare a subscnierii este definitiva i obhigatorie penn inveslitor. Niciunul dintre Emitent sau
Dealer sac onical-e dintre ofierii, agen4ii sau angajaii Ion respectivi flu Va accepla nicio raspundere pentru o astfel de decizie

nu Se Va putea face nicio reclaxnaçie impotriva unor asifel de persoane in ceea Ce pnivese nelivrarea Obliga;iunilon sau pentru

onice pierdere care rezulta din aceasta.

In cazul in care o subscniere efectuata de un investitor este respinsa sau investitorului I se aloca Un numar mai mic de

Obligaliuni, suma plätita In avans pentm Obligauuni Va ft returnata investitorului (mai putin once comisioane de transfer
bancar i once comisioane aplicabile ale institujiilor de piatã relevanle) in contul bancar indical tie investitonul respectiv in

Formularul de Subscriere sau In contractul de servicii de investilii financiare (sau curt) s-a convenjt in alt mod) Incheiat cu
Dealenil sau Participantul Eligibil relevant, dupa caz. In cazul inveslitonilor care au subscnis In ban Formularului de Suhscriere,
rambursarea se va face in termen de cinci (5) Zile Lucrätoare de Ia expirarea Datei lnchiderii Ofertei sau de Ia data Ia care
subscnienile au fost nespinse.
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RESTRICTIL DE VANZARE S TRANSFER

Intenicerea vánzürilor cätre investitori de retail din SEE

Fiecare Dealer declara i este de acord cã nu a oferit, vflndut sau pus Ia dispozilie in ofice alt mad 5i nu Va oferi, vinde sau
pune ]a dispozitie In once all mod nicio Ob1igaiune care face obieclul ofertei vizale de prezentul Prospect de Baza, astfel curn
este completat de Termenii Finali in legatura cu acesla cälre niciun investitor de retail din SpaØul Economic European, Cu
excepia Romñniei. in sensul acestei prevederi, sintagma “investitor de retail’ Inseamna o persoanä care este una (sau mai
multe) dintre urmatoarele: (i) un client de retail, aa cum este defmit Ia articolul 4 alineatul (I) ptmctul (11) din Directiva
2014/65/EU (cu modificarile ulterioare. “LIE MiFID II”); sau (ii) un client In sensul Directivei (liE) 2016/97 (“Directiva
privind Diciributia de Asiguräri”), in cazul In care clientul respectiv no s-ar califica drept client profesional, aa cum este
definit Ia articolul 4 alineatul (I) punctul (10) din UE MiFID II.

Interzicerea vânzárilor cütre investitori de retail din Rega(ul Unit

Fiecare Dealer declara i este de acord cä nu a oferit. vãndut sau pus Ia dispoziie In once alt mod i nu Va oferi, vinde sau
pune Ia dispozi;ie in odce alt mod nicio Obliga{iune care face obiectul ofertei vizate de prezentul Prospect de Sara, astfel cum
este completat de Termenii Finali in Iegatura cu acesta cãtre niciun investitor de retail din Regatul Unit. In sensul prezentei
dispozijii, sintagma “investitor de retaiF inseamnã o persoanã care este una (sau mai multe) dintre umiãtoarele: (i) on client
de retail, astfel cum este definit Ia anticolul 2 punctul (8) din Regulanentul (UE) nr. 2017/565, dupã corn face pane din dreptul
intern in temeiul L.egii Uniunii Europene (Retragere) din 2018 (EUWA); sau (ii) tin client in sensul prevederilor FSMA i al
oricãror reguli sau reglernentäri adoptate in temeiul FSMA pentru a pune in aplicare Directiva (UE) 2016/97, in cazu] In care
acel client nu s-ar califica drwt client profesional. ap cum este definil Ta articolul 2 alineatul (1) punctul (8) din Regulamentul
(liE) nr. 600/2014, dupa cum face pane din dreptul intern in lenieiul EUWA.

Statele Unite ale Amerieli

Obligaiunile nu au fost 5i nu vor fi inregistrate In baza Legii Valonilor Mobiliare i nici flu pot fi oferite sau vândute pe
tenitoniul Slatelor Unite sau cAtre persoane din SUA on pe seama sau in beneficiul respectivelon persoane, cu exceptia anurnitor
tranzaclii scutite de Ia obligativitatea respectarii cerinlelor de Inregistrare prevazute de Legea Valorilor Mobiliare. Termenli
utilizali in prezentul alineat au semnificatiile care Ie-au fost atnibuite In Regulamentul S.

/
-7
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INFORMATTI GENERALE

Aulorizare

I. linpiementarea Programului a fost autorizata printr-o hotarâre a Adunarii Generale Extraordina,e a Aclionarilor
Emitentuiui din data de 29 aprilie 2024, astfel curn aceasta a fost modificatä prin hotarárea Adunärui Generale
Extraordinare a Actionarilor Emitentulul din data de 6 septembrie 2024. Emitentul a oblinul sau Va ob;ine bate
aprobarile, avizele i autorizatiile necesare in Iegñturä cu emisiunea i indeplinirea propriilor obIigaii In baza
ObIigaiuniIor.

Listarea

2, Emitentul a obnut acordul de principiu al Bursci de Valori Bucureti pentru intregul Program, in vederea
admiterii Ia tranzactionare a ObligaiuniIor emise in cadrul Programului. Este de ateptrat Ca flecare Tranfl de
Obliga;iuni care urmeazà sa fie admisa pe piaja reglementata Ia vedere a Bursei de Valori Bucureti sa tie admisã
separat, Ia momentul emiterii, In ba2a Termenilor Finali aplicabili, sub rezerva emiterii ObIigaiunilor acelei
Trane.

Proceduri Judiciare i Arbitrale

3. Cu exceptia celor dezvaluite In acesi Prospect de Baza. flu existä niciun fel de proceduri guvernamenlale,
judiciare sau arbitrale (inclusiv vreo astfel de procedura In Curs de solutionare sau iminenta de care Emitentul sä
aiba cunotinja). de naturä sä aibä sau sã Ii avub be In ultimele douasprezece buni anterioare datei prezentului
Prospect de Bazã, un efect semnificativ asupra situa;iei financiare sau asupra profitabilibalii Emitenftbui.

Modificarca SemnificativWMajori

4. Cu excepia celor dezväiui;e in acest Prospect de Baza, de Ia data de 31 decembrie 2024, nu a existat nicio
modificare semnificativa a pozitiei tinanciare a Emitentului.

Auditori

5. Situqiile financiare anuate ale Emitentului pentru exercitiile financiare Incheiate Ia 31 decembrie 2024 i 31
decembrie 2023 au fost auditate de caEre Deloitte Audit S.R.L, iar rapoartele respectiviilui auditor au fost
Incorporate prin referintá In prezentul Prospect tie Bazã. Deloitte Audit S.R.L. este membra a Camerei Auditorilor
Financiari din România.

Documente Pubilce

6, Unnatoarele documente, in copie (Impreuna cu traducerile acestora In limba engleza), pot Ii consultate In timpql
programului nonnal de lucru Ia sediul Emitentubui i pe website-ul Emitentului (www.vistabank.ro) pe o perioada
de douasprezece luni de Ia data prezentubui Prospect de Bazâ:

(a) Prospectul de Bazà;

(b) actul constitutiv al Emitentului; i

(c) Situaliile tinanciare anuabe pentru exercijille financiare incheiate Ia 31 decembrie 2024 i 31 decembrie 2023.

Pentru evitarea oricãrui dubiu, cu exceplia cazuIui in care runt Incorporate in mod specific prin referinla in acest
Prospect de Baza, informa(iiie cori(inttte pe site-ui web flu fac parte din acest Pmspect de Bazâ.

Prezentul Prospect de Bazä Va ti disponibil, in format electronic. pe site-ui Bursei de Valori Bucureti
ri ‘h tb in) ‘i pe site—uI Ernitentul u i (jrin.ri.vta/ionA-. it,).

Contracte semnilicative

7. Emitentul flu a Incheiat niciun contract (altele decát in cadrub desurarii obinuite a activitalii) care este sau
poate Il semnificativ sau care contine prevederi conform cärora Emitentul are o obIigaie sau un drept care este
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sau poate fi semnificativ pentni capacitatea Emitentului de a-i indeplini obligaiiIe cu privire Ia Obligaiuni.

Compensarca ObIigaiuniIor

8. Se iffleiflioneaza Ca Obligaiunile sà tie acceptate spre cornpensare prin Depozitanil Central al României. Codul
coinun corespunzãtor i Numarul international de Idenlificare a Valorilor Mobiliare (ISII’J) In legatura cii
Obligagiunile fiecarei Trane vor Ii specificate in Tennenji Email relevan4i. Tcrnienii FthaIi relevazfli var
specifica once alt sistern de compensare care a acceptat Obligaiuniie relevante pentru compensare, Impreuna cii
once alte informatii adecvatc.

Jdendficator al persoanel juridice (LEI)

9. idenlificatorul persoanei junidice (LET) al Emitentului este 549300I7QGBKEZSPK.H30.

Site-ui web al Euiitentului

10. Site-uI Emitentului este www.vistabank.ro. Cu excep(ia cazului in care sunt incorporate in mod specific pnin

referinta in acest Prospect de Baza, informa;iile Conirnute pe site-ui web flu fac pane din acest Prospect de Baza.

Valabiitatea Prospectulul de Bazà i a suplimentelor Ia Prospectul de Baza

ii. Pentru a evita oricare dubiu, Emitentul flu Va avea nicio obligatie de a completa prezenlul Prospect de Bazà dupa
Ineheierea perioadei de valabilitate de 12 luni.

Informa;ii neaplicabile Prospectulni conform Anexei 7, Anexel 15 0 Anexei 28 a Regulamentului Delegat WE) 2019/980

12. Elementele enumerate mai jos din urmatoarele Anexe ale Regulamentuhui Delegat (UL) 2019/980 nu suet
aplicabile prezentului Prospect:

Anexa7:punctele2.2, 6.1,6.2. 8.1,8.2,10.1, 10.2,11.1.2,11.2.1 a

Anexa 15: punctele 4.8 subparagrafele (d) si(e), 4.15

Anexa 28: punctvi I si 6
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EMITENTIJL

VISTA Bank (Romania) S.A.

Strada Emarioil Porumbaru nr. 90-92,
Sector 1, Bucureti

România

ARANJOR

VISTA Bank (Romania) S.A.
Strada Emanoil Porumbaru nr. 90-92,

Sector I, Bucureti
România

AGENT DE PLATA SI AGENT DE CALCUL

VISTA Bank (Romania) S.A.

Strada Emajicil Porumbaru sir. 90-92,
Sector 1. Bucureti

Romnia

CONSULTANT JURIDIC AL EMITENTULUI:

Clifford Chance Badea SPRL / 1’ - -

Excelsior Business Center
- :1

Strada Academiei nr, 28-30
Bucureti 010016

Románia V

AUDITORLJL INDEPENDENT

Deloitte Audit SRL

The Mark Tower
Calea Griviei nr. 82-98

Bucureti 010735
Rumania
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EMITENTUL

VISTA Bank (Romania) S.A.

Nume: Cornel Theodor Stanescu

Pozitic: Prim Director General Adjunct
.;

Nume: Georgios

Pozitie: Director General
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