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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Rezerva Federala estimeaza cd inflatia va creste din nou pana la peste 3% in acest an, pe fondul incertitudinii legate de politicile
4400 comerciale ale presedintelui Donald Trump si al intensificarii riscurilor geopolitice.
Participantii la reuniunea din iunie a Comitetului Federal pentru Piata Deschisd au declarat ca se asteaptd ca indicele preturilor
4200 cheltuielilor de consum personal de bazd, care exclude alimentele si energia, sa creasca cu 3,1% in 2025, peste previziunile
4000 anterioare de 2,8% din martie.
2800 Indicele preturilor PCE s-a situat la 2,1% in aprilie, atingand cel mai scazut nivel din februarie 2021. Excluzand alimentele si energia,
PCE de bazd s-a situat la 2,5%. Acesta din urmd este un indicator pe care oficialii Fed il considerd o masurd mai buna a tendintelor pe
3600 termen lung.
3400 Oficialii bancii centrale prevad, de asemenea, o incetinire a cresterii economice, estimand cd produsul intern brut va creste cu doar
1,4% in acest an. in martie, ei se asteptau la o crestere a PIB-ului de 1,7%.
3200 Presedintele Fed, Jerome Powell, a declarat in conferinta de presd de dupa sedintd ca recentele cresteri ale asteptarilor inflationiste
3000 ar putea fi legate de tarife.
,Toti cei pe care ii cunosc prevdd o crestere semnificativa a inflatiei in lunile urmatoare din cauza tarifelor, deoarece cineva trebuie
2800 O B T T T T - A - A S - S - S-S - S B B T BT B sd plateasca aceste tarife”, a spus Powell. ,Va fi cineva din lantul pe care l-am mentionat, intre producdtor, exportator, importator,
53 :?D 5", 8 é E 58 § E% § 53 ::: 5," 5 23 g 53 (E‘E E § s comerciant cu amanuntul, in cele din urmi cineva care il transform intr-un bun de un fel sau altul sau pur si simplu consumatorul
care il cumpara.”
,De-a lungul intregului lant, oamenii vor incerca sd nu fie cei care suportd costurile, dar, in cele din urma, costul tarifelor trebuie
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro platit. Si o parte din acesta va reveni consumatorului final”, a spus el.
Oficialii Fed s-au aratat reticenti in a reduce ratele, temandu-se ca tarifele impuse de Trump ar putea determina o accelerare a
580 inflatiei in lunile urmdtoare. Conflictul dintre Israel si Iran adauga un alt factor imprevizibil la mixul de politici, intrucat preturile
ridicate ale petrolului ar putea impiedica Fed sd relaxeze politica monetara.
560 Cu toate acestea, asa-numitul ,dot plot” — care indicd asteptarile individuale ale membrilor in ceea ce priveste ratele — a ardtat ca
oficialii prevad o scadere a ratei de referintd a dobénzii la 3,9% pana la sfarsitul anului 2025. Aceasta echivaleaza cu un interval tintd
540 de 3,75% pana la 4%, indicand doua reduceri in cursul acestui an.
520 Sapte dintre cei 19 participanti au indicat cd nu doresc reduceri in acest an, fatd de patru in martie. Participantii prevad, de
asemenea, mai putine reduceri in 2026 si 2027.
500 (https://www.cnbc.com/2025/06/18/federal-reserve-dot-plot-and-economic-projection-june-2025.html)
480
n primul trimestru din 2025, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,6% atat in zona euro, cat si in UE, comparativ cu trimestrul
460 precedent, potrivit unei estimari publicate de Eurostat, biroul de statistica al Uniunii Europene. n trimestrul al patrulea din 2024, PIB-
440 ul a crescut cu 0,3% in zona euro si cu 0,4% in UE.
Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 1,5% in zona euro si cu 1,6% in UE in primul
420 trimestru din 2025, dupd +1,2% in zona euro si +1,4% in UE in trimestrul anterior.
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‘S < %,, % 4 g 4 5 ﬁ’, 5 5 5 § < ge % 5 é s % ﬁ 5 5 5 § In primul trimestru din 2025, PIB-ul Statelor Unite a scdzut cu 0,1% fatd de trimestrul precedent (dupd +0,6% in trimestrul IV din
ST 2w o =ze ez < 3570020883 < 3 S 2024). Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, PIB-ul a crescut cu 2,1% (dupd +2,5% in trimestrul anterior).
Irlanda (+9,7%) a inregistrat cea mai mare crestere a PIB fata de trimestrul precedent, urmata de Malta (+2,1%) si Cipru (+1,3%). Cele
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pTEt mai mari scaderi au fost observate in Luxemburg (-1,0%), Slovenia (-0,8%), Danemarca si Portugalia (ambele -0,5%).
Numadrul persoanelor ocupate a crescut cu 0,2% in zona euro si a ramas stabil in UE in primul trimestru din 2025, comparativ cu
trimestrul anterior. In trimestrul IV din 2024, ocuparea fortei de munci a crescut cu 0,1% in zona euro si cu 0,2% in UE.
46000 Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, ocuparea fortei de muncd a crescut cu 0,7% in zona euro si cu 0,4% in UE in
44000 primul trimestru din 2025, dupd +0,8% in zona euro si +0,6% in UE in al patrulea trimestru din 2024.
Orele lucrate au scdzut cu 0,3% atat in zona euro, cat si in UE in primul trimestru din 2025, comparativ cu trimestrul anterior.
42000 Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, orele lucrate au crescut cu 0,1% in zona euro si au scazut cu 0,2% in UE.
n primul trimestru din 2025, Croatia (+1,0%) si Spania (+0,8%) au inregistrat cea mai mare crestere a ocuparii fortei de munc pe
40000 persoane, comparativ cu trimestrul precedent. Cele mai mari scdderi ale ocupdrii fortei de muncd au fost inregistrate in Romania (-
38000 2,1%), Estonia (-0,8%), Lituania si Polonia (ambele -0,6%).
Pe baza cifrelor ajustate sezonier, Eurostat estimeaza cd, in primul trimestru din 2025, 219,8 milioane de persoane erau angajate in
36000 UE, dintre care 171,6 milioane in zona euro.
34000 Combinatia dintre PIB si datele privind ocuparea fortei de muncd permite o estimare a productivitatii muncii.
Tn primul trimestru al anului 2025, productivitatea bazaté pe persoane a crescut cu 0,8% in zona euro si cu 1,3% in UE comparativ cu
32000 Y acelasi trimestru al anului precedent.
da g g g g g e g g aqgqqgq N N N N - N
E E] éﬂ § g zg g E E g 5 § § E] éﬂ E; g s, E E E g E g 5 Pe baza orelor lucrate, productivitatea a crescut cu 1,1% in zona euro si cu 1,7% in UE, comparativ cu acelasi trimestru al anului
precedent.
(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-06062025-ap)
BITCOIN
120.000 - Cum evolueaz cea mai nous sursa de sprijin pe termen lung pentru pretul bitcoin
Bitcoin poate cA a scizut de la maximul istoric atins in luna mai, dar cri setr 3in peste 100.000 de dolari, si o face cu mai mults
110.000 consistent. Bitcoin s-a mentinut recent peste 100.000 de dolari timp de 30 de zle, chiar si cu o scidere de 10%, ceea ce s-a intamplat pentru prima dat3. O privire
asupra graficului pretului bitcoin din acest an arat ¢ acesta a trecut mai mult sau mai putin printr-o recuperare in forma de V, cu castigurile initiale sterse, dar cu
100.000 o revenire brusc la maximul istoric recent, aproape de nivelul la care se afl3 astazi.
Exista numeroase motive pentru fluctuatiile unei tranzactii care a fost intotdeauna volatil3, dar cel mai mare administrator de ETF-uri bitcoin si un consultant
90.000 financiar care urmireste indeaproape criptomoneda spun ci o sursd nous si durabila de sustinere a pretului este adoptarea constants, desi prudentd, a
bitcoinului de catre i financiari si i
80.000 Dup3 o saptimana recents in care ETF-urile bitcoin au suferit iesiri, noutatea ramane influxul semnificativ din acest an. La iShares, Bitcoin Trust (IBIT) a inregistrat
in mai al doilea cel mai mare flux lunar din istorie, de 6 miliarde de dolari. Anul acesta, ETF-ul a inregistrat in total aproape 12 miliarde de dolari, iar in toate
70.000 perioadele scurte de timp — o s3ptamana (600 de milioane de dolari), o luni (4,8 miliarde de dolari), trei luni (9,6 miliarde de dolari) - fluxurile sunt in crestere,
potrivit datelor privind fluxurile de pe ETFaction.com.
60.000 ,Cifrele ETF-ului iShares bitcoin sunt remarcabile”, a declarat Nate Geraci, presedintele ETF Store, un consultant de investitii specializat in utilizarea ETF-urilor
pentru construirea si gestionarea portofoliilor, in cadrul unei emisiuni recente a CNBC ,ETF Edge”.
50.000 - . . . El nu se referea doar la luna mai, cand s-au inregistrat 6 miliarde de dolari, ci si la faptul ¢, zi de z, iShares Bitcoin Trust (IBIT) a atras bani si se afla printre primele

Sursa: Yahoo Finance

cinci ETF-uri din intreaga industrie in ceea ce priveste fluxurile din acest an. ,Este pe piatd de doar 17 luni si a ajuns la 70 de miliarde de dolari”, a spus Geraci - 72
de miliarde de dolari, la 12 iunie.[...]

(https://www.cnbc.com/2025/06/12/how-bitcoin-pric: f-long-term-suppor I html)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
« n luna aprilie 2025, productia industrialé (serie brutd) a scizut fatd de luna precedent3 cu 8,4%, c
20.000 30,000 urmare a scaderilor din cele trei sectoare industriale: productia si furnizarea de energie electrica si
) )
termica, gaze, apd calda si aer conditionat (-13,5%), industria prelucrdtoare (-7,9%) si industria
25,000 extractivd (-5,1%).
19,000 ’ * Productia industrial3, serie ajustata in functie de numarul de zile lucritoare si de sezonalitate, a fo:
mai mare fata de luna precedentd cu 2,3%, datoritd cresterilor din industria prelucritoare (+2,9%) si
20,000 productia si furnizarea de energie electricd si termicd, gaze, apa caldd si aer conditionat (+0,1%).
18,000 Industria extractivd a scazut cu 0,8%.
15,000 * Fatd de luna corespunzatoare din anul precedent, productia industriald (serie brutd) a scazut c
9,6%, ca efect al scaderilor inregistrate in industria prelucrdtoare (-11,3%) si industria extractiva (-
17,000
’ \ 10,000 3,9%). Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat a
\ A’\l ’ crescut cu 1,8%.
16,000 * Productia industriald, serie ajustatd in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate, a fo:
)
5,000 mai micd fata de luna corespunzatoare din anul precedent cu 2,4%, din cauza scaderilor inregistrate
de 2 / 4 industria extractiva (-3,4%) si industria prelucritoare (-2,9%). Productia si furnizarea de
15,000 0 energie electrica si termicé, gaze, apa caldi si aer conditionat a crescut cu 3,0%.
,f? ,{? '\‘? ,{:) 'l(? ,f? ,f? ,f? o 1n perioada 1.1 — 30.IV.2025, comparativ cu perioada 1.1 — 30.IV.2024, productia industriald (seri
b\’»o ‘a\’»g b‘\’1,0 0)\’\9 ’1’\'19 \,\’1,0 q\'LQ q,\’\,o brutd) a scdzut cu 5,3%, ca urmare a scaderilor din cele trei sectoare industriale: industria
b‘\\’ V\q’ ")\ (,)\N' (’,\’1, <°\a’ b\ (o\\’ prelucratoare (-6,1%), industria extractiva (-2,1%) si productia si furnizarea de energie electrica si
termicd, gaze, apa calda si aer conditionat (-0,9%).

e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) * Productia industriald, serie ajustatd in functie de numarul de zile lucrdtoare si de sezonalitate,
perioada 1.1 — 30.IV.2025, comparativ cu perioada 1.I — 30.1V.2024, a fost mai mica cu 2,6%, ca efect
al scaderilor inregistrate in industria prelucratoare (-3,1%) si industria extractivd (-1,7%). Productia si

Sursa:BVB

furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apd calda si aer conditionat a crescut cu 0,2%.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




