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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Consiliul si Parlamentul European au ajuns la un acord provizoriu cu privire la noi norme menite sa sporeasca eficienta tranzactiilor

4400 cu valori mobiliare.

Obiectivul este de a scurta ciclul de decontare a tranzactiilor cu valori mobiliare, cum ar fi tranzactiile cu actiuni sau obligatiuni,

4200 executate in locurile de tranzactionare din UE, de la cel tarziu doud zile lucrdtoare (asa-numitul ,T+2”) la cel tarziu o zi lucratoare

4000 dupé data tranzactiei (,T+1").

Noua mdsurd ia forma unui amendament la Regulamentul privind depozitarii centrali de valori mobiliare (CSDR), care a intrat in

3800 vigoare in urmd cu zece ani. Regulamentul a armonizat ciclul de decontare a valorilor mobiliare in UE la maximum doud zile

3600 lucratoare de la data tranzactiei. De atunci, multe piete din afara UE si-au scurtat ciclul de decontare sau sunt in curs de a face acest

lucru.

3400 Prin urmare, acordul de astdzi de modificare a ciclului de decontare in CSDR va preveni un dezechilibru intre pietele financiare din

3200 UE si cele globale si va mentine competitivitatea pietelor de capital din UE. Intr-adevr, atat raportul Draghi, cat si raportul Letta

evidentiazd peisajul post-tranzactionare actual, inclusiv decontarea tranzactiilor, ca fiind o barierd semnificativd pentru pietele de

3000 capital din UE.

2800 Cu toate acestea, colegiuitorii au convenit sd excepteze anumite tranzactii de finantare a valorilor mobiliare (SFTs) de la cerinta
"",} m. m 3 "",} 3 "",} 2‘ ﬁ, ﬁ, 2. ﬁ, :, :, g, ﬁ‘ z, fvw‘ z, fu‘? n n, ﬁ‘ m, 3 privind ciclul de decontare. SFTs sunt tranzactii financiare care permit investitorilor si intreprinderilor sa utilizeze active, cum ar fi
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22238282232 8232280288 es 883 actiunile sau obligatiunile pe care le detin, pentru a asigura finantarea activitatilor lor.

Pentru a evita orice risc de eludare a cerintei privind ciclul de decontare T+1, scutirea ar trebui sa se aplice numai daca SFT-urile sunt
. . . documentate ca tranzactii unice compuse din doud operatiuni legate.
STOXX EUROPE 600 - |nd|Ce de pret’ euro Cele doud institutii vor trebui sa adopte oficial noile norme. Acestea se vor aplica incepand cu 11 octombrie 2027.
Comisia a propus initiativa de scurtare a ciclului de decontare la 12 februarie 2025.
580 (https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2025/06/18/securities-trading-council-and-parliament-agree-on-shorter-
settlement-cycle/)
560
Comisia Europeand a propus revizuirea normelor UE privind securitizarea datoriilor care au fost instituite in urma crizei financiare
340 mondiale din 2008, intr-un efort de a elibera capitalul bancar si de a incuraja creditarea.
520 Comisia a prezentat marti planuri de reducere a cerintelor de capital pentru bancile care detin active securitizate si de reducere a
birocratiei pentru investitori si emitenti. Masurile fac parte din eforturile mai ample ale Bruxelles-ului de a integra pietele de capital
500 ale UE, care sunt considerate esentiale pentru stimularea competitivitatii economice slabe a continentului.
480 Vointa politicad de revizuire a cadrului prudential al blocului comunitar, considerat de multi operatori de pe piatd ca fiind prea
restrictiv, vine ca urmare a apelurilor ficute anul trecut de Mario Draghi, fost prim-ministru italian si fost presedinte al Bancii
460 Centrale Europene, si a mandatului acordat anul trecut de liderii UE pentru ,relansarea pietei europene a securitizarilor, inclusiv prin
modificari de reglementare si prudentiale, folosind marja de manevrd disponibild”.
440 Investitorii au indemnat, de asemenea, politicienii sa reformeze piata - in care active precum datoriile corporative, creditele auto si
420 imprumuturile ipotecare sunt grupate in titluri pe care bancile le pot vinde investitorilor - sustindnd cd acest lucru ar putea atrage
T2 2323333333333 33333888833 sute de miliarde de euro de finantare pentru economia blocului.
S 3 2 38 33 5855553288385 38355385 i . ’ - - ’ -
=7 2 » 0 zo0o 5w 3< 3 =7 w0 z0 5wz <3 Maria Luis Albuquerque, comisarul UE pentru servicii financiare, a declarat: ,Propunerile de astazi vor contribui la revigorarea pietei
securitizarilor din UE prin simplificarea si consolidarea cadrului nostru de reglementare si prudential, pastrand in acelasi timp
N N garantii solide pentru asigurarea stabilitatii financiare.”
DOW JONES INDUSTRIALS - Indlce de pret M3 astept in mod clar ca [béncile] sd utilizeze acest cadru adecvat scopului pentru a oferi mai multd finantare gospodariilor si
intreprinderilor.”
46000 n centrul modificarilor propuse se afld reducerea ponderilor minime de risc - cat capital trebuie si detind o bancd impotriva
pierderilor potentiale - pentru anumite categorii de active securitizate, in special pentru transele de inaltd calitate care indeplinesc
44000 criteriile UE ,simple, transparente si standardizate” (STS) pentru securitizare.
42000 n conformitate cu normele actuale, pozitiile de rang superior din securitizarile STS fac obiectul unei ponderi de risc minime de 10%.
Comisia propune injumatétirea acestei ponderi la 5 %, in timp ce pragul minim pentru transele de rang superior din afara STS ar
40000 scadea de la 15 % in prezent la 10-12 %.
O a doua ajustare majord propusd se referd la formula de calculare a cerintelor de capital ale bancilor pentru expunerile din
38000 securitizare in temeiul regulamentului UE existent - asa-numitul factor p.
36000 Modificarile propuse de Bruxelles la cadrul de securitizare includ, de asemenea, o reducere a obligatiilor de due diligence pentru
investitorii institutionali, in special in cazurile in care emitentul a efectuat deja o due diligence a tertilor.
34000 Propunerile Comisiei vin dupd ani de plangeri din partea participantilor la piatd potrivit cdrora regimul de securitizare din Europa
este prea greoi si conservator in comparatie cu jurisdictii precum SUA, unde securitizarea joacd un rol mult mai important in
smom.m.Q@?@Q@@%%ﬁ.%%@%@%%ﬂ.ﬂ.'@#3@ finanare.
5 2 ::(’B 3’.; 8 é g ’E’ E § 5‘ g § 3 :?n § S é § E E cET: 5 g 5 Tnainte de criza financiari globald, piata de securitizare din UE era 87% din dimensiunea pietei din SUA. Tn prezent, aceasta a scizut
la 17 %, potrivit administratorului de active PGIM.[...]
(https://www.ft.com/content/8096dbf2-f91c-45cc-b546-d3b46d523778)
BITCOIN
120.000 - Cum evolueaz cea mai nous sursa de sprijin pe termen lung pentru pretul bitcoin
Bitcoin poate cA a scizut de la maximul istoric atins in luna mai, dar cri setr 3in peste 100.000 de dolari, si o face cu mai mults
110.000 consistent. Bitcoin s-a mentinut recent peste 100.000 de dolari timp de 30 de zle, chiar si cu o scidere de 10%, ceea ce s-a intamplat pentru prima dat3. O privire
asupra graficului pretului bitcoin din acest an arat ¢ acesta a trecut mai mult sau mai putin printr-o recuperare in forma de V, cu castigurile initiale sterse, dar cu
100.000 o revenire brusc la maximul istoric recent, aproape de nivelul la care se afl3 astazi.
Exista numeroase motive pentru fluctuatiile unei tranzactii care a fost intotdeauna volatil3, dar cel mai mare administrator de ETF-uri bitcoin si un consultant
90.000 financiar care urmireste indeaproape criptomoneda spun ci o sursd nous si durabila de sustinere a pretului este adoptarea constants, desi prudentd, a
bitcoinului de catre i financiari si i

80.000 Dup3 o saptimana recents in care ETF-urile bitcoin au suferit iesiri, noutatea ramane influxul semnificativ din acest an. La iShares, Bitcoin Trust (IBIT) a inregistrat

in mai al doilea cel mai mare flux lunar din istorie, de 6 miliarde de dolari. Anul acesta, ETF-ul a inregistrat in total aproape 12 miliarde de dolari, iar in toate

70.000 perioadele scurte de timp — o s3ptamana (600 de milioane de dolari), o luni (4,8 miliarde de dolari), trei luni (9,6 miliarde de dolari) - fluxurile sunt in crestere,

potrivit datelor privind fluxurile de pe ETFaction.com.

60.000 ,Cifrele ETF-ului iShares bitcoin sunt remarcabile”, a declarat Nate Geraci, presedintele ETF Store, un consultant de investitii specializat in utilizarea ETF-urilor

pentru construirea si gestionarea portofoliilor, in cadrul unei emisiuni recente a CNBC ,ETF Edge”.

50.000 - . . . El nu se referea doar la luna mai, cand s-au inregistrat 6 miliarde de dolari, ci si la faptul ¢, zi de z, iShares Bitcoin Trust (IBIT) a atras bani si se afla printre primele

Sursa: Yahoo Finance

cinci ETF-uri din intreaga industrie in ceea ce priveste fluxurile din acest an. ,Este pe piatd de doar 17 luni si a ajuns la 70 de miliarde de dolari”, a spus Geraci - 72
de miliarde de dolari, la 12 iunie.[...]

(https://www.cnbc.com/2025/06/12/how-bitcoin-pric -l

g-term-suppor ving.html)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
o In perioada 1.1-30.1V.2025, resursele de energie primaré si cele de energie electricd au crescut cu
20,000 30,000 5,0%, respectiv cu 1,5% fatd de perioada 1.1-30.1V.2024.
* Principalele resurse de energie primar3, in perioada 1.1-30.IV.2025, au totalizat 11163,9 mii tone
25 000 echivalent petroll (tep), in crestere cu 533,9 mii tep fatd de perioada 1.1-30.1V.2024.
)
19,000 * Productia internd a insumat 5917,1 mii tep, in scadere cu 313,6 mii tep (-5,0%) fata de perioada
20.000 1.1-30.1v.2024, iar importul a fost de 5246,8 mii tep, in crestere cu 847,5 mii tep (+19,3%).
18,000 ! « Tn aceastd perioads, resursele de energie electrica au fost de 23219,9 milioane kWh, in crestere cu
)
15.000 351,3 milioane kWh fatd de perioada 1.1-30.1V.2024.
f\ ’ * Productia din termocentrale a fost de 5998,7 milioane kWh, in scddere cu 132,1 milioane kWh (-
17,000 2,2%). Productia din hidrocentrale a fost de 3893,7 milioane kWh, in scddere cu 1999,0 milioane
\ \ A/\ 10,000 kWh (-33,9%), iar cea din centralele nuclearo-electrice a fost de 3936,0 milioane kWh, in scadere cu
J
16,000 47,0 milioane kWh (-1,2%).
)
5,000 * Productia din centralele electrice eoliene, in perioada 1.1-30.1V.2025, a fost de 2126,5 milioane
kWh, in scadere cu 504,1 milioane kWh fata de perioada 1.1-30.1V.2024, iar energia solard produsa in
15,000 0 instalatii fotovoltaice in aceastd perioadd a fost de 1092,4 milioane kWh, in crestere cu 259,3
0’1‘? 0’1‘? 0’\‘? Q"f? Q’f} Q’f? 6\‘," 0’1‘? milioane kWh fatd de perioada 1.1-30.1V.2024.
\,\’/\\’» \,»b\’» (o\‘f)ol \N’V\q’ \,{’b\q/ Q)\'\\q/ \\9\'\, \\9\’\, ¢ Consumul final de energie electricd in aceastd perioada, a fost de 16952,7 milioane kWh, cu 1,0%
A > ) © © mai mare fatd de perioada 1.1-30.1V.2024, consumul final de energie electrica in economie a scazut
.. cu 0,2%; consumul populatiei a crescut cu 5,5%, iar iluminatul public a inregistrat o scadere cu 7,4%.
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) ) ] . -
* Exportul de energie electrica a fost de 4440,1 milioane kWh, in crestere cu 267,8 milioane kWh.
Consumul propriu tehnologic in retele si statii a fost de 1827,1 milioane kWh, in scadere cu 92,5
Sursa:BVB milioane kWh.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




