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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Contractele futures pentru titeiul WTI au inregistrat luni o crestere de peste 1%, atingand aproximativ 75,1 dolari pe baril, ceea ce
4400 reprezinta cel mai ridicat nivel consemnat din luna ianuarie pana in prezent. Aceasta evolutie survine pe fondul tensiunilor geopolitice
4200 accentuate, generate de atacurile desfasurate de Statele Unite ale Americii, in cursul weekendului, asupra a trei situri nucleare din
4000 Iran.
3800 Implicarea directa a SUA in conflictul dintre Israel si Iran a amplificat ingrijorarile privind un posibil raspuns al Teheranului, care ar
putea include restrictionarea fluxurilor de petrol din Orientul Mijlociu, in special prin blocarea Stramtorii Ormuz. Iranul detine un rol
3600
esential atat ca producator, cat si ca exportator de titei, controland o zona strategica prin care tranziteaza aproximativ 20% din
3400 livrarile globale de petrol. Potrivit informatiilor furnizate de presa de stat iraniand, parlamentul de la Teheran a votat duminicd in
3200 favoarea inchiderii Stramtorii Ormuz, ca raspuns la atacurile americane; totusi, adoptarea unei decizii finale in aceasta privinta revine
3000 Consiliului Suprem de Securitate Nationald si Liderului Suprem al Iranului.
2800 (https://tradingeconomics.com/commodity/crude-oil)
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= = - Indicele dolarului american a inregistrat luni o apreciere, atingand valoarea de aproximativ 99, continuand tendinta ascendenta
initiata in s& ana pre pe fondul il i cererii pentru active de refugiu, in urma atacurilor aeriene lansate de Statele
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro ' i i ) . o miltar < sietele financiare. Tntruca
p 4 Unite asupra a trei situri nucleare iraniene in cursul weekendului. Aceastd interventie militara a surprins pietele financiare, intrucat
presedintele Donald Trump declarase vineri c3 o decizie referitoare la Iran va fi comunicatd ,in urmétoarele dous s3pt3mani”, ceea ce
580 generase asteptari privind o ] i i icada
560 Tn prezent, investitorii evalueazi probabilitatea unui rispuns din partea autoritatilor de la Teheran, incluzand scenarii precum atacuri
540 asupra personalului american din regiune sau intreruperi ale fluxurilor globale de titei prin Stramtoarea Ormuz. in acelasi timp,
atentia pietelor se indreapt3 citre publicarea unor noi date economice din Statele Unite, printre care vanz3rile de locuinte existente
520
si indicatorii PMI, relevante pentru conturarea perspectivelor de evolutie a economiei americane.
500 Séptimana trecuts, Rezerva Federald a decis mentinerea ratelor dobanzii la nivelurile actuale, adoptand o pozitie prudents,
480 dependentd de evolutia datelor economice, in contextul accentudrii riscurilor geopolitice si al incertitudinilor economice persistente.
260 Tn acest sens, presedintele FED, Jerome Powell, a avertizat asupra posibilitatii intensificarii inflatiei in lunile urmstoare, pe fondul
presiunilor generate, printre altele, de efectele tarifelor vamale impuse de administratia Trump.
440
(https://tradingeconomics.com/united-states/currency)
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522888858 -3 53238828 5&3¢8 g g2 5 - Pretul aurului a inregistrat luni o scidere, situdndu-se in proximitatea valorii de 3.350 de dolari pe uncie, pe fondul intensificarii
cererii pentru dolarul american, in contextul escaladdrii tensiunilor geopolitice din Orientul Mijlociu. Implicarea directd a Statelor
H H Unite in conflictul dintre Israel si Iran, concretizata prin atacurile efectuate la sfarsitul sdptamanii asupra celor mai importante trei
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret 4 P Sl sap P P
situri nucleare iraniene, a fost urmata de avertismente din partea presedintelui Donald Trump, care a declarat ca vor urma alte
46000 actiuni militare in absenta unui raspuns constructiv din partea Teheranului. Investitorii monitorizeaz cu atentie reactia autoritatilor
iraniene, intr-un context marcat de o crestere semnificativa a pretului aurului, determinatd in mare masurd de escaladarea
44000
conflictului militar dintre Israel si Iran — conflict ce a contribuit la o apreciere de aproximativ 30% a metalului pretios de la inceputul
42000 anului.
40000 Pe plan intern, atentia pietelor financiare se indreaptd citre interventiile publice ale mai multor oficiali ai Rezervei Federale
programate in aceasta saptdmand, punctul central urmand a fi reprezentat de audierea presedintelui FED, Jerome Powell, in fata
38000
Congresului, desfasurata pe parcursul a doua zile. Se anticipeaza cé principalele teme abordate vor include atat implicatiile economice
36000 ale masurilor tarifare introduse de administratia Trump, cat si posibilele consecinte geo-economice ale recentei interventii militare in
34000 Iran. Simultan, investitorii vor monitoriza atent publicarea unui set de indicatori macroeconomici relevanti, precum inflatia de baza,
cererile saptdmanale de somaj si evolutia indicilor PMI, in vederea reevaludrii perspectivelor privind traiectoria viitoare a politicii
32000
3883888333 IIITTIIIINALSSGGL monetare a Rezervei Federale.
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120.000 - Bitcoin a scazut sub pragul de 100.000 USD, atingand nivelul de 99.616,18 USD, cel mai redus nivel consemnat din luna mai a acestui an. Corectia reflectd o
accentuare a aversiunii la risc din partea investitorilor, pe fondul escaladarii tensiunilor geopolitice din Orientul Mijlociu.
110.000 Potrivit unor surse internationale, oficiali iranieni analizeaza posibilitatea blocarii Stramtorii Ormuz, ruta strategica prin care tranziteaza aproximativ 20% din
100.000 comertul global cu petrol. O eventuald blocare a acestei cdi maritime ar reduce semnificativ oferta globald de titei, generand presiuni suplimentare asupra
inflatiei.
90.000
Potrivit unei analize publicate de The Kobeissi Letter pe platforma X, peste 50 de petroliere au incercat s& péraseasca zona stramtorii in cel mai scurt timp dupd
80.000 atacurile aeriene. In absenta unei reactii imediate a pietelor, estimérile JPMorgan anticipeazé c& pretul petrolului ar putea urca la 120~130 USD/baril in scenariul
pesimist al escaladdrii conflictului. ntr-un astfel de context, rata inflatiei din SUA ar putea atinge nivelul de 5%, cel mai ridicat din martie 2023, ceea ce ar putea
70.000
determina noi ajustdri ale politicii monetare din partea Rezervei Federale.
60.000 Corectille de pe piata Bitcoin s-au reflectat si asupra altor active cripto majore, presiunile din sectorul . Astfel, XRP,
50.000 orientat spre pléti, a pierdut 6%, coborand la 1,935 USD, cel mai redus nivel din 10 aprilie. Totodata, Ether (ETH) a revenit la niveluri similare cu cele din prima
» pd g % parte alunii mai, potrivit datelor CoinDesk.
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s 'i” A (http: sindesk.com/markets/2025/06/22/bi lips-below-usd100k-hinting-oil-led-risk-off: Il )

Sursa: Yahoo Finance
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal)
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* Comenzile noi din industria prelucratoare au inregistrat, in termeni nominali, o scddere de 11,4% in
luna aprilie 2025, comparativ cu luna anterioard. Aceastd evolutie descendentd s-a datorat
diminudrilor consemnate in industria bunurilor intermediare (-14,7%), industria bunurilor de capital (-
11,1%), industria bunurilor de uz curent (-4,1%) si in industria bunurilor de folosintd indelungatd (-
0,5%). Tn schimb, comparativ cu luna aprilie a anului precedent, comenzile noi din industria
prelucrdtoare au inregistrat o usoard crestere de 0,1%, ca urmare a avansului inregistrat in industria
bunurilor de uz curent (+12,8%), industria bunurilor de folosinta indelungata (+7,6%) si industria
bunurilor de capital (+1,8%). Tn aceastd perioadd, industria bunurilor intermediare a consemnat o
scadere de 6,5%. Pe ansamblul perioadei 1 ianuarie — 30 aprilie 2025, comenzile noi din industria
prelucrdtoare au inregistrat o crestere nominald de 1,6% comparativ cu intervalul similar din anul
2024, evolutie sustinutd de cresterile din industria bunurilor de folosintd indelungatd (+10,1%),
industria bunurilor de uz curent (+5,9%), industria bunurilor intermediare (+1,3%) si industria
bunurilor de capital (+0,7%).

« in luna aprilie 2025, volumul lucrérilor de constructii a inregistrat o crestere, comparativ cu luna
martie 2025, de 5,8% in termeni de serie bruta, respectiv de 2,0% in termeni ajustati sezonier si in
functie de numarul de zile lucrdtoare. Comparativ cu luna aprilie 2024, volumul lucrdrilor de
constructii a consemnat o scddere de 0,5% in serie brutd si de 2,8% in serie ajustatd in functie de
sezonalitate si de numdrul de zile lucratoare. Pe parcursul perioadei 1 ianuarie — 30 aprilie 2025,
volumul lucrdrilor de constructii a crescut fatd de perioada similard a anului precedent cu 6,9% in
termeni de serie brutd si cu 8,5% in termeni ajustati sezonier si in functie de numarul de zile

lucratoare.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET

Sursa: BVB, calcule ASF
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Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) d iil cé multe cril ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https;, i de
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