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Primele brute subscrise in trimestrul | 2025 au fost in valoare de 4,68
miliarde lei in segmentul asigurarilor generale si 1,27 miliarde lei pentru
asigurari de viata.
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Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 5,5% in mai 2025 comparativ cu luna mai 2024. Contributiile semnificative la rata anuald a
inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+6,53%), marfurilor nealimentare (+4%) si serviciilor (+7,09%), potrivit datelor
publicate de INS.

Valoarea totala tranzactionata pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti in luna mai 2025 a fost de 1,73 miliarde lei, in crestere cu
54% fata de luna anterioara.

Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii poitive (1 lund). Cea mai mare crestere a fost obtinuta de indicii ROTX (+10,4%) si BET-TR
(8,76%).
n luna iunie, volatilitatile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si BET-FI au avut in general o traiectorie descendents.

In lunile mai si iunie indicele de contagiune a ramas stationar la aproximativ 72 in scadere fata de luna anterioara, coborand in intervalul de 2
sigma, ceea ce indica o reducere a interconectarii pietelor.

Tn luna mai se observa un salt brusc al cursului, pana la valori de peste 5.12, ceea ce reprezintd o depreciere semnificativa a leului. Ulterior, in
luna iunie cursul s-a apreciat usor, dar rdmane deasupra pragului psihologic de 5 semnaland ca noul nivel ar putea deveni o ancora de piata.

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 32% in data de 30 mai 2025 comparativ cu finalul anului 2023. Raportat la finalul anului
2024, capitalizarea bursiera a crescut cu 11,1%.

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la 24,6 miliarde lei in luna aprilie 2025,
mentinandu-se la acelasi nivel ca in luna anterioara.

Primele brute subscrise in trimestrul 1 2025 au fost in valoare de 4,68 miliarde lei in segmentul asigurarilor generale si 1,27 miliarde lei pentru
asigurari de viata.

La finalul lunii mai 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii din Pilonul Il a atins nivelul de 166 miliarde lei, in crestere cu 19% comparativ
cu aceeasi data a anului anterior. Contributiile incasate in luna mai 2025 au fost in valoare de 1,95 miliarde lei, in timp ce contributia medie a
fost 430 lei.



Previziunile de primavara ale CE prevad o crestere a PIB-ului real in 2025 de 1,1% in UE si de 0,9% in zona euro — in linii mari aceleasi rate atinse in
2024. Aceasta reprezintd o scadere considerabild fata de previziunile de toamna ale anului 2024, in mare parte din cauza impactului cresterii tarifelor
si a incertitudinii sporite cauzate de recentele schimbari bruste ale politicii comerciale a SUA si de imprevizibilitatea configuratiei finale a tarifelor.

in primul trimestru al anului 2025, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% atat in zona euro, cat si in UE, fata de trimestrul precedent, conform unei
estiméri preliminare publicate de Eurostat. in trimestrul al patrulea al anului 2024, PIB-ul a crescut cu 0,2% in zona euro si cu 0,4% in UE.

Potrivit Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei a crescut cu 0,8% in 2024 si se asteapta sa creasca in continuare cu 1,4% in 2025 si cu
2,2%1n 2026.

Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica, |a nivel local, produsul intern brut Tn trimestrul al patrulea al anului 2024 a crescut cu
0,6% fata de trimestrul al treilea al anului 2024. Produsul intern brut a inregistrat o crestere de 0,5% fata de acelasi trimestru al anului 2023 pe seria

bruta si ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2024, la
0,8%, conform prognozei CNSP din primavara anului 2025 (de la 1%, conform prognozei CNSP revizuite din toamna anului 2024).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%)

Regiune/ tars Eurostat Comisia Europeana FMI
2023 T12024 T22024 T3 2024 2024f 2025f 2026f 2024 2025f 2024f 2030f

Zona euro 0.4 0.2 0.7 13 0.9 0.9 14 0.9 0.8 1.2 11
Germania -0.3 -0.8 0.1 0.1 -0.2 0 1.1 -0.2 0 0.9 0.7
Bulgaria 1.9 1.9 2.3 2.6 2.8 2 21 2.8 2.5 2.7 2.5
Ungaria -0.9 1.1 1.5 -0.8 0.5 0.8 2.5 0.5 1.4 2.6 3

Polonia 0.1 1.5 4.3 1.6 2.9 33 3 29 3.2 3.1 2.7
Romania 2.4 2.3 0.9 -0.1 0.8 1.4 2.2 0.9 1.6 2.8 3.5
SUA 2.8 1.8 1.7 2.1

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de primavara a CE 2025, World Economic Outlook — aprilie 2025 FMI



Dobanzi de politica monetara in urma sedintei de politici monetara din data de 16 mai 2025, Banca Nationald a

Romania 7ona Euro Stat.ele Rega.tul Romaniei a hotarat: mentinerea ratei dobanzii de politicA monetara la nivelul de
Unite Unit 6,50% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la
0, 0, 0, 0,
6.50% 2.15% 4.50% 4.25% 7,50% pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an si mentinerea
- N - -

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in
valuta ale institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a ajuns la nivelul de 95.5 puncte in Uniunea Europeana in luna mai 2025, inregistrand o usoara crestere fata
de luna anterioard. Tncrederea in sectorul industrial si-a revenit cu 0,2 puncte fata de luna precedents. in Romania, indicatorul sentimentului
economic a scazut cu 1,2 puncte fata de luna anterioara, pana la nivelul de 99,4, in timp ce increderea consumatorilor a crescut cu 2,8 puncte.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuala a inflatiei in zona euro a fost de 1,9% in mai 2025, in scadere de la 2,2% in aprilie. Cea mai mare
contributie la rata anuala a inflatiei Tn zona euro a provenit din servicii (+1,47 puncte procentuale, pp), urmate de alimente, alcool si tutun (+0,62 pp),
bunuri industriale neenergetice (+0,16 pp) si energie (-0,34 pp). Cele mai scazute rate anuale au fost inregistrate in Cipru (0,4%), Franta (0,6%) si
Irlanda (1,4%). Cele mai mari rate anuale au fost inregistrate in Romania (5,4%), Estonia (4,6%) si Ungaria (4,5%). Comparativ cu aprilie 2025, inflatia
anuala a scazut in paisprezece state membre, a ramas stabila intr-unul si a crescut Tn doudsprezece.

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 5,5% in mai 2025 comparativ cu luna mai 2024. Contributiile semnificative la rata anuala a
inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+6,53%), marfurilor nealimentare (+4%) si serviciilor (+7,09%), potrivit datelor publicate
de INS.



Dimensiunea sectorului financiar nebancar

Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
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Evolutia indicilor bursieri locali (29.12.2023=100%)

40.0%
30.0%
20.0% Evolutia indicilor bursieri in 2025 (30.12.2024 = 100)
10.0% Data: 23-iun.-25
0.0%
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-20.0% 11.3% -0.9% 11.9% 9.8%
-30.0% BET-BK BETPlus  BET-TR BET-XT-TR
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Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuald vs. 30.12.2024)
e BET-XT-TR s BET-XT-TRN e ROTX

Valoarea de tranzactionare a actiunilor pe segmentul principal al BVB (RON)
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Sursa: BVB; calcule ASF



Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Sursa: LSEG, prelucrare ASF
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Spread-ul dintre obligatiunile
suverane ale Romaniei pe 10 ani
denominate in euro si cele
similare ale Germaniei a scazut
in luna mai 2025 (4,94 pp),
ramanand sub valorile
inregistrate pe parcursul anului

2022.



Randamentele burselor de actiuni (data de referinta) 30-mai-25

30-apr.-25 28-feb.-25 29-nov.-24 31-mai-24
Indici internationali 1luna 3 luni 6 luni 12 luni
EA (EUROSTOXX) 4.52% 1.14% 13.47% 9.62%
FR (CAC 40) 2.08% -4.43% 7.14% -3.01%
DE (DAX) 6.67% 6.41% 22.27% 29.73%
IT (FTSE MIB) 6.60% 3.71% 19.97% 16.22%
GR (ASE) 7.83% 13.89% 31.41% 27.89% - . A . .
Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii
IE (ISEQ) 10.01% 3.90% 18.76% 14.80% A . . .
pozitive in ultima lund. Cele mai importante
ES (IBEX) 6.51% 6.03% 21.57% 25.00% . R o
cresteri au fost observate in cazul indicilor
UK (FTSE 100) 3.27% -0.42% 5.85% 6.01% ISEQ (IE: +10%) si ASE (GR: +7 83%
T+ Si 147, .
US (DJIA) 3.94% -3.58% -5.88% 9.26% Qf 6)s ( 6)
IN (NIFTY 50 1.71% 11.87% 2.57% 9.85% I .
( ) 0 0 0 i Indicii N225 (JPY) si DJIA (US) au crescut cu
SHG (SSEA) 2.09% 0.79% 0.61% 8.41% .
5,33%, respectiv 3,94%.
JPN (N225) 5.33% 2.18% -0.64% -1.36%
Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii
Indici BVB 1luna 3 luni 6 luni 12 luni . . .
poitive (1 lund). Cea mai mare crestere a fost
BET 6.69% 4.48% 11.99% 4.07% o o .
obtinuta de indicii ROTX (+10,4%) si BET-TR
BET-FI -3.98% -5.37% -1.53% -0.53% 8 76%
BET-NG 7.14% 4.18% 12.56% 6.34% (8,76%).
BET-XT 5.96% 3.86% 10.75% 4.51%
BET-BK 7.20% 3.75% 13.55% 5.35%
BETPlus 6.28% 4.06% 11.11% 3.49%
BET-TR 8.76% 6.50% 14.16% 10.13%
BET-XT-TR 7.90% 5.75% 12.77% 9.86%
BET-TRN 8.54% 6.28% 13.93% 9.57%
BET-XT-TRN 7.69% 5.55% 12.55% 9.37%
BETAeRO 2.30% -1.94% -1.31% -19.23%
ROTX 10.40% 4.81% 12.33% 5.79%

Sursa: LSEG, calcule ASF



Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF

n luna iunie, volatilitatile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si
BET-FI au avut in general o traiectorie descendenta. Volatilitatile
indicilor au fost estimate cu un model GARCH (1,1).

in graficul aliturat este prezentatd dinamica indicelui BET-XT
impreuna cu evolutia Valorii-la-Risc pentru un nivel de semnificatie
de 1% (VaR la 99%) pentru ziua urmatoare, calculatd sub ipoteza
distributiei normale. Estimarile realizate pentru luna iunie indica
faptul ca VaR a indicelui BET-XT a fluctuat in intervalul 1,4% — 2,4%.



Indice de contagiune
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Sursa: LSEG, calcule ASF

Cresterea indicelui de contagiune are implicatii pentru riscul sistemic. Astfel valorile in crestere indica reducerea segmentarii pietelor, cresterea
vulnerabilitatii sistemice precum si scaderea potentialului de diversificare

Graficul arata in mod eficient evolutia in timp a indicelui de contagiune, surprinzand fluctuatiile si tendintele in dependenta pietelor. Includerea unei linii
de trend (trend HP) este utila pentru identificarea tendintei de baza a efectelor de contagiune, reducand zgomotul pe termen scurt.

n lunile mai si iunie indicele de contagiune a rdmas stationar la aproximativ 72 in scidere fatd de luna anterioara, coborand in intervalul de 2 sigma,
ceea ce indica o reducere a interconectarii pietelor. Linia rosie (netezitd cu HP) confirma ca aceasta evolutie nu este doar zgomot si marcheaza o
stationarizare a efectelor de contagiune.

Cu toate ca contagiunea s-a redus, dinamica indicelui este inca ridicata si arata ca pietele de capital studiate sunt vulnerabile la orice soc geopolitic.
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Volatilitate EUR/RON

In luna mai se observa o salt brusc al cursului, pana la valori de
peste 5.12, ceea ce reprezintd o depreciere semnificativa a
leului. Ulterior, in luna iunie cursul s-a apreciat usor, dar
ramane deasupra pragului psihologic de 5 semnaland ca noul
nivel ar putea deveni o ancord de piatda. Pana la final de
aprilie, volatilitatea anualizata era aproape constanta, sub 1%,
indicand un regim de volatilitate scazuta. Odata cu socul de
curs, volatilitatea explodeaza la peste 13.7%, un nivel extrem
pentru o pereche valutara stabild ca EUR/RON.

Volatilitatea s-a redus si a oscilat in jurul valorii de 3%
sugerand o reducere substantiala a incertitudinii.



Structura la termen a ratei forward EUR/RON
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Sursa: LSEG, calcule ASF



Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 32% in data de 30 mai 2025 comparativ cu finalul anului 2023. Raportat la finalul anului

2024, capitalizarea bursiera a crescut cu 11,1%.

n luna mai 2025, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Banca Transilvania (TLV) cu o pondere de 34% din

valoarea totala tranzactionata in perioada respectivd, Hidroelectrica (H20) cu 15% si OMV Petrom (SNP) cu 9%.

Cele mai tranzactionate companii pe segmentul principal al BVB in luna mai 2025
Deal

Simbol

LV
H20
SNP
BRD
FP
SNG
SFG
DIGI
TEL
M

EL
SNN
WINE
TGN
ONE

Piata principala

Valoare (RON)

582,421,919
261,299,845
158,737,093
98,478,416
80,460,077
65,052,168
57,745,688
49,614,666
49,089,088
37,540,396
37,481,882
36,497,982
32,644,189
26,618,517
25,789,239

%

33.78%
15.15%
9.21%
5.71%
4.67%
3.77%
3.35%
2.88%
2.85%
2.18%
2.17%
2.12%
1.89%
1.54%
1.50%

Valoare
(RON)

2,591,385

637,500

Top 15 Total

%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

Total
Valoare (RON)

585,013,304
261,299,845
158,737,093
98,478,416
80,460,077
65,052,168
57,745,688
49,614,666
49,089,088
37,540,396
37,481,882
36,497,982
32,644,189
27,256,017
25,789,239

Sursa: BVB, ASF

%

33.86%
15.12%
9.19%
5.70%
4.66%
3.77%
3.34%
2.87%
2.84%
2.17%
2.17%
2.11%
1.89%
1.58%
1.49%
92.77%

Miliarde lei
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Evolutia activelor nete in perioada aprilie 2024 — aprilie 2025

Fonduri deschise de investitii

27,000
24,000
21,000 Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
T 18,000 fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la
% 15,000 24,6 miliarde lei in luna aprilie 2025, mentinandu-se
S 12,000 aproximativ la acelasi nivel cu cel inregistrat in martie.
9,000
6,000 n luna aprilie 2025, fondurile deschise de obligatiuni si
3,000 instrumente cu venit fix detineau cea mai mare

pondere in total active nete aferente fondurilor

. . T o . .
apr. mai iun. jul. aug. sept.  oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. deschise de mvestl';u (C|rca 53/’)' lar Categorla alte
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 fonduri" detinea o cot3 de piatd de aproximativ 17,6%.

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (aprilie 2025)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF



Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*

~
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Miliarde lei
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Structura investitiilor societatilor de asigurare

3/31/2025 63.5%
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M Obligatiuni structurate

M |poteci si imprumuturi

M Alte investitii

Sursa: ASF (raportari solo Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse si FoS si FoE

111 1.27
4.43 4.68
T12024 T12025
AV
4.1%

WY 7.8%
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Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)**

—
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2.0

15

1.0

0.5

0.0

T12022
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e N1, cOntracte incheiate

Indemnizatii brute platite (mld. lei)*

Miliarde lei

3.0

2.5

2.0

15

1.0

0.5

0.0

0.56

1.49

T12022

0.43

1.88

T12023

AG = AV

T12025

3,000,000

2,500,000

2,000,000

1,500,000

1,000,000

500,000

Nr. unitati anuale expunere

0.53

T12024

0.50

2.30

T12025



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
7
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176 174 171
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proprii eligibile s& acopere MCR (mld. lei) 1.50
12
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 31-mai-25

% FPAP Active totale (lei) Nr. participanti Rata de rer.ltabjlitate
8% anualizata
7% ARIPI 15,540,334,199 901,434 8.1868%
6% AZT VIITORUL TAU 34,610,238,082 1,701,601 7.2452%
5% BCR 12,311,184,790 809,484 7.0687%
4% BRD 7,562,439,674 595,284 6.7903%
3% \_/\ METROPOLITAN LIFE 23,378,427,065 1,152,367 7.5963%
2% NN 55,765,509,323 2,124,113 7.7336%
1% VITAL 17,036,430,118 1,063,277 7.0901%
Total 166,204,563,249 8,347,560

0%

-1%

Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)

RNV A A S S R A S N R N
& & q,‘)% & & <\°\\ be'o & & ((\7" £ L
2,000 440
e ARIPI 1,800 430
AZT VIITORUL TAU 1,600 420
bR 1,400 410
1,200 200
BRD 1,000 390
800 280
METROPOLITAN LIFE 600
400 370
NN 200 360
e /| TAL 0 350
R.ata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de (((S\/ \o(\" N R QIQ\'/ Ko S s@o: &7}' &é"
risc ridicat )
e Rata de rentabilitate minim3 a fondurilor din categoria de risc mediu I VITAL
METROPOLITAN LIFE
e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii = BCR AZT VIITORUL TAU
private . ARIPI e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

Sursa: ASF



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 31-mai-25

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active

Titluri de stat 108,609,150,509 65.3%
Actiuni 39,484,014,608 23.8%
Obligatiuni corporative 6,846,061,266 4.1%
Fonduri de investitii 5,677,180,864 3.4%
Depozite 5,014,744,980 3.0%
Obligatiuni municipale 507,256,808 0.3%
Obligatiuni supranationale 232,724,847 0.1%
Actiuni si fonduri de private equity 151,207,055 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 127,856,044 0.1%
Instrumente derivate 7,202,512 0.0%
Alte sume (452,836,245) -0.3%
Total 166,204,563,249 100.0%

La finalul lunii mai 2025, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat
a atins nivelul de aprx. 166 miliarde lei, in crestere cu 19% comparativ cu aceeasi
data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
94% 1in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile incasate Tn luna mai 2025 au fost in valoare de 1,95 miliarde lei, in
timp ce contributia medie a fost 430 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

LU, 1.74%
IE, 1.49%
RO, Alte state,
93.75% 3.02%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

RON,
87.21%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative

9.00%

8.00%
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e NN ACTIV
s ESENTIAL
e AZT MODERATO
BCR PLUS
PENSIA MEA PLUS
e NN OPTIM
e PENSIA MEA
@ RAIFFEISEN ACUMULARE
e STABIL
e Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
emmms Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
e=mmmm Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc mediu

ess Rata minimd de rent. a FPF cu grad de risc mediu

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 31-mai-25
Rata de

Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanti rentabilitate
anualizata

FPF AZT MODERATO 546,046,296 52,766 6.2932%
FPF AZT VIVACE 195,538,044 22,950 7.5810%
FPF BCR PLUS 907,915,616 166,296 5.6161%
FPF PENSIA MEA PLUS* 267,719,026 36,903 5.2403%
FPF ESENTIAL 19,617,290 5,481 6.1811%
FPF NN ACTIV 785,294,419 86,523 7.9241%
FPF NN OPTIM 2,651,576,986 285,951 6.2358%
FPF PENSIA MEA 349,050,041 123,290 5.6258%
FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 323,289,514 113,220 6.5224%
FPF STABIL 55,180,732 5,962 6.0568%
Total 6,101,227,962 899,342

Evolutia contributiilor brute

100
80
60

Milioane lei

40
20

0
) ,’Lb‘ ,’\«b‘ ,’l«b‘ f\«b‘ > n/b‘ :\/b‘ ﬁ,b‘ ,f;) ,{/o ,{/o ,{/’) ) ,{/o
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Contributii (milioane lei - axa stg.) === Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

Sursa: ASF

*in luna aprilie 2025, in urma achizitiei de cdtre BT Pensii SAFPP SA, FPF BRD Medio a fost redenumit FPF Pensia Mea Plus
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31-mai-25
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 3,892,437,635 63.8%
Actiuni 1,573,724,870 25.8%
Fonduri de investitii 214,393,898 3.5%
Obligatiuni corporative 212,662,999 3.5%
Depozite 148,317,299 2.4%
Obligatiuni municipale 62,250,508 1.0%
Actiuni si fonduri de private equity 13,211,687 0.2%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 9,351,333 0.2%
Obligatiuni supranationale 4,011,740 0.1%
Instrumente derivate (103,447) 0.0%
Alte sume (29,030,560) -0.5%
Total 6,101,227,962 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
6,10 miliarde lei la finalul lunii mai 2025, avand o crestere anuala de 21%, raportat
la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate in lei (88%).

Valoarea contributiilor virate in luna mai a fost de 77,7 milioane lei, in timp ce
contributia medie a fost 169 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111

IE, 1.96%

Ite state,

RO, 95.37% 0.91%
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Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul 11l
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80% 85% 90% 95% 100%



ESMA

Tabel de conformitate - Orientari privind politicile solide de remunerare in temeiul Directivei privind fondurile de investitii alternative (AIFMD)
Expuneri ale fondurilor de investitii alternative (AIF) la proprietati imobiliare comerciale - 2024

Raport final privind consultanta tehnica privind Regulamentul privind prospectul si RTS care actualizeaza CDR privind metadatele

Raport final privind consultanta tehnica privind raspunderea civila a prospectului

Rezumatul concluziilor Consiliului de administratie - mai 2025

Principii privind supravegherea riscurilor fata de terti

Raport anual 2024

Lista furnizorilor de servicii de reducere a riscurilor post-tranzactionare notificati ESMA in scopul scutirii de la obligatia de compensare in temeiul EMIR
Raport final privind cerinta EMIR 3 privind contul activ

Document de consultare privind metodologia de calcul al capitalizarii de piata

Discursul lui Klaus Lober la Adunarile Generale Anuale Globale ale CCP, 19 iunie 2025

Apel pentru dovezi privind o abordare cuprinzatoare pentru simplificarea raportarii tranzactiilor financiare

Raport final privind RTS 22 privind raportarea datelor privind tranzactiile si RTS 24 privind datele din registrul de ordine
Raport final privind RTS 23

Document de consultare privind proiectul de RTS privind informatiile privind comisioanele de compensare si costurile asociate
Politica privind conflictul de interese si etica pentru organele de conducere ale ESMA

Avizul SMSG - temeiul Regulamentului privind transparenta si integritatea activitatilor de rating ESG

Informare privind rezolutia CCP privind operationalizarea apelurilor de rezolutie in numerar

Raport privind functionarea si revizuirea DLTR

EIOPA

Document de cercetare ocazionald - Asiguratorii ca amortizoare in sectorul fondurilor mutuale - 2025/2

Raspunsul EIOPA la consultarea Comisiei Europene privind integrarea pietelor de capital din UE

Raportul privind stabilitatea financiara iunie 2025

Descoperirea procesului de vanzare IBIP - Rezultatele primului exercitiu coordonat de cumparaturi misterioase al EIOPA privind produsele de
investitii bazate pe asigurari

Raport anual 2024



https://www.esma.europa.eu/document/compliance-table-guidelines-sound-remuneration-policies-under-aifmd-esma2013232
https://www.esma.europa.eu/document/alternative-investment-funds-aifs-exposures-commercial-real-estate-2024
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-technical-advice-concerning-prospectus-regulation-and-rts-updating-cdr-1
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-technical-advice-concerning-civil-prospectus-liability
https://www.esma.europa.eu/document/summary-conclusions-management-board-may-2025
https://www.esma.europa.eu/document/principles-third-party-risks-supervision
https://www.esma.europa.eu/document/2024-annual-report
https://www.esma.europa.eu/document/list-post-trade-risk-reduction-service-providers-notified-esma-purpose-exemption-clearing
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-emir-3-active-account-requirement
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-methodology-calculation-market-capitalisation
https://www.esma.europa.eu/document/klaus-lobers-speech-ccp-global-annual-general-meetings-19-june-2025
https://www.esma.europa.eu/document/call-evidence-comprehensive-approach-simplification-financial-transaction-reporting
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-rts-22-transaction-data-reporting-and-rts-24-order-book-data
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-rts-23-supply-reference-data
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-draft-rts-information-clearing-fees-and-associated-costs
https://www.esma.europa.eu/document/conflict-interest-and-ethics-policy-esmas-governing-bodies
https://www.esma.europa.eu/document/smsg-advice-consultation-paper-draft-technical-standards-under-regulation-transparency-and
https://www.esma.europa.eu/document/ccp-resolution-briefing-operationalisation-resolution-cash-calls
https://www.esma.europa.eu/document/report-functioning-and-review-dltr-art14-esma-r9114k7c
https://www.eiopa.europa.eu/publications/occasional-research-paper-insurers-shock-absorbers-mutual-fund-sector-20252_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/eiopas-reply-european-commissions-consultation-integration-eu-capital-markets_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-june-2025_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/uncovering-ibip-sales-process-results-eiopas-first-coordinated-mystery-shopping-exercise-insurance_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/uncovering-ibip-sales-process-results-eiopas-first-coordinated-mystery-shopping-exercise-insurance_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/annual-report-2024_en
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