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Stiri

~Tn primul semestru, actiunile europene au depasit pe cele americane cu cea mai mare marja inregistrata vreodata in dolari, acesta fiind cel mai

4600 P . -
dramatic semn al revenirii pietelor din regiune dup mai mult de un deceniu de crizi.
4400
Revenirea nu se limiteazi doar la actiuni: euro a crescut cu 13% fat3 de dolar in cele sase luni pan in iunie. Tntre timp, lansarea haotic a tarifelor
4200
2000 americane a sters o parte din strilucirea titlurilor de trezorerie. Obligatiunile germane au depisit performantele acestora incepand cu luna aprilie,
3800 chiar daci guvernul se pregateste s3 emitd mai multe titluri de creanta. Activele de pe pietele europene emergente, precum Polonia si Ungaria,
3600 sunt, de asemenea, in crestere puternica.
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Investitorii din intreaga lume fsi incetinesc achizitiile de active americane si transferd mai multi bani in Europa, pe fondul ingrijorarii ¢ programul
3200
presedintelui Donald Trump de tarife si reduceri de taxe va avea un impact asupra castigurilor, va alimenta inflatia si va mari deficitul bugetar.
3000
Europa a devenit marele beneficiar, deoarece guvernele din aceasta regiune au stimulat cheltuielile, in timp ce banca sa centrald a redus ratele
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Tn acelasi timp, euro va beneficia de cresterea economica, dup ce in ultimul deceniu a inregistrat performante slabe. Moneda s-a indreptat spre
- indi . cea mai lungd perioada de cresteri lunare din ultimii opt ani, iar JPMorgan Chase & Co. se numré printre firmele care o vad ajungand la 1,20
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dolari in acest an, fata de 1,04 dolari la sfarsitul anului 2024.
580 Tntre timp, ratele scizute si mésurile de stimulare vor sprijini castigurile corporative, estimandu-se c3 atat SUA, cat si Europa vor inregistra o
560 crestere a profiturilor de 10% pana la 11% anul viitor. Actiunile europene se tranzactioneazi cu o reducere de 35% fata de cele americane, ceea
540 ce face ca evaluirile s fie atractive. De firmele europene plitesc mai mari, in timp ce randamentele de rascumpérare au
520 devenit comparabile.
500 Chiar daca in iunie actiunile americane au inceput sd recupereze decalajul fata de cele globale, datorita unui apetit refnnoit pentru comertul cu
480 inteligenta artificiald si reducerii temerilor legate de tarife, ceva pare sa se fi schimbat in modul in care Europa este perceputé de catre alocatorii
460 de active.
440 Un procent net de 34% dintre investitori supraevalueaza in prezent actiunile din zona euro, comparativ cu un procent net de 36% care
420 subevalueaza actiunile similare din SUA, conform sondajului realizat de Bank of America in randul administratorilor de fonduri, publicat in aceasta
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5227882388528 8585232 38828528 %5¢8:5 luna. Tn plus, peste jumitate dintre administratorii de active se asteaptd ca actiunile internationale s fie principala class de active in urmatorii
cinci ani, in timp ce doar 23% au ales SUA.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret A avut loc, de asemenea, o schimbare drastics in alocare. Fondurile de actiuni europene au atras 46 de miliarde de dolari noi de la inceputul
anului 2025, fiind pe cale sa inregistreze al doilea cel mai mare aflux anual din istorie, potrivit BofA, care citeaza datele EPFR Global. Acesta este
46000
un contrast puternic fatd de anul trecut, cdnd s-au inregistrat iesiri de 66 de miliarde de dolari.
44000
Piata americana este dominata de un club de companii de tehnologie cu o valoare de peste 2,5 trilioane de dolari, precum Apple Inc. si Nvidia
42000
Corp. care sunt considerate principalele beneficiare ale IA. Piata europeana nu are niciun jucator real in domeniul 1A si nu exista nicio companie
40000
publica evaluata la peste 400 de miliarde de dolari. Dimensiunea uriasa a SUA, care reprezinta 70% din indicele MSCI World, inseamna cd aceasta
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piata primeste in mod automat cea mai mare parte a fluxurilor pasive.
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Chiar si asa, perspectivele de crestere datorate schimbarilor in politicile fiscale ale guvernelor europene sunt suficiente pentru a mentine
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optimismul taurilor. Acest lucru este valabil cu atat mai mult cu cét regiunea este beneficiara realocarii de catre investitori a participatiilor lor pe
32000 f . F
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2 I o0 za8 8 &s <3 32 I 0 za0 =8 &8s <3 2 (https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-06-30/europe-stocks-and-currency-outperform-us-as-markets-stage-
comeback?srnd=homepage-europe)
120.000 Bitcoin a sustinut pietele criptomonedelor i prima jumatate a anului 2025, in timp ce altcoin-urile s-au prabusit.
: Criptomonedele au rimas stabile intr-o prim3 jumatate a anului volatils, datorité bitcoinului. n acelasi timp, ETH-ul Ethereum, SOL-ul Solana si monedele cu
capitalizare micé au suferit pierderi semnificative.
110.000 La prima vedere, piata criptomonedelor abia s-a miscat in prima jumtate a anului 2025.
T ciuda tuturor agitatiilor legate de tarife, recesiunea iminents, rézboiul si asteptarile ridicate privind politicile favorabile criptomonedelor si o rezerv strategics
de active digitale odat cu revenirea lui Donald Trump la Casa Alb3, capitalizarea totals a pietei cr , misurats de TradingView, a crescut cu doar 3%,
100.000 pand la 3,27 trilioane de dolari in ultimele sase luni.
BTC a urcat cu 13% in primele sase luni ale anului 2025, continuand s depéseascs piata in ansamblu. Tn acelasi timp, etherul Ethereum, al doilea cel mai mare
activ criptografic, a scézut cu 25%, iar Solana a pierdut aproape 17%.
90.000 Tokenurile mai mici si mai riscante au suferit pierderi si mai mari: indicele OTHERS de pe TradingView, care exclude cele mai mari 10 active dup3 capitalizarea de
piat3, a scazut cu 30%.
80.000 Ce urmeazs?
. Tn ciuda inceputului modest al anului, unii analisti vad posibilititi de crestere. Joel Kruger, strateg de piata la LMAX Group, a remarcat c luna iulie a fost, din punct
de vedere istoric, o lun puternica pentru criptomonede, cu un randament mediu de 7,56% din 2013.
70.000 Intrém intr-o perioads care, in mod traditional, a adus randamente mai puternice”, a spus Kruger. , Avand in vedere c a doua jumtate a anului a generat in mod
istoric castiguri exceptionale, contextul general rémane incurajator.”
Kruger a subliniat, de asemenea, c3 tendinta strategiei de trezorerie in criptomonede se extinde din ce in ce mai mult dincolo de bitcoin, companiile anuntand
60.000 planuri de acumulare de active digitale precum ETH.
Analistii Coinbase au mentinut, de asemenea, o & pouitiva pentru cri in a doua juméitate a anului, i 4 de contextul macr
50.000 favorabil, potentialele reduceri ale ratei dobénzii de citre Rezerva Federals si clarificarea cadrului de reglementare din SUA, odatd cu avansarea legislatiei privind
. r T T T

Sursa: Yahoo Finance

stablecoin-urile si structura mai larg3 a pietei criptomonedelor.

Cu toate acestea, urmitoarele doud luni ar putea fi lipsite de stralucire, au avertizat analistii Bitfinex. Urméitorul trimestru, care incepe in iulie, a fost istoric cel mai
slab pentru bitcoin, cu castiguri medii de doar 6% din 2013, au afirmat acestia intr-un raport publicat luni.

Acesta este si momentul in care volatilitatea medie este reduss, ceea ce ne intreste convingerea c3 preturile vor continua s fluctueze intr-un interval restrans

pentru o perioad3 mai lunga”, au remarcat autorii.
(https://www.coindesk.com/markets/2025/06/30/bitcoin-carries-crypto-markets-in-2025s-first-half-as-altcoins-crumble-whats-next)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Tn anul 2024, aproape unul din cinci romani era afectat de séricie

20,000 30,000
- 19,0% din populatia rezidentd traia intr-o gospodarie ale carei venituri erau mai mici decét pragul
25,000
19,000 stabilit la nivelul de 60% din mediana veniturilor disponibile pe adult-echivalent; Valoarea pragului
20'000 de sdrdcie relativa a fost, in anul 2024, de 23262 lei pe an pe o persoana.
18,000
15,000 - peste 1 din 6 (17,2%) persoane a fost afectata de deprivare materiala si sociald severd;
17,000 -\\
\ 10,000 - 615 mii persoane de pan3 la 65 de ani (4,3%) tréiau in gospodarii cu intensitate foarte reduss a
V=0
16,000 i
g 5,000 muncii.
15,000 0 Productia de carne, lapte si produse lactate din unitatile industriale in anul 2024
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,»0’1’ ,\9’1’ ,»0,1’ ,‘9’1’ ,‘9’1’ ,‘/0’1’ ,\9’1’ ,»0’1’ - Tn anul 2024, comparativ cu anul 2023, sacrificirile de bovine, porcine, ovine, caprine si pasari in
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unitatile industriale (abatoare) au inregistrat o tendinta ascendenta.
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
- Productia de lapte colectat de la exploatatiile agricole si centrele de colectare de catre unitatile
Sursa:BVB industriale procesatoare a crescut in anul 2024 fatd de anul 2023.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF

Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



