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Introducere

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

MESAJUL
CONDUCERII ASF

fntr-un mediu economic caracterizat de schimbdri accelerate, tehnologii
emergente si provocdri sistemice, Autoritatea de Supraveghere
Financiara isi reafirma angajamentul de a asigura stabilitatea,
transparenta si dezvoltarea sustenabild a pietelor financiare nebancare.
Printr-o abordare proactiva si strategica, ASF contribuie la consolidarea
unui sistem financiar solid, adaptabil la noile realitati economice si
capabil sa sprijine dezvoltarea economica pe termen lung.

O prioritate fundamentalad a ASF este asigurarea stabilitatii si
sustenabilitatii financiare a pietelor supravegheate. Intr-un context
economic volatil, consolidarea rezilientei financiare devine esentiala
pentru prevenirea si gestionarea riscurilor sistemice. ASF monitorizeaza
in mod constant dinamica pietelor financiare nebancare, asigurand
aplicarea unor mecanisme eficiente de supraveghere prudentiala
menite sa reduca vulnerabilitatile si sa sprijine continuitatea activitatilor
economice. In acest sens, se adoptd masuri proactive pentru mentinerea
echilibrului si sustenabilitatii pietelor, luand in considerare atat evolutiile
economice interne, cat si tendintele globale.

Un alt pilon esential al activitdtii ASF il reprezintd accelerarea procesului de digitalizare si
promovarea inovatiei tehnologice in cadrul pietelor financiare nebancare.

Tranzitia catre o economie digitala este ireversibila, iar noile tehnologii
au potentialul de a optimiza procesele, de a creste eficienta pietelor

si de a oferi consumatorilor acces mai rapid si mai sigur la produse

si servicii financiare. ASF isi asuma un rol activ in facilitarea acestui
proces, sprijinind entitatile supravegheate in adaptarea la noile
cerinte tehnologice. In paralel, se acorda o atentie deosebita riscurilor



cibernetice, prin implementarea unor masuri de securitate avansate si
consolidarea mecanismelor de protectie impotriva amenintdrilor digitale.

Pe langa aceste aspecte, protectia consumatorilor si consolidarea increderii
n pietele financiare nebancare reprezintd un obiectiv central al ASF Intr-un
peisaj financiar Tn continua transformare, este esential ca participantii la
piata sa fie informati, protejati si sprijiniti in luarea deciziilor financiare.
ASF implementeaza masuri pentru Tmbundtatirea transparentei si
accesibilitatii informatiilor financiare, astfel incat investitorii si consumatorii
sa poatd actiona Tn cunostinta de cauza. In acest sens, programele de
educatie financiara sunt intensificate, iar mecanismele de monitorizare si
sanctionare a practicilor neconforme sunt aplicate cu fermitate.

Un alt aspect definitoriu al strategiei ASF este armonizarea cadrului de reglementare national cu
standardele europene si internationale. Romania se afld intr-un proces continuu de integrare in
structurile financiare globale, iar ASF joacd un rol esential in facilitarea acestei tranzitii.

Aderarea la Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica si
intensificarea relatiilor cu Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete si Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA)
reprezintd obiective-cheie pentru asigurarea alinierii pietelor financiare
nebancare din Romania la cele mai bune practici internationale. Tn acest
context, ASF continua actualizarea si modernizarea legislatiei nationale,
astfel incat aceasta sa reflecte evolutiile pietelor financiare si sa raspunda
noilor provocdri economice.

Tntr-un climat economic global in continua transformare, ASF isi asuma

un rol activ Tn anticiparea riscurilor, dezvoltarea pietelor financiare si
protejarea intereselor participantilor la piata. Printr-o abordare echilibrata,
care Imbind rigurozitatea reglementarii cu sustinerea inovatiei, ASF
urmareste sa creeze un mediu financiar stabil, competitiv si orientat

spre viitor. Consolidarea si modernizarea pietelor financiare nebancare
raman obiective strategice permanente, esentiale pentru protejarea
consumatorilor, cresterea atractivitatii pietei si mentinerea stabilitatii
financiare.

ALEXANDRU PETRESCU
Presedinte






1.1. PREZENTARE GENERALA A AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

z™ % AUTORITATEA
%) { DE SUPRAVEGHERE
s FINANCIARA
MISIUNEA ASF

Misiunea ASF constad in protejarea intereselor consumatorilor
si asigurarea unei functionari eficiente a pietelor financiare
nebancare prin stabilirea unui cadru de reglementare modern,
supraveghere prudentiald si promovarea unui comportament

VALORI FUNDAMENTALE

Activitatea ASF se bazeaza pe un set de valori fundamentale, care
definesc identitatea institutiei si Ti ghideaza deciziile si actiunile:

. Independenta si autonomie, esentiale pentru aplicarea
obiectiva si echidistanta a reglementarilor;

+  Transparenta si integritate, asigurand un mediu corect si
previzibil pentru participantii la piata;

ATRIBUTII SI OBIECTIVE STRATEGICE

ASF reglementeaza si supravegheaza trei sectoare financiare
nebancare - sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare,
sectorul Asigurarilor-Reasigurarilor si sectorul Sistemului de Pensii
Private - avand ca principale responsabilitati:

ASF are ca obiectiv principal mentinerea stabilitatii si a
competitivitatii pietelor financiare nebancare prin masuri de
prevenire a riscurilor sistemice si de gestionare eficienta a
crizelor financiare. Prin mecanisme de supraveghere avansate,
ASF se asigura ca entitdtile reglementate respectd standardele
de prudentialitate si guvernantd, contribuind astfel la intarirea
rezilientei sistemului financiar.

Un aspect central al activitatii ASF este protectia consumatorilor
si promovarea transparentei. Implementarea unor reguli stricte
de conduita pentru entitdtile supravegheate si aplicarea unor
mecanisme eficiente de informare contribuie la cresterea
increderii in pietele financiare. Totodatd, ASF sustine educatia
financiara a consumatorilor, oferindu-le instrumentele necesare
pentru a lua decizii informate.

Tn vederea asigurarii unui cadru de reglementare modern,
ASF deruleaza permanent procese de armonizare legislativa
cu standardele europene si internationale. Acest demers este

Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) este institutia cu
rol esential In reglementarea, supravegherea si monitorizarea
pietelor financiare nebancare din Romania, avand ca obiectiv
principal asigurarea stabilitatii, transparentei si functionarii
eficiente a acestora.

Prin exercitarea atributiilor conferite de cadrul legislativ national
si european, ASF vegheaza asupra dezvoltdrii unui mediu
financiar echilibrat si competitiv, care sa protejeze interesele
participantilor si sa contribuie la cresterea gradului de incredere
n serviciile si produsele financiare. Intr-un peisaj economic
dinamic, caracterizat de inovatie si transformari tehnologice, ASF
actioneaza proactiv pentru a adapta reglementarile la realitatile
pietei si pentru a preveni riscurile emergente.

etic si responsabil n industrie. ASF isi propune sa sprijine
dezvoltarea unor piete financiare stabile, inovatoare si accesibile,
oferind astfel premisele necesare pentru consolidarea economiei
nationale.

+  Responsabilitate si profesionalism, reflectate in exercitarea
atributiilor de reglementare si supraveghere;

« Inovatie si adaptabilitate, necesare pentru a raspunde
provocadrilor economice si tehnologice;

«  Cooperare si dialog institutional, fundamentale pentru
o reglementare eficienta si armonizata cu cerintele
internationale.

esential pentru crearea unui mediu concurential echitabil si
pentru integrarea pietelor financiare nebancare din Romania in
circuitul economic global.

Utilizarea noilor tehnologii si digitalizarea supravegherii reprezinta
un alt obiectiv strategic important. ASF investeste in dezvoltarea
unor solutii inovatoare pentru monitorizarea pietelor si pentru
imbunatatirea proceselor de reglementare, facilitand astfel
interactiunea dintre autoritate si entitatile supravegheate.

n ceea ce priveste cooperarea internationald, ASF Tsi intensifica
relatiile cu organismele de supraveghere europene si globale,
consolidand astfel parteneriate strategice care sprijina
dezvoltarea unui cadru de reglementare coerent si eficient.
Aderarea la Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare
Economica (OCDE) si colaborarea cu institutii precum Autoritatea
Europeana de Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si Autoritatea
Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) sunt
prioritati constante ale ASF.

ASF Tsi desfdsoara activitatea Tntr-un cadru dinamic, unde
adaptabilitatea si capacitatea de anticipare a riscurilor joaca un
rol esential. Prin consolidarea unui mediu financiar sigur, ASF
contribuie la dezvoltarea economica durabila si la cresterea
increderii in pietele financiare nebancare.



Din perspectiva
dimensiunii celor 3 piete
financiare nebancare
supravegheate de ASF,
urmatoarele repere sunt
relevante:

Active totale insumand 236,9 miliarde
lei (47,63 miliarde EUR), reprezentand
13,72% din PIB

* 795,15 mii investitori in fonduri de investitii
in valori mobiliare (OPCVM)

« 170,65 mii clienti ai societatilor de servicii de

PIATA DE CAPITAL

CONSUMATORII DE PRODUSE FINANCIARE NEBANCARE DIN ROMANIA IN ANUL 2024

investitii financiare

-

PIATA ASIGURARILOR

+ 18,43 mil. contracte asigurari generale

4,9 mil. contracte* asigurari de viata

* 8,29 mil. participanti in Pilonul Il

832,5 mii participanti in Pilonul Il

PIATA PENSIILOR PRIVATE

8

@ Curs euro la sfarsitul lunii decembrie 2024: 4,9741 * inclusiv contractele in vigoare la 31.12.2024 subscrise de societdtile care activeazd in Romania

https://www.bnro.ro/Cursul-de-schimb-3544.aspx in baza dreptului de stabilire (FOE)






1.2. GUVERNANTA ASF

Autoritatea de Supraveghere Financiara isi desfasoara activitatea
sub conducerea Consiliului ASF, responsabil de stabilirea
strategiei si a politicilor generale ale institutiei, precum si de
supravegherea implementarii acestora. Consiliul ASF este

numit pentru un mandat de 5 ani si este compus din 9 membri
numiti de Parlament din care: 5 membri executivi (presedintele,
prim-vicepresedintele si 3 vicepresedinti cu atributii specifice
corespunzdtoare unuia dintre cele 3 sectoare de supraveghere
financiara) si 4 membri neexecutivi.

Astfel, potrivit prevederilor art. 8 din OUG nr. 93/2012 si avand
n vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr. 46, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1150/19.12.2023 si respectiv nr.
26 publicatad in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 983/01.10.2024,
componenta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara in
anul 2024 este urmdtoarea:

. Presedinte: Alexandru Petrescu

. Prim-vicepresedinte: Gabriel-loan Avramescu
. Vicepresedinte: Sorin Cristinel Mititelu

. Vicepresedinte: Stefan Daniel Armeanu

. Membru neexecutiv: Jozsef Birtalan

. Membru neexecutiv: Ovidiu Razvan Wlassopol
. Membru neexecutiv: Elena Monica Stanica

Consiliul ASF are responsabilitatea de a asigura o guvernanta
eficienta si transparentd, promovand integritatea si stabilitatea
pietelor financiare nebancare din Romania. In acest sens, Consiliul
stabileste directiile strategice ale ASF, aproba reglementarile
emise de institutie si monitorizeaza activitatile de supraveghere si
control desfasurate de structurile executive.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara exercita

rolul de reprezentant al institutiei, avand statutul de autoritate
administrativa autonoma si persoana juridica de drept public,
inclusiv in raporturile de drept comun. De asemenea, presedintele
detine atributia de ordonator de credite. in situatia in care
presedintele nu isi poate exercita temporar prerogativele,
responsabilitatea reprezentarii ASF revine prim-vicepresedintelui.
Sedintele extraordinare ale Consiliului ASF pot fi convocate

de presedinte sau prim-vicepresedinte ori de cate ori este
necesar sau la solicitarea a cel putin patru membri ai Consiliului.
Convocarea trebuie comunicata cu minimum o zi lucratoare
fnainte de data stabilita pentru reuniune.

Pentru ca deliberarile Consiliului sa fie valide, este necesara
prezenta a cel putin jumatate plus unu dintre membrii sdi, dintre
care obligatoriu presedintele sau, in absenta acestuia, prim-
vicepresedintele. Deciziile sunt adoptate cu votul a doud treimi
din numarul membrilor prezenti.

Hotararile Consiliului ASF sunt obligatorii pentru toti membrii sai,
iar in cazul In care unii dintre acestia voteaza impotriva sau se

abtin, opiniile lor separate sunt consemnate in procesul-verbal al
sedintei respective.

Pentru a sprijini activitatea Consiliului, ASF dispune de o structura
organizatorica bine definitd, care include directii si servicii
specializate Tn diverse domenii ale pietelor financiare nebancare.
Aceasta structura permite o abordare integrata si coerenta a
activitatilor de reglementare si supraveghere, asigurand totodata
flexibilitatea necesara pentru a raspunde prompt provocarilor si
evolutiilor din sectorul financiar.

ASF isi desfasoara activitatea Tn conformitate cu principiile

de guvernanta corporativa, promovand transparenta,
responsabilitatea si eficienta in toate procesele sale decizionale.
Prin implementarea unor standarde ridicate de guvernanta,
ASF urmareste sa consolideze increderea publicului in pietele
financiare nebancare si sa asigure protectia drepturilor si
intereselor consumatorilor.

n concluzie, prin structura sa de guvernant si prin angajamentul
fata de principiile de transparenta si responsabilitate, ASF isi
indeplineste misiunea de a asigura stabilitatea si integritatea
pietelor financiare nebancare din Romania, contribuind astfel la
dezvoltarea sustenabild a economiei nationale.

1.3. REPERE
AFERENTE

ACTIVITATII
N



n anul 2024, Autoritatea de Supraveghere

Financiara si—a' dbsfasurat activitatea
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Pentru atingerea acestor obiective
strategice, ASF a urmarit consolidarea
sustenabilitatii si rezilientei pietelor
financiare nebancare, cresterea increderii

in produsele si servicii
modernizarea cadrulu
intarirea mecanismel

—..ageptarea inovatiilor té nologice.

Tn acest context, ASF a exercitat cu

rigoare si responsabilitate activitatile de
reglementare, autorizare, supraveghere si
control, avand in vedere o gama variata de
entitati reglementate, precum societati de
servicii si investitii financiare, societati de
administrare a investitiilor, administratori

de fonduri de investitii alternative,

/organisme de plasament colectiv,

operatori de piata si piete de instrumente
financiare, contraparti centrale, societati
de asigurare-reasigurare, intermediari de
asigurari, administratori de fonduri de
pensii private si alti actori relevanti din
sectorul financiar.

Pentru a mentine stabilitatea financiara

si functionarea eficienta a pietelor
supravegheate, ASF a adoptat in

2024 masuri menite sa consolideze
supravegherea prudentiala, sa previna
riscurile sistemice si sa Tntareasca protectia
consumatorilor.
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Factori tematici

De asemenea, ASF s-a implicat activ la alinierea legislatiei
nationale la normele europene si implementarea standardelor
OCDE n contextul procesului de aderare a Romaniei la aceasta
organizatie.

Educatia financiara a constituit un pilon central in activitatea ASF,
fiind esentiald pentru protejarea consumatorilor si pentru cresterea
gradului de constientizare privind produsele si serviciile financiare.
Tn acest scop, au fost implementate programe ample de informare
si s-au desfasurat campanii dedicate Tmbunatatirii accesului la
resurse educationale, contribuind astfel la 0 mai buna intelegere a
drepturilor si responsabilitatilor financiare ale consumatorilor.

in paralel, avand in vedere progresul tehnologic si digitalizarea
acceleratd a pietelor financiare, ASF a acordat o atentie deosebita
riscurilor asociate adoptdrii noilor tehnologii in sectorul financiar.
Au fost monitorizate si evaluate efectele transformarii digitale,
nivelul de securitate cibernetica si aparitia fenomenelor de
dezinformare ecologica (greenwashing), in concordanta cu
tendintele globale de integrare a principiilor de sustenabilitate.

Pentru indeplinirea acestor obiective, Consiliul ASF a desfasurat
un numar semnificativ de sedinte, asigurand o analiza riguroasa
a aspectelor esentiale pentru buna functionare a pietelor
financiare. Tn anul 2024, au avut loc 64 de sedinte ale Consiliului
ASF, incluzand 45 de sedinte ordinare si 19 sedinte extraordinare.
Pe agenda acestora s-au regasit 1.069 note de analiza si decizie,
incluzand aspecte referitoare la:

1. avizarea proiectelor de acte normative primare incidente
ariei de competenta si transmiterea acestora pentru
promovarea legislativa si elaborarea proiectelor de acte
normative primare pentru transpunerea legislatiei europene;

2. actualizarea legislatiei secundare prin emiterea unor norme,
regulamente si instructiuni Tn scopul alinierii la cele mai
recente evolutii inregistrate la nivelul legislatiei primare
nationale si a celor mai bune practici europene;

3. analize rezultate in cadrul proceselor de avizare-autorizare
concretizate prin emiterea unor acte administrative

Finantarea sustenabila

Facilitarea inovatiei tehnologice si digitalizarea

individuale (decizii, autorizatii, avize, atestate) adresate
entitatilor reglementate si/sau supravegheate, la solicitarea
acestora;

4. analize periodice cu privire la respectarea cerintelor legale
privind nivelul indicatorilor prudentiali si de conduita;

5. analize periodice cu privire la stabilitatea financiara si
evolutia celor 3 piete financiare nebancare supravegheate;

6. analize ale proceselor de supraveghere si control si
valorificarea rezultatelor prin aplicarea unor sanctiuni si
planuri de masuri/planuri de redresare in scopul prevenirii/
remedierii unor deficiente constatate si/sau in scopul
administrarii corespunzatoare a unor riscuri specifice.

n urma activitatii desfasurate, ASF a adoptat 82 de acte
normative, a emis 94 de hotarari interne si 787 de acte
individuale, constand Tn avize, autorizatii, atestate si decizii.

De asemenea, au fost formulate 660 de adrese ca urmare a
solutiondrii aspectelor dezbatute in cadrul sedintelor Consiliului.

Prin toate aceste demersuri, ASF a actionat conform obiectivelor
stabilite si in concordanta cu mandatul sau legal, consolidand
stabilitatea pietelor financiare nebancare si asigurand protectia
participantilor.

Raportul de activitate al Autoritatii de Supraveghere Financiara
(ASF) pentru anul 2024 ofera o prezentare ampla si structurata

a masurilor adoptate, a deciziilor luate si a proiectelor
implementate de institutie. Acestea sunt organizate n jurul

celor patru functii esentiale ale ASF - reglementare, autorizare,
supraveghere si control - si reflectd obiectivele permanente
asumate prin legislatia in vigoare si prin Programul de activitate
pentru anul 2024.

Pe parcursul anului, ASF a continuat sa deruleze initiative
strategice menite sa sprijine dezvoltarea si consolidarea pietei
instrumentelor si investitiilor financiare. Obiectivele principale

au vizat cresterea transparentei, protejarea investitorilor si
alinierea cadrului national la standardele internationale de bune
practici. In acest sens, ASF a desfasurat activititi relevante pentru
modernizarea cadrului de reglementare si intarirea supravegherii,

Consolidarea protectiei _l



adaptandu-se dinamicii pietei de capital, digitalizarii si inovatiei
financiare.

Un alt obiectiv prioritar al ASF1n 2024 a fost consolidarea
supravegherii bazate pe riscuri si incurajarea unui comportament
investitional responsabil. Acest demers s-a materializat prin
elaborarea de ghiduri si recomanddari menite sa intareasca protectia
investitorilor si sa sporeasca increderea in piata de capital. Totodata,
institutia a continuat cooperarea activa cu organisme internationale
si europene, contribuind la armonizarea reglementdrilor nationale
cu evolutiile legislative ale Uniunii Europene.

Prin toate aceste actiuni, ASF si-a reconfirmat angajamentul fata
de dezvoltarea durabila a pietei investitiilor si instrumentelor
financiare, sustinand crearea unui cadru de reglementare stabil,
competitiv si predictibil pentru participantii la piata.

Anul 2024 a reprezentat, de asemenea, 0 etapa importanta de
maturizare si stabilizare pentru piata asigurarilor din Romania.
Tn acest context, ASF si-a continuat eforturile de a asigura
transparenta si stabilitatea acestui sector, in linie cu obiectivele
strategice privind protectia consumatorilor si consolidarea
increderii n serviciile de asigurare.

Activitatea desfasurata a urmarit imbunatatirea cadrului
de reglementare in domeniul asigurarilor, eficientizarea
mecanismelor de supraveghere si promovarea unei piete
caracterizate prin transparenta si stabilitate.

Raportul evidentiaza principalele realizari si directii strategice
ale ASF in sectorul asigurarilor si reasigurarilor, structurate pe
urmatoarele directii de actiune:

+  Cooperarea internationala si proiectele derulate in domeniul
asigurarilor;
. Reglementarea pietei asigurarilor;

*  Publicarea tarifului de referinta pentru politele RCA, ca
instrument de asigurare a transparentei;

+  Supravegherea entitatilor care activeaza in piata asigurarilor;

. Protectia consumatorilor, inclusiv gestionarea petitiilor si
solutionarea alternativa a litigiilor.

n anul 2024, Autoritatea de Supraveghere Financiara si-a
concentrat In continuare eforturile asupra consolidarii si
dezvoltarii sistemului de pensii private, urmarind ca obiectiv
principal asigurarea unui sistem sustenabil, sigur si eficient pentru
toti participantii.

Tn spiritul angajamentului sdu pentru intérirea stabilitatii
financiare si protejarea intereselor celor care contribuie la
fondurile de pensii, ASF a intensificat aplicarea supravegherii
bazate pe riscuri, monitorizand atent evolutia pietei, nivelul de
capitalizare al fondurilor si respectarea cerintelor de reglementare
de catre administratorii de fonduri.

Totodatd, ASF a continuat procesul de aliniere la cele mai bune
practici europene, adaptand cadrul normativ national la prevederile
Directivelor si Regulamentelor Uniunii Europene privind sistemele
de pensii private. In acest context, au fost promovate masuri menite
sa sporeascad transparenta si eficienta administrarii fondurilor,
contribuind astfel la 0 mai buna protectie a participantilor.

Prin aceste actiuni, ASFisi consolideaza pozitia de garant al stabilitatii
si sustenabilitatii sistemului de pensii private, oferind un cadru solid,
predictibil si sigur pentru economiile viitoare ale participantilor.

n urma activitatilor de supraveghere si control desfasurate pe
parcursul anului, ASF a aplicat o serie de sanctiuni entitatilor

care opereaza In domeniul produselor financiare nebancare,
acoperind segmentele pietei de instrumente si investitii financiare
(piata de capital), pietei asigurarilor si reasigurarilor, precum si
pietei pensiilor private.

Sanctiuni si masuri administrative aplicate de ASF in anul 2024
Tip sanctiune/masura Entitati din Entitati din Entitati din TOTAL
Sectorul Sectorul Sectorul
Instrumentelor Asigurari - Sistemului de
si Investitiilor Reasigurari Pensii Private
Financiare
Atentionare 9 - 4 13
Avertisment scris 33 6 5 44
Amenda contra- numar 89 14 6 109
ventionala -
valoare (lei) 1.999.083 534.100 17.900 2.551.083
Planuri de masuri dispus in sarcina societatilor 17 2 2 21
Alte tipuri de masuri (dispozitii pentru respectarea drepturilor 12 - - 12
actionarilor, asigurarea conformitatii situatiilor financiare cu IFRS,
respectarea procedurii de retragere)
Interzicerea temporara a exercitarii activitatii - - - -
Suspendare autorizatie de functionare - - - -
Retragere autorizatie de functionare - - - -
Total sanctiuni si masuri administrative aplicate 161 22 17 200




1.4. PROIECTE IMPORTANTE DERULATE DE ASF IN 2024
1.4.1. Proiectele de impact derulate in domeniul instrumentelor si investitiilor financiare (SIIF)

Strategia nationald pentru dezvoltarea
pietei de capital

Strategia nationala privind dezvoltarea
pietei de capital din Romania pentru
perioada 2023 - 2026, aprobata prin
Hotararea de Guvern nr. 506 publicata

n Monitorul Oficial in 30 mai 2023,
reprezinta un pilon foarte important
pentru dezvoltarea si consolidarea pietei
de capital autohtone.

Prin intermediul acestui document

sunt create premisele pentru cresterea
finantarii prin intermediul acestei piete, cu
efecte pozitive asupra dezvoltarii mediului
de afaceri si a economiei nationale.

n vederea obtinerii rezultatelor scontate,
tinand cont de Planul National de
Redresare si Rezilienta al Romaniei in
urma crizei provocate de pandemia
COVID-19, aprobat de Consiliul UE in

28 octombrie 2021, Strategia nationala
privind dezvoltarea pietei de capital din
Romania pentru perioada 2023 - 2026 a
fost conturata n jurul a noua obiective
generale care se Impart in mai multe
obiective specifice, respectiv:

I. imbunatdtirea conditiilor pentru listarea pe piata de capital, Il. Cresterea lichiditatii pe piata secundard, lll. Promovarea, dezvoltarea si
cresterea unei piete active a IMM-urilor, IV. Promovarea economiilor in randul investitorilor persoane fizice, precum si cresterea participdrii
investitorilor individuali si a mediului de afaceri la piata de capital, V. Cresterea rolului investitorilor institutionali, VI. Facilitarea finantarii pe
termen lung prin mecanisme de piatd, VII. Sustinerea digitalizdrii si a inovatiei financiare, VIII. Sustinerea dezvoltdrii pietei locale de capital
privat (private equity) si de capital de risc (venture capital) si IX. Stimularea investitiilor verzi.

De la publicarea Strategiei si pana in prezent, ASF a depus eforturi constante pentru indeplinirea obiectivelor specifice ale Strategiei,
acest aspect concretizandu-se inclusiv prin crearea unui grup de lucru inter-institutional format din reprezentantii institutiilor/entitatilor
responsabile cu implementarea respectivelor obiective, fiind organizate intalniri de lucru tehnice cu respectivele institutii/entitati.
Printre masurile concrete intreprinse de ASF pentru indeplinirea Strategiei, amintim:

Revizuirea legislatiei pietei de capital in vederea indeplinirii obiectivelor Strategiei care vizeazd modlificdri legislative;
Aprobarea de cdtre ASF, ca urmare a solicitdrii de depuse de cdtre BVB, a pietei de instrumente financiare derivate ce va deveni
operationald ulterior autorizdrii contrapdrtii centrale ce va deservi operatiunile de compensare, astfel cum prevede MIFID;

Organizarea, in cooperare cu alte institutii a unor evenimente menite sd promoveze metodele de finantare prin piata de capital in randul
IMM-urilor;
Cooperarea cu autoritdtile si entitdtile responsabile cu ducerea la indeplinire a obiectivelor din cadrul Strategiei.




Implementarea Strategiei prin atingerea obiectivelor sale generale  Tinand cont de importanta Strategiei in dezvoltarea durabila a

si specifice va conduce la cresterea rolului si a dimensiunii pietei de capital, ASF va continua sa intreprinda toate masurile
pietei de capital autohtone la nivelul economiei nationale, necesare in vederea ducerii la indeplinire a obiectivelor generale
prin atragerea de noi categorii de investitori, precum si de noi si specifice ale acesteia.

emitenti, prin cresterea lichiditatii si a atractivitatii instrumentelor
tranzactionate.

Continuarea demersurilor pentru sprijinirea procesului de consolidare a infrastructurii pietei de capital, respectiv pentru sprijinirea
actiunilor de constituire a unei contrapdrti centrale

in perioada de referinta au fost continuate demersurile autoritatii de sprijinire a autorizarii unei contraparti centrale (CCP) la nivel
national.

n cursul anului 2024 au avut loc urméatoarele activitéti in vederea autorizarii unei CCP nationale:

+  Indata de 20 martie 2024, a fost publicat in Monitorul Oficial al Romaniei Ordinul Bincii Nationale a Romaniei nr. 65/2024 privind
desemnarea sistemelor care intra sub incidenta prevederilor Legii nr. 253 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele
de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, prin care sistemul CCP.RO a fost desemnat sub
finalitatea decontarii;

+  Inperioada 03.04.2024-10.04.2024 s-au derulat testele E2E cu participare externa; pe perioada testelor, activitatile derulate au
facut obiectul misiunilor de audit dedicate ale auditorului IT al CCP.RO, KPMG Advisory si ale auditorului intern independent ACL
International.

. n perioada 11-12 aprilie 2024 a avut loc la Bucuresti a treia reuniune a Colegiului pentru CCP.RO, la care au participat
reprezentanti ai ESMA, ASF si BNR. Avand n vedere ca la acel moment era planificat votul in plenul Parlamentului European
pentru modificarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (EMIR 3.0) care aduce modificari inclusiv procedurii de autorizare pentru
contrapartile centrale, vot care a avut loc pe data de 24 aprilie 2024, era important ca dosarul de autorizare sa fie declarat inchis
conform procedurii de autorizare prevazute de EMIR 2. In acest context, s-a agreat ca dosarul de autorizare s& fie declarat complet
n jurul datei de 23 aprilie 2024, iar raportul de evaluare sa fie intocmit pana pe data de 23 august 2024.

+  Indata de 16 aprilie 2024, Banca Nationald a Romaniei a transmis recomandérile pentru CCP.RO avand in vedere atat sesiunea de
testare din perioada 3-10 aprilie 2024 si discutiile avute Tn cadrul sedintei Colegiului din 11-12 aprilie 2024.

. n data de 19.04.2024, CCP.RO a transmis documentele revizuite in conformitate cu recomandarile si observatiile formulate in
cadrul testelor E2E si intalnirii Colegiului EMIR din data de 12.04.2024.

+  In contextul in care in cadrul CCP.RO erau facute ultimele demersuri pentru finalizarea documentatiei si transmiterea acesteia
catre ASF pentru declararea dosarului complet, CCP.RO a informat ASF si B.N.R. In data de 16.04.2024 in legatura cu notificarea
Euronext Clearing privind terminarea Contractului de servicii de consultanta si servicii de tehnologie incheiat in iulie 2020;

+  Indata de 25.04.2024, in urma consultarii urgente cu autoritatile care fac parte din cadrul Colegiului, ASF a informat CCP.RO c&
Ltermenii de declarare a dosarului complet discutat in cadrul Colegiului din data de 11-12 aprilie 2024 nu mai pot fi respectati, fiind
necesara reevaluarea documentelor si a informatiilor depuse la dosarul de autorizare referitoare la functionarea si gestionarea
sistemului de compensare.”

+ Avandin vedere rolul principal al actionarilor in procesul de autorizare a CCP, ASF a organizat in data de 9 mai 2024 si 15 julie 2024
ntalniri cu reprezentantii celor 12 actionari ai CCP.RO Bucharest S.A. in discutiile din timpul intalnirilor, ASF a reiterat actionarilor
importanta existentei unei contrapadrti centrale pentru piata de capital autohtond, realizarea acestui proiect fiind evaluata in
procesul de aderare la OECD.

+ Indata de 4 septembrie 2024 a avut loc AGEA CCP.RO in care s-au hotdrat urméatoarele:

*  majorarea capitalului social al CCP.RO in limita sumei de 25.000.000 lei;
+  Incheierea unui Contract de servicii de administrare a aplicatiilor cu Be Management Consulting S.p.A., Italia;
+  Incheierea unui Contract de licenta cu Euronext Clearing.



. La solicitarea CCP.RO, ASF a organizat o serie de intalniri saptdmanale cu reprezentantii CCP.RO si B.N.R., in vederea clarificarii
unor subiecte punctuale identificate de CCP.RO referitoare la Registrul riscurilor, autoevaluarea conform DORA, reinnoirea unora
dintre documentele incluse In documentatia deja Tnaintata.

. Urmatoarele doua reuniuni ale Colegiului pentru CCP.RO au fost organizate in format online in data de 28 octombrie 2024,
respectiv in data de 21 noiembrie 2024.

+  Avandin vedere ca in cadrul evolutiei proiectului a intervenit schimbarea furnizorului de servicii si achizitia de catre CCP.RO a
echipamentelor tehnice, personalul CCP.RO si al noului furnizor de servicii a fost in perioada de training pana la finalul anului
2024, dupa data de 1 ianuarie 2025 este planificata mutarea sediului principal al CCP.RO in alta locatie, iar testele derulate In noua
locatie trebuie sa respecte inclusiv cerintele de rezilienta conform DORA, ASF a solicitat CCP.RO n data de 29.11.2024 completarea
documentatiei necesare in vederea analizarii inchiderii dosarului si reluarea testelor, pentru a demonstra capacitatea CCP.RO de
administrare a sistemului de compensare independent de Euronext Clearing, dupa mutarea in noul sediu.

+  Caurmare a modificarilor legislative generate de intrarea n vigoare a EMIR 3, CCP.RO a solicitat retragerea cererii de autorizare
depusa Tn data de 31 ianuarie 2023, urmand ca aceasta sa fie retransmisa in baza noii proceduri dupa completarea documentatiei
conform cerintelor ASF si B.N.R.

+  Au fost organizate Intalniri cu reprezentantii grupului de lucru intern privind CCP pentru analizarea si discutarea documentatiei
transmise de CCP.RO.

+  Au fostintocmite note de informare periodice referitoare la stadiul procesului de autorizare a CCP in Romania.

Proiectul “Finante sustenabile - consolidarea capacitdtii de supraveghere”, finantat prin fonduri ale Directiei Generale pentru
Sprijinirea Reformei Structurale (DG REFORM), din cadrul Comisiei Europene

ASF a participat la proiectul ,Finante sustenabile - consolidarea
capacitatii de supraveghere”, finantat din fondurile Directiei
Generale pentru Sprijinirea Reformei Structurale (DG REFORM) din
cadrul Comisiei Europene, alaturi de autoritatile de supraveghere
din Croatia, Malta si Polonia. Derulat pe o perioada de doi ani si
finalizat in 2024, proiectul a avut ca obiectiv principal dezvoltarea
capacitatilor autoritatilor de reglementare si ale entitatilor
supravegheate in vederea implementarii cadrului de finantare
durabild, cu accent pe cerintele de transparenta aplicabile
participantilor la piata financiara.

Proiectul s-a concentrat pe consolidarea aplicarii cadrului de
reglementare al Uniunii Europene in domeniul finantdrii sustenabile
si s-a realizat prin iTmbunatatirea metodologiilor si a instrumentelor
de supraveghere aferente cerintelor de raportare si transparenta,
aplicabile organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), fondurilor de investitii alternative (FIA) si administratorilor
acestora, societatilor de investitii financiare, precum si emitentilor.
Prin urmare, proiectul a sprijinit intarirea capacitatii Sectorului
Instrumente si Investitii Financiare prin consolidarea mecanismelor
de supraveghere a cerintelor de transparenta impuse entitatilor
reglementate, si va contribui la mentinerea increderii investitorilor
n investitiile ESG si la combaterea fenomenului de dezinformare
ecologica (,greenwashing”).

in plus, integrarea principiilor finantarii sustenabile in activitatea
curentd de supraveghere are ca scop identificarea timpurie a
riscurilor relevante din perspectiva durabilitatii, cresterea rezilientei
pietei de capital si sustinerea eforturilor entitatilor supravegheate in
adoptarea unor politici adecvate de gestionare a riscurilor legate de
sustenabilitate, Tn conformitate cu noile cerinte europene.

n cursul anului 2024, in continuarea activitatilor realizate in anul
2023, reprezentantii structurilor de specialitate din cadrul ASF au
fost implicati activ in activitatile proiectului, participand la analiza/
revizuirea documentelor specifice (livrabilelor), participarea la un
numar ridicat de intalniri in format fizic si online si identificarea de
solutii Tn perspectiva implementadrii livrabilelor acestui proiect.

Activitdtile realizate in cadrul proiectului s-au
concretizat intr-o serie de sapte livrabile furnizate de
consultantul Deloitte. Livrabilele au vizat: (1) realizarea
unui raport privind stadiul initial al ASF in materie de
supraveghere a cerintelor de raportare si transparentd
in materie de durabilitate, (2) cartografierea legislativa
a tuturor cerintelor relevante de publicare si raportare
in domeniul finantelor durabile, (3) analizarea
necesarului de date si metode de colectare si prelucrare
a acestora, (4) realizarea unui raport de bune practici
la nivelul UE, (5) realizarea de ghiduri si instrumente
de supraveghere si (6) implicarea partilor interesate

si cresterea gradului de constientizare a noilor
oportunitdti si provocdri generate de cadrul UE pentru
finantare durabild. Raportul final livrat de consultant
a revizuit activitdtile si livrabilele si a detaliat asupra
rezultatelor asteptate ale proiectului.

In plus, in cursul semestrului | al anului 2024 au fost

organizate doud workshopuri dedicate entitdtilor
financiare, respectiv celor nefinanciare, la care au
participat reprezentati ai ASF si ai consultantului

din cadrul proiectului “Finante sustenabile -
consolidarea capacitdtii de supraveghere”, impreund
cu reprezentanti ai entitdtilor supravegheate de ASF.
Aceste workshopuri au avut ca scop atdt informarea
participantilor in legdturd cu obiectivele si domeniul
de aplicare al proiectului, cGt si cresterea gradului
de constientizare cu privire la oportunitdtile oferite
de investitiile in produse sustenabile pentru diferiti
stakeholderi de pe acest segment - potentialilor
investitori in produse ESG, dar si entitdti care pot
pune la dispozitie astfel de produse care promoveazd
caracteristici de mediu si/sau sociale sau care au ca
obiectiv investitiile durabile.




Accelerarea procesului de digitalizare si inovare in domeniul financiar - proiectul privind finantele digitale - proiectul de Regulament
MiCA privind reglementarea emisiunii si tranzactiilor cu criptoactive - MiCA (Markets in Crypto Assets Regulation)

Tn anul 2024, activitatea subgrupului de lucru MiCA-DLT s-a

axat pe analizarea implicatiilor aplicdrii acestui regulament,
identificarea unor posibile masuri necesare in vederea
implementdrii in bune conditii a acestuia, inclusiv prin
propunerea adoptarii unor norme la nivel national. Un aspect
important dezbatut a vizat identificarea ariilor de competenta ale
autoritatilor/institutii nationale (ASF, BNR, MF, ADR, ICl) si au fost
demarate discutiile cu acestea.

Astfel, in vederea aplicarii la nivel national a cadrului de

reglementare armonizat la nivel european privind criptoactivele,
reprezentat de Regulamentul (UE) nr. 1114/2023 privind pietele
de criptoactive (MiCA), reprezentantii SIIF au contribuit, alaturi de
reprezentanti ai BNR, Ministerul Finantelor si Ministerul Cercetarii,
Inovarii si Digitalizarii la elaborarea unui proiect de cadru national
adecvat, care sa asigure partajarea competentelor de aplicare
intre autoritdtile competente, in linie cu atributiile si expertiza
fiecareia, cu luarea in considerare a experientei, a capacitatilor, a
desfasurarii teritoriale, precum si a resursei umane disponibile.

Proiectul “Consolidarea capacitdtii de autorizare, supraveghere, redresare si rezolutie a contrapdrtilor centrale in Croatia, Grecia,

Polonia, Portugalia si Romania”

Scopul acestui proiect multi-country, finantat de Comisia
Europeana prin intermediul Instrumentului de Sprijin Tehnic (TSI),
este de a acorda asistenta si instruire autoritatilor beneficiare
(autoritati competente si autoritati de rezolutie pentru CCP)

din Croatia, Grecia, Polonia, Portugalia si Romania pentru
fmbunatatirea practicilor si procedurilor de supraveghere

si rezolutie ale CCP, prin oferirea de cunostinte si informatii
necesare pentru a-si indeplini mai bine responsabilitatile si
sarcinile privind supravegherea si rezolutia CCP.

Proiectul “Proof of concept of Al models in market abuse detection”

ASF participa Tn acest proiect alaturi de alte 15 autoritati
competente din UE. Proiectul beneficiaza de finantare prin
Instrumentul de Asistenta Tehnicd - program anual implementat
de Comisia Europeana, ce ofera statelor membre ale UE expertiza
tehnica personalizata pentru a elabora si implementa reforme.
Monitorizarea abuzului de piata este una dintre sarcinile critice
siTn acelasi timp dificile, ce trebuie indeplinite de autoritatile
competente din UE. ASF monitorizeaza activitatile firmelor

de investitii pentru a se asigura ca acestea actioneaza in mod
onest, echitabil si profesional si intr-o maniera care promoveaza
integritatea pietei. Aceasta monitorizare depinde intr-o foarte
mare masura de date (rapoartele privind tranzactiile executate

si ordinele de tranzactionare). Volumul de date este foarte mare,
35-40 de milioane de rapoarte de tranzactii (UE) executate, zilnic si
peste 2 miliarde de ordine (total UE).

Datorita cresterii volumului de date disponibile autoritatilor

de supraveghere si a intensificarii proceselor de inovare din
domeniul pietelor financiare, s-a constat ca abordarile traditionale
de supraveghere nu mai sunt suficiente pentru a explora

intregul potential al informatiilor disponibile (inclusiv datele cu
dimensiune transfrontaliera) la nivelul autoritatilor competente.
Tn trimestrul 11l din anul 2024, CE a finalizat operatiunea de
contractare a consultantului extern care va dezvolta algoritmii de
IA. Proiectul se afla actualmente in prima faza, in care echipele din
toate autoritatile competente participante lucreaza impreuna la
cartografierea initiala a practicilor legate de utilizarea modelelor
IA pentru monitorizarea abuzului de piata, pe baza practicilor de
piata (inclusiv in afara UE) si experienta autoritatilor competente
din UE.

Proiectul a fost lansat in data de 6 noiembrie 2024, cu participarea
Comisiei Europene, a ESMA si a reprezentantilor fiecdrei autoritati
competente si autoritati de rezolutie a CCP din statele membre
beneficiare si urmeaza a fi derulat in mai multe etape. Proiectul
include Tntalniri individuale cu autoritatile beneficiare, sesiuni

de training si workshop-uri. De altfel, la intalnirea introductiva
(kick-off meeting) de la sediul ESMA, autoritdtile competente

si autoritatile de rezolutie ale CCP, inclusiv ASF, au realizat
prezentdri referitoare la supravegherea si monitorizarea CCP, cat
si la rezolutia CCP.

Proiectul reprezintd prima initiativa de colaborare la

nivel UE a mai multor autoritdti competente pentru un

scop comun ce implicd noi tehnologii, in spetd IA. Prin
operationalizarea activitdtilor aferente proiectului se

creeazd o echipd europeand de specialisti, ce va creiona si
implementa armonizat, la nivelul fiecdrei jurisdictii, un set de
algoritmi capabil sd lucreze cu date din aproape toate pietele
financiare ale UE.




Implementarea punctului unic de acces european ESAP

Grupul de lucru permanent intersectorial privind Implementarea
punctului unic de acces european ESAP a fost constituit prin
Decizia nr. 1064/18.10.2024 si isi desfasoara activitatea sub
coordonarea dlui. Prim-vicepresedinte Gabriel Avramescu.

Atributiile grupului de lucru sunt urmatoarele:

a. Initierea de discutii cu institutiile din afara ASF pentru
stabilirea competentelor de colectare de date, cresterea
cooperarii privind implementarea ESAP si urmarirea
procesului de actualizare a legislatiei sectoriale, ca urmare a
Directivei Omnibus/Regulamentului Omnibus ESAP (Directiva
ESAP Omnibus ((UE) 2023/2864);

b. Organizarea activitatii operationale in cadrul ASF aferenta
implementarii ESAP, prin formarea de grup de lucru dedicat
pentru analiza fiecarui set de date ce intra sub incidenta
de publicare prin platforma ESAP si stabilirea fluxului de
informatii aferent;

c. Corespondenta si colaborarea cu autoritatile europene de
supraveghere (ESA-uri), in vederea implementdrii robuste a
ESAP in Romania;

d. Efectuarea, impreuna cu Directia Comunicatii si Tehnologia
Informatiei, a analizei privind necesitatea dezvoltarii/

achizitionarii de programe informatice/sisteme IT pentru
colectarea de informatii si publicarea datelor in ESAP, ce intra
in responsabilitatea ASF;

Analiza privind oportunitatea contractarii unor servicii
externe de specialitate pentru a achizitiona/implementa
solutii IT, necesare colectari si transmiterii de informatii

in sistemul ESAP, aferente indeplinirii responsabilitatii de
colector de date pentru ASF;

Elaborarea si prezentarea periodica catre Consiliul ASF a
stadiului de implementare a proiectului ESAP la nivelul ASF;
Elaborarea de propuneri privind bugetul ce va trebui alocat
de catre ASF pentru implementarea ESAP si corespondenta
cu ESMA, EC DG REFORM si alte ACN-uri din UE pentru
participarea ASF la eventuale solicitdri TSI pentru scopul
ESAP;

Organizarea activitatii permanente de verificare si
asigurare a calitatii datelor publicate in ESAP, ce intra in
responsabilitatea ASF;

Organizarea de sesiuni de instruire a entitatilor ce trebuie
sa furnizeze, in mod obligatoriu, date cc vor fi publicate in
platforma ESAP.



Exercitiul comun de supraveghere privind riscurile si cerintele de transparentd in domeniul durabilitatii

in cursul anului 2024, la nivelul ASF s-a derulat Exercitiul comun
de supraveghere privind riscurile si cerintele de transparenta
n domeniul sustenabilitatii (Common Supervisory Action on
sustainability risks and disclosures).

Exercitiul si-a propus sa evalueze modul in care entitatile
supravegheate (1) integreaza riscurile de sustenabilitate

n cadrul de gestionare al riscurilor de la nivelul fondurilor
administrate - conform Regulamentului 2021/1255 pentru FIA si
Directivei 2021/1270 pentru OPCVM, (2) trateaza fenomenul de
“greenwashing” si (3) respecta cerintele de transparenta impuse
de Regulamentele 2019/2088 (SFDR) si 2020/852 (Taxonomia).

Obiectivul principal al exercitiului este sa obtina o mai mare
convergenta la nivel european in legatura cu supravegherea
integrarii riscurilor de sustenabilitate si respectdrii cerintelor de
transparentad legate de sustenabilitate de la nivelul fondurilor de
investitii, printr-o actiune coordonata a Autoritatilor Nationale
Competente (ANC) cu privire la riscurile care decurg din
raportarea incorectd sau inselatoare, nerespectarea machetelor
de raportare prevazute in SFDR, precum si orice alt tip de
probleme la nivel de entitate sau produs financiar care ar putea
conduce la “greenwashing”.

Astfel, la nivelul SIIF a fost selectat un esantion relevant pentru
exercitiul propus, conform pragurilor de materialitate stabilite in
cadrul grupurilor IMSC si IMSC OWG - ESMA si au fost transmise
adrese si chestionare entitatilor supravegheate. Pe parcursul
anului 2024, la nivelul ASF au fost analizate si centralizate
raspunsurile primite, initiindu-se corespondenta suplimentara,
unde s-a considerat ca metodele de supraveghere a transparentei

in materie de ESG, dezvoltate de entitatile selectate nu indeplinesc

prevederile legale si/sau asteptarile de supraveghere pe aceasta
arie.

La Tnceputul anului 2024, au fost centralizate si analizate
raspunsurile primite de la administratorii din esantion pentru
Sectiunea |, referitoare la intrebarile legate de greenwashing.
Ulterior, ASF a transmis catre ESMA raportarea rezultatelor
exercitiului, pe aceasta arie. Pentru sectiunile referitoare la
integrarea riscurile de sustenabilitate Tn cadrul de gestionare

al riscurilor de la nivelul fondurilor administrate, respectiv
respectarea cerintelor de transparenta impuse de Regulamentele
2019/2088 (SFDR) si 2020/852 (Taxonomia), rezultatele exercitiului
au fost raportate catre ESMA pana la sfarsitul lunii Septembrie
2024, conform calendarului agreat de catre Autoritatea
Europeana si toate ANC-urile participante.

1.4.2. Proiectele importante derulate in domeniul asigurarilor si reasigurarilor (SAR)

Procesul de aderare la Organizatia pentru
Cooperare si Dezvoltare Economicd (OCDE)

ASF a fost implicata Tn misiunile de evaluare
derulate la Bucuresti de catre reprezentantii
OCDE, n cadrul carora au fost oferite informatii
suplimentare pe subiectele de interes pentru
organizatia internationala care sa vina in sprijinul
unei evaluari corecte a alinierii pietei financiare
nebancare din Romania la instrumentele juridice
ale OCDE in domeniul asigurarilor.

Urmare a elaborarii de catre OCDE a unui prim
raport de evaluare a aderarii cu principalele
concluzii si recomandari, la data de 13 iunie 2024
a avut loc evaluarea n cadrul Comitetului pentru
asigurari si pensii private OCDE a politicilor
Romaniei in domeniul asigurarilor. ASF, insotita
de reprezentanti ai Ministerului Finantelor si
Ministerului Afacerilor Externe, a pregatit si a
sustinut o prezentare detaliata a contextului
socio-economic din Romania, evolutiile majore
n sectorul asigurarilor, provocarile, lectiile
invatate si obiectivele pentru viitor, precum si a
masurilor adoptate pentru alinierea la cele mai
bune standarde si practici la nivel mondial in
reglementarea si supravegherea activitatilor din
sectorul asigurarilor.
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Proiectul de asistentd tehnica pentru Comisia Nationald a Pietei Financiare (CNPF) din Republica Moldova si

Banca Nationald a Moldovei (BNM)

Tn anul 2024, ASF a continuat s& fie implicata aldturi de alte autoritati
din Romania, Olanda si Lituania in derularea proiectului demarat la
sfarsitul anului 2021 - Proiectul de asistenta tehnica pentru Comisia
Nationala a Pietei Financiare (CNPF) din Republica Moldova, in
cadrul programului de Twinning al Comisiei Europene Strengthening
supervision, corporate governance and risk management in the
financial sector. Obiectivul general al proiectului de twinning a vizat
sprijinirea Republicii Moldova Tn implementarea unor reforme
legate de Acordul de asociere dintre UE si tara vecina, cu accent pe
consolidarea supravegherii, guvernantei corporative si gestionarea
riscurilor in sectorul financiar.

ASF a asigurat si a implementat activitatile planificate din cadrul
componentei Dezvoltarea si punerea Tn aplicare a unui nou cadru
legal privind supravegherea sectorului de asigurari si a asigurarii
de raspundere civila auto (RCA) a proiectului, prin asistarea

CNPF si, de la 1 iulie 2023, a Bancii Nationale a Moldovei (BNM)
care a preluat atributiile de reglementare si supraveghere in
domeniul asigurdrilor, in elaborarea proiectelor de acte normative
primare si secundare pentru transpunerea completa a Directivei
Solvabilitate I, a regulamentelor de punere in aplicare emise

de Comisia Europeana pentru aceasta directiva, precum si

Ghidul cu recomandari privind produsele de asigurare RCA

Tn cursul anului 2024 au fost
continuate demersurile necesare
finalizarii recomandarilor/ghidului
RCA, ghid de bune practici care va
avea in vedere cresterea incluziunii
financiare, a gradului de cuprindere
n asigurarea RCA si imbunatdtirea
practicilor asiguratorilor in relatia
cu proprii asigurati si persoanele
prejudiciate prin intermediul

cdruia sunt introduse anumite
reguli de buna practica referitoare
la modalitatea de tarifare si
segmentare a riscurilor, in special

a alegerii criteriilor de segregare
pentru persoanele fizice si cele
juridice, in sensul omogenizarii
acestora atunci cand atat activitatea,
cat si comportamentul asiguratilor
este unul similar, precum si alte
masuri care sa regleze anumite
practici ce pot fi considerate
incorecte sau discriminatorii pentru
potentialii asigurati.

pentru preluarea recomandarilor din ghidurile relevante emise
de Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale,
respectiv pentru transpunerea legislatiei europene in domeniul
asigurarii obligatorii de raspundere civila auto.

Totodatad, n anul 2024 asistenta oferita a inclus sesiuni de
instruire care au vizat aplicarea n practica a cerintelor europene
in domeniul solvabilitatii, asigurarii RCA si a practicilor de
supraveghere.

Proiectul de asistenta tehnica s-a finalizat in luna martie 2024.
Desi organizarea celor 27 de misiuni, pe parcursul carora ASF

a acordat consultanta colegilor din Republica Moldova, a fost o
adevarata provocare intrucat timpul a fost relativ scurt, rezultatul
s-a dovedit a fi un succes.

Proiectul Twinning a pus un accent puternic pe formarea
personalului, schimbul de experienta cu experti pe termen scurt
conducand atat la dezvoltarea expertizei locale, cat si la adoptarea
celor mai bune practici ale UE. Toate rezultatele si obiectivele
atinse sunt durabile, deoarece reprezinta pasi importanti pe calea
aderarii Republicii Moldova la UE.




1.4.3. Proiectele importante derulate in domeniul sistemului de pensii private (SPP)

Proiecte strategice esentiale pentru
consolidarea si dezvoltarea cadrului
de reglementare si supraveghere a
sistemului de pensii private

n anul 2024, ASF a continuat si implementeze proiecte strategice esentiale

pentru consolidarea si dezvoltarea cadrului de reglementare si supraveghere a
sistemului de pensii private. Pe langa participarea activa la initiativele europene
siinternationale, precum Regulamentul DORA (Digital Operational Resilience Act),
MiCA (Markets in Crypto-Assets Regulation) si digitalizarea activitatilor de autorizare,
reglementare si supraveghere (ADR), un obiectiv major al autoritatii in acest an a
fost aderarea Romaniei la Codurile de Liberalizare ale Organizatiei pentru Cooperare
si Dezvoltare Economica (OCDE). Acest demers reprezinta un obiectiv strategic al
politicii externe a Romaniei, fiind inclus in actualul Program de Guvernare.

Tn acest context, ASF a desfasurat un amplu proces de aliniere a cadrului legislativ

si de reglementare la standardele OCDE, in vederea indeplinirii criteriilor stabilite

in Foaia de parcurs pentru aderare. Un moment de referinta in acest proces I-a
constituit reuniunea Grupului de lucru pentru pensii private din cadrul OCDE din

11 iunie 2024, unde s-a analizat atat angajamentul Romaniei de a implementa
instrumentele juridice relevante, cat si gradul de convergenta a politicilor si
practicilor nationale cu cele mai bune standarde internationale in domeniul pensiilor
private.

Activitatile desfasurate de ASF in domeniul sistemului de pensii private au vizat, in
principal:

. Revizuirea si ajustarea cadrului legislativ primar, astfel incat sa fie
conforme cu cerintele si recomandarile OCDE;

+  Consolidarea mecanismelor de supraveghere bazata pe riscuri, in
vederea unei mai bune protectii a participantilor la fondurile de pensii
private;

. Dezvoltarea unui cadru normativ flexibil si adaptabil, care sa sustina
tranzitia catre modele de administrare mai eficiente si sustenabile.

n urma evaluérii realizate de Grupul de lucru privind pensiile private, Roméania a
primit aprecieri pozitive pentru progresele realizate Tn domeniul pensiilor private,
fiind recunoscute urmatoarele aspecte esentiale:

+  Un sistem de pensii structurat pe mai multi piloni, menit sa asigure
diversificarea riscurilor si sustenabilitatea pe termen lung a finantarii
pensionarii;

. Un cadru clar de reglementare si autorizare, care stabileste norme
precise privind acordarea, refuzul, modificarea sau retragerea
autorizatiilor pentru administratorii si fondurile de pensii;

*  Un cadru solid de guvernantd, care asigura transparenta si
responsabilitate in administrarea activelor fondurilor de pensii private;

. Capacitatea si competenta Autoritatii de Supraveghere Financiara,
inclusiv angajamentul de a continua implementarea supravegherii
bazate pe riscuri;

+ Un mecanism eficient de corelare a plafonarii comisioanelor de
administrare cu performanta fondurilor de pensii obligatorii, asigurand
un echilibru intre interesele administratorilor si protectia participantilor.

Prin aceste demersuri, ASF isi reafirma angajamentul de a sustine modernizarea si
dezvoltarea sistemului de pensii private din Romania, asigurand o supraveghere
eficientd, un cadru legislativ robust si mecanisme de protectie adecvate pentru
participanti. In paralel, autoritatea va continua s& colaboreze cu institutiile
internationale pentru armonizarea reglementarilor nationale cu cele mai bune
practici europene si internationale, contribuind astfel la atingerea obiectivului
strategic al Romaniei de aderare la OCDE.
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1.4.4. Proiecte privind finantele digitale si finantele sustenabile

Obiectivele Autoritatii de Supraveghere Financiara in materie de digitalizare pentru
anul 2024 au ramas prioritare si de interes intersectorial, structurile organizatorice din
cadrul ASF integrand la nivelul activitatilor curente aspecte care reies din parcursul de
transformare digitala al intreg sistemului financiar.

Demersurile ASF in domeniul digitalizarii au fost concentrate pe mai multe directii de

actiune Tn anul 2024:

. Necesitatea Tmbunatatirii capacitatii institutionale in domeniul finantelor digitale
este adresata prin participarea ASF in cadrul proiectului EU Supervisory Digital
Finance Academy (EU SDFA). EUSDFA reprezintd initiativa Comisiei Europene de
a crea un mediu propice studiului aprofundat al domeniului finantelor digitale
prin punerea la dispozitie a cursurilor si training-urilor in domeniu, in scopul
consoliddrii capacitatii de supraveghere in domeniul finantelor digitale si a



tehnologiilor inovatoare. ASF este parte a proiectului urmare
a procedurii de selectie din cadrul Instrumentului pentru
Asistentd Tehnica 2022, prin DG REFORM, participand

alaturi de peste 30 de autoritati din statele membre intr-un
program amplu de formare in domeniul finantelor digitale,
pe teme de interes pentru acestea, conform calendarului si
curriculei stabilite la nivelul CE/DG REFORM. Proiectul este
finantat de catre Comisia Europeand, prin DG REFORM, in
colaborare cu cele trei autoritati europene de supraveghere
(ESMA, EIOPA, EBA), avand drept partener institutional o
institutie academica prestigioasa, Florence School of Banking
and Finance, prin European University Institute. EU SDFA
adreseaza nevoia autoritatilor competente din statele
membre de consolidare a capacitatii de supraveghere in
domeniul finantelor digitale si a tehnologiilor inovatoare
folosite, tinand cont de obiectivele Strategiei UE de finantare
digitala si Tncurajeaza convergenta in supraveghere, intre
activitatile din sectorul financiar.

Demersurile legate de digitalizarea proceselor si activitatilor
la nivelul autoritatii, materializate prin depunerea unei cereri
de finantare in Programul PoCIDIF. Cererea de finantare a
fost depusa la finalul anului 2024 si se afla in evaluare in

acest moment.

. Mentinerea si dezvoltarea unui cadru de dialog deschis cu
partile interesate din cadrul celor trei piete supravegheate,
prin oferirea de indrumadri si ghidare in ceea ce priveste
procesele de respectare si conformare cu prevederile legale
existente, precum si in perspectiva viitoarei supravegheri a
respectivelor entitati/ produse. Avand n vedere noile cadre
de reglementare europene cu privire la domeniul rezilientei
operationale digitale si Tn materie de criptoactive, in anul
2024 au fost primite numeroase solicitari de interpretare
a prevederilor legale. De asemenea, au fost organizate
numeroase intalniri si dezbateri pe aceste teme, pentru a
sprijini transparenta si intelegerea comuna a abordarilor
in materie de supraveghere, la nivelul pietelor financiare
supravegheate.

Astfel, obiectivele de digitalizare ale ASF au fost si in anul 2024
un punct central in atentia majoritatii proiectelor, activitatilor

si demersurilor efectuate la nivelul Autoritatii si reprezinta un
angajament ferm care presupune alocarea unor resurse interne
importante pentru indeplinirea acestora.
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CAPITOLUL II

STABILITATEA FINANCIARA
SI SUPRAVEGHEREA MACRO-
PRUDENTIALA A SISTEMULUI
FINANCIAR NEBANCAR




2.1.COMITETUL NATIONAL PENTRU SUPRAVEGHEREA MACROPRUDENTIALA

Potrivit cadrului legal de functionare?, Comitetul National pentru
Supravegherea Macroprudentiald (CNSM) este o structura de
cooperare interinstitutionald, din care fac parte reprezentanti

ai Bancii Nationale a Romaniei, ai Autoritatii de Supraveghere
Financiara si ai Guvernului, a carui misiune este de a asigura
coordonarea in domeniul supravegherii macroprudentiale

a sistemului financiar national, prin stabilirea politicii
macroprudentiale si a instrumentelor adecvate pentru punerea in
aplicare a acesteia.

CNSM emite recomandari si avertizari adresate BNR, ASF si
Guvernului Tn scopul mentinerii stabilitatii financiare, supuse
regimului ,comply or explain”. CNSM este condus de un Consiliu
General format din 9 membri, dintre care 3 reprezentanti ai ASF:
presedinte, prim-vicepresedinte si vicepresedintele sistemului de
pensii private desemnat de Consiliul ASF.

Obiectivul fundamental al CNSM este de a contribui la
salvgardarea stabilitatii financiare, inclusiv prin consolidarea
capacitatii sistemului financiar de a rezista socurilor si prin
diminuarea acumularii de riscuri sistemice, asigurand pe
aceasta cale o contributie sustenabild a sistemului financiar

la cresterea economica. in vederea indeplinirii obiectivului
fundamental, CNSM are mai multe atributii, in special referitoare
la: identificarea, colectarea si analiza informatiilor necesare;
identificarea, monitorizarea si evaluarea riscurilor sistemice, a
structurilor sistemului financiar relevante din punct de vedere
sistemic, elaborarea strategiei privind politica macroprudentialg;
emiterea de recomandari si avertizari in vederea prevenirii sau
diminuadrii riscurilor sistemice la adresa stabilitatii sistemului
financiar national (inclusiv pentru asigurarea implementarii
recomandarilor Comitetului European pentru Risc Sistemic),
precum si monitorizarea implementarii recomandarilor emise
de Comitet si a masurilor adoptate la nivel national, ca urmare a
acestora.

Membrii CNSM sunt informati anual cu privire la modul de
implementare a recomandarilor emise, de catre destinatarii

2 Legea nr. 12/2017 privind supravegherea macroprudentiald a sistemului financiar national

acestora, informatiile urmand sa fie publicate si pe site-ul

CNSM, intr-o sectiune dedicata?. in cursul anului 2024, urmare

a dezbaterilor si rezolutiilor adoptate n cele patru reuniuni
trimestriale ale Consiliului general al CNSM, au fost aprobate

5 recomandari4, dintre care patru adresate Bancii Nationale a
Romaniei cu referire la nivelul amortizoarelor de capital aplicabile
bancilor si una este adresata BNR si ASF cu privire la institutii

de importanta sistemica globala. Tn prezent nu exista in cadrul
jurisdictiei ASF astfel de entitati.

n contextul Recomandarii CNSM nr. R/4/2018 cu caracter
permanent, privind implementarea instrumentelor
macroprudentiale pentru indeplinirea obiectivelor intermediare
cuprinse in Cadrul de ansamblu privind strategia politicii
macroprudentiale a Comitetului National pentru Supravegherea
Macroprudentiald, ASF realizeaza analize periodice privind
riscurile si vulnerabilitatile identificate la nivelul celor 3 piete
financiare nebancare supravegheate, precum si oportunitatea
implementdrii instrumentelor macroprudentiale existente.
Pana in prezent, au fost implementate urmatoarele masuri
macroprudentiale:

1. la nivelul societatilor de servicii de investitii financiare (SSIF):
amortizorul de conservare a capitalului (implementatin 4
rate anuale egale de 0,625% din valoarea totala a expunerilor
ponderate la risc, in perioada 1 ianuarie 2016 - 1 ianuarie
2019);

2. ncazul societatilor de asigurare: indicele de lichiditate a
societdtilor de asigurare; planul de redresare; Fondul de
Garantare a Asiguratilor;

3. ncazul pietei pensiilor private: restrictii privind expunerile
semnificative: limitarea expunerii fata de un emitent la 5%
din activul net; expunerea fata de un grup de emitenti si
persoanele afiliate acestora nu poate depdasi 10% din activele
fondului de pensii private;

4. pentru toate entitatile supravegheate ASF aplica cerinte
privind siguranta sistemelor IT.

? https://www.cnsmro.ro/politica-macroprudentiala/modul-de-implementare-de-catre-destinatari-a-recomandarilor-emise-de-cnsm-2/

“ https://www.cnsmro.ro/lista-recomandari/

25



26

2.2. IDENTIFICAREA S| MONITORIZAREA RISCURILOR, TENDINTELOR SI
VULNERABILITATILOR LA ADRESA STABILITATII FINANCIARE

Cu scopul de a creste gradul de transparenta si de a oferi informatii relevante atdt entitatilor supravegheate, cdt si consumatorilor
de produse financiare si publicului interesat, ASF a elaborat numeroase rapoarte periodice care au fost publicate pe propriul website,
cuprinzdnd aspecte privind evolutia tendintelor si riscurilor pe pietele supravegheate.

Publicatii periodice pentru cresterea transparentei pietelor supravegheate

Tn anul 2024 au fost realizate 315 rapoarte periodice, cele mai multe dintre acestea fiind publicate pe website-ul ASF si transmise altor
institutii. Prin aceste rapoarte s-au adus contributii la cresterea gradului de informare a consumatorilor si/sau altor parti interesate,
precum si la promovarea pietelor financiare nebancare supravegheate.

. Rapoarte zilnice - Daily Market Report;

. Rapoarte lunare de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare (in limba romana si engleza) - ASF Monthly Market

Report;

. Rapoarte lunare privind tendintele pietelor financiare nebancare - “Spin-off”;
. Rapoarte trimestriale privind evolutia pietei de asigurari din Romania;

. Rapoarte trimestriale privind evolutia pietei de capital din Romania;

. Rapoarte trimestriale privind evolutia pietei pensiilor private din Romania;

. Rapoarte semestriale privind stabilitatea pietelor financiare nebancare;

. Raportul anual al ASF aferent anului 2023;

+  Contributii din perspectiva principalelor evolutii si riscuri la adresa pietelor financiare nebancare pentru realizarea raportului anual
al Comitetului National pentru Supravegherea Macroprudentiald aferent anului 2023.

Realizarea unui raport de stabilitate financiara este aliniata
practicilor la nivel national din multe state membre ale

Uniunii Europene care au o arhitectura institutionala privind
supravegherea micro si macroprudentiald a sistemului financiar
similara celei existente in Romania.

Raportul privind stabilitatea pietelor financiare nebancare
este 0 analiza ampla a contextului macroeconomic si financiar
local si international, in perspectiva evolutiei pe termen lung a
sectorului financiar nebancar din Romania, a stabilitatii pietei
pensiilor private, a stabilitatii pietei instrumentelor si investitiilor
financiare, a stabilitatii pietei asigurarilor, a interconectarii pe
pietele financiare nebancare si a politicilor macroprudentiale.
Acesta contribuie la politica de comunicare institutionala a

ASF si la consolidarea imaginii autoritatii in domeniul politicii
macroprudentiale, stabilitatii financiare si dezvoltarii sustenabile a
pietelor pe care le supravegheaza.

Totodatd, raportul fructifica experienta acumulatd, metodologiile
dezvoltate si practica ASF din ultimii ani in zona de analiza a
tendintelor, riscurilor si vulnerabilitatilor.

Raportul de evolutie a pietelor financiare nebancare in
limba romana si engleza este publicat lunar de catre Autoritate
cu scopul de a creste notorietatea, vizibilitatea si transparenta
pe plan international, concomitent cu atractivitatea pietelor
financiare din Romania. Rapoartele contin o radiografie

a evolutiilor indicatorilor financiari, tendintele si riscurile
inregistrate pe pietele financiare in intervalul sdptamanii

analizate, precum si opinii asupra evenimentelor importante
din sectorul economic. Un raport zilnic al institutiei, ce contine
informatii de interes din sfera financiara 1l reprezinta raportul
Daily Market.

Raportul privind evolutia pietei de capital prezinta tabloul
general al acestui sector pentru trimestrul aferent: piata primara,
statistici emitenti, noi emisiuni de instrumente financiare si

alte evenimente corporative), piata secundara (evolutia BVB),
intermediarii si organismele de plasament colectiv.

Raportul privind evolutia pietei de asigurari prezinta principalii
indicatori ai pietei asigurarilor: societati de asigurare (primele
brute subscrise, contractele de asigurare, indemnizatiile brute
platite, rata daunei si a cheltuielilor, rezervele tehnice, lichiditatea
societdtilor de asigurare/ reasigurare, date statistice sub regimul
Solvabilitate Il, asigurarile de locuinte, piata RCA etc.), sucursalele
(prime brute subscrise, indemnizatiile brute platite) si companiile
de brokeraj de asigurare/reasigurare (activitatea de intermediere

n asigurari, veniturile obtinute din activitatea de intermediere in

asigurari).

Raportul privind evolutia pietei pensiilor private surprinde
informatii de interes aferente sistemului de pensii private din
Romania, atat pentru fondurile de pensii administrate privat, cat
si pentru fondurile de pensii facultative: valoarea activelor nete
si totale, numarul de participanti, contributiile virate la fondurile
de pensii, plata activului net in caz de pensionare, invaliditate sau
deces, structura investitionala si rate de rentabilitate.



2.3. PREVENIREA SI DIMINUAREA RISCULUI CIBERNETIC IN SCOPUL ASIGURARII
STABILITATII SISTEMULUI FINANCIAR NEBANCAR

Prin Norma nr. 4/2018, au fost stabilite o serie de cerinte

ce sunt adresate entitatilor autorizate/avizate/inregistrate,
reglementate si/sau supravegheate de catre ASF cu scopul de a
identifica, preveni si reduce impactul potential negativ al riscurilor
operationale generate de utilizarea tehnologiei informatiei si
comunicatiilor la nivel de oameni, procese, sisteme si mediu
extern, inclusiv pentru fapte ce tin de criminalitatea informatica.

De asemenea, norma reglementeaza activitatile si operatiunile
pentru evaluarea, supravegherea si controlul riscurilor
operationale generate de utilizarea sistemelor informatice,
precum si gestionarea riscurilor privind securitatea sistemelor
informatice importante in vederea asigurarii securitatii
informatice a entitatilor.

Conform prevederilor acestei norme, entitatile sunt incadrate

n patru categorii de risc, fiecare dintre acestea avand stabilite
activitati obligatorii de evaluare a riscurilor operationale generate
de sistemele informatice, periodicitatea misiunilor de audit IT
fiind cuprinsa intre 1-4 ani in functie de categoria de riscin care
se Tncadreaza entitatile supravegheate potrivit normei anterior
mentionate.

Pe parcursul anului 2024, la nivelul SIIF, au fost analizate
raportdrile referitoare la gestionarea riscurilor IT/operationale
transmise de entitdtile supravegheate (evaluarea riscurilor
operationale, indicatorii electronici, rapoartele de audit IT), fiind
acordatd o atentie sporita entitatilor raportoare incadrate in clasa
de risc major (in conformitate cu criteriile enuntate de Norma

nr. 4/2018), celor care au raportat incidente operationale IT,
precum si entitatilor aflate Tn aria supravegherii integrate (facand
parte dintr-un grup financiar cu activitate pe mai multe piete),
printr-un flux periodic de informatii atat la nivel sectorial, cat si
intersectorial. De asemenea, s-au avut in vedere constatdrile si
recomandadrile auditorilor IT, in vederea monitorizarii riscurilor.

Tn ceea ce priveste riscurile operationale generate de utilizarea
sistemelor informatice Tn cadrul SSPP s-au efectuat analize asupra
rapoartelor de audit IT extern avand ca obiect evaluarea interna

a riscurilor IT, registrul de riscuri al societdtilor, organizarea
proceselor IT, puncte de control si masura, implementarea unor
indicatori cheie de performantd, stabilirea unor indicatori cheie
de risc, managementul securitatii sistemului informatic. S-a
urmarit ca toti administratorii, raportat la activitatea desfasurata,
dimensiunea si profilul de risc conform Normei 4/2018, sa
respecte n toate aspectele semnificative cerintele privind
conformitatea cu Norma 4/2018 emisa de ASF privind gestionarea
riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate.
Cu privire la riscurile operationale generate de sistemele
informatice utilizate de entitatile supravegheate, in cadrul SAR
s-au desfasurat analize detaliate ale rapoartelor de audit IT si

a raportdrilor specifice prevazute in Norma nr. 4/2018. Pentru
aspecte complexe sau punctuale legate de functionalitatea

sistemelor IT, s-au realizat si controale la sediul societ&tilor. in
acelasi timp au continuat actiunile de evaluare siimplementare
ale recomandarilor formulate de catre auditorii externiin

cadrul angajamentelor de audit, precum si ale recomandarilor
emise de ASF Tn urma actiunilor de supraveghere si control,
fiind astfel analizate documentele/dovezile de implementare

a recomandarilor, precum si indeplinirea planurilor de masuri
asumate de catre conducerea entitatilor. De asemenea, s-a
verificat respectarea cerintelor Normei nr. 4/2018 cu privire la
transmiterea catre ASF a notificarilor privind furnizorii de servicii
IT si a conformitatii societatilor de asigurare referitor la auditarea
sistemelor importante utilizate.

Activitatea de supraveghere a modului de gestionare a riscurilor
informatice de catre societatile de asigurare este in continua
extindere si are ca obiective pe de o parte cresterea gradului

de constientizare a potentialelor riscuri IT si imbunatatirea
managementului acestora la nivelul entitatilor supravegheate,
precum si pregatirea societatilor de asigurare pentru noile cerinte
de reglementare la nivel european (Regulamentul (UE) 2022/2554
privind rezilienta operationala digitala in sectorul financiar -
DORA).

Anul 2024 - Etapa de tranzitie pentru implementarea
Regulamentului DORA in sectorul financiar nebancar

Anul 2024 a reprezentat un an de tranzitie esential pentru
entitatile reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard, in contextul pregatirii aplicarii directe a
Regulamentului (UE) nr. 2022/2554 privind rezilienta operationala
digitald a sectorului financiar - cunoscut sub denumirea de
Regulamentul DORA.

incepand cu data de 17 ianuarie 2025, Regulamentul DORA se

aplica In mod direct si Tn Romania, la nivelul pietelor financiare

nebancare, vizand in principal:

. Stabilirea unor cerinte uniforme privind securitatea retelelor
si a sistemelor informatice care sustin procesele operationale
ale entitatilor financiare;

+  Extinderea aplicabilitatii acestor cerinte asupra majoritatii
entitatilor reglementate de Norma nr. 4/2018 emisa de ASF

+  Pentru a asigura continuitatea in ceea ce priveste obligatiile
de raportare catre ASF si pentru a evita disfunctionalitatile
in perioada de tranzitie de la cerintele nationale la cele
europene, la finalul anului 2024 a fost necesara modificarea
Normei nr. 4/2018. Aceasta ajustare a avut drept scop:

+  Alinierea prevederilor nationale la noile cerinte stabilite prin
Regulamentul DORA;

+  Crearea unui cadru de reglementare coerent si integrat care
sa permita entitatilor vizate o tranzitie eficienta si conforma;

«  Facilitarea transmiterii raportarilor in mod neintrerupt
catre ASF de catre entitatile supuse regimului european de
rezilienta operationala digitala.
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2.4. INOVATIA FINANCIARA

Inovatia financiara reprezinta una din premisele transformarii
sectorului financiar nebancar, fiind un motor de crestere si
competitivitate. Evolutia rapida a tehnologiei in domeniul financiar
(fintech) redefineste modul traditional de furnizare a serviciilor
financiare, asigurand tranzitia catre finantele digitale, open
banking si open finance. Stimularea concurentei si transparenta in
partajarea datelor reprezintd avantaje competitive care schimba
paradigma conceptelor din cadrul sectorului financiar.

n anul 2024, ASF a colaborat cu Asociatia Romana de FinTech pe
marginea unor proiecte de interes pentru entitatile din cadrul
celor trei piete supravegheate fiind organizate numeroase intalniri
si discutii de lucru. Totodatd, ASF a contribuit pe aspecte legate

de pietele financiare supravegheate si la Raportul FinTech pentru
Romania si Bulgaria 2023, elaborat de catre Academia de Studii
Economice, in parteneriat cu Asociatia Romana de FinTech.

Astfel, autoritatea a continuat in anul 2024 consolidarea cadrului
de discutie entitatile/persoanele care au transmis solicitari de
clarificare a aspectelor legate de noile cadre de reglementare
europene n materie de digitalizare (ex.: DORA, MiCAR), urmarind
crearea unui mediu care sa incurajeze comunicarea deschisa
avand loc prezentari atat din partea Autoritatii, cat si din partea
partenerilor, cuprinzand cele mai recente evolutii la nivelul
legislatiei europene si cu privire la solutii fintech identificate

n practica sau materiale academice de interes pentru pietele
financiare.

2.5. INTEGRAREA RISCURILOR DE SUSTENABILITATE

Autoritatea de Supraveghere Financiara joaca un rol esential in
dezvoltarea pietei financiare din Romania, iar alinierea acesteia

la standardele de finante sustenabile impuse la nivel european
este o prioritate strategica. in contextul reglementdrilor financiare
europene, cum ar fi Regulamentele SFDR (Sustainable Finance
Disclosure Regulation) si Taxonomia UE, ASF a intreprins o

serie de actiuni pentru a facilita integrarea principiilor de
sustenabilitate Tn politicile si supravegherea pietelor financiare.

Alinierea in domeniul finantelor sustenabile are la baza modelul
Autoritdtile Europene de Supraveghere (ESAs), precum Autoritatea
Europeana a Valorilor Mobiliare si Pietelor (ESMA) si Autoritatea
Europeana a Asigurarilor si Pensii (EIOPA), urmarindu-se astfel
cresterea transparentei in raport cu impactul ambiental si social al
investitiilor financiare. Astfel, ASF urmareste permanent alinierea
si armonizarea legislatiei nationale cu cele europene, promovand
o tranzitie sustenabila a pietei nefinanciare din Romania. Alinierea
la aceste norme contribuie astfel la reducerea riscurilor financiare
legate de schimbarile climatice si la incurajarea unei economii mai
verzi si mai reziliente.

Pe parcursul anului 2024, la nivelul ASF au fost monitorizate
permanent modificarile legislative europene referitoare la

Finantele sustenabile, dar si asupra fenomenului de dezinformare
ecologica ("greenwashing"), urmarindu-se aspectele relevante
cum ar fi: rolul pe care entitatile reglementate il pot juca in cazul
eventualelor practici de dezinformare ecologica, domeniile

care sunt impactate de factorii de durabilitate si canalele de
comunicare a tuturor aspectelor legate de durabilitate in intregul
lant de business al investitiilor durabile.

n acest context, pentru a mitiga riscul de dezinformare ecologica
la nivelul celor trei piete financiare nebancare, ASF a actualizat
permanent sectiunea dedicata de pe site "Finante sustenabile si
tranzitia verde” si a monitorizat constant informatiile referitoare
la "greenwashing" asigurandu-se astfel cd, la randul lor,
consumatorii sunt informati cu privire la tehnicile care ar putea fi
utilizate de entitati in vederea cosmetizarii produselor financiare.

in plus, actiunile intreprinse si propuse de catre Autoritatile
Europene de Supraveghere (Joint Committe - ESAs - EIOPA, ESAM,
EBA) In contextul finantelor sustenabile au fost monitorizate
permanent, astfel incat Autoritatea s-a asigurat sa aiba in vedere,
pe tot parcursul anului 2024, alinierea activitatilor sale si in acest
domeniu.



2.6. MECANISMUL DE REZOLUTIE A SOCIETATILOR DE ASIGURARE SI A FIRMELOR DE

INVESTITII

Autoritatea de Supraveghere Financiara indeplineste rolul de
Autoritate de rezolutie potrivit prevederilor Legii nr. 246/2015
privind redresarea si rezolutia asiguratorilor, ale Legii nr.
312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea
unor acte normative in domeniul financiar, precum si ale Legii nr.
181/ 2023 privind rezolutia Contrapartilor Centrale. Urmatoarele
categorii de entitati se supun prevederilor legislative aplicabile ale
mecanismului de rezolutie Tn care ASF, in calitate de Autoritate de
rezolutie, joaca un rol central:

a. Asiguratorii care detin o pondere semnificativa In sistemul
national de asigurari, conform prevederilor Legii nr.
246/2015, societati de asigurare-reasigurare, persoane
juridice romane, autorizate de ASF potrivit Legii nr. 237/2015
privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si
reasigurare;

b.  Firmele de investitii, persoane juridice romane (societdtile de
servicii de investitii financiare care sunt supuse unei cerinte
de capital initial reprezentand echivalentul in lei a minimum
750.000 euro);

¢.  Sucursalele din Romania ale firmelor de investitii din state
terte;

d. Filialele unei firme de investitii sau ale unei societati
financiare holding/societati financiare holding mixta care nu
includ si o institutie de credit si care fac parte dintr-un grup
supus supravegherii pe baza consolidata (art. 1 alin. (1) lit. b),
c) sau d) din Legea nr. 312/215);

e. Contrapartile centrale, autorizate iTn Romania conform
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale
de tranzactii (EMIR - European Market Infrastructure
Regulation).

Activitatile desfasurate de ASF in 2024 s-au concentrat pe
identificarea societatilor care indeplinesc cerintele legale privind
planificarea redresarii si a rezolutiei, precum si pe actualizarea
planurilor de rezolutie pentru asiguratorii care aveau o pondere
semnificativa in sistemul national de asigurari.

n anul 2024 nu au fost identificate firme de investitii care s aiba
o pondere semnificativa in sistemul national, iar, pana la sfarsitul
anului 2024, nu a fost autorizata nicio Contraparte centrala.

Societatile de asigurare supuse regimului de planificare a

rezolutiei

Societdtile de asigurare care detin o pondere semnificativa

n sistemul national de asigurari si, in acest fel, sunt supuse

prevederilor planificarii rezolutiei, sunt identificate in baza

prevederilor art. 3 din Legea nr. 246/2015, pe baza urmatoarelor
criterii:

a. valoarea rezervelor tehnice brute ale asiguratorului sa
depdseasca 5% din valoarea totala a rezervelor tehnice brute
la nivel de piata;

b. sadetina o cotd de piata de cel putin 5%, astfel:

*  pentru asigurdrile de viata, prin raportarea valorii
rezervelor tehnice brute ale societatii la totalul
rezervelor tehnice brute ale tuturor societatilor care
subscriu asigurari de viata;

*  pentru asigurdrile generale, prin raportarea valorii
primelor brute subscrise ale societatii, directe si din
acceptdri in reasigurare, la valoarea totala a primelor
brute subscrise, directe si din acceptdri in reasigurare,
ale tuturor societatilor care subscriu asigurari generale.

n anul 2024, societatile de asigurare au fost analizate, in
contextul prevederilor Legii nr. 246/2015, pe baza rezultatelor
financiare ale exercitiului financiar din anul anterior. Astfel, au fost
identificate nouad societati de asigurare cu pondere semnificativa
in sistemul national de asigurdri. Pentru cele noua societati au
fost actualizate/intocmite planuri de rezolutie, in conformitate cu
prevederile legale n vigoare.

Planurile preventive de rezolutie sunt intocmite si actualizate

in scopul fundamentarii masurilor de rezolutie pe care ASF

le-ar putea intreprinde in situatia ipotetica Tn care o societate

cu pondere semnificativa n sistemul national de asigurari ar
ajunge sa indeplineasca conditiile de declansare a procedurii

de rezolutie prevazute de Legea nr. 246/2015. Aceste planuri de
rezolutie reprezinta analize complexe care includ, printre altele,
elemente precum identificarea si descrierea functiilor critice din
perspectiva rezolutiei, descrierea detaliata a diferitelor strategii de
rezolutie, analiza posibilitatilor de aplicare a planului, fezabilitatea
utilizarii a instrumentelor de rezolutie si multe alte elemente
tehnice specifice mecanismului de rezolutie si impuse de legislatia
aplicabila.

Mentiondm faptul ca, din ianuarie 2024, cerintele asiguratorilor de
intocmire a planurilor preventive de redresare au fost eliminate,
prin intrarea in vigoare a Legii nr. 17/2024 care a introdus de altfel
alte elemente specifice supravegherii acestor societatii, de catre
ASF in calitate de autoritate competenta.

Societatile de servicii de investitii financiare supuse

regimului de planificare a redresarii si rezolutiei

Firmele de investitii (societatile de servicii de investitii financiare)

care detin o pondere semnificativa In sistemul national si, n acest

fel, sunt supuse prevederilor planificarii redresarii si rezolutiei

prevazute in Legea nr. 312/2015, sunt identificate in conformitate

cu prevederile art. 9 alin. (2) pe baza ndeplinirii oricaruia din

urmatoarele criterii:

+  valoarea totald a activelor sale depaseste 30 miliarde euro;

+  ponderea activelor totale in produsul intern brut al Romaniei
depdseste 20%, cu exceptia cazului in care valoarea activelor
totale este sub 5 miliarde euro.

n urma analizelor efectuate la nivelul ASF, s-a constatat c&, nicio
societate de servicii de investitii financiare, din cele 10 societati
autorizate cu cerinte de capital initial reprezentand echivalentul in
lei a 750.000 euro, nu detine o pondere semnificativa in sistemul
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financiar national avand in vedere nivelul scazut al activelor
gestionate de acestea si ponderea nesemnificativa Tn produsul
intern brut al Romaniei.

Transpunerea Directivei 2025/1 A Parlamentului European
si a Consiliului de instituire a unui cadru pentru redresarea
si rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare
(IRRD- Insurance Recovery and Resolution Directive)

in prezent, mecanismele de redresare si rezolutie din domeniul
asigurarilor sunt decise doar la nivel national, fiind instituite in
doar trei state membre.

Prin directiva sus mentionata se urmareste armonizarea
legislatiilor nationale Tn domeniul redresarii si rezolutiei
asiguratorilor sau se introduce, daca acesta nu exista inca, un
cadru legislativ in acest sens, Tn masura minima necesara pentru
a se asigura ca statele membre dispun de aceleasi instrumente si
proceduri pentru abordarea situatiilor de intrare in dificultate ale
asiguratorilor.

Directiva IRRD a fost elaborata in deplina coerenta cu cadrul
Solvabilitate Il, in special cu principiile de interventie asupra
asiguratorilor in cazul deteriorarii conditiilor financiare si cu
masurile de redresare deja disponibile.

De asemenea, directiva conferd, autoritatilor de supraveghere,
competenta de a impune madsuri preventive asiguratorilor in
cazul deteriorarii pozitiilor financiare sau al incalcarii cerintelor de
reglementare, pentru a se evita agravarea problemelor inca din
primele etape ale deteriorarii.

Transpunerea Directivei IRRD implica, in egala mdsura,
modificarea legislatiei primare si secundare privind redresarea

si rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare. Astfel,
Legea nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia asiguratorilor
va fi modificata si, implicit, intreaga legislatie secundara emisa de
ASF in aplicarea acesteia. Transpunerea directivei aduce schimbari
ale conceptiilor si a principiilor metodologice privind redresarea
si rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare dar si
armonizarea, la nivelul tuturor statelor membre, a legislatiei in
domeniul redresarii si rezolutiei asiguratorilor sau se introduce,
acolo unde nu exista incd, un cadru legislativ in acest sens, pentru
a se asigura ca statele membre dispun de aceleasi instrumente

si proceduri pentru abordarea situatiilor de intrare in dificultate

a asiguratorilor. Termenul de transpunere este de 24 de luni de
la publicarea n Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, respectiv
ianuarie 2027.

La nivelul EIOPA a fost infiintat un grup de lucru care sa elaboreze
standardele tehnice si ghidurile in aplicare Directivei IRRD.

ASF participa activ la lucrdrile acestui grup de lucru, monitorizeaza
evolutia acestui pachet legislativ si va initia demersurile necesare
pentru transpunere/implementare in legislatia nationala, in acord
cu planificarea propusa la nivel European.

Rezolutia Contrapartilor Centrale

Contrapadrtile centrale (CPC-urile) sunt componente-cheie ale
pietelor financiare mondiale, avand un rol central in ceea ce
priveste procesarea tranzactiilor cu instrumente financiare

si gestionarea expunerilor la diverse riscuri inerente acestor
tranzactii, fiind considerate institutii de infrastructura pentru
pietele financiare. in vederea imbun&tétirii functionarii pietei
unice europene a serviciilor financiare, este important sa
existe reguli care sa abordeze efectele diverselor dificultati cu
care se pot confrunta pietele financiare si sa asigure faptul ca
evenimentele cu potential sistemic nu destabilizeaza intreaga
piata financiara si nu afecteaza intreaga economie.

Cadrul de redresare si de rezolutie pentru CPC-uri este format
din Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si

al Consiliului privind un cadru pentru redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale si de modificare a unor Regulamente UE
(denumit CCPRRR - CCP Recovery and Resolution Regulation),
precum si din regulamentele delegate si standardele tehnice
emise in aplicarea acestuia fiind necesar pentru a preveni
dependenta de banii contribuabililor in cazul in care CPC intra in
dificultate. Un astfel de cadru include posibilitatea ca CPC-urile sa
intre In procedura de rezolutie din alte motive decat cele legate
de neindeplinirea obligatiilor de plata de catre unul sau mai multi
dintre membrii lor compensatori.

n vederea indeplinirii atributiilor ce fi revin in calitate de
autoritate de rezolutie, in conformitate cu prevederile Legii nr.
181/2023, ASF poate aplica urmatoarele instrumente:

instrumentele de alocare a pierderilor si a pozitiilor;
instrumentul de reducere a valorii contabile si de conversie;
instrumentul de vanzare a activitatii;

instrumentul CPC-punte.

o n oo

Autoritatea de rezolutie a CPC instituie, administreaza si
prezideaza un colegiu de rezolutie care sa execute sarcinile

si sd asigure cooperarea si coordonarea cu autoritatile care

sunt membre ale colegiului de rezolutie, precum si, dupa caz,
cooperarea cu autoritatile competente si autoritdtile de rezolutie
din tari terte.

Obiectivul unui cadru de redresare si de rezolutie credibil este
acela de a garanta faptul ca CPC-urile prevad masuri care sa
asigure redresarea in cazul confruntdrii unor dificultati financiare,
mentinerea functiilor critice ale unei CPC, care este in curs de a
intra in dificultate sau este susceptibila de a intra in dificultate,

in timp ce restul activitatilor sunt lichidate prin intermediul
procedurii obisnuite de insolventa, precum si mentinerea
stabilitatii financiare si evitarea efectelor negative semnificative
asupra sistemului financiar si asupra capacitatii acestuia de a
deservi economia reala.
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3.1. SUPRAVEGHEREA INTEGRATA

VL

F

i

n il

Prin intermediul activitdtii de supraveghere integratd, Autoritatea de Supraveghere Financiard intdreste cadrul unificat de
monitorizare a pietelor reglementate si supravegheate. Acest proces implica utilizarea unor mecanisme specializate, dezvoltate
intern, cu scopul de a identifica aspecte care depdsesc limitele domeniilor specifice de supraveghere. Aceste aspecte pot rezulta
dintr-o analizd integratd a activitatii desfdsurate de diversele filiale ale aceluiasi grup financiar. Scopul este de a asigura protectia
intereselor consumatorilor si a beneficiarilor de produse financiare nebancare.

Implicatiile activitatii de supraveghere integratd in cadrul
Autoritatii de Supraveghere Financiara vizeaza utilizarea unor
mecanisme specializate, dezvoltate intern cu scopul Intaririi
cadrului de monitorizare a evolutiei si dezvoltarii pietelor
financiare nebancare reglementate si supravegheate. in acest
scop sunt efectuate analize detaliate pentru:

. Identificarea entitatilor autorizate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara care desfasoara,
direct sau prin intermediul unei entitati din cadrul grupului,
activitati in mai multe sectoare de supraveghere financiara;

. Identificarea entitatilor reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard care ar putea apartine unui
conglomerat financiar.

Potrivit Ordonantei de Urgenta nr. 98/2006 privind supravegherea
suplimentara a institutiilor de credit, a societatilor de asigurare
si/sau de reasigurare, a societdatilor de servicii de investitii
financiare si a societatilor de administrare a investitiilor dintr-un
conglomerat financiar, Autoritatea de Supraveghere Financiara
efectueaza anual o analiza cu scopul identificarii, pe baza
anumitor criterii definite de lege, a oricdrei entitati reglementate
de ASF care ar putea face parte dintr-un grup sau subgrup
apartinand unui conglomerat financiar.

n urma analizei realizate, supravegherea suplimentara a unui
conglomerat financiar care are drept lider o entitate financiara din

Uniunea Europeand, este asigurata de autoritatea competenta
care a autorizat acea entitate (lider), aceasta urmand a aplica un
set de cerinte de supraveghere suplimentara a conglomeratului,
celelalte autoritati de supraveghere ale entitatilor financiare care
apartin conglomeratului urmand a oferi contributii in cadrul
acestui proces.

Concluziile procesului anual de mapare pentru anul 2024 indica
faptul ca entitatile autorizate si reglementate de ASF nu sunt
societdti mama pentru entitati financiare care ar putea apartine
unui conglomerat financiar, excluzandu-se astfel posibila calitate
de autoritate coordonatoare a ASF n sensul supravegherii unui
conglomerat financiar.

Asigurarea desfasurarii in cadrul ASF a unui cadru eficient de
supraveghere integrata contribuie la mentinerea increderii
participantilor in cadrul pietelor financiare nebancare, aducand
un aport la asigurarea functiondrii a sistemului financiar.
Respectarea acestor cerinte consolideaza obiectivul principal al
ASF, acela de a proteja interesele consumatorilor de pe pietele
financiare nebancare administrate de catre Autoritate.

De asemenea, supravegherea integrata contribuie la constructia
si dezvoltarea unui cadru integrat de functionare a pietelor
financiare supravegheate de ASF, fara a se limita la acesta, in
realizarea obiectivului de promovare a stabilitatii financiare prin
asigurarea convergentei si armonizarea unor reguli si practici la
nivelul celor trei sectoare financiare.
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3.2. SUPRAVEGHEREA INSTRUMENTE SI INVESTITII FINANCIARE

Activitatea de supraveghere pe piata de capital s-a desfasurat verificarii conduitei, care au vizat adoptarea de masuri de

ntr-un context marcat de unele incertitudini si volatilitati interventie timpurie pentru a preintdmpina o deteriorare

crescute pe pietele financiare, aparute ca urmare a evolutiilor semnificativa a principalilor indicatori prudentiali ai entitatilor

macroeconomice defavorabile, coroborate cu conditiile reglementate si supravegheate.

preexistente de volatilitate din timpul celor mai recente crize

(COVID-19 si criza ruso - ucraineand) si exacerbate de riscul Complementar activitatilor de supraveghere continuad/control

geopolitic. permanent (off-site), entitatile reglementate de ASF sunt supuse
controlului periodic (on-site), conform unui plan anual integrat,

Tn acest context, ASF a monitorizat in mod continuu riscurile, respectiv unor controale inopinate, in situatiile in care se identifica

tinand cont si de ramificatiile unor evenimente majore care se riscuri care implica adoptarea cu celeritate a unor masuri.

pot materializa pe piata de capital, cu efect asupra stabilitatii si

performantei entitatilor supravegheate. Masurile si actiunile de supraveghere intreprinse la nivelul ASF,
coroborate cu o comunicare activa si continua cu entitatile

Astfel, pentru consolidarea activitatii de supraveghere si a pietei, si-au demonstrat eficienta in timpul crizelor recente -

promovarii, la nivelul pietei de capital, a unei supravegheri bazate  entitatile reglementate si supravegheate de ASF s-au dovedit a fi

pe riscuri, in cursul anului 2024 au fost intreprinse o serie de reziliente pe piete financiare caracterizate de volatilitati ridicate si

actiuni atat din perspectiva prudentiala, cat si din perspectiva incertitudini geopolitice.

Potrivit Registrului entitatilor din sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, in cursul anului 2024 au intrat in sfera
supravegherii un numar total de 195 entitati dupa cum urmeaza:

. 17 societdti de servicii de investitii financiare;

«  8institutii de credit care presteazad servicii MiFID cu instrumente financiare, altele decdt cele prevazute la art. 2 alin. (3) din Legea nr.
126/2018;

« 7 sucursale ale firmelor de investitii din state membre UE;

*  3sucursale ale institutiilor de credit din state membre UE;

. 12 consultanti de investitii, dintre care 7 persoane fizice si 5 persoane juridice;

« 5 furnizori de servicii de finantare participativa (crowdfunding);

« 27 administratori de investitii de tip SAI/AFIA, din care:
«  8entitdti au dubld calitate de SAl si AFIA autorizat sau AFIA nregistrat,
¢ 6.au doar calitatea de SAI; dintre acestea trei au in administrare portofolii de investitii individuale, in baza unui mandat discretionar,
*  5au doar calitatea de AFIA autorizat si
«  8au doar calitatea de AFIA inregistrat, dintre acestea 6 neavand, la data prezentului raport, in administrare fonduri alternative

autorizate la nivelul ASF;

. 129 organisme de plasament colectiv din care:
* 92 de OPCVM-uri de tip contractual (fonduri deschise de investitii - FDI) si
. 37 de AOPC/FIA de tip contractual sau societdti (de investitii), din care:

« 30 de AOPC/FIA sunt infiintate ca fonduri de investitii (pe bazd contractuald). Dintre acestea, unitdtile de fond emise de FOA, STK
EMERGENT si BET FI INDEX sunt tranzactionate pe piata principald sau SMT Aero, administrate de BVB si

. 7 AOPC/FIA sunt infiintate ca societdti de investitii (prin act constitutiv), actiunile emise de cdtre sase dintre acestea fiind admise la
tranzactionare pe piata principald a BVB.

«  4institutii de credit care indeplinesc functia de depozitar al fondurilor de investitii autorizate de cdtre ASF;

*  3sucursale SAI/AFIA din state membre, din care:
. 1 sucursald SAl desfasoarad servicii de administrare a unui portofoliu individual de investitii,
. 1 sucursald SAI/AFIA, desfdsoard servicii de administrare a portofoliului pentru un fond de investitii admis la BVB si
. 1 sucursald AFIA, desfdsoard distributie transfrontalierd;

« 77 OPCVM din alte state membre ale cdror titluri de participare sunt distribuite in Romania;
«  3institutii piatd: Bursa de Valori Bucuresti, Depozitarul Central, Fondul de Compensare a Investitorilor.



3.2.1. Supravegherea prudentiala la nivelul pietei de capital

Supravegherea prudentiald a societdtilor de servicii de investitii financiare

Vulnerabilitatile si riscurile inerente ale firmelor de investitii au determinat necesitatea unor mecanisme
prudentiale adecvate si proportionale la nivelul UE. Astfel, riscurile cu care se confrunta firmele de
investitii si riscurile pe care le prezinta pentru clientii lor, precum si pentru pietele in cadrul carora fsi
desfasoara activitatea, depind de natura si de volumul activitatii lor.

Prin aplicarea cerintelor prudentiale ar trebui sa se asigure ca firmele de investitii sunt gestionate in
mod ordonat si in interesul clientilor lor. Cerintele prudentiale ar trebui sa atenueze domeniile de
risc identificate si sa contribuie la asigurarea posibilitatii ca firmele de investitii, In cazul in care intra
n dificultate, sa fie lichidate intr-o maniera ordonatd, perturband cat mai putin stabilitatea pietelor
financiare.

Obiectivele primordiale Tn procesul de supraveghere vizeaza prevenirea si administrarea riscurilor la
care sunt expuse aceste entitati in cadrul pietelor financiare, precum si mentinerea unei perspective
actualizate asupra profilului fiecarei entitati si a noilor provocari.

Actiunile intreprinse conduc la interventii prompte si eficiente in situatia in care se constata
deteriorarea indicatorilor prudentiali. Pentru indeplinirea acestor obiective, sunt verificate, prelucrate si
analizate datele din raportdrile lunare si trimestriale, sunt solicitate demersuri care vizeaza adoptarea
de masuri cu caracter preventiv atunci cand se constata ca indicatorii prudentiali ating nivelurile de
avertizare si se impune cresterea frecventei de raportare pentru a monitoriza situatia.

Prin urmare, supravegherea prudentiala a societatilor de servicii de investitii financiare in anul 2024 a

avut ca baza urmatoarele activitati:

+  Tncadrarea societatilor de servicii de investitii financiare in clase de risc si pe tipuri de supraveghere
si intocmirea planului anual de supraveghere;

+ adoptarea de masuri suplimentare, in functie de tipul de supraveghere, respectiv, solicitari de date
suplimentare, solicitari de teste de stres privind capacitatea fondurilor societdtilor de a face fata
unor socuri financiare;

. monitorizarea investitiilor efectuate de catre firmele de investitii, a apetitului la risc al acestora,
existentei sau nu a unor investitii semnificative Tn instrumente financiare cu risc ridicat sau cu efect
de levier mare;

+  Intalniri cu reprezentantii societatilor de servicii de investitii financiare pentru a le aduce la
cunostinta acestora incadrarea de cdtre ASF in categoria de risc corespunzdtoare precum si
principalele vulnerabilitati din perspectiva supravegherii.

+  adoptarea unor masuri preventive in baza vulnerabilitatilor identificate.

Supravegherea prudentiald a organismelor de plasament colectiv

n sensul monitorizarii active a entittilor din segmentul OPC, administratori si fonduri de investitii,
activitatea de supraveghere pe parcursul anului 2024 a vizat:
¢ prelucrarea, centralizarea si analiza raportarilor transmise de catre entitatile reglementate;
* realizarea de analize generale lunare cu privire la riscurile si vulnerabilitatile existente la
nivelul OPC, fiind astfel avute Tn atentie:
«  riscul de lichiditate, respectiv monitorizarea operatiunilor de subscriere si rascumparare ale
fondurilor de investitii;
«  riscul de piatd, materializat prin volatilitatea VUAN;
«  riscul de contagiune sau riscul sistemic, avand in vedere legaturile complexe de pe pietele
financiare, In care organismele de plasament colectiv sunt parte.
¢ realizarea de analize punctuale privind administrarea riscului la nivelul fondurilor de
investitii aflate sub supraveghere;
* urmarirea respectarii in mod continuu a prevederilor legale aplicabile limitelor investitionale
pentru fondurile de investitii supravegheate;
* monitorizarea cu atentie sporita impactul evolutiei portofoliilor administrate asupra
activitatii si stabilitatii financiare a administratorilor de fonduri de investitii;
¢ analiza privind adecvarea capitalului societatilor de administrare a investitiilor, elaborarea
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matricei riscurilor vizand activitatea societatilor de administrare a investitiilor, precum si
identificarea nivelului de stres financiar al acestora;

* atentionarea unor societati privind aspecte ce tin de activitatea desfasurata, atat
din perspectiva proprie cat si in ceea ce priveste administrarea fondurilor de investitii;

* mentinerea unui dialog consistent cu entitatile pietei, pentru a identifica zonele
derisc.

Activitdti de monitorizare a riscului la nivelul segmentului OPC

Anul 2024 a marcat o ameliorare a conditiilor de pe piata locala de asset management - rata
anuala a inflatiei si-a continuat panta descendentd, dar cu o rata a scaderii mai redusa fata
de cea din 2023, pana la un minim de 4,6% in luna septembrie. Ulterior, in ultimul trimestru
al anului 2024 rata inflatiei a inregistrat o crestere sensibila pana la valoarea de 5,1%.

Dinamica inflatiei in cursul anului 2024 a condus la o relaxare partiald a dobanzilor de
politica monetara, atat pe plan extern, cat si pe plan local - ulterior lunii ianuarie 2024, s-au
operat doua scaderi cu 25 de puncte de baza fiecare, ultima fiind efectuata in august 2024,
dobanda de politica monetara ajungand la 6,5%.

n acest context, presiunea pe lichiditatea fondurile locale de investitii a fost una
redusa, in primele noua luni ale anului fondurile inregistrand subscrieri nete pozitive.

Cu toate ca dezvoltarile si evolutiile pe plan macroeconomic au oferit un context mai stabil
pe piata locala a fondurilor de investitii, ASF a continuat actiunile de monitorizare a lichiditatii
pietei OPC si a riscului de rata de dobanda la nivelul fondurilor de obligatiuni. Aceasta
abordare a fost una proactiva (de tip early warning system), bazata pe identificarea timpurie
a potentialelor dificultati de lichiditate la nivelul fiecarui fond de investitii. Astfel, ASF a
intreprins analize pe mai multe paliere si anume:

v'analiza, cu frecventa saptamanala, a situatiei privind cererile de subscrieri si
rascumparari primite de OPC, in corelatie cu lichiditatea portofoliilor administrate si
diversitatea bazei de investitori;

v' monitorizarea, cu frecventa lunara, a riscului de piata prin intermediul indicatorului
modified duration, in corelatie cu structura portofoliilor fondurilor de obligatiuni;

v monitorizarea, cu frecventa zilnica, a impactului situatiei create de contextul
international la nivelul fondurilor de investitii sub forma utilizarii de catre acestea a
instrumentelor de administrare a lichiditatii si a activarii mecanismelor de limitare sau
suspendare a rascumpararii unitatilor de fond pentru fondurile administrate (primirea
de notificari de la administratori);

v' analiza a mecanismelor de administrare a lichiditatii in situatii extreme, stabilite
n acest sens in prospectele fondurilor de investitii, In sensul evaluarii caracterului
prudential si eficientei acestora in gestionarea riscului de lichiditate.

Cu privire la monitorizarea impactului situatiei create de contextul international la nivelul
fondurilor de investitii, sub forma utilizarii de catre acestea a instrumentelor de administrare
a lichiditatii si a activarii mecanismelor de limitare sau suspendare a rascumpararii

unitatilor de fond pentru fondurile administrate, mentionam ca, pana la data prezentei,
niciunul dintre fondurile supravegheate nu a activat niciun mecanism de limitare sau
suspendare a rascumpararii unitatilor de fond.

in legaturd cu mecanismele de administrare a lichiditatii Tn situatii extreme,
mentionam faptul ca ASF a analizat prevederile stabilite Tn acest sens Tn prospectele
fondurilor de investitii identificate ca avand subscrieri nete negative mai mari de 5%
in perioada de stres si a concluzionat faptul ca acestea sunt stabilite Tn mod prudent si
ar fi produs efecte n sensul gestionarii riscului de lichiditate, in cazul in care situatia
subscrierilor nete s-ar fi deteriorat n continuare. Subliniem faptul ca, pe tot parcursul
anului 2024, portofoliile acestor fonduri nu au Tnregistrat modificari substantiale de
structura.




Integrarea riscurilor de sustenabilitate in supravegherea OPC

ASF a continuat in anul 2024 atat actiunile legate de integrarea
riscurilor de sustenabilitate Tn procesul de supraveghere a
riscurilor de la nivelul entitatilor supravegheate si actiunile de
monitorizare si supraveghere a transparentei informatiilor
legate de durabilitate in informatiile precontractuale, pe site-
urile web si in rapoartele periodice.

La nivelul entitatilor supravegheate, aplicarea prevederilor SFDR
(Regulamentul UE nr. 2019/2088 privind informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare) si Taxonomiei
(Regulamentul UE 2020/852 privind stabilirea unui cadru pentru
a facilita investitiile durabile si de modificare a Regulamentului
UE 2019/2088) a generat provocdri atat la nivelul participantilor
la piata financiara, cat si la nivelul Autoritatii de Supraveghere
Financiard, intrucat investitorii incep sa ia in considerare
produsele financiare care Incorporeaza factori de mediu, sociali
si de guvernanta (ESG).

in plus, obligatia integrérii riscurilor de sustenabilitate in
procedurile si procesele elaborate in scopul gestionarii
riscurilor de la nivelul fondurilor administrate, precum si in cele
avute n vedere in cadrul structurii generale de guvernanta,
prevazuta in Regulamentul (UE) 2021/1255° (si Directiva (UE)
2021/1270¢, a intrat in vigoare la 1 August 2022.

Tn acest sens, la nivelul ASF au fost efectuate demersurile
necesare elaborarii unor noi procese de identificare,
evaluare si monitorizare a factorilor de risc ESG care pot
afecta activitatea si performanta entitatilor supravegheate,
pentru a spori supravegherea bazata pe risc si pentru a
promova protectia investitorilor.

Odata cu dezvoltarea cadrului legal al UE privind durabilitatea
si cu intrarea Tn vigoare a Regulamentul SFDR si a Taxonomiei,
la nivelul structurilor de specialitate din cadrul SIIF au fost
intensificate actiunile de supraveghere privind respectarea
cerintelor de transparenta instituite in sarcina participantilor

la piata financiara. Tn cazul organismelor de plasament
colectiv Tn valori mobiliare (OPCVM), fondurilor de investitii
alternative (FIA) si administratorilor acestora, SFDR isi
propune sa creasca transparenta cu privire la impactul si
riscurile ESG, prin instituirea unor cerinte de transparenta,
atat n informatiile precontractuale (prospecte), cat siin
cadrul rapoartelor periodice.

Cerintele de transparenta se refera la integrarea riscurilor de

durabilitate si includerea in informatiile precontractuale ale

fondurilor de investitii de descrieri privind:

*  modulin care riscurile legate de durabilitate sunt integrate
in deciziile lor de investitii si

+  efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor
de durabilitate, conform art. 6 din SFDR.

n cazul in care un produs financiar promoveaza, printre altele,
caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor
caracteristici, cu conditia ca societatile in care s-a investit sa
urmeze practici de bund guvernantd, informatiile care trebuie

furnizate in temeiul articolului 6 includ informatii privind modul
n care aceste caracteristici sunt respectate - art. 8 of SFDR
Rezultatele activitatilor de supraveghere derulate in 2024
releva faptul ca toate fondurile de investitii care opereaza
pe piata locala au cerintele de transparenta prevazute la
art. 6 din SFDR incluse Tn documentele precontractuale.

La momentul actual, pe piata de capital din Romania exista
sapte fonduri de investitii care promoveaza caracteristici
ESG (Mediu, Sociale si Guvernanta) si sunt constituite cu
respectarea prevederilor art. 8 din Regulamentul (UE)
2019/2088 - Fondul deschis de investitii OTP Innovation,
administrat de OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A si
fondul deschis de investitii BRD Global, administrat de catre
SAI BRD Asset Management S.A.l. S.A. Fondul deschis de
investitii BRD Global a fost autorizat ca fond care promoveaza
caracteristici de mediu in luna iulie a anului 2023, prin
Autorizatia nr. 89/03.07.2023, in timp ce Fondul deschis de
investitii OTP Innovation este primul fond de art. 8 din SFDR
autorizat pe piata de capital din Romania la inceputul anului
2022, prin Autorizatia nr. 31/11.02.2022. Tn semestrul Il al
anului 2022, ASF a autorizat modificarea a doud fonduri
administrate de SAI Raiffeisen Asset Management SA (Raiffeisen
Sustainable Equity si Raiffeisen Sustainable Mix) in fonduri de
tip Feeder, care investesc cel putin 85% din activ in fonduri de
tip Master, administrate de Raiffeisen KapitalanlageGesellschaft
m.b.H si constituite cu respectarea prevederilor art. 8 din
SFDR. In februarie 2024, ASF a autorizat, prin Autorizatiile

nr. 10-12/02.02.2024, trei fonduri administrate de BT Asset
Management SAI SA (FDI BT MAXIM, FDI BT TECHNOLOGY si
FDI BT REAL ESTATE) ca fonduri care promoveaza caracteristici
de mediu si sociale in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
2019/2088.

Conform ultimelor date disponibile, la sfarsitul anului 2024, cele
sapte fonduri supravegheate, constituite cu respectarea
prevederilor art. 8 din Regulamentul UE 2019/2088, au active
in valoare de aproximativ 814 milioane de lei, marcand o
crestere de aproximativ 4% fata de valoarea raportata in
trimestrul anterior. Valoarea cumulata a acestora reprezinta
aproximativ 3,47 % din totalul activelor administrate pe
segmentul OPCVM. Este de mentionat si faptul ca, la data de
31.12.2024, un numar de 21.360 de investitori (dintre care
21.147 investitori persoane fizice) detin unitati de fond la
aceste OPCVM constituite cu respectarea art. 8 din SFDR, un
numar n crestere cu 20,33% fata de valoarea raportata in
trimestrul anterior, respectiv in crestere cu 34,38% fata de
valoarea raportata la data de 30.06.2024.

° Care modlificd Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 in ceea ce priveste riscurile de
sustenabilitate si factorii de sustenabilitate care trebuie luati in considerare de cdtre
administratorii de fonduri de investitii alternative).

¢ Care modificd Directiva 2010/43/UE in ceea ce priveste riscurile de durabilitate si factorii
de durabilitate care trebuie luati in considerare pentru organismele de investitii colective

in valori mobiliare (OPCVM).
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Supravegherea prudentiald a institutiilor pietei de capital

Bursa de Valori Bucuresti

La sfarsitul anului 2024, Bursa de Valori Bucuresti SA, ca societate
mama a Grupului BVB detinea urmatoarele participatii in societati
afiliate: Depozitarul Central (DC) - 69,04% si CCP.RO Bucharest -
54,93%, in usoara crestere prin aportul in numerar la majorarile
de capital social in valoare totala de 17,4 milioane lei.

in perioada analizatd, ASF a efectuat o serie de analize

ale indicatorilor operationali si economico - financiari, ale
administrarii riscurilor semnificative, vizand stabilirea si
mentinerea unui cadru eficient de management al riscurilor.

Veniturile operationale BVB realizate in anul 2024 au inregistrat
valoarea de 40,61 mil. lei, in scadere cu 20% fata de valoare din
anul anterior, in anul respectiv veniturile fiind influentate in mod
exceptional de valoarea mare a tranzactiilor pe fondul ofertei
H20 incheiata in luna iulie 2023. Veniturile operationale BVB s-au
situat aproximativ la nivelul celor bugetate pentru anul 2024.
Celelalte categorii de venituri (33% din total venituri), mai putin
influentate de evolutia pietei: venituri din vanzare date +21%,
veniturile din taxe emitenti +14%, venituri din servicii IT +45% fata
de anul 2023 au Tnregistrat evolutii pozitive.

Veniturile operationale ale BVB sunt realizate, in principal,

din activitatea de tranzactionare a instrumentelor listate, din
tarife percepute emitentilor pentru admiterea si mentinerea
la tranzactionare si din vanzarea de date bursiere catre diversi
utilizatori.

Cheltuielile operationale ale BVB in 2024 au inregistrat o crestere
de 7% fata de anul 2023 pana la valoarea de 29,99 mil. lei,
influentatd, in principal, de: cresterea inflatiei cu impact direct
asupra cheltuielilor de personal si al preturilor de achizitie a
serviciilor si echipamentelor. Un impact important a avut-o si
alocarea de resurse suplimentare (personal, echipamente si
servicii) pentru implementarea noilor cerinte de reglementare.
Cheltuielile operationale realizate in 2024 sunt cu 4% sub nivelul
bugetat.

BVB a incheiat anul 2024 cu un profit operational preliminar de
10,62 mil. lei, in scadere cu 53%, cu o0 marja operationald de 26%.
Profitul net preliminar in 2024 este de 13,18 mil. lei, mai mic cu
40% fata de cel inregistrat in anul 2023 (marja neta 32%), dar
depasind cu 5% valoarea bugetata.

Pretul actiunii BVB a atins intraday un maxim de 67,40 lei fata de
73 de lei in anul 2023. Pretul mediu ponderat al unei actiuni BVB
pentru anul 2024 a fost 55,43 lei fata de 56,85 lei (-2,49%) pentru
anul anterior.

Operatorii de piata nu sunt supusi unor cerinte prudentiale si de
capital uniforme la nivel european. Totusi, Directiva 2014/65/UE
privind pietele de instrumente financiare (MiFID Il) prevede ca un
operator de piatd trebuie sa dispund, Tn momentul autorizarii si
ulterior Tn orice moment, de resurse financiare suficiente pentru
a facilita functionarea sa ordonata, tinand seama de natura si de
amploarea tranzactiilor incheiate pe piata, precum si de gama si
de nivelul riscurilor la care acesta este expus.

BVB inregistreaza valori optime pentru indicatorii de lichiditate si
solvabilitate, disponibilitatile societatii putand acoperi obligatiile
exigibile, Tn conditiile in care datoriile se mentin in continuare la

un nivel marginal (BVB nu are datorii pe termen lung).

Functia de administrare a riscurilor la nivelul BVB este asigurata
de un departament al riscurilor si de un set de proceduri care
stabileste cadrul necesar identificarii, evaludrii, monitorizarii,
gestionadrii si raportdrii riscurilor cu care se confrunta operatorul
de piata, intr-un mod controlat si eficient, in vederea atingerii
obiectivelor specifice BVB. Pentru realizarea scopului propus, prin
procedurile de administrare a riscurilor, sunt stabilite limitele de
toleranta la risc, functiile si procesele critice, activitatile necesare
identificarii si evaluarii riscurilor, precum si stabilirea tipului
specific de raspuns la risc.

Ca urmare a analizelor realizate de ASF, s-a concluzionat ca
operatorul de piata BVB beneficiaza de un sistem eficient de
management al riscurilor, documentat prin politici si proceduri
interne, intocmite conform dispozitiilor cadrului legal aplicabil

si actualizate corespunzator, care asigura disponibilitatea si
fiabilitatea operatiunilor, acestea realizandu-se in conditii optime
de siguranta.

Totodatd, ASF a urmarit stadiul proiectelor comune cu
infrastructurile pietei de capital, Depozitarul Central si CCP.RO.



Depozitarul Central

Activitatea de supraveghere prudentiala a Depozitarului Central
a constat, in principal, in analize ale indicatorilor operationali

si economico-financiari, ale cerintelor de capital, ale cadrului
general de administrare a riscurilor si ale planului de asigurare a
continuitatii afacerii si recuperare in caz de dezastru.

Veniturile operationale ale Depozitarului Central in 2024 au
crescut cu 13,96%, respectiv 4,55 mil. lei fatd de anul precedent,
de la valoarea de 32,58 mil. lei pana la valoarea de 37,13 mil. lei,
n principal, ca urmare a cresterii valorii portofoliilor administrate
de agentii custode, cresterii unor tarife incepand cu 1 februarie
2024, in special a tarifului de mentinere pentru emitenti, precum
si ca urmare a efectudrii unor operatiuni de tip one-off.

Cheltuielile operationale in 2024 au fost de 26,75 mil. lei, In
crestere cu 10,48% fata de anul anterior (24,21 mil. lei), crestere
generata de avansul altor cheltuieli operationale ca efect

al cresterii inflatiei cu impact In cheltuielile administrative,
amortizdri imobilizari si drepturi de utilizare, precum si din
cresterea cheltuielilor cu serviciile prestate de terti, a cheltuielilor
de personal si cheltuielilor suplimentare cu mentenanta IT.

Profitul net inregistrat de cdtre Depozitarul Central in anul 2024

a fost de 10,53 mil. lei, In crestere cu 20,07%, respectiv cu 1,76
mil. lei comparativ cu perioada precedenta (8,77 mil. lei), direct
influentat de evolutia rezultatului operational, respectiv a nivelului
veniturilor realizate pe segmentul post-tranzactionare.

ASF a monitorizat permanent derularea si eficientizarea
proceselor post-tranzactionare prin desfasurarea de activitati

de analiza si evaluare a reglementarilor infrastructurii, a
acordurilor cu alti depozitari centrali, a functiilor si mecanismelor
implementate, in vederea diminuadrii riscurilor la care Depozitarul
Central S.A. este expus. in urma analizelor anuale efectuate,

s-a constatat ca societatea a decontat cu succes tranzactiile cu
instrumente financiare denominate in lei si euro si a asigurat
integritatea emisiunilor pe toata perioada anului.

A fost finalizata evaluarea pentru perioada 01.07.2022 -
30.06.2023 si au fost supus aprobarii Consiliului ASF Raportul de
evaluare a Depozitarului Central care cuprindea si opiniile BNR si
BCE n calitatea acestora de autoritati relevante si Depozitarului
Central.

in cursul perioadei de examinare si evaluare anuald, nu au
existat modificari substantiale care sa afecteze respectarea

de catre Depozitarul Central a conditiilor autorizarii sale ca
depozitar central. Au avut loc unele imbunatatiri ale cadrului de
functionare si de administrare a riscurilor, cele mai relevante fiind
modificarile aduse regulilor si procedurilor de insolventa a unui
participant la sistemul de decontare si imbunatatirea Manualului
de management al riscurilor Depozitarului Central, precum si
modificarile aduse Planului de asigurare a continuitatii afacerii si
recuperare in caz de dezastru.

Se considera ca niciuna dintre aceste modificari nu afecteaza
conformitatea Depozitarului Central cu cerintele CSDR si ale
regulamentelor emise Tn aplicarea acestuia. Nu au fost identificate
aspecte care ar putea releva existenta unor potentiale riscuri
majore care sa afecteze buna functionare a sistemului de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare - RoClear si
participantii la acest sistem.

Depozitarul Central a asigurat punerea in productie a
functionalitatilor tehnice privind calculul contributiilor la Fondul
de Garantare si calculul limitelor de decontare conform noilor
principii agreate. Astfel, DC a elaborat si obtinut aprobarea
BNR si ASF pentru propunerile de modificare a Codului, a
colaborat cu BVB in calitate de furnizor de software pentru
efectuarea modificdrilor necesare in vederea implementarii si
testarii noilor limite de decontare si a calculului expunerilor pe
cost de TImprumut si cost de inlocuire si a actualizat si transmis
participantilor la sistem precizarile tehnice in vederea realizarii
upgrade-ului tehnic la sfarsitul lunii iunie. Toti participantii care
desfasoara operatiuni de decontare pe baza netd au participat la
teste si au indeplinit cerintele prevazute de Codul Depozitarului
Central.

in acord cu modificarea cadrului de reglementarea european
(CSDR Refit), Consiliul ASF a aprobat derularea exercitiilor de
examinare si evaluare a Depozitarului Central o data la trei ani,

cu posibilitatea efectuarii unor evaluari partiale a Depozitarului
Central ori de cate ori ASF considera oportun, in scopul gestionarii
si prevenirii manifestarii riscurilor specifice. Totodata, ASF si
autoritatile relevante, BNR si BCE, vor urmari anual modul de
indeplinire a recomandarilor adresate Depozitarului Central.
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3.2.2. Supravegherea conduitei la nivelul pietei de capital

Supravegherea conduitei intermediarilor’ de servicii de investitii financiare

in cadrul procesului de supraveghere a conduitei intermediarilor

notificarea entitdtilor cu privire la adoptarea de
masuri in vederea diminuadrii riscurilor identificate
in activitatea de supraveghere;

monitorizarea activelor (fondurilor banesti) ale
clientilor;

de servicii de investitii financiare, s-a urmarit respectarea regulilor

impuse de MiFID I, transpusa in legislatia nationala prin Legea nr.

126/2018 privind pietele de instrumente financiare, tinand cont

de complexitatea activitatii fiecarei societdti in parte si de riscurile

asociate activitatii desfasurate, incluzand:

+  gestionarea relatiei cu clientii, care se refera la informatiile
comunicate clientilor, conformitatea documentatiei in

; A 3 gy R : modul de implementare al recomandarilor
relatia cu clientii, efectuarea corecta a profilului clientului,

formulate de catre persoanele cheie si de
auditorul financiar;

solicitari/clarificari transmise cu privire la aplicarea
prevederilor legale in vigoare;

tratamentul adecvat al sesizarilor/reclamatiilor clientilor;
conflictele de interese, care se refera la gestionarea
conflictelor de interese siinregistrarea in registrul conflictelor
de interese a situatiilor posibile/certe;

organizarea interna si respectarea cerintelor de guvernanta;
pastrarea in siguranta a activelor clientilor.

standardizarea anumitor raportari;
gestionarea si analizarea sesizarilor primite pe
canale speciale (whistleblower).

Totodata, au fost evaluate si identificate vulnerabilitatile si
impactul acestora asupra activitatii societatii. Prin activitatea de
conduita, ASF a.intreprins o serie de demersuri in activitatea de
supraveghere, care au constat in:

Totodatd, pe parcursul anului 2024, in cadrul activitatii de «  clarificari privind serviciile si activitatile efectiv prestate la
supraveghere a intermediarilor au fost realizate analize tematice, nivelul sucursalelor;
n scopul identificdrii unor riscuri specifice si adoptarii masurilor +  platformele de tranzactionare utilizate/puse la dispozitia
necesare Tn acest sens. clientilor din Romania;
+  tipul instrumentelor financiare oferite clientilor si pietele pe
in ceea ce priveste supravegherea conduitei sucursalelor firmelor care acestea se tranzactioneaza;
de investitii/institutiilor de credit din alte state membre, acestea +  sesizarile primite ce tin de activitatea prestata pe teritoriul
transmit ASF rapoarte semestriale privind activitatea desfasurata Romaniei etc.
care cuprinde si informatii cu privire la modul de respectare a
prevederilor legale aplicabile sucursalei. Avand in vedere competentele limitate alea ASF in calitate de stat
membru gazda, Autoritatea a colaborat atat cu ESMA, cat si cu alte
n urma analizei efectuate, principalele aspecte solicitate de autoritati din state membre UE, in calitatea acestora de autoritati
ASF cu privire la activitatea desfasurata de sucursalele mai sus competente din state membre de origine a sucursalelor firmelor
mentionate au vizat Tn principal: de investitii/institutiilor de credit.

Supravegherea conduitei SAI/OPCVM/AFIA/FIA

activitati de
Obiectivele primordiale in procesul de supraveghere vizeazi control intern
prevenirea si administrarea riscurilor la care sunt expuse aceste
entitati in cadrul pietelor financiare, precum si mentinerea unei
perspective actualizate asupra profilului fiecdrei entitati si a noilor
provocari.

Activitatea de supraveghere are la baza analiza tuturor rapoartelor/
informatiilor primite in conformitate cu prevederile legale, iar

n functie de complexitatea segmentului analizat si raportat la
volumul de date si informatii ce trebuie procesate, se elaboreaza
clasificarea entitatii supravegheate n functie de impact si risc. Modul
de evaluare ce sta la baza activitatii de supraveghere a conduitei
vizeaza evaluarea calitativa a riscurilor ce include si componenta de
conformitate.

Principalele obiective n supravegherea conduitei SAI/AFIA vizeaza:

avertizori de
integritate

conflict de
interese

tranzactii
personale

activitati
de audit

operatiuni de
subscriere /
rascumparare

guvernanta
corporativa

7 Societati de servicii de investitii financiare, institutii de credit care presteazd activitdti de servicii de investitii financiare, sucursale din alte state membre.



Tn acord cu ritmul alert al elaborarii reglementérilor, al dezvoltarii
tehnologice, al aparitiei de tehnologii noi, s-a avut in vedere o
serie de actiuni de supraveghere concrete din care enumeram:

v" mentinerea unui dialog cu piata, pentru a identifica zonele
de risc (ex.: reactiile la testarea planurilor de continuitate a
activitatii, reactiile si discutiile cu asociatiile de profil);

v' aprofundarea/intelegerea activitatii entitatii si stabilirea
profilului de risc;

v' responsabilizarea conducerii entitatilor in ceea ce priveste
conduita in administrarea acestora si constientizarea
impactului actiunilor/demersurilor necorespunzatoare,
precum si a eventualelor esecuri;

v' continuarea aprofundarii aspectelor esentiale Tn activitatea
de supraveghere, in paralel cu actiunea proactiva;

v' dezvoltarea unor repere unitare de intocmire si transmitere
catre ASF a raportarilor functiilor cheie prevazute de legislatia
primara si reglementdrile aplicabile in materie;

v' machete de raportare ce presupun existenta unui self-
assessment la nivelul entitatilor supravegheate care
determina nivelul de constientizare a zonelor expuse la
risc si a vulnerabilitatilor ce permit punerea in aplicare a
unor masuri preventive/pro-active, care sa elimine sau sa
minimizeze impactul acestora;

v' identificarea tendintelor, a riscurilor si vulnerabilitatilor
emergente ce pot avea un impact ridicat asupra protectiei
investitorilor si/sau a stabilitatii financiare;

v sprijinirea convergentei practicilor de supraveghere si
fncurajarea colaborarii transfrontaliere Tn materie de
supraveghere cu celelalte autoritati competente din UE;

v' responsabilizarea conducerii entitatilor si constientizarea
impactului actiunilor/demersurilor necorespunzatoare,
precum si a eventualelor esecuri.

=
e

Toate demersurile intreprinse au fost de natura a indeplini
atributiile de supraveghere intr-o maniera cat mai eficienta

si benefica pentru entitatile reglementate si supravegheate,
obiectivele fiind Intr-un permanent proces de adaptare si
actualizare prin identificarea si demararea activitatilor necesare

a oferi entitatilor linii clare de urmarit si un mediu sanatos de
desfasurare a activitatii, prin eficientizarea fluxului documentelor/
informatiilor, cu limitarea pe cat posibil a circuitului pe hartie al
informatiilor si inlocuirea acestuia cu cel electronic, cresterea
gradului de operativitate in relatia cu piata.

n cadrul procesului de supraveghere a conduitei SAI/AFIA/

OPC, ASF a monitorizat respectarea de catre entitati a regulilor
de conformitate si de conduitd, a evaluat si a identificat
vulnerabilitatile/riscurile, impactul si circumstantele reale si
materiale ale conduitei entitatii, rolul regulilor de conformitate si
conduita fiind acela de a se asigura ca societdtile isi desfasoara
activitatea in deplina conformitate cu legislatia nationala si
europeanad, precum si cu procedurile interne, creand astfel

un cadru fiabil si eficient pentru activitatea de administrare a
investitiilor. Instituirea si utilizarea unor mecanisme de control
intern adecvate contribuie la protejarea intereselor investitorilor
prin asigurarea unei supravegheri interne a activitatii societatii.

Clasificarea n functie de impact si cea in functie de risc sunt
activitatile aferente etapei in care entitatea supravegheata este
pozitionata si relationata comparativ cu celelalte entitati similare.
Pozitionarea si relationarea comparativa cu entitatile similare se
face utilizand urmatoarele criterii:

«  impactul SAI/AFIA asupra pietei in situatia aparitiei
evenimentului major pentru activitatea acesteia (falimentul,
incetarea activitatii etc.);

«  profilul de risc al SAI/AFIA.

*  Harta riscurilor identificate in cadrul procesului de
supraveghere a regulilor de conduita, precum si sursele de
risc deriva din:

+  integritatea modelului de business/gestionare conflicte de
interese;

+  protejarea intereselor investitorilor;

*  guvernanta corporatista;

+  existenta unor sisteme de prevenire a fraudei;

+  evaluarea registrelor si rapoartelor de reclamatii;

+ actualizarea cadrului legal procedural intern cu
reglementarile In vigoare etc.

Analizele efectuate in cadrul activitatii de supraveghere vizeaza
obiectivele activitatii de supraveghere planificate, sfera de
cuprindere, actiunile intreprinse si rezultatele, materializate prin
recomandadri corespunzatoare si/sau propuneri de actiune/masuri
n sarcina entitatii supravegheate.

Riscul are o componenta de incertitudine, fapt pentru care,

n situatia Tn care riscul s-a materializat sau evenimentul s-a
cristalizat, activitatea de supraveghere desfasurata presupune
adoptarea masurilor de supraveghere de remediere/diminuare
a riscului, suplimentar fata de cele preventive adoptate pana la
respectivul moment.

Pentru a asigura eficienta procesului de supraveghere, s-a urmarit
ca toate masurile si actiunile instituite/intreprinse in actul de
supraveghere sa fie proportionale cu natura, dimensiunea si
complexitatea riscurilor inerente activitatii desfasurate de o SAIl/
AFIA.
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Supravegherea conduitei institutiilor pietei (BVB si Depozitarul Central)

Tn vederea supravegherii respectarii de citre institutiile pietei a
prevederilor reglementarilor legale In vigoare, din perspectiva
conduitei, s-a avut in vedere efectuarea de verificdri, care au vizat
n principal:

v/ activitatea prestata de catre persoanele responsabile cu
functia de conformitate;

v/ conduita institutiilor pietei pe baza aspectelor deficitare
identificate la nivelul entitatilor din activitatea de control sau
din sesizdrile primite;

v verificarea incidentelor aparute in activitatea de compensare-
decontare desfasurata de Depozitarul Central;

v' respectarea, de cdtre actionari, a pragurilor de detinere
impus de prevederile legale in vigoare;

v' conformitatea raportarilor transmise de institutiile de
piata, impuse de legislatia in vigoare, respectiv identificarea
deficientelor semnalate de acestia, din perspectiva
conformitatii si conduitei entitatilor;

v sesizarile primite, obiectul acestora si modalitatea de
solutionare;

v' monitorizarea implementarii, de catre DC si BVB, a masurilor/
recomandadrilor/solicitarilor dispuse in urma controalelor
periodice on site, efectuate de ASF.

in calitate de Autoritate competenta, ASF s-a decis in acord cu
practica la nivel european desfasurarea la 3 ani a procesului

de examinare si evaluare anuala a Depozitarului Central SA si a
sistemului de decontare administrat de acesta, in conformitate
cu prevederile art. 22 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
privind Tmbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare
(CSDR). Evaluarea realizata de ASF s-a efectuat cu implicarea
autoritatilor relevante, respectiv Banca Nationala a Romaniei

si Banca Centrala Europeand, autoritati consultate conform
prevederilor art. 22 alin. (6) din CSDR.

Supravegherea conduitei consultantilor de investitii autorizati de ASF

Tn anul 2024, principalele verificari efectuate in cadrul supravegherii consultantilor de investitii autorizati de ASF au avut in vedere
activitatea desfasurata in aceasta calitate si conformitatea raportarilor transmise.

Supravegherea conduitei furnizorii de servicii de finantare participativa autorizati de ASF

Tn ceea ce priveste segmentul furnizorilor de servicii de finantare participativa, in cursul anului 2024, s-a avut in vedere verificarea
respectarii prevederilor Regulamentului UE nr. 1503/2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru
afaceri, de catre aceste entitati.

Sanctiuni aplicate in urma supravegherii prudentiale si de conduita la nivelul pietei de capital

in legatura cu sanctiunile aplicate ca urmare a supravegherii
prudentiale si de conduita, in cursul anului 2024 au fost emise
treizeci de decizii de sanctionare cu avertisment sau amenda a
societatilor (SAI/AFIA si SSIF) si/sau a persoanelor responsabile in
acest sens. In plus, a fost emis si un Plan de finantare/redresare.

n ceea ce priveste segmentul consultantilor de investitii, in cursul
anului 2024, a fost emisa o decizie de sanctionare cu avertisment.
ASF nu a dispus planuri de masuri sau masuri de remediere, ca
urmare activitatii de supraveghere prudentiala si de conduita a
Bursei de Valori Bucuresti si a Depozitarului Central.



3.2.3. Activitatea de control la nivelul pietei de capital

Din perspectiva controlului on-site pe piata de capital, activitatile
prioritare aferente anului 2024 au avut ca scop principal
consolidarea actului de control pentru asigurarea stabilitatii si
bunei functionari a pietei de instrumente si investitii financiare. Tn
consecinta, obiectivele activitatii de control la fata locului au fost
subsumate obiectivului strategic al ASF de consolidare a functiei
de supraveghere/control.

Principiile supravegherii bazate pe risc presupun acceptarea

unui anumit nivel de risc si a faptului ca autoritatea competenta

nu poate verifica in integralitate operatiunile entitatilor

supravegheate. O abordare "zero risc" a activitatii de control nu
este fezabila sau compatibild cu o economie dinamica. De altfel,

n strategia ESMA 2023-2028 se mentioneaza, printre altele, faptul

ca prioritizarea bazata pe risc este piatra de temelie a abordarii de

supraveghere a UE. La nivelul sectorului instrumente si investitii
financiare, s-a continuat si in anul 2024 consolidarea procesului
de aplicare a principiilor si tehnicilor de control aferente metodei

RBS (risk based supervision), actiunile de control fiind axate

preponderent pe identificarea, prevenirea si administrarea

riscurilor prin:

+  fundamentarea adecvata a tematicilor de control, fiind
determinate n mod specific, pentru fiecare entitate
controlata, ariile de risc pe care se va concentra echipa de
control;

+  elaborarea proceselor verbale de control cu focus pe riscurile
si deficientele identificate;

*  monitorizarea adecvata a rezultatelor controalelor, prin
actiuni de follow-up pentru verificarea implementarii
masurilor impuse de ASF.

Actiunile de control la nivelul S.I.I.F. au fost abordate atat

din perspectiva prudentiala, cat si din perspectiva conduitei

entitatilor, fiind acordata prioritate actiunilor de control la entitati

cu profiluri de risc mai ridicate. La fundamentarea planificarii
controalelor si a tematicilor aferente, au fost avute in vedere
elemente precum:

v' natura, volumul si complexitatea activitatii desfasurate de

entitatea vizata;

durata perioadei controlate;

complexitatea obiectivelor controlului;

actiuni de control similare;

fondul de timp disponibil si necesitatea alocarii in mod

eficient a resurselor umane;

gradul de conformare al entitatii observat anterior, in relatia

Cu autoritatea;

v riscurile, vulnerabilitatile si deficientele identificate n
controalele precedente, sau rezultate in urma activitatii de
supraveghere si autorizare;

v valoarea activelor aflate Tn administrare/custodie etc.

ASRNININ

<

Obiectivele controalelor periodice la nivelul SIIF au continuat sa
vizeze teme prioritare din perspectiva riscurilor ce pot fi induse
la nivelul pietei, o atentie deosebita fiind acordata guvernantei

si eficientei controalelor interne, modelului de afaceri, stabilitatii
financiare, managementului riscurilor, integritatii si evaluarii
activelor, aplicdrii normelor de cunoastere a clientilor (KYC) si
implementadrii regimului de sanctiuni internationale Tn contextul
geopolitic actual. Tn procesul de stabilire a obiectivelor de control
au fost avute n vedere si Tn anul 2024 prioritatile strategice de
supraveghere la nivel european, identificate in cadrul exercitiilor
europene de mapare a riscurilor la nivelul ESMA (ESMA Heatmap).

in cursul anului 2024, ASF-SIIF a efectuat controale periodice la 18 entitdti, dupd cum urmeazd:

Operator de piata

Sucursale firme de investitii

Intermediari - Societati de serviciii de investitii financiare (SSIF)

Depozitari

Societati de administrare a investitiilor (SAl)/Administratori de
fonduri de investitii alternative (AFIA)

Intermediar institutie de credit

o

Din perspectiva digitalizarii activitatilor de control, siin anul 2024
au fost continuate metodele moderne de lucru ce au facilitat
fluxul de date si informatii in raport cu entitatile controlate,
colectarea documentelor si informatiilor relevante realizandu-se
printr-o platforma electronica pusa la dispozitia entitatilor de
catre ASF, iar documentele bilaterale/unilaterale incheiate cu
entitatile controlate (procesele verbale de ridicare documente,

procesele verbale de control, notele de constatare) fiind semnate
in format digital/electronic. De asemenea, pentru monitorizarea
planurilor de masuri impuse in urma controalelor a fost utilizat
un modul informatic cu acces partajat si al structurilor de
supraveghere off-site, pentru monitorizarea pe termen mediu si
lung a obligatiilor impuse entitatilor.
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Rezultatele activitatii de control

Luand n considerare cadrul legal si procedural incident, si n anul 2024 s-a urmarit evaluarea adecvata a neconformitatilor constatate/
riscurilor identificate, pentru individualizarea corespunzatoare si aplicarea graduala si proportionala a sanctiunilor si masurilor
administrative. Pe parcursul anului 2024, urmare finalizarii actiunilor de control on-site, au fost aplicate 76 de sanctiuni/masuri
administrative, ca urmare a notelor de control aprobate de Consiliul Autoritatii, dupa cum urmeaza:

Mdsuri/sanctiuni adoptate in anul 2024 in urma controalelor on-site

Amenzi - [ 30
Avertismente [ NINBNONBEEEEE 1:
Atentiondri [ INEGTNGEG
planuride masuri [ NN

05 10 15 20 25 30 35 40 45

Structurate pe tipuri de entitati, acestea se prezinta dupa cum urmeaza:
. 55 de masuri/sanctiuni pentru intermediari si institutii de piata:
+  dispunerea a 10 planuri de masuri in sarcina intermediarilor si a 2 planuri de masuri in sarcina institutiilor de piata;
. atentionarea unei persoane fizice din cadrul unei institutii de piata;
. sanctionarea cu avertisment a 3 intermediari, a unei institutii de piata si a 7 persoane fizice din cadrul intermediarilor;
. sanctionarea cu amenda a 7 intermediari si a 24 persoane fizice din cadrul intermediarilor.

21 de masuri/sanctiuni pentru SAI/AFIA si depozitari:
+  dispunerea a 4 planuri de masuri in sarcina SAI/AFIA si a unui plan de masuri in sarcina unui depozitar;
+  atentionarea unui depozitar, a unei persoane fizice din cadrul unui depozitar si a 6 persoane fizice din cadrul SAI/AFIA;
. sanctionarea cu amenda a 3 SAI/AFIA si a 5 persoane fizice din cadrul SAI/AFIA.

Cuantumul total al amenzilor aplicate Tn anul 2024 este de 543.630 lei. Pana la momentul elaborarii acestui raport, niciuna din deciziile
de sanctionare/impunere mdsuri emise in anul 2024 nu a fost anulata/revocata in tot sau in parte in urma contestatiilor sau actiunilor
din instanta formulate de persoanele sanctionate, ceea ce confirma inca o data faptul ca actele de control intocmite la nivelul structurii
de control a SIIF sunt intocmite cu un grad foarte ridicat de acuratete, obiectivitate si proportionalitate.

Tn ultimii 3 ani, situatia centralizatd a sanctiunilor/masurilor dispuse in urma activitatii de control on site se prezinta astfel:

45 Evolutie mdsuri/in perioada sanctiuni 2022 - 2024
40 39
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3.2.4. Supravegherea emitentilor

n materia emitentilor de valori mobiliare, in cursul anului 2024 au
fost desfasurate activitati specifice ce au avut ca scop asigurarea
respectarii cerintelor legale privind obligatiile de transparenta ale

Emitenti ROMANIA® Piata reglementata

BVB

Act

INT

Obligatiuni
Unitati de fond

iuni/Obligatiu

Piata reglementata

emitentilor, operatiunile corporative, evidenta valorilor mobiliare,
a ofertelor publice si asigurarea supravegherii tranzactiilor cu
instrumente financiare, precum si investigarea abuzului pe piata.

SMT SMT INT Total
251 17 346
6 0 13
20 0 30

1 1 6
278 18 385

Activitati specifice in ceea ce priveste obligatiile de transparentd, raportadri si drepturile actionarilor

Pe tot parcursul anului 2024 s-a inregistrat o activitate constanta
n ceea ce priveste monitorizarea respectarii dispozitiilor legale
incidente Tn materia transparentei si a drepturilor actionarilor,
precum si in ceea ce priveste verificarea conformitatii informatiilor
financiare publicate de emitentii admisi la tranzactionare pe piata
reglementatd cu cadrul de raportare IFRS.

Activitatile specifice realizate In cursul anului 2024 sau vizat in

principal urmatoarele:

. monitorizarea activitatii si operatiunilor desfasurate de catre
emitentii de valori mobiliare din perspectiva obligatiilor de
raportare, in vederea asigurarii informarii complete, corecte
si in termen a actionarilor si a potentialilor investitori;

. monitorizarea activitatii si operatiunilor desfasurate de catre
emitentii de valori mobiliare din perspectiva respectarii
drepturilor actionarilor;

«  verificarea si analizarea rapoartelor transmise de emitenti,
conform Legii nr. 24/2017 republicate privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piata si a
reglementarilor emise in aplicarea acesteia in vederea
identificarii eventualelor neconformitati fata de obligatiile
legale/regulamentare si solicitarea, dupa caz, a completarii
sau modificarii continutului acestora in cazul in care nu sunt
conforme cu dispozitiile legale in vigoare;

+  analizarea evenimentelor societare din perspectiva
necesitatii suspendarii/introducerii la tranzactionare a
instrumentelor financiare, in vederea informarii corecte a
investitorilor si adoptarea masurilor care se impun, in cazul
n care operatorul de piata nu a dispus masurile necesare
sau Tn cazuri exceptionale;

. efectuarea investigatiilor cu privire la activitatile si
operatiunile desfasurate de catre emitentii de valori
mobiliare, propunand adoptarea masurilor ce se impun;

+  verificarea conformitatii situatiilor financiare ale emitentilor
cu reglementarile contabile Tn vigoare;

*  monitorizarea raportarilor nefinanciare si privind taxonomia.

Principale probleme identificate Tn cursul anului 2024 au fost
legate de modalitatea de desfasurare AGOA/AGEA, nerespectarea
termenelor de raportare, erori in stabilirea datei de referinta, a

datei de Tnregistrare, procedura de vot corespondentd, solicitarile
de convocare AGA/completare a ordinii de zi, aspecte care vizeaza
transparenta contractelor incheiate de societate, aspecte care
vizeaza completitudinea raportului de remunerare cu prevederile
legale, a raportarilor periodice (raportului anual, semestrial si/
sau trimestrial), precum conformarea cu prevederile privind
raportarea nefinanciara si privind taxonomia, precum siin
formatul electronic unic european (European Single Electronic
Format - ESEF).

Din perspectiva obligatiilor de transparentd, a fost verificata
respectarea cerintelor de raportare (anuala, semestriala si
trimestriald) prevazute de Legea nr. 24/2017 republicata si
Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata.

Totodata, ASF a avut o participare activa la intalnirile periodice

ale grupurilor de lucru ESMA, precum si a celor cu reprezentantii
Asociatiei pentru Relatii cu Investitorii la Bursa din Romania,
organizatiilor profesionale, precum: Autoritatea pentru
Supravegherea Publica a Activitatii de Audit Statutar, Camera
Auditorilor Financiari din Romania, Ministerul Finantelor, Banca
Nationala a Romaniei, precum si cu auditori financiari/consultanti.
Pe langa activitatile curente, resurse semnificative si un efort
deosebit a fost depus in ceea ce priveste procesul de aderare la
OECD.

n acest sens, pe parcursul anului au fost realizate o serie intreaga
de activitati specifice asociate acestui proiect de tara, respectiv
continuarea activitatilor specifice Tn procesul de adresare a
Romaniei la OECD prin redactarea de documente, pregdtirea

si participarea la un numar ridicat de intalniri interne si exerne
specifice procesului de aderare (intalniri interne la nivelul ASF,
intalniri cu reprezentanti ai altor autoritati/institutii/ministere,
intalniri cu reprezentantii OECD precum si participarea la intalniri
si la lucrarile grupurilor de lucru relevante).

& Datele sunt actualizate la 31.12.2024. Numdrul emitentilor este calculat conform CUI si nu
conform numdrului de emisiuni. Un emitent poate avea mai multe tipuri de obligatiuni emise

si poate fi emitent de actiuni si obligatiuni.
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Sanctiuni/masuri

n cursul anului 2024 au fost intocmite si transmise 26 de
rapoarte de control permanent, prin intermediul cdrora s-au
constatat diverse incalcari ale obligatiilor legale de catre entitatile
supravegheate.

A fost realizat un numar ridicat de analize specfice care au fost
formalizate Tn note de informare/aprobare prezentate Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Acestea au vizat:

. conformitatea situatiilor financiare incheiate la 31.12.2023
ale emitentilor admisi la tranzactionare pe piata
reglementatd cu cadrul IFRS,

« analize privind raportarea anuala (lipsa raport anual sau
componente ale acestuia) si/sau modalitatea de ducere la
indeplinire a masurile impuse prin decizii de autoritate,

. suspendarea de la tranzactionare a actiunilor unor emitenti,

*  transmiterea unor informatii in completarea unor sesizari
penale,

«  suspendarea drepturilor de vot,

*  raportarea tranzactiilor cu partile afiliate,

*  raportareain formatul ESEF.

n urma acestor analize/note, au fost aplicate 29 de sanctiuni, din
care 17 amenzi in valoare de 266.500 lei, 12 avertismente si au
fost emise 10 decizii de impune de obligatii in sarcina emitentilor,
doua decizii de suspendare de la tranzactionare si doua decizii de
suspendare drepturi de vot.

n mod specific, din punct de vedere al conformitétii cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara in cursul

anului 2024, in baza procedurii specifice, au fost finalizate:

v' 12 analize de tip general din cele 14 analize selectate pentru
situatiile financiare aferente exercitiului 2023;

v' 2 analize de tip general din cele selectate pentru situatiile
financiare aferente exercitiului 2022.

Totodatd, din punct de vedere al verificarii conformitatii cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara a situatiilor
financiare cuprinse in cadrul prospectelor pentru societatile care
sunt tranzactionate pe o piata reglementata, au fost verificate
situatiile financiare pentru 4 companii: Green Tech International,
PREMIER ENERGY PLC, SIMTEL TEAM SA si VISTA BANK SA.

De asemenea, in continuarea activitatilor specifice rezultate din
implementarea proiectului ESEF au fost continuate eforturile de
informare/clarificare a emitentilor admisi la tranzactionare pe piata
reglementata privind utilizarea platformei de testare ESEF a ASF.

Din perspectiva raportdrilor curente si a respectarii obligatiilor

de transparenta si ale drepturilor actionarilor, in cursul anului
2024 s-a inregistrat o activitate constanta in ceea ce priveste
rapoartele curente si adunarile generale ale actionarilor
convocate de emitenti, cu precadere in prima jumatate a anului,
avand n vedere obligatiile emitentilor in ceea ce priveste
adundrile generale anuale, aspect care a presupus o monitorizare
permanenta, in vederea respectarii dispozitiilor legale incidente.

Astfel, activitatea a fost adaptata dinamicii specifice activitatii, cu
scopul identificarii si analizarii riscurilor la nivelul emitentilor.



3.2.5. Prevenirea si identificarea abuzului de piata

Tn acord cu obiectivele proprii si atributiile stabilite prin normele
nationale relevante, ASF a desfdsurat Tn anul 2024 activitati
specifice in domeniul prevenirii, detectdrii si investigarii abuzului
pe piata in vederea asigurarii integritatii pietei instrumentelor
financiare si promovarii increderii in aceasta piata si in investitiile
n instrumente financiare.

Derularea activitatilor specifice in materia abuzului pe piata

s-a realizat avand la baza prevederile Regulamentului UE nr.
596/2014 privind abuzul de piata (MAR) si ale Regulamentelor
delegate emise Tn aplicarea acestuia, ale Legii nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, lege
care transpune la nivel national Directiva privind abuzul de piata
(Directiva 2014/57/EU) si ale Regulamentului ASF nr. 5/2018
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

Astfel, in cursul anului 2024 la nivelul ASF s-au realizat analize

de specialitate care au implicat derularea, in raport de specificul

spetei analizate, a unor activitati de procesare si verificare a

datelor de tranzactionare, solicitare documente si informatii,

analizare a actiunilor/inactiunilor din perspectiva cadrului legal

incident abuzului pe piata etc., din care:

+ 4 auvizat posibile suspiciuni de divulgare/utilizare a
informatiei privilegiate;

. 14 posibile suspiciuni de manipulare a pietei;

+  8auvizatidentificarea gradului de conformare al subiectilor
reglementati cu obligatiile si interdictiile instituite de cadrul
legal.

Analizele de specialitate realizate au vizat atat examinarea
ordinelor, tranzactiilor sau comportamentelor apte sa influenteze
cererea, oferta sau pretul instrumentelor financiare, cat si
identificarea persoanelor care au divulgat sau utilizat informatiile
privilegiate.

De asemenea, ASF a realizat in cursul anului 2024 activitati de
monitorizare a gradului de respectare, de catre subiectii vizati,
a cerintelor de conduita si raportare prevazute in legislatia
incidenta in materia abuzului de piata, fara a se limita la
publicarea sau amanarea publicarii informatiilor privilegiate,
intocmirea si actualizarea listelor privind persoanele care au acces
la informatiile privilegiate, raportarea tranzactiilor efectuate de
catre persoanele de conducere, instituirea perioadelor inchise
si restrictiile privind tranzactionarea in aceste perioade sau
modalitatile de realizare a programelor de rdscumparare si a
masurilor de stabilizare.

n cazurile in care ASF a constatat neconformarea de catre
subiectii vizati cu cerintele de conduita si raportare prevazute

in legislatia incidenta Tn materia abuzului de piatd, s-au dispus
masuri sanctionatorii, in 2024 fiind dispuse cu precddere sanctiuni
pentru nerespectarea de catre persoanele cu responsabilitati

de conducere si persoanele apropiate acestora a interdictiilor
specifice de tranzactionare si a obligatiilor de notificare a
tranzactiilor.

Asistenta acordata emitentilor, ca urmare a derularii activitatii de
monitorizare, in ceea ce priveste posibila incidenta a obligatiei de
publicare a informatiilor privilegiate, a reprezentant si in cursul
anului 2024 un exercitiu constant al ASF, scopul principal fiind
acela al sprijinirii emitentilor de a evalua corect informatiile/
evenimentele din perspectiva criteriilor care definesc informatia
privilegiata si, in final, de a informa corect si complet investitorii
cu privire la evenimentele care au facut obiectul stirilor/articolelor
de presa.

Totodatd, ASF a contribuit si Tn anul 2024 la clarificarea modalitatii
de aplicare a cadrului legal incident in materia abuzului de piata,
prin oferirea unor puncte de vedere de specialitate emitentilor

de valori mobiliare si intermediarilor de pe piata de capital,

care au vizat subiecte precum operatiunile de rdscumpadrare,
perioadele nchise sau obligatiile de raportare si conduita, atat
prin intermediul adreselor scrise, cat si prin organizarea unor
intalniri tematice.

Participarea ASF la grupuri de lucru legate de abuzul pe piata

ASF a participat activ in cadrul intalnirilor periodice ale grupurilor
de lucru ESMA, precum si in cadrul celor cu reprezentanti ai Bursei
de Valori Bucuresti, Bancii Nationale a Romaniei, Depozitarului
Central, societatilor de consultanta care au avut ca obiectiv
dezbaterea unor aspecte ce tin de asigurarea integritatii pietei,
inovatiile Tn materie de instrumente financiare si cooperarea
inter-institutionala Tn materia abuzului pe piata.

47



3.2.6. Oferte publice

Conform documentelor. ofertele publice primare de vanzare Anul 2024 a fost, de asemenea, marcat de doua oferte initiale de
aprobate de ASFn 2024 au fost in valoare totala de aproximativ vanzare de actiuni in vederea admiterii la tranzactionare pe piata
504 milioane lei, iar ofertele publice de cumpdrare/preluare reglementata:

derulate in aceeasi perioada au insumat 403,8 milioane lei.
a) Premier Energy PLC, cu componentd primara si secundara,
Tn cursul anului patru societati si-au admis actiunile la derulatd in vederea admiterii la tranzactionare pe piata
tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare, pentru reglementatd administrata de BVB a cdrei valoare a fost de
trei admiterea fiind una tehnica (Glissando Garden Center SA, Fort  695.076.321 lei,
SA si IMMO GURU SA), cea de-a patra fiind urmare a unei oferte
publice de vanzare (J.T Grup Oil S.A.- valoarea ofertei fiind de b) Green Tech International SA (ofertd primard), derulata in
19.908.962 lei). vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementata
administrata de BVB, a carei valoare a fost de 7.638.130,5 lei.

Oferte publice primare de vanzare

Emitent Volum (actiuni vandute) Valoare (lei) Piata actiunilor/

Electroarges S.A. 4.912.411 491.241,1 Principal
Lifeis Hard S.A. 142.622 285.343,8 SMT
Vrancart S.A. 318.899.098 31.956.862 Principal
Arobs Transilvania Software S.A. 6.499.332 5.329.452,24 Principal
Bucovina S.A. 13.251.265 1.325.126,50 SMT
IOR S.A. 170.216.232 17.021.623,20 SMT
Aldani Master Capital S.A. 30.114.676 3.363.034,87 SMT
Avioane Craiova S.A. 5.257.963 13.144.907,50 SMT
Teraplast S.A. 190.763.160 85.843.422 Principal
One United Properties S.A. 1.700.297.547 340.059.509,40 Principal
Prebet S.A. 28.925.987 5.206.677,66 Principal
Meta Estate Trust S.A. 5.033 5.033 SMT
PRODLACTA S.A. Brasov In derulare In derulare SMT
TOTAL - 504.032.233,24 -

Oferte publice de cumparare

Emitent/Ofertant Volum (actiuni cumparate) Valoare (lei)
Chimcomplex S.A./Chimcomplex S.A. 900.000 21.420.000
Bricomat S.A./TIPO TRIB S.R.L. 0 0
Brickston Construction Solutions S.A./Leier ROM S.R.L. 119.429 656.859,5
Sinterom S.A./Contactoare S.A. 0 0
Cemacon S.A./Paval Holding S.R.L. 975.344 428.663,6
Fondul Proprietatea S.A./Fondul Proprietatea S.A. 269.000.000 178.131.800
ZENTIVA S.A./Zentiva Group a.s. Praga 319.649 1.310.560,9
LION CAPITAL S.A./LION CAPITAL S.A. 2.490.000 7.221.000
TURISM FELIX S.A./ Transilvania Investments Alliance S.A. 3.214.252 1.060.703,16
CHIMCOMPLEX S.A./CHIMCOMPLEX S.A. 500.000 11.900.000
EVERGENT INVESTMENTS S.A./EVERGENT INVESTMENTS S.A. 18.200.000 27.664.000
INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A./ INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. 45.000.000 112.500.000
ELECTROAPARATAJ S.A./ELECTROAPARATAJ S.A. 14.000.000 3.000.200
LONGSHIELD INVESTMENT GROUP S.A./ LONGSHIELD INVESTMENT GROUP S.A. 16.362.000 31.905.900
TOTAL - 397.199.687,16




Totodatd, In cursul anului, a fost aprobata oferta publica de
preluare obligatorie a emitentului Santierul Naval Orsova SA,
a carei valoare a fost de 2.348.976 lei si anuntul preliminar

Alte operatiuni speciale/Alte evenimente corporative

Pe parcursul anului au fost aprobate urmatoarele demersuri
privind alte evenimente corporative:

+  doua prospecte de oferta publica primara de vanzare
de obligatiuni in vederea admiterii pe piata principala a
obligatiunilor emise de Impact Developer & Contractor SA,
respectiv Bittnet Systems SA, valoarea primei oferte fiind de
3 mil. EUR, respectiv 6.359.904 lei, in cazul celei de-a doua;

+ un prospect de oferta publicd primara de vanzare
de obligatiuni emise de Life is Hard SA, in vederea
tranzactionarii pe Sistemul multilateral de tranzactionare
administrat de BVB, valoarea ofertei fiind de 10.100.000
lei, respectiv un prospect de oferta publica primara de
vanzare de obligatiuni emise de Norofert SA, in vederea
tranzactionarii pe Sistemul multilateral de tranzactionare
administrat de BVB, valoarea ofertei fiind de 6.950.300 lej;

+  prospectul de baza aferent programului de emisiune de
produse structurate al SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA;

+  prospectul de baza aferent programului de emisiune de
obligatiuni emise de Unicredit Bank SA;

+  prospectul intocmit in vederea admiterii la tranzactionare
pe piata reglementata a actiunilor SIMTEL TEAM SA, actiuni

aferent respectivdocumentul de oferta de preluare voluntara a
emitentului Armatura SA, a cdrei valoare a fost de 4.286.169,78 lei.

tranzactionate pe sistemul multilateral de tranzactionare;

+  prospectul intocmit in vederea admiterii la tranzactionare
pe piata reglementata administrata de BVB a obligatiunilor
emise de AUTONOM SERVICES SA Piatra Neamt.

. 14 retrageri de la tranzactionare, Dafora SA, Lido SA, Foraj
Sonde SA Ernei, Organe de Asamblare SA si Petrocart SA
- dat fiind declansarea procedurii falimentului, Exploatare
Portuara Drobeta SA, Lactate Natura SA si Transilvania
COM SA - dat fiind decizia actionarilor adoptata in cadrul
adunadrii generale extraordinare, Contactoare SA, Selca SA,
Cemacon SA, Sinterom SA si Brikston Construction Solutions
SA - urmare finalizarii procedurii de retragere obligatorie
a actionarilor (squeeze - out), precum si SIFI UNITEH SA -
urmare dizolvarii societatii;

. sase anunturi aferente initierii procedurii de retragere
obligatorie (squeeze - out) a actionarilor societatii
Contactoare SA, Selca SA, Cemacon SA, Brikston Construction
Solutions SA, Sinterom SA si Zentiva SA.

Pentru operatiunile corporative desfasurate de acesti emitenti si
pentru noile emisiuni de valori mobiliare au fost emise un numar
de 103 certificate dupa cum urmeaza:

Tip operatiune Numar Certificate de inregistrare a
Instrumentelor Financiare
Majorarea capitalului social 31
Drepturi de preferinta 1
Diminuarea capitalului social 10
Divizare 1
Fuziune 1
Obligatiuni 16
Societati (actiuni) nou admise la tranzactionare pe SMT/principala 5
Titluri de stat 31
Altele 7
Total 103

Operatiuni transfrontaliere

n conformitate cu prevederile legale, armonizate cu directivele/
regulamentele europene, in calitate de stat gazda, ASF primeste,
de la autoritatile similare din spatiul UE, prospectele aprobate de
acestea, certificatul si rezumatul in limba romana a prospectelor,
aceasta notificare, mai nou, fiind realizata prin intermediul
platformei ESMA.

n aceste cazuri, ASF nu initiaza nicio procedura de aprobare a
prospectului, insa asigura publicarea pe pagina autoritatii, asa
cum dispune Regulamentul (UE) 2017/1129.

Tn cursul anului, ASF a fost notificata cu privire la aprobarea a 52
astfel de prospecte (document unic sau documente separate) si a

107 suplimente (amendamente) la prospectele deja aprobate.
Pentru produsele structurate, in baza prospectelor notificate
de Autoritatea statului membru de origine - FMA Austria si a
termenilor finali comunicati, au fost emise 72 certificate de
inregistrare a produselor structurate emise de Raiffeisen Bank
International AG, In vederea tranzactionarii la BVB.

Certificatele emise de Raiffeisen Bank International AG sunt de tip
Turbo, Long si Short, cu active suport actiuni (ex: Banca Transilvania
S.A., Societatea Nationald de Gaze Naturale Romgaz SA, Transport
Trade Services SA), active suport contracte futures (ex: Brent Crud Oil,
Copper, Silver, Gold etc) precum si un Certificat INDEX (ROTX® RON)
care are la baza indicele bursier ROTX (Romanian Traded Index).
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Noi emitenti listati/admisi la tranzactionare pe Piata Reglementatd sau pe Segmentul SMT al BVB
Emitentii de actiuni

Admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare se face in conformitate cu
reglementarile proprii ale operatorului de piata care administreaza respectivul sistem multilateral de tranzactionare, aprobate de ASF.

Tn cursul anului, ASF a emis trei certificate de inregistrare in vederea admiterii la tranzactionare pe sistemul multilateral de
tranzactionare, admiterea fiind una tehnicd, respectiv pentru GLISSANDO GARDEN CENTER SA, Fort SA si IMMO GURU SA, fiind emise,
totodatd, dat fiind incheierea cu succes a ofertelor, certificatul de inregistrare al actiunilor Premier Energy PLC in vederea tranzactionarii
pe piata reglementata si cel aferent actiunilor J.T. Oil Grup SA, in vederea tranzactionarii pe sistemul multilateral de tranzactionare.

Emitentii de instrumente cu venit fix

Tn cursul anului, pe piata principald administratd de BVB/sistemul multilateral de tranzactionare administrat de BVB au avut loc
urmdtoarele emisiuni de instrumente cu venit fix:

Emitent Valoare EUR * Moneda Dobanda Scadenta Segment
Judetul Cluj 75.680.000 EUR EURIBOR 6M+3,25% 21.12.2033 Principal
Bittnet Systems SA 2.040.816 RON 9,6% 15.06.2028 Principal
CEC BANK SA 281.900.000 EUR 7,5% (fixa, cu plata 07.02.2028 Principal
anualad) pentru
primii 4 anisi
EURIBOR3M+4,485%
pentru ultimul an

Municipiul Resita 8.829.600 EUR EURIBOR 6M+3,5% 27.11.2033 Principal
Impact Developer & Contractor SA 3.000.000 EUR 9% 28.02.2027 Principal
Ministerul Finantelor 73.114.939 RON 6% 06.03.2025 Principal
Ministerul Finantelor 27.619.592 RON 7% 06.03.2025 Principal
Ministerul Finantelor 71.492.286 RON 6,75% 06.03.2027 Principal
Ministerul Finantelor 118.006.200 EUR 4% 06.03.2025 Principal
Ministerul Finantelor 72.532.100 EUR 5% 06.03.2029 Principal
Ministerul Finantelor 129.486.857 RON 6% 22.04.2025 Principal
Ministerul Finantelor 77.215.041 RON 6,85% 22.04.2027 Principal
Ministerul Finantelor 54.311.653 RON 7,00% 22.04.2025 Principal
Ministerul Finantelor 254.791.600 EUR 4,00% 22.04.2025 Principal
Ministerul Finantelor 128.839.300 EUR 5,00% 22.04.2029 Principal

Life is Hard 2.040.816 RON 10% 18.04.2028 SMT
Bittnet Systems SA 1.352.020 RON 9% 18.04.2028 Principal
Ministerul Finantelor 72.611.755,10 RON 6% 03.07.2025 Principal
Ministerul Finantelor 55.867.143 RON 7% 03.07.2025 Principal
Ministerul Finantelor 63.906.836,73 RON 6,85% 03.07.2027 Principal
Ministerul Finantelor 129.178.000 EUR 4% 03.07.2025 Principal
Ministerul Finantelor 116.769.400 EUR 5% 03.07.2029 Principal
Ministerul Finantelor 104.999.591,84 RON 5,8% 23.08.2025 Principal
Ministerul Finantelor 41.231.142,86 RON 6,8% 23.08.2025 Principal
Ministerul Finantelor 198.002.387,76 RON 7% 23.08.2029 Principal
Ministerul Finantelor 205.396.400 EUR 4% 23.08.2025 Principal
Ministerul Finantelor 105.703.100 EUR 5% 23.08.2029 Principal

SKI SURIANU SA 1.494.183 RON 10% 29.05.2029 SMT

Artprint SA 489.836,73 RON 10,50% 06.06.2028 SMT




Societatea Nationala de Gaze 500.000.000 EUR 4,750% o
Naturale ROMGAZ SA Medias 07.10.2029 Principal
CECBANKS.A 300.000.000 EUR 5,625% pentru primii 4
ani si EURIBOR3M+3,38% 28.11.2029 Principal
pentru ultimul an

Ministerul Finantelor 138.647.571,43 RON 5,85% 16.10.2025 Principal
Ministerul Finantelor 52.536.795,92 RON 6,85% 16.10.2025 Principal
Ministerul Finantelor 123.231.938,78 RON 7% 16.10.2029 Principal
Ministerul Finantelor 216.623.300 EURO 3,95% 16.10.2025 Principal
Ministerul Finantelor 170.669.400 EURO 5% 16.10.2029 Principal
Ministerul Finantelor 146.044.306 RON 6,45% 23.12.2025 Principal
Ministerul Finantelor 78.008.612 RON 7,60% 23.12.2029 Principal
Ministerul Finantelor 45.355.959 RON 7,45% 23.12.2025 Principal
Ministerul Finantelor 32.707.878 RON 7,90% 23.12.2027 Principal
Ministerul Finantelor 84.414.000 EURO 3,75% 23.12.2026 Principal
Ministerul Finantelor 140.940.800 EURO 5,75% 23.12.2031 Principal

TRICOMSERV SA 510.204 RON 11% 04.03.2029 SMT
Autonom Services SA 30.000.000 EURO 6,14% 26.11.2029 Principal

OMRO IFN SA 1.567.000 EURO 10,5% 30.07.2029 SMT
UNICREDIT BANK SA 153.061.224 RON 7,67% 22.11.2029 Principal

NOROFERT SA 1.418.428 RON 10% 19.12.2029 SMT

*Calculat la un curs valutar de 4,9 lei/euro
Emitentii de produse structurate

in baza prospectului de baza
aprobat de ASF, aferent emisiunii
de produse structurate, pentru
emitentul SSIF BRK Financial
Group, pot fi emise urmdtoarele
tipuri de instrumente: Certificate
Turbo (Certificatele Turbo

Long, Certificatele Turbo Short),
certificate cu capital protejat cu
activ suport marfuri sau cosuri
de marfuri, certificate cu capital
protejat cu activ suport actiuni
sau cosuri de actiuni, certificate
cu capital protejat cu activ suport
indici sau cosuri de indici.

Astfel, au fost emise 60 certificate
de inregistrare a produselor
structurate emise de BRK
FINANCIAL GROUP SA, in vederea
admiterii la tranzactionare la BVB.

Produsele emise sunt de tip Turbo,
Long si Short si au active de baza
de tipul contractelor futures
(Contractul futures Mini Sized Dow
Jones Industrial Average, Gold
futures, Silver futures etc.).
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3.2.7. Supravegherea electronica si monitorizare tranzactii

Tn ceea ce priveste monitorizarea in timp real a activitatii de tranzactionare pe pietele reglementate/sistemele multilaterale de

tranzactionare pentru identificarea tranzactiilor/ordinelor care genereaza o evolutie anormala a pretului si a volumului, mentionam
faptul ca activitatea a presupus monitorizarea tranzactiilor derulate astfel:
+  pe piata reglementatd s-au derulat in cursul anului 2024, in 250 sedinte bursiere, tranzactii cu urmatoarele tipuri de instrumente

financiare:
Instrumente Nr. tranz. Volum Valoare Valoare medie zilnica Capitalizare
Actiuni 1.880.421 8.342.521.568 16.445.117.165 65.780.469 350.285.361.01
Obligatiuni 199.449 101.673.688 18.490.625.992,8 73.962.503,97 -
Unitati de fond 198.481 18.069.942 467.224.302,26 1.868.897,21 -
Drepturi 2.221 232.254.853 160.511.473,94 642.045,90 -
Produse structurate 126.774 244.338.388 607.208.449,42 2.428.833,80 -

De remarcat faptul ca pentru prima datd, valoarea anuala a tranzactiilor cu obligatiuni a depdsit valoarea anuala a tranzactiilor cu

actiuni.
+  pesistemul multilateral de tranzactionare administrat de BVB s-au derulat tranzactii cu urmatoarele tipuri de instrumente
financiare:
Instrumente Nr. tranz. Volum Valoare Valoare medie zilnica Capitalizare
Actiuni 188.898 396.702.509 706.865.554 2.827.462 13.370.486.799
Obligatiuni 15.371 831.934 134.066.722,78 536.266,89 -
Drepturi 5 629.500 6.050.250,00 24.201,00 -
Unitati de fond 182 162.322 179.433,16 717,73 -

Din valoarea totald tranzactionata la BVB pe piata reglementata, in 2024, de 36,170 miliarde lei, 97% au reprezentat actiunile si
obligatiunile. Similar, pe SMT, actiunile si obligatiunile au reprezentat 99,26% din valoarea totala a tranzactiilor, de 847 milioane lei.

Supravegherea si monitorizarea activitatii de tranzactionare presupune, printre altele, analiza datelor de tranzactionare primite in
timp real de la pietele reglementate si sistemele multilaterale de tranzactionare privind actiunile, obligatiunile, produsele structurate
etc. Datele respective sunt prelucrate automat prin prisma indicatorilor de abuz de piatd, generandu-se o serie de alerte, grupate pe
tipuri de alerta (de ex. pret, volum pe tranzactie, volum cumulat pe simbol, volum mediu zilnic, valoare tranzactie, valoare totala pe
simbol). Tn cursul anului 2024 au fost monitorizate 52.928 de alerte potentialele abateri de la normalitate fiind identificate, sintetizate
si analizate conform prevederilor legale aplicabile. De asemenea, supravegherea activitatii de tranzactionare presupune analizarea
istoricului datelor din baza de date referitoare la activitatea de tranzactionare, monitorizarea tranzactiilor de vanzare in lipsa si a
tranzactiilor realizate in afara sistemelor de tranzactionare (OTC) raportate electronic de catre intermediari. in cadrul acestei activitati,
ASF a monitorizat 250 de rapoarte zilnice si sdptamanale de tranzactionare pe BVB, fiind identificate 3483 cazuri de variatii ale pretului,
volumului tranzactionat sau procentului din capitalul social tranzactionat, fata de parametrii stabiliti, pentru instrumente de tipul
actiunilor. De asemenea, in cazul produselor structurate, au fost identificate 6.060 situatii in care au fost constatate variatii ale pretului,
volumului sau procentului din numarul total de instrumente emise fata de parametrii stabiliti.

in ceea ce priveste supravegherea activitatii de tranzactionare pe BVB, au fost identificate 8 situatii ce au necesitat aprofundarea si
demararea unor analize preliminare care insa nu s-au finalizat cu suspiciuni de manipulare a pietei.

Supravegherea deruldrii programelor de rascumpdrare si stabilizare

Au fost efectuate verificari care au vizat respectarea de cdtre emitenti a prevederilor legale incidente. Astfel, in anul 2024 au fost
monitorizate 8.270 tranzactii efectuate Tn cadrul a 23 programe de rascumparare derulate de 17 emitenti. Din procesul de verificare au
rezultat 4 cazuri pentru care au fost transmise atentiondri pentru neincadrarea in exceptiile prevazute de Regulamentul Delegat (UE) nr.
1052/2016 al Comisiei, privind conditiile aplicabile programelor de rascumparare si masurilor de stabilizare, in ceea ce priveste pretul
de achizitie in cadrul acestui program de rascumpadrare (depdsiri referitoare la volum si pret).

Supravegherea contrapdrtilor nefinanciare in conformitate cu Regulamentul UE privind infrastructurile europene de piatd
Tn cursul anului 2024, ASF a asigurat monitorizarea raportarilor contrapartilor nefinanciare in conformitate cu prevederile



Regulamentului (UE) nr. 648/2012 privind infrastructurile europene de piata (EMIR) si a evaluat respectarea cerintelor legale referitoare
la exceptarea tranzactiilor intragrup de la obligatiile de raportare, compensare si schimb de garantii. Astfel, au fost primite 21 notificari
privind intentia de aplicare a exceptiei de la obligatia de raportare in cazul unor tranzactii intragrup cu derivate extrabursiere, din care
17 notificari au fost solutionate prin emiterea unor acte administrative individuale (decizii), iar pentru 4 dintre acestea au fost transmise
informari cu caracter legal procedural.

Solutionarea cererilor de transfer direct de actiuni
Tn anul 2024, ASF a analizat 4 solicitari privind operarea transferului direct de proprietate asupra unor pachete de actiuni, solutionate
prin respingere n conditiile nefncadrarii acestora in dispozitiile legale aplicabile.

Alte activitati

Activitatea de supraveghere si monitorizare a tranzactiilor presupune acces la date de tranzactionare complete si corecte. in acest
sens, este monitorizata permanent corectitudinea si completitudinea datelor raportate de intermediari in sistemul TREM (Transaction
Reporting Exchange Mechanism) si a datelor raportate de operatorii de piata/sistem in sistemul FIRDS (Financial Instrument Reference
Data System). De asemenea, ca urmare si a monitorizarii sistemelor de raportare de date FITRS (Financial Instruments Transparency
System), DVCAP (Double Volume Cap Mechanism) si TRACE (ESMA's Trade Repository Data Reporting) in cursul anului 2024, au fost
transmise 67 solicitari adresate intermediarilor pentru corectarea raportdrilor eronate din TREM si 22 de solicitari adresate operatorilor
de piata/sistem si altor autoritati competente cu privire la datele raportate in FIRDS, FITRS, DVCAP.

Referitor la activitatea de raportare si operatiunile de asigurare a calitatii datelor transmise la registrele centrale de tranzactii, conform
cerintelor EMIR, ASF a participat, impreuna cu ESMA, la exercitiul de verificare lunara a datelor transmise catre cele 4 TR-uri, in baza
unor indicatori privind calitatea datelor dezvoltati de ESMA si autoritatile competente din UE, pentru aproximativ 54 de entitati
raportoare din Romania.

in ceea ce priveste gestionarea bazei de date Suspensions and Restorations Instruments System (SARIS), au fost notificate 35
suspendari si reintroduceri la tranzactionare ale instrumentelor financiare listate la Bursa de Valori Bucuresti si au fost transmise
raspunsuri la notificarile primite de la alte autoritati.

Gestionarea raportarilor privind vanzarile in lipsa si a notificarilor specifice acestora a presupus comunicarea catre BNR a 60 de
raportari (trimestriale si sdptamanale) pentru a fi transmise mai departe catre ESMA.

Sanctiunile agreate aplicate de Sectorul Instrumente si Investitii Financiare in perioada 2020-2024

Sanctiuni si masuri administrative aplicate 2020 2021 2022 2023 2024
numar 29 27 68 76 89
Amenda contraventionald
valoare 1.368.315 lei 320.300 LEI 1.414.800 lei 1.178.771 lei 1.999.083 lei
Avertisment scris 30 33 61 66 33
Atentionare 57 61 31 5 9
Majorare capital de solvabilitate - - -
Planuri de finantare/redresare 1 2 - 1
Desemnare administrator temporar - - -
Suspendare activitate 2 - 2

Masuri aferente incidentei prevederilor art. 286”1 din Legea
nr.297/2004

Alte tipuri de masuri (obligatia de a face in ceea ce

priveste transparenta si drepturile actionarilor, asigurarea

conformitatii situatiilor financiare cu IFRS, respectarea 9 6 11 12 14
procedurii de retragere, suspendarea de la tranzactionare,

suspendare drepturi de vot)
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Sanctiuni si masuri administrative aplicate 2020 2021 2022 2023 2024

Planuri de masuri dispuse in sarcina societatilor 18 16 18 16 17

Retragere aprobare/interzicere ocupare functii ca sanctiune

“ 3 1 -
complementara
Retragere autorizatie ca sanctiune complementara si 1 i i
declansarea falimentului
Prelungirea suspendarii autorizatiei - 2 -
Total sanctiuni si masuri administrative aplicate 173 148 191 175 163

3.2.8. Solutionarea petitiilor privind activitatea entitatilor autorizate, reglementate si/sau
supravegheate de catre ASF din Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si monitorizarea
activitatilor neautorizate

A. Activitatea de solutionare/de gestionare a fluxului petitiilor

in cadrul desfasurarii activitatii de solutionare/de gestionare a fluxului petitiilor din domeniul SIIF, au fost inregistrate 420 petitii (in
scadere cu 5% fata de anul 2023) si solutionate 217 petitii (Tn scadere cu 17% fata de anul 2023), evidentiate astfel:

A.1. Numarul total al petitiilor inregistrate la ASF in domeniul SIIF Tn anul 2024, cu evidentierea acestora pe categorii de petitii
si evolutia fata de anul 2023:

Categorii de petitii 2024

1 Petitii inregistrate in mod unic pe petent 283 234 -17%
2 Petitii clasate conform OG 27/2002 si procedurilor interne 125 133 6%

3 Petitii conexate conform OG 27/2002 si procedurilor interne 32 53 66%
Total petitii inregistrate 440 420 -5%

A.2. Evidentierea petitiilor unice inregistrate la ASF Tn domeniul SIIF Tn anul 2024, in functie de tipurile de entitati reclamate,
comparativ cu situatia Tnregistrata in anul 2023:

Categorii de petitii 2024

1 Emitenti 38 63 66%
2 Intermediari 21 24 14%
3 Bursa de Valori Bucuresti 1 0 -100%
4 Depozitarul Central 0 6 600%
5 Alte institutii ale pietei* 2 0 -100%
6 SAI/AFIA/OPCVM/AOPC 5 6 20%
7 Entitati neautorizate 137 80 -42%
8 Alte entitati/Nu au fost reclamate entitati (ex. propuneri) 79 55 -30%
Total petitii inregistrate 283 234 -17%

*Consultanti de investitii, evaluatori, auditori IT, grupuri inscrise la ASF, organisme de formare
profesionald, traderi, investitori calificati si auditori financiari.



A.3. Evidentierea petitiilor unice din domeniul SIIF solutionate Tn anul 2024, in functie de obiectul acestora, comparativ cu
situatia Tnregistrata in anul 2023:

Categorii de petitii 2024

1 Reclamatie ref. la conduita SSIF/firmelor de investitii 23 28 22%
2 Reclamatie ref. la convocare/desfasurare AGA 5 2 -60%
3 Reclamatie ref. la respectarea drepturilor actionarilor 11 33 200%
4 Verificare detineri actiuni/plata dividend 22 18 -18%
5 Reclamatie ref. la activitatea SAl/fondurilor de investitii 9 4 -56%
6 Reclamatie ref. la obligatiile de transparenta 7 20 186%
7 Reclamatie ref. alte entitati autorizate de ASF 2 4 100%

(ex.: Depozitarul Central, BVB)

8 Reclamatie privind activitatea entitatilor neautorizate 130 80 -38%
9 Diverse (inclusiv propuneri) 53 31 -42%
Total petitii unice solutionate 262 217 -17%

A.4. Modalitatea de solutionare a petitiilor unice din domeniul SIIF, comparativ cu situatia inregistrata in anul 2023:

Categorii de petitii 2024

1 Petitii solutionate favorabil (furnizare informatii solicitate, 81 81 0%
remediere situatie reclamata, altele)

2 Petitii solutionate nefavorabil (petitii neintemeiat formulate, 181 163 -25%
excedeaza competenta)

Total petitii unice solutionate 262 217 -17%

B. Activitatea de monitorizare a activitatilor neautorizate

Tn anul 2024, ca urmare a derul&rii activititii de monitorizare a prestarii pe teritoriul Romaniei de servicii si activitati de investitii
prevazute in sectiunea A din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 de catre entitati care nu sunt autorizate sa presteze astfel de servicii si
activitati, s-a propus publicarea pe website-ul ASF a 18 alerte cu privire la entitati suspecte, 10 dintre acestea fiind raportate, pe baza
de voluntariat, si la nivelul Organizatiei Internationale a Comisiilor de Valori Mobiliare (I0SCO), deoarece vizau entitati care nu detineau
licenta intr-o jurisdictie anume.

Totodatd, prin intermediul adresei de email Entitati.Neautorizate@asfromania.ro au fost inregistrate 47 sesizari din partea unor
persoane fizice, cu privire la activitatea unor entitati neautorizate.

C. Alte demersuri intreprinse in vederea protejarii investitorilor

n vederea protejarii investitorilor si a cresterii increderii potentialilor investitori in pietele de instrumente financiare si in investitiile in
instrumente financiare, au fost publicate pe website-ul autoritatii si pe retele de socializare avertismente, prin care s-a atras atentia
investitorilor/potentialilor investitori cu privire la desfasurarea unor activitati neautorizate pe piata de capital de catre anumite
persoane care pretind a fi reprezentanti ai unor entitati autorizate de ASF.
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3.3. SUPRAVEGHEREA SECTORULUI ASIGURARI-REASIGURARI

Entitatile din sectorul asigurari-reasigurari supravegheate de catre ASF care au avut activitate in anul 2023

25 societati de asigurare-reasigurare;

261 companii de brokeraj;

15 sucursale ale societatilor de asigurare-reasigurare din alte State Membre;

Biroul Asiguratori lor de Autovehicule din Romania (BAAR);

Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA).

Activitatea de supraveghere a sectorului asigurari-reasigurari
reprezinta un sistem complex, bazat pe patru piloni principali:
activitatea de autorizare, activitatea de supraveghere prudentiala,
activitatea de supraveghere a conduitei si activitatea de
supraveghere la sediile entitatilor supravegheate (control).

Tn anul 2024, activitatea de supraveghere pe segmentul
asigurarilor RCA a presupus o mobilizare semnificativa a
resurselor disponibile in vederea identificarii si aplicarii celor

mai bune si echilibrate solutii Tn contextul presiunilor exercitate
de toate partile interesate din piata asigurarilor auto obligatorii.
Activitatea s-a axat pe continuarea monitorizarii sporite a
evolutiei acestui segment caracterizat printr-un grad accentuat
de concentrare, avand n vedere atat numarul de societati care
practica aceasta clasa de asigurare, cat si caracterul obligatoriu

al incheierii RCA pentru proprietarii de vehicule supuse
fnmatricularii sau Tnregistrarii in Romania, precum si contextul
legislativ european care reglementeaza aceasta piata. A existat un
dialog permanent atat cu societatile de asigurare, cat si cu toate
partile interesate si au fost realizate numeroase demersuri pentru
asigurarea bunei functiondri a pietei asigurarilor auto obligatorii.

Astfel, s-au mentinut la un nivel intensificat analizele privind
activitatea RCA desfasurata de societatile autorizate pentru

a identifica si a preveni riscurile suplimentare la care sunt
expuse acestea in contextul modificarii structurii si dimensiunii
portofoliilor administrate. Un accent deosebit a fost acordat
modului de instrumentare si solutionare a dosarelor de dauna
RCA, precum si monitorizarii zilnice a volumului de prime brute
subscrise si tarifele practicate pe categorii de clienti si perioada
de valabilitate a politelor in contextul HG nr. 1326/2023 privind
stabilirea tarifelor de prima maxime si a altor masuri aplicabile de
catre societdtile de asigurare care practica asigurarea obligatorie
de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin
accidente de vehicule si de tramvaie, HG nr. 262/2024, HG nr.
709/2024 si HG nr. 1191/2024.

Consolidarea functiei de supraveghere bazata pe riscuriin
sectorul asigurarilor-reasigurarilor si aplicarea prevederilor
legislative Tn vigoare ramane Tn continuare un obiectiv
prioritar pentru ASF.

Tn acelasi timp, dezvoltarea mecanismelor de supraveghere a
continuat in cursul anului 2024, fiind efectuate si dezvoltate

instrumente de supraveghere pentru arii specifice si relevante
la nivel intern si international, legate de riscurile cibernetice,
riscurile financiare cu impact in portofoliul investitional, inclusiv
din perspectiva lichiditatii, integrarea principiilor de finante
sustenabile.

Pe parcursul anului 2024 s-a asigurat participarea activa la nivelul
retelelor de experti, in cadrul grupurilor de lucru ale EIOPA. De
asemenea, ASF a asigurat suportul operational in vederea (re)
calibrarii efectuate de EIOPA, a parametrilor pentru modulul de
risc de catastrofa natural, din cadrul formulei standard de calcul
al necesarului de capital de solvabilitate, sub regimul Solvabilitate
II. Conform Opiniei EIOPA privind sustenabilitatea in cadrul
Solvabilitate Il, efectuarea unei astfel de (re)calibrari ar trebui sa
ia Tn considerare viitoare evolutii, folosind cele mai recente date
disponibile, precum si posibilele efecte ale schimbarilor climatice.

n anul 2024, sectorul asiguréari-reasigurari a contribuit la
exercitiul GME (,Global Monitoring Exercise”), ca parte a cadrului
holistic pentru evaluarea si atenuarea riscului sistemic Tn sectorul
global al asigurarilor - ,Holistic Framework for the assessment
and mitigation of Systemic Risk in the Global Insurance Sector”,
derulat de IAIS - International Association of Insurers Supervisors.
Pe baza informatiilor colectate de la Autoritatile de Supraveghere
Nationale, IAIS elaboreaza un raport anual - Raportul pietei
globale de asigurari (Global Insurance Market Report), cu privire la
rezultatele Exercitiului de monitorizare globald GME, care vizeaza
evaluarea tendintelor si evolutiile pietei globale de asigurari si
detectarea unei posibile acumulari de risc sistemic in sectorul
asigurarilor.




3.3.1. Supravegherea prudentiala

3.3.1.1. Supravegherea prudentiala a societatilor de asigurare

La finalul anului 2024 societatile de asigurare care distribuie RCA
sunt Tn numar de 10, structura acestora cuprinzand 7 societati
autorizate in Romania (incepand cu trimestrul IV 2024 a inceput
distributia RCA o societate nou autorizata in anul 2023), 2
sucursale ale societatilor de asigurare din alte state membre care
desfasoara activitate RCA pe baza dreptului de stabilire (Freedom
of Estalishment - FoE) si o societate de asigurare dintr-un alt

stat membru care desfasoara activitate RCA pe baza libertatii

de a presta servicii (Freedom of Services - FoS). Se observa

astfel, cresterea numarului de distribuitori RCA fata de inceputul
anului 2024 cand numarul acestora a fost de 8 (6 societati de
asigurare si douad sucursale) si inceputul anului 2023, cand RCA a
fost distribuit Tn Romania prin intermediul a 9 societati, evolutie
care a permis si ameliorarea gradului ridicat de concentrare,

din perspectiva cotei de piata RCA, spre exemplu: primele trei
societdti de asigurare detineau Tmpreuna o cotd de piata de 56%
la finele anului 2024 fata de 67% la finele anului 2023.

Procesul intern de evaluare a riscurilor societatilor de asigurare

Activitatile de supravegherea prudentiala a societatilor de asigurare
s-au concentrat in anul 2024 pe riscurile principale identificate

n profilul de risc al fiecarei societati de asigurare. Identificarea
riscurilor specifice este facilitata de dezvoltarea instrumentelor de
supraveghere pe baza principiilor documentarii, proportionalitatii si
a rationamentului calificat, in scopul promovarii stabilitatii pietei de
asigurdri, precum si apdrarea drepturilor asiguratilor.

Contextul economic si social a influentat, de asemenea, activitatile
de supraveghere planificate, fiind redirectionate resurse dedicate
pe activitati de supraveghere si analiza aferente segmentului RCA
si monitorizarii riscurilor semnificative derivate din evolutia pietei
financiare locale si internationale, in special riscul de lichiditate,
riscul inflationist si riscul de dobanda.

Tn cadrul procesului de supraveghere a continuat intensificarea
dialogului cu societdtile de asigurare si transparentizarea
rezultatelor analizelor desfasurate la nivelul autoritatii.
Instrumentele pro active de formulare de recomandari devin
preponderente in desfasurarea activitatii de supraveghere,

in vederea asigurarii imbunatatirii activitatii desfasurate de
societdtile de asigurare si de promovare a aplicarii unitare a celor
mai bune practici care sa asigure stabilitatea pietei de asigurari.

Procesul intern de evaluare a riscurilor societdtilor de asigurare,
elaborat cu sprijinul tehnic al EIOPA in vederea asigurarii
convergentei practicilor de supraveghere la nivel european,
asigura o documentare adecvata a procesului de supraveghere,
axandu-se pe identificarea si clasificarea riscurilor majore, permite
concentrarea resurselor de supraveghere asupra domeniilor mai
riscante, cu un impact semnificativ asupra pietei asigurarilor si
faciliteaza interventiile corespunzatoare dintr-o faza timpurie.

Sistemul de clasificare a societatilor de asigurare este bazat pe o
matrice bidimensionala care utilizeaza, pe de o parte, impactul la
nivel de piata de asigurari, si, pe de alta parte, riscurile individuale
aferente fiecdrei societati. Astfel, modelul de analiza a riscurilor
acopera fiecare activitate principala a unei societati de asigurare,
scorul acordat avand la baza un set de 144 de indicatori, dintre care
105 de indicatori cantitativi si 39 de indicatori calitativi. Reevaluarea
scorului de risc aferent fiecarei societati (scorul RAF) se efectueaza
cu frecventa semestriala. Pentru fiecare societate este Intocmita o
Fisa de risc - Fisa RAF (Risk Assessment Framework), care identifica
nivelul de risc pentru fiecare sectiune a activitatii, ceea ce permite
directionarea eficientd a resurselor si activitatilor de supraveghere.

Cadrul general de evaluare a riscurilor (RAF) calibreaza evaluarea
riscurilor care pot avea impact asupra activitatii societatilor

de asigurare-reasigurare (de exemplu: risc de subscriere, risc
operational, risc de lichiditate, precum si alte riscuri semnificative),
tinand cont de natura, amploarea si complexitatea activitatii
asiguratorului, astfel incat acesta sa ofere o imagine de ansamblu
asupra profilului de risc al societatii de asigurare-reasigurare.

Indicatorii suplimentari de risc sunt definiti pentru monitorizarea
evolutiei investitiilor, rezervelor tehnice, fondurilor proprii si
solvabilitatii asiguratorilor. Monitorizarea trimestriala a acestora
faciliteaza identificarea timpurie a riscurilor si permite o mai buna
supraveghere a modificarilor structurii si valorii principalelor
elemente din bilantul economic al societatilor de asigurare.

Clasificarea societdtilor de asigurare pe baza matricei riscurilor in cele 4 categorii de supraveghere pentru anul 2024 se prezinta astfel:

Categoria de supraveghere

Numar societati de asigurare care desfasoara activitate la 31.12.2024

supravegheate sub regimul Solvabilitate I

Categoria 1 supraveghere de baza
Categoria 2 supraveghere standard
Categoria 3 supraveghere sporita
Categoria 4 supraveghere intensa

3 -
17 17
4 9

- 2

Tn afara societatilor de asigurare supravegheate sub regimul Solvabilitate Il, clasificate in categoriile de mai sus, o societate de asigurare

este supravegheata sub regimul national.
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Activitatile de supraveghere prudentiald desfasurate in anul 2024 au vizat:

+ analiza modelului de afaceri, din perspectiva riscurilor si vulnerabilitatilor modelului de afaceri; Riscul de concentrare pe segmentul
auto specific pietei influenteaza si portofoliile asiguratorilor, astfel incat in dialogul cu societatile s-a accentuat necesitatea
constientizdrii nevoii de portofolii de asigurare echilibrate si diversificate, in vederea asigurarii stabilitatii pietei asigurarilor din
Romania.

+  evaluarea sistemului de guvernanta, cu accent pe:

*  Analiza activitatilor de externalizare,

+  Analiza politicilor societatilor de asigurare,

*  Analiza functiei de audit intern,

*  Analiza functiei actuariale si a raportului actuarial.

+  Urmare a analizei responsabilitatilor functiilor cheie, a politicilor/procedurilor aferente, au fost transmise societatilor, dupa
caz, recomandari si observatii care sa fie avute in vedere In desfasurarea activitatii curente, in scopul imbunatatirii activitatii
desfasurate si a calitatii rapoartelor elaborate;

+  evaluarea investitilor din perspectiva fiabilitatii si adecvarii activelor in cadrul aplicarii principiului persoanei prudente prevazut de
reglementarile in vigoare;

+  evaluarea calitativa a fondurilor proprii;

*  monitorizarea indicatorilor de prudentialitate;

+  verificarea si analizarea raportarilor cantitative si calitative si corespondenta cu societatile de asigurare in vederea remedierii
neconcordantelor identificate, precum si transmiterea de recomandari pentru imbunatatirea calitatii continutului acestora;
intocmirea rapoartelor periodice de analizda evolutiei indicatorilor specifici pietei de asigurari;

. analizarea informatiilor aferente raportdrilor trimestriale RCA si realizarea rapoartelor de analiza cu privire la evolutia subscrierii si
daunalitatii RCA;

. analizarea documentatiilor aferente solicitarilor de modificare actionariat/fuziune/transfer de portofoliu;

+  furnizarea de statistici, analize de piata si informatii catre autoritati/organisme nationale si internationale;

. asigurarea comunicarii permanente cu societdtile de asigurare cu privire la emiterea de noi sanctiuni internationale cu privire
la relatii de afaceri cu clienti detinuti/controlate de catre persoane desemnate prin Regulamentul (UE) 2014/269, in contextul
razboiului dintre Rusia si Ucraina.

n urma actiunilor de supraveghere prudentiala (off-site), in anul 2024 au fost aplicate societatilor de asigurare-reasigurare 11
sanctiuni, dupa cum urmeaza:

. 3 sanctiuni cu avertisment scris;

. 8 sanctiuni cu amenda Tn cuantum total de 151.100 lei.

Pe tot parcursul anului au continuat intalnirile pro-active cu persoanele din conducerea societatilor si/sau cu titularii functiilor cheie,
conform activitatilor stabilite prin planul de supraveghere a societatilor de asigurare, precum si cu auditorii externi, dupa caz. In
cadrul intalnirilor au fost discutate aspectele identificate Tnh urma analizelor efectuate cu privire la strategia de afaceri, strategia de
risc, strategia de investitii si profilul de risc, activitatile coordonate de functiile cheie si au fost clarificate aspecte concrete legate de
desfasurarea activitatilor in cadrul societatilor.

ASF participa activ In cadrul Colegiilor de Supraveghere la nivel european a grupurilor de asigurare care au subsidiare in Romania,
facilitand schimbul de informatii si experienta cu privire la administrarea riscurilor specifice la nivel national si de grup.

3.3.1.2. Supravegherea prudentiala a intermediarilor de asigurari

Autoritatea Supraveghere Financiara asigura monitorizarea si supravegherea activitatii de distributie de asigurari si/sau de reasigurari,
n scopul respectarii drepturilor clientilor de produse de asigurare si aplicarii unui tratament corect acestora.

Ca urmare a dinamicii pietei de asigurari, precum si a schimbadrilor legislative, activitatea de supraveghere a intermediarilor de asigurari
s-a diversificat, iar actiunile de control on-site si off-site au presupus o abordare complexad, Tn contextul trecerii de la supravegherea
bazatd pe conformitate la supravegherea bazata pe identificarea si evaluarea riscurilor.

Prin activitatea de monitorizare se urmadreste oferirea unei imagini in timp real a evolutiei activitatii de distributie prin intermediul
companiilor de brokeraj, cu privire la tendintele pietei, care pot constitui premisele unor activitati ulterioare de control si modificari
legislative. Aceasta activitate se bazeazd, in special, pe analizarea si evaluarea informatiilor cuprinse in rapoartele, informarile periodice
si anuale si alte documente transmise si/sau sesizari primite de catre autoritate.



Din activitatea de monitorizare/supraveghere off-site a companiilor de brokeraj, in anul 2024 au fost dispuse 24 de sanctiuni, din
care 20 reprezinta avertismente scrise, 3 amenzi in cuantum de 15.000 lei si o retragere a autorizatiei de functionare.

Principalele deficiente constatate in activitatea de supraveghere a companiilor de brokeraj, in anul 2024 au fost:

. modificarea actelor constitutive/modificari efectuate la Oficiul National al Registrului Comertului, fara aprobarea autoritatii;

*  nerespectarea termenului legal de transmitere a modificarilor actelor de identitate ale administratorilor/conducatorilor executivi ai
companiilor de brokeraj;

*  netransmiterea, in termenul prevazut de reglementarile in vigoare, a Incetarii activitatii conducerii executive/ vacantarii pozitiei
administratorului si/sau a conducerii executive;

*  netransmiterea raportarilor periodice la ASF;

*  nerespectarea prevederilor din deciziile autoritatii;

*  nementinerea de catre companiile de brokeraj a conditiilor de autorizare.

Totodatd, Tn urma derularii activitatii de supraveghere:
+ afost aprobata retragerea autorizatiei de functionare pentru 5 companii de brokeraj, la cererea acestora;
+ afost aprobata suspendarea activitatii pentru o companie de brokeraj, la cererea acesteia.

Tn anul 2024, activitatea de supraveghere a presupus si urmatoarele activitati:

+  verificarea datelor cuprinse In raportdrile periodice transmise de companiile de brokeraj/ verificarea corelatiilor;

+  verificarea conditiilor de mentinere a autorizatiei de functionare a intermediarilor principali;

+  verificarea periodica a respectarii cerintelor privind formarea profesionala continua a personalului care activeaza n distributia
produselor de asigurare;

+  supravegherea situatiei financiare, realizarea analizei activitatii intermediarilor principali, prin analizarea si evaluarea informatiilor
cuprinse in raportarile periodice si situatiile financiare si/sau Tn alte documente transmise de acestia la ASF.

3.3.2. Supravegherea conduitei
3.3.2.1. Supravegherea conduitei societatilor de asigurari

ASF acorda o atentie deosebita conduitei societatilor de asigurare in relatia cu clientii
de produse de asigurare, in considerarea obiectivului sau de apdrare a drepturilor
asiguratilor.

ASF colaboreaza in permanenta cu EIOPA in domeniul supravegherii conduitei, in
scopul asigurarii convergentei cu practicile si abordarile in acest domeniu existente
la nivel european, dar si in scopul analizarii riscurilor de conduita identificate la
nivelul altor state membre, care pot afecta si clientii de asigurari din Romania.

Astfel, ASF a fost implicata n proiectele EIOPA privind aplicarea prevederilor Directivei
privind distributia de asigurdri (IDD) de catre autoritatile nationale de supraveghere

si cel privind produsele de asigurare atasate produselor de credit si a participat la
chestionarele si intalnirile bilaterale organizate de EIOPA pe aceste subiecte.

Totodata, la nivelul EIOPA s-a creat un grup de lucru pentru stabilirea unei
metodologii privind vizitele EIOPA la autoritatile de supraveghere pe aria de
conduita.

Activitatile de supraveghere pe aria de conduita desfasurate in anul 2024 s-au desfasurat in baza procesului de evaluare a riscurilor

de conduita desfasurat de catre ASF, avand ca centru de interes modul in care societatile de asigurare interactioneaza cu clientii lor si
sunt preocupate de oferirea unor produse de asigurare de calitate, corelate cu cerintele, nevoile si obiectivele clientilor, in toate etapele
ciclului de viata al produselor: creare, distributie, asistenta post-vanzare.

Astfel, ASF a desfasurat activitati de analiza tematica a produselor de asigurare la nivel de piata, pe diverse linii de activitate, precum si
actiuni punctuale de supraveghere a conduitei.

Din perspectiva supravegherii conduitei societatilor de asigurare, s-au realizat analize tematice care au vizat produsele de asigurare
de viata legate de fondurile de investitii relevante la nivelul pietei de asigurari de viata din Romania si produsele de asigurare privind
asigurarile auto facultative - CASCO.
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Analiza tematica privind produsele de asigurare de viata legate de fonduri de investitii

Potrivit Raportului anual publicat de EIOPA privind tendintele consumatorilor, principalele riscuri identificate la nivel european legate
de produsele de asigurare de viata legate de fonduri de investitii sunt generate de proiectarea inadecvata a acestor produse, in sensul
concentrarii exclusive pe profitabilitate, fara a se lua in considerare interesele clientilor, conducand la lipsa unei valori adaugate pentru
clienti, dar si de distributia incorectd, favorizata de conflictele de interese generate de comisioanele de distributie ridicate.

Aceste preocupadri sunt accentuate de actuala situatie macroeconomicd, de mediul inflationist, in care randamentele pot fi scazute/
negative, afectand valoarea pe care aceste produse o ofera clientilor.

Riscurile si vulnerabilitatile identificate n cadrul acestei actiuni au facut obiectul unui raport analizat de Consiliul ASF, actiune finalizata
la inceputul anului 2024, prin emiterea de catre ASF a unui set de recomandari cu privire la produsele de asigurare de viata legate

de fonduri de investitii publicat pe pagina de internet a Autoritatii. Aceste recomandari au facut obiectul monitorizarii modului de
implementare la nivelul societatilor de asigurare.

3.3.2.2. Supravegherea conduitei intermediarilor de asigurari

Incepand cu luna iulie 2024, a fost infiintat un nou serviciu, cu atributii de supraveghere a intermediarilor de asigurari din perspectiva
conduitei acestora, precum si de identificare a tendintelor si riscurilor la nivelul pietei de asigurari, care reies din activitatea
intermediarilor principali.

Activitatea acestei noi structuri s-a concentrat in anul 2024 pe cartografierea principalelor categorii de riscuri care pot afecta activitatea
intermediarilor de asigurari si pe elaborarea unui cadru procedural de supraveghere, care sa asigure identificarea timpurie si
administrarea eficientd a acestor riscuri.

Tn anul 2024 a fost realizata segmentarea intermediarilor principali in functie de riscul implicat si de impactul asupra pietei de asigurari,
fn urma careia s-au stabilit categorii graduale de supraveghere.

De asemenea, s-au demarat actiuni de analizare si evaluare a cadrului procedural intern al intermediarilor principali de asigurari,

ca parte a sistemului de guvernanta al acestora, in vederea identificarii riscurilor la care acestia sunt expusi si pot expune clientii si/
sau piata asigurdrilor. Aceste activitati continua si pe parcursul anului 2025, urmand a se finaliza prin emiterea de recomandari catre
intermediarii de asigurari, care sa conduca la imbunatatirea activitatii de distributie si la diminuarea riscurilor.

3.3.3. Activitatea de supraveghere la sediile entitatilor supravegheate (control)
3.3.3.1. Controlul societatilor de asigurari

Pe parcursul anului 2024, ASF a derulat actiuni de control periodic, conform Planului anual integrat de control al ASF, precum si o serie
de controale inopinate pentru verificarea anumitor aspecte rezultate din activitatea de supraveghere.

Tn ceea ce priveste asigurérile RCA, au fost desfasurate controale inopinate la societatile de asigurare care practicd acest tip de
asigurare, avand ca obiectiv verificarea aplicarii Hotararii nr. 298/2023 privind stabilirea tarifelor de prima maxime si a altor masuri
aplicabile de catre societatile de asigurare care practica asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse
tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie, cu modificarile aduse prin HG nr. 923/2023, inlocuita prin HG nr. 1326/2023, cu
modificarile aduse prin HG nr. 262/2024, cu privire la tarifele de prima RCA. In urma acestor controale, s-a concluzionat c& societatile
de asigurare au respectat prevederile HG anterior mentionate, diferentele sau cresterile de preturi, comune celor 6 societdti de
asigurare autorizate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, s-au datorat unor factori independenti de metoda de
calcul, vizata de ordonantd, cum ar fi: cresterea vechimii autovehiculelor, trecerea intr-o grupa de varsta superioara a asiguratului sau
acordarea unei reduceri comerciale mai mici la reinnoirea contractului.

Obiectivele vizate prin tematica de control au constat in verificarea:

+  procesului de subscriere;

+  respectdrii masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism;

+  cerintelor privind gestionarea conflictelor de interese;

. cerintelor de conduita in procesul de distributie;

+  modului de constituire a celei mai bune estimari a rezervelor tehnice;

+  modului de respectare a obligatiilor instituite prin Norma ASF nr. 4/2018 privind generarea riscurilor operationale generate de
sistemele informatice utilizate.



Principalele aspecte constatate n urma controalelor:

+  deficiente privind modul de aplicare a prevederilor Legii nr. 129 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si completdrile ulterioare;

. deficiente Tn modalitatea de calcul si constituire a rezervelor;

+  deficiente Tn modul de respectare a obligatiilor instituite prin Norma ASF nr. 4/2018 privind generarea riscurilor operationale
generate de sistemele informatice utilizate.

n vederea remedierii deficientelor constatate, autoritatea a dispus masuri in sarcina societatilor de asigurare si au fost formulate mai
multe recomandari, in vederea imbunatatirii modului de derulare a unor activitati/procese realizate de acestea. Pentru fiecare set de
recomandari, societatile de asigurare au transmis un calendar de implementare, cu termene concrete si asumate.

Tn urma tuturor actiunilor control (on-site: periodic si inopinat) realizate pe parcursul anului 2024 la societatile de asigurare, autoritatea
a aplicat un numar de 9 sanctiuni, dupa cum urmeaza:

. 3 sanctiuni cu avertisment scris;

. 6 sanctiuni cu amenda Tn cuantum total de 383.000 lei, aplicate Tn cazul a 3 societati si o persoana fizica.

n urma valorificarii rezultatelor controalelor, o parte din aceste sanctiuni au fost dispuse de autoritate in primul trimestru al anului
2025, una dintre societatile sanctionate avand de indeplinit si un plan de masuri.

Din perspectiva prudentiald, pe parcursul anului 2024 au fost realizate 17 actiuni de control la sediul societatilor de asigurare, din care 7
periodice si 10 inopinate.

3.3.3.2. Controlul intermediarilor de asigurari

Tn anul 2024, au fost desfasurate 11 actiuni de control la companiile de brokeraj, dintre care 6 controale periodice, aprobate prin planul
anual de control, si 5 controale inopinate. Doud controale periodice care s-au incheiat in trimestrul IV 2024 au fost valorificate n prima
parte a anului 2025.

De asemenea, in anul 2024 au fost valorificate rezultatele a 2 controale periodice si a 2 controale inopinate desfasurate in anul 2023.

Tn anul 2024 au fost dispuse 17 sanctiuni pentru companiile de brokeraj, din care 14 sanctiuni cu amend& contraventionald, in cuantum
total de 418.500 lei si 3 sanctiuni cu retragerea a autorizatiei de functionare.

Principalele deficiente constatate in activitatea de control au fost urmatoarele:

*  nerespectarea prevederilor legale privind mentinerea, respectiv actualizarea si radierea din Registrului Intermediarilor Secundari,
n termenul legal, a persoanelor cu atributii de distributie de asigurari;

*  nerespectarea prevederilor legale referitoare la prezentarea informatiilor catre potentialii clienti, inainte de emiterea contractelor
de asigurare, a informatiilor privind conflictele de interese, respectiv participatiile calificate detinute in cadrul asiguratorilor,
precum si participatiile calificate detinute de asiguratori sau de societatile-mama ale unor asiguratori in cadrul companiilor de
brokeraj si nici daca, in ceea ce priveste contractul de asigurare, companiile de brokeraj lucreaza pe baza unui onorariu, respectiv
remuneratia platita direct de consumator, pe baza oricarui altui tip de remuneratie, inclusiv beneficii economice de orice natura,
oferite sau date n legdtura cu contractul de asigurare sau pe baza unei combinatii dintre tipurile de remuneratii mentionate
anterior;

. nerespectarea prevederilor legale privind realizarea analizei cerintelor si necesitatilor clientilor si evaluarea caracterului adecvat si
corespunzator, conform formularului DNT;

*  nerespectarea prevederilor legale referitoare la transferarea primelor de asigurare societatilor de asigurare si/sau reasigurare;

*  nerespectarea unor prevederi legale din Norma ASF nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele
informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara privind distributia de asigurari;

*  nerespectarea prevederilor legale referitoare la transmiterea raportarilor periodice cdtre ASF;

*  nerespectarea anumitor prevederi legale din Norma nr. 36/2015 privind Reglementarile contabile referitoare la situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate aplicabile companiilor de brokeraj care desfasoara activitate de
distributie Tn asigurari si/sau reasigurari;

+ neefectuarea, in integralitate, a inventarierii patrimoniului companiei de brokeraj, respectiv neefectuarea inventarierii creantelor si
datoriilor din activitatea de distributie de asigurari;

*  nerespectarea anumitor prevederi legale din Regulamentul ASF nr. 13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire si combatere
a spalarii banilor si a finantarii terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare.
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3.3.5. Activitati in vederea calculului tarifului de referinta RCA

Pe parcursul anului 2024 au continuat activitatile in vederea
asigurarii calculului tarifului de referinta pentru asigurarea RCA.
n conformitate cu prevederile art. 18 din Legea nr. 132/2017
privind asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru
prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie,
cu modificarile si completarile ulterioare, tariful de referinta

se calculeaza semestrial de cdtre o societate cu expertiza
recunoscutd in domeniu, contractatd de catre ASF. Tarifele de
referinta se calculeaza dupa formula prevazuta la articolul 2 pct.
24 din actul normativ mentionat si se publica de catre ASF.

n anul 2023, ASF a derulat o procedurd de achizitie de servicii
actuariale pentru calculul tarifului de referinta pentru asigurarea
RCA. Tn urma finalizarii procedurilor de achizitie publica, ASF a
incheiat un acord-cadru cu Asocierea KPMG Advisory SRL si KPMG
Audit S.R.L pentru furnizarea acestor servicii in beneficiul sau.

n anul 2024, ASF a asigurat prestatorului suportul tehnic in
perioada desfasurarii exercitiilor de calcul al tarifelor de referinta
RCA, asigurand publicarea rezultatelor pe site-ul ASF.

3.3.6.Solutionarea petitiilor privind activitatea entitatilor autorizate, reglementate si/sau
supravegheate de catre ASF din Sectorul Asigurare - Reasigurare

Activitatea de solutionare a petitiilor are ca obiective, pe langa
solutionarea efectiva a aspectelor reclamate de petenti si
identificarea aspectelor neconforme, monitorizarea permanenta
a acestora la nivel de entitate supravegheata si/sau reglementata
de ASF, precum si analiza caracterului repetitiv la nivelul pietei,
n scopul stabilirii masurilor care se impun pentru remedierea
acestora.

Un aspect predominant al anului 2024 il reprezinta cresterea
gradului de complexitate al petitiilor, prin diversificarea
aspectelor supuse analizei autoritatii, prin elementele de
extraneitate ale acestora, precum si prin diversificarea produselor
de asigurare pentru care s-au inregistrat plangeri fata de
perioada anului precedent, cand majoritatea petitiilor viza neplata
despagubirilor aferente dosarelor de dauna RCA. Aceasta situatie
a generat necesitatea alocarii unui fond de timp mai mare pentru
analiza detaliatd a tuturor aspectelor semnalate raportat la
prevederile legale sau contractuale, in multe cazuri fiind necesara
efectuarea de demersuri suplimentare pentru solutionarea
corespunzatoare a petitiilor.

Pornind de la principalele obiective ale ASF in domeniul
asigurarilor, respectiv de asigurare a stabilitatii pietei si de
protejare a drepturilor asiguratilor/persoanelor prejudiciate, au

fost derulate atat activitati reactive, de solutionare a petitiilor,
cat si pro-active. Asadar, pe langa activitatea de solutionare a
petitiilor, ASF a formulat recomandari entitatilor supravegheate,
in cazurile in care au fost identificate aspecte neconforme si a
acordat asistenta asiguratilor/persoanelor prejudiciate, astfel
incat sa fie evitata aparitia unor riscuri suplimentare celor
inerente deruldrii activitatii entitatilor supravegheate sau, atunci
cand acestea se manifesta din cauze independente, sa poata fi
gestionate si diminuate.

Anul 2024 s-a caracterizat atat printr-o usoara crestere a
numarului petitiilor si informarilor de neconformitate unice

fata de cel inregistrat in anul 2023, cat si prin cresterea gradului
de complexitate a acestora, analiza detaliatd a spetelor aduse

in atentia autoritatii necesitand efectuarea de demersuri
suplimentare pentru solutionarea corespunzatoare a petitiilor,
raportat la prevederile legale.

Din punct de vedere cantitativ, in anul 2024 au fost inregistrate
in mod unic 7.075 petitii si informari de neconformitate,
constatandu-se o tendinta de crestere fata de anul 2023 (17,27%).
Numarul petitiilor si informarilor de neconformitate inregistrat
in anul 2024 ramane in continuare semnificativ scazut fata de cel
inregistrat in anii 2021 (-84,40%) si 2022 (-30,27%).

Evolutia numarului petitiilor si informdrilor de neconformitate unice inregistrate pentru piata asigurdrilor in perioada 2021 + 2024
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Din numarul petitiilor si informarilor de neconformitate unice, 320
au fost transmise la adresa Fondului de Garantare a Asiguratilor
de catre creditorii de asigurari si se refera la creante de asigurari,
n scadere fata de anul 2023 (-40,41%).

Petitiile si informarile de neconformitate unice analizate n anul
2024 pentru societdtile de asigurare si intermediarii principali
autorizati de ASF au reprezentat doar 0,28% din numarul total

al dosarelor de dauna avizate in anul 2024 (in crestere cu 3,42%
fata de numarul total al dosarelor de dauna avizate in anul 2023),
respectiv 0,033% din numadrul contractelor de asigurare In vigoare
la data de 31.12.2024.

Tn ceea ce priveste societatile de asigurare reclamate in anul 2024,
se constata ca, la finalul anului, societatile active autorizate pentru
asigurarile obligatorii RCA au inregistrat ponderi cuprinse intre 4%
si 20% din totalul petitiilor si informarilor de neconformitate unice
analizate, ponderi aflate in directa corelatie cu cotele de piata
detinute de aceste societati.

Aspectul cel mai des reclamat Tn anul 2024 a fost modalitatea
de aplicare a prevederilor contractuale (53%), urmat de neplata
valorii de despagubire/ rascumparare (22%).

Tn anul 2024 au fost solutionate favorabil circa 37% dintre petitiile
si informarile de neconformitate unice analizate, solicitarile avand
legitimitate si cadru legal de solutionare.

Au fost constatate ca neintemeiat formulate si/sau solutionate
nefavorabil 63% dintre petitiile si informarile de neconformitate
unice, reprezentand spete asupra cdrora ASF nu are capacitatea
de interventie In aplicarea legislatiei actuale. Rezolvarea acestor
spete a fost determinata de modul de administrare a unor
probe de natura comerciald, tehnica sau juridica a caror calitate,
admitere si administrare nu tine Tn mod exclusiv de aplicarea
legislatiei din domeniul asigurdrilor. Clarificarea acestor cauze
se poate realiza pe calea instantelor de judecata sau al Entitatii
de Solutionare Alternativa a Litigiilor Tn domeniul financiar
non-bancar (SAL-Fin), entitate care se poate pronunta si asupra
aspectelor de natura comerciala.

Mentinerea numadrului petitiilor si informarilor de neconformitate
unice analizate Tn anul 2024 la un nivel scazut fata de cel
fnregistrat in anii 2021 si 2022 a fost determinata, in principal, de
urmatoarele:

«  eforturile sustinute depuse Th mod corelativ de catre toate
structurile organizatorice ale sectorului asigurari-reasigurari
implicate in monitorizarea pe diferite paliere de activitate a
societdtilor de asigurare - reasigurare;

+  intensificarea activitatii de supraveghere a modalitatii
de gestionare a daunelor si de solutionare a cererilor de
despagubire de catre asiguratorii autorizati sa practice
asigurarea RCA;

+  Intalniri de lucru cu reprezentantii societatilor pentru
remedierea deficientelor identificate Tn activitatea de
instrumentare a dosarelor de dauna si solutionare a cererilor
de despagubire.

Petitiile si informarile de neconformitate unice analizate pe clasa
asigurarilor obligatorii auto RCA au reprezentat cca. 82% din
numarul analizat in anul 2024.

Din activitatea de instrumentare si solutionare a petitiilor
desfasurata in anul 2024 au fost identificate 1.318 aspecte
neconforme cu privire la instrumentarea dosarelor de dauna RCA
de catre asiguratorii autorizati sa practice acest tip de asigurare,
toate acestea fiind avute in vedere in cadrul actiunilor de
supraveghere desfasurate.

Astfel, in anul 2024, activitatea de supraveghere desfasurata
asupra activitatii entitatilor din domeniul asigurarilor-
reasigurdrilor in ceea ce priveste gestionarea si solutionarea
cererilor de despdgubire, instrumentarea si solutionarea
daunelor, s-a desfasurat off-site, pe baza aspectelor de
neconformitate identificate atat din activitatea de solutionare a
petitiilor cat si din datele furnizate prin intermediul raportarilor
trimestriale privind situatia dosarelor de dauna RCA avizate la
asiguratori, fiind demarate mai multe actiuni de monitorizare,
finalizate prin formularea de recomandari, patru dintre acestea
aflandu-se In curs de documentare. Totodata, la sfarsitul anului
2024, a fost demarata o actiune de control permanent la una din
societdtile de asigurare autorizate sa practice asigurarea RCA,
aceasta urmand a fi finalizata in anul 2025.

Pe parcursul anului 2024, ASF a continuat monitorizarea
societdtilor de asigurare din perspectiva indicatorului durata
medie de plata a dosarelor de dauna RCA. Astfel, pe baza
raportarilor trimestriale transmise de societatile de asigurare
autorizate sa practice asigurarea RCA, valorile indicatorului
s-au situat in fiecare trimestru sub pragul de 6,05 zile/cerere de
despagubire, In trimestrul IV al anului 2024 inregistrandu-se o
durata medie de plata de 5,27 zile/cerere de despagubire®.

De asemenea, ASF a monitorizat permanent evolutia tendintelor
consumatorilor si a conduitei entitatilor, prin intocmirea unor
analize statistice periodice pe baza informatiilor rezultate

din activitatea de solutionare a petitiilor si informarilor de
neconformitate, precum si pe baza raportarilor primite de la
societdtile de asigurare-reasigurare si intermediarii principali,
respectiv prin monitorizarea relatiei asigurat-asigurator, proces
aferent activitatii de supraveghere, menit sa aduca un plus de
valoare addugata atat protectiei consumatorilor de asigurari, cat
si stabilitatii financiare a pietei asigurarilor-reasigurarilor.

Tn urma actiunilor de supraveghere rezultate din activitatea
de solutionare a petitiilor (off-site), in anul 2024 au fost
formulate si transmise societatilor de asigurare-reasigurare
2 recomandari, fiind demarata si o actiune de control
permanent la una din societatile de asigurare autorizate sa
practice asigurarea RCA.

° Date preliminare
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3.4. SUPRAVEGHEREA SECTORULUI SISTEMULUI DE PENSII PRIVATE

Entitatile din sectorul sistemului de pensii private supravegheate de catre ASF in anul 2024

» 10 administratori;

» 17 fonduri de pensii private, din care:

a. 7 fonduri de pensii administrate privat (Pilon I1);

b. 10 fonduri de pensii facultative (Pilon 111);

3 depozitari (2 depozitari avizati pentru fondurile de pensii ocupationale);

43 agenti de marketing persoane juridice;

Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private (FGDSPP).

3.4.1. Activitatea de supraveghere a sistemului de pensii private

Tn anul 2024, Sectorul Sistemul Pensiilor Private (SSPP) din
cadrul Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF) a desfasurat
o activitate ampla de supraveghere si monitorizare, avand ca
obiectiv principal asigurarea conformitatii administratorilor de
fonduri de pensii private si a depozitarilor cu cerintele legale si
reglementarile Tn vigoare. Aceste actiuni au fost orientate spre
mentinerea stabilitatii financiare a sistemului de pensii private,
protectia drepturilor participantilor si cresterea transparentei in
administrarea activelor acestora.

Tn vederea realizarii acestor obiective, ASF a derulat o serie de

masuri de supraveghere continud, constand in:

*  Verificarea periodica a rapoartelor transmise de
administratorii de fonduri de pensii private si depozitari,
pentru a asigura respectarea obligatiilor de raportare si
transparentd impuse de cadrul normativ.

* Analizarea indicatorilor prudentiali si a gradului de
expunere la riscuri, avand ca scop identificarea din timp a
potentialelor vulnerabilitati in gestionarea fondurilor.

. Evaluarea sistemelor de control intern si a mecanismelor
de gestionare a riscurilor implementate de entitatile
supravegheate, pentru a asigura robustetea si eficienta
proceselor de administrare a fondurilor.

*  Monitorizarea modificarilor legislative la nivel national
si european si implementarea acestora in reglementarile
ASF, pentru a asigura adaptarea permanenta a normelor
aplicabile la noile cerinte de reglementare. In acest sens, ASF
a colaborat cu institutiile europene relevante, contribuind
la procesul de armonizare legislativa si transpunere a noilor
directive si reglementari privind sistemul de pensii private.

Prin aceste actiuni, ASF a urmarit consolidarea rezilientei

si sustenabilitatii sistemului de pensii private, asigurand o
supraveghere riguroasa si un cadru normativ coerent si adaptat la
evolutiile economice si legislative. Totodatd, mdsurile adoptate au
vizat cresterea gradului de protectie a participantilor la fondurile
de pensii private, prin promovarea unui mediu financiar stabil,
transparent si predictibil.

Activitatile de supraveghere desfasurate au presupus:

+  Intocmirea fisei administratorului prin centralizarea pentru
fiecare administrator a informatiilor legate de actionariat,
capital social, activ total, personal implicat Tn activitate,
numar de participanti, a transferurilor nete de participanti,
contributiile achitate la FGDSPP, active care acopera
provizionul tehnic, lichiditate, rentabilitate, expunere pe
tari si pe valute, structura investitiilor, comisioane de
administrare etc.;

+  evaluarea sistemului de control intern al administratorului
ce presupune analiza rapoartelor de control intern, de
management al riscului, audit intern si scrisoarea adresata
conducerii de catre auditorul extern. in analiza rapoartelor
mentionate se urmaresc factorii cantitativi si calitativi, gradul
de acoperire a activitatilor controlate, deficientele identificate
si impactul asupra activitatii proprii administratorului,
precum si a fondului de pensii administrat, modul de
corectare/indreptare a acestora si gradul de incadrare in
termenul de remediere. Anual se realizeaza o analizd a
rapoartelor auditorilor financiari;

«  verificarea indeplinirii de catre entitatile raportoare a
obligatiilor de raportare si transparenta asa cum reies din
prevederile legale incidente sistemului de pensii private.
Aceasta activitate presupune urmadrirea transmiterii
in termen a raportarilor de catre entitatile raportoare,
verificarea informatiilor raportate in vederea asigurarii
conformitatii cu prevederile legale in vigoare;

+ identificarea principalelor riscuri la care este expus
sistemul de pensii private, prin efectuarea unei analize
trimestriale privind evolutia gradului de concentrare,
evolutia rentabilitatii fondurilor de pensii private, a riscului
de lichiditate, a riscului de ratd a dobanzii, a riscului valutar
si evolutia volatilitatii VUAN a fondurilor de pensii private.
Pentru intocmirea acestei analize se efectueaza calculele
aferente, precum si centralizarea rezultatelor in vederea
identificarii evolutiei acestor riscuri;

«  evaluarea procedurilor de lucru ale administratorilor
si depozitarilor, in special a procedurilor de lucru noi



sau a modificdrilor aduse procedurilor in vigoare ale
administratorilor/depozitarilor in vederea respectarii
prevederilor legale in vigoare, dar si a corectitudinii
informatiilor furnizate;

+  supervizarea/monitorizarea modificarilor de acte, informatii
si date cu impact asupra functionarii administratorului si
fondurilor administrate care presupune analiza modificarilor
actelor, informatiilor si datelor, spre exemplu: prospecte ale
schemelor de pensii, acte de aderare, capital social, structura
actionariat etc.;

+ analizarea spetelor primite de la entitatile supravegheate
n vederea furnizarii in timp util a solutiilor si propunerilor
conform prevederilor legale Tn vigoare, precum si analiza
principalelor implicatii la nivelul sistemului de pensii private;

+  agregarea datelor necesare pentru intocmirea analizei cu
privire la principalele date statistice ale sectorului de pensii in
vederea publicarii acestora pe site-ul ASF;

+  elaborarea altor rapoarte, notificari, informatii referitoare
la activitatea fondurilor de pensii private care presupun:
realizarea de studii, analize privind evolutia fondurilor de
pensii private, intocmirea de propuneri de modificare si
fmbunatatire a legislatiei din domeniul pensiilor private;
corespondentd cu entitatile reglementate referitoare la
informatiile comunicate de catre acestea, urmarirea si
analiza influentei modificarilor legislative asupra sistemului
de pensii private (de exemplu: contributiile la fondurile de
pensii administrate privat, modificdrile fiscale etc.).

Procesul de aderare a Romaniei la Organizatia pentru Cooperare
si Dezvoltare Economica (OCDE) a avansat semnificativ, avand in
vedere angajamentele asumate de statul roman pentru alinierea
la standardele internationale in domeniul economic si financiar. in
acest context, pe 25 ianuarie 2022, OCDE a deschis oficial discutiile
de aderare cu sase state candidate, printre care si Romania.

Aderarea la Codurile de liberalizare ale OCDE reprezintd un
obiectiv strategic al politicii externe a Romaniei, fiind inclus in
programul de guvernare. Acest proces necesita mdsuri concrete
si coordonare institutionala la nivel national, precum si raportari
periodice privind stadiul indeplinirii criteriilor de aderare stabilite
de OCDE.

in acest cadru, Grupul de lucru privind pensiile private din cadrul
OCDE a evaluat, In cadrul reuniunii din 11 iunie 2024, progresele

Romaniei in ceea ce priveste alinierea sistemului de pensii private
la standardele organizatiei. Aceasta evaluare a urmarit atat
angajamentul Romaniei de a implementa instrumentele juridice
relevante, cat si capacitatea sa de a aplica cele mai bune politici

si practici din domeniul pensiilor private, conform Foii de parcurs
pentru aderare la OCDE.

n cadrul reuniunii, Romania a prezentat pozitia sa oficiald, iar
ASF as furnizat informatii detaliate despre evolutia cadrului de
reglementare, masurile implementate si directiile strategice de
dezvoltare a sistemului de pensii private. Grupul de lucru si-a
exprimat aprecierea pentru claritatea si calitatea prezentarii,
precum si pentru disponibilitatea delegatiei romane de a
raspunde la intrebarile adresate in cadrul evaluarii.

De asemenea, OCDE a apreciat cooperarea eficienta dintre
Romania si Secretariatul OCDE, subliniind calitatea informatiilor
transmise si modul in care ASF si celelalte institutii implicate au
contribuit la pregatirea raportului de examinare.

Aspecte Pozitive Evidentiate de Grupul de Lucru privind
Pensiile Private din OCDE

n urma analizei efectuate, Grupul de lucru privind pensiile private
din cadrul OCDE a remarcat mai multe caracteristici pozitive ale
sistemului de pensii private din Romania, printre care:

*  Structura organizata pe mai multi piloni, care permite o
diversificare eficientd a riscurilor in procesul de finantare a
pensionarii;

*  Norme clare privind autorizarea, modificarea si
retragerea licentelor pentru administratorii de fonduri de
pensii si fondurile de pensii private, ceea ce asigurad un cadru
predictibil si transparent pentru entitatile din domeniu;

* Uncadru solid de guvernanta, care garanteaza
functionarea corecta si eficienta a sistemului de pensii
private, asigurand protectia intereselor participantilor;

* O Autoritate de Supraveghere competenta, cu un
angajament clar de a continua procesul de tranzitie catre
un model de supraveghere bazata pe riscuri, conform
celor mai bune practici internationale;

*  Mecanismul de corelare a plafonarii comisioanelor cu
performanta fondurilor de pensii obligatorii, ca element
de protectie a participantilor si de stimulare a performantei
administratorilor de pensii.
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3.4.2. Activitatea de control al sistemului de pensii private

- .

Autoritatea de Supraveghere Financiara desfasoara actiuni

de control periodic asupra entitatilor din sistemul de pensii
private, in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta

a Guvernului nr. 50/2005 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensiilor
Private. Scopul acestor controale este de a verifica si evalua
activitatile desfasurate de entitatile supravegheate, avand in
vedere natura, cauzele si impactul riscurilor identificate, precum si
masurile necesare pentru remedierea sau diminuarea acestora.

Principalele obiective ale activitatii de control vizeaza:

. Protejarea intereselor participantilor si beneficiarilor
fondurilor de pensii private, prin prevenirea si identificarea
eventualelor deficiente si dispunerea masurilor corective
necesare;

+  Asigurarea sustenabilitatii si stabilitatii sistemului de pensii
private, prin mentinerea unui nivel scazut al riscurilor
asociate pietei fondurilor de pensii private;

. Garantarea unei functionari eficiente a sistemului de
pensii private, prin aplicarea unor standarde ridicate de
supraveghere si control, menite sa contribuie la dezvoltarea
durabila a pietei.

Activitatea de control desfasurata la nivelul SSPP se bazeaza pe

doua componente fundamentale:

1. Controlul de conformitate, prin care sunt identificate
abaterile de la legislatia Tn vigoare. Aceasta componenta nu
se limiteaza la verificarile de conformitate, ci include atat
masuri de preventie, cat si de remediere a eventualelor
situatii de neconformitate. Scopul acestui demers este de
a asigura respectarea reglementarilor si de a imbunatati
modul de operare al administratorilor de pensii private si al
celorlalte entitati implicate.

2. Controlul bazat pe risc, prin care sunt analizate si evaluate
procesele care pot constitui factori de risc pentru stabilitatea
sistemului de pensii private. In cadrul acestei componente,
ASF formuleaza recomandari privind optimizarea fluxurilor
operationale si imbunatatirea procedurilor de lucru, avand
ca obiectiv principal reducerea riscurilor sistemice si
consolidarea stabilitatii pietei fondurilor de pensii private.

Py
Toate actiunile intreprinse de ASF in cadrul activitatii de control
sunt directionate catre mentinerea unui mediu financiar sigur
si transparent, care sa contribuie la dezvoltarea pietei pensiilor
private si la protejarea intereselor tuturor participantilor.

Controlul asupra Administratorilor de Pensii Private si
Depozitarilor

Avand in vedere importanta sursei contributiilor participantilor
si destinatia finald a acestora - asigurarea unei pensii private,
activitatea de control acopera intreaga activitate a entitatilor
implicate in sistemul de pensii private. Aceste actiuni vizeaza
toti administratorii de pensii private si depozitarii, indiferent
de marimea acestora, asigurand o supraveghere echitabila si
riguroasa a tuturor entitatilor de pe piata.

ASF trateaza cu acelasi nivel de exigenta si responsabilitate fiecare
entitate reglementatd, asigurand respectarea standardelor legale
si aplicarea unor masuri eficiente pentru mentinerea stabilitatii
financiare si functionarii corecte a sistemului de pensii private din
Romania.

n anul 2024 au fost planificate 16 actiuni de control care au vizat
activitatea desfasurata de entitatile implicate Tn sistemul de pensii
private, respectiv:

+  5societdti de administrare a fondurilor de pensii private
(avand in administrare 5 fonduri de pensii administrate
privat si 6 fonduri de pensii facultative);

+ 2 societdti de administrare a fondurilor de pensii
administrate privat (avand Tn administrare 2 fonduri de
pensii administrate privat);

+  3societati de administrare a fondurilor de pensii facultative
(avand in administrare 4 fonduri de pensii facultative);

+ 3 depozitari ai activelor fondurilor de pensii private;

+  2intermediari de pensii private;

+  Fondul de garantare a drepturilor din sistemul de pensii
private.

n urma actiunilor de control efectuate in anul 2024 au fost
aplicate urmatoarele sanctiuni si masuri administrative:



AVERTISMENT SCRIS

AMENDA

CONTRAVENTIONALA

PLAN
Nr. Categorie entitate B ATENTIONARE
MASURI PERSOANA PERSOANA
SOCIETATE _ SOCIETATE )
FIZICA FIZICA
Societati de administrare 5
1 a fondurilor de pensii 1 0 1 0 (14.100 LEI) 1
administrate privat
Societati de administrare a 1
2 1 0 2 0 (3.800 lei) 0
fondurilor de pensii private
Societdti de administrare a
3 0 0 1 0 0 2
fondurilor de pensii facultative
4 Depozitari 0 0 1 0 0 1
Intermediari si brokeri de pensii
5 0 0 0 0 0 0
private
6 FGDSPP 0 0 0 0 0 0
Total sanctiuni si masuri administrative 6
aplicate pentru actiunile de control 2 5 (17.900 lei 4
desfasurate in anul 2024
3.4.3. Solutionarea petitiilor privind activitatea entitatilor autorizate, reglementate si/sau
supravegheate de catre ASF din Sectorul Pensiilor Private
Situatia petitiilor aferente perioadei 01.01.2024 - 31.12.2024 se prezintd astfel:
Cresterea/
Ponderea Scaderea
< . . Ponderea . .
. numarului petitiilor . . . . numarului
Numarul . . ’ Numarul numarului petitiilor
inregistrate pe o . . total al
total al 2. . total al inregistrate pe o .
Nr. L anumita categorie L. o . petitiilor
petitiilor . . petitiilor anumita categorie . .
CATEGORII DE PETITII . . din numarul . . . N in perioada
crt. inregistrate e inregistrate din numarul . .
. . total al petitiilor . . s curenta fata de
in perioada . A in perioada total al petitiilor .
. inregistrate . . . N numarul total
precedenta N . curenta inregistratein .
in perioada erioada curents (%) al petitiilor
precedenta (%) P din perioada
precedenta (%)
1 Petitil inregistrate in mod 185 100,00% 198 100,00% 7,03%
unic pe petent
Petitii clasate/conexate
2 conform OG 27/2002 si 0 0,00% 0 0,00% 0,00%
procedurilor interne
Total Petitii 185 100,00% 198 100,00% 7,03%
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Repartizarea pe piata pensiilor private a numarului de petitii inregistrate in perioada 01.01.2024 - 31.12.2024, in functie de calitatea

juridica a persoanei reclamante:

Nr. Numarul total al
petitiilor inregistrate

DOMENIUL DE ACTIVITATE

Numarul petitiilor
transmise de persoane

Numarul petitiilor
transmise de persoane

crt. in perioada curenta juridice

1 Piata pensiilor private 198 6
Ponderea numarului petitiilor transmise de

2 persoana din numarul total al petitiilor inregistrate 100.00% 96,97% 3,03%

pe piata pensiilor private (%)

Repartizarea pe piata pensiilor private a numarului de petitii inregistrate in perioada 01.01.2024 - 31.12.2024, in functie de provenienta

petitiilor:

Ponderea numarului petitiilor

Nr. Numarul total al petitiilor transmise de o anumita

PROVENIENTA PETITIILOR inregistrate in perioada entitate din numarul total

crt. curenta al petitiilor inregistrate in

perioada curenta (%)

1 Petitii transmise de petenti in nume propriu 183 92,42 %

2 Petitii transmise prin imputerniciti ai petentilor si cabinete de avocatura 3 1,52%
Prin Autoritatea Nationala pentru Protectia Consumatorilor, alte

3 L . . R 1 0,51%
Asociatii si Fundatii pentru Protectia Consumatorilor

4 Prin Administratia Prezidentiala, Parlamentul Romaniei si Guvgrqu! 3 1,529%
Romaniei

5 Altele 8 4,03%

Total 198 100,00%

Tipul fondului de pensii la care fac referire petitiile inregistrate la ASF in perioada 01.01.2024 - 31.12.2024 pentru piata pensiilor private
comparativ cu perioada 01.01.2023 - 31.12.2023:

Ponderea
Ponderea numarului Cresterea/Scaderea
Numir numarului petitiilor petitiilor pe numarului petitiilor
etitii peunsistemde Numar petitii un sistem de inregistrate pe un
Nr. . .p ’ pensii din numarul inregistrate pensii din sistem de pensii in
TIPUL FONDULUI DE PENSII inregistrate . N R . . . .
crt. in perioada total al petitiilor in perioada numarul total perioada curenta fata
inregistrate curenta al petitiilor de numarul total al
precedenta . . . . ese . .
in perioada inregistrate petitiilor din perioada
precedenta(%) in perioada precedenta(%)
curenta (%)
1 Fond pensii administrate 156 84,32% 180 91% 15,38%
privat - Pilon Il
5 Fond pensii facultative- P|lo”nI 14 757% 18 9% 28,57%
3 Petitii care nu vizeaza niciun 15 8.11% 9 1% -86,67%
fond de pensii
Total 185 100,00% 200 100,00% 8,11%




3.5. ACTIVITATEA PRIVIND PREVENIREA S| COMBATEREA SPALARII BANILOR

Activitatea structurii de specialitate AML (Anti Money Laundering)/
CFT (Combating Financing Terrorism) se desfasoara in raport cu
obligatiile si responsabilitatile institutionale directe care revin
ASF 1n baza legislatiei din domeniul prevenirii si combaterii
spaldrii banilor si finantarii terorismului - SB/FT (cu precadere
Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului, precum si pentru modificarea
si completarea unor acte normative), a aplicarii regimului de
sanctiuni internationale (cu precadere OUG nr. 202/2008 privind
punerea n aplicare a sanctiunilor internationale -SI'°), precum si
a tuturor elementelor operationale sau dispozitiilor normative
conexe acestor domenii.

Dinamica modificarilor din acest domeniu de la nivelul Uniunii
Europene a determinat o serie de actiuni atat in planul intern al
ASF, cat si la nivel national.

Tn anul 2024, au fost demarate si continuate o serie de actiuni si
proiecte cu impact direct si indirect in domeniul prevenirii spalarii
banilor, precum si al regimului de sanctiuni internationale.

Tn acest context, actiunile intreprinse au fost atat proactive, cat si
reactive, prin actiuni de reglementare, supraveghere on si off-site,
respectiv de cooperare cu alte autoritati nationale competente

n aceste domenii si cu autoritati de supraveghere din alte state
membre ale Uniunii Europene.

ASF a participat la actiuni de crestere a constientizarii riscurilor
SB/FT/SI (engl. AML/CFT/TFS)" prin 2 actiuni de instruire dedicate
entitatilor supravegheate, actualizari ale site-ului propriu cu
sectiuni dedicate fiecaruia din aceste subdomenii (SB, FT, SI)
respectiv cu o granulare tot mai crescutd a activitatii de obtinere
de informatii de profil dinspre entitatile supravegheate, de
supraveghere on si off-site, astfel incat sa fie abordate in tematica
de control activitdtile de spalarea banilor, finantarea terorismului
si implementarea sanctiunilor internationale. Aceasta activitate
este coordonata de structura de profil din ASF cu implementarea
la nivelul structurilor sectoriale de autorizare, supraveghere si
control, inclusiv a structurii integrate.

Totodatd, in cursul anului 2024 evaluarile de risc au vizat
activitatile sectoriale de reglementare, autorizare, supraveghere

si control, activitatea de supraveghetor SB/FT/SI are implicatii
ramnificate atat la nivel orizontal in cadrul ASF, cat si prin masurile
luate la nivelul sectoarelor financiare.

Planul Strategic de Actiune pentru atenuarea riscurilor
identificate prin evaluarea nationala a riscurilor AML/CFT si
contributia la elaborarea Strategiei Nationale AML/CFT

n luna februarie 2023, la nivelul Consiliului interinstitutional™, din
care face parte si ASF, a fost adoptat Planul Strategic de Actiune,
cu scopul demonstrarii conformitatii si a eficientei mecanismelor
AML/CFT/TFS, in cadrul procesului de Evaluare Mutuald (Runda a
V-a), derulat de Comitetul Moneyval, parte a Consiliului Europei.

Ulterior, odata cu adoptarea si publicarea raportului final de
evaluare de catre structura Consiliului Europei, asa cum era
anticipat, acesta a inclus o serie de recomandari destinate
autoritatilor nationale competente, in vederea elimindrii
deficientelor observate si a intaririi sistemului AML/CFT/TFS al
Romaniei, iar parte din acestea au vizat ASF Prin urmare, prin
Decizia membrilor Consiliului interinstitutional din 19 februarie
2024, recomandarile au fost inglobate in mod direct in Planul
Strategic de Actiune initial, fapt care a intarit obligatia autoritatilor
de a se conforma cu recomandarile expertilor Moneyval.

Una din principalele recomandari a fost elaborarea unei Strategii
Nationale AML/CFT, in conditiile n care acesta se considera a fi
un element aproape obligatoriu la nivelul jurisdictiilor, pentru

a permite convergenta masurilor intreprinse de autoritatile
responsabile la nivel national.

Cu toate ca Romania dispune de o serie de strategii cu privire la
contracararea anumitor aspecte tangente SB/FT, precum coruptia,
finantarea proliferarii armelor de distrugere in masa, traficul de
droguri, traficul de persoane, nu exista inca la nivel national o
strategie dedicata domeniului AML/CFT.

n consecint, la inceputul anului 2024 a fost infiintat Comitetul
interinstitutional pentru elaborarea Strategiei nationale pentru
prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului
si a planului de actiune aferent prin Decizia Prim-ministrului nr. 2
din 04.01.2024.

Lucrarile Comitetului interinstitutional sunt coordonate de
ONPCSB, in timp ce membrii sunt reprezentanti ai institutiilor si
autoritatilor nationale cu prerogative in domeniul combaterii si
prevenirii spalarii banilor din Romania, inclusiv Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

Strategia nationala AML/CFT, care include si un Plan de actiune
aferent, contine o serie de Obiective generale si specifice,
respectiv masuri necesare pentru indeplinirea acestora, o parte
din acestea avand impact direct asupra activitatii Autoritatii de
Supraveghere Financiara pe urmatorii 6 ani.

19Sanctiuni financiare internationale

11 TFS- targeted finacial sanctions, sanctiuni financiare internationale

'2 Consiliul Interinstitutional pentru aprobarea Raportului evaludrii nationale a riscurilor de
spdlare a banilor si finantare a terorismului, a Planului national de mdsuri si a actualizdrilor

acestora" constituit prin Decizia prim-ministrului nr. 454 din 02 septembrie 2022
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Tn consecintd, reprezentantii de la nivelul structurii de specialitate
din cadrul ASF, mandatati pentru a reprezenta Autoritatea

n cadrul Comitetului interinstitutional, au acordat o atentie
deosebita modului in care acest document programatic a fost
elaborat, participand la numeroase intalniri de lucru tehnice, in
vederea asigurdrii calibrarii obictivelor si a masurilor incluse in
Strategie.

Proiectul final al Strategiei Nationale AML/CFT a fost asumat la
nivelul Consiliului ASF si ulterior aprobat in sedinta Comitetului
Interinstitutional din data de 31 octombrie 2024. Conform
metodologiei unice de elaborare a strategiilor nationale'?, forma
finala urmeaza a fi adoptata prin Hotdrare a Guvernului.

Tn acest sens, in anticiparea adoptarii de catre Guvern a Strategiei
Nationale AML/CFT intr-o forma relativ apropiata de proiectul
elaborat la nivelul Consiliului interinstitutional, ASF a demarat
deja primii pasi in identificarea activitatilor si a fluxurilor interne
necesar a fi implementate sau modificate pentru indeplinirea
obiectivelor si pentru alinierea la masurile Strategiei Nationale
AML/CFT.

Astfel, avand in vedere faptul ca, din perspectiva
responsabilitatilor institutionale ale ASF activitatea de
supraveghere AML/CFT nu poate fi, In esenta, izolata de activitatile
de supraveghere prudentiala, un prim pas |-a reprezentat
elaborarea unei strategii interne AML/CFT la nivelul Autoritatii,
care sa puncteze activitatile si fluxurile necesare pentru intarirea
capacitatii Autoritatii de a indeplini obiectivele agreate la nivel
national.

Strategia interna AML/CFT de la nivelul Autoritatii a fost finalizata
n 2024, urmand a fi propusa spre adoptare Consiliului ASF si pusa
n practica in decursul anului 2025.

*  Pregatirea primului raport de progres al Romaniei in
anticiparea prezentarii din cadrul intrunirii Plenare a
Comitetului Moneyval din iunie 2025

Din perspectiva AML/CFT/TFS, activitatea structurii de specialitate

AML/CFT a continuat sa fie impactata si in cursul anului 2024 de

derularea procesului de evaluare realizat la nivelul Comitetului

Moneyval, Consiliul Europei, privind masurile adoptate de

Romania in vederea combaterii spalarii banilor si finantarii

terorismului, Runda a V-a.

Avand in vedere calificativele obtinute in cadrul raportului final
de evaluare, publicat in iulie 2023, Romania a fost plasata in
procedura accelerata de raportare a progreselor intreprinse

n vederea elimindrii deficientelor, cel putin din perspectiva
legislativa. Astfel, perioada de raportare a fost redusa la 2 ani, iar
primul raport urmeaza a fi sustinut in cadrul Intrunirii Plenare a
Comitetului Moneyval din semestrul | 2025.

Realizarea raportului de Progres a fost coordonata de ONPCSB
si a presupus cuantificarea de catre fiecare autoritate cu
competente Tn domeniu, a masurilor adoptate din perspectiva
alinierii cadrului normativ si procedural la standardele

'* HG nr. 379/2022 privind aprobarea Metodologiei de elaborare, implementare,

monitorizare, evaluare si actualizare a strategiilor guvernamentale

' Targeted financial sanctions - sanctiuni financiare internationale

internationale in materie. Conform procedurilor Comitetului
Moneyval, raportul de progres trebuie transmis cu cel putin 7
luni anterior Intrunirii Plenare, astfel incat termenul limitd pentru
finalizare a fost luna decembrie 2024.

Din perspectiva procesului de analiza specific acestei etape,
structura de specialitate din cadrul ASF a colaborat cu ONPCSB in
vederea identificarii principalelor sectiuni si deficiente din cadrul
raportului Moneyval pentru care ar fi oportuna solicitarea unei
reevaluari, fiind convenita transmiterea de materiale in sustinerea
cresterii calificativelor, intr-o prima etapa, pentru 4 Standarde
specifice.

Cu aceasta ocazie, s-a constatat faptul cd, Tn raport cu aceste
patru Strandarde, nu au fost identificate deficiente semnificative
din perspectiva ASF. Din contra, la nivel sectorial, actele normative
emise de ASF au acoperit parte din criteriile Standardelor
specifice, Tn situatii in care prevederile Legii nr. 129/2019 pentru
prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative
nu au fost considerate cuprinzatoare de cdtre evaluatori, fapt care
a condus n mod direct la evitarea obtinerii calificativelor PC/NC
(Partial Conform/ Neconform).

Cu toate acestea, in vederea atingerii unui rezultat cat mai bun
n cursul procesului de reevaluare (follow-up), prin intermediul
structurii de profil, ASF a contribuit la formularea materialului
final ce a fost transmis catre Secretariatul Moneyval in cadrul
procesului de follow-up. De mentionat cd au fost transmise
comentarii si interpretdri punctuale, nu doar in ceea ce priveste
legislatia proprie secundara, specifica ASF, ci inclusiv pe
marginea legislatiei generale Tn domeniul AML/CFT/TFS™ si a
Regulamentelor europene aplicabile, Tn sustinerea imbunatatirii
calificativelor obtinute de Romania.

Proiectul presupune continuarea dialogului inclusiv pe parcursul
primelor luni ale anului 2025 prin transmiterea de comentarii si
contra-argumente pe marginea proiectului de raport de progres.
n baza acestor comunicari interinstitutionale, precum si luand in
considerare opiniile celorlalte jurisdictii membre ale Moneyval,
forma finala a primului raport final de progres al Romaniei va fi
redactata si propusa pentru adoptare in cadrul Intrunirii Plenare
Maoneyval ce va avea loc in luna iunie 2025 la Strasbourg.

* Implicarean procesul de aplicare la nivel national
si institutional a Regulamentelor UE privind piata
criptoactivelor
Regulamentele U.E. nr. 1114/2023 (Markets in Crypto Assets -
MiCA) si nr. 1113/2023 (Transfer of Funds Regulation - TFR) au fost
publicate n Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. 150 din data
de 09.06.2023, cu aplicare directa pe teritoriul tuturor statelor
membre ale Uniunii Europene incepand cu data de 30.12.2024.

Astfel, din perspectiva AML/CFT este de mentionat ca, pana la
momentul adoptarii celor doud regulamente, prevederile din
Directiva U.E. 849/2015' au fost singurele prevederi europene
privind activele digitale, incluse In legislatia nationala odata

' Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind
prevenirea utilizdrii sistemului financiar in scopul spdldrii banilor sau finantdrii terorismului,
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei

2006/70/CE a Comisiei



cu amendarea Legii nr. 129/2019 prin OUG nr. 111/2020, care
a reglementat doud categorii de furnizori de servicii de active
virtuale (VASP), si anume: (i) furnizorii de portofele digitale si (ii)
furnizorii implicati in servicii de schimb intre monede virtuale si
monede fiduciare.

Odata cu adoptarea noilor regulamente europene, prevederile
referitoare la activele digitale din cadrul Directivei U.E. 2015/849
sunt eliminate, Tmpreuna cu prevederile Regulamentului UE

nr. 847/2015 privind informatiile care insotesc transferurile

de fonduri, fiind Inlocuite de noul cadrul comprehensiv de
reglementare a emitentilor de criptoactive si a furnizorilor de
servicii de criptoactive, inclusiv in ceea ce priveste transferul de
fonduri sau criptoactive.

Cele doua Regulamente sunt in stransa legdtura intre ele,
interpretarea si aplicarea acestora la nivelul statelor membre
neputand fi disociatd, iar impactul asupra ASF este unul global,
aducand noi activitati pentru un numar ridicat de structuri
interne, printre care si structura AML.

Intrucat transferurile de criptoactive sunt supuse unor

riscuri similare In materie de spalare a banilor si de finantare
a terorismului ca si transferurile de fonduri electronice,
transferurile de criptoactive trebuie supuse unor cerinte de
aceeasi natura, iar furnizorii de servicii de criptoactive vor face
obiectul acelorasi cerinte Tn materie de combatere a spalarii
banilor si a finantdrii terorismului, ca si alte entitati obligate in
virtutea legislatiei anterioare.

Din perspectiva aplicarii la nivel national a Regulamentului UE
nr. 1113/2023, care modifica cadrul legal AML/CFT anterior,
este necesard emiterea unui act normativ de nivel primar, care
sa stabileasca competentele autoritatilor nationale, respectiv
determinarea responsabilitatilor fiecarei autoritati in parte, in
functie de rolul entitatilor care vor intra in sfera de aplicare a
regulamentului referit.

Astfel, inca din luna aprilie 2024, ONPCSB a pus in discutie
interinstitutionala un proiect de OUG de amendare a Legii
129/2019 in conformitate cu amendamentele aduse Directivei
U.E. 849/2015, fata de care ASF, prin directiile de specialitate,
a transmis opinii privind ariile de specialitate pentru care
Autoritatea poate asigura punerea in aplicare a prevederilor
Regulamentului european.

Aceeasi abordare s-a mentinut si ulterior, in cadrul perioadei
de dezbatere publica a proiectului de OUG, precum siin

cadrul intalnirilor de lucru organizate la nivelul Cancelariei
Prim-Ministrului, intre institutiile si autoritatile ce urmeaza a
implementa prevederile europene privind piata criptoactivelor.

Discutiile interinstitutionale pe marginea proiectului de OUG
privind aplicarea Regulamentului nr. 1113/2023 au avut ca
finalitate formularea unei variante finale a textului legislativ
propus spre adoptare de initiator. ASF a avizat proiectul de
OUG Tn luna noiembrie 2024, dar avand in vedere modificarile
administrative de la finalul anului, respectiv schimbarea

componentei Guvernului, proiectul a fost retransmis pe circuitul
interinstitutional, fiind reavizat de ASF in luna ianuarie 2025,
urmand a intra in dezbaterea Guvernului in cursul anului 2025.
Din perspectiva proiectului final de OUG de amendare a Legii
129/2019, ASF va avea atributii exclusive de reglementare,
supraveghere si control AML/CFT pentru institutiile de pe
pietele financiare aflate deja sub umbrela proprie, cu extinderea
competentei asupra activitatii de furnizare de servicii de
criptoactive.

De asemenea, ASF este autoritate responsabild cu supravegherea
si controlul respectarii de catre asceste institutii a dispozitiilor
introduse de Regulamentul UE nr. 1113/2023 privind informatiile
care insotesc transferurile de criptoactive.

Tot In baza aceluiasi proiect de act normativ, furnizorii de servicii
de criptoactive autorizati in alte state membre, care desfasoara
activitate pe teritoriul Romaniei in baza dreptului de stabilire
sub alta forma decat prin intermediul unei sucursale, stabilesc
puncte unice de contact pe teritoriul Romaniei, cu rolul de a
facilita exercitatea functiei de supraveghere de catre autoritatile
competente. Din perspectiva ASF, acest lucru va insemna
largirea ariei de operatiuni, produse si servicii care vor intra in
supravegherea AML/CFT a Autoritatii.

. Aplicarea Regimurilor de Sanctiuni Internationale (TFS)
n cursul anului 2024, au continuat activitatile de intensificare a
masurilor restrictive la nivelul UE, fiind emise 3 pachete de masuri
restrictive fata de Federatia Rusa (Pachetele XII-XV), respectiv
actualizari fata de alte regimuri de sanctiuni precum: Sudan,
Sudanul de Sud, Siria, Venezuela, Belarus, Moldova, Mali, Tunisia,
Zimbabwe, Belarus, Congo, Sudan, Haiti, Libia, Hamas si Jihadul
Islamic Palestinian. in aceste context, ASF a realizat activitti
proactive de crestere a constietizarii privind riscurile de eludare
si de neaplicare a sanctiunilor internationale fata de entitatile
supravegheate prin instruiri adresate acestora si prin punerea la
dispozitie, prin intermediul website-ului a actualizarilor listelor cu
persoane si entitati desemnate de U.E., respectiv ale listelor cu
persoane si entitati desemnate de CSONU, precum si cu privire la
ghidajele sau elementele de bune practici emise de organismele
suprastatale cu impact fatd de acest domeniu.

Totodata, ASF a raspuns solicitarilor entitatilor financiare

care s-au confruntat cu dificultati de aplicare a unor masuri
restrictive sau cu privire la clarificari privind obligatiile rezultate

in urma pachetelor de masuri restrictive emise de UE fata de
Federatia Rusa. Acestea au constat Tn ghidaje si clarificari privind
implementarea la nivelul entitatii financiare a obligatiilor rezultate
din regulamentele europene de instituire sau completarea
sanctiunilor internationale. De asemenea, activitatea de
supraveghere si control in acest domeniu s-a intensificat, printr-o
abordare centrata pe reducerea riscurilor de eludare si neaplicare
a sanctiunilor internationale la nivelul sectoarelor supravegheate,
fiind aplicate sanctiuni administrative (amenda, avertismente
scrise si planuri de masuri). Masurile de supraveghere si

control au vizat atat aspectele de risc (eludare si neaplicare
sanctiuni internationale), cat si de conformitate (cadrul intern de
guvernanta, mecanisme de aplicare a obligatiilor de profil, inclusiv
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privind raportarea si responsabilitati ierarhice). De asemenea,

la nivel de referinta au fost realizate ghidaje privind aplicarea de
catre Depozitarul Central a unor noi obligatii si, respectiv, ghidaje
si masuri de supraveghere desk-review la nivelul fiecarui sector
financiar.

in perioada 29-30.04.2024, ASF a participat ca autoritate nationala
de supraveghere privind sanctiunile internationale la exercitiul
de evaluare de la nivelul UE realizat de Comisia Europeana
privind implementarea national& a sanctiunilor internationale. Tn
cadrul acestei evaluari au fost 2 sectiuni care au vizat activitatea
autoritatilor de supraveghere financiara si a sectoarelor
supravegheate in aplicarea masurilor restrictive ale U.E. si fata de
care au existat solicitari de clarificari si de prezentare a activitatii,
resurselor, modalitatii de supraveghere, a activelor inghetate
precum si a provocarilor la care ASF sau entitatile supravegheate
le-au Tntdmpinat. Desi nu a fost finalizat un raport specific pentru
Romania, fiind o evaluare orizontala la nivelul Statelor Membre,
evaluatorii europeni au facut recomandari legate de modificarea
cadrului legal primar, a utilizarii informatiilor incrucisate la
nivelul supraveghetorilor si a celor puse la dispozitie de Comisia
Europeana, respectiv cu privire la dimensionarea resurselor
alocate.

n 2024, ASF a continuat participarea la grupul de lucru al E.B.A,,
AMLSC'e- comitet de experti tehnici privind supravegherea
respectarii masurilor restrictive, contribuind la finalizarea Ghidului
EBA privind cadrul intern al entitatilor financiare din punctul de
vedere al guvernantei Tn domeniul implementarii regimurilor de
masuri restrictive si masurile minime de supraveghere pentru
furnizorii de criptoactive, care a fost definitivat si urmeaza sa

fie publicat. Acest ghid, desi nu vizeaza entitatile supravegheate
de ASF, stabileste cadrul intern minimal pentru implementarea
masurilor restrictive la nivelul institutilor financiare cu obiectivul
de a asigura acelasi tip de conformare la nivel european.

Tot din perspectiva relatiei cu EBA - AMLSC, ASF a participat la
grupul de lucru infiintat Tn vederea realizarii unui raport privind
practicile de supraveghere AML/CFT pe baza de risc de la nivelul
statelor membre UE, precum si a instrumentelor folosite in
aceasta activitate, inclusiv din perspectiva tehnologiilor folosite.
Raportul a fost finalizat si prezentat membrilor AMLSC n
primdvara anului 2024. Informatiile si concluziile raportului vor sta
la baza emiterii metodologiei unice de evaluare a riscurilor AML/
CFT de la nivelul statelor membre, conform prevederilor noului
Pachet AML UE.

De asemenea, ASF, in calitatea sa de membru al Consiliului
Interinstitutional pentru Implementarea Sanctiunilor
Internationale (CIISI), coordonat de MAE, a participat la 2 reuniuni
n cursul anului 2024. Activitatea in cadrul raportului acestui

for, respectivimplementarea la nivelul ASF si al sectoarelor
supravegheate, este prezentata ca sectiune distincta in cadrul
raportului anual al Prim-Ministrului Romaniei privind sanctiunile
internationale si pe care acesta il prezinta CSAT si Parlamentului
Romaniei.

*  Modificare OUG nr. 202/2008 privind punerea in aplicare
a sanctiunilor internationale

Din perspectiva activitatii de reglementare, a fost finalizat

procesul de elaborare a proiectului de ordonanta de urgenta,

de modificare si completare a OUG nr. 202/2008, prin OUG

nr. 135/2024. Tn cursul anului 2024, ASF a participat activ la

reuniunile Comitetului Interministerial pentru Aplicarea Sanctiuni

Internationale (CIASI - Guvernul Romaniei), in care au fost

dezbatute multiple versiuni ale proiectului de OUG si au fost

transmise observatii tehnice pe tot parcursul procesului de

elaborare, modificare si completare.

Ulterior intrarii Tn vigoare a acestei ordonante de urgenta,
urmeaza a se modifica si hotararea de organizare si functionare
a ClISI.

Prin urmare, conform termenelor impuse de actul normativ, ASF
a nominalizat reprezentantii proprii ce urmeaza a fi desemnati in
ClISI. Reglementarile secundare emise de autoritdtile nationale
competente si de supraveghere urmeaza a se emite intr-un
termen de maxim 120 zile de la intrarea in vigoare a OUG nr.
135/2024, termen aplicabil inclusiv pentru ASF.

*  Pachetul AML al Comisiei Europene

n cadrul activitatilor desfasurate pe parcursul anului 2024,
Autoritatea de Supraveghere Financiara participa alaturi

de celelalte autoritati cu atributii CSB/CFT la procesul de
implementare a Pachetului AML al Comisiei Europene, care
include trei regulamente si o directiva, adoptate la nivel european
si publicate in Jurnalul Oficial al UE la data de 19 iunie 2024.

Astfel, la data de 31 mai 2024 au fost aprobate urmatoarele acte

normative europene:

. Directiva (UE) 2024/1640 privind mecanismele de prevenire
a utilizarii sistemului financiar pentru spalarea banilor si
finantarea terorismului (cunoscuta sub denumirea de ,A
sasea directiva AML").

*  Regulamentul (UE) 2024/1624 privind prevenirea utilizarii
sistemului financiar pentru spalarea banilor si finantarea
terorismului, care stabileste cadrul general la nivelul Uniunii
Europene. Acest regulament este direct aplicabil in toate
statele membre.

. Regulamentul (UE) 2024/1620 de instituire a Autoritatii
Europene de Combatere a Spalarii Banilor si Finantarii
Terorismului si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010 (AMLA),
care va functiona ca supraveghetor unic in domeniu, la nivel
european, cu sediul la Frankfurt.

La acestea se adauga prevederile Regulamentul (UE) 2023/1113

privind informatiile care Tnsotesc transferurile de fonduri si

criptoactive si de modificare a Directivei (UE) 2015/849, adoptat
anterior.

ASF a participat activ la dezbaterile nationale si europene privind
aceste acte normative, furnizand analize si puncte de vedere
tehnice relevante catre Oficiul National de Prevenire si Combatere
a Spalarii Banilor (ONPCSB), coordonatorul procesului legislativ la
nivel national.

'® AMLSC (Anti Money Laudering Standing Committe) - comitet permanent din cadrul Autoritdtii Bancare Europene (EBA), compus din reprezentantii autoritatilor competente AML/CFT din cadrul statelor
membre UE, infiintat cu scopul de coordonare a eforturilor de prevenire si combatere a fenomenului SB/FT, precum si pentru a pregdti materialele din domeniul AML/CFT ce sunt prezentate pentru vot

Consiliului supraveghetorilor EBA.



De asemenea, in semestrul Il al anului 2024, a fost finalizata
procedura de desemnare a reprezentantului unic national in
Consiliul General AMLA, cu reprezentarea Romaniei de catre
Banca Nationala a Romaniei (BNR), luandu-se in considerare si
expertiza tehnica a ASF, n situatiile in care se discuta aspecte de
impact asupra pietelor financiare supravegheate. ASF a contribuit
la acest proces prin analiza impactului reglementarilor asupra
sectoarelor financiare aflate sub supravegherea sa. in acest scop
a fost aprobat Memorandumul de desemnare al reprezentantului
unic national in cadrul Consiliului General AMLA, la nivelul ASF.

Este de remarcat faptul cd, in cadrul noului pachet AML al Uniunii
Europene, doar o parte relativ redusa a noilor reguli sunt emise
prin instrumentul Directivei, restul fiind emise prin Regulamente
de directa aplicare, ce urmeaza a fi insotite de Standarde Tehnice
de Reglementare si Implementare, echivalentul normelor de
aplicare.

Astfel, atragem atentia ca intr-un timp foarte scurt, toate
autoritatile de la nivelul UE, inclusiv ASF, vor trebui sa Tsi
recalibreze activitatea de supraveghere AML/CFT in functie de
aceste noi prevederi si incadrari de la nivel european.

Pentru consolidarea implementarii noilor norme europene, ASF

a demarat actiuni de adaptare a cadrului national si sectorial de

reglementare si a procedurilor de supraveghere, in conformitate
cu cerintele stabilite prin Pachetul AML.

. COLEGIILE AML

ASF a continuat sa isi consolideze rolul in cadrul Colegiilor

AML'" si sa implementeze masuri adecvate pentru prevenirea

si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului prin

colaborarea continua cu autoritatile de supraveghere europene,

asigurand schimbul de informatii relevante pentru prevenirea
riscurilor AML/CFT pentru grupurile financiare cu o reprezentare
fn mai mult de 3 State Membre. Astfel, conditiile pentru infiintarea
unui colegiu de combatere a SB/FT sunt indeplinite atunci cand:

«  firma care isi desfasoara activitatea la nivel transfrontalier
a infiintat unitati transfrontaliere in cel putin doua state
membre, altele decat statul membru de origine,

. o societate dintr-o tara terta a Infiintat unitati in cel putin trei
state membre (sucursalele unei filiale din UE a unei societati
dintr-o tara tertd, infiintate Intr-un alt stat membru decat
statul membru in care filiala din UE a fost constituita, sunt
considerate unitati distincte).

ASF nu este autoritate de supraveghere principala in colegiile
AML, deoarece niciuna din entitatile financiare supravegheate nu
are calitatea de entitate-mama pentru entitati financiare din alte
2 state membre, fiind nsa parte ca autoritate de supraveghere in
13 colegii AML.

Tn cursul anului 2024, ASF, in calitate de autoritate competents in
supravegherea pe baza de risc a sucursalelor entitatilor financiare
n domeniul spalarii banilor si finantdrii terorismului (SB/FT), a fost
reprezentata de structurile sale de specialitate Tn cadrul Colegiilor
AML. Pe parcursul perioadei de referinta, ASF a participat la 8
reuniuni ale Colegiilor AML, in cadrul carora au fost analizate

7 AML - anti-money laundering, termen utilizat in activitatea de profil privind spélarea banilor

riscurile asociate entitatilor supravegheate si au fost realizate

schimburi de informatii cu autoritatile de supraveghere din alte

state membre, inclusiv:

. Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) -
Franta;

+  The Dutch Authority for the Financial Markets & De
Nederlandsche Bank - Olanda;

. Banca d'ltalia - Italia;

+  The Czech National Bank - Cehia;

. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) - Polonia;

. Bank of Greece - Grecia.

Aceste reuniuni au vizat schimbul de informatii relevante privind
riscurile asociate entitatilor supravegheate si masurile aplicate la
nivel european pentru consolidarea in domeniul AML/CFT.

Prin activitatea sa in colegiile AML, ASF a asigurat:

+  evaluarea riscurilor AML/CFT pentru entitatile financiare
supravegheate din Romania;

*  monitorizarea implementarii masurilor de supraveghere,
inclusiv cele de grup, de catre entitatile financiare romanesti
care fac parte din grupuri internationale, pentru a asigura
conformitatea cu reglementdrile SB/FT;

*  cooperarea cu autoritatile de supraveghere SB/FT din alte
state membre pentru evaluarea modului in care entitatile
financiare gestioneaza riscurile SB/FT;

sprijinirea entitatilor financiare supravegheate in aplicarea

obligatiilor SB/FT si in iTmbundatatirea masurilor de conformitate.

*  Supravegherea modului de aplicare a legislatiei primare
si secundare in sectoarele supravegheate de ASF
Un filon important al acestui domeniu este reprezentat de
procesul legislativ unde ASF, in calitate de avizator de acte
normative primare, respectiv de consultant al procesului legislativ
parlamentar in cazul proiectelor de amendamente la actele
normative din domeniul de supraveghere al autoritatii, a initiat
sau avizat amendamente pentru imbunatatirea cadrului legal
national sau pentru transpunerea modificarilor legislative din
aquis-ul comunitar, la solicitarea autoritatilor cu prerogativa
legislativa In acest domeniu.

Cele mai importante proiecte normative care au facut subiectul

analizei de specialitate si a avizarii ASF si pentru care structura de

specialitate AML/CFT din cadrul ASF a emis puncte de vedere cu

privire la:

*  Proiectul de OUG de modificare a Legii nr. 129/2019, prin
care au fost incluse amendamentele aduse de Regulamentul
(UE) nr. 1113/2023.

Regulamentul (UE) nr. 1113/2023 privind informatiile care
insotesc transferurile de fonduri si de anumite criptoactive
inlocuieste Regulamentul (UE) nr. 847/2015 si extinde domeniul
de aplicare pentru a include, pe langa transferurile de fonduri
tansferurile de criptoactive efectuate de furnizorii de servicii

de criptoactive, o parte dintre acestia fiind entitati aflate in aria
de supraveghere a Autoritatii de Supraveghere Financiara, fapt
care va aduce o nouad linie de activitate specifica pentru ASF. De
asemenea, Regulamentul (UE) nr. 1113/2023 aduce modificari
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Directivei UE nr. 849/2015 privind prevenirea utilizarii
sistemului financiar Tn scopul spalarii banilor sau finantarii
terorismului, transpusa pe plan national prin Legea nr.
129/2019, pentru care ASF este supraveghetor n cazul
entitatilor financiare non-bancare.

ASF, prin structurile specializate, a transmis o serie de
propuneri fata de proiectul pus in dezbatere de initiator
(ONPCSB) iar ulterior consultarilor publice, a avizat
proiectul, totodata mentinand o corespondenta sustinuta
n vederea asigurdrii ca forma finala ce urmeaza a fi
propusd spre adoptare contine toate elementele necesare
asigurarii unei conformitati tehnice si legislative necesare.
+ Incursul anului 2024 au fost alocate resurse
substantiale pentru Tmbundtatirea cadrului
legislativ primar privind implementarea sanctiunilor
internationale. Astfel, in acest an a continuat procesul
fnceput in 2022, privind evaluarea si realizarea
de amendamente tehnice la proiectul de OUG de
modificare a OUG nr. 202/2008 privind punerea in
aplicare a sanctiunilor internationale. Proiectul a fost
avizat de ASF in luna noiembrie 2024 si a fost aprobat
n sedinta de Guvern din 21.11.2024.

Tn prezent la nivelul ASF este in curs de elaborare
proiectul de regulament de modificare si completare

a Regulamentului ASF nr. 25/2020 care va actualiza
obligatiile entitatilor financiare si stabilirea cadrului de
raportare urmare a intrarii in vigoare a OUG nr. 135/2024.
Totodatd, sistemul de supraveghere a implementarii
sanctiunilor internationale s-a adaptat modificarilor
acestui act normativ, fiind elemente implementate
respectiv, in curs de implementare.

. Participare Reuniuni de Profil (Internationale/
Nationale)

Ca partea a sistemului national AML/CFT si TFS, activitatea

desfasurata de ASF, prin intermediul structurii de

specializare, pe cele trei piete financiare supravegheate,

a presupus participarea si reprezentarea in cadrul a

numeroase organisme nationale si internationale, in

functie de filoanele de activitate specifice.

Din perspectiva relatiei cu OCDE, reprezentantii ASF

de la nivelul structurii AML, au participat la discutiile si
interviurile desfasurate Tn cadrul misiunii de evaluare
mutuala privind implementarea mecanismului Automatic
Exchange of Information (AEOI) in Romania, derulata de
Forumul Global (OCDE), precum si la interviurile aferente
fazei Il de evaluare a Grupului de lucru anti-mita al OCDE.

Misiunea de evaluare este extrem de importanta pentru
Romania Tn vederea consolidarii pozitiei Romaniei ca stat
candidat OECD.

Tot din perspectiva reprezentarii Romaniei in cadrul
organismelor internationale, ASF a facut parte, din
delegatia Romaniei in cadrul celei de a 68-a sedinte




Plenare a Comitetului Moneyval de la Strasbourg, Franta (dec. 2024).
Comitetul de Experti pentru Evaluarea Masurilor de Combatere a
Spalarii Banilor si a Finantarii Terorismului (Committee of Experts on
the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures and the Financing
of Terrorism - MONEYVAL)/Consiliul Europei este un organism regional
de tip F.A.T.F. (FSRBs) implicat in mod direct in evaluarea nivelului de
conformitate al sistemului financiar fata de cerintele metodologice
prevazute de standardele F.A.T.F.

in privinta relatiei cu organismele si institutiile Uniunii Europene, in

special in contextul adoptarii noului pachet european AML (EU AML

Package), care presupune schimbarea fundamentala a paradigmei

prin care este abordata activitatea de prevenire si combatere SB/FT,

ASF a intreprins un rol activ Tn discutiile interinstitutionale, inclusiv

de la nivelul UE, in vederea identificdrii masurilor necesare la nivel

national si institutional pentru a asigura o tranzitie usoara la nivelul
pietelor supravegheate si a propriei activitati.

1. Consiliul Interinstitutional pentru Implementarea Sanctiunilor
Internationale (OISI/MAE) infiintat prin art. 13 din OUG nr.
202/2008.

Tn cursul anului 2024 ASF a participat activ la sedintele acestui
Consiliu, cu scopul pregatirii misiunii de evaluare a Comisiei
Europene privind implementarea sanctiunilor internationale in
Romania care a avut loc in perioada 29-30.04.2024 si care a vizat
ntr-o sectiune distincta implementarea la nivelul sectoarelor
financiare din Romania a masurilor restrictive.

2. Comitetul Interministerial pentru aplicarea sanctiunilor
internationale (Cancelaria Guvernului Romaniei) infiintat
prin Decizia Prim-Ministrului nr. 269/2022 care a avut ca
obiect finalizarea proiectului de act normativ de modificare si
completare a OUG nr. 202/2008.

3. Comitetul interinstitutional pentru elaborarea Strategiei nationale
pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului si a planului de actiune aferent infiintat in baza
Deciziei Prim-ministrului nr. 2/04.01.2024.

De asemenea, din perspectiva conditionalitatilor si mecanismelor de

raportare si conformare cu standardele si cerintelor internationale

n materie (F.A.T.F. si U.E.), activitatea structurii de specialitate AML/

CFT, ca structura de reprezentare a ASF, s-a desfasurat in cadrul

urmatoarelor organisme internationale:

+  Comitetul intern permanent pentru combaterea spalarii banilor
si a finantarii terorismului (Standing Committee on anti-money
laundering and countering terrorist financing (AMLSC)/Autoritatea
Bancara Europeana - organismul UE care are prerogativele
Moneyval la nivelul UE si care urmeaza a fi integrat in cadrul
AMLA);

*  Grupul de lucru, constituit la nivelul EBA avand ca obiect
realizarea unor analize privind practicile de supraveghere AML
existente la nivelul statelor membre UE. ASF a facut parte din
grupul de lucru care a elaborat raportul final ce a fost prezentat
n cadrul sedintei AMLSC din luna martie 2024;

+  Colegiile AML - constituite urmare a implementarii la nivelul ASF
a dispozitiilor europene (EBA) privind cooperarea si schimbul
de informatii n scopul Directivei (UE) 2015/849 intre autoritatile
competente care supravegheaza institutiile de credit si financiare.
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CAPITOLUL IV

REGLEMENTAREA
PIETELOR FINANCIARE
NEBANCARE




Un cadru de reglementare solid si adaptabil este esential pentru
dezvoltarea sustenabila a pietelor financiare nebancare. In acest
sens, Autoritatea de Supraveghere Financiara a continuat, pe
parcursul anului 2024, un proces dinamic de actualizare si revizuire
a legislatiei primare si secundare. Aceasta strategie s-a desfasurat
in conformitate cu obiectivele strategice stabilite pentru perioada
2023-2025, avand drept scop principal alinierea reglementarilor
nationale la evolutiile legislative europene.

Prin aceasta abordare, ASF urmadreste crearea unui cadru
normativ unitar si coerent, capabil sa sustina noile modele de
afaceri emergente ca urmare a digitalizarii si inovatiei tehnologice.
Totodata, acest demers sprijina eficientizarea activitatilor de
supraveghere si asigura o adaptare continua la schimbarile rapide
din sectorul financiar.

ASF adopta o atitudine proactiva in ceea ce priveste reglementarea,
avand ca prioritate protejarea intereselor consumatorilor de
produse financiare nebancare si asigurarea stabilitatii pietelor aflate
intr-un proces continuu de transformare. Astfel, in 2024, autoritatea
a initiat si consolidat structuri matriceale de lucru menite sa
analizeze si sa implementeze cerintele pietelor in domenii esentiale
precum finantele digitale, finantele sustenabile, inovatia financiara si
rezilienta operationala digitala.

Prin aceste masuri, ASF Tsi reafirma angajamentul de a mentine

un mediu de reglementare modern, flexibil si eficient, capabil sa
raspunda provocadrilor viitorului si sa sustind dezvoltarea unui sector
financiar stabil si inovator.

4.1. TRANSPUNEREA SI IMPLEMENTAREA LEGISLATIEI UNIUNII EUROPENE

Reglementarea sectorului financiar nebancar este o functie-cheie
indeplinita de ASF. Reglementarea raspunde nevoilor economiei,
consumatorilor si investitorilor prin crearea unui mediu n care
entitatile juridice si persoanele fizice pot participa la un sistem
financiar care este rezistent, eficient si care functioneaza la cele mai
nalte standarde.

n 2024, ASF a contribuit la procesul de adaptare a legislatiei
nationale la cadrul european in evolutie, prin furnizarea de
asistenta tehnica Ministerului Finantelor. Astfel, ASF a fost
implicata in procesul transpunerii legislatiei europene aflat in
aria sa de competenta, prin elaborarea in timp util a proiectelor
de acte normative si prin monitorizarea atenta a termenelor de
implementare a directivelor.

Ca siTn anii precedenti, si in 2024, ASF a sprijinit masurile necesare
la nivel institutional pentru indeplinirea obligatiilor de transpunere
si au fost elaborate o serie de proiecte de lege pentru transpunerea
legislatiei europene, insotite de expuneri de motive si inaintate
initiatorului legislativ, Ministerul Finantelor. Printre acestea, se
numara:

in vederea transpunerii Directivei (UE) 2019/878 de modificare

a Directivei 2013/36/UE in ceea ce priveste entitatile exceptate,
societdtile financiare holding, societdtile financiare holding mixte,
remunerarea, masurile si competentele de supraveghere si masurile
de conservare a capitalului, a fost publicat Regulamentul ASF

nr. 11/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2014 privind unele
aspecte legate de aplicarea Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului

si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare

a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, precum si pentru modificarea
Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 15/2023
privind autorizarea entitatilor prevazute la art. 1632 din Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului.

in scopul armonizarii cu Directiva (UE) 2022/2381 privind

consolidarea echilibrului de gen in randul administratorilor
societatilor cotate la bursa si masuri conexe, ASF a elaborat Proiectul
de lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017

privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

De asemenea, pentru transpunerea Directivei (UE) 2022/2464

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 537/2014, a Directivei
2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/

UE Tn ceea ce priveste raportarea privind durabilitatea de catre
intreprinderi, a fost elaborat, respectiv au fost publicate urmatoarele
acte normative:

+  Proiectul de lege pentru modificarea si completarea Legii
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare;

+  Norma nr. 4/2024 privind modificarea si completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a
Investitorilor;

*  Norma nr. 14/2024 privind modificarea si completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate
ale entitatilor care desfdasoara activitate de asigurare si/sau
reasigurare;

+ Norma nr. 16/2024 pentru modificarea si completarea anexei
la Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 36/2015
privind Reglementdrile contabile referitoare la situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate aplicabile companiilor de brokeraj care desfasoara
activitate de distributie Tn asigurari si/sau reasigurari;

+  Norma nr. 17/2024 pentru modificarea si completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015 privind
reglementarile contabile conforme cu directivele europene
aplicabile sistemului de pensii private.
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Directiva (UE) 2022/2556 de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE, 2014/65/UE,
(UE) 2015/2366 si (UE) 2016/2341 privind rezilienta operationala
digitala pentru sectorul financiar va fi transpusa, impreuna cu

alte acte emise de MF si BNR, atat prin legislatie primara, cat

si secundard. In vederea respectarii termenelor previzute de

directiva, au fost elaborate si dupa caz, adoptate:

. Legea nr. 306/2024 pentru modificarea si completarea Legii
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative;

. Regulamentului ASF nr. 11/2024 pentru modificarea si
completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 3/2014 privind unele aspecte legate de
aplicarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului si
a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012,
precum si pentru modificarea Regulamentului Autoritatii
de Supraveghere Financiara nr. 15/2023 privind autorizarea
entitatilor prevazute la art. 1632 din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului;

. Proiectul de Lege pentru modificarea Legii nr. 237/2015
privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si
reasigurare;

. Pentru transpunerea Directivei delegate (UE) 2023/2.775
de modificare a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste
ajustarea criteriilor de marime pentru microintreprinderi si
intreprinderi sau grupuri mici, mijlocii si mari au fost publicate:

. Norma nr. 14/2024 privind modificarea si completarea
Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015
pentru aprobarea Reglementdrilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de
asigurare si/sau reasigurare;

. Norma nr. 15/2024 privind modificarea si completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a
Investitorilor;

. Norma nr. 16/2024 pentru modificarea si completarea anexei
la Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr. 36/2015
privind Reglementdrile contabile referitoare la situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate aplicabile companiilor de brokeraj care desfasoara
activitate de distributie Tn asigurari si/sau reasigurari;

+ Norma nr. 17/2024 pentru modificarea si completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015 privind
reglementarile contabile conforme cu directivele europene
aplicabile sistemului de pensii private.

n vederea transpunerii Directivei (UE) 2023/2864 de modificare a
anumitor directive Tn ceea ce priveste infiintarea si functionarea
punctului unic de acces european, a fost publicata Norma nr.
15/2024 privind modificarea si completarea Normei Autoritatii

de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea

Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale

de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate,

reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere

Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,

precum si Fondului de Compensare a Investitorilor. Pentru

transpunerea totala au fost elaborate la nivelul ASF proiectele:

+  Proiectul de Lege de completare a Legii nr. 237/2015 privind
autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si
reasigurare;

*  Proiectul de Lege de completare a Legii nr. 236/2018 privind
distributia de asigurari;

+  Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea unor acte
normative din domeniul financiar in vederea implementarii
unor aspecte vizand punctul unic de acces european care
ofera acces centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare, pentru
pietele de capital si pentru durabilitate (va modifica Legea
nr.24/2017, OUG nr. 32/2012, Legea nr. 74/2015, Legea nr.
236/2022, Legea nr. 1/2020). Totodatad, proiectul de lege are in
vedere si introducerea unor masuri in aplicarea prevederilor
Regulamentului (UE) 2023/2859 si Regulamentului (UE)
2023/2869 ce intra n sfera de activitate a ASF;

+  Proiect de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare (va asigura
si transpunerea Directivei (UE) 2024/790);

*  Proiectul de Norma pentru modificarea si completarea
Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015
pentru aprobarea Reglementdrilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de
asigurare si/sau reasigurare;

+  Proiectul de Norma pentru modificarea/completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 35/2020 privind
obligatiile de raportare si transparenta in sistemul pensiilor
ocupationale;

+  Proiectul de Norma pentru modificarea si completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 36/2015 privind
Reglementarile contabile referitoare la situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate
aplicabile companiilor de brokeraj care desfdsoara activitate
de distributie Tn asigurari si/sau reasigurari.

Directiva (UE) 2024/790 de modificare a Directivei 2014/65/UE
privind pietele instrumentelor financiare se va transpune, printre
altele, prin Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea
Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare (va
asigura si transpunerea art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864).



4.2. ACTIVITATEA DE REGLEMENTARI INTEGRATE

Activitatea de reglementare integratd asigura aplicarea unui cadru unitar, avand o abordare integrata ce vizeaza cele trei piete
supravegheate de ASF, armonizarea prevederilor legislative Tn scopul consolidarii cadrului legal existent la nivelul ASF, identificarea si
implementarea celor mai bune practici in domeniu conform standardelor europene si internationale.

Tendintele de reglementare actuale vizeaza adoptarea legislatiei de functionare a pietelor bazate pe principii (principle-based
regulation), astfel incat paradigma reglementarilor care instituie reguli (rule-based approach) sa fie devansata. De asemenea, atat
la nivelul legislatiei europene cu aplicare directa, cat si in cazul implementarii acesteia la nivel national, se identifica tot mai frecvent
necesitatea aplicarii unor reguli unitare aplicabile pietelor financiare nebancare si entitatilor care activeaza in cadrul acestora.

Pe parcursul anului 2024, ASF a emis urmdtoarele acte normative, care au actualizat reglementdrile integrate in vigoare, astfel:

Regulamentul nr. 13/2024 pentru modificarea
si completarea Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de cétre
Autoritatea de Supraveghere Financiara,
publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 1071
din 25 octombrie 2024

Regulamentul nr. 9/2024 pentru modificarea
si completarea Regulamentului Autoritatii

de Supraveghere Financiara nr. 16/2014
privind veniturile Autoritatii de Supraveghere
Financiara, publicat in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 677 din 15 iulie 2024

Regulamentul nr. 14/2024 pentru modificarea
Regulamentului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 16/2014 privind veniturile

Autoritatii de Supraveghere Financiara,
publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 1085
din 30 octombrie 2024

Principalele modificari si completari introduse au in vedere, in principal,
urmatoarele aspecte:

» reglementarea organizarii audierii persoanelor responsabile si prin
intermediul mijloacelor de comunicare la distanta si clarificarea unor
aspecte legate de procesul de audiere;

» reglementarea principiilor in baza carora se intocmeste Raportul de control
permanentsi clarificarea aspectelor care trebuie mentionate in cadrul
acestuia;

»  modificarea unor definitii si reformularea unor articole pentru claritate in
scopul asigurarii unui grad ridicat de previzibilitate al regulamentului pentru
persoanele carora li se adreseaza.

Principalele propuneri de modificare si completare cuprinse in proiectul de act
normativ prezentat spre consultare publica se refera, in principal, la actualizarea
prevederilor acestuia in concordantd cu prevederile Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 174/2022 pentru modificarea unor acte normative din domeniul
pensiilor private, prin care au fost aduse modificari prevederilor Legii nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu modificarile

si completarile ulterioare, cu prevederile Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara si al Bancii Nationale a Romaniei nr. 14/7/2018 privind
prestarea de servicii si activitati de investitii in numele societatilor de servicii de
investitii financiare si al institutiilor de credit si cu prevederile Regulamentului
ASF nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere
si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Prin modificarea si completarea Normei nr. 13/2019, s-a abrogat pct. 1.77 din
Anexa nr. 3 referitor la tariful perceput pentru aprobarea prelungirii perioadei

de auditare a unei entitati de catre acelasi auditor financiar sau de catre aceeasi
firma de audit, precum si a prevederilor din cuprinsul Regulamentului nr. 16/2014
care fac referire la acest punct.
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Norma nr. 19/2024 pentru modificarea

si completarea Normei Autoritatii de

Supraveghere Financiara nr. 13/2019 privind
cadrul unitar de desfasurare a auditului
statutar la entitatile autorizate, reglementate
si supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, publicata in
Monitorul Oficial, Partea I nr. 1085 din 30
octombrie 2024

Norma nr. 26/2024 pentru modificarea

si completarea Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 4/2018 privind
gestionarea riscurilor operationale generate
de sistemele informatice utilizate de entitatile
autorizate/avizate/inregistrate, reglementate
si/sau supravegheate de catre Autoritatea

de Supraveghere Financiara, publicata

in Monitorul Oficial, Partea I nr. 25 din 14
ianuarie 2025

Principalele modificari si completari se refera la:

»  modificarea perioadei de auditare maxima a unei entitati de catre acelasi

auditor financiar sau firma de audit, prin posibilitatea extinderii acesteia;

» modificarea perioadei legale dintre doua misiuni de audit efectuate de catre
acelasi auditor financiar sau firma de audit;

» reglementarea perioadei de auditare maxima a unei entitati de catre acelasi
partener-cheie de audit responsabil cu derularea auditului statutar;

»  modificarea modalitatii de realizare a prelungirii perioadei auditate;

»  completarea unor definitii si reformularea unor articole pentru claritate
in scopul asigurarii unui grad ridicat de transparenta al normei pentru
entitatile carora li se adreseaza;

» clarificarea faptului ca entitatile intersectoriale care activeaza si in sectorul
sistemului de pensii private vor aplica cerintele corespunzatoare aplicabile
sectorului sistemului de pensii private.

Propunerile de modificare si completare au in vedere, in principal, urmatoarele
aspecte:

»  dispozitii privind transmiterea raportarilor ce au termen 31 martie de catre
entitatile care vor aplica Regulamentul DORA;

»  introducerea unei noi anexe la Norma ASF nr. 4/2018 cu stipularea clard a
termenului de transmitere a rapoartelor de audit IT de catre entitatile care
vor aplica Regulamentul DORA, in functie de perioada auditata.

Totodatd, pentru punerea n aplicare a unor regulamente europene s-a
identificat necesitatea elaborarii unor proiecte de acte normative realizate
n colaborare cu Banca Nationala a Romaniei ca urmare a cerintelor de
aplicare a aceluiasi set de reguli pentru mai multe categorii de entitati care
activeaza in cadrul pietelor financiare.

Astfel, pentru domenii comune de activitate, sau activitati sectoriale,

cat siin cazul unor operatiuni sau entitati din cadrul celor trei sectoare
financiare nebancare, reglementarile elaborate de ASF pentru
implementarea sau pentru punerea in aplicare a legislatiei primare pot fi
integrate.

Pentru indeplinirea obiectivelor strategice ale Autoritatii, in anul 2024 s-a
continuat activitatea grupului de lucru intersectorial permanent privind
finantele digitale. Astfel, o pondere importanta in cadrul activitatii de
reglementare integrata in anul 2024 a reprezentat-o activitatea din cadrul
acestui grup de lucru legata de pachetul privind finantele digitale, avand
in vedere cd in sarcina acestui grup de lucru intrd analizarea, precum si
stabilirea etapelor pentru implementarea noilor cadre de reglementare
aferente pachetului de finante digitale impus la nivelul Uniunii Europene,
cu precadere a Regulamentului (UE) 2022/2554 al Parlamentului European
si al Consiliului privind rezilienta operationala digitala a sectorului financiar
si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009, (UE) nr. 648/2012,
(UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 909/2014 si (UE) 2016/1011 (DORA).



4.3. ACTIVITATEA DE REGLEMENTARE
IN SECTORUL INSTRUMENTE SI INVESTITII FINANCIARE

Principalele linii directoare urmadrite in activitatea de reglementare in domeniul pietei de capital au fost orientate in anul 2024 in

vederea Indeplinirii urmatoarelor obiective:

+ armonizarea legislatiei nationale specifice cu evolutiile recente ale legislatiei europene din domeniul prestarii serviciilor si
activitatilor de investitii, emitentilor si al organismelor de plasament colectiv;

+  continuarea demersurilor pentru sprijinirea procesului de consolidare a infrastructurii pietei de capital;

+  stabilirea si mentinerea cadrului legal necesar dezvoltarii si functionarii stabile, eficiente, corecte si transparente a pietelor de
instrumente financiare, precum si promovarea increderii in acestea si in investitiile in instrumente financiare;

+  reconfigurarea cadrului legal aplicabil in materia emitentilor si a drepturilor actionarilor, precum si iTn domeniul OPC;

+  eficientizarea procesului de solutionare a petitiilor privind activitatea entitatilor autorizate, reglementate si/sau supravegheate de
catre ASF prin sectorul instrumente si investitii financiare;

. cresterea nivelului de informare a investitorilor privind entitatile neautorizate si modalitatile de evitare a fraudelor si inselaciunilor;

. elaborarea de avertismente si alerte cu privire la identificarea unor practici neconforme/actiuni inseldtoare sau in situatiile in care
sunt relevate riscuri majore pentru potentialii investitori.

Elaborarea proiectelor de legislatie primara si a proiectelor de strategii in domeniul pietei de capital/formularea de opinii
tehnice privind legislatia primard

0.U.G. nr. 71/2025 are ca scop principal modificarea si completarea unor acte
normative atat in vederea revizuirii cu celeritate a cadrului legal primar aplicabil

Ordonanta de urgenta nr. 71/2024 pentru
modificarea si completarea unor acte
normative, precum si pentru stabilirea unor
masuri de prevenire si combatere a publicitatii

si a tehnicilor agresive de comunicare

practicate de entitatile care nu sunt inscrise
in Registrul Autoritatii de Supraveghere
Financiara (0.U.G. nr. 71/2024), publicata in
Monitorul Oficial, Partea | nr. 591 din 25 iunie
2024

Legea nr. 306/2024 pentru modificarea si
completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele
de instrumente financiare, pentru modificarea
si completarea Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 74/2015 privind administratorii de

fonduri de investitii alternative (Legea nr.
306/2024), publicata in Monitorul Oficial,
Parteal, nr. 1228 din 6 decembrie 2024

in domeniul pietei de capital pentru continuarea procesului de reformare si
upgradare a industriei romanesti de profil, cat si de instituire de masuri legislative
care sd asigure eliminarea urgenta a disfunctionalitatilor identificate in practica
care pot conduce la prejudicierea drepturilor investitorilor, cu consecinte
importante pentru stabilitatea, buna functionare, competitivitatea, reputatia
siimaginea pietei de capital autohtone. 0.U.G. nr. 71/2024 a fost elaborata ca
instrument legislativ menit sa contribuie la indeplinirea unora din obiectivele
generale/specifice incluse in cadrul ,,Strategiei ASF pentru dezvoltarea pietei

de capital 2023-2026”, avand in vedere modificarea si completarea legislatiei
incidente OPC si administratorilor acestora (e.g.: 0.U.G. nr. 32/2012, Legea nr.
74/2015 si Legea nr. 243/2019), emitentilor (Legea nr.24/2017), domeniul serviciilor
si activitatilor de investitii (e.g. Legea nr. 126/2018).

Legea nr. 306/2024 a fost elaborata in vederea transpunerii in legislatia nationala
a prevederilor art. 1, art. 3 si art. 6 din Directiva (UE) 2022/2556 a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE, 2014/65/UE,

(UE) 2015/2366 si (UE) 2016/2341 privind rezilienta operationala digitala pentru
sectorul financiar.
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Proiect de Lege de modificare si completare
a prevederilor din OUG nr.32/2012, Legea

nr.74/2015 si Legea nr.243/2019 (Proiect
Ecosistem)

Proiect de Lege pentru modificarea si
completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de
piata

Proiect de lege pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgenta a

Guvernului nr. 32/2012 privind organismele

de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative

Proiectul de lege vizeaza strategia ASF in ceea ce priveste procesul de actualizare
siimbunatatire continua a legislatiei pietei de capital aplicabila domeniului OPC,
SAl'si AFIA, in vederea adaptarii acesteia la legislatia europeana aflata la randul
eiintr-o continua dinamica, dezvoltarea pietei de capital si cresterea protectiei
investitorilor, intarirea rolului si a statutului ASF ca autoritate de supraveghere

si control pe piata de capital, acest proces vizand modificarea si completarea
legislatiei primare.

Proiectul de lege a fost initiat ca urmare a evolutiilor si dinamicii industriei

de fonduri de investitii si interesului manifestat de potentialii investitori. De
asemenea, in contextul publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene din data
de 04.12.2024 a Directivei (UE) 2024/2994 a Parlamentului European si a Consiliului
din 27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si
(UE) 2019/2034 in ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare rezultat
din expuneri fata de contraparti centrale si al riscului de contraparte pentru
tranzactiile cu instrumente financiare derivate compensate la nivel central,
proiectul vizeaza inclusiv transpunerea in legislatia nationala a prevederilor art.
1 din Directiva (UE) 2024/2994 referitoare la modificarea Directivei 2009/65/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 13 ijulie 2009 de coordonare a actelor
cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM).

Proiectul de lege are ca scop principal transpunerea unor prevederi din Directiva
(UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie

2022 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/
CE, a Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste
raportarea privind durabilitatea de catre intreprinderi si Directiva (UE) 2022/2381
a Parlamentului European si a Consiliului din 23 noiembrie 2022 privind
consolidarea echilibrului de gen in randul administratorilor societatilor cotate

la bursa si masuri conexe, reglementarea anumitor aspecte/situatii intalnite in
practica, precum si introducerea unor dispozitii, in vederea ducerii la indeplinire
a unor obiective din cadrul , Strategiei nationale privind dezvoltarea pietei de
capital pentru perioada 2023-2026”, care vizeaza aspecte de reglementare legate
de emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

Proiectul de lege vizeaza transpunerea in legislatia nationala a Directiva (UE)
2024/927 (AIFMD I1) a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie 2024 de
modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile
privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri

de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si acordarea

de imprumuturi de catre fondurile de investitii alternative (AIFMD I1), ce a fost
publicata in data de 26 martie 2024 in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.



Proiect de Lege pentru modificarea si
completarea unor acte normative din
domeniul financiar in vederea implementarii
unor aspecte vizand punctul unic de acces
european care ofera acces centralizat la
informatiile puse la dispozitia publicului
relevante pentru serviciile financiare, pentru
pietele de capital si pentru durabilitate

Proiect de Lege pentru modificarea si
completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele
de instrumente financiare

Proiect de Lege pentru modificarea unor acte
normative in domeniul financiar

Proiect de lege pentru modificarea si

completarea Legii nr. 312/2015 privind

redresarea si rezolutia institutiilor de credit
si a firmelor de investitii, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte
normative in domeniul financiar

Prin proiectul de lege se au in vedere, in principal:

»  transpunerea unor prevederi ale Directivei (UE) 2023/2864 a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor
directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de
acces european, prin care se modifica si completeaza directive europene;

» introducerea unor masuri pentru aplicarea unor prevederi ale
Regulamentului (UE) 2023/2869 al Parlamentului European si al Consiliului
din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor regulamente in ceea ce
priveste infiintarea si functionarea punctului unic de acces european, prin
care se modifica si completeaza regulamente europene aflate in aria de
competenta a SIIF, respectiv a unor regulamente;

»  introducerea unor dispozitii pentru ducerea la indeplinire a unor
recomandari OCDE formulate in contextul derularii la nivel national a
proiectului Strategia nationala privind piata de capital, finantat de Comisia
Europeana, precum si in contextul evaluarii Romaniei in cadrul procesului de
accedere la OCDE.

Proiectul de lege are in vedere transpunerea la nivel national a prevederilor
Directivei (UE) 2024/790 si a art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864.

Avand in vedere domeniul de competenta comun cu B.N.R. in ceea ce priveste
cerintele prudentiale aplicabile unor categorii de entitati aflate in sfera de
reglementare, autorizare si supraveghere a ASF precum si in ceea ce priveste
redresarea si rezolutia S.S.I.F., ASF este institutie avizatoare si contribuie la
proiectele de legislatie primara elaborate de B.N.R. prin completarea, dupa caz,

a proiectelor de acte normative si a expunerilor de lege aferente acestora. Astfel,
Proiectul de lege a fost elaborat de B.N.R. in vederea transpunerii Directivei

(UE) 2022/2556 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022
de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/

UE, 2014/59/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE) 2016/2341 privind rezilienta
operationala digitala pentru sectorul financiar (Directiva DORA). Prin acest proiect
de act normativ sunt aduse modificari, printre altele, Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului si Legii
nr.312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative in
domeniul financiar.

Proiectul de lege a fost elaborat de B.N.R. in vederea transpunerii Directivei

(UE) 2024/1174 a Parlamentului European si a Consiliului din 11 aprilie 2024 de
modificare a Directivei 2014/59/UE si a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce
priveste anumite aspecte ale cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile.

In perioada de referinta, proiectul de lege a fost analizat de ASF si a fost
completata in mod corespunzator expunerea de motive cu elementele de
competenta institutiei.
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Proiect de Lege pentru modificarea si

completarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului

Regulamente

Regulamentul ASF nr. 3/2024 pentru
modificarea si completarea Regulamentului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
15/2021 privind utilizarea sistemului de
conturi globale si aplicarea mecanismelor fara
prevalidarea instrumentelor financiare si a

Regulamentului Autoritatii de Supraveghere

Financiara nr. 16/2021 privind constituirea,
publicitatea si executarea garantiilor reale
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Parteal, nr. 185 din 7 martie 2024.

Proiectul de lege a fost elaborat de B.N.R. in vederea transpunerii la nivel de
legislatie primara a prevederilor Directivei 2013/36/UE, astfel cum au fost
modificate prin Regulamentul (UE) 2023/1114 privind pietele criptoactivelor
(Regulamentul MiCA).

in perioada de referintd, ASF a completat proiectul de lege cu prevederi aplicabile
institutiilor de credit din sfera de competenta a ASF si a completat in mod
corespunzator expunerea de motive.

Legislatia secundard

Prin acest regulament se vor aduce clarificdri unor aspecte care au rezultat din
practica de supraveghere, precum si asigurarea unei mai bune aplicari a cerintelor

celor doud reglementari.
Modificarea Regulamentului ASF nr. 15/2021 vizeaza in principal urmatoarele:

» clarificarea scopului operatiunilor de imprumut de instrumente financiare
prin faptul ca un formator de piata poate lua cu imprumut instrumente
financiare doar daca actioneaza in calitate de formator de piata pentru
instrumentele financiare care fac obiectul imprumutului;

»  introducerea obligatiilor de raportare lunara catre ASF a operatiunilor
de imprumut de instrumente financiare pentru depozitarul central si

participanti.
Modificarea Regulamentului ASF nr. 16/2021 vizeaza in principal urmatoarele:

»  realizarea distinctiei dintre definitia contului relevant din Ordonanta
Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie financiara si contul
relevant in sensul Regulamentului ASF nr.16/2021;

» alinierea definitiei contractului de garantie financiara fara transfer de
proprietate cu cea prevazuta in OG nr.9/2004;

» introducerea unei definitii pentru ipoteca mobiliara;

» clarificarea faptului ca situatia reglementata de Regulamentul ASF nr.
16/2021 este cazul in care fructele generate de instrumentele financiare
relevante sau portofolii sunt instrumente financiare;

» clarificarea faptului ca mentiunea de incepere a executarii va fi inscrisa in
registrul central de publicitate in cazul in care mentiunea de garantie reala a
fostinscrisa initial in registrul central de publicitate;

» clarificarea faptului cad anterior radierii mentiunii din registrul central de
publicitate, daca aceasta a fost inscrisa, are loc transferul instrumentelor
financiare in contul constituitorului.



Regulamentul ASF nr. 6/2024

pentru modificarea si completarea

Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.

10/2017 privind depozitarii centrali

emis in aplicarea Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 23
iulie 2014 privind imbunatatirea
decontarii titlurilor de valoare

in Uniunea Europeana si privind

depozitarii centrali de titluri

de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/
UE si a Regulamentului (UE) nr.
236/2012, publicat in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, nr.
464/20.05.2024.

Principalele modificari aduse de regulament vizeaza urmatoarele:

>

revizuirea prevederilor privind notiunea de capital initial si de resurse proprii
care sa acopere cerintele de capital ce trebuie sa respecte prevederile art.

47 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si ale Regulamentului delegat (UE)
390/2017;

posibilitatea ca Depozitarul Central sa infiinteze/desfiinteze sedii secundare,
altele decat sucursale;

inlocuirea notiunii de investitor cu cea de detindtor de instrumente
financiare;

completarea informatiilor privind identitatea actionarului conform Legii nr.
24/2017,

modificarea dispozitiilor care reglementeaza eliberarea de extras de cont de
catre Depozitarul Central si participanti;

introducerea unei noi situatii de transfer direct de proprietate ca urmare

a emisiunii/rascumpararii de titluri de participare emise de un 0.P.C.V.M.
tranzactionabil prin transferul instrumentelor financiare din structura
cosului de active de la si catre acel O.P.C.V.M. tranzactionabil, respectiv de la
si catre participantul autorizat;

modificarea dispozitiilor care reglementeaza eliberarea de extras de cont de
catre Depozitarul Central si participanti;

introducerea unei noi situatii de transfer direct de proprietate ca urmare

a emisiunii/rascumpararii de titluri de participare emise de un 0.P.C.V.M.
tranzactionabil prin transferul instrumentelor financiare din structura
cosului de active de la si catre acel O.P.C.V.M. tranzactionabil, respectiv de la
si catre participantul autorizat;

eliminarea cazului de transfer direct prevazut la lit. r) alin. (1) art. 70 ca
urmare a ,altor transmisiuni de drepturi, potrivit legilor speciale sau
reglementarilor in vigoare, cu aprobarea expresa a ASF”, ca urmare a
recomandarii in urma misiunii de audit de regularitate din ASF cu tematica
”Analiza si evaluarea activitatii privind emitentii, monitorizarea tranzactiilor
si abuz pe piatd”, avand in vedere ca nu exista reglementari specifice care sa
faca aplicabile prevederile art. 70 alin. (1) lit. r);

modificari realizate pentru corelarea trimiterilor la prevederile Legii nr.
24/2017, republicata.
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Regulamentul ASF
nr. 7/2024 pentru
modificarea si
completarea
Regulamentului

ASF nr. 7/2020
privind autorizarea
si functionarea
fondurilor de
investitii alternative,
publicat in Monitorul
Oficial, Partea I nr.
469 din 21 mai 2024.

Regulamentul
ASF nr. 15/2024

pentru modificarea

si completarea
Regulamentului
Autoritatii de
Supraveghere
Financiara nr. 5/2018
privind emitentii de
instrumente financiare
si operatiuni de piata,
publicat in Monitorul
Oficial, Partea I nr.
1143 din 15 noiembrie
2024.

Principalele modificari si completari aduse Regulamentului ASF nr. 7/2020 prin intermediul acestui act
normativ se refera la:

» introducerea unor prevederi cu privire la documentatia care trebuie sa insoteasca cererea de
retragere a autorizatiei unui F.I.A.C. care la data depunerii cererii de retragere a autorizatiei
de functionare de catre A.F.I.A. nu mai are investitori (ca urmare a rascumpadrarii de catre toti
investitorii a unitatilor de fond detinute) si activele au fost lichidate in totalitate;

»  modificarea unor prevederi cu privire la interdictia F.I.A.I.R. de a efectua schimburi de instrumente
financiare din portofoliul acestora contra altor instrumente financiare sau de a transfera active
din portofoliul F.I.A.I.R. pentru a onora plata cererilor de rdscumparare ale detinatorilor de titluri
de participare ("redemption in kind"), inclusiv in sensul introducerii unor prevederi potrivit carora

F.I.A.l.R. admise la tranzactionare pot oferi/primi alte valori mobiliare in schimbul valorilor mobiliare

pe care intentioneaza sa le cumpere/vanda in cadrul unei oferte publice de cumparare/preluare
realizata prin intermediul unei oferte publice de schimb in conformitate cu prevederile legale
aplicabile emitentilor de valori mobiliare;

» introducerea unor prevederi potrivit carora modificarea prospectului F.I.A.S. admis la tranzactionare

in cadrul unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert, autorizat de catre ASF, este
notificat ASF, in termen de 2 de zile lucratoare de la data modificarii;

»  inserarea unor prevederi cu privire la modalitatea in care se realizeaza evaluarea activelor FIA care

au un risc valutar asociat investitiei;

» modificareaart. 50 alin. (1) si (2) din cadrul regulamentului in vederea alinierii cu prevederile art. 38
din cadrul Legii nr. 243/2019 cu privire la publicarea rapoartelor privind VAN si VUAN;

> actualizarea continutului Anexelor nr. 2, nr. 5, nr. 7A, nr. 7B si nr. 11 la regulament;

»  abrogarea Anexeinr. 12 avand in vedere ca aceasta este o raportare care se transmite si in
conformitate cu prevederile art. 23 din Regulamentul ASF nr. 10/2015 privind administrarea
fondurilor de investitii alternative.

Regulamentul ASF nr. 15/2024 a fost elaborat in contextul:

» identificarii in activitatea practica desfasurata la nivelul ASF a unor aspecte cu privire la analizarea
oportunitatii includerii unor dispozitii exprese sau, dupa caz, a realizarii unor modificari la nivelul
reglementarilor secundare aplicabile emitentilor si operatiunilor de piata;

»  primirii din piata a unor propuneri de modificare si completare a reglementarilor secundare
aplicabile emitentilor si operatiunilor de piata (e.g. - transmise de ARIR);

»  necesitatii de introducere la nivelul reglementarilor secundare aplicabile emitentilor si operatiunilor

de piata a unor dispozitii exprese legate de anumite cerinte de transparenta pentru obligatiunile
garantate, cu luarea in considerare a dispozitiilor Legii nr. 233/2022 privind obligatiunile garantate,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar;

»  realizdrii unor analize aferente unor obiective ce vizeaza aspecte de reglementare din cadrul
,Strategiei Nationale de Dezvoltare a Pietei de Capital din Romania pentru perioada 2023-2026”,
in vederea determinarii necesitatii introducerii, la nivelul reglementarilor secundare aplicabile
emitentilor si operatiunilor de piata, a unor dispozitii care sa aiba in vedere ducerea la indeplinire a
acestor obiective;

»  analizarii oportunitatii introducerii, la nivelul reglementarilor secundare, a unor dispozitii exprese
care sa clarifice anumite aspecte legate de derularea unor operatiuni de rezolutie a unor entitati
care au si calitatea de emitent;

»  necesitatii introducerii la nivelul reglementarilor secundare a unor prevederi ca urmare a
modificarilor si completarilor aduse Legii nr. 24/2017 prin OUG nr. 71/2024, care se refera la situatia
in care o autoritate a administratiei publice locale intentioneaza sa deruleze o oferta publica/sa
realizeze admiterea pe o piata reglementata a titlurilor de datorie, in baza unui prospect aprobat de
ASF sau se refera la aplicarea unor dispozitii ale Regulamentului (UE) 2023/2361.



Regulamentul ASF nr. 16/2024 pentru
modificarea si completarea Regulamentului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.

5/2019 privind reglementarea unor dispozitii

referitoare la prestarea serviciilor si activitatilor

de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind >
pietele de instrumente financiare, publicat in

Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 1241

din 10 decembrie 2024.

o Norme

Norma ASF nr. 4/2024 privind modificarea si completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor,
publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 295 din 04 aprilie 2024.

prieten”;

Prin acest regulament s-a urmarit in principal:

»  adaptarea la modificarile aduse Legii nr. 126/2018 prin O.U.G. nr. 71/2024 -
stabilirea criteriilor pentru organizarea de campanii de tip ,,recomanda un

clarificari referitoare la aspecte practice: contul clientilor utilizat in relatia cu
S.S.I.F. siincheierea contractelor la distanta.

Norma nr. 4/2024 cuprinde transpunerea prevederilor Directivei
(UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din

14 decembrie 2022 de modificare a Regulamentului (UE) nr.
537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE si

a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste raportarea privind
durabilitatea de catre intreprinderi (Directiva (UE) 2022/2464),
publicata in Jurnalul Oficial al UE nr. L322/16.12.2022, in
considerarea competentei ASF de a emite reglementari
contabile pentru entitatile autorizate, reglementate si

Norma ASF nr. 9/2024 pentru aplicarea Ghidului ESMA privind
raportarea in temeiul EMIR, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 393 din 26 aprilie 2024.

Norma ASF nr 11/2024
privind modificarea anexei
la Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiara
nr. 13/2018 pentru
aplicarea Ghidului
Autoritatii Europene
pentru Valori Mobiliare
si Piete (ESMA) privind
scenariile de simulare

a situatiilor de criza

in temeiul art. 28 din

Regulamentul (UE)
nr. 1.131/2017 privind
fondurile de piata

monetara (Money-market
funds), publicata in
Monitorul Oficial, Partea |
nr. 521 din 05 iunie 2024.

supravegheate de aceasta.

Preluarea Ghidului ESMA, elaborat in conformitate cu articolul
16 alineatul (1) din Regulamentul ESMA. Ghidul indeplineste
mai multe obiective cu privire la armonizarea si standardizarea
raportarii prevazute in EMIR.

In data de 6 martie 2024, Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) a publicat pe
website-ul propriu, traducerea in toate limbile oficiale ale Uniunii Europene a Ghidului privind scenariile
de simulare a situatiilor de criza in temeiul Regulamentului (U.E.) nr. 1131/2017 privind fondurile de
piata monetara (Money-market funds), cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul privind FPM (ESMA50-43599798-9011).

Ghidul ESMA50-43599798-9011 se aplica autoritatilor competente, fondurilor de piata monetara si
administratorilor fondurilor de piata monetara, astfel cum sunt definiti in Regulamentul privind FPM.

Scopul ghidului este de a asigura aplicarea comuna, uniforma si consecventa a dispozitiilor articolului

28 din Regulamentul privind FPM. Tn special si astfel cum se specifica la articolul 28 alineatul (7) din
Regulamentul privind FPM, acesta stabileste parametrii de referintd comuni pentru scenariile de simulare
a situatiilor de criza care trebuie incluse in simularile situatiilor de criza.

In conformitate cu articolul 28 alineatul (7) din Regulamentul privind FPM, ghidul se actualizeaza cel putin
o data pe an, luand in considerare ultimele evolutii ale pietei.

Tinand cont ca ASF este autoritatea competenta cu atributii de reglementare, autorizare si supraveghere
a 0.P.C.V.M.si F.I.A. in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile
ulterioare, Legii nr. 74/2015 cu modificarile si completdrile ulterioare si Legii nr. 243/2019, iar Ghidul
privind scenariile de simulare a situatiilor de criza in temeiul Regulamentului privind FPM se adreseaza
atat autoritatilor competente, cat si 0.P.C.V.M.-urilor si F.I.A., cu o politica de investitii specializata pe
instrumente ale pietei monetare, in conformitate cu art. 28 din Regulamentul privind FPM, drept pentru
care acest ghid a fost preluat in legislatia nationala/sectoriala.
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Norma ASF nr. 15/2024 privind modificarea si completarea
Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile

entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate

de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondului
de Compensare a Investitorilor, publicata in Monitorul Oficial,
Partea I nr. 902 din 06 septembrie 2024.

Norma ASF nr. 21/2024 pentru aplicarea Ghidului Autoritatii
Europene pentru Valori Mobiliare si Piete privind denumirile
fondurilor care folosesc termeni MSG sau legati de durabilitate,
publicatd in Monitorul Oficial, Partea I nr. 1155 din 19 noiembrie
2024.

Norma ASF nr. 24/2024 pentru aplicarea prevederilor Ghidului
cu privire la aplicarea testului capitalului la nivel de grup

pentru grupurile de firme de investitii in conformitate cu art. 8
din Regulamentul (UE) 2019/2033, publicata in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea |, nr. 1232 din 09 decembrie 2024.

Norma ASF nr. 15/2024, in considerarea competentei ASF de
a emite reglementari contabile pentru entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de aceasta, cuprinde

transpunerea prevederilor:

» art.1lsiart.2alin. (1) paragrafele 2 si 4 din Directiva
delegata (UE) 2023/2.775 a Comisiei din 17 octombrie 2023
de modificare a Directivei 2013/34/UE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste ajustarea
criteriilor de marime pentru microintreprinderi si
intreprinderi sau grupuri mici, mijlocii si mari, publicata
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, din 21
decembrie 2023, si ale

» art.9siart. 17 alin. (2) paragraful 2 din Directiva (UE)
2023/2.864 a Parlamentului European si a Consiliului din
13 decembrie 2023 de modificare a anumitor directive in
ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic
de acces european, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene, seria L, din 20 decembrie 2023.

in data de 21 august 2024, Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) a publicat pe website-ul propriu,
traducerea in toate limbile oficiale ale Uniunii Europene a
Ghidului ESMA privind denumirile fondurilor care folosesc
termeni MSG sau legati de durabilitate (ESMA34-1592494965-
657).

Scopul ghidului este de a preciza circumstantele in care
denumirile fondurilor care folosesc termeni legati de MSG sau
de durabilitate suntincorecte, neclare sau inselatoare.

Prin aprobarea Normei ASF nr. 21/2024, Ghidul ESMA a fost
preluat in legislatia nationala ulterior notificarii ESMA in acest
sens, avand in vedere cd autoritatile competente trebuie sa
asigure, prin activitatile lor de supraveghere, respectarea
ghidului de catre participantii la pietele financiare si trebuie
saiain considerare recomandarile ghidului pe toata durata de
viata a fondurilor.

Preluarea Ghidului EBA cu privire la aplicarea testului
capitalului la nivel de grup pentru grupurile de firme de
investitii in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE)
2019/2033.



Norma ASF nr. 25/2024 pentru aplicarea prevederilor
Ghidului privind analiza comparativa a practicilor in materie
de diversitate, inclusiv a politicilor privind diversitatea si a

diferentei de remunerare intre femei si barbati, in temeiul
Directivei 2013/36/UE si al Directivei (UE) 2019/2034, publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 1262 din 13
decembrie 2024.

Preluarea Ghidului EBA privind analiza comparativa a
practicilor in materie de diversitate, inclusiv a politicilor privind
diversitatea si a diferentei de remunerare intre femei si barbati,
in temeiul Directivei 2013/36/UE si al Directivei (UE) 2019/2034.

Analiza reglementdrilor emise de entitatile pietei de capital

Regulile BVB (piatd reglementatad, sistem multilateral de

tranzactionare)

in perioada de referinta a fost aprobata modificarea Codului BVB

- Sistem multilateral de tranzactionare, fiind emisa Decizia ASF nr.

462/15.05.2024. In principal, modificarile regulilor SMT vizeaza:

*  revizuirea criteriilor pentru admiterea la tranzactionare
a instrumentelor financiare pe SMT (de exemplu, pentru
emitentii de actiuni si obligatiuni, cerinta de 2 ani de
functionare anterior depunerii cererii de admitere);

+  introducerea unui nivel diferit de capitalizare anticipata
pentru admiterea in Categoria Actiuni - Premium, respectiv
500.000 euro;

. completarea cerintelor referitoare la rolul si atributiile
consultantului autorizat in cazul admiterii la tranzactionare a
instrumentelor financiare;

+  Inprivinta cerintelor de raportare, introducerea obligatiei de
a intocmi rapoarte trimestriale Tn cazul emitentilor de actiuni
tranzactionate in Categoria Actiuni-Premium, avand n vedere
importanta acestei categorii.

Prin Autorizatia ASF nr. 25/2024 a fost autorizata Piata
derivatelor pe active suport de tip financiar si alte tipuri de active,
administrata de Bursa de Valori Bucuresti, iTmpreuna cu regulile
de functionare si procedurile de lucru aferente acestei piete
reglementate.

Totodatd, prin Decizia ASF nr. 1063/18.10.2024 au fost aprobate
propunerile de modificare a Codului BVB - Operator de piata
reglementatd, amendamente ce vizeaza actualizarea prevederilor
legate de obligatiile cu privire la titlurile de participare admise in
categoria Internationald OPCVM tranzactionabile - actualizarea
termenului de transmitere a valorii unitare a activului net.

Regulile de functionare ale Depozitarului Central (Codul DC)
in perioada de referint, au fost analizate propunerile de
modificare si completare a Codului Depozitarului Central,
fiind emisa Decizia ASF nr. 589/20.06.2024 privind aprobarea
modificarilor Codului Depozitarului Central.

Propunerile de modificare si completare a prevederilor Codului

Depozitarului Central se refera in principal la:

. Implementarea noilor principii referitoare la metodologia
privind fondul de garantare si limita de decontare, asa cum
au fost aprobate de BNR in urma observatiilor Asociatiei
Romane a Bancilor, prin inlocuirea formulei de calcul al
expunerii pe pozitie netd debitoare cu o noua formula de

calcul pentru costul de imprumut; modificarile Codului
Depozitarului Central referitoare la implementarea noii
metodologii privind fondul de garantare ar trebui sa fie
implementate pana pe data de 30 iunie 2024, asa cum s-a
dispus prin Decizia nr. 320/28.03.2024, emisa in baza Notei
privind Raportul de evaluare a Depozitarului Central pentru
perioada 01.07.2022 - 30.06.2023;

. Includerea documentatiei pentru situatiile noi de transfer
direct reglementate de Regulamentul ASF nr. 6/2024 pentru
modificarea si completarea Regulamentului ASF nr. 10/2017
(de ex. transfer direct ca efect al emisiunii/rdscumpadrarii de
titluri de participare emise de un OPCVM tranzactionabil prin
transferul instrumentelor financiare din structura cosului de
active de la si catre acel OPCVM tranzactionabil);

+  Reglementarea situatiei transferului ca efect al lichidarii,
atunci cand respectivul transfer are ca obiect instrumente
financiare sechestrate Tn vederea confiscarii, detinute de o
persoana juridica aflata in procedura falimentului, procedura
definita de Legea nr. 85/2014 ca fiind procedura care se
aplica debitorului ,in vederea lichidarii averii acestuia pentru
acoperirea pasivului, urmata de radierea debitorului din
registrul in care este inmatriculat”;

+  Corelarea dispozitiilor Codului Depozitarului Central cu
dispozitiile Legii nr. 265/2022 privind registrul comertului,
cu incidenta asupra nregistrarii in Registrul comertului;
modificarile introduse de Legea nr. 265/2022 au impact
in special asupra documentelor ce trebuie prezentate in
sustinerea solicitarilor de inregistrare a transferurilor directe
si a evenimentelor corporative;

+  Corelarea dispozitiilor Codului Depozitarului Central cu
prevederile modificate ale Regulamentului ASF nr. 5/2019 in
sensul introducerii posibilitatii ca intermediarii sa elibereze
extrase de cont aferente detinerilor evidentiate in conturi
individuale deschise in Sectiunea 1 si pentru persoane care
nu sunt clienti ai respectivilor intermediari;

+  Reglementarea listei documentelor necesare pentru
inregistrarea transferului instrumentelor financiare din
numele unuia dintre soti Tn numele amandurora, ca
detinatori Tn comun ai instrumentelor financiare, transfer
direct prevazut de Regulamentul ASF nr. 10/2017.

Fondul de compensare a investitorilor (FCI)

Prin Decizia ASF nr. 1102/28.10.2024 a fost aprobata modificarea
Procedurii nr. 1/2022 privind participantii Fondului de
compensare a investitorilor, determinarea si plata obligatiilor la
fond.
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4.4. ACTIVITATEA DE REGLEMENTARE IN SECTORUL ASIGURARI-REASIGURARI

Anul 2024 a fost marcat de participarea la o serie de proiecte
importante de legislatie primara si secundara, elaborate pentru
fmbunatatirea cadrului legislativ aplicabil domeniului asigurarilor
din Romania. Totodata, reprezentantii ASF au participat la
sedintele organizate la nivelul Comisiilor parlamentare pentru
sustinerea proiectelor legislatiei primare care vizeaza activitatea
sectorului asigurari-reasigurari.

De asemenea, in zona legislatiei primare, in cursul anului 2024 un
interes deosebit a fost acordat: legislatiei asigurarilor obligatorii,
unde au fost realizate demersurile privind modificarea Legii nr.
132/2017'8, care vizeaza in principal transpunerea totald a noii
directive auto, Directiva 2118/2021" (MID), dar si reglementarea
anumitor aspecte pentru imbundatatirea cadrului legislativ
actual; legislatiei care vizeaza activitatea Fondului de garantare

a asiguratilor (FGA), prin proiectul de modificare al Legii nr.
213/2015%; legislatiei privind autorizarea si supravegherea
activitatii de asigurare si reasigurare prin proiectul de lege de
modificare si completare a Legii nr. 237/2015 privind autorizarea
si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare pentru

a asigura transpunerea Directivei pentru modificarea Directivei
Solvabilitate Il (Solvency Il Review).

n acelasi timp, in vederea asigurarii unui cadru legal cuprinzator,
stabil si coerent in domeniul asigurarilor - reasigurarilor prin
actualizarea si consolidarea legislatiei secundare, ca urmare

a experientei dobandite, in functie de contextul intern si
international al mediului economic si financiar, activitatea a

vizat si elaborarea proiectelor de acte normative secundare, atat
conform obiectivelor si activitatilor planificate pentru anul 2024,
cat si a celor neplanificate, aparute fie ca urmare a schimbarilor
legislatiei primare la nivel national sau legislatiei la nivel
european, fie ca urmare a solicitarilor interne ASF.

Pentru indeplinirea obiectivului privind asigurarea unui cadru
legal cuprinzator, stabil si coerent in domeniul asigurarilor

- reasigurarilor prin actualizarea si consolidarea legislatiei
secundare, ca urmare a experientei dobandite, in functie de
contextul intern si international al mediului economic si financiar,
au fost supuse aprobarii Consiliului ASF in cursul anului 2024 un
total de 55 de note .

n cadrul anului 2024 s-au desfasurat urmatoarele activitati
aferente proiectelor de legislatie primara:

»  proiectelaboratin contextul publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene (JOUE) a Directivei 2022/2556 (DORA);

» modificarea Directivei Solvabilitate Il vizeaza obligatia societatilor de

asigurare si de reasigurare de a institui un sistem de guvernanta, inclusiv de

Proiect lege pentru modificarea si

managementul riscului, care sa mentina rezilienta operationala si siguranta

completarea Legii nr. 237/2015 sistemelor informatice, deoarece activitatea acestora este dependenta de

sistemele respective. Prin utilizarea unor sisteme informatice securizate, se
asigura desfasurarea activitatii de catre societati in conditii normale, ceea
ce este in beneficiul consumatorilor de produse de asigurari.

PLx405/2023 - elaborarea propunerii
legislative pentru modificarea si completarea

Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si »  consolidarea parghiilor si competentelor de supraveghere, inclusiv de

supravegherea activitatii de asigurare si control, societétilor de asigurare, atat in timpul desfasurarii activitatilor in

reasigurare, precum si pentru modificarea si conditii normale, cat si in timpul procedurii speciale de redresare financiara

completarea unor acte normative. Proiectul si dupa retragerea autorizatiei de functionare;

a fost finalizat prin publicarea in Monitorul
Oficial a Legii nr. 17/2024 .

'é Legea nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de rdspundere civild auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie
19 DIRECTIVA (UE) 2021/2118 A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI din 24 noiembrie 2021 de modificare a Directivei 2009/103/CE privind asigurarea de rdspundere civild auto si
controlul obligatiei de asigurare a acestei raspunderi

20 Legea nr. 213/2015 privind Fondul de garantare a asiguratilor, cu modificdrile si completdrile ulterioare



Elaborarea proiectului de Lege de completare

a Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si Completirile mentionate au vizat:

supravegherea activitatii de asigurare si

» desemnarea ASF drept organism de colectare pentru punctul unic de acces
european (ESAP), in sensul Regulamentului (UE) 2023/2859%' obligatia ASF de
a transmite catre ESAP raportul privind solvabilitatea si situatia financiara

reasigurare pentru a asigura transpunerea
Directivei (UE) 2023/2864 a Parlamentului

European si a Consiliului din 13 decembrie
pe care societatile de asigurare si reasigurare il publica anual si il transmit

ASF.

2023 de modificare a anumitor directive in
ceea ce priveste infiintarea si functionarea
punctului unic de acces european (Directiva
ESAP).

»  proiectde amploare elaborat ca urmare a publicarii in JOUE a directivei MID;

»  aspectele reglementate in concordanta cu prevederilor Directivei
2009/2118/CE vizeaza:

»  definitia ,vehiculului” in sensul in care obligatia de asigurare se raporteaza
la anumite criterii de natura tehnica. Ca urmare vor intra sub obligatia
de asigurare si vehicule ce conform legislatiei nationale nu sunt supuse
inmatricularii/inregistrarii (trotinete electrice, biciclete electrice si alte

vehicule);

»  imitarea acoperirii RCA pe baza notiunii de utilizare a unui vehicul. Sunt
eliminate cazurile in care accidentele sunt produse in situatii in care
vehiculele nu sunt utilizate ca mijloc de transport;

» reglementarea limitelor minime de despagubire si stabilirea referintei

Proiect de Lege privind asigurarea obligatorie acestora din Euro in Lei la cursul indicat in directiva;

de raspundere civila auto pentru prejudicii »  modalitatea de control a asigurarii RCA; se permite utilizarea unor
produse tertilor prin accidente de vehicule dispozitive electronice de control a asigurarii RCA in trafic, fara oprirea
(pentru transpunerea MID) vehiculelor, in mésura in care legislatia GDPR este respectata;

» introducerea unuitipizat standardizat la nivel european in ceea ce priveste
atestarea istoricului daunelor intamplate acoperite de RCA ale asiguratului;

» reglementarea exceptiilor de la obligatia de asigurare si posibilitatea de
derogare de catre statul roman de la obligatia de asigurare a anumitor
categorii de vehicule de utilitate publica (ex: politie, armata etc.) cu
preluarea de catre stat a obligatiei de despagubire a persoanelor
prejudiciate rezultate din accidente cu aceste vehicule;

> atribuirea catre Biroul Asiguratorilor Auto din Romania (BAAR) a
competentei privind administrarea unui comparator de oferte de asigurare
RCA la nivel de piata;

» reglementarea moduluiin care BAAR poate colabora si schimba date cu alte
autoritati.

2! Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a unui punct unic de acces european care oferd acces centralizat la informatiile

puse la dispozitia publicului relevante pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si pentru durabilitate
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Proiectul de Lege de modificare a Legii nr.

213/2015 privind Fondul de garantare a
asiguratilor (pentru transpunerea MID)

Patru proiecte de Hotarare de Guvern
pentru prelungirea perioadei de aplicare a

prevederilor art. 1 alin. (2) si (4) din Hotararea
Guvernului nr. 1326/2023

proiect de amploare elaborat ca urmare a publicarii in JOUE a directivei MID;

proiectul de lege vizeaza in principal, in ceea ce priveste plata

despagubirilor cuvenite in temeiul contractelor RCA, urmatoarele aspecte:

reglementarea dreptului persoanelor cu resedinta in Romania,
prejudiciate prin accidente de vehicule, de a solicita Fondului
plata despagubirilor cuvenite Tn temeiul contractelor RCA
incheiate de asiguratorii persoane juridice romane si asiguratorii
autorizati in statele membre, in cazul falimentului ori lichidarii
bazate sau nu pe insolventd a acestora;

extinderea protectiei furnizate de Fond si in caz de lichidare care
nu este bazata pe insolvents;

eliminarea plafonului actual de 500.000 de lei, Tn cazul
persoanelor prejudiciate RCA, platile urmand a fi efectuate

de catre Fond in limita unui plafon de garantare care este dat
de nivelul limitei maxime de raspundere a asiguratorului care

a incheiat contractul RCA, adica cea mai mare valoare dintre
limita de raspundere prevazuta in legislatia aplicabila locului de
producere a accidentului si cea prevazuta in contractul RCA;
reglementarea obligatiei Fondului de a rambursa catre
organismele similare din statele de resedinta a persoanelor
prejudiciate a sumelor ce le-au fost achitate acestora in temeiul
contractelor RCA incheiate de asiguratorii debitori persoane
juridice romane aflati in procedura de faliment sau in procedura
de lichidare care nu este bazata pe insolvents;

reglementarea dreptului Fondului de a obtine rambursarea
sumelor achitate direct persoanelor prejudiciate romane de la
organismele din statele membre de origine ale asiguratorilor
debitori aflati in procedura de faliment sau in procedura de
lichidare bazata sau nu pe insolventa;

introducerea termenelor de solutionare a cererilor de

plata a despagubirilor si de efectuare a rambursarilor catre
organismele din celelalte state membre, respectiv catre Fond;
transpunerea altor cerinte ale directivei referitoare la schimbul
de informatii si cooperarea intre Fond, asiguratorii in cauza,
organismele din statele de origine ale acestora si alte entitati,
dreptul de subrogatie etc.

Acestea au vizat stabilirea tarifelor de prima maxime si a altor masuri

aplicabile de catre societatile de asigurare care practica asigurarea

obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin

accidente de vehicule si de tramvaie; ulterior, proiectele au devenit hotarari

de guvern publicate in Monitorul Oficial.



Legislatie secundara:

Proiectul a vizat, in principal:

Proiectul de Norm# privind cotele »  stabilirea pentru anul 2024 a cotelor procentuale, aplicabile la primele brute

incasate din asigurari directe incepand din data de 1 martie 2024 si pana

contributiilor datorate de asiguratori Fondului

. . L o
de garantare a asiguratilor. Proiectul a fost la data de 31 decembrie 2024, pentru activitatea de asigurari generale, 2%

finalizat prin publicarea in Monitorul Oficial a contributie permanenta si 5% contributie speciald iar pentru activitatea

Normei nr. 3/202422, de asigurari de viata 0,4% contributie permanenta (nemodificata fata de
prevederile actuale).

Proiectele de Norma pentru modificarea si completarea . . . ey R .
? »  actualizare din perspectiva societatilor mutuale, in cazul Normei

Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015 si nr. 41/2015;

Norma pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii

de Supraveghere Financiara nr. 36/2015. Proiectele au fost >  revizuire si completare in scop de explicitare ca urmare a
finalizate prin publicarea in Monitorul Oficial a Normei nr. publicarii pe site-ul Comisiei Europene (COM) a unor clarificari cu
8/2024% si respectiv a Normei nr. 7/2024%. privire la Directiva (UE) 2021/2101%°, in cazul ambelor norme.

> proiectul vizeaza transpunerea art. 1 din Directiva (UE) 2022/2464%" si a Directivei delegate (UE) 2023/2775%;
»  proiectul vizeaza, in principal, urmatoarele aspecte:

. . »  definirea unor termeni care au semnificatie in contextul noilor cerinte de raportare (de exemplu:
Proiect de Norma

seRi e fears aspecte de durabilitate, raportare privind durabilitatea, resurse necorporale esentiale);
si completarea »  gruparea societatilor de asigurare si/sau reasigurare si a subunitatilor acestora in microentitati,
Normei nr. 41/2015. entitati mici, entitati mijlocii si entitati mari si definirea criteriilor de incadrare in aceste categorii,
Proiectul a fost prevazute de Directiva 2013/34/UE, publicata inainte de aparitia Directivei (UE) 2022/2464; criteriile
finalizat prin au fost introduse in vederea aplicarii art. 1 sia art. 5 alin. (2) din Directiva (UE) 2022/2464 care
publicarea in reglementeaza termene distincte de conformare privind raportarea informatiilor referitoare la
Monitorul Oficial aspectele de durabilitate, in functie de marimea societatilor si sunt ajustate la inflatie conform

a Normei ASF nr. prevederilor Directivei (UE) 2023/2775;

14/2024%. ‘e L . - e L
» reglementarea raportarii privind durabilitatea, respectiv obligatia societatilor mari, mici si mijlocii

care sunt entitati de interes public de a include in raportul administratorilor informatii referitoare la
aspectele de durabilitate, si descrierea informatiilor minime care trebuie prezentate.

2 Norma nr. 3/2024 privind cotele contributiilor datorate de asigurdtori Fondului de garantare a asiguratilor

% Norma nr. 8/2024 privind modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 41/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitdtilor care desfdsoard activitate de asigurare si/sau reasigurare

# Norma nr. 7/2024 pentru modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 36/2015 privind Reglementdrile contabile referitoare la situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate aplicabile companiilor de brokeraj care desfdsoard activitate de distributie in asigurdri si/sau reasigurdri

#Directiva (UE) 2021/2101 privind prezentarea raportului privind impozitul pe profit

2Norma nr. 14/2024 privind modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 41/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitdtilor care desfdsoard activitate de asigurare si/sau reasigurare

“’Directiva (UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/
CE si a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste raportarea privind durabilitatea de cdtre intreprinderi

“Directiva delegatd (UE) 2023/2775 a Comisiei din 17 octombrie 2023 de modificare a Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste ajustarea criteriilor

de mdrime pentru microintreprinderi si intreprinderi sau grupuri mici, mijlocii si mari
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Proiect de norma pentru modificarea si completarea Normei

Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 36/2015 privind

Reglementarile contabile referitoare la situatiile financiare
»  caurmare a necesitatii transpunerii prevederilor Directivei

(UE) 2022/2464 si ale Directivei Delegate (UE) 2023/2775
la nivelul legislatiei secundare aferente companiilor de

anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate
aplicabile companiilor de brokeraj care desfasoara activitate de
distributie in asigurari si/sau reasigurari. Proiectul a fost finalizat
prin Norma nr. 16/2024, pentru modificarea si completarea brokeraj si a subunitatilor acestora.
anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.

36/2015.

» norma reglementeaza cotele procentuale aferente
Proiect de norma privind cotele contributiilor datorate de RV E oL e a [ etk B el Legsm s 21T

asiguratori Fondului de garantare a asiguratilor. Proiectul a et el g i ) 5 L ol Gl e I L

fost finalizat prin publicarea in Monitorul Oficial a Normei nr. si completdrile ulterioare, datorate Fondului de garantare
27/2024% a asiguratilor de catre asiguratorii prevazuti la art. 3 din
aceeasi lege, pentru perioada 1 ianuarie - 31 decembrie

2025.

Proiecte de norme pentru modificarea Normei nr. 34/2020 pentru punerea in aplicare a Sistemului de raportare contabila
semestriala aplicabil entitatilor din domeniul asigurarilor si pentru modificarea Normei nr. 9/2020 privind incheierea
exercitiului financiar pentru entitatile din domeniul asigurarilor.

Proiectul de norma privind modificarea Normei nr. 38/2015 privind rezervele tehnice constituite pentru activitatea de
asigurare, modul de calcul al acestora in scopul intocmirii situatiilor financiare anuale si registrul special de evidentd a
activelor care le acopera - proiect finalizat prin publicarea in Monitorul Oficial a Normei nr. 23/2024%.

Proiectul de norma privind modificarea Normei nr. 25/2022 privind

. ks . “ R . > roiectul vizeaza in principal reglementarea formularului
autorizarea societatilor si desfasurarea activitatii de asigurare P P P 8

si de reasigurare. Proiectul a fost finalizat prin publicarea in pentru notificarea externalizarii functiilor-cheie sau a altor

Monitorul Oficial a Normei nr. 20/20243*. functii critice.

Proiectul de norma privind modificarea Normelor nr. 21/2016

- - . - . . > roiectul vizeaza in principal eliminarea cerintelor de
privind raportarile referitoare la activitatea de asigurare si/sau P P P :

transmitere separata pe suport hartie a raportarilor si

de reasigurare si nr. 28/2015 privind functionarea asiguratorilor

modificarea Anexei privind recomandarile din Ghidul
EIOPA BoS 15/107%.

supravegheati conform regimului national. Proiectul a fost finalizat
prin publicarea in Monitorul Oficial a Normei nr. 23/202432.

#Norma nr. 27/2024 privind cotele contributiilor datorate de asigurdtori Fondului de garantare a asiguratilor

““Norma nr. 23/2024 pentru modificarea si completarea unor norme ale Autoritdtii de Supraveghere Financiard in ceea ce priveste anumite raportdri ale societdtilor de asigurare si/sau de
reasigurare

“'Norma nr. 20/2024 pentru modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 25/2022 privind autorizarea societdtilor si desfasurarea activitdtii de asigurare si de
reasigurare, precum si pentru completarea art. 3 din Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 26/2021 privind activitatea desfdsuratd pe teritoriul Romdniei de asigurdtorii din statele
terte prin intermediul sucursalelor

*?Norma nr. 23/2024 pentru modificarea si completarea unor norme ale Autoritdtii de Supraveghere Financiard in ceea ce priveste anumite raportdri ale societdtilor de asigurare si/sau de
reasigurare.

“Ghidul privind raportarea in scopul stabilitdtii financiare EIOPA-BoS-15/107



4.5. ACTIVITATEA DE REGLEMENTARE IN SECTORUL SISTEMULUI DE PENSII

n cadrul Sectorului Sistemului de Pensii Private (SSPP), activitatea
de reglementare s-a desfasurat in conformitate cu obiectivele
strategice stabilite de catre Consiliul Autoritatii de Supraveghere
Financiard, fiind aliniata la ,Obiectivele strategice 2023 - 2025,
precum si la Programul de activitati al ASF pentru anul 2024.

Astfel, activitatea de reglementare a sistemului de pensii
private a fost directionata spre elaborarea actelor normative
secundare cuprinse in Programul de reglementare al Autoritatii
de Supraveghere Financiara pentru anul 2024. Actualizarea si
consolidarea cadrului legislativ secundar s-a realizat atat prin

Legislatie secundara:

Norma ASF nr. 1/2024 pentru modificarea si completarea >
Normei nr. 7/2009 privind administrarea speciala a

fondurilor de pensii administrate privat, aprobata prin

Hotararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private nr. 8/2009, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 205 din 12 martie 2024

Norma ASF nr. 2/2024 pentru modificarea si completarea >
Normei nr. 8/2009 privind administrarea speciala a

fondurilor de pensii facultative, aprobata prin Hotdrarea
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private

nr. 9/2009, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,

Partea |, nr. 143 din 21 februarie 2024

Norma ASF nr. 5/2024 pentru modificarea si completarea >
Normei nr. 8/2010 privind autorizarea administratorilor
de fonduri de pensii private, preluarea administrarii

fondurilor de pensii facultative si organizarea activelor g
si pasivelor la nivelul administratorilor de fonduri de

pensii private, aprobata prin Hotararea Comisiei de >
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 15/2010, R

publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea [, nr.
205 din 12 martie 2024

implementarea unor modificari legislative necesare pentru buna
functionare a sistemului de pensii private, cat si prin armonizarea
legislatiei nationale cu legislatia europeana si internationala
aplicabila.

n acest context, au fost elaborate, adoptate de c&tre CASF si

publicate Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, un numar
de 10 acte normative emise in baza Legii nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat si a Legii nr. 204/2006
privind fondurile de pensii facultative:

Cuprinde prevederi referitoare la:

introducerea Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensii
private ca administrator special;

abrogarea unor dispozitii ca urmare a modificarii prevederilor art.
100 alin. (2) din Lege privind modalitatea de repartizare de catre ASF
a participantilor care nu au ales sa se transfere la un alt fond de pensii
administrat privat.

Cuprinde prevederi referitoare la:

introducerea Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensii
private ca administrator special;

abrogarea unor dispozitii ca urmare a modificarii prevederilor art.
65 alin. (2) din Lege privind modalitatea de repartizare de catre ASF a
participantilor care nu au ales sa se transfere la un alt fond de pensii
facultative.

Cuprinde prevederi referitoare la:

preluarea in administrare de catre un administrator de fonduri de
pensii facultative a unuia sau mai multor fonduri de pensii facultative;

documentele care insotesc cererea de autorizare a prospectului
schemei de pensii facultative propus de catre administratorul ofertant;

utilizarea datelor cu caracter personal;

posibilitatea de a transmite ASF documentele prevazute in norma si
prin intermediul mijloacelor de comunicare electronice, prin semnarea
cu semnatura electronica calificata.
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Norma ASF nr. 6/2024 pentru modificarea art. 3 din
Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
22/2020 privind modificarea temporara a limitei maxime
aplicabile investitiilor fondurilor de pensii private in
titluri de stat, publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr.
297 din 04 aprilie 2024

Norma ASF nr. 12/2024 pentru modificarea si
completarea Normei nr. 3/2013 privind activitatea

de marketing a fondului de pensii administrat privat,
aprobata prin Hotararea Consiliului Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 5/2013,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr.
525 din 6.06.2024

Norma ASF nr. 13/2024 pentru modificarea si
completarea Normei nr. 16/2013 privind activitatea de

marketing al fondului de pensii facultative, aprobata

prin Hotararea Consiliului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 64/2013, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 541 din 11 iunie 2024

Prin proiectul de act normativ se prelungeste, pentru al cincilea an
consecutiv, perioada stabilita prin Norma nr. 22/2020, prin care se permite
administratorilor sa investeasca activele fondurilor de pensii private pe care
le administreaza in titluri de stat emise de Ministerul Finantelor din Romania,
de state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European, intr-un procent care poate depasi limita de 70% stabilita prin
lege, conditiile si exonerarile stabilite prin Norma nr. 22/2020 ramanand
valabile si putand fi aplicabile doar situatiei in care administratorul decide
sa aplice prevederile normei si, totodata a si efectuat investitii care conduc
la depasirea limitei de 70% din active in titluri de stat. In termen de 180 de
zile calendaristice de la data expirarii perioadei prevazute de proiectul de
norma, administratorul care a aplicat prevederile normei trebuie sa revina la
incadrareain limitele impuse de art. 25 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 411/2004,
ale art. 87 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 204/2006 si de Norma nr. 11/2011.

Cuprinde prevederi referitoare la:

» introducerea, pe langa contractele individuale de muncasia
contractelor de mandat, care pot fi incheiate de catre agentii de
marketing persoane juridice cu persoane pentru care transmit cereri
de avizare ca persoanad responsabila cu activitatea de marketing;

» documente care se transmit la ASF impreuna cu cererea pentru
avizarea persoanei responsabile cu activitatea de marketing.

Cuprinde prevederi referitoare la:

»  introducerea, pe langa contractele individuale de muncasi a
contractelor de mandat, care pot fi incheiate de catre agentii de
marketing persoane juridice cu persoane pentru care transmit cereri
de avizare ca persoana responsabila cu activitatea de marketing;

» documente care se transmit la ASF impreuna cu cererea pentru
avizarea persoanei responsabile cu activitatea de marketing.



>
>
>
>

Norma ASF nr. 10/2024 pentru modificarea si

completarea Normei nr. 11/2011 privind investirea >

si evaluarea activelor fondurilor de pensii private,

aprobata prin Hotararea Comisiei de Supraveghere a

Sistemului de Pensii Private nr. 22/2011, publicata in

Monitorul Oficial, Partea I nr. 424 din 09 mai 2024
>
>
>
>

Cuprinde prevederi referitoare la:

completarea definitiilor cu semnificatia acronimului O.C.D.E.,
terminologia fiind utilizata pe parcursul proiectului de act
normativ;

actualizarea art. 6 cu terminologia utilizata in cadrul legal
primar si eliminarea referirilor la reglementari care nu mai
suntin vigoare;

introducerea posibilitatii ca titlurile emise de state terte,
obligatiunile si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte, obligatiunile
emise de organisme straine neguvernamentale si titlurile
de participare emise de fonduri de investitii alternative

sa se tranzactioneze, suplimentar pietelor reglementate
din Romania, UE sau SEE si pe piete reglementate si
supravegheate din state membre O.C.D.E.;

introducerea posibilitatii ca administratorii de fonduri de
pensii private sa investeasca activele fondurilor in titluri
de participare ale OPCVM, inclusiv ETF si din state membre
O.C.D.E;

introducerea posibilitatii, cu respectarea limitelor maxime
stabilite prin prevederile art. 25 alin. (1) din Legea nr. 411/2004
si art. 87 alin. (1) din Legea nr. 204/2006, ca administratorii sa
poata investi, cumulat, activele fondului de pensii private in
instrumentele financiare prevazute la lit. h), i) si j) din state
membre O.C.D.E., altele decat statele membre ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European, intr-
un procent de pana la 3% din active;

introducerea posibilitatii ca administratorii sa poate investi
pana la 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia
titlurilor de stat si a obligatiunilor corporative emise de
persoane juridice din Romania, in care statul roman detine,
direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din
capitalul social;

actualizarea si completarea prevederilor referitoare la
documentele necesare in cazul in care protejarea portofoliului
impotriva riscului valutar se realizeaza prin intermediul
instrumentelor financiare derivate negociate in afara unei
piete reglementate;

modificarea art. 38, astfel incat actiunile nou-emise, subscrise
in cadrul unei oferte publice de vanzare, sa fie recunoscute la
data tranzactiei si nu la data alocarii;

redactarea prevederilor art. 65 in conformitate cu
terminologia utilizata de cadrul legislativ primar.
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Norma ASF nr. 17/2024 pentru modificarea si completarea
Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015

privind reglementarile contabile conforme cu directivele

europene aplicabile sistemului de pensii private (Norma nr.

14/2015), publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
I, nr. 934 din 17 septembrie 2024
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Modificarile si completarile aduse prin proiectul de act normativ
constau in prevederi care transpun Directiva 2022/2464, precum
si Directiva 2023/2775. Astfel, prevederile Normei nr. 14/2015 vor fi
actualizate cu aspecte referitoare la:

» localizarea informatiilor privind durabilitatea;

»  continutul raportarii privind durabilitatea, precum si alte
clarificari referitoare la modul de raportare a informatiilor;

»  scutiri de la raportarea informatiilor de durabilitate, precum si
conditiile in care se aplica scutirile;

»  obligativitatea utilizarii formatului de raportare unic
electronic (ESEF), prevazut de Regulamentul delegat (UE)
2019/915 al Comisiei in ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare privind specificarea unui format de raportare
electronic unic;

»  raportarea privind entitatile din tari terte;

»  standardele de raportare privind durabilitatea;

»  responsabilitatea pentru intocmirea raportarii de durabilitate;
»  publicarea raportarii privind durabilitatea.

In plus, prevederile cu privire la auditarea situatiilor financiare
anuale, au fost completate cu cele vizand asigurarea raportarii
privind durabilitatea. Astfel, pentru entitatile vizate de raportarea
de durabilitate, exista obligatia emiterii unei opinii bazate pe o
misiune de asigurare limitata in ceea ce priveste conformitatea
raportarii privind durabilitatea cu cerintele directivei, inclusiv
conformitatea raportarii privind durabilitatea cu standardele de
raportare privind durabilitatea adoptate de Comisia Europeana.

Proiectul de norma propune ca obligatiile de raportare privind
durabilitatea sa se aplice mai intdi (incepand cu 1 ianuarie 2024)
entitatilor de interes public care se incadreaza in categoria
entitatilor mijlocii si mari care depasesc 500 de salariati, precum

si societatilor-mama ale grupurilor mari care au peste 500 de
salariati, urmand ca in etapa urmatoare (incepand cu 1 ianuarie
2025), prevederile sa se aplice si celorlalte entitati mijlocii si mari si
societati-mama ale grupurilor mari. in ultima etapa (incepand cu 1
ianuarie 2028) vor intra in aria de aplicabilitate entitatile din tarile
terte, cu respectarea conditiilor prevazute de Directiva 2022/2464.
De asemenea, prevederile Normei nr. 14/2015 cuprind noile criterii
de marime pentru microintreprinderi si intreprinderi, respectiv
grupuri mici, mijlocii si mari, conform noilor praguri stabilite de
catre Directiva 2023/2775.



Cuprinde prevederi referitoare la:

Norma ASF nr. 18/2024 pentru modificarea si . . " . .
. . »  definireasi revizuirea informatiilor continute de prospectul schemei de
completarea Normei nr. 16/2010 privind prospectul N .
. " . . a pensii facultative;
schemei de pensii facultative, aprobata prin Hotararea

Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private » inlocuirea ,,prospectului simplificat” cu documentul privind
nr. 27/2010, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, informatiile-cheie destinate participantilor (DICP), definirea, continutul
Partea |, nr. 1057 din 22.10.2024 acestuia, precum si elemente privind actualizarea DICP.

Cuprinde prevederi referitoare la:

Norma ASF nr. 22/2024 pentru modificarea si . o y . .

. . »  definirea si revizuirea informatiilor continute de prospectul schemei de
completarea Normei nr. 7/2007 privind prospectul L
pensii private;

schemei de pensii private, aprobata prin Hotararea

Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private » inlocuirea “prospectului simplificat” cu documentul privind
nr. 26/2007, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, informatiile-cheie destinate participantilor (DICP), definirea, continutul
Partea |, nr. 1178 din 26 noiembrie 2024 acestuia, precum si elemente privind actualizarea DICP.

Totodata, la finalul anului 2024 se aflau in cadrul procesului de consultare publica un numar de 6 proiecte de acte normative, proiecte
legislative de interes pentru sectorul pensiilor private, elaborate in scopul intaririi stabilitatii si integritatii sistemului de pensii private,
dupa cum urmeaza:

«  Proiectul Normei pentru modificarea si completarea Normei nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta participantilor la fondurile de
pensii administrate privat;

«  Proiectul Normei pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 19/2021 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor private;

«  Proiectul Normei pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 22/2015 privind
autorizarea fondului de pensii administrat privat;

«  Proiectul Normei pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 23/2015 privind
autorizarea fondului de pensii facultative;

«  Proiectul Normei pentru modificarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 27/2017 privind utilizarea activului
personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat;

«  Proiectul Normei pentru modificarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 28/2017 privind utilizarea activului
personal net al participantului la un fond de pensii facultative.
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5.1. AUTORIZAREA/AVIZAREA TN SECTORUL INSTRUMENTE SI INVESTITII FINANCIARE

n cursul anul 2024, in cadrul activitatii de autorizare la nivelul
Sectorului Instrumente si Investitii Financiare s-a urmarit
cresterea rolului investitorilor institutionali, obiectiv care face
parte si din Strategia pentru dezvoltarea pietei de capital
2023-2026. Acest obiectiv are 2 paliere specifice, respectiv:

i) continuarea procesului de simplificare, debirocratizare si
fluidizare a operatiunilor/procedurilor de autorizare/ inregistrare
si ii) cresterea gradului de digitalizare a procesului de autorizare.

Astfel, un aspect insemnat in ceea ce priveste activitatea de
autorizare desfasurata la nivelul sectorului instrumente si
investitii financiare I-a reprezentat continuarea si accelerarea
procesului de digitalizare.

ASF a venit in sprijinul entitatilor autorizate, reglementate
si supravegheate n vederea solutionarii cu celeritate,
eficacitate si transparenta a solicitarilor primite, facilitand
totodata fluxurile de transmitere a documentelor impuse de
cadrul legal in vigoare si, implicit, micsorarea perioadei de
solutionare a cererilor.

Ca parte a strategiei de digitalizare a ASF, care vizeaza
simplificarea si eficientizarea transmiterii informatiilor despre
persoanele ce presteaza servicii de investitii pe piata de capital
n cadrul SSIF si al bancilor, a fost implementata monitorizarea
datelor in platforma electronica ,Portal Autorizare” - modulul
,Evidenta persoane”.

Aceasta initiativa se aliniaza:

. Regulamentului ASF nr. 5/5/2023, care modifica si
completeaza Regulamentul ASF si al BNR nr. 14/7/2018.

. Regulamentului ASF nr. 16/2022, ce actualizeaza
Regulamentul nr. 28/2020 privind obligatiile de raportare ale
organismelor de formare profesionala (O.F.P.).

Scopul principal este optimizarea evidentei personalului
intermediarilor ce furnizeaza servicii MiFID si a cerintelor de
formare profesionala continua. Structura organizatorica de
specialitate a monitorizat permanent informatiile necesare
pe care entitatile trebuie sa le introduca in aplicatie pentru
respectarea acestor reglementari.

Asadar, In contextul intensificarii fenomenului de digitalizare,
pornind de la necesitatea Intaririi capacitatii institutionale in ceea
ce priveste eliminarea proceselor birocratice si imbunatatirea
comunicdrii intre autoritate si entitatile reglementate si
supravegheate de aceasta, in vederea eficientizarii si optimizarii
timpului de preluare si solutionare a cererilor de autorizare/
avizare, a fost monitorizata activitatea specifica privind
transmiterea raportarilor si a altor documente in format
electronic catre Autoritatea de Supraveghere Financiara,
respectiv:
. obligativitatea de transmitere a cererilor si documentatiilor
prin utilizarea Portalului Autorizare si
+  obligativitatea de transmitere a informatiilor/documentelor
care vizeaza notificarile privind luarea in evidentd a

persoanelor fizice angajati ai entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de ASF/persoanelor care se
afla in relatii contractuale cu aceste entitati, utilizand portalul
autorizari- modulul ,,Evidenta persoane”.

De asemenea, structura de specialitate din cadrul SIIF a contribuit
la actualizarea continua a Platformei Portal Autorizari ca urmare
a modificarilor legislative intervenite, precum si la optimizarea
acesteia in ceea ce priveste utilizarea intr-un mod intuitiv in
vederea transmiterii corespondentei, raportarilor, inclusiv a
situatiilor lunare/trimestriale, a informatiilor si a altor documente
in format electronic catre ASF.

Totodatd, reprezentanti SIIF au participat si au contribuit
activ in cadrul grupului de lucru la elaborarea cerintelor
de business necesare dezvoltdrii unei baze de date
nationale integratd, care sd cuprindd toti actionarii
directi/indirecti (pGnd la beneficiarii reali) si persoanele
din structurile de conducere, persoane semnificative si alte
functii si roluri cheie din cadrul entitdtilor reglementate

si supravegheate de ASF, precum si la implementarea
Ghidurilor Fit&Proper ESAS (introducere date, testare
efectiva, acces in sistem) pentru viitoarea bazd de date
europeand care va contine toate persoanele evaluate
in vederea detinerii unei functii de conducere/cheie la
entitdtile autorizate.

n paralel, si pe segmentul OPC s-a urmadrit eficientizarea
mecanismului de analiza a documentatiei aferenta dosarelor

de autorizare si imbunatatirea calitatii, eficientei si fluxului de
operatiuni. Entitatile reglementate s-au acomodat cu Portalul de
autorizare (cereri on-line), fapt care a condus la facilitarea analizei
efectuate si reducerea termenului de analiza a documentatiei
depuse de entitati.

Cu referire la entitatile care activeaza in sectorul administratorilor
de organisme de plasament colectiv, principalele aspecte care se
desprind din analiza activitatii derulate pe parcursul anului 2024
se refera la urmdtoarele:
+  In cursul anului 2024, au fost inscrise in Registrul public
al ASF doua noi entitati nregistrate n calitate de AFIA
(HEAD NORTH INVESTMENTS SRL, SMART EQUITY SRL).
De asemenea, a fost aprobata solicitarea unei entitati
reglementate care anterior a detinut calitatea de
administrator de fonduri de investitii alternative inregistrat
(SAI MUNTENIA INVEST S.A.) de a se autoriza in calitate de
AFIA. Pe parcursul anului 2024, au fost solutionate cererile
a trei entitati reglementate de retragere a autorizatiei de
functionare n calitate de S.A.l. sau A.F.L.A.
+  Inceea ce priveste segmentul organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare, in anul 2024 a fost autorizat
un fond deschis de investitii si a fost retrasa autorizatia



de functionare a unui OPCVM ca urmare a fuziunii prin
absorbtie cu un alt OPCVM.

+  Cu privire la segmentul fondurilor de investitii alternative, in
anul 2024 a fost autorizat un fond de acest tip. De asemenea,
au fost retrase, la cerere, autorizatiile a trei fonduri de
investitii alternative.

. Din prisma organismelor de plasament in valori mobiliare
(OPCVM), un aspect de noutate 7l constituie cererea unei
entitati din Croatia de emitere a certificatului de Tnregistrare
a unitatilor de fond emise de fondul administrat de acesta
care este tranzactionat la Bursa de Valori Bucuresti.

+  In ceea ce priveste distribuitorii de titluri de participare ale
O.P.C., numarul acestora a inregistrat pe parcursul anului
2024 o crestere cu 2, ca urmare a aprobarii solicitarilor
S.S.I.F. TRADEVILLE S.A. si SALT BANK S.A. de inscriere in
Registrul public al ASF in aceasta calitate.

in cursul anului 2024, ASF a desfasurat activitati de autorizare/
avizare/atestare/inregistrare a societatilor de servicii de investitii
financiare si institutiilor pietei, precum si de monitorizare a
indeplinirii conditiilor initiale impuse in procesul de autorizare

a acestor entitati in ceea ce priveste structura organizatorica si
cerintele de personal si adecvare a persoanelor evaluate pentru
care s-a solicitat anterior autorizarea/aprobarea, conform
prevederilor Procedurii de sistem privind activitatea de autorizare
desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara
nr.45/10.12.2021, activitatea de monitorizare se realizeaza

n conformitate cu prevederile art. 62 alin. (1) si art. 63 din
procedura.

Tn cursul anului 2024, ASF a derulat numeroase activitati legate
de avizarea si aprobarea diferitelor aspecte/operatiuni care tin de
organizarea si functionarea entitatilor ce isi desfasoara activitatea
n cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare.

Urmarind permanent obiectivele strategice ale ASF privind
abordarea bazata pe preventie, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare, Autoritatea a acordat o importanta deosebita
procesului de evaluare a structurilor de conducere din cadrul
entitatilor reglementate. Astfel, o componenta importanta in
procesul de autorizare desfasurat la nivelul pietei de capital

se bazeaza pe verificarea si evaluarea individuala si colectiva a
adecvarii structurilor de conducere, precum si a persoanelor
desemnate Tn functiile-cheie (functia de conformitate si de

Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii

evaluare si administrare a riscurilor) ale entitatilor reglementate.

Referitor la institutiile parte a infrastructurii pietei, ASF a autorizat
si a Inscris Tn Registrul Public noi entitati, precum HIGHCROWD
ESTATE TECHNOLOGIES SA si EUROPEAN DIGITAL EXGHANGE

SA autorizate Tn calitate de furnizor de servicii de finantare
participativa.

Urmare a intrarii in vigoare a legii crowdfunding-ului, respectiv

a Legii nr. 244/2022 privind desemnarea ASF in calitate de
Autoritate competenta responsabila cu indeplinirea functiilor si
sarcinilor prevazute in Regulamentul (UE) 2020/1.503, ASF asigura
derularea unui proces eficient de consultare tehnica in vederea
autorizarii furnizorilor de servicii de finantare participativa, avand
in vedere ca potrivit semnalelor primite din piata si intentiile
exprimate de unele societati exista un interes semnificativ de
autorizare a unor societati cu acest obiect de activitate.

0 alta activitate cu impact major derulata de ASF a constat
in continuarea demersurilor pentru sprijinirea actiunilor de
constituire a unei Contrapartii Centrale nationale.

Entitatea care va administra contrapartea centrald s-a infiintat ca
persoana juridica la finalul anului 2019 (CCP.RO Bucharest SA) si
urmeaza sa gazduiasca infrastructura care va permite relansarea
pietei derivatelor in Romania. Dupa obtinerea autorizatiilor
necesare desfasurdrii activitatii, aceasta entitate va asigura
mecanisme noi pentru diminuarea si transferul riscurilor pentru
pietele operate de BVB si OPCOM, contribuind la cresterea
increderii investitorilor si activitatilor pe aceste piete.

n acest sens, in cursul anului 2024, in cadrul structurii a fost
receptionata si verificatd documentatia aferenta autorizarii CCP.
RO, ca si continuare a procesului elaborios desfasurat in ultimii
4 ani; au continuat demersurile pentru sprijinirea actiunilor de
constituire a CCP.RO, prin comunicarea observatii si propuneri pe
marginea documentatiei transmise. Avand in vedere implicarea
BNR si ESMA in autorizarea CCP au fost initiate ntalniri si
schimburi de informatii si documente cu CCP, ESMA si BNR pe
aceasta problematica si s-a participat la Colegiul ESMA; la finalul
anului s-a inregistrat solicitarea CCP.RO privind retragerea cererii
de autorizare. Principalele operatiuni de autorizare derulate de
ASF in cursul anului 2024 referitoare la entitatile pietei de capital
au fost:

Numar de cereri acordate

A. Intermediari din Romania (Societati de servicii de investitii financiare - SSIF - si Institutii de credit)/Institutii Piata

schimbare sediu social 3
autorizarea reducerii capitalului social 2
autorizare achizitie participatie calificata 4
infiintare/desfiintare sedii secundare ale SSIF 5
infiintare sediu secundar al Depozitarului Central 1




autorizare majorare capital social 6
autorizare constituirii unei noi piete de reglementare- BVB - Piata Derivatelor pe suport activ de tip financiar si alte 1
tipuri de active

autorizare constituire SMT 1
radiere institutii de credit 3
B. Personal din cadrul intermediarilor din Romania/institutii piata

autorizare administratori (modificare componenta si reinnoire mandate) 32
respingere membri CA 2
autorizare directori (modificare componenta si reinnoire mandate) 25
Respingere directori 1
autorizare functie-cheie de conformitate 2
radiere autorizatie functie-cheie de conformitate 1
autorizare functie-cheie administrator de risc 3
radiere autorizatie functie-cheie administrator de risc 2

inscrieri agenti delegati - persoane fizice/juridice

5 persoane juridice

radieri agenti delegati - persoane fizice/juridice

7 persoane fizice si 5

persoane juridice

inscrieri/radieri persoane fizice care ofera servicii de consultanta in numele SSIF/institutie de credit 54
incetarea prestarii de servicii si activitati in Romania prin intermediul unor agenti delegati - persoane juridice ai unei 4
sucursale a unei institutii de credit dintr-un alt stat membru

inscrierea unor agenti delegati ai unei firme de investitii dintr-un stat membru pentru prestarea de servicii si activitati 5
de investitii

C. Alte entitati

modificarea structurii organizatorice si de personal, precum si a politicii salariale a personalului Fondului de 1
Compensare a Investitorilor (FCI)

inscriere evaluator persoana juridica 1

autorizare consultant de investitii

1 persoana fizica si 1

persoana juridica

autorizare furnizor de servicii de finantare participativa 2
analiza documentatie aferenta notificarilor efectuate de SSIF/Institutiile de credit cu privire la personalul care ofera 1800
informatii privind instrumentele financiare

inscriere depozitar central care intentioneaza sa furnizeze de la distanta serviciile de baza prevazute de Regulamentul 1
(UE) nr. 909/2014 (CSDR)

atestare OFP 1
D. Auditori financiari - segment SSIF

Avizare firma de audit 1

E. Organisme de plasament colectiv (organisme de plasament colectiv in valori mobiliare - OPCVM si fonduri de

investitii alternative - FIA)

autorizari OPCVM

1

autorizari FIA
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retragere autorizatie OPCVM ca urmare a fuziunii prin absorbtie cu un alt OPCVM 1
retragere autorizatie FIA 3
aprobare modificari documente OPCVM 33
aprobare modificari documente FIA 5
emitere certificat de inregistrare unitati de fond 1
aprobare alegere burse din state terte 1
F. Societati de administrare a investitiilor (SAI) si administratori de fonduri de investitii alternative (AFIA)

aprobari inregistrare ca AFIA 2
aprobari autorizare ca AFIA 1
majorari capital social SAI 1
reduceri capital social AFIA 2
aprobare proiect de achizitie si dobandirea calitatii de actionar semnificativ in cadrul unui SAl autorizat 3
autorizarea modificdrilor intervenite in Actul constitutiv al FIA 10
autorizarea modificdrilor intervenite in documentele de constituire al FIA 3
autorizarea modificarii conditiilor semnificative avute in vedere la autorizarii in calitate de AFIA ca urmare a reducerii 2
capitalului social

autorizare sediu secundar AFIA/FIA 1
autorizare administratori (modificare componenta si reinnoire mandate) 28
autorizare directori/membri directorat (modificare componenta si reinnoire mandate) 13
respingere aprobare membri ai structurii de conducere (membru al directoratului) 1
autorizarea unor persoane in functia-cheie de reprezentant al compartimentului de conformitate 6
autorizarea unor persoane in functia-cheie de administrare a riscurilor 1
respingere solicitare de aprobari SAI/AFIA (persoana in functia-cheie de ofiter de conformitate) 1
retragere la cerere autorizatie/atestat SAI/AFIA 3
inscriere distribuitori titluri de participare 2

Libera circulatie a serviciilor

Autoritdtile competente din alte state membre au transmis in
cursul anului 2024 numeroase notificari in baza prevederilor
Directivei 65/2014/UE (MiFID Il) precum si ale Regulamentului UE
nr. 2382/2017 si ale Regulamentului UE nr. 1018/2017, in urma
carora s-a procedat la inscrierea Tn Registrul public al ASF a unor
noi firme de investitii si institutii de credit, la radierea unor entitati
care fac parte din aceasta categorie, precum si la modificarea
obiectului de activitate sau a informatiilor transmise initial cu
privire la aceste entitati reglementate.

Astfel, in ceea ce priveste operatiunile transfrontaliere
desfasurate pe piata de capital de catre entitatile reglementate
din alte state membre, in anul 2024 s-a constatat o usoara
crestere fata de anul trecut in randul participantilor din segmentul
firmelor de investitii, numarul total al acestor entitati fiind de 542,
fata de 499 care figurau inregistrate in Registrul Public al ASF la
sfarsitul lunii decembrie 2023. De asemenea, acelasi fenomen s-a
remarcat siin cazul institutiilor de credit din alte state membre,

in aceeasi perioada de referintd inregistrandu-se 178 de astfel
de entitati, cu o crestere nesemnificativa fata de situatia anului
precedent (172).

S-a mentinut o fluctuatie n randul entitatilor reglementate din
alte state membre care au prezenta fizica pe teritoriul Romaniei
in vederea prestdrii de servicii si activitati de investitii pentru
clientii din Romania, Tn baza Directivei 65/2014/EU (MiFID I1),

cu precadere n privinta agentilor delegati-persoane juridice
utilizati Tn vederea prestarii de servicii si activitati de investitii,
numaérul total al acestora ajungand la 139. in acest sens, s-au
efectuat in Registrul Public al ASF trei noi inscrieri in calitatea de
agent delegat-persoana juridica care sunt utilizati de una dintre
institutiile de credit din alte state membre, si s-au radiat sase
entitati din aceasta categorie.

n ceea ce priveste sucursalele stabilite pe teritoriul Romaniei de
catre entitatile reglementate din alte state membre, nu au fost
constatate modificari in randul institutiilor de credit, numarul
acestora ramanand constant cu cel inregistrat anul trecut



(trei). De asemenea, ca urmare a notificarii transmise de catre
autoritatea competentd din Olanda - Autoriteit Financiéle Markten
cu privire la intentia societatii Goldman Sachs Asset Management
B.V. (fost NN Investment Partners B.V.) de a desfasura activitati in
Romania prin infiintarea unei sucursale (AFIASMS), s-a procedat
la radierea din Registrul public al ASF a entitatii Goldman Sachs
Asset Management B.V., Haga - Sucursala Bucuresti, din calitatea
detinutd, respectiv Sectiunea 1 - Entitati care presteaza servicii

si activitati de investitii Tn Romania, Subsectiunea 4 - Sucursale
ale firmelor de investitii din alte state membre (SFIM), precum

si lanscrierea acesteia In Sectiunea 8. - Administratori de
fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 4 - Sucursale ale
administratorilor de fonduri de investitii alternative din alte state
membre care isi desfasoara activitatea Tn Romania (AFIASMS).
Astfel, la finele anului 2024 activau pe piata de capital 6 sucursale
apartinand firmelor de investitii din alte state membre.

in ceea ce priveste locurile de tranzactionare, nu au fost
identificate aspecte notabile. Tn urma notificarilor transmise de

catre autoritatile competente din statele membre de origine, s-au
efectuat in Registrul Public al ASF 3 noi inscrieri in calitatea de agent
delegat-persoanad juridica care sunt utilizati de una dintre institutiile
de credit din alte state membre si s-au radiat 6 entitati din aceasta
categorie. In prezent, sunt utilizati 139 de agenti delegati ai INCM.

n ceea ce priveste locurile de tranzactionare, nu au fost
identificate aspecte notabile.

Totodata, urmare a notificarilor transmise in anul 2024 de catre
autoritdtile competente din alte state membre pentru entitatile
care intentioneaza sa presteze servicii in baza liberei circulatii, ASF
a procedat la realizarea procedurilor adiacente, precum inscrieri/
actualizari/radieri In/din Registrul public al ASF a entitatilor din
statele membre care presteaza servicii in baza liberei circulatii,
respectiv modificarea informatiilor notificate initial, fiind astfel
efectuate urmadtoarele operatiuni in Registrul public al ASF cu
privire la FIA/OPCVM/SAI/AFIA din alte state membre:

Entitati Inscrieri Radieri Modificari
Administratori de fonduri de investitii alternative din alte state membre care isi desfasoara 2 1 8
activitatea in Romania in mod direct (AFIASMD)
Sucursale ale administratorilor de fonduri de investitii alternative din alte state membre care isi 1 ) )
desfasoara activitatea in Romania (AFIASMS)
Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de participare sunt

A A 83 16 14
distribuite in Romania (FIAM)
Societati de administrare a investitiilor din alte state membre (SAIM) - - 3
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) 13 4 9
Subfonduri (OPCVM si FIAM) 64 4 17

Astfel, la finalul anului 2024 desfasurau activitati transfrontaliere pe teritoriul Romaniei urmatoarele entitati:
. 33 administratori de fonduri de investitii alternative din alte state membre care isi desfasoara activitatea in Romania in mod direct

nscrisi in Registrul public al ASF in calitate de AFIASMD;

+  2sucursale ale administratorilor de fonduri de investitii alternative din alte state membre care isi desfasoara activitatea in
Romania direct Inscrise Tn Registrul public al ASF in calitate de AFIASMS;

+ 26 societati de administrare a investitiilor din alte state membre direct inscrise in Registrul public al ASF in calitate de SAIM;

+  2sucursale ale societatilor de administrare a investitiilor din alte state membre inscrise n Registrul public al ASF in calitate de

SSAM;

+ 310 fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de participare sunt distribuite Tn Romania inscrise in

Registrul public al ASF in calitate de FIAM;

+ 76 fonduri deschise de investitii din alte state membre ale caror titluri de participare sunt distribuite in Romania Tnscrise in

Registrul public al ASF in calitate de FDIA;
. 314 subfonduri ale FIAM si FDIA.

in plus, la nivelul ASF s-au gestionat scrisori transmise de autorititi competente de pe teritoriul U.E., care vizeaza activitti de
precomercializare desfasurate pe teritoriul Romaniei de catre Administratori de Fonduri de Investitii Alternative autorizati in
respectivele state membre, pentru Fonduri de Investitii Alternative care nu sunt inca stabilite sau care sunt stabilite, dar in legatura cu
care nu s-a emis inca notificarea privind comercializarea, respectiv pentru strategii de investitii.



5.2. AUTORIZAREA/AVIZAREA IN SECTORUL ASIGURARI-REASIGURARI

Tn anul 2024, pornind de la obiectivele strategice ale ASF si
urmarind Indeplinirea acestora, in cadrul procesului de autorizare/
avizare din sectorul asigurari-reasigurari, s-au derulat activitati
legate de aprobarea si/sau avizarea diferitelor solicitari care tin

de activitatea si functionarea entitatilor din cadrul Sectorului de
Asigurari-Reasigurari, precum si de monitorizare a indeplinirii
conditiilor initiale de aprobare a entitatilor reglementate.

Astfel, in activitatea desfasurata pe parcursul anului 2024, se
evidentiaza cu preponderentd analiza specifica pentru evaluarea
prudentiald a achizitiilor si majorarilor participatiilor la societatile
de asigurare, transferuri de portofoliu si fuziune, majorari de
capital, solutionarea cererilor de aprobare a persoanelor din

Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii - Societati de asigurare (inclusiv Biroul Asiguratorilor

conducerea superioara a societatilor de asigurare, a Fondului

de Garantare a Asiguratilor (F.G.A.), a Biroului Asiguratorilor

de Autovehicule din Romania (B.A.A.R.), precum si cele privind
prelungirea perioadelor de auditare dintre societatile de asigurare
si auditorii financiari.

n vederea unei solutiondarii cu eficienta si operativitate a cererilor
transmise de entitatile reglementate, au fost organizate intalniri
cu reprezentantii acestora pentru a clarifica aspecte relevante si a
facilita intreg procesul de aprobare.

Ca rezultat al analizelor si hotararilor conducerii ASF, in anul 2024
s-au realizat urmatoarele:

Numar de cereri solutionate

de Autovehicule din Romania (BAAR) si Fondul de Garantare a Asiguratilor)

Aprobari/reinnoiri mandate Directori Generali/Directori Generali Adjuncti 15
Aprobari/reinnoiri mandate membri ai Consiliului de Administratie/ Consiliului de Supraveghere 30
Aprobari/reinnoiri mandate membri ai Directoratului 6
Aprobari proiecte de achizitie 4
Aprobarea transferului de portofoliu/fuziuni/retrageri 2
Aprobarea prelungirii perioadei de auditare 5
Aprobare extinderii activitatii in baza libertatii de a presta servicii a unei societati autorizate 1
Aprobari majorare/diminuare capital social 5
Notificari privind externalizarea unor activitati si functii critice 37
Notificari privind functiile cheie si critice/ ofiterii de conformitate/persoane desemnate SB/FT 36
Informari privind comitetele de audit ale asiguratorilor 3

Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii - Intermediari

Numar de cereri

solutionate

Aprobare modificare Act constitutiv urmare a majorarii capitalului social 3
Aprobare modificare Act Constitutiv 14
Aprobare completare obiect de activitate 2
Aprobari schimbarea administratorilor 11
Aprobari de conducatori executivi 14
Aprobari de schimbare a sediului social 8
Aprobare de modificare act constitutiv - date de identificare 13
Aprobari de modificare structura asociati/actionariat 14
Avizare furnizor programe 1
Autorizare activitate de distributie intermediar 2
Aprobare evidentiere intr-o sectiune dedicata a Registrului specialistilor constatare daune a specialistilor 37
mentionati in situatia actualizatd a ISF

Atestare lector 1




Tn anul 2024 au avut loc 22 de interviuri in vederea evaluarii
persoanelor desemnate de societatile de asigurare-reasigurare in
posturi de conducere executivd/conducere superioara.

in ceea ce priveste activitatea transfrontalierd, reglementat de
Directiva Solvabilitate Il si de Decizia BoS cu privire la cooperarea
dintre autoritatile de supraveghere a asigurarilor, Tn anul 2024 au
fost solutionate 37 de notificari ale societatilor de asigurare si/sau
reasigurare din tarile membre UE care si-au exprimat intentia de a
desfasura activitate de asigurare pe teritoriul Romaniei. La finalul
anului 2024 exista un numar de aproximativ 726 societati notificate
n baza libertatii de a presta servicii, respectiv in baza dreptului de
stabilire notificate Tn vederea desfasurarii de activitate de asigurare
pe teritoriul Romaniei.

De asemenea, au existat numeroase consultari referitoare la
activitatea transfrontalierd, transmise prin intermediul Platformei
de colaborare EIOPA Cross Border Notification.

in ceea ce priveste sucursalele din Romania ale unor societ&ti
autorizate n alte state membre si notificate sa desfasoare
activitate de asigurare pe teritoriul Romaniei, nu au fost identificate
modificari fata de sfarsitului anului anterior, existand in Registrul
public al ASF un numadr de 14 astfel de sucursale.

Totodata, in decursul anului 2024, au continuat intalnirile
cu reprezentati din cadrul autoritatii in vederea definitivarii
specificatiilor privind implementarea Ghidurilor Fit &Proper ESA

pentru crearea bazei de date care va contine toate persoanele
evaluate Tn vederea detinerii unei functii de conducere/cheie la
entitatile autorizate la nivel european.

De asemenea, au fost transmise propuneri de modificari de

acte normative, precum si implicarea in proiectul Grupul Finante
sustenabile, dar si in cadrul proiectului tehnic demarat in vederea
depunerii unei cereri de finantare prin intermediul ADR (Autoritatea
de Digitalizare a Romaniei) cu privire la dezvoltarea unui sistem
informatic integrat la nivelul ASF.

O alta activitate care a generat un nivel ridicat de atentie a fost
aceea de preintdmpinare a activitatilor de frauda, aparute pe
produse de asigurare aferente clasei 15 - Garantii. Au aparut in
acest sens nenumarate cereri din partea autoritatilor, institutiilor
locale si centrale, dar si de la entitati private, cu scopul verificarii
societatilor de asigurare ce opereaza pe teritoriul Romaniei prin
FOS sau FOE.

Tn aria activitatilor de intermediere au fost gestionate un numar

de 141 de notificdri primite de la autoritdti de supraveghere din
statele membre UE privind intentia unor societati de intermediere
n asigurdri de a desfasura activitate de intermediere in asigurari pe
teritoriul Romaniei, in baza dreptului de a presta servicii, respectiv
n baza dreptului de stabilire, In conformitate cu prevederile art. 4
si/sau art. 6 din Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si
a Consiliului din 20 ianuarie 2016 privind distributia de asigurari.

5.3. AUTORIZAREA/AVIZAREA IN SECTORUL SISTEMULUI DE PENSII PRIVATE

Activitatea de autorizare/avizare In sistemul de pensii private aferenta anului 2024 s-a concretizat prin emiterea unui numar total de
549 decizii si avize, iTn urma aprobarii la nivelul ASF (incluzand actele emise Tn baza delegarii de competenta acordata Vicepresedintelui
ASF, coordonator al S.S.P.P., de catre Consiliul ASF), dupa cum urmeaza:

I Decizii/avize emise in urma aprobaérii Consiliului ASF, din care: 97
A. Administratori Fonduri de Pensii Private 40
a) Decizie/aviz de autorizare/avizare/respingere pentru: 18
- membru al Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere, respectiv: 10
- decizie autorizare membru al Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere emisa de SSPP; 9
- decizie autorizare membru al Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere emisa de SIIF/SSPP, dosar 1
comun.
- director general/conducator executiv/membru Directorat, respectiv: 5
- decizie autorizare director general/conducator executiv/membru Directorat emis3 de SSPP; 1
- decizie respingere autorizare director general/conducator executiv emisa de SSPP; 1
- decizie autorizare director general/conducator executiv/membru Directorat emis3 de SAR/SSPP, dosar comun. 3
- persoana care conduce structura de administrare a riscurilor/control intern 3
b) Decizie/aviz de modificare pentru: 22
- modificarea documentelor care au stat la baza autorizarii administratorilor fondurilor de pensii private (Act constitutiv/ 22
Contract de administrare/Contract depozitare/Contract custodie/DPI)




B. Fonduri de Pensii Administrate Privat 18
a) Decizie/aviz de modificare pentru: 18
- modificarea Prospectului schemei de pensii private 14
- modificarea Actului Individual de Aderare 4
C. Fonduri de Pensii Facultative 32
a) Decizie/aviz de autorizare/avizare pentru: 2
- autorizarea prealabila a preluarii administrarii Fondului de Pensii Facultative BRD MEDIO de catre BT PENSII - SOCIETA- 1
TE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII FACULTATIVE S.A.
- avizarea prealabild a modificarii Contractului de societate al Fondului de Pensii Facultative BRD MEDIO
- autorizarea Prospectului schemei de pensii facultative elaborat de catre BT PENSII - SOCIETATE DE ADMINISTRARE A 1
FONDURILOR DE PENSII FACULTATIVE S.A. pentru Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO, propus a se redenumi Fon-
dul de Pensii Facultative PENSIA MEA PLUS.
D. Depozitari 3
a) Aviz pentru:
- persoand responsabild cu activitatea de depozitare a activelor fondurilor de pensii administrate privat din cadrul en- 2
titatilor
- persoand responsabild cu activitatea de depozitare a activelor fondurilor de pensii facultative din cadrul entitatilor 1
E. Auditori 1
- avizarea auditorului financiar TGS Romania Assurance & Advisory Business Services S.R.L. in vederea desfasurarii activi- 1
tatii de audit statutar al situatiilor financiare anuale pentru fondurile de pensii administrate privat, fondurile de pensii
facultative, fondurile de pensii ocupationale si pentru administratorii acestora
F. Fondul de Garantare din Sistemul de Pensii Private - F.G.D.S.P.P. 1
- aprobarea modificarii Statutului FONDULUI DE GARANTARE A DREPTURILOR DIN SISTEMUL DE PENSII PRIVATE 1
G. Intermediari de pensii private 2
- retragerea avizului acordat societatii EXA BROKER DE ASIGURARE S.R.L. ca intermediar de pensii private in vederea 1
desfasurdrii activitatii de marketing al fondurilor de pensii facultative
- retragerea avizului ca intermediar de pensii private in vederea desfdsurarii activitatii de marketing al fondului de pensii 1
facultative, acordat societdtii ASTOP BROKER DE ASIGURARE S.R.L.
11. Decizii/avize emise in urma aprobarii Vicepresedintelui ASF, din care: 452
A. Pensii Administrate Privat 144
a) Aviz pentru: 85
- agentii de marketing persoane fizice* 82
- persoana responsabild cu activitatea de marketing al fondurilor de pensii administrate privat 3
b) Decizie de retragere autorizatie/aviz si radiere din Registrul ASF: 59
- retragere aviz agenti marketing persoane fizice** 59
Nota:
* prin cele 82 avize au fost avizati 375 agenti de marketing persoane fizice
** prin cele 59 decizii au fost retrase avizele unui numar de 169 agenti de marketing persoane fizice
B. Pensii Facultative 308
a) Aviz pentru: 203
- agentii de marketing persoane fizice* 181
- persoana responsabild cu activitatea de marketing al fondurilor de pensii facultative 22
- modificare Act constitutiv 2
b) Decizie de retragere si radiere din Registrul ASF: 105
- retragere aviz agenti marketing persoane fizice** 105

Nota:
*prin cele 181 avize au fost avizati 2765 agenti de marketing persoane fizice
** prin cele 165 decizii au fost retrase avizele unui numar de 1720 agenti de marketing persoane fizice




5.4 INSCRIEREA AUDITORILOR IT EXTERNI IN LISTA ASF

, avizate sau Tnregistrate, reglementate si/sau supravegheate au obligatia de a audita sistemele informatice
uditor IT extern nscris Tn Lista auditorilor IT externi mentinuta de ASF. Astfel, ASF deruleaza activitati privind
inregistrarea sievidenta auditorilor IT externi prin inscrierea si radierea acestora in/din Lista auditorilor IT externi. Pe langa
solutionarea cererilor de inscriere/radiere in/din Lista auditorilor IT externi, ASF mai desfasoara urmatoarele activitati:

+  actualizarea documentatiei depuse de auditorii IT externi, notificarea auditorilor IT externi ale caror termene de valabilitate
ale documentelor transmise la ASF au expirat;

+  formularea de raspunsuri la solicitdrile de clarificare privind conditiile de inscriere in Lista auditorilor IT mentinutd de catre
ASF, primite de la entitdtile interesate.

La finalul anului 2024, in lista auditorilor IT externi mentinuta de ASF erau inscrisi un numar de 4 auditori IT externi persoane
fizice si un numar de 23 auditori externi persoane juridice.




CAPITOLUL VI

MECANISME DE
GARANTARE




6.1. FONDUL DE COMPENSARE A INVESTITORILOR (FCI)

Fondul de Compensare a Investitorilor (Fondul), constituit ca persoana juridica de drept public in conditiile Legii nr. 88/2021 privind
Fondul de compensare a investitorilor, cu modificarile si completdrile ulterioare si ale reglementarilor ASF in aplicarea legii, are ca scop
compensarea investitorilor in situatia incapacitatii participantilor la Fond de a returna fondurile banesti si/sau instrumentele financiare
datorate sau apartinand investitorilor, care au fost detinute In numele acestora n legatura cu operatiuni de investitii, asa cum

acestea sunt definite in legea mentionata. Societatile de servicii si investitii financiare autorizate de ASF, societatile de administrare a
investitiilor, autorizate de ASF, care administreaza portofolii individuale de investitii, si administratorii de fonduri alternative de investitii
autorizati sa administreze portofolii individuale de investitii, institutiile de credit Tnregistrate in Registrul ASF si sucursalele societatilor
din state terte autorizate de ASF sa furnizeze operatiuni de investitii pe teritoriul Romaniei trebuie sa contribuie, conform prevederilor
legale, la Fondul de Compensare a Investitorilor.

Analiza activitatii FCl in anul 2024 a presupus analizarea rapoartelor privind indicatorii financiari si evolutia indicatorilor specifici
activitatii de compensare a investitorilor si a solicitarilor de clarificare a unor subiecte generate de modificarea cadrului juridic aplicabil
ca urmare a intrarii in vigoare a Legii nr. 88/2021.

Din activitatea de supraveghere prudentiala au fost relevate urmatoarele concluzii:

. Fondul are in prezent un cadru de functionare optim, cu o structura organizatorica clara, cu responsabilitati bine definite,
transparente si coerente, cu procese de identificare, evaluare si gestionare a riscurilor la care societatea este sau poate si expusa,
precum si mecanisme de control intern, inclusiv proceduri administrative si contabile riguroase;

. acoperirea cheltuielilor de administrare si functionare in anul 2024, s-a realizat din veniturile obtinute din investirea resurselor
Fondului, precum si din cotizatiile platite de participantii la Fond si entitatile autorizate de ASF sa administreze locuri de
tranzactionare si sisteme de compensare si/sau decontare, conform Legii nr. 88/2021;

+  resursele pentru compensare erau la 31 decembrie 2024 de 28,29 milioane lei fiind investite intr-o manierd prudentd, conform
strategiei aprobate de Consiliul de administratie al Fondului;

. la finele anului, Fondul inregistra 33 de participanti: 18 societati de servicii si investitii financiare autorizate de ASF, 11 institutii de
credit si 4 societati de administrare a investitiilor, autorizate de ASF, care administreaza portofolii individuale de investitii;

. Fondul nu a fost nevoit in anul 2024 sa utilizeze resursele disponibile pentru compensarea investitorilor.

ASF a analizat si a aprobat Situatiile financiare anuale si Raportul anual de activitate ale Fondului pentru anul 2024. De
asemenea, ASF a aprobat nivelului procentual utilizat de Fondul de Compensare a Investitorilor pe baza caruia Fondul a
stabilit contributiile anuale totale datorate de catre participantii la Fond pentru anul 2024 si Bugetul de venituri si cheltuieli
pentru anul 2024.

6.2. BIROUL ASIGURATORILOR DE AUTOVEHICULE DIN ROMANIA

Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania (BAAR) este asociatia profesionala care are ca membri toate societatile de asigurare
autorizate sa practice, pe teritoriul Romaniei, asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin
accidente de vehicule si de tramvaie (RCA).

Atributiile BAAR sunt stabilite prin Legea nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de raspundere civild auto pentru prejudicii produse
tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie si vizeaza:

(a) rolul de birou national auto, de organism de plata a despagubirilor si de organism de compensare;

(b) dezvoltarea si administrarea bazei de date privind evidenta contractelor RCA;

(c) gestionarea asiguratilor cu risc ridicat;

(d) gestionarea si administrarea asigurarii de frontiera;

(e) informarea consumatorilor sub forma unui centru de informare.
ASF a analizat si a aprobat bugetul de venituri si cheltuieli al BAAR pentru anul 2025, precum si executia bugetului de venituri si
cheltuieli pentru anul 2023 si a avizat nivelul contributiilor, cotizatiilor si taxei de administrare a bazei de date cu contracte RCA valabile
pentru anul 2025, in conformitate cu prevederile legislatiei Tn vigoare. ASF a analizat situatiile financiare anuale ale BAAR, precum si
raportul auditorului financiar.

Politicile si procedurile pentru gestionarea asigurarilor RCA aplicabile asiguratului cu risc ridicat au facut obiectul analizei structurilor
de specialitate si aprobarii Consiliului ASF, ca urmare a modificdrilor acestora din perspectiva revizuirii formulei de calcul a primei
recomandate, respectiv prelungirea aplicabilitatii acesteia pentru autovehiculele de transport bunuri cu masa maxima autorizata mai
mare de 16 tone, pe perioada aplicdrii Hotararii Guvernului nr. 1326/2023 privind stabilirea tarifelor de prima maxime si a altor masuri
aplicabile de catre societatile de asigurare care practica asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse
tertilor prin accidente de vehicule si de tramvaie.



ASF a purtat un dialog permanent cu reprezentantii BAAR cu privire la prognozele privind evolutia disponibilului Fondului national de
protectie (FNP). Disponibilul FNP este monitorizat permanent de catre ASF, in vederea verificarii incadrarii acestuia in limitele legale.
De asemenea, ASF monitorizeaza saptamanal raportarile BAAR privind numarul asiguratilor cu risc ridicat, precum si repartizarea
acestora pe societati de asigurare.

6.3. FONDUL DE GARANTARE A ASIGURATILOR DIN ROMANIA

Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA) este schema de garantare in domeniul asiguratorilor constituita in baza Legii nr. 213/2015
privind Fondul de Garantare a Asiguratilor, cu modificarile si completarile ulterioare, si are drept scop protejarea creditorilor de
asigurari de consecintele insolventei unui asigurator. Fondul efectueaza plati de indemnizatii/despagubiri rezultate din contractele
de asigurare facultative si obligatorii, Tn conditiile legii, in cazul falimentului unui asigurator, cu respectarea plafonului de garantare
prevazut de lege. FGA poate desfasura si activitatea de administrator special in procedura de redresare financiara a asiguratorilor si
de lichidator in procedura de lichidare voluntara a asiguratorilor. Asiguratorii autorizati de ASF, inclusiv sucursalele acestora care fsi
desfdsoara activitatea pe teritoriul altui stat membru al UE, sunt obligati sa contribuie la FGA Tn conditiile Legii nr. 213/2015.

ASF a analizat si aprobat Situatiile financiare anuale si Raportul anual de activitate ale FGA pentru anul 2023 si a monitorizat activitatea
Fondului prin analizarea informatiilor cuprinse in raportarile periodice:

v situatia privind plata indemnizatiilor/despagubirilor efectuate de catre Fond creditorilor de asigurare ai asiguratorului aflat in
faliment;

v' situatia resurselor financiare ale Fondului;

v' executia bugetului de venituri si cheltuieli;

v/ situatia contributiilor datorate si virate la Fond de catre asiguratori, distinct pentru asigurdrile generale si pentru asigurdrile de
viata;

v' rapoarte de audit intern.

ASF a purtat un dialog permanent cu reprezentantii FGA in ceea ce priveste estimarea evolutiei resurselor financiare ale Fondului

n contextul platilor efectuate catre creditorii de asigurare ai societatilor aflate in faliment, in scopul identificarii solutiilor pentru
asigurarea unui nivel care sa permita protejarea creditorilor de asigurari.

Tn cadrul ASF s-a analizat permanent situatia cererilor de plata, a platilor efectuate si a resurselor financiare ale FGA.

Consiliul ASF a aprobat Strategia privind investirea resurselor FGA, revizuita si actualizatd in conformitate cu modificarile legislative si
conditiile de piata.

Tn anul 2024, ASF a desfasurat o actiune de control inopinat la FGA, in urma careia a formulat recomandari in vederea eficientizarii
activitatilor de instrumentare si plata a cererilor inaintate Fondului de creditorii de asigurari, precum si in vederea evitdrii anumitor
riscuri operationale in activitatea FGA.




6.4. FONDUL DE GARANTARE A DREPTURILOR DIN SISTEMUL DE PENSII PRIVATE

Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private (FGDSPP) reprezinta principala schema de garantare in domeniul
pensiilor private din Romania, avand statut de persoana juridica de drept public. Fondul a fost infiintat in anul 2012, in temeiul Legii nr.
187/2011, si functioneaza sub supravegherea si controlul Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Misiunea principald a FGDSPP este de a garanta drepturile participantilor si beneficiarilor la sistemul de pensii private, asigurand
protectia acestora in situatia in care administratorii sau furnizorii de pensii nu isi pot onora obligatiile asumate.

Tn conformitate cu dispozitiile legale, FGDSPP ofera compensatii participantilor si/sau beneficiarilor fondurilor de pensii private in

urmatoarele situatii:

+  Inperioada de acumulare a contributiilor, pentru pierderile suferite ca urmare a incapacitatii unui administrator de a indeplini
obligatiile fata de participanti;

. Dupa deschiderea dreptului la pensie, pentru pierderile rezultate din incapacitatea furnizorilor de pensii private de a asigura plata
drepturilor stabilite.

Prin aceste mecanisme, FGDSPP contribuie la mentinerea increderii in sistemul de pensii private, oferind garantii suplimentare pentru
participanti si reducand impactul negativ al eventualelor dificultati financiare ale administratorilor sau furnizorilor de pensii.

in cursul anului 2024, Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private a continuat sa isi indeplineasc rolul
fundamental de asigurare a stabilitatii si protectiei participantilor, adoptand mdsuri specifice pentru gestionarea resurselor si
mentinerea capacitatii sale de interventie eficienta.

Astfel, FGDSPP a supus aprobarii ASF urmatoarele documente esentiale:

. Raportul de activitate pentru anul 2023, care prezinta bilantul actiunilor desfasurate de fond, inclusiv masurile de protectie
implementate si evolutia resurselor financiare gestionate;

+  Situatiile financiare aferente anului 2023, reflectand modul de administrare a fondurilor si gradul de capitalizare a schemei de
garantare;

+  Strategia privind resursele financiare pentru anul 2025, document care stabileste obiectivele de consolidare a capacitatii FGDSPP
de a interveni rapid si eficient in situatii de necesitate;

. Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2025, planificat astfel incat sa asigure sustenabilitatea pe termen lung a fondului si sa
permita Tndeplinirea obiectivelor de garantare a drepturilor participantilor.

Activitatea desfasurata de FGDSPP in 2024 a fost orientatd catre imbunatatirea mecanismelor de garantare, mentinerea unui nivel
adecvat de resurse financiare si cresterea eficientei operationale a fondului. Aceste demersuri au fost esentiale pentru consolidarea
sistemului de pensii private si pentru protejarea intereselor participantilor si beneficiarilor.

Pe viitor, FGDSPP va continua sa isi optimizeze strategiile de gestionare a riscurilor si sa colaboreze cu ASF pentru alinierea la cele mai
bune practici internationale, contribuind astfel la dezvoltarea unui cadru de garantare solid si sustenabil in domeniul pensiilor private.




CAPITOLUL VII

COOPERAREA INTERNATIONALA
RELATIILE INTERNATIONALE
ALE ASF




ASF N CONTEXTUL EUROPEAN $I INTERNATIONAL

In calitate de membru al Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si
Piete (ESMA) si al Autoritatii Europene de Asigurari si Pensii (EIOPA), ASF
contribuie la dezbaterile si deciziile din cadrul Consiliului Supraveghetorilor

ASF in cadrul autoritdtilor
europene de supraveghere

(BoS) privind reglementarea si supravegherea sectorului financiar nebancar
din Uniunea Europeana, precum si la activitatea tehnica desfasuratd in
comitetele permanente si grupurile de lucru.

in cadrul celor 6 reuniuni ale BoS ESMA au fost adoptate o serie de standarde
tehnice, avize/opinii si ghiduri, care sa sustina obiectivele Strategiei ESMA pentru
perioada 2023-2028 in cele cinci arii identificate ca prioritare. Acestea vizeaza:
piete financiare eficiente si stabilitate financiara; supravegherea si convergentain
supraveghere; protectia investitorilor de retail; finantare sustenabila si inovarea
tehnologica si utilizarea sporita a datelor. Printre subiectele discutate in cadrul
Participarea ASF la reuniunilor BoS care au prezentat un interes deosebit pentru activitatea derulata

activitatea ESMA de ASF enumerdm:

»  recomandarile ESMA privind dezvoltarea unor piete de capital mai eficiente si
mai atractive in UE, in contextul dezbaterilor privind viitorul Uniunii Pietei de
Capital (CMU)/ Uniunea Economiilor si Investitiilor (SIU);

»  raportul ESMA privind scurtarea ciclului de decontare a titlurilor de valoare
executate in locuri de tranzactionare din UE de la doua zile lucratoare (,,T+2”)
la o singura zi lucratoare dupa efectuarea tranzactionarii (,,T+1”);

»  raspunsul ESMA la consultarea Comisiei Europene privind adecvarea politicilor macroprudentiale pentru intermedierea financiara
nebancara, in special in ceea ce priveste fondurilor de investitii;

»  standarde tehnice si manuale de supraveghere elaborate in aplicarea Regulamentului privind pietele criptoactivelor (MICA), precum si
proiectele de acte delegate pentru o abordare centralizata, la nivelul UE, a colectarii datelor si monitorizarii in vederea implementarii
acestui regulament;

»  analiza utilizarii de catre autoritatile nationale (ANC-uri) a instrumentelor SupTech si a optiunilor pentru o posibila mutualizare a
acestor instrumente care sa consolideze cooperarea dintre ESMA si ANC-uri si in ceea ce priveste adoptarea, schimbul de cunostinte,

expertiza si experienta;

»  simplificarea obligatiilor de raportare pentru participantii la piata si reducerea sarcinii de conformitate in implementarea Directivei
privind pietele instrumentelor financiare (MIFID) prin utilizarea datelor privind tranzactiile pentru calcularea transparenteis

»  raportul final privind dezinformarea ecologica (greenwashing), ca raspuns la solicitarea Comisiei Europene de a contribui la
sintelegerea riscurilor privind dezinformarea ecologica si supravegherea politicilor privind finantare durabila”;

»  opinia ESMA cu privire la cadrul european de reglementare al finantelor durabile, care subliniaza necesitatea simplificarii acestuia si

asigurarea coerentei intre textele legislative care reglementeaza aceasta tematica;

»  hartariscurilor (heatmap) pentru anul 2025 si prioritatile Uniunii Europene ce vor continua in 2025 sa se concentreze pe raportarile
ESG, dar si pe initierea activitatilor: privind riscul cibernetic si rezilienta digitala.

Activitatea ESMA este sustinuta pe plan tehnic de comitetele permanente si grupurile de lucru, in cadrul caror ASF este reprezentata de
aproximativ 50 de experti, a caror contributie cu informatii de specialitate si detalii privind caracteristicile nationale sprijina identificarea celor
mai adecvate solutii pentru a gestiona evolutiile si provocarile cu care se confrunta pietele de capital din UE. Tematicile abordate de aceste
comitete vizeaza: calitatea si raportarea datelor, administrarea investitiilor si fondurile de investitii, transparenta informatiilor oferite de
emitenti, mentinerea integritatii pietei, procesele post-tranzactionare, protectia investitorilor, finantele digitale si cele sustenabile.



Pe parcursul anului 2024, activitatea ASF in cadrul Autoritatii Europene pentru
Asigurari si Pensii Ocupationale s-a concentrat pe domeniile identificate ca
prioritare in programul de lucru al autoritatii europene:

» Integrarea aspectelor legate de sustenabilitate in toate ariile de lucru
Participarea ASF in activitatea ale EIOPA: integrarea factorilor ESG in prevederile pentru supravegherea
EIOPA prudentiala si de conduita a asigurarilor si pensiilor ocupationale; evaluarea
potentialelor implicatii ale factorilor ESG la nivel macroprudential;
identificarea de solutii pentru remedierea deficientelor de acoperire in
asigurare, in special in ceea ce priveste riscurile aferente modificarilor
climatice; promovarea raportarii si transparentei informatiilor legate de
sustenabilitate si combaterea fenomenului de “greenwashing”; promovarea
actiunilor comune si a schimbului de date in ceea ce priveste modelarea
riscului de catastrofa.

» Implementarea masurilor din Strategia Digitala a EIOPA, cu accent pe dezvoltarea unui cadru de reglementare adecvat pentru a
asigura protectia consumatorilor si pentru a furniza supraveghetorilor instrumentele adecvate pentru identificarea si gestionarea
riscurilor emergente. In acest context, activitatile EIOPA si ale autoritatilor nationale de supraveghere s-au concentrat pe
trei obiective: promovarea unui tratament corect si etic al consumatorilor din perspectiva inovatiilor financiare; dezvoltarea
sustenabilitatii si rezilientei entitatilor din piata financiara; consolidarea capacitatilor de supraveghere ale EIOPA si ale
autoritatilor nationale de supraveghere.

»  Cresterea calitatii si eficientei supravegherii prudentiale si de conduita: pentru a asigura convergenta practicilor de supraveghere,
EIOPA a continuat sa dezvolte indicatori comuni in acest sens, in special din perspectiva revizuirii cadrului de solvabilitate Sll, a
cadrului de reglementare pentru IORPs, a supravegherii riscurilor de conduita, precum si din perspectiva riscurilor emergente,
cum ar fi riscurile de sustenabilitate si riscurile cibernetice.

» Identificarea, evaluarea, monitorizarea si raportarea riscurilor la adresa stabilitatii financiare si promovarea politicilor de
preventie si a actiunilor de remediere: activitati de pregatire pentru implementarea cadrului de redresare si rezolutie la nivelul UE;
analiza potentialelor efecte de propagare din alte sectoare economice catre sectorul asigurarilor si IORPs; furnizarea de indrumari
pentru monitorizarea si analiza riscurilor pentru stabilitatea financiara aferente evolutiilor macroeconomice.

Activitatea tehnica si pregatirea proiectelor care urmeaza sa fie adoptate de EIOPA BoS sunt realizate in cadrul comitetelor si grupurile
de lucru constituite la nivelul EIOPA, din care fac parte experti ai autoritatilor nationale competente. La activitatea acestora, contribuie
25 de experti din cadrul ASF pe teme privind: protectia consumatorului si inovatia financiara; sustenabilitate financiara; modele interne
si cerinte de raportare conform Solvency Il; supravegherea rezervelor tehnice; riscul de catastrofe naturale; guvernanta si evaluarea
riscurilor in cadrul pensiilor ocupationale si produsului de pensii pan-european; transferul, stocarea si gestionarea datelor si SupTech

Inovatia tehnologica si finantarea sustenabild au reprezentat in 2024 principalele
preocupari asupra carora cele doua autoritati si-au concentrat atentia in vederea
implementarii unor raspunsuri coerente si eficiente la provocarile generate de acestea.
Suplimentar fata de aspectele punctuale mentionate anterior, atat ESMA, cat si EIOPA au

Tematici trans-sectoriale . . . . S . . .
analizat din perspectiva propriilor competente si a implicatiilor asupra pietelor financiare

ESMA si EIOPA

aflate in aria lor de reglementare si alte subiecte de interes comun, precum:

»  standardele tehnice de reglementare siimplementare a Regulamentului UE nr.
2022/2554 privind rezilienta operationala digitala a sectorului financiar (DORA),
precum si ghiduri in aplicarea acestui regulament;

opinia comund a ESA cu privire la evaluarea Regulamentului privind transparenta finantelor durabile (SFDR) in urma consultarii lansate

de Comisia Europeana in septembrie 2023 prin care solicita un cadru coerent si imbunatatit pentru finantare durabila;

ghidul comun privind sistemul pentru schimbul de informatii relevante pentru evaluarea competentei si onorabilitatii detinatorilor de
participatii calificate, directorilor si detinatorilor de functii cheie ai institutiilor financiare si ai participantilor la piata financiara de catre
autoritatile competente.



Asistentd tehnica autoritdtilor

din Republica Moldova

Proiecte de asistenta tehnica cu

finantare nerambursabild

n 19 martie 2024, Presedintele ASF impreuna cu o echipa de experti din cadrul
autoritatii au participat la evenimentul de incheiere a proiectului de twinning
“Consolidarea supravegherii, guvernantei corporative si gestionarii riscurilor in sectorul
financiar” cu Republica Moldova. Evenimentul, la care au participat guvernatorul Bancii
Nationale a Moldovei, Anca Dragu, reprezentanti ai Delegatiei Uniunii Europene in
Republica Moldova, oficiali ai Bancii Nationale a Romaniei, Bancii Centrale a Regatului
Tarilor de Jos si Bancii Centrale a Lituaniei, Presedintele Autoritatii de Supraveghere
Financiara din Romania si membri ai conducerii Comisiei Nationale a Pietei Financiare
din Republica Moldova, a marcat finalul asistentei tehnice acordate acordata
autoritatilor de supraveghere din Republica Moldova in demersurile acestora de
consolidare a supravegherii pietelor financiare.

in cadrul acestui proiect, derulat in cooperare cu sprijinul Bancii Nationale a Romaniei,
al Bancii Nationale a Olandei, al Bancii Centrale a Lituaniei si al Autoritatii Nationale
pentru Protectia Consumatorilor, contributia ASF s-a concretizat in asistenta tehnica
acordata Bancii Nationale a Moldovei pentru alinierea legislatiei nationale in domeniul
asigurarilor la prevederile europene (Directiva Solvabilitate Il si directiva RCA).

n 2024, ASF a continuat implementarea proiectului de asistenta tehnica Finante
sustenabile - cresterea capacitatii de supraveghere, finantat de Comisia Europeana
prin Instrumentul pentru Asistenta Tehnica. Proiectul derulat in formula multi-tara
(Romania, Malta, Croatia si Polonia) a fost finalizat in septembrie 2024 si a avut ca
obiectiv cresterea capacitatii institutionale a ASF in domeniul supravegherii finantelor
sustenabile. Proiectul a implicat evaluarea cadrului de reglementare existent,
dezvoltarea de instrumente de preluare si analiza a datelor in cadrul proceselor de
supraveghere a cerintelor de raportare, precum si actiuni de constientizare sub forma
unor workshop-uri cu entitati financiare si non financiare.

In toamna anului 2024, a fost demarat proiectul Consolidarea capacitatii institutionale
in ceea ce priveste autorizarea, supravegherea, redresarea si rezolutia Contrapartilor
Centrale (CCP), finantat de Comisia Europeana prin Instrumentul pentru Asistenta
Tehnica, ASF si BNR participand la acest proiect impreuna cu autoritatile de
supraveghere pentru piata de capital din Croatia, Grecia, Polonia si Portugalia.
Obiectivul acestui proiect este de a consolida capacitatea autoritatilor de supraveghere
de a autoriza, supraveghea si exercita in mod eficient competentele de redresare si
rezolutie cu privire la contrapartile centrale (CCP) nationale, in functie de contextul
national. Proiectul este, de asemenea, o oportunitate de a sprijini cooperarea si
schimbul de experienta si bune practici intre autoritatile nationale competente ale
statelor membre.

In septembrie 2024, a fost lansat proiectul Dezvoltarea unor modele analitice bazate pe
inteligenta artificiala, utilizate pentru identificarea tiparelor de tranzactionare asociate
cu abuzul pe piata, la care ASF participa alaturi de alte 15 autoritati europene de
supraveghere. Scopul proiectului este de a explora diferite tehnici, cum ar fi modelele de
invatare automata pentru detectarea abuzului de piata, si dezvoltarea unor documente
concept (POC) pentru cazuri de utilizare specifice. Acest proiect este finantat de Comisia

Europeana prin Instrumentul de Asistenta Tehnica.
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tare Economica (OCDE)

Procesul de aderare la Org pentru Cooperare si

L

Anul 2024 a marcat o accelé‘a procesului de aderare la cele 17 instrumente juridice ale OCDE pen re
ASF este responsabila sau coresponsabila impreuna cu alte institutii, concentrandu-se pe finali E
evaluare si demararea actiunilor necesare pentru implementarea recomandarilor formulat
acestor evaluari.

e

ASF a fost implicata Tn misiunile de evaluare derulate la Bucuresti de catre reprezentantii OCDE vizand pietele

financiare (februarie 2024); reglementarea pensiilor private si asigurarilor (martie 2024) - ultimele doua misiuni

fiind organizate de ASF in calitate de punct focal national pentru Comitetul privind Asigurarile si Pensiile Private

- IPPC (si, implicit, pentru Grupul de lucru privind Pensiile:Private - WPPP). In cadrul acestor misiuni au fost

oferite informatii suplimentare celor furnizate in cadrul chestionarelor transmise pe parcursul anului 2023 pe

subiectele de interes pentru organizatia internationala care sa vina in sprijinul unei evaluari corecte a alinierii

pietei financiare nebancare din Romania la instrumentele juridice ale OCDE din aria noastra de competenta.

n urma finaliz&rii procesului de evaluare si a elaborérii raportului cu principalele concluzii, ASF a sustinut

sau a contribuit la prezentarea de aderare In cadrul comitetelor si grupurilor OCDE. Astfel, ASF a participat la

prezentarea sustinuta de delegatia Romaniei pentru aderarea la:

v Principiile privind protectia consumatorului de produse financiare in cadrul Grupului de lucru privind
Protectia Consumatorului de Produse Financiare (TFFCP) - martie 2024;

v Principiile privind educatia financiara In cadrul reuniunii virtuale a Retelei Internationale privind Educatia
Financiara (INFE) - martie 2024.
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In luna mai 2024, secretariatul TFFCP si INFE au anuntat autoritatile din Romania, printr-o scrisoare semnat& de Presedintii celor
doua structuri, ca au decis finalizarea evaludrii Romaniei, pentru ariile pe care le gestioneaza (protectia consumatorului si educatie
financiara).

v' Instrumentele juridice aferente pietelor financiare in cadrul reuniunii Comitetului Piete Financiare - mai 2024.

De asemenea, ASF a pregatit si sustinut prezentarea de aderare la:

v' Principiile privind guvernanta corporativa in cadrul reuniunii Comitetului privind Guvernanta Corporativa - aprilie 2024;

v' Principiile si recomandarile privind guvernanta companiilor de asigurari, managementul daunelor si finantarea riscurilor in cadrul
reuniunii Comitetului privind Asigurarile si Pensiile Private (IPPC) - iunie 2024;

v' Principiile privind reglementarea si dezvoltarea produselor de pensii private in cadrul reuniunii Grupului de lucru privind Pensiile
Private (WPPP) - iunie 2024.

n urma acestor sesiuni de audiere, comitetele si grupurile OCDE au concluzionat c3, in principiu, cadrul de reglementare si practicile
aplicabile sectorului financiar nebancar din Romania sunt aliniate in mare mdsura standardelor si principiilor OCDE. Totodatd, OCDE au
formulat o serie de recomandari pentru elementele in privinta cdrora s-a constat necesitatea efectudrii unor iTmbunatatiri in vederea
unei mai bune alinierii la principiile OCDE.

n noiembrie 2024, ASF a prezentat in cadrul Comitetului Investitii progresele inregistrate in implementarea recomandarilor formulate
de acest comitet ca urmare a sesiunii de audiere din noiembrie 2023, membrii comitetului fiind informati cu privire la abordarea si
masurile propuse pentru flexibilizarea regimului investitional aplicabil celor trei sectoare supravegheate.

La nivel national, ASF a continuat cooperarea cu celelalte institutii din Romania implicate in procesul de aderare - Ministerul Afacerilor
Externe, Secretariatul General al Guvernului, Ministerul Finantelor, Banca Nationald a Romaniei s.a.m.d. pentru a-si coordona actiunile
si a asigura o abordare integratd a masurilor necesare in vederea aderarii, in special a celor care vizeaza domenii trans-sectoriale.
Totodatd, ASF a participat, in calitate de invitat permanent, la reuniunile Comitetului Interministerial pentru coordonarea relatiilor
Romaniei cu OCDE.




CAPITOLUL VIl

DEZVOLTAREA CAPACITATII
INSTITUTIONALE
S| CONSOLIDAREA ASF




Acest capitol pune accent pe Imbundtatirea capacitatii
institutionale si pe consolidarea rolului Autoritatii de
Supraveghere Financiara (ASF), evidentiind eforturile semnificative
depuse Tn acest sens. Un aspect esential al acestei consolidari

il reprezinta dezvoltarea infrastructurii IT, prin initiative de
digitalizare si integrarea tehnologiilor informatice in toate ariile de
activitate ale institutiei.

in domeniul managementului resurselor umane, raportul
identifica doua directii strategice: guvernanta institutionala si
dezvoltarea profesionala a angajatilor. Pe parcursul anului 2024,
ASF a continuat sa imbunatateasca structura de guvernanta

si a implementat masuri pentru dezvoltarea competentelor
personalului, avand ca obiectiv atragerea si retentia celor

mai buni specialisti, precum si cresterea performantei la nivel
individual si institutional.

8.1. DEZVOLTAREA INFRASTRUCTURIIIT

Proiectele de digitalizare si integrare a proceselor interne

au vizat imbunatdtirea eficientei si securitatii operationale.
Modernizarea infrastructurii IT, inclusiv actualizarea platformelor
de telecomunicatii si asigurarea disponibilitatii platformelor IT
necesare transformarii digitale, a fost o prioritate. in plus, s-a pus
accent pe asigurarea securitatii infrastructurii IT prin proiecte de
interoperabilitate cu sisteme nationale de securitate cibernetica si
testarea securitatii IT.

Initiativele ASF Tn domeniul IT vizeaza digitalizarea si adoptarea
solutiilor informatice in intreaga institutie. Pe parcursul anului
2024, s-au continuat eforturile de a imbunatati infrastructura de
hardware si software, demarate in anii precedenti. Cu aceasta
ocazie, s-au investit resurse in vederea integrarii activitatilor

pe sectoare, cautandu-se modalitati de a unifica sau centraliza
anumite procese fundamentale sau de a le coordona intr-o
maniera mai eficientd, pe verticala.

n 2024, actiunile desfasurate au abordat mai multe directii

strategice, inclusiv:

. Digitalizarea proceselor: Continuand initiativele de
digitalizare incepute in 2021, anul 2024 a marcat lansarea
proiectelor pentru implementarea graduala a unei
solutii integrate de gestiune a resurselor umane (cu
implementare pornita in 2024) si evaluarea optiunilor pentru
implementarea unei platforme de gestionare a documentelor
interne.

. Integrarea proceselor: S-au perpetuat eforturile de a integra
procesele interne, In special in domeniile de autorizare si
supraveghere a celor trei sectoare principale: Pensii Private,
Asigurari - Reasigurari, si Instrumente si Investitii Financiare.
Aceasta a inclus adaugarea de noi module la aplicatiile
existente, precum portalul de autorizare (un modul pentru
colectarea datelor privind formarea profesionala continua
a persoanelor autorizate, modul Fit&Proper) si dezvoltarea
de noi solutii pentru monitorizarea daunelor in piata de
asigurari si pentru colectarea si analiza rapoartelor periodice.

n ceea ce priveste activitatea juridic, ASF s-a concentrat pe
asigurarea unui cadru legal coerent si eficient pentru functionarea
pietelor financiare nebancare. Printre responsabilitatile principale
s-au numadrat verificarea legalitatii actelor emise de ASF,
reprezentarea institutiei in litigii si avizarea actelor normative,
subliniind astfel masurile adoptate pentru protejarea drepturilor
ASF si prevenirea riscurilor juridice.

Capitolul include, de asemenea, o0 analiza a activitatii
administrativ-financiare a ASF, evidentiind un nivel optim de
executie a veniturilor si cheltuielilor, conform prevederilor
bugetare. Se ofera informatii despre numarul entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de ASF, precum
si detalii referitoare la gestionarea documentelor financiar-
contabile, achizitiile publice si administrarea patrimoniului
institutiei.

. Securitatea IT: A fost accentuata importanta asigurarii
conformitatii in domeniul securitatii IT, prin respectarea
politicii de securitate a informatiei. Aceasta politica este
menita sa satisfaca cerintele actuale din IT pentru a garanta
integritatea, confidentialitatea, si disponibilitatea sistemelor
informatice ale ASF.

Proiectele importante puse in aplicare sau initiate Tn 2024 au
fost aliniate cu obiectivele si actiunile stabilite in Strategia IT
adoptata pentru perioada 2021-2023.

Aceste proiecte s-au concentrat in principal pe:

1. Modernizarea infrastructurii IT a ASF:

*  Modernizarea infrastructurii descentralizate pentru
utilizatorii finali:

Obiectiv: Dotarea cu echipamente de lucru moderne si
promovarea utilizarii platformelor colaborative de lucru de catre
toti angajatii ASF, cu scopul de a Tmbunatati eficienta muncii.

+  Reproiectarea arhitecturii infrastructurii integrate de
telecomunicatii:

Obiectiv: Actualizarea si optimizarea retelei de date a institutiei,
conform necesitatilor specifice si politicii de securitate. Aceasta
ainclus, pe langa adoptarea standardelor si solutiilor actuale de
comunicatii de date si voce, implementarea unor instrumente
tehnice de monitorizare, respectiv de asigurare a securitatii
retelei bazate pe analiza comportamentala a traficului de date si
mecanisme de tip “machine learning”.

2. Asigurarea securitatii infrastructurii IT

Pentru asigurarea securitatii infrastructurii IT, Autoritatea de

Supraveghere Financiara a pus in aplicare urmdatoarele masuriin

2024:

v' Interoperabilitatea sistemelor de securitate cibernetica
(Proiectul "Titeica 3"):



v' Pregatirea proiectului ,Titeica 3", proiect care este absolut
necesar Autoritatii de Supraveghere Financiara, deoarece
va asigura extinderea si dezvoltarea la nivel national a
mecanismelor de protectie Tmpotriva atacurilor cibernetice
n continua evolutie, prin adoptarea de tehnologii de ultima
generatie (artificial intelligence, machine learning etc.) care
vor asigura mijloacele defensive optime, complementaritatea
cu sistemul de securitate cibernetica dezvoltat la nivelul
arcului guvernamental, prin intermediul finantarilor din
partea Uniunii Europene, precum si cresterea gradului
de securitate cibernetica a sistemelor de securitate deja
implementate si a celor in curs de implementare (proiectul
Disaster Recovery).

v' Testarea securitatii IT Tn cadrul ASF

Desfasurarea de teste pentru identificarea vulnerabilitatilor (sau
teste de penetrare), pentru a evalua comportamentul sistemelor
si aplicatiilor in scenarii de atacuri informatice prestabilite.

Scopul testelor este acela de a analiza comportamentul sistemelor
si aplicatiilor in contextul diferitelor atacuri informatice, fiind
analizate si tratate vulnerabilitatile identificate.

v' Participarea la exercitiul national de securitate cibernetica
Cydex 2024:

Scopul participdrii a fost de a exersa capacitatea de raspuns a

personalului cu atributii specifice in domeniul comunicatiei si

tehnologiei informatiei la diverse tipuri de amenintari cibernetice.

3. Eficientizarea proceselor si activitatilor ASF

Tn anul 2024, Autoritatea de Supraveghere Financiara a intreprins
diverse initiative pentru eficientizarea proceselor si activitatilor
sale, prin implementarea si dezvoltarea de noi solutii digitale:

v' Portal de autorizare:

A continuat dezvoltarea modulului “Fit & Proper” in directia
extinderii functionalitatilor de baza si a facilitarii colectarii setului
de date istorice necesar operationalizarii sistemului.

v' Mediu integrat de raportari (MIRA):

A continuat procesul de operationalizare a platformei de
raportare prin demararea testarii extinse pentru raportarile
anuale ESEF (European Single Electronic Format) si a raportarilor
de productie pentru furnizorii de programe de finantare
participativa. Totodatd, este Tn dezvoltare raportarea privind
persoanele desemnate cu aplicarea regimului de sanctiuni
internationale (PDSI).

v' Platforma raportare Solvabilitate Il (eHub):

A fost implementat modelul de raportare DPM 2.0, aplicabil
taxonomiei XBRL.

v' Constientizarea angajatilor ASF asupra beneficiilor
produselor IT:

Prin organizarea de sesiuni de demonstratie pentru aplicatiile

IT existente sau recent dezvoltate in cadrul ASF, angajatii

sunt Tncurajati sa inteleaga si sa valorifice potentialul acestor

instrumente in activitatea lor zilnica.

v' Continuarea participdrii echipei tehnice a ASF la exercitiile
nationale de securitate cibernetica Cydex 2024:

Aceasta participare a avut ca scop antrenarea angajatilor in

recunoasterea si gestionarea diverselor tipuri de amenintari sau

atacuri cibernetice, consolidand astfel capacitatile defensive ale

institutiei.

4. Alte proiecte interne
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Consiliul ASF a solicitat si sustinut o serie de proiecte interne

in 2024, vizand modernizarea, securitatea si eficienta in cadrul

organizatiei:

v' Office 365 - integrarea completa a solutiei Microsoft Office
365 in activitatea salariatilor Autoritatii in vederea asigurarii
unui mediu securizat destinat colaborarii si partajarii de
informatii de la distanta;

v' asigurarea semnaturii electronice calificate pentru toti
salariatii institutiei;

v' implementare sistem de management incidente IT - Manage
Engine Service ServiceDesk;

v activitati pentru administrarea, implementarea si
monitorizarea politicilor DLP (Data Loss Prevention);

v' suport tehnic pentru toate evenimentele in ceea ce priveste
securitatea cibernetica: asigurarea si dezvoltarea mijloacelor,
instrumentelor, capabilitatilor tehnice si operationale
necesare pentru a face fata oricaror tipuri de evenimente,
incidente si amenintari; detectarea si raportarea interna,
analiza si evaluarea (inclusiv triere si decizie), raspunsul la
incidente si recuperarea in urma incidentelor, evaluarea si
actualizarea masurilor privind managementul incidentelor;

v actualizarea sistemelor de protectie impotriva intruziunilor
(firewall);

v' actualizarea taxonomiei XBRL n sistemul eHUB si efectuarea
de teste functionale;

v' implementarea de rapoarte pentru aplicatiile aflate in
administrarea directie;

v' dezvoltarea unui aplicatii pentru monitorizarea publicarii de
acte legislative;

v' migrarea aplicatiei RegistraturaASF la ultima versiune de .Net
Framework;

v'actualizarea functionalitatilor Portalului Petitii conform
solicitarilor primite din partea structurilor beneficiare;

v/ activarea si extinderea licentelor Tableau si Vertica;

v' extinderea solutiei de raportare/alerte operationale si
manageriale, pentru sistemul Petitii;

v' modificarea de machete SIR;

v' dezvoltarea unei aplicatii/baze de date contacte persoane
semnificative (SharePoint);

v' dezvoltarea unei aplicatii pentru evidenta registrului
participatii (SharePoint);

v' dezvoltarea unei aplicatii pentru managementul
documentelor pertinente activitatii compartimentului Juridic.



Sustinerea de initiative si proiecte tehnice, la nivelul pietei
financiare

Autoritatea de Supraveghere Financiara joaca un rol activin
promovarea initiativelor si proiectelor tehnice pe piata financiara,
participand in cadrul grupurilor de lucru ale autoritatilor
europene de supraveghere dedicate aplicarii tehnologiilor
informationale in sectorul financiar nebancar. Astfel, ASF
contribuie la activitatile:

. ESMA-ITSC (IT Standing Committee): Acest comitet tehnic se
concentreaza pe managementul si guvernanta IT in cadrul
institutiilor financiare, avand ca scop stabilirea celor mai
bune practici si standarde in domeniul IT pentru entitatile
reglementate de ESMA.

. EIOPA-ITSC (Information Technology and Security
Committee): Comitetul se ocupa cu aspectele tehnologice
si de date In sectorul asigurarilor si pensiilor private,
urmarind facilitarea schimbului de informatii, promovarea
standardelor de date si adresarea provocdrilor tehnologice
specifice acestui sector.

in a doua parte a anului 2024, in contextul digitalizarii ASF, a fost
depusa documentatia necesara pentru accesarea fondurilor
europene PoCIDIF aferente Actiunii 2.2.1. E-guv Tn administratia/
institutiile publice - Masura 1 - Servicii publice destinate
cetatenilor si/sau firmelor identificate in CSP gestionat de A.D.R.
si/sau Tn concordanta cu Politica eGuv. Cererea de finantare
urmeaza a fi evaluata Tn primul semestru al anului 2025.

Obiectivul general al proiectului depus pentru finantare il
reprezinta implementarea unui sistem informatic integrat care

sa asigure stabilitatea financiara si functionarea sanatoasa a
pietelor financiare nebancare, iImbunatatirea supravegherii si
consolidarea protectiei consumatorilor prin tranzitie digitala

si inovatie tehnologica. ASF va digitaliza extensiv interactiunile
administrative cu persoanele juridice si cetatenii, va optimiza
procesele care sustin furnizarea de servicii catre entitatile

active pe piata financiara nebancard, asigurand astfel calitatea,
acuratetea si eficienta serviciilor publice furnizate si contribuind la
implementarea politicii publice nationale de e-guvernare. Sistemul
va sprijini si eficientiza activitatile care definesc functiile institutiei,
respectiv autorizare/supraveghere/control/reglementare,
consolidand rolul ASF de autoritate de supraveghere in domeniul
financiar nebancar din Romania ce aduce o contributie esentiala
la asigurarea stabilitatii financiare si o mai buna integrare
economica a Romaniei in piata interna a UE.

Obiectivele specifice ale proiectului sunt:

1.

Dezvoltarea si cresterea eficientei serviciilor publice

electronice oferite de autoritate, prin:

+  Furnizarea de servicii publice online catre mediul de afaceri
si administratia publica, precum si persoanelor fizice;

+  Colectarea, prelucrarea si agregarea rapida si eficientd a
informatiilor primite/transmise prin sistemul informatic
integrat si noua baza de date;

+  Structurarea si informatizarea procedurilor
de comunicare, atat intra-institutionale, cat si
interinstitutionale.

Accesibilitatea serviciilor publice oferite de autoritate prin

utilizarea mijloacelor electronice performante, prin:

. Eficientizarea comunicarii interinstitutionale cu
institutiile publice si private cu care colaboreaza ASF
(ex. BNR, MF, Guvern etc.), dar si cu entitatile financiare
reglementate si supravegheate, utilizand mijloace
specifice TIC In scopul incurajarii competitivitatii
economice si promovarii interactiunii dintre actorii-cheie
de pe piata financiara nebancara;

+  Facilitarea procesului de comunicare si raportare
cu autoritatile europene de supraveghere, pentru
indeplinirea atributiilor, prin oferirea de informatii
actuale, integrate, in format unitar, prin extragerea si
agregarea lor facila din baza de date interna.

Eficientizarea activitatii interne a autoritatii, prin:

+  Automatizarea proceselor de lucru si acces operativ la
toate informatiile necesare desfasurarii activitatii, atat
din sistemele interne, cat si din surse externe de date.

Formarea si instruirea personalului care va administra si
folosi noul sistem informatic creat;

Implementarea unui proces decizional modern, rapid si
eficient in activitatea de autorizare, supraveghere si control
al pietei financiare nebancare.

Beneficiile implementarii proiectului constau in cresterea calitatii
se regasesc in calitatea serviciilor oferite catre entitatile financiare
din pietele reglementate si supravegheate si catre persoanele

fizice, mediul de afaceri si cetateni, precum si la nivel inter-

institutional, guvernamental si de colaborare intre institutiile
statului, dar si cu cele europene si internationale.

Platforma va fi disponibild in regim public si va asigura o serie de
avantaje pentru toti utilizatorii sistemului informatic (persoane

fizice, persoane juridice, institutii publice centrale sau locale):

Reducerea costurilor si timpului necesar pentru
transmiterea, prelucrarea si solutionarea rezolvarea
solicitarilor;

Facilitarea dialogului si a cooperarii rapide Intre autoritatile
competente, persoanele fizice si persoanele juridice;
Reducerea birocratiei;

Acces la un istoric centralizat al tuturor comunicarilor dintre
ASF si persoanele fizice sau juridice, precum si al celor dintre
autoritatea competenta si alte institutii, pentru o mai buna
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transparentd, urmarire si gestionare a interactiunilor;

. Cresterea transparentei si accesibilitatii persoanelor fizice/
juridice la serviciile oferite de catre autoritatile competente;

+  Cresterea gradului de satisfactie a persoanelor fizice/juridice
n relatia acestora cu autoritatile;

+  Sporirea confortului persoanelor fizice/juridice/cetatenilor;

. Promovarea tehnologiilor de varf in cadrul institutiei publice,
renuntarea utilizarii dosarului cu sina si la imprimarea pe
suport hartie a documentatiei necesare proceselor interne;

. Reducerea impactului ecologic prin digitalizare;

+  Suport pentru incluziune si accesibilitate, in acest sens,
platforma va fi accesibila si persoanelor cu dizabilitati,
asigurand astfel incluziunea tuturor cetatenilor in utilizarea
serviciilor publice;

8.2. MANAGEMENTUL RESURSELOR UMANE

. Protectia datelor si securitatea informatiilor prin
implementarea unor masuri avansate de securitate a datelor;

. Monitorizarea si optimizarea performantei serviciilor cu
scopul de optimizare a serviciilor publice;

+ Interoperabilitatea si integrarea cu alte sisteme informatice,
permitand colaborarea mai eficienta si partajarea datelor
intr-un mod sigur si rapid, evitand duplicarea informatiilor;

«  Acces rapid, facil la date agregate in timp real.

Prin aceste eforturi, ASF isi propune sa contribuie la dezvoltarea
unui cadru tehnologic solid si eficient la nivelul pietelor financiare
europene, imbunatatind astfel infrastructura IT, securitatea datelor
siimplementarea de noi solutii tehnologice in vederea sprijinirii
inovatiei si cresterii eficientei in sectorul financiar nebancar.

n anul 2024 activitatea de resurse umane s-a axat, in principal, pe
urmatoarele directii:

v administrarea resurselor umane, monitorizarea
miscdrilor de personal si reorganizarea structurilor
organizatorice ale ASF din perspectiva aplicarii
prevederilor Legii 296/2023 privind unele masuri fiscal
bugetare pentru asigurarea sustenabilitatii financiare a
Romaniei pe termen lung;

v' implementarea aplicatiei informatice pentru
managementul resurselor umane;

v perfectionarea profesionala a salariatilor din cadrul
ASF.

Aplicarea prevederilor Legii nr. 296/2023 privind unele masuri
fiscal bugetare pentru asigurarea sustenabilitatii financiare a
Romaniei pe termen lung si a 0.U.G. nr. 46/2024 privind unele
masuri bugetare si pentru modificarea si completarea unor
acte normative

nca de la sfarsitul anului 2023, ASF a inceput implementarea
prevederilor Legii nr. 296/2023 privind unele masuri fiscal-
bugetare pentru asigurarea sustenabilitatii financiare a Romaniei
pe termen lung, conform termenelor stabilite, urmand ca in cursul
anului 2024, pana la data de 30.06.2024 sa fie implementate
dispozitiile referitoare la respectarea normativului de personal
pentru structurile organizatorice.

Astfel, pentru punerea n aplicare a dispozitiilor legii, incepand cu

data de 01.07.2024, Consiliul ASF a aprobat un nou Regulament de
Organizare si Functionare al ASF - Regulamentul nr. 8/2024 privind
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Implementarea aplicatiei informatice pentru managementul
resurselor umane

Unul dintre obiectivele importante al Resurselor Umane pentru
anul 2024 a fost implementarea unei noi aplicatii informatice
pentru managementul resurselor umane, aplicatie care sa
corespunda nevoilor si activitatilor specifice ASF

Implementarea acesteia a optimizat procesele specifice structurii
de resurse umane atat din punct de vedere al eficientei, cat si din
punct de vedere al reducerii riscurilor operationale.

Formarea profesionald

Dezvoltarea si perfectionarea profesionala a personalului ASF

a competentelor acestuia, urmdreste atingerea si mentinerea
excelentei institutionale, prin cresterea si dezvoltarea
performantelor profesionale, prin pregatirea profesionala
continud, prin asigurarea unui management bazat pe leadership,
precum si prin cultivarea unei atitudini proactive adecvate,
orientate spre performanta, eficienta si excelenta.

Pentru anul 2024 a fost Intocmit Planul de formare profesionala
pe baza nevoilor de formare profesionala identificate la finalul
procesului de evaluare profesionala. Centralizarea nevoilor de
formare profesionala la nivelul fiecarei structuri organizatorice
n parte si cuantificarea acestora la nivelul ASF si analiza nevoilor
de formare profesionald cuprinse in Planul Anual de Formare
Profesionala s-a concretizat in cursul anului 2024 prin derularea
a 30 de programe de formare profesionalad pe diverse teme de
interes si inregistrarea unui numar de 219 de salariati participanti.
Formarea profesionala a resurselor umane se desfasoara
continuu, in vederea cresterii performantelor individuale de
echipa si institutionale.



8.3. ACTIVITATEA JURIDICA A ASF

Respectarea legalitatii este deviza care Insoteste orice actiune si activitate desfasuratd de ASF si este subsumata misiunii si valorilor
Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Tn desfasurarea activitatii juridice a ASF in anul 2024 au fost urmérite obiectivele specificate in prevederile legale in vigoare:

v/ asigurarea unui cadru legal cuprinzator, stabil si coerent, care sa corespunda necesitatilor functionarii eficiente si sigure a pietelor
financiare nebancare;

v/ asigurarea legalitatii actelor ASF, prin verificarea conformitatii acestora cu legislatia aplicabila;

v' protejarea drepturilor ASF si prevenirea situatiilor litigioase, prin reprezentarea intereselor institutiei in fata instantelor
judecatoresti/arbitrale, a organelor de cercetare penala si a parchetelor de pe langa instantele judecatoresti sau in procedura
medierii.

La nivelul anului 2024, Directia Juridica a raspuns solicitdrilor Consiliului ASF, ale conducerii executive si ale celorlalte structuri
organizatorice, in conditiile asigurarii unui standard Tnalt de calitate si promptitudine.

Activitatea juridicd in domeniul contencios, somatii si recuperdri creante

Activitatea juridica a ASF specifica domeniului contencios, somatii si recuperari creante presupune urmatoarele:

activitatea specifica indeplinirii procedurii administrative prealabile, potrivit dispozitiilor Legii contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificdrile si completdrile ulterioare, aferente celor trei piete financiare nebancare supravegheate de ASF, vizand
solutionarea plangerilor prealabile formulate, in temeiul acestei legi, impotriva actelor administrative si a mdsurilor adoptate de ASF;

activitatea specifica domeniului contencios (litigii), vizand reprezentarea intereselor patrimoniale si nepatrimoniale ale ASF in fata
instantelor judecdtoresti, arbitrale sau in procedura medierii, aferente domeniului civil si contencios administrativ;
activitatea juridicd specifica recuperdrii creantelor ASF.

Activitatea juridicd in domeniul contencios, somatii si recuperdri creante

Tn anul 2024, in ceea ce priveste activitatea de Contencios, Somatii si Recuperari Creante, au fost instrumentate 242 dosare (din care
208 dosare de contencios administrativ/litigii de munca/actiuni in pretentii/alte cauze si 34 dosare penale), precum si 16 dosare de
executare silitd si 80 de dosare privind cereri de creanté/insolventa. Tn anul 2024, majoritatea solutiilor pronuntate de instante au fost
in favoarea ASF.

Litigiile vizand actele administrative si masurile dispuse de ASF prezinta o deosebita importanta Intrucat constituie ocazia cu care se
verifica de catre instantele judecatoresti legalitatea, dar si temeinicia acestora, in contextul existentei unei divergente de argumente
intre partile participante la proces. Tn multe cazuri, miza pecuniaré a acestor litigii consta, in fapt, in efectele asupra patrimoniului partii
vizate de actul administrativ individual sau in necesitatea conformarii cu cerintele actelor de reglementare emise de ASF.

O categorie de litigii cu impact financiar o reprezinta litigiile de contencios administrativ vizand anularea unor acte de sanctionare cu
amenda aferente sectoarelor de activitate din cadrul ASF.

Aspecte legate de analizarea plangerilor prealabile si solutionarea acestora prin decizii ASF
Tn anul 2024 au fost inregistrate si solutionate 14 plangeri prealabile formulate impotriva actelor administrative si a masurilor dispuse
de Autoritate, dupa cum urmeaza:

8 pléngeri prealabile - in domeniul pietei de capital;

6 plangeri prealabile - in domeniul pensiilor private.

Dintre acestea, pana la data de 1.03.2025, 2 plangeri prealabile formeaza obiectul unor litigii in instanta, dupa cum urmeaza:

1 (una) actiuni in instantd formulatd impotriva unui act emis de ASF, aferent Sectorului Instrumentelor si Investitiilor Financiare;

1 (una) actiune in instantd formulatd impotriva unui act emis de ASF, aferent Sectorului Sistemului de Pensii Private.




Activitatea juridica privind avizarea

Tn ceea ce priveste activitatea de avizare, se poate constata ca, in perioada 1.01.-31.12.2024, au fost emise sau, dupa caz, elaborate/
solutionate, urmatoarele categorii de lucrari (5.098):

A. Avize de legalitate: 4.224;

B. Avize de legalitate si lucrari in materia achizitiilor publice: 277;

C. Opinii juridice si puncte de vedere: 98;

D. Alte raspunsuri/lucrari cu caracter juridic: 499.

Activitatea juridica privind avizarea actelor normative

n ceea ce priveste activitatea de reglementare din cadrul Directiei Juridice, obiectivul principal stabilit la nivelul anului 2024, a fost
reprezentat de asigurarea legalitatii proiectelor de acte normative ale ASF, respectiv in domeniile de competenta ale ASF, prin
avizarea acestora, in vederea asigurarii unui cadru legal cuprinzator, stabil si coerent, care sa corespunda necesitatilor functionarii
eficiente a pietelor financiare nebancare precum si exercitarii tuturor atributiilor stabilite prin lege, in sarcina autoritatii.

Pentru indeplinirea acestui obiectiv, au fost desfasurate urmadtoarele activitati:

v' Analizarea, formularea de propuneri si observatii, dupa caz, asupra proiectului de act normativ elaborat de structurile de
reglementare ale ASF, atat din punct de vedere al legalitatii solutiilor preconizate, cat si al tehnicii legislative, cu indeplinirea
exigentelor de calitate si operativitate;

v' Formularea de puncte de vedere, cu consultarea structurilor organizatorice vizate, dupa caz, asupra proiectelor de acte normative
emise de autoritdtile publice centrale cu incidenta asupra pietei de capital, a asigurarilor si a sistemului de pensii private din Romania,
in vederea emiterii avizului ASF, conform prevederilor O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare;

v' Analizarea siimplementarea propunerilor si observatiilor formulate de catre alte autoritati/entitati asupra proiectelor de acte
normative elaborate de ASF sau de alte autoritati publice centrale, cu incidenta asupra pietelor supravegheate de ASF;

v' Acordarea consultantei juridice n cadrul procesului de avizare interministeriala a proiectelor de acte normative cu impact asupra
domeniilor de competentd ale ASF, care sa aiba ca rezultat acordarea avizului si imbunatatirea cadrului legislativ.

Analiza efectuata in domeniul reglementarii Tn anul 2024 a vizat modul de transpunere a legislatiei europene din cele trei domenii
de supraveghere financiara nebancara, aplicarea ghidurilor/orientdrilor emise de autoritatile europene (ESMA, EIOPA si EBA),
respectarea normelor de tehnica legislativa, corelarea cu prevederile si principiile Constitutiei Romaniei, republicatd, cu ansamblul
reglementarilor interne, precum si armonizarea cu legislatia nationala, cu legislatia comunitara si cu tratatele internationale la care
Romania este parte, precum si cu jurisprudenta Curtii Europene a Drepturilor Omului si a instantelor judecatoresti nationale.

Tn cursul anului 2024, au fost analizate si formulate propuneri si observatii asupra: proiectelor de acte normative initiate de
structurile de specialitate din cadrul ASF, asupra proiectelor de acte normative cu incidenta in domeniul financiar nebancar initiate de
alte autoritati/institutii publice, acordand 193 de avize de legalitate asupra proiectelor de acte normative, aflate in diferite stadii ale
procedurii legislative: consultare publica, avizare interinstitutionala, dezbatere in Parlament.

De asemenea, au fost formulate peste 186 puncte de vedere continand observatii si propuneri asupra proiectelor de acte normative
transmise de autoritati/institutii publice, precum si puncte de vedere asupra proiectelor de legi/propunerilor legislative aflate n
dezbatere la Camera Deputatilor/Senat cu incidenta asupra: pietei de capital, cea a asigurarilor, a sistemului de pensii private din
Romania, dar si asupra activitatii ASF.

Tn continuare, reddm mai jos lista proiectelor analizate in cursul anului 2024, in vederea avizarii sau formularii de puncte de vedere, astfel:
Proiecte de acte normative transmise spre analizd ASF care au fost adoptate si publicate in Monitorul Oficial al Romaniei,

Partea I, respectiv:

*  Proiect de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de rdaspundere civild auto pentru
prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie (L1/2024);
Legea nr. 306/2024 pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, pentru

modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative;
Legea nr. 214/2024 privind utilizarea semndturii electronice, a mdrcii temporale si prestarea serviciilor de incredere bazate pe
acestea (prin care s-a modificat si Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd).




Proiect de ordonantd de urgentd a Guvernului:

Ordonanta de urgentd nr. 71/2024 pentru modificarea si completarea unor acte normative, precum si pentru stabilirea unor mdsuri
de prevenire si combatere a publicitdtii si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitdtile care nu sunt inscrise in Registrul
Autoritdtii de Supraveghere Financiard;

Ordonanta de urgentd nr. 135/2024 pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 202/2008 privind
punerea in aplicare a sanctiunilor internationale;

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitdtii de asigurare si
reasigurare (PL-x 754/11.12.2023 - aflat in lucru la CD);

Proiect de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de rdspundere civild auto pentru
prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie (PIx216//2024- in lucru la CD);

Proiect de lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 213/2015 privind Fondul de garantare a asiguratilor (PIx192/2024- in
lucru la CD);

Proiect de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd
(a devenit Legea nr. 11/2025, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei in anul 2025).

Hotardri ale Guvernului:

Hotdrdrea nr. 262/2024 pentru prelungirea perioadei de aplicare a prevederilor art. 1 alin. (2) si (4) din Hotdrdrea Guvernului nr.
1.326/2023 privind stabilirea tarifelor de primd maxime si a altor mdsuri aplicabile de cdtre societdtile de asigurare care practica
asigurarea obligatorie de raspundere civild auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si de tramvaie;
Hotdrdrea nr. 709/2024 pentru prelungirea perioadei de aplicare a prevederilor art. 1 alin. (2) si (4) din Hotdrdrea Guvernului nr.
1.326/2023 privind stabilirea tarifelor de primd maxime si a altor mdsuri aplicabile de cdtre societdtile de asigurare care practica
asigurarea obligatorie de raspundere civild auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si de tramvaie;
Hotdrdrea nr. 1191/2024 pentru prelungirea perioadei de aplicare a prevederilor art. 1 alin. (2) si (4) din Hotdrdrea Guvernului nr.
1.326/2023 privind stabilirea tarifelor de primd maxime si a altor mdsuri aplicabile de cdtre societdtile de asigurare care practica

asigurarea obligatorie de raspundere civild auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si de tramvaie;
Hotdrdrea nr. 1667/2024 pentru prelungirea perioadei de aplicare a prevederilor art. 1 alin. (2) si (4) din Hotdrdrea Guvernului nr.
1.326/2023 privind stabilirea tarifelor de primd maxime si a altor mdsuri aplicabile de cdtre societdtile de asigurare care practica
asigurarea obligatorie de raspundere civild auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si de tramvaie.

Proiecte de lege si propuneri legislative, aflate in diferite stadii ale procedurii legislative in Parlamentul Romaniei:

Propunere legislativa privind completarea Legii nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de rdspundere civild auto pentru
prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie (Plx 519/2023 - trimis pentru raport la comisiile permanente ale
Camerei Deputatilor);

Propunere legislativa pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (PIx432/2023- in lucru, la comisiile permanente ale Senatului);

Propunere legislativa pentru modificarea si completarea Ordonantei de Urgentd nr. 93 din 18 decembrie 2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (PIx232/2023- in lucru, la comisiile permanente ale Senatului);
Propunere legislativa pentru modificarea si completarea articolului 15 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard si pentru modificarea articolului 53 din Legea nr.
312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (Plx 21/2024 - trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei
Deputatilor);

Propunere legislativa pentru cresterea plafonului de garantare de 500.000 de lei in cazul despdgubirilor acordate in accidente
soldate cu vatdmadri corporale grave, atunci cand despdgubirea este pldtitd de Fondul de Garantare a Asiguratilor (Plx 588/2023 -
trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei Deputatilor);

Propunere legislativa privind plafonarea veniturilor din sectorul public la nivelul salariului Presedintelui Roméniei (PIx 536/2023 -
trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei Deputatilor);

Propunere legislativd pentru ieftinirea RCA prin modificarea Legii 132/2017 privind asigurarea obligatorie de rdaspundere civild auto
pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie (Plx 517/2023 - trimis pentru raport la comisiile permanente
ale Camerei Deputatilor);




Propunere legislativa pentru modificarea art.13 alin.(5) din Legea nr.213/2015 privind Fondul de garantare a asiguratilor (Plx
680/2023 - trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei Deputatilor);

Propunere legislativa pentru modificarea alin.(2) al art. 15 din Legea nr. 213/2015 privind Fondul de garantare a asiguratilor (PLx nr.
681/2023 - trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei Deputatilor);

Propunere legislativa pentru modificarea si completarea Legii nr. 95/2006 privind reforma in domeniul sandtatii (Plx 622/2023-
trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei Deputatilor);

Propunere legislativa pentru modificarea articolului 5 din Legea nr. 260/2008 privind asigurarea obligatorie a locuintelor impotriva
cutremurelor, alunecdrilor de teren si inundatiilor (Plx 668/2023- trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei
Deputatilor);

Proiect de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar (PLx 14/2025 - raport
depus; urmeazad sa intre pe ordinea de zi a plenului Camerei Deputatilor);

Proiect de Lege pentru completarea Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitdtii de asigurare si reasigurare
(PL-x nr. 630/2024 - trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei Deputatilor);

Propunere legislativa pentru modificarea Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal si pentru modificarea art. 76 din Legea nr.
204/2006 privind pensiile facultative (Pl-x nr. 187/2024 - trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei Deputatilor);
Propunere legislativa privind dreptul romanilor de a alege asigurdtorul de sandatate (Pl-x nr. 186/2024 raport depus; urmeazd sd
intre pe ordinea de zi a plenului Camerei Deputatilor);

Proiectul de Lege privind modificarea si completarea Legii nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii
terorismului, precum si pentru modlificarea si completarea unor acte normative (L15/2025 - Comisia sesizatd in fond la Senat a
depus raportul);

Propunere legislativa pentru modificarea si completarea Legii nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificdrile si completdrile
ulterioare (B621/2024 - clasatd).

Proiecte de acte normative aferente legislatiei secundare, elaborate de Autoritatea de Supraveghere Financiara:

Norma nr. 1/2024 pentru modificarea si completarea Normei nr. 7/2009 privind administrarea speciald a fondurilor de pensii
administrate privat, aprobatd prin Hotdrdrea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 8/2009;

Norma nr. 2/2024 pentru modificarea si completarea Normei nr. 8/2009 privind administrarea speciald a fondurilor de pensii
facultative, aprobatd prin Hotdrérea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 9/2009;

Norma nr. 5/2024 pentru modificarea si completarea Normei nr. 8/2010 privind autorizarea administratorilor de fonduri de pensii
private, preluarea administrdrii fondurilor de pensii facultative si organizarea activelor si pasivelor la nivelul administratorilor de
fonduri de pensii private, aprobatd prin Hotdrdrea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 15/2010;

Norma nr. 6/2024 pentru modificarea art. 3 din Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 22/2020 privind modificarea
temporard a limitei maxime aplicabile investitiilor fondurilor de pensii private in titluri de stat;

Norma nr. 10/2024 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private, aprobatd prin Hotdrdrea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 22/2011;

Norma nr. 12/2024 pentru modificarea si completarea Normei nr. 3/2013 privind activitatea de marketing a fondului de pensii
administrat privat, aprobatd prin Hotdrérea Consiliului Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 5/2013;

Norma nr. 13/2024 pentru modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 16/2013 privind activitatea
de marketing al fondului de pensii facultative;

Norma nr. 17/2024 pentru modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 14/2015 privind
reglementdrile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private;

Norma nr. 18/2024 pentru modificarea si completarea Normei nr. 16/2010 privind prospectul schemei de pensii facultative,
aprobatd prin Hotdrérea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 27/2010;

Norma nr. 22/2024 pentru modificarea si completarea Normei nr. 7/2007 privind prospectul schemei de pensii private, aprobatd
prin Hotdrérea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 26/2007;

Norma nr. 3/2024 privind cotele contributiilor datorate de asigurdtori Fondului de garantare a asiguratilor;

Norma nr. 7/2024 pentru modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 36/2015 privind
Reglementdirile contabile referitoare la situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate aplicabile
companiilor de brokeraj care desfdsoard activitate de distributie in asigurdri si/sau reasigurari;

Norma nr. 8/2024 privind modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 41/2015 pentru aprobarea




Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitdtilor care
desfdsoard activitate de asigurare si/sau reasigurare;

Norma nr. 14/2024 privind modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 41/2015 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitdtilor care
desfdsoard activitate de asigurare si/sau reasigurare;

Norma nr. 16/2024 pentru modificarea si completarea anexei la Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 36/2015 privind
Reglementdirile contabile referitoare la situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate aplicabile
companiilor de brokeraj care desfdsoard activitate de distributie in asigurdri si/sau reasigurari;

Norma nr. 20/2024 pentru modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 25/2022 privind
autorizarea societdtilor si desfdsurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare, precum si pentru completarea art. 3 din Norma
Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 26/2021 privind activitatea desfdsuratd pe teritoriul Roméniei de asigurdtorii din statele
terte prin intermediul sucursalelor;

Norma nr. 23/2024 pentru modificarea si completarea unor norme ale Autoritdtii de Supraveghere Financiard in ceea ce priveste
anumite raportdri ale societdtilor de asigurare si/sau de reasigurare;

Norma nr. 27/2024 privind cotele contributiilor datorate de asigurdtori Fondului de garantare a asiguratilor;

Norma nr. 2/2025 privind modificarea anexei la Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 41/2015 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitdtilor care
desfdsoard activitate de asigurare si/sau reasigurare;

Norma nr. 4/2024 privind modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiard, aplicabile entitdtilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
precum si Fondului de Compensare a Investitorilor;

Norma nr. 9/2024 pentru aplicarea Ghidului ESMA privind raportarea in temeiul EMIR;

Norma nr. 11/2024 pentru modificarea anexei la Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 13/2018 pentru aplicarea
Ghidului Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) privind scenariile de simulare a situatiilor de crizd in temeiul art.
28 din Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 privind fondurile de piatd monetard (Money-market funds);

Norma nr. 15/2024 privind modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementdirilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiard, aplicabile entitdtilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
precum si Fondului de Compensare a Investitorilor;

Norma nr. 21/2024 pentru aplicarea Ghidului Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete privind denumirile fondurilor care
folosesc termeni MSG sau legati de durabilitate;

Norma nr. 24/2024 pentru aplicarea prevederilor Ghidului cu privire la aplicarea testului capitalului la nivel de grup pentru grupurile
de firme de investitii in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE) 2019/2.033;

Norma nr. 25/2024 pentru aplicarea prevederilor Ghidului privind analiza comparativd a practicilor in materie de diversitate, inclusiv
a politicilor privind diversitatea si a diferentei de remunerare intre femei si bdrbati, in temeiul Directivei 2013/36/UE si al Directivei
(UE) 2019/2.034;

Norma nr. 1/2025 pentru aplicarea Ghidului privind transferul de date intre registrele centrale de tranzactii in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR) si al Regulamentului (UE) 2015/2.365 al
Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si transparenta reutilizdrii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (SFTR);

Regulamentul nr. 2/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 13/2018
privind locurile de tranzactionare;

Regulamentul nr. 3/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 15/2021
privind utilizarea sistemului de conturi globale si aplicarea mecanismelor fard prevalidarea instrumentelor financiare si a
Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 16/2021 privind constituirea, publicitatea si executarea garantiilor reale;
Regulamentul nr. 4/2024 privind modificarea art. 4 alin. (6) din Regulamentul Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 3/2013
pentru autorizarea si functionarea contrapdrtilor centrale emis in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012

al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile
centrale si registrele centrale de tranzactii, aprobat prin Hotdrérea Consiliului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 28/2013;
Regulamentul nr. 6/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 10/2017
privind depozitarii centrali emis in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie
2014 privind imbundtdtirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si
de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012;




Regulamentul nr. 7/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 7/2020
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative;

Regulamentul nr. 10/2024 privind modificarea art. 4 alin. (6) din Regulamentul Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 3/2013
pentru autorizarea si functionarea contrapdrtilor centrale emis in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012

al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii, aprobat prin Hotdrarea Consiliului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 28/2013;
Regulamentul nr. 11/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 3/2014
privind unele aspecte legate de aplicarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, precum si pentru
modificarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 15/2023 privind autorizarea entitdtilor prevazute la art. 1632
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;

Regulamentul nr. 15/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 5/2018
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd;

Regulamentul nr. 16/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 5/2019
privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitdtilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare;

Norma nr. 19/2024 pentru modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 13/2019 privind

cadrul unitar de desfdsurare a auditului statutar la entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de cdtre Autoritatea de
Supraveghere Financiard;

Norma nr. 26/2024 pentru modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 4/2018 privind gestionarea
riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de entitdtile autorizate/avizate/inregistrate, reglementate si/sau
supravegheate de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard, transmisd la Monitorul Oficial pentru publicare;

Regulamentul nr. 9/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 16/2014
privind veniturile Autoritdtii de Supraveghere Financiard;

Regulamentul nr. 13/2024 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 4/2021

privind activitatea de control desfdsuratd de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard;
Regulamentul nr. 14/2024 pentru modificarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 16/2014 privind veniturile
Autoritdtii de Supraveghere Financiard.

8.4. ACTIVITATEA ADMINISTRATIV - FINANCIARA A ASF

Aspectele administrativ-financiare evidentiaza o gestionare prudentd a resurselor, cu un grad de executie a veniturilor peste prevederi
si economii la cheltuieli. Aceasta performanta reflecta o politica eficienta de monitorizare si eficientizare a resurselor, contribuind la
sustenabilitatea financiara a ASF.

Din informatiile prezentate despre situatia financiara a Autoritatii de Supraveghere Financiara pentru anul 2024, se pot extrage
urmdtoarele concluzii:

Performanta financiara:
v' ASF arealizat un grad de executie a veniturilor de 103,8%, depdsind previziunile bugetare stabilite pentru anul respectiv;
v Veniturile efective ale Autoritatii au fost de aproximativ 243,0 milioane lei.

Managementul cheltuielilor:
ASF a inregistrat economii la capitolul cheltuieli, cu aproximativ 6,7% mai putin decat erau planificate Tn buget, reprezentand o suma de
aproximativ 236,1 milioane lei.

Rezultate financiare:
v Eficienta In gestionarea resurselor si economiile realizate la cheltuieli au condus la un excedent bugetar de aproximativ 6,9
milioane lei;

v Aceastd performanta este atribuita implementarii unei politici de monitorizare si eficientizare a utilizarii resurselor.



Supravegherea entitdtilor de piata:

Numarul total de entitati autorizate, reglementate si/sau supravegheate de ASF este de 628, de la care autoritatea colecteaza venituri
n conformitate cu Regulamentul nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiara, republicat, cu modificarile si

completdrile ulterioare.

Administrarea Fiscala:

Din perspectiva exercitarii calitatii de ordonator de credite, activitatea derulata in anul 2024, in conformitate cu decizia de delegare a

calitatii de ordonator de credite Tn acest sens, s-a concretizat prin aprobarea urmatoarelor documente:

Documente financiar contabile, din care: 4.353
angajamente bugetare 631
propunere de angajament 631
ordonantari de plata 2.231
ordine de deplasare (intern + extern) 215
deconturi de cheltuieli 375
cerere de deschidere credite 8
recapitulatii salarii 45
stat de personal (salarii) 12
decizii referitoare la obligatii de plata neachitate/achitate cu intarziere catre entitdtile autorizate, reglementate 205
si supravegheate de cdtre ASF

Raportari lunare catre Ministerul Finantelor 72
Situatii financiare anuale si trimestriale 4
Documente finalizate aferente procedurilor de achizitii publice, din care: 2.045
referate de necesitate (transmise de cdtre diverse structuri inainte de transmiterea spre aprobare) 125
referate de achizitie bunuri/servicii/lucrari 119
strategii de contractare I
documente aferente procedurilor de achizitie (fisa date, formulare propunere tehnica, instructiuni ofertanti,

alte formulare, declaratii) 63
declaratii persoane cu functii de decizie 10
rapoarte de finalizare/anulare a procedurilor de achizitii publice 10
acord cadru/contracte/acte aditionale privind achizitia de bunuri si servicii 105
ordine de deplasare 168
decizii comisii de evaluare oferte 11
acordarea vizei bun de plata 1.387
diverse raspunsuri, note etc. 36
Documente finalizate aferente activitatii de gestiune a patrimoniului, din care: 1.235
Note de intrare receptie si constatare diferente 895
Bonuri de consum 145
Bonuri de dare Tn folosinta obiecte de inventar si fise de evidenta a materialelor de natura obiectelor de inven-

tar date in folosinta 195




Aceste informatii detaliate reflecta activitatea financiar-contabila si
administrativa desfasurata la nivelul anului 2024. Analizand aceste date,
putem trage urmatoarele concluzii si observatii despre managementul
financiar si administrativ:

Volumul Documentelor Financiar-Contabile:

Institutia a gestionat un numar semnificativde documente financiar-contabile,
totalizand 4.353, indicand o activitate administrativa si financiara intensa.
Dintre acestea, ordonantdrile de plata (2.231) reprezinta cea mai mare
categorie, reflectand frecventa si complexitatea tranzactiilor financiare.

Angajamentele Bugetare:

Exista o coerenta intre angajamentele bugetare si propunerile de angajament,
ambele avand cate 631 de documente, ceea ce sugereaza o planificare atenta
Si respectarea procedurilor interne de aprobare bugetara.

Rapoarte si Situatii Financiare:

Cele 72 de raportari lunare catre Ministerul Finantelor demonstreaza un
angajament constant fata de transparenta si conformitate.

Pregdtirea a 4 situatii financiare anuale si trimestriale subliniaza aderarea la
standardele de raportare si responsabilitatea fata de partile interesate.

Proceduri de Achizitii Publice:

Gestionarea a 2.045 documente aferente procedurilor de achizitii publice
ilustreaza amploarea activitatilor de achizitie si importanta conformitatii cu
reglementarile aplicabile.

Diversitatea documentelor (de la referate de necesitate la acorduri cadru si
contracte) evidentiaza complexitatea procesului de achizitii.

Gestiunea Patrimoniului:

Activitatea intensa de gestiune a patrimoniului este indicata de 1.235 de
documente gestionate, cu o concentrare pe note de intrare-receptie si bonuri
de consum.

Gestionarea obiectelor de inventar si evidenta materialelor releva o atentie
detaliata acordata activelor institutiei.

Aceste concluzii reflecta o organizare riguroasa si o gestionare eficientd a
resurselor financiare si administrative. Activitatea institutiei evidentiaza o
abordare structurata si responsabila a proceselor financiare, administrarea
patrimoniului si conformitatea cu procedurile de achizitii publice, toate
acestea fiind esentiale pentru indeplinirea misiunii si obiectivelor sale.

Prin activitatea financiar-contabila desfasurata s-a asigurat o dimensionare
optima a veniturilor si cheltuielilor bugetare, asigurarea echilibrului financiar
intern al autoritatii, in stransa corelare cu realizarea obiectivelor generale si
specifice ale ASF.

Prin multitudinea de procese care sunt derulate si, Tn mod implicit, de riscurile
care le sunt atasate, activitatea de achizitii a presupus o munca de echipa la
nivelul intregii autoritati. Aceasta activitate a continuat sa isi consolideze rolul
strategic, dand masura bunei guvernante, reglementand modul de cheltuire

a banilor si asigurarea accesului neingradit al operatorilor economici la
procesele de atribuire.

) -







TRANSPARENTA DECIZIONALA



9.1. COMUNICAREA SI TRANSPARENTA INSTITUTIONALA

Comunicarea reprezinta un element esential in orice domeniu,
dar cu precadere in sectorul financiar, unde informatia rapida si
corecta poate influenta deciziile strategice si stabilitatea pietelor.

Intr-o lume financiara dinamic, capacitatea unei institutii de a
comunica eficient nu este doar un avantaj, ci o necesitate pentru
mentinerea increderii publicului in piete, prin asigurarea unei
informari corecte si transparente. O strategie de comunicare bine
structuratd permite institutiilor publice din domeniul financiar sa
fie credibile si relevante pentru toti stakeholderii.

Tn acest context, pentru Autoritatea de Supraveghere Financiars,
comunicarea eficienta si transparenta a fost un obiectiv
determinant pentru a asigura o buna intelegere a deciziilor si a
reglementarilor adoptate.

Prin intermediul unor canale de comunicare moderne, ASF a
informat publicul larg despre evolutiile pietelor financiare non-
bancare, despre activitatea desfasurata la nivel de modernizare
a cadrului legislativ, dar si despre programele sale de educatie
financiara.

Tntr-o societate in care accesul rapid la informatie este esential,
ASF a marcat anul 2024 ca o etapa semnificativa in consolidarea
relatiei sale cu mass-media si cu publicul larg, prin intermediul
unui flux constant de informatii clare, relevante si usor accesibile.
Aceste informatii au fost menite sa sprijine intelegerea pietelor
financiare non-bancare si sa faciliteze accesul cetatenilor la
resurse informationale esentiale.

9.2. RELATIA CU MASS-MEDIA SI MEDIUL ONLINE

Relatia cu mass-media a fost extrem de importanta in
diseminarea mesajelor ASF. Pe parcursul anului 2024, Autoritatea
a transmis 117 comunicate de presa, care au reprezentat nu
doar simple anunturi, ci veritabile instrumente de informare

si educatie. Aceste comunicate au reflectat deciziile Consiliului
ASF, evolutiile pietelor supravegheate, analize de piata si
initiative educationale, toate prezentate intr-un mod accesibil si
transparent. Echipa de comunicare a ASF a mentinut un dialog
activ si dinamic cu jurnalistii, raspunzand la 161 de solicitari de
informatii, interviuri si interventii In mass-media. Prin aceasta,
ASF a demonstrat un angajament constant pentru furnizarea
unor raspunsuri documentate si relevante, fie ca a fost vorba
despre clarificarea unor aspecte tehnice privind pietele financiare
sau despre oferirea unor explicatii pe intelesul publicului larg.

Prezenta la evenimente publice

Comunicarea directd cu publicul a fost un alt aspect important
al strategiei ASF, realizata prin participarea la evenimente
relevante din domeniul financiar. Autoritatea a fost organizator
si co-organizator al unor evenimente cheie, cum ar fi Protejarea
consumatorului - Mecanismul SAL-Fin, Forumul educatiei
financiare, Prezentarea raportului privind piata asigurarilor si
Newsweek Financial Summit 2024. Totodata, ASF a participat

la 125 de evenimente organizate de institutii, organizatii
profesionale si media, oferind o platforma valoroasa pentru
promovarea transparentei si educatiei financiare. La aceste
evenimente, mesajele-cheie ale Autoritatii au fost transmise de
presedintele institutiei, de membrii conducerii si de specialisti,
consolidand astfel pozitia ASF ca reglementator si supraveghetor
al pietelor financiare non-bancare.

Platforme online proprii

in era digitald, ASF a inteles importanta adapt&rii comunicarii la
noile tendinte si preferinte ale publicului. Astfel, Autoritatea si-a
consolidat prezenta pe retelele sociale, dezvoltand canale de
comunicare moderne si interactive. Pe Facebook, ASF a publicat
353 de postari, dintre care 42 de montaje video, menite sa
informeze consumatorii despre decizii importante si initiative
educationale. Instagram a fost utilizat pentru a transmite
informatii prin imagini si infografice atractive, cu 223 de postari si
131 de povesti (stories) menite sa creasca gradul de interactiune
cu publicul.



Website-ul ASF

Website-ul oficial al ASF, www.asfromania.ro, a fost principalul hub
de informare, oferind acces la peste 1.650 de pagini de continut
structurat. In 2024, acesta a inregistrat un trafic semnificativ, care
reflecta un interes crescut al publicului pentru informatiile oferite
de ASF. Pentru a Tmbunatati accesibilitatea, au fost create noi
sectiuni tematice si restructurate pagini esentiale, precum cele
dedicate sanctiunilor internationale si legislatiei pietei asigurarilor.
De asemenea, a fost introdusa o sectiune noua, dedicata ,DORA",
care faciliteaza accesul la informatii despre noile reglementari
europene privind securitatea tranzactiilor online.

Accesul la informatiile publice

Transparenta ramane o valoare fundamentala pentru ASF,
reflectata in modul in care gestioneaza solicitdrile de informatii
publice. In conformitate cu Legea nr. 544/2001, ASF a réspuns
prompt si detaliat la cele 75 de solicitari de informatii publice
primite din partea cetatenilor si mass-media. Aceasta deschidere
contribuie la consolidarea increderii publicului si la promovarea
unui climat de transparenta institutionala.

Pe intreg parcursul anului 2024, ASF a oferit informatii clare,
relevante si usor accesibile, menite sa sprijine stabilitatea si
dezvoltarea pietelor financiare non-bancare. In acelasi timp, ASF
ramane atentd la evolutiile pietei si la nevoile publicului larg, fiind
pregatita sa se adapteze si sa isi ajusteze strategia de comunicare
pentru a raspunde eficient provocarilor viitoare.

9.3. RELATII CU PUBLICUL

n anul 2024, Autoritatea de Supraveghere Financiara a asigurat
un cadru eficient pentru interactiunea cu un numar de 598.348
de consumatori, nregistrand o crestere de 16,16% fata de anul
2023. Aceste interactiuni au fost facilitate prin intermediul Call
Center-ului, al aplicatiilor de informare specifice, prin solutionarea
petitiilor si prin oferirea de asistenta specializata direct la sediul
institutiei.

Prin intermediul Call Center-ului (Tel Verde 0800 825 627),
Autoritatea contribuie la cresterea nivelului de informare a
consumatorilor cu privire la functionarea pietelor financiare
nebancare supravegheate de ASF. Un obiectiv continuu al ASF
este imbundtatirea calitatii asistentei specializate oferite prin
acest instrument, de aceea interactiunea dintre ASF si consumator
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incepe cu o evaluare a nivelului de cunostinte si experienta pe
pietele financiare nebancare, ulterior fiind furnizate informatiile
solicitate, adaptate pregatirii si experientei acestuia. Informatiile
transmise includ riscurile asociate cu produsele financiare
neconforme si sfaturi privind intelegerea si asumarea acestora in
procesul decizional investitional.

n 2024, Call Center-ul ASF a preluat si solutionat un numar de
13.386 de apeluri, dintre care 13.342 1n limba romana si 44 in
limba engleza, inregistrand o crestere de 11,20% comparativ cu
anul 2023, cand au fost preluate 12.038 de apeluri. Comparativ cu
anul 2023, situatia numarului de apeluri primite Tn anul 2024, in
functie de domeniul solicitat de consumatori, se prezinta astfel:
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v' Instrumente si Investitii Financiare: 448 apeluri (3,35% totalul
apelurilor primite) in crestere cu 25,14% fata de anul 2023;

v' Asigurari - Reasigurari: 4.951 apeluri (36,99% din totalul
apelurilor primite), in scadere cu 6,87% fata de anul 2023;

v' Pensii Private: 5.691 apeluri (42,51% din totalul apelurilor
primite), in crestere cu 32,53% fata de anul 2023;

v' Alte informatii: 1.957 apeluri (14,62% din totalul apelurilor
primite), in crestere cu 9,57% fata de anul 2023;

v' Entitatea de solutionare alternativa a litigiilor (SAL-Fin): 295
apeluri (2,20%), in crestere cu 21,40% fata de anul 2023;

v' Limba engleza: 44 apeluri (0,33%), in crestere cu 7,32% fata
de anul 2023.

Tn anul 2024, Call Center-ul ASF a efectuat un total de 2.211
apeluriin afara institutiei, avand scopul de a oferi sprijin
suplimentar consumatorilor care necesitau asistenta telefonica.
Aceste apeluri au facilitat accesul rapid la informatii, evitand
depunerea unei petitii pe suport de hartie sau electronic, in
special in cazurile care excedeaza competenta ASF

Tot Tn 2024, 1.363 de consumatori au beneficiat de asistenta
specializata direct la sediul ASF, suplimentar asistentei oferite prin
Call Center-ul Autoritatii, Inregistrandu-se o crestere de 2,48% fata
de anul 2023.

De asemenea, 3.259 de consumatori au creat conturi de utilizator
nou prin canalul digital de comunicare al ASF, portalul de
depunere petitii, in scadere cu 9,25% fata de anul 2023.

Prin aplicatia ,Afld la ce fond de pensii estil”, disponibila pe site-ul
ASF (www.asfromania.ro, sectiunea ,Utile”), consumatorii pot
verifica apartenenta la un fond de pensii administrat privat. Astfel,
pe parcursul anului 2024, un numar de 572.355 de consumatori
unici au accesat aplicatia, dintre care 458.728 sunt participanti

n sistemul fondurilor de pensii administrate privat - Pilon Il, iar
113.627 nu sunt participanti Tn acest sistem.

Totodata, pe parcursul anului 2024, ASF a emis un numadr de
18 alerte si informari adresate investitorilor privind entitatile
neautorizate ale pietei de capital care opereaza in mediul
online. Suplimentar, la accesarea site-ului www.asfromania.ro,
ASF avertizeaza consumatorii de produse financiare nebancare
cu privire la aparitia unor initiative frauduloase, transmise de
catre persoane rau intentionate prin intermediul canalelor de
comunicare (ex: e-mail, telefon, WhatsApp etc.) pretinzand a fi
reprezentanti ai Autoritatii, contactand cetatenii fie prin e-mail,
fie telefonic, oferind recomandari de investitii si solicitand, in
acelasi timp, plata unor sume de bani. In acest sens, pe pagina
principala a website-lui ASF au fost postate mesaje de tip ,Alerta”
la sectiunea ,Comunicate si informdri de presa”, iar pe pagina
principald urmatorul mesaj tip pop-up :

office@asfromoniore @ Spheul independents nr. 15, sector 5 060097, Bucuregh

finw @ & & 11 EE
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Tn anul 2024, au fost analizate un total de 9.033 de

petitii transmise de consumatorii de servicii financiare

nebancare, inregistrand o crestere de 5,19% fata de

numarul inregistrat in anul 2023. Acestea au fost
distribuite astfel:

v’ 78,95% dintre petitii au fost analizate exclusiv de
catre Sectorul Asigurari-Reasigurari;

v' 2,51% dintre petitii au fost analizate exclusiv de catre
Sectorul Sistemului de Pensii Private;

v’ 2,59% dintre petitii au fost analizate exclusiv de catre
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare;

v' 15,95% dintre petitii au fost analizate exclusiv de catre
Serviciul Relatii cu Publicul (petitiile care excedeaza
competenta de solutionare a ASF sau cele care nu
contin informatiile de identificare necesare, conform
prevederilor O.G. 27/2002 privind reglementarea
activitatii de solutionare a petitiilor, cu modificarile si
completdrile ulterioare).

15,67%

2,11%

Din punct de vedere al canalului de primire, petitiile

inregistrate pe parcursul anului 2024 prezinta urmatoarea
structura: PORTALEXTERN ~mE-MAIL m POSTA/CURIER/FAX m GHISEU

Se observa faptul ca transmiterea prin posta electronica (e-mail) reprezinta canalul cel mai uzitat de consumatori (62,05% dintre

petitiile inregistrate in anul 2024 fiind primite prin e-mail), acestea fiind urmate de cele depuse direct la sediul ASF (20,17%).
Lucrarile inregistrate prin Portalul extern ASF au reprezentat 15,67% din total, ultimele ca pondere fiind reprezentate de
lucrarile primite prin posta/curier/fax (2,11%).

Prin urmare, digitalizarea si inovatia tehnologica fac parte din modul de lucru obisnuit al ASF in ceea ce priveste
gestionarea petitiilor, raspunzand rapid nevoilor consumatorilor, 77,72% din totalul petitiilor fiind procesate exclusiv
prin mijloace electronice.

Autoritatea de Supraveghere Financiard, prin structurile organizatorice responsabile, va continua sa contribuie direct la
indeplinirea obiectivelor autoritatii, aplicand cele mai noi si inovative instrumente de protectie a consumatorului, oferind
sprijinul necesar educdrii, informarii corecte si transparente cu privire la toate cele trei sectoare reglementate, autorizate,
supravegheate si controlate de cdtre ASF.

9.4 DEZVOLTAREA EDUCATIEI FINANCIARE

Una dintre directiile strategice de actiune ale ASF
este educatia financiara, concept care este adaptat si
fmbunatatit anual, pentru a veni in sprijinul nevoilor
populatiei. Programele si actiunile sunt personalizate,
realizate Tntr-un format flexibil, usor accesibil
beneficiarilor.

n anul 2024, a fost elaborata Strategia Autoritatii

de Supraveghere Financiara in domeniul educatiei
financiare pentru perioada 2024-2028, in concordanta

cu Strategia Nationala de Educatie Financiara, document
care urmareste realizarea unui continut de educatie
financiara adecvat pentru fiecare public tintd, Tn acord cu
obiectul de activitate al ASF si cu importanta unei educatii
financiare de tip 360°, precum si facilitarea accesului la
resurse si informatii relevante pentru toti cetatenii.




De asemenea, in contextul implementdrii Strategiei pietei de
capital, ASF a intreprins o serie de masuri esentiale pentru
fmbunatdtirea educatiei financiare a investitorilor si a potentialilor
investitori pentru piata de capital prin intermediul cursurilor
online, materialelor educationale de tip video, conferintelor etc.

De la lansarea programelor de educatie financiara in anul 2015
si pana in prezent, ASF a incheiat parteneriate cu peste 20 de
universitati, cu toate inspectorate scolare din tard, dar si cu alte
institutii sau entitati si a sustinut cursuri pentru aproximativ
450.000 de elevi, peste 36.000 de studenti, peste 8.000 de
profesori, dar si peste 65.000 adulti.

ASF, in calitatea sa de membru al unor organizatii internationale, a
participat la activitatile specifice IOSCO si OECD-INFE, la activitatile
unor subgrupuri de lucru ale Comisiei Europene, a sustinut
prezentdri referitoare la formarea cadrelor didactice in domeniul
educatiei financiare si a avut un aport semnificativ la indeplinirea
unor indicatori necesari pentru aderarea Romaniei la OECD.

Resursele educationale puse la dispozitie de Autoritate sunt
extrem de diversificate, continand ghiduri de bune practici in
educatia financiara, colectii de fise de lucru, suporturi si manuale
pentru profesori, prezentdri complementare programei scolare,
jocuri si activitati de educatie financiara si, nu in ultimul rand,

o revista dedicata profesorilor distribuita si prin intermediul
inspectoratelor scolare. Site-ul ASF de educatie financiara -
www.edutime.ro, suport de resurse educationale si pedagogice, a
avut o crestere (organica) semnificativa in acest an, noii utilizatori
manifestandu-si interesul fata de resursele puse la dispozitie
online de autoritate.

Tn anul 2024, Autoritatea a desfdsurat mai multe tipuri de
programe/actiuni/evenimente, dupa cum urmeaza:

1.  Programe adresate copiilor si elevilor

e Start2Play este programul dedicat copiilor din
fnvatamantul primar, fiind construit pe baza de
activitati de nvatare prin joc, realizate fizic, avand in
vedere specificul varstei si receptivitatea la experiente
senzoriale. Acest program a inregistrat in anul 2024 un
numar de peste 100 de copii.

e Start2Learn este programul care se adreseaza elevilor
din Tnvatdmantul preuniversitar gimnazial si liceal.
Programul se compune din mai multe activitati care au
devenit proiecte traditionale, organizate cu o frecventa
constanta si/sau avand o participare masiva. In cadrul
acestui program, in anul 2024 au fost instruiti peste
22.000 de elevi. Cele mai importante actiuni din cadrul
Programului Start2Learn sunt:

e Clopotelul suna la BVB! este un proiect cu traditie al
ASF si BVB - de doua ori pe an, in care tinerii deschid
tranzactionarea din prima zi a saptamanii Global
Money Week si a World Investor Week, celebrand astfel
educatia financiara si militdnd pentru constientizarea
importantei acesteia. Acest eveniment s-a bucurat in
anul 2024 de participarea unui numadr de peste 3.200
de elevi.

TTT - Train the Trainer este un program dedicat
formarii lectorilor voluntari. In cadrul sesiunilor de
educatie financiara sustinute de lectorii voluntari Tn anul
2024, peste 4.500 de elevi au fost prezenti la aceste
activitati.

11 Aprilie - Peste 1.800 de elevi din tara au participat

la celebrarea Zilei nationale a educatiei financiare.
Acestia au invatat cum sa-si gestioneze eficient banii si
sa evite capcanele financiare, cum sa-si asigure propria
bunastare si sa fie independenti din punct de vedere
financiar.

Maratonul pentru educatie antreprenoriala,
eveniment sustinut la nivel national, de catre CONAF,

in perioada aprilie - mai, avand ca partener ASF, s-a
bucurat de prezenta a peste 1.700 de copii.

Programul Toti contam este adresat elevilor din mediul
rural si urban mic (un modul al programului Start2Learn
adecvat acestui mediu). Aceste activitati au inregistrat in
anul 2024 un numadr de peste 850 de elevi.

Olimpiada ASF, concurs national pe teme financiare
organizat de ASF cu sprijinul UNSAR, a inregistrat in
2024 un numadr de peste 280 de elevi.

Tabara Urbana de Educatie Financiara este un
program concept al ASF initiat Tn 2018. Acest tip de
activitate de educatie financiara este o oportunitate
excelenta care le ofera copiilor si adolescentilor, dar

si profesorilor, educatia financiara necesara pentru a
putea lua decizii financiare inteligente pe termen lung.
Programul se desfasoara in parteneriat cu BNR, ARB,
MF, ME, iar in anul 2024 au participat peste 30 de elevi
si peste 30 de profesori;

Start2Learn: Finante personale este un proiect
national de educatie financiara completa al ASF si ISF
(Institutul de Studii Financiare), adresat elevilor din
ciclul liceal, clasa a Xl-a, profil tehnologic sau teoretic.
Continutul este furnizat integral de ASF. Programul se
bazeaza pe legaturile de colaborare cu lectorii voluntari
si s-a bucurat in anul 2024 de participarea unui numar
de peste 1.500 de elevi.

Scoala Pilot de educatie financiara, un program
intensiv de educatie financiara completa realizat de ASF,
la Scoala Generala nr. 56 din sectorul 2, participand in
anul 2024 un numadr de peste 1.000 de elevi (in 2 etape
sustinute).

Concursul European Money Quiz, eveniment la care
ASF a fost partener, programul fiind organizat de
Asociatia Romana a Bancilor - peste 6.000 de elevi
participanti.

Sesiuni de educatie financiara derulate in parteneriat
cu Liceul Teoretic International de Informatica
Bucuresti, sesiuni care au reunit in anul 2024 peste 150
de participanti.

Sesiunile sustinute in parteneriat cu Consiliul Judetean
[Ifov s-au bucurat de prezenta unui numar de peste 450
de copii, iar la cele In parteneriat cu Institutia Prefectului
Judetul Buzau numarul participantilor a fost 400.
Start4Life este programul ASF, initiat in 2022, care se
adreseaza copiilor si tinerilor din centrele de plasament
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si centrele de zi de tip familial, acestia fiind un grup
vulnerabil din punct de vedere al educatiei financiare si al
incluziunii financiare. Este singurul program de acest tip
din Romania. Au participat Tn anul 2024 peste 80 de copii.
*  Programul derulat in parteneriat cu Federatia
Romana de Fotbal este initiat in anul 2024 si se
adreseaza unui grup tinta considerat vulnerabil din
punct de vedere financiar si urmareste dezvoltarea
de competente in materie de educatie financiara,
astfel incat sa fie crescuta rezilienta financiara in cazul
intreruperii timpurii a activitatii generatoare de venituri.
El presupune organizarea de cursuri pentru tinerii

sportivi si a strans un numar de peste 80 de participanti.

De asemenea, a fost realizat primul manual de educatie
financiara dedicat elevilor practicanti de fotbal -
.Despre bani la firul ierbii”.

2. Programe adresate cadrelor didactice si lectorilor
voluntari
Tn educatia financiard o componenta educationals foarte
importanta, prin care informatiile ajung la elevi, este cea legata
de cadrele didactice. Astfel, ASF, prin programele Start2Teach,
FinTTT si StartFIN, realizate Tn parteneriat cu Institutul de Studii
Financiare, se adreseaza invatatorilor si profesorilor. Aceasta
componenta educationald, include realizarea si sustinerea de
continut, dar si lectorii pentru cursurile acreditate de Ministerul
Educatiei. De mentionat ca, in anul 2024, peste 1.000 de profesori
si invatatori au participat la aceste cursuri.

3. Programe adresate studentilor

*  Programul Laboratorul Academic demarat in anul
2015 este dedicat mediului universitar si are mai
multe componente: seminare si conferinte, workshop-
uri, ateliere si lecturi. S-a bucurat in anul 2024 de
participarea unui numar de peste 6.000 de studenti.

+ O alta componenta educationald adresata in masa
studentilor si care ofera posibilitatea dezvoltarii
personale de aptitudini avand la baza educatia
financiara este Noaptea Alba a Universitatilor,
un program unic in Romania, inspirat din practica
internationald a marilor centre universitare. in anul
2024 au fost realizate 3 editii la care au participat peste
1.800 de studenti.

*  Academia de Asigurare este un program de
specializare profesionald dedicat studentilor, realizat
de ISF si UNSAR, in parteneriat cu ASF. Tn anul 2024 au
participat peste 60 de studenti.

+  Similar, Academia de Investitii este un program de
specializare profesionala dedicat studentilor si realizat de
ISF si ASF, alaturi de AAF si BVB. Programul are mai multe
module de instruire sustinute de specialisti din domeniul
financiar si au participat peste 200 de studenti.

4. Programe adresate adultilor

Programele de educatie financiara adresate adultilor sunt
compuse din mai multe activitati, evenimente si campanii,
devenite proiecte nationale traditionale, organizate cu o frecventa
constanta si/sau avand o larga participare. Principalele actiuni si
programe dedicate adultilor:

*  Wellness Financiar este programul inceput in 2019
care se adreseaza adultilor activi, salariati, intr-un
concept de educatie financiara la locul de munca. Este,
de asemenea, un program adresat companiilor, in
calitate de angajatori, acestea oferind la locul de munca
accesul la diferite workshop-uri de educatie financiara.
Au participat in anul 2024 peste 21.000 de persoane.

*  Programe de educatie financiara derulate in
colaborare cu MAI, MApN, ANP, programe ce
consolideaza abordarea ASF in domeniul educatiei
financiare. Tncepand cu anul 2019, ASF a demarat
un program de educatie financiara in parteneriat
cu Ministerul Apararii Nationale (MApN - structurile
specializate), iar din anul 2024 programul a fost extins,
incluzand, pe langa MApN, si institutiile de Tnvatamant
din cadrul MAI si ANP si s-a adresat unui numar de
peste 4.000 de participanti.

e Caravana PAD este o campanie nationala organizata de
ASF incepand cu anul 2017, cu frecventd anuala si pe un
traseu national prestabilit. Aldturi de ASF sunt prezenti
si reprezentantii PAID si UNSAR. in anul 2024, Caravana
PAD a demarat in llfov si a parcurs trasee cu opriri in
diferite resedinte de judet, printre care lasi, Oradea,
Cluj-Napoca, participand peste 240 de persoane.

5. Programe dedicate antreprenorilor si mediului de afaceri
Programul IMMHub adresat antreprenorilor a fost creat ca
urmare a necesitatii reiesite din Recomandarea CNSM nr.
R/3/2022 privind cresterea sustenabila a intermedierii financiare,
aprobata de Comitetul National pentru Supravegherea
Macroprudentiald in 28 iunie 2022 si care prevedea, printre altele,
aplicarea unor masuri privind sandtatea financiara a companiilor
si, respectiv, imbunatatirea educatiei financiare a antreprenorilor
si diversificarea Tn mod sustenabil a surselor care ar putea majora
intermedierea financiara. In ultimul an, ASF a concentrat eforturi
comune cu ISF, CONAF, Envisia si Bursa de Valori Bucuresti pentru
realizarea de actiuni educationale dedicate antreprenoprilor. in
cadrul acestor proiecte comune am atins 454 companii, 164 de
consultanti, 363 de investitori si peste 1.200 de participanti.




9.5. ACTIVITATEA SAL-FIN

Entitatea de solutionare alternativa a litigiilor din domeniul financiar non-bancar, SAL-FIN, reprezinta crearea unor mecanisme
alternative sistemului judiciar, prin atributiile legal conferite, astfel ca prin intermediul SAL-FIN, sunt desfasurate doua activitati

principale, respectiv:

v Activitatea specifica de acordare a asistentei de specialitate consumatorilor cu privire la depunerea cererilor de solutionare
alternativa a litigiilor in domeniul financiar nebancar, analizarea/verificarea conformitatii acestora, cat si gestionarea
ulterioara a cererilor (inregistrarea, instrumentarea, solutionarea cererilor in termen, remiterea raspunsurilor catre

consumatori etc.);

activitatea specifica domeniului contencios (litigii), vizand reprezentarea intereselor Entitatii SAL-FIN in fata instantelor
judecatoresti, arbitrale sau in procedura medierii, aferente domeniului civil, penal etc.

in cele ce urmeaza, prezentdm pe scurt, activitatea derulata

la nivelul SAL-FIN, in cifre, pentru o viziune de ansamblu a
demersurilor de solutionare alternativa a litigiilor intreprinse pe
parcursul anului 2024.

Tn anul 2024, la nivelul SAL-FIN a fost inregistrat un numar de
761 de cereri de conciliere, n scadere cu cca. 18% fata de anul
anterior, cand a fost inregistrat un numar de 923 de cereri.
Explicatia scaderii inregistrate in anul 2024 este aceea cd, in anul
2023, pana la declararea falimentului Societatii de Asigurare-
Reasigurare Euroins SA (iunie 2023), se primisera cca. 100 de
cereri ce vizau acest comerciant.

Din numarul total de cereri inregistrate Tn anul 2024, 21 de cereri
au fost clasate, 31 de cereri se aflau in analiza Compartimentului
Analiza si Suport Tehnic, 377 de cereri au fost respinse, iar restul
de 322 de cereri au fost acceptate, fiind indeplinite conditiile
legale de eligibilitate, aflate Tn urmatoarele situatii:

+ 64 de cereri se aflau In procedura de conciliere;

+ 268 de cereri au fost finalizate.

Din totalul celor 332 de cereri acceptate, consumatorii au ales
procedura de impunere a unei solutii (PIS) pentru un numar
de 285 de cereri (86%), din care cca. 98% din proceduri s-au
desfasurat online.

Pentru un numar de 47 de cereri (14%), consumatorii au ales
procedura de propunere a unei solutii (PPS), din care cca. 99% din
proceduri s-au desfasurat online.

B procedura de impunere a unei solutii (PIS)

m procedura de propunere a unei solutii (PPS)



Cererile consumatorilor, preluate in analiza in cursul anului 2024, au vizat (aproape) in totalitate domeniul asigurarilor. in aceste
conditii, structura cererilor admise dupa obiect se prezinta astfel:

Structura cererilor in raport cu obiectul litigiului Numar de cereri admise % in total
Asigurari raspundere auto civila (RCA) 254 77
Asigurari generale (AG) 45 14
Asigurdri CASCO 13 4
Asigurari de viata (AV) 16 5

PAD 3 1
Pensii private 1 0
Total 332 100

Cererile admise spre conciliere in anul 2024 au vizat un numadr de 17 comercianti, din care primii 4 detineau cca. 76% din totalul
cererilor. Desi cererile primite in anul 2023 au vizat 14 comercianti, ponderea primilor 4 este comparabild cu cea din anul 2024.

Structura cererilor, dupa comercianti si produsul/serviciul care a generat litigiul, se prezinta dupa cum urmeaza:

Total cererilor acceptate in raport de entitatea parte in litigiu, din care: Nr. % in total
Groupama Asigurari SA, din care: 80 24%
RCA 60

CASCO 2

AG 8

AV 10

Allianz -Tiriac Asigurari SA, din care: 76 23%
RCA 66

CASCO 2

AG 7

AV 1

Grawe Romania Asigurare SA, din care: 66 20%
RCA 63

CASCO 0

AG 2

AV 1
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Total cererilor acceptate in raport de entitatea parte in litigiu, din care: Nr. % in total
Omniasig Vienna Insurance Group SA, din care: 34 10%
RCA 20

CASCO 5

AG 5

AV 4

Generali Romania Asigurare Reasigurare SA, din care: 30 9%
RCA 27

CASCO 1

AG 0

AV 2

Asigurarea Romaneasca - Asirom Vienna Insurance Group, din care: 22 7%
RCA 18

CASCO 2

AV 1

AG 1

Uniqa Asigurari SA, din care: 10 -
CASCO 1 -
AV 4 -
AG 5 -
Eurolife FFH Asigurari Generale SA 3 -
Pool-ul de Asigurare impotriva Dezastrelor Naturale (PAID) 4 -
BRD Asigurari de Viata SA 1 -
Signal Iduna Asigurari de Viata SA 0 -
Signal Iduna SA 1 -
Allianz Unit Asigurari de Viata 1 -
BCR Asigurari de Viata 1 -
Garanta Asigurari S.A. 1 -
NN Asigurari de Viata 1 -
Metropolitan Life Pensii 1 -
Total 332 100%
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Analizand structura cererilor, se poate constata ca:

+  Groupama Asigurari S.A. s-a aflat in topul cererilor primite in
2024, urmat la mica distanta de Allianz-Tiriac Asigurari S.A.;
situatia este inversa in cazul litigiilor ce au vizat RCA;

+  Grawe Romania Asigurare S.A., chiar daca se afla pe pozitia a
treia In total, inregistreaza un numar semnificativ de litigii ce
vizeaza RCA;

. Omniasig Vienna Insurance Group S.A., Generali Romania
Asigurare Reasigurare S.A. si Asigurarea Romaneasca -
Asirom Vienna Insurance Group raman relativ constante
atat ca numar de litigii, cat si ca procent al acestora in totalul
litigiilor.

in ceea ce priveste durata media pentru solutionarea litigiilor,
pentru cererile finalizate in anul 2024 s-a inregistrat o durata
medie de cca. 30 de zile pentru procedura de solutionare a
litigiilor prin propunerea unei solutii si de cca. 55 de zile pentru
procedura de solutionare a litigiilor prin impunerea unei solutii
(fiind excluse din calcul cererile respinse si cererile nesolutionate
pana la data de referintd), in limita prevederilor legale de 90 zile.

Dintre acestea, Tn anul 2024, pe rolul instantelor judecatoresti
au fost contestate 38 hotarari, din care un numadr de 34 de
hotdrari contestate de catre comercianti (aferente unui numar
de 7 societati de asigurare), respectivun numar de 4 hotarari
contestate de catre comercianti.

Cele mai frecvente litigii supuse solutionarii alternative in anul
2024 au fost generate de urmadtoarele aspecte:

+ diferenta mare dintre sumele propuse de catre asiguratori
n dosarele de dauna si calculele pe care consumatorii le
primesc in urma evaluarilor sau constatarilor din unitatile de
service;

+  lipsa de comunicare transparenta a calculelor pe care
asiguratorii le fac in stabilirea cuantumului daunelor/
justificarea insuficienta a solutiilor adoptate de catre
asiguratori;

+  stabilirea valorii de piata de catre asiguratori, in cazul
daunelor totale, fara a se tine seama de toate dotarile
vehiculelor in cauza;

+  solicitarea de penalitati cuvenite consumatorilor pentru
intarzierile in plata diferentelor de plata la despagubiriin
baza contractelor RCA;

+  solicitarea sumelor considerate cuvenite de catre
consumatori pentru inchirierea de autoturisme sau lipsa de
folosinta in baza contractelor RCA/acoperirea costurilor de
tractare a autoturismului avariat;

+  solicitarea stabilirii unei culpe individuale Tn cazul unui
accident, in situatia Tn care asiguratorul a stabilit o culpa
comung;

+ acordarea de despdgubiri morale de catre asiguratoriin
raport cu puncte traumatologice stabilite de Rapoartele de
Evaluare Traumatologicd/Rapoartele de evaluare medicala
medicina de asigurari.

Dupa efectuarea unei analize comparative, putem afirma ca
problemele semnificative care apar frecvent si care conduc la

litigii intre consumatori si comercianti sunt (relativ) similare celor
inregistrate Tn anul 2023.

Din perspectiva eficacitatii procedurilor SAL, procedurile
derulate n anul 2024, indiferent de modalitatea de solutionare,
au fost in general respectate in proportie mare de catre partile
implicate, solutiile adoptate fiind acceptate de parti in proportie
de cca. 86%.

in total, in anul 2024, consumatorii au primit in plus fata de
ofertele initiale ale asiguratorilor, suma de cca. 1,7 mil. lei,
ceea ce dovedeste, Inca o data, utilitatea acestei entitati pentru
consumatori. In acelasi timp, trebuie subliniat interesul in
crestere ardtat de consumatori, acesta pornind, mai ales, de

la nevoia exprimata de a gasi o modalitate mai rapida, mai
transparenta si gratuita de solutionare a cererilor lor.

Nu Tn ultimul rénd, reiteram faptul ca Entitatea de Solutionare
Alternativa a Litigiilor in Domeniul Financiar Non-Bancar, SAL-FIN,
organizata Tn cadrul Autoritatii de Supraveghere Financiara, a
fost acceptata de Comisia Europeana pentru a face parte din
FIN-NET, reteaua de organizatii nationale din Spatiul Economic
European, care solutioneaza extrajudiciar litigiile consumatorilor
in domeniul serviciilor financiare.

Analizand datele prezentate anterior, se pot constata

urmdtoarele:

+  Desireprezinta, in continuare, principalul motiv al litigiilor
deduse concilierii, RCA-ul pierde din ponderea detinutd in
totalul cererilor si inregistreaza si o scadere ca numar de
solicitari;

«  Distributia pe comercianti a litigiilor indica disparitia
concentrarii acestora pe unul sau doi asiguratori, asa cum
s-a Intamplat in perioada 2019-2022;

«  Diversificarea litigiilor deduse concilierii prin aparitia altor
tipuri de asigurari, respectiv asigurari de viata sau pensii
private.

Avand in vedere trendurile Inregistrate, SAL-FIN va continua
demersurile de crestere a gradului de informare, respectiv a
gradului de accesibilitate in randul consumatorilor, ca alternativa
la solutionarea litigiilor aferente pietelor reglementate de ASF, iar
Colegiul de coordonare va veghea la asigurarea cadrului necesar
derularii activitatii entitatii Tn bune conditii si va monitoriza
permanent modificarile cadrului legislativ, atat la nivel national,
cat si european.



ANEXA - SITUATIILE FINANCIARE ALE ASF PENTRU
ANUL 2024 SI RAPORTUL DE AUDIT

Autoritatea de Supraveghere Financiara este autoritate administrativa autonomad, de specialitate, cu
personalitate juridica, independenta, autofinantata, infiintata potrivit art.1 alin. (2) din OUG nr. 93/2012
privind Infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara aprobata prin Legea
nr. 113/23.04.2013, cu modificarile si completdrile ulterioare, care isi exercita atributiile prin preluarea si
reorganizarea tuturor atributiilor si prerogativelor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Comisiei de
Supraveghere a Asigurdrilor si a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

Situatiile financiare la data de 31 decembrie 2024 au fost intocmite potrivit prevederilor Legii Contabilitatii
nr. 82/1991, ale Ordinului ministrului finantelor publice nr. 1917/2005 cu modificarile si completarile
ulterioare, ale Ordinului ministrului finantelor nr.699/2024 privind transmiterea situatiilor financiare
anuale centralizate Intocmite de institutiile publice la 31 decembrie 2024 si ale Ordinului nr. 85/2025
pentru modificarea si completarea unor ordine ale ministrului finantelor publice in domeniul contabilitatii
institutiilor publice.

Situatiile financiare ale ASF sunt intocmite conform principiilor si regulilor contabile prevazute de legislatia
n vigoare si cuprind:

Contul de rezultat Situatia fluxurilor
patrimonial de trezorerie
Anexe la situatiile financiare Contul de executie bugetara

Situatiile financiare sunt intocmite in lei, elementele monetare exprimate in valuta, creantele si datoriile in valuta, elementele
nemonetare achizitionate cu plata in valuta sunt evaluate si raportate la cursul BNR valabil la data de 31.12.2024.




BILANTUL ASF LA DATA DE 31.12.2024

Nr.
crt.

DENUMIREA INDICATORILOR

Cod
rand

Sold la inceputul
anului

Sold la sfarsitul
perioadei

A

B

1

2

1.

ACTIVE

01

X

X

2.

ACTIVE NECURENTE

02

X

X

Active fixe necorporale

(ct.2030000+2050000+2060000+2080100+2080200+2330000-2800300-
2800500-2800800-2900400-2900500-2900800-2930100%)

03

2.039.771

2.513.754

Instalatii tehnice. mijloace de transport. animale. plan-

tatii. mobilier. aparatura birotica si alte active corporale
(ct.2130100+2130200+2130300+2130400+2140000+2310000-2810300-
2810400-2910300-2910400-2930200%)

04

6.689.051

4.731.428

Terenuri si cladiri

(ct.2110100+2110200+2120101+2120102+2120201+2120301+
2120401+2120501+2120601+2120901+2310000-2810100-2810200 -2910100-
2910200-2930200)

05

12.687.505

12.396.496

Alte active nefinanciare (ct.2150000)

06

Active financiare necurente (investitii pe termen lung) peste un an

(ct. 2600100+2600200+2600300+2650000+2670201+ 2670202+
2670203+2670204+2670205+2670208-2960101-2960102-2960103-2960200).
din care:

07

Titluri de participare

(ct. 2600100+2600200+2600300-2960101-2960102-2960103)

08

Creante necurente - sume ce urmeaza a fi incasate dupa o perioada mai
mare de un an

(ct.4110201+4110208+4130200+4280202+4610201+ 4610209- 4910200-
4960200). din care:

09

10.

Creante comerciale necurente - sume ce urmeaza a fi incasate dupd o
perioada mai mare de un an

(ct. 4110201+4110208+4130200+4610201-4910200-4960200)

10

11.

TOTAL ACTIVE NECURENTE (rd.03+04+05+06+07+09)

15

21.416.327

19.641.678

12.

ACTIVE CURENTE

18

X

X

13.

Stocuri

(ct. 3010000+3020100+3020200+3020300+3020400+3020500+ 3020600+302
0700+3020800+3020900+3030100+3030200+ 3040100+3040200+3050100+3
050200+3070000+3090000+ 3310000+3320000+3410000+3450000+3460000
+3470000+ 3490000+3510100+3510200+3540100+3540500+3540600+ 35600
00+3570000+3580000+3590000+3610000+3710000+ 3810000+/-3480000+/-
3780000-3910000-3920100-3920200-3930000-3940100-3940500-3940600-
3950100-3950200-3950300-3950400-3950600-3950700-3950800-3960000-
3970000-3980000-4420803)

19

1.555.343

1.429.686

14.

Creante curente - sume ce urmeaza a fi incasate intr-o perioada mai mica
deunan

20

15.

Creante din operatiuni comerciale. avansuri si alte decontari

(ct. 2320000+2340000+4090101+4090102+4110101+4110108+ 4130100+418
0000+4250000+4280102+4610101+4610109+4730109**+4810101+4810102+
4810103+4810200+4810300+4810900+4820000+4830000+
4890101+4890301-4910100-4960100+5120800). din care:

21

16.681.858

29.443.548

16.

Decontari privind incheierea executiei bugetului de stat din anul curent (ct.
4890101+4890301)

21.1




17.

Creante comerciale si avansuri

(ct.2320000+2340000+4090101+4090102+4110101+4110108+
4130100+4180000+4610101-4910100-4960100). din care :

22

3.795

12.157

18.

Avansuri acordate

(ct.2320000+2340000+4090101+4090102)

22.1

1.260

2.179

19.

Creante bugetare

(ct.4310100**+4310200**+4310300**+4310400**+4310500**+ 4310700**
+4370100**+4370200**+4370300**+4420400+ 4420800 *+4420802+4440
000**+4460000**+4460100**+ 4460200**+4480200+4610102+4610104+46
30000+4640000+4650100+4650200+4660401+4660402+4660500+4660900
+4810101**+4810102**+ 4810103**+ 4810900**+4820000**-4970000). din
care:

23

20.

Creantele bugetului general consolidat (ct.4630000+4640000+4650100+465
0200+4660401+ 4660402+ 4660500+4660900-4970000)

24

21.

Creante din operatiuni cu fonduri externe nerambursabile si fonduri de la
buget

(ct. 4500100+4500300+4500501+4500502+4500503+ 4500504+4500505+450
0700+4510100+4510300+4510500+ 4530100+4540100+4540301+4540302+4
540501+4540502+ 4540503+4540504+4550100+4550301+4550302+4550303
+4560100+4560303+4560309+4570100+4570201+4570202+ 4570203+45702
05+4570206+4570209+4570301+4570302+ 4570309+4580100+4580301+458
0302+4610103+4730103**+ 4740000+4760000). din care:

25

22.

Sume de primit de la Comisia Europeand/alti donatori (ct.4500100+450030
0+4500501+4500502+4500503+ 4500504+ 4500505+4500700)

26

23.

Imprumuturi pe termen scurt acordate

(ct. 2670101+2670102+2670103+2670104+2670105+ 2670108+ 2670601+267
0602+2670603+2670604+2670605+ 2670609+ 4680101+4680102+4680103+4
680104+4680105+ 4680106+ 4680107+4680108+4680109+4690103+4690105
+4690106+ 4690108+4690109)

27

190.727.725

283.254.744

24,

Total creante curente (rd. 21+23+25+27)

30

207.409.583

312.698.292

25.

Investitii pe termen scurt (ct.5050000-5950000)

31

26.

Conturi la trezorerii si institutii de credit

32

27.

Conturi la trezorerie. casain lei

(ct. 5100000+5120101+5120501+5130101+5130301+5130302+ 5140101+5
140301+5140302+5150101+5150103+5150301+ 5150500+5150600+51601
01+5160301+5160302+5170101+ 5170301+5170302+5200100+5210100+5
210300+5230000+ 5250101+5250102+5250301+5250302+5250400+526000
0+5270000+5280000+5290101+5290201+5290301+5290400+ 5290901+53
10101+5500101+5520000+5550101+5550400+ 5570101+5580101+5580201
+5590101+5600101+5600300+ 5600401+5610101+5610300+5620101+562
0300+5620401+ 5710100+5710300+5710400+5740101+5740102+5740301+
5740302+5740400+5750100+5750300+5750400-7700000)

33

27.757.772

19.317.725

28.

Dobanda de incasat. alte valori. avansuri de trezorerie

(ct. 5180701+5320100+5320200+5320300+5320400+ 5320500+
5320600+5320800+5420100)

33.1

1.764

1.764

29.

Depozite

34

30.

Conturi la institutii de credit. BNR. casa in valuta

(ct.5110101+5110102+5120102+5120402+5120502+ 5130102+5130202+514
0102+5140202+5150102+5150202+ 5150302+5160102+5160202+5170102+5
170202+5290102+ 5290202+5290302+5290902+5310402+5410102+5410202
+5500102+5550102+5550202+5570202+5580102+5580202+ 5580302+55803
03+5590102+5590202+5600102+5600103+ 5600402+5610102+5610103+562
0102+5620103+5620402)

35

126.238.210

49.741.231

31

Dobanda de incasat. avansuri de trezorerie (ct.5180702+5420200)

35.1

2.604.028

2.247.432

32.

Depozite

36

X

X
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33. Total disponibilitati si alte valori (rd.33+33.1+35+35.1) 40 156.601.774 71.308.152
Conturi de disponibilitati ale Trezoreriei Centrale si ale trezoreriilor terito-
riale
34. 41 0 0
(ct. 5120600+5120700+5120901+5120902+5121000+ 5240100+ 5240200+524
0300+5550101+5550102+5550103 -7700000)
35 Dobanda de incasat. alte valori. avansuri de trezorerie 411 0 0
’ (ct.5320400+5180701+5180702) :
36. Cheltuieli in avans (ct. 4710000 ) 42 10.292.582 7.866.644
37. TOTAL ACTIVE CURENTE (rd.19+30+31+40+41+41.1+42) 45 375.859.282 393.302.774
38. TOTAL ACTIVE (rd.15+45) 46 397.275.609 412.944.452
39. DATORII 50 X X
40 DATORII NECURENTE- sume ce urmeaza a fi platite dupa o perioada mai 51 X X
’ mare de un an
Sume necurente - sume ce urmeaza a fi platite dupa o perioada mai mare
deunan
41. 52 0 0
(ct. 2690200+4010200+4030200+4040200+4050200+ 4280201+
4620201+4620209+5090000). din care:
Personal - drepturi de natura salariala suplimentare:
42. (ct.4200201+4200202) 52.1 10.225.937 7.785.202
Datorii comerciale
43. 53 0 0
(ct.4010200+4030200+4040200+4050200+4620201)
Imprumuturi pe termen lung
44| (ct.1610200+1620200+1630200+1640200+1650200+1660201+ 1660202+1660 | % 0 1.157.239
203+1660204+1670201+1670202+1670203+ 1670208+1670209-1690200)
Provizioane
45, 55 11.948.554 14.561.062
(ct. 1510201+1510202+1510203+1510204+1510208)
46. TOTAL DATORII NECURENTE (rd.52+54+55) 58 22.174.491 23.503.503
47 DATORII CURENTE - sume ce urmeaza a fi platite intr-o perioada de pana la 59 X X
’ un an
Datorii comerciale. avansuri si alte decontari
48. (ct. 2690100+4010100+4030100+4040100+4050100+ 4080000+4190000+462 | 60 2.868.263 2.044.397
0101+4620109+4730109+4810101+ 4810102+4810103+4810200+4810300+4
810900+4820000+ 4830000+4890201+5090000+5120800). din care:
49 Decontari privind incheierea executiei bugetului de stat din anul curent (ct. 60.1 0 0
‘ 4890201) :
Datorii comerciale si avansuri
50- | (ct. 4010100+4030100+4040100+4050100+ 4080000+ 4190000+ 4620101). | ©1 1.758.129 1.363.459
din care:
51. Avansuri primite (ct.4190000) 61.1 0 0
Datorii catre bugete
(ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+ 4310700+437010
52. 0+4370200+4370300+4400000+4410000+ 4420300+4420801+4440000 62 5.058.008 25.047.601
+4460000+4460100+4460200+ 4480100+4550501+ 4550502+4550503+
4620109+4670100+ 4670200+4670300+ 4670400+4670500+4670900+
4730109+4810900+4820000). din care:
53. Datoriile institutiilor publice catre bugete 63 X X
Contributii sociale
54| (ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+ 4310700+ BRL Al I
4370100+4370200+4370300)
55, Sume datorate bugetului din Fonduri externe nerambursabile 64 0 0

(ct.4550501+4550502+4550503)




Datorii din operatiuni cu Fonduri externe nerambursabile si fonduri de la
buget. alte datorii catre alte organisme internationale

(ct. 4500200+4500400+4500600+4510200+4510401+ 4540402+ 4540409+451

56. | 0601+4510602+4510603+4510605+ 4510606+4510609+4520100+4520200+4 | 63 v L
530200+4540200+ 4540401+4540402+4540601+4540602+4540603+4550200
+4550401+4550402+4550403+4550404+4550409+4560400+ 4580401+45804
02+4580501+4580502+4590000+4620103+ 4730103+ 4760000)

57 din care: sume datorate Comisiei Europene/alti donatori (ct.4500200+45004 66 0 0

’ 00+4500600+4590000+4620103)
Imprumuturi pe termen scurt - sume ce urmeaza a fi platite intr-o perioada
de panalaunan

58. | (ct. 5180601+5180603+5180604+5180605+5180606+ 5180608+5180609+518 | 'O v v
0800+5190101+5190102+5190103+ 5190104+5190105+5190106+5190107+5
190108+5190109+ 5190110+ 5190180+5190190)

Imprumuturi pe termen lung - sume ce urmeaza a fi platite in cursul exer-
citiului curent

59. (ct. 1610100+1620100+1630100+1640100+1650100+ 1660101+1660102+166 | 71 0 0
0103+1660104+1670101+1670102+ 1670103+1670108+1670109+1680100+1
680200+1680300+ 1680400+1680500+1680701+1680702+1680703+1680708
+1680709 -1690100)

Salariile angajatilor

60. 72 6.907.785 7.043.445
(ct.4210000+4230000+4260000+4270100+4270300+4280101)

Personal - drepturi de naturd salariala suplimentare:

61 | (ct.4200101+4200102) 21 0 0
Alte drepturi cuvenite altor categorii de persoane (pensii. indemnizatii de
somaj. burse)

62. 73 0 0
(ct. 4220100+4220200+4240000+4260000+4270200+ 4270300+
4290000+4380000). din care:

63. Pensii. indemnizatii de somaj. burse 73.1 X X

64. Venituri in avans (ct.4720000) 74 0 0
Provizioane

65. 75 20.918.398 14.268.820
(ct.1510101+1510102+1510103+1510104+1510108)

66. TOTAL DATORII CURENTE (rd.60+62+65+70+71+72+73+74+75) 78 35.752.454 48.404.263

67. TOTAL DATORII (rd.58+78) 79 57.926.945 71.907.766
ACTIVE NETE = TOTAL ACTIVE — TOTAL DATORII = CAPITALURI PROPRII

68. (rd.80= rd.46-79 = rd.90) 80 339.348.664 341.036.686

69. CAPITALURI PROPRII 83 X X
Rezerve. fonduri (ct.1000000+1010000+1020101+1020102+1020103+103000

70. 0+1040101+1040102+1040103+1050100+1050200+1050300+1050400+10505 | 84 5.551.267 5.551.267
00+1060000+1320000+1330000+1390100)

T1. Rezultatul reportat (ct.1170000- sold creditor) 85 317.451.430 333.643.330

72. Rezultatul reportat (ct.1170000- sold debitor) 86

73. Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct.1210000- sold creditor) 87 16.345.967 1.842.089

74. Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct.1210000- sold debitor) 88

75. TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd.84+85-86+87-88) 90 339.348.664 341.036.686




CONTUL DE REZULTAT PATRIMONIAL AL ASF LA 31.12.2024

Nr.

Crt DENUMIREA INDICATORULUI Codrand An precedent  An curent

A B C 1 2

. VENITURI OPERATIONALE 01
Venituri din impozite. taxe. contributii de asigurari si alte venituri ale
bugetelor

1. | (ct.7300100+7300200+7310100+7310200+7320100+7330000+7340000+73501 | 02 0 0
00+7350200+7350300+7350400+7350500+7350600+7360100+7390000+74501
00+7450200+7450300+7450400+7450500+7450900+7460100+7460200+74603
00+7460900)

) Venituri din activitati economice 03 0 0

| (ct.7210000+7220000+7510100+7510200+/-7090000)
3 Finantari. subventii. transferuri (ct.7510500+7710000+7720100+7720200+774 04 32.458 46.563
| 0100+ 7740200+7750000+7760000+7780000+7790101+7790109) : :

Alte venituri operationale

4| (ct.7140000+7180000+7500000+7510300+7510400+7810200+7810300+781040 | 0° 210.800.749 | 244.152.872
1+7810402+7770000)
TOTAL VENITURI OPERATIONALE (rd.02+03+04+05) 06 210.833.207 | 244.199.435

Il. | CHELTUIELI OPERATIONALE 07
Salariile si contributiile sociale aferente angajatilor

L (ct. 6410000+6420000+6450100+6450200+6450300+6450400+ 6450500+64506 | 08 168.694.992 | 149.421.125
00+6450800+6460000+6470000)
Subventii si transferuri

2. | (ct.700000+6710000+6720000+6730000+6740000+6750000+6760000+6770000 | 9° 11.110.249 85.102.484
+6780000+6790000)
Stocuri. consumabile. lucrari si servicii executate de terti
(ct. 6010000+6020100+6020200+6020300+6020400+6020500+ 6020600+ 6020

3. | 700+6020800+6020900+6030000+6060000+6070000+ 6080000+6090000+6100 | 10 15.508.234 17.001.322
000+6110000+6120000+6130000+6140000+6220000+6230000+6240100+6240
200+6260000+6270000+ 6280000+ 6290100)
Cheltuieli de capital. amortizari si provizioane

4 (ct.6290200+6810100+6810200+6810300+6810401+6810402+6820101+682010 | 11 19.099.751 9.841.025
9+6820200+6890100+6890200)
Alte cheltuieli operationale

5. 12 1.554.619 766.467
(ct.6350000+6350100+6540000+6580101+ 6580109)

6. | TOTAL CHELTUIELI OPERATIONALE (rd.08+09+10+11+12) 13 215.967.845 | 262.132.423

Ill. | REZULTATUL DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 14
- EXCEDENT (rd.06- rd.13) 15
- DEFICIT (rd.13- rd.06) 16 5.134.638 17.932.988
VENITURI FINANCIARE

V. (ct.7630000+7640000+7650100+7650200+7660000+7670000+7680000+769000 | 17 21.508.476 19.827.727
0+7860300+7860400)
CHELTUIELI FINANCIARE

V- | (ct. 6630000+6640000+6650100+6650200+6660000+6670000+ 6680000+66900 | 18 SR el
00+6860300+6860400+6860800)

V. | REZULTATUL DIN ACTIVITATEA FINANCIARA 19
- EXCEDENT (rd.17- rd.18) 20 21.439.893 19.775.077
- DEFICIT (rd.18- rd.17) 21

VIl. | REZULTATUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 22




- EXCEDENT (rd.15+20-16-21) 23 16.305.255 1.842.089
- DEFICIT (rd.16+21-15-20) 24

VIIl. | VENITURI EXTRAORDINARE (ct.7910000) 25 40.712

IX. | CHELTUIELI EXTRAORDINARE (ct.6900000+6910000) 26 0 0

X. REZULTATUL DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 27
- EXCEDENT (rd.25-rd.26) 28 40.712 0
- DEFICIT (rd.26-rd.25) 29

XI. | REZULTATUL PATRIMONIAL AL EXERCITIULUI (NET) 29.1
- EXCEDENT (rd. 23+28-24-29) 29.2 16.345.967 1.842.089
- DEFICIT (rd. 24+29-23-28) 29.3

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE LA 31.12.2024

A B 1 2 3 4

I. NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 1

1. Tncasari 2 227.698.307 T4.417 227.616.233 7.657
2. Plati 3 233.563.896 74.417 233.473.056 16.423
3. Numerar net din activitatea operationala

4 -5.865.589 0 -5.856.823 -8.766

(rd. 02- rd.03)

Il. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII 5

1.Incasari 0 0 0
2. Plati 4 2.574.458 0 2.574.458 0
3. Numerar net din activitatea de investitii

(rd.06-07) 8 -2.574.458 0 -2.574.458 0

IIl. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE 9

1. Tncasari 10 0 0 0 0
2. Plati 11 0 0 0 0

3. Numerar net din activitatea de finantare

(rd.10-rd.11) L2 v v v v

IV. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE

NUMERAR SI ECHIVALENT DE NUMERAR 13 -8.440.047 0 -8.431.281 -8.766
(rd.04+rd.08+rd.12)
V. NUMERAR $I ECHIVALENT DE NUMERAR LA
INCEPUTUL ANULUI 14 27.757.772 0 27.744.547 13.225
;jzﬁtm)e recuperate in excedentul anului prece- 141 26.000.000 X 26.000.000 X

- Sume utilizate din excedentul anului prece-

dent/ sume transferate din excedent la bugetul

local/sume transferate din excedent pentru . ZLEULLLIRY X AULLLIRY X
constituirea de depozite in trezorerie)

Sume transferate din disponibilul neutilizat la

: . 14.3 X X X
finele anului precedent)
VI. NUMERAR $I ECHIVALENT DE NUMERAR LA

SFARSITUL PERIOADEI (rd.13+rd.14+rd.14.1 - 15 19.317.725 0 19.313.266 4.459
rd.14.2 - rd.14.3)




SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE LA BANCI COMERCIALE LA DATA DE 31.12.2024

(rd.13+14 +15-16)

A B 1 2 3
I. NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 01
1. Tncasari 02 977.582.131 1.290.533 976.291.598
2. Plati 03 1.054.046.203 1.290.391 1.052.755.812
3. Numerar net din activitatea operationala
04 -76.464.072 142 -76.464.214
(rd. 02- rd.03)
1. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII 05 0
1. Incasari 06 0 0 0
2. Plati 07 0 0 0
3. Numerar net din activitatea de investitii (rd.06-07) 08 0 0 0
IIl. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE 09 0
1. Tncasari 10 0 0 0
2. Plati 11 0 0 0
3. Numerar net din activitatea de finantare (rd.10-rd.11) 12 0 0 0
IV. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE NUMERAR S|
ECIRIELE T IDIE b A 2l 13 -76.464.072 142 -76.464.214
(rd.04+rd.08+rd.12)
V. NUMERAR $SI ECHIVALENT DE NUMERAR LA INCEPUTUL 14 126.238.210 0 126.238.210
ANULUI
1.Diferente de curs favorabile 15 4.006 28 3.978
2.Diferente de curs nefavorabile 16 36.913 170 36.743
VI. NUMERAR $I ECHIVALENT DE NUMERAR LA FINELE
FIERICAEL 17 49.741.231 0 49.741.231




EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI $I CHELTUIELI AL ASF PE ANUL 2024

e . Prevederi anuale  Executie bugetara % de re-
Denumirea indicatorilor Cod bugetar 2024 31.12.2024 alizare
1 2 3 4 5=4/3
TOTAL VENITURI PROPRIL. din care: 00.01.10 234.070.080 242.969.987 103,80
VENITURI DIN CONCESIUNI SI INCHIRIERI 30.10 20.000 23.080 115,40
VENITURI DIN DOBANZI 31.10 18.000.000 20.170.184 112,06
AMENZI. PENALITATI S| CONFISCARI 35.10 250.000 21.143 8,46
VENITURI CURENTE. din care: 215.800.080 222.755.580 103,22
1. Cote aferente trqnzac;ulor le instrumente finan- 36.10.50 14.186.300 15.134.648 106,68
ciare si oferte publice. din care:

Cota din valoarea tranzactiilor cu instrumente

flnanaal.'e derulate in cadrulswtemelorc!e 36.10.50 9.450.000 8.847.917 93,63
tranzactionare supravegheate. cu exceptia tran-

zactiilor cu instrumente financiare derivate

Cote percepute pentru monetizarea tranzactiilor

efectuate in afara sistemelor de tranzactionare 36.10.50 1.161.800 1.095.070 94,26
(turnaround)

Cotad din valoarea ofertelor publice de vanzare 36.10.50 4.500 0 0,00
Tarlfdocqment de inregistrare/document de inreg- 36.10.50 1.370.000 1.293.196 94,39
istrare universal

Cotd din valoarea ofertelor publice de cumparare/ 36.10.50 2.200.000 3.898.465 177,20
preluare

2. Cote si taxe aplicabile pentru functionarea/

administrarea/ supravegherea organismelor de

plasament colectiv/ fondurilor de pensii private 36.10.50 194.007.745 198.586.730 102,36
si asiguratorilor/ intermediarilor de asigurare/

reasigurare. din care:

Cot'a luna'r'a' din valparea activului net al fondur!lor 36.10.50 35.849 513 37.187.640 103,73
de investitii (organismelor de plasament colectiv)

Cota lunara din valoarea totala a comisionului

de administrare a fondului de pensii administrat 36.10.50 40.225.444 39.835.095 99,03
privat (pilon I1)

Cota lun.f:\ra din v;:\loare_a activului net al fondurilor 36.10.50 6.050.451 6.244.620 103,21
de pensii facultative (pilon I11)

Taxa lunara dlr) valoarea <.:.ontr|bu§|.|lor brute inca- | 501050 1.403.201 1.060.853 75,60
sate de fondurile de pensii facultative (pilon Il1)

Taxa de funcf;.lonarf;*qpllcablla.dep02|tar|lorfondu— 36.10.50 1.100.000 1.145.818 104,17
rilor de pensii administrate privat

Taxd de functionare aplicabila intermediarilor de 36.10.50 1.771.871 1.827.882 103,16
asigurare

Contributia pentru exercitarea supravegherii si

R e - 10.50 31.596.616 31.947.191 101,11
putin activitatea de asigurari de rdspundere civila

auto

Coniflbuty il SERECE SUPENEHIES] 9.832.729 10.350.598 105,27
controlului activitatii de asigurari de viata

Contributia pentru exercitarea supravegherii si

controlului activitatii de asigurari de raspundere 36.10.50 66.177.920 68.987.033 104,24
civila auto

3.Venituri provenite din alte activitati. din care: 36.10.50 7.601.035 8.912.263 117,25




Tarif/ taxa solutionare a cererilor de autorizare/

avizare/ aprobare/ atestare si retragere autorizatie | 36.10.50 1.121.147 1.208.875 107,82
entitati reglementate

Tan.f/ taxa dg msgnere/ |nrgg|st]’are/ mentinere/ 36.10.50 175.600 193.500 110,19
radiere in/ din evidentele si registrele ASF

Cote/ tarife/ taxe percepute pentru monitorizarea

entitatilor reglementate de ASF prevazute la art. 2

alin. (1) lit. a) din Ordonanta de urgenta a Guver-

nului nr. 93/2012 privind infiintarea. organizarea si

functionarea Autoritatii de Supraveghere Financia- | 36.10.50 6.002.288 7.149.288 119,11
rd. aprobata cu modificari si completdri prin Legea

nr. 113/2013. cu modificarile si completarile ulte-

rioare (0.U.G. nr. 93/2012). cu exceptia societatilor

de investitii

Tarife si taxe din alte activitati desfasurate de ASF | 36.10.50 302.000 360.600 119,40
Alte venituri 5.000 121.939 2.438,78
CHELTUIELI TOTALE. din care: 80.01.30 252.906.519 236.058.282 93,34
CHELTUIELI CURENTE (10 + 20 +30+ 55). din care: 80.01.30 249.631.021 236.769.073 94,85
CHELTUIELI DE PERSONAL. din care: 80.01.30.10 161.668.286 154.272.136 95,43
Cheltuieli salariale in bani 80.01.30.10.01 156.131.651 149.749.982 95,91
Cheltuieli salariale in natura 80.01.30.10.02 1.669.850 1.144.745 68,55
Contributii 80.01.30.10.03 3.866.785 3.377.409 87,34
BUNURI SI SERVICII. din care: 80.01.30.20 21.855.775 16.676.881 76,30
Bunuri si servicii 80.01.30.20.01 11.621.952 9.257.768 79,66
Reparatii curente 80.01.30.20.02.00 39.000 1.881 4,82
Bunuri de natura obiectelor de inventar 80.01.30.20.05 395.150 140.918 35,66
Deplasari 80.01.30.20.06 1.082.000 764.259 70,63
Carti. publicatii si materiale documentare 80.01.30.20.11 77.350 29.469 38,10
Consultanta si expertiza 80.01.30.20.12 1.565.000 448.384 28,65
Pregdtire profesionala 80.01.30.20.13 230.000 226.747 98,59
Protectia muncii 80.01.30.20.14 856.413 775.753 90,58
Cheltuieli judiciare si extrajudiciare 80.01.30.20.25 50.000 25.928 51,86
Alte cheltuieli 80.01.30.20.30 5.938.910 5.005.774 84,29
TRANSFERURI - cotizatii organisme internationale | 80.01.30.55 11.803.000 11.643.841 98,65
ALTE CHELTUIELI 80.01.30.59 54.303.960 54.176.215 99,76
CHELTUIELI DE CAPITAL. din care: 80.01.30.70 6.554.098 2.574.459 39,28
TITLUL X ACTIVE NEFINANCIARE. din care: 80.01.30.71 6.554.098 2.574.459 39,28
Active fixe 80.01.30.71.01 5.536.033 2.524.315 45,60
Reparatii capital aferente activelor fixe 80.01.30.71.03 1.018.065 50.144 4,93
Plati efectuate in anii precedenti si recuperate in 80.01.30.85.01.03 -3.278.600 -3.285.250

anul curent

EXCEDENT CURENT -18.836.439 6.911.705




RAPORT ASUPRA BILANTULUI CONTABIL S| CONTULUI DE REZULAT PATRIMONIAL INTOCMITE LA DATA DE 31.12.2024

Activele totale ale ASF |la data de 31 decembrie 2024 au fost in suma de 412.944.452 lei, cu 15.668.843 lei mai mari decat valoarea
acestora la 31.12.2023, crestere generata, in principal, de evolutia pozitiva a valorii creantelor de incasat (venituri datorate ASF).
Totalul datoriilor din bilant la 31.12.2024, in cuantum de 71.907.766 lei, cuprinde, in cea mai mare parte, provizioane pentru litigii,

respectiv concedii de odihna neefectuate.

Valoarea estimatd a provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli recunoscute in situatiile financiare este de 28.829.882 lei, din care suma
provizioanelor pentru litigii de munca in care ASF este implicata este de 4.977.876 lei. Celelalte provizioane pentru litigii cu caracter
patrimonial, precum si provizioanele pentru concedii de odihna neefectuate, alte drepturi salariale au fost evaluate la suma de

23.852.006 lei.

Celelalte datorii reprezinta, in cea mai mare parte, drepturi de personal aferente lunii decembrie 2024 achitate in luna ianuarie 2025,

precum si drepturi de naturd salariald suplimentare.

Rezultatul patrimonial este unul pozitiv, in crestere fata de cel din anul precedent, crestere generata, in principal, de realizarea de

venituri operationale mai mari.

CONTUL DE EXECUTIE BUGETARA

in conformitate cu prevederile art. 18 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara aprobata cu modificari prin Legea nr. 113/2013. ASF se finanteaza integral din venituri proprii extrabugetare. Structura
veniturilor, precum si nivelul cotelor, tarifelor, taxelor si contributiilor sunt reglementate in Regulamentul nr. 16/2014 privind veniturile

ASF, republicat, cu modificari si completari ulterioare.

Cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al ASF, in conformitate cu obiectivele si responsabilitatile acesteia.
Contul de executie bugetara cuprinde la partea de venituri - incasarile realizate, iar la partea de cheltuieli - platile efectuate. Excedentul

bugetar s-a stabilit ca diferentd intre veniturile Tncasate si platile efectuate.

Excedentul curent al executiei bugetului ASF pe anul 2024 a fost de 6.911.705 lei.

Situatia veniturilor ASF in anul 2024

Veniturile Tncasate din activitatea de baza au fost in cuantum de 242.969.987 lei, reprezentand un grad de realizare de cca. 103,8% fata

de prevederile bugetare rectificate.

in conformitate cu prevederile legale mai sus mentionate si cu structura Bugetului de Venituri si Cheltuieli al ASF aprobat pe anul 2024,
structura veniturilor prevazute si incasate se prezinta astfel:

1 2 3 4=3/2
Venituri din dobanzi 18.000.000 20.170.184 112,06
Venituri din amenzi 250.000 21.143 8,46
Venituri din chirii 20.000 23.080 115,4
Venituri operationale. din care: 215.800.080 222.755.580 103,22
cote gferente tranzactiilor cu instrumente financiare si oferte 14.186.300 15.134.648 106,68
publice

cote si taxe aplicabile pentru functionarea/ administrarea/ su-

pravegherea organismelor de plasament colectiv/ fondurilor de 194.007.745 198.586.730 102,36
pensii private si asiguratorilor/ intermediarilor de asigurare

Venituri provenite din alte activitati 7.601.035 8.912.263 117,25
Alte venituri 5.000 121.939 2.438,78
TOTAL VENITURI 234.070.080 242.969.987 103,80




Potrivit Regulamentului nr. 16/2014 privind veniturile ASF, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, veniturile incasate se

prezinta astfel:

Veniturile din cote aferente tranzactiilor cu instrumente financiare si oferte publice au inregistrat un volum al incasarilor in anul 2024

de 15.134.648 lei, reprezentand un grad de realizare de cca. 106,7% din valoarea prognozatd a perioadei. Cele mai relevante cote din

cadrul acestei categorii de venituri se prezintd dupa cum urmeaza:

+  cotd din valoarea tranzactiilor cu instrumente financiare derulate in cadrul sistemelor de tranzactionare supravegheate, cu
exceptia tranzactiilor cu instrumente financiare derivate (pana la 0,06%): 8.847.917 lei, grad de realizare de cca. 93,6% fata de
valoarea prognozata a perioadei;

+  cotd perceputa pentru monitorizarea tranzactiilor efectuate in afara sistemelor de tranzactionare (turnaround): 1.095.070 lei, grad
de realizare de cca. 94,3% fata de valoarea prognozata a perioadei;

. cota din valoarea ofertelor publice de vanzare (intre 0,05% si 0,1%, dar nu mai mult de 500.000 lei, respectiv 1.000.000 lei):
1.293.196 lei, grad de realizare de cca. 94,4% fata de valoarea bugetata;

+  cotd din valoarea ofertelor publice de cumparare - preluare (intre 1% si 1,5%): 3.898.465 lei, grad de realizare de cca. 177,2% fata
de prevederea bugetara.

Veniturile realizate din aceste surse au generat, in anul 2024, cca. 6,2% din Incasarile totale ale ASF pe aceeasi perioada.

Veniturile din cote si taxe aplicabile pentru functionarea/administrarea/supravegherea organismelor de plasament colectiv, fondurilor
de pensii private si asiguratorilor/intermediarilor de asigurare au inregistrat un volum al incasarilor in anul 2024 in cuantum de
198.586.730 lei, reprezentand un grad de realizare de cca. 102,4% din valoarea prognozata a perioadei. Sursele principale de incasari la
aceasta categorie de venituri se prezinta dupa cum urmeaza:

+  cotd de 0,0078% din valoarea activului net al fondurilor de investitii (organismelor de plasament colectiv): 37.187.640 lei, grad de
realizare de cca. 103,7 % fata de valoarea bugetata;

+  cotd de 10% din valoarea totald a comisionului de administrare a fondurilor de pensii administrate privat (pilon II): 39.835.095 lej,
grad de realizare de cca. 99,0% fata de valoarea bugetats;

. cota de 0,01% din valoarea activului net al fondurilor de pensii facultative si taxa lunara de 0,25% din valoarea contributiilor brute
incasate de fondurile de pensii facultative (pilon Ill), precum si din taxa de functionare aplicabila depozitarilor: 8.451.291 lei, grad
de realizare de cca. 98,8% fata de valoarea bugetats;

+  contributii aplicabile asiguratorilor si intermediarilor de asigurare: taxa de functionare de 0,3% aplicabila asiguratorilor/taxa de
functionare de 0,1% aplicabild intermediarilor de asigurare, contributie pentru exercitarea supravegherii si controlului activitatii de
asigurari generale (0,4%)/ pentru asigurdri de viata (0,3%)/ pentru asigurari de raspundere civila auto (1%): 113.112.704 lei, grad de
realizare de cca. 103,4% fatd de valoarea bugetata.

Veniturile realizate din aceste surse au generat, in anul 2024, cca. 81,7% din incasdrile totale ale ASF pe aceeasi perioada.

Venituri provenite din alte activitati, care cuprind veniturile aferente tarifelor, taxelor de autorizare/ avizare/ aprobare/ atestare/

retragere autorizatie, taxe de Inscriere/ inregistrare/ mentinere/ radiere, cote/ tarife/ taxe pentru monitorizare si alte taxe/ tarife, asa

cum sunt prevazute in Anexa nr. 3 la Regulamentul nr. 16/2014, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, au inregistrat o

valoare totald ncasata in anul 2024 de 8.912.263 lei, respectiv un grad de realizare de cca. 117,3% fata de valoarea bugetata.

Veniturile din aceste surse au generat, Tn anul 2024, cca. 3,7% din incasarile totale ale ASF pe aceeasi perioada.

Veniturile din amenzi, incasate de la entitatile apartinand Sectorului Asigurdri Reasigurari, s-au cifrat, in perioada de analiz, la valoarea
de 21.143 lei.

Venituri din chirii: 23.080 lei.

Veniturile financiare, obtinute din plasarea disponibilitatilor ASF in depozite, titluri de stat: 20.170.184 lei.
Alte venituri: 121.939 lei (valorificari de active, penalitati, alte venituri).

Veniturile din aceste surse au generat, Tn anul 2024, cca. 8,4% din incasarile totale ale ASF pe aceeasi perioada



EXECUTIA CHELTUIELILOR ASF IN ANUL 2024

Cheltuielile totale efectuate n anul 2024 au fost in cuantum de 236.058.282 lei, reprezentand un grad de realizare de cca. 93,3% fata de
prevederile aferente perioadei. Cheltuielile efectuate cumulate la 31 decembrie 2024 prezinta urmatoarea structura:

1 2 3 4=3/2
Cheltuieli de personal 161.668.286 154.272.136 95,43
Cheltuieli cu bunuri si servicii 21.855.775 16.676.881 76,30
Transferuri internationale 11.803.000 11.643.841 98,65
Alte cheltuieli 54.303.960 54.176.215 99,76
Cheltuieli de capital 6.554.098 2.574.459 39,28
:Léjli Cefﬁgt]utate in anii precedenti si recuperatein | 50 -0 -3.285.250

TOTAL CHELTUIELI 252.906.519 236.058.282 93,34

Cheltuielile de personal, in cuantum total de 154.272.136 lei (cca. 95,4% din prevederile bugetate), reprezinta salarii de baza si alte
drepturi conform celor stabilite prin Contractul Colectivde Munca/Regulamentul Intern in vigoare, la care se adauga contributiile
institutiei, precum si transele de plata aferente unor hotarari judecatoresti. Cheltuielile de personal au reprezentat, in anul 2024, cca.
65,4% in totalul cheltuielilor autoritatii.

Cheltuielile cu bunuri si servicii au inregistrat un cuantum total de 16.676.881 lei, valoare ce reprezinta cca. 76,3% din prevederile
bugetate. Cheltuielile cu bunuri si servicii au reprezentat, in anul 2024, cca. 7,1% din cheltuielile totale ale ASF pe aceeasi perioada.
Dintre cele mai importante cheltuieli din acest capitol mentionam:

. achizitii de furnituri de birou, materiale curatenie, carburanti, contravaloarea serviciilor de utilitati, telefonie, internet, servicii
paza, service auto, servicii intretinere centrale termice, servicii arhivare, agentii de presa (ex.: Bloomberg, Reuters): 9.257.768 lei,
reprezentand cca. 79,7% din suma prevazutad pentru aceasta perioada;

+  consultanta si expertiza: 448.384 lei, reprezentand cca. 28,7% din prevederile bugetate si constand in plati realizate in baza
contractelor de consultanta tarife R.C.A., asistenta juridica, servicii de audit financiar extern;

. alte cheltuieli: 5.005.774 lei, reprezentand, in cea mai mare parte, plati aferente chiriei datorate de catre ASF, alte cheltuieli cu
bunuri si servicii conform dispozitiilor legale.

Transferurile internationale, reprezentand cotizatiile la organismele internationale la care ASF este membru (ESMA, EIOPA, 10SCO,
IAIS, IOPS), au fost in cuantum de 11.643.841 lei (cca. 4,9% din cheltuielile totale ale ASF).

Alte cheltuieli, In suma de 54.176.215 lei, reprezentand cca. 22,9% din cheltuielile totale ale ASF, sunt compuse, in cea mai mare
parte, din suma aferentd taxei speciale aplicabila conform prevederilor Legii nr. 296/2023 privind unele masuri fiscal bugetare pentru
asigurarea sustenabilitatii financiare a Romaniei pe termen lung: 53.553.960 lei, platita pentru trimestrului I, I silll a.c., calculata ca
procent de 33% aplicabil veniturilor autoritatii, cu exceptia veniturilor din dobanzi/chirii.

Cheltuielile de capital, in cuantum total de 2.574.459 lei, reprezinta valoarea totala platita in anul 2024 atat pentru continuarea
implementarii proiectelor de dezvoltare a infrastructurii IT centralizate si descentralizate, cat si pentru buna functionare a
autoritatii, si au constat in principalele achizitii:

«  echipamente hard si alte echipamente IT (laptop-uri, echipamente PC): 889.260 lei;

. autoturisme: 270.119 lei;

« licente, dezvoltari soft, platforma software pentru managementul resurselor umane: 1.317.344 lei;
. echipamente birotica, mobilier: 47.592 lei;

«  investitii pentru obtinere autorizare incendiu pentru sediile proprietatea ASF: 50.144 lei.

Plati efectuate in anii precedenti si recuperate in anul curent: 3.285.250 lei reprezentand, in cea mai mare parte, sume incasate de la
Casa Nationald de Asigurari de Sanatate FNUASS (aferente perioadei 2022 - 2023). Potrivit reglementarilor contabile specifice, suma
acestor incasari va afecta cheltuielile totale cu semnul ”-”.

Excedentul curent pe anul 2024 (venituri curente incasate - cheltuieli platite)

Excedentul curent al anului 2024 este in cuantum de 6.911.705 lei.



AAF
ACN
ACPR
AFIA

AFIASMD

AFIASMS
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AGEA
AGOA

Al
AML/CFT
AIFMD
AMLA

AMLD IV

AOPC
ARB
ASF
BAAR
BCE
BERD
BET
BNR
BVB
CASCO
CE
CMU
CNPF
CNSM
COVID-19
CSAT
CSDR
DC

DG REFORM
DLP
DLT
DORA
DVCAP
EBA
EIOPA
EFAMA
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LISTA DE ABREVIERI

Autoritatea de Audit Financiar

Autoritati Competente Nationale

Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution
Administratori de Fonduri de Investitii Alternative

Administratori de fonduri de investitii alternative din alte state membre care isi des-
fasoara activitatea in Romania in mod direct

Sucursale ale administratorilor de fonduri de investitii alternative din alte state mem-
bre care isi desfasoara activitatea in Romania

Adunare Generald

Adunarea Generald a Actionarilor

Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor

Adunarea Generald Ordinara

Inteligenta Artificiala (Artificial Intelligence)

Anti-Money Laundering / Combating the Financing of Terrorism
Directiva privind administratorii fondurilor de investitii alternative
Anti-Money Laundering Authority

Directiva 2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii
banilor sau finantarii terorismului

Alte Organisme de Plasament Colectiv

Asociatia Romana a Bancilor

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania

Banca Centrald Europeana

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
Bucharest Exchange Trading

Banca Nationala a Romaniei

Bursa de Valori Bucuresti

Asigurdri de mijloace de transport terestru

Comisia Europeana

Uniunea Pietelor de Capital

Comisia Nationala a Pietei Financiare

Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentiala
Boala infectioasa cauzata de coronavirus

Consiliul Suprem de Apdrare a Tarii

Central Securities Depositories Regulation

Depozitarul Central

Directia Generala pentru Sprijinirea Reformei Structurale (a Comisiei Europene)
Data Loss Prevention

Distributed Ledger Tehnology

Regulamentul privind rezilienta operationald digitald pentru sectorul financiar
Double Volume Cap Mechanism

Autoritatea Bancarad Europeana

Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale
European Fund and Asset Management Association

Regulamentul European nr. 648/2012, privind derivatele extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii



ESAP
ESAs
ESEF
ESG
ESMA
ESRB
EU SDFA
ETF

FCI

FDI

FGA
FGDSPP
FIA

FIAM

FDIA

FIAIR
FinTech
Fil
FIRDS
FISMD

FITRS
FMA
FMI
FNP
FoS
FoE
FP
GME
IAIS
IFRS
IGC
IMM
INCM
INFE
IOPS
10SCO
IRRD
ISF

FATF
MAE
MCR
MF
MiCA
MiFID Il

European Single Access Point

European Supervisory Authorities (Autoritatile Europene de Supraveghere)
European Single Electronic Format (formatul de raportare electronic unic)
Factorii de mediu, sociali si de guvernanta

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete

Comitetul European pentru Risc Sistemic

EU Supervisory Digital Finance Academy

Exchange Traded Fund

Fondul de Compensare a Investitorilor

Fonduri Deschise de Investitii

Fondul de Garantare a Asiguratilor

Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private

Fonduri de Investitii Alternative

Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de participare
sunt distribuite Tn Romania

Fonduri deschise de investitii din alte state membre ale caror titluri de participare
sunt distribuite in Romania

FIA destinate investitorilor de retail

Financial Technology

Fonduri Tnchise de Investitii

Financial Instruments Reference Data System

Firme de investitii din alte state membre care isi desfasoara activitatea in Romania in
mod direct

Financial Instruments Transparency System

Financial Market Authority

Fondul Monetar International

Fondul National de Protectie

Libera circulatie a serviciilor

Libertatea de stabilire

Fondul Proprietatea

Exercitiul Global de Monitorizare

Asociatia Internationald a Supraveghetorilor in Asigurdri
Standardele Internationale de Raportare Financiara
Institutul de Guvernanta Corporativa

ntreprinderi Mici si Mijlocii

Institutii de credit din alte state membre

Reteaua Internationala pentru Educatie Financiara, OECD
Organizatia Internationala de Supraveghere a Pensiilor
Organizatia Internationala a Comisiilor de Valori Mobiliare
Directiva privind redresarea si rezolutia in domeniul asigurarilor
Institutul de Studii Financiare

Tehnologia Informatiei

Evaluarea nationald de risc SB/FT

Ministerul Afacerilor Externe

Cerinte de Capital Minim

Ministerul Finantelor

Regulamentul privind pietele cripto-activelor

Directiva privind Pietele de Instrumente Financiare



MIFIR
MONEYVAL
OECD
ONPCSB
OPC
OPCOM
OPCVM
ORC
oTC
ouG
PAD
PBS

PIB

PIS
PNRR
PPS
RAF
RBS
RCA
ROF

SAI
SAIM
SAL-FIN
SAR
SARIS
SCR
SFTR

N|

SIF
SIFM
SIIF
SMT
SOT
SSIF
SSPP
STS

TIC
TRACE
TREM
TSI
UCITS
UE
UNSAR
VAN
VUAN

Regulamentul privind Pietele de Instrumente Financiare
Comitetul de Experti pentru Evaluarea Masurilor de Combatere a Spalarii Banilor
Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
Oficiul National de Prevenirea si Combatere a Spalarii Banilor
Organisme de Plasament Colectiv

Operatorul Pietei de Energie Electrica si Gaze Naturale
Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare

Oficiul Registrului Comertului

Over-The-Counter

Ordonanta de Urgenta a Guvernului

Politd de Asigurare Tmpotriva Dezastrelor Naturale

Prime Brute Subscrise

Produsul Intern Brut

Procedura de impunere a unei solutii

Planul National de Redresare si Rezilienta

Procedura de propunere a unei solutii

Risk Assessment Framework

Supraveghere bazata pe riscuri

Asigurarea Obligatorie de Raspundere Civila Auto
Regulament de Organizare si Functionare

Societate de Administrare a Investitiilor

Societdti de administrare a investitiilor din alte state membre
Entitatea de Solutionare Alternativa a Litigiilor in Domeniul Financiar Nonbancar
Sectorul Asigurdri - Reasigurari

Suspensions and Restorations Instruments System

Cerinte de capital de solvabilitate

Regulamentul privind tranzactiile de finantare a valorilor mobiliare
Societdti de investitii

Societate de Investitii Financiare

Societati de investitii financiare din alte state membre
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Sistem Multilateral de Tranzactionare

Sistem organizat de tranzactionare

Societate de Servicii de Investitii Financiare

Sectorul Sistemului de Pensii Private

Serviciul de Telecomunicatii Speciale

Tehnologia informatiei

Access to Trade Repositories Project

Transaction Reporting Exchange Mechanism, ESMA
Instrumentul de sprijin tehnic

Directiva 2009/65/CE

Uniunea Europeana

Uniunea Nationala a Societatilor de Asigurare si Reasigurare din Romania
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Raport cu privire la Situatiile Financiare

Opinie

[1] Am auditat situatiile financiare anexate ale Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita in
continuare , ASF" sau Autoritatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2024, contul de
rezultat patrimonial, situatia modificarilor in struetura activelor netefcapitalurilor, situatia fluxurilor de
trezorerie, contul de executie a bugetului pentru exercitiului financiar incheiat la aceasta data si anexe
{Disponibil din mijloace cu destinatie speciala, Situatia activelor si datoriilor institutiilor publice din
Administratia centrala, Situatia activelor fixe amortizabile, Situatia activelor fixe neamortizabile), cal
si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative incluse in ..Raporiul
privind situatiile financiare ale Autoritatii de Supraveghere Financiara incheiate la data de 31 decembrie
2024",

[2] In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa asupra pozitiei financiare a
ASF la 31 decembrie 2024 si asupra performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale acesteia
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice ("OMFP™) nr. 191772005, cu modificarile si clarificarile ulterioare si cu politicile contabile
descrise in  Raportul privind situatiile financiare ale Autoritatii de Supraveghere Financiara incheiate
la data de 31 decembrie 2024”,

Bazele opiniei

[3] Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sumt descrise detaliat in  sectiunea
“Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare™ din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Autoritate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul
pentru Standarde Intemnationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform cerintelor etice
care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului [ESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvale pentru a constitui baza peniru opinia noasira.
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Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notei 4 “Provizioane pentru riscuri si cheltuieli” din ,Raportul privind
situatiile financiare ale Autoritatii de Supraveghere Financiara incheiate la data de 31 decembrie
2024”, care prezinta detalii privind litigiile prin care se solicita ASF acordarea de despagubiri.
Conducerea ASF a evaluat situatia si a inregistrat un provizion necurent pentru litigii in valoare de
7.360 mii lei la 31 decembrie 2024 (10.900 mii lei la 31 decembrie 2023),

De asemenea, atragem atentia asupra Notei 5.2 Ajustari pentru deprecierea creantelor curente”
din cadrul aceluiasi raport cu privire la creantele din amenzi de incasat pentru care conducerea a
inregistrat anumite ajustari de depreciere detaliate in nota, considerand estimarile conducerii cu
privire la gradul de recuperare luand in calcul durata mare de timp a recuperarii acestora si istoricul
solutionarii acestor executari silite.

Date fiind complexitatea si incertitudinea privind rezultatul acestor litigii si a actiunilor legale,
estimarea conducerii ar putea sa difere de obligatiile efective rezultate in urma finalizarii acestor
dispute legale. Opinia noastra nu este modificata in legatura cu acest aspect.

Responsabilitatea conducerii si ale persoanelor responsabile pentru situatiile financiare

Conducerea ASF este responsabila pentru intocmirea acestor situatii financiare in scopul de a reda
o imagine fidela sub toate aspectele semnificative in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice (“OMFP") nr. 1917/2005, cu modificarile si clarificarile ulterioare si pentru un anumit nivel
al controlului intern pe care conducerea il considera relevant pentru intocmirea si prezentarea de
situatii financiare ce nu contin denaturari semnificative datorate fie fraudei, fie erorii.

In intocmirea sitwatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii ASF
de a-si continua activilatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitalii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuarii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie inlentioneaza sa lichideze ASF sau sa opreasca operatiunile, fie nu
are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Perspanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raporiare {inanciara a ASF.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al sitvatiilor financiare

(7] Obiectivele noastre constau in oblinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile

(8]

financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda fie de ercare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridical de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audil va detecta intoldeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exisia. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poale preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a uvnui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Awudit, exercitam
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

e  Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a sitwatiilor financiare
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns
la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza
© baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de frauda este mai ridicat decat cel de nedeteciare a unei denaturari semnificative cauzate
de ercare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
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declaratii false si evitarea controlului intern.

Intelegem controlul iniern relevant pentru audil, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al ASF.

Evaluam gradul de adecvare a politicitor contabile wtitizate i caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de conducere.
Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, dace exisla o incertiludine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar puteca genera indoieli semnificative privind capacitatea ASF de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, rebuie
$a atragem alentia in raportul auditorului asupra prezemtarilor aferemie din situatiile
financiare saw, in cazul in care acesle prezentari sunt neadecvale, sa ne modificam
opinia. Concluziile noasire se bazeaza pe probele de audit oblinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acesiea, evenimente sau condilii viiloare pot determina Societatea
s& nu isi mai desfasoare activitalea in baza principiului continuitatii activitatii.

Evaluam prezentarea, structura si continutul general al siwatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care silatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora inir-o maniera care sa ofere o prezentare fidela,

[9]1 Comunicam persoanelor responsabile cu guvernania, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in limp a auditului, precum si principalele constanari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditubui,
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