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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Activitatea de listare prin oferte publice initiale (IPO) la Bursa din Londra a inregistrat, in primul semestru al anului, cel mai scazut nivel din ultimele
4600 trei decenii, reflectand o diminuare semnificativa a atractivitatii pietei de capital britanice pentru companii si investitori.
4400 T primele sase luni ale anului, doar cinci companii au fost listate pe pietele britanice, cumuland fonduri in valoare de 160 milioane de lire sterline -
2200 cea mai sciizuté sumé semestrials, consemnata din anul 1995, potrivit datelor Dealogic.
Aceast3 valoare reprezinté o scidere de 98% comparativ cu perioada similara din 2021, marcats de un varf exceptional al listarilor publice, in
0o contextul pandemiei de COVID-19, si se situeaza chiar sub nivelurile inregistrate in 2009, in urma crizei financiare globale.
3800 Declinul survine in contextul intensificéri ilor privind Regatului Unit de a-si mentine statutul de centru financiar global pentru
3600 atragerea de capital prin listiri publice, in conditiile in care pietele americane, caracterizate prin lichiditate ridicat3 si capacitate mare de absorbtie a
3400 tranzactiilor, devin din ce in ce mai competitive. Cel mai important IPO al anului pe piata britanica a fost cel al companiei de servicii profesionale
3200 MHA Plc, care a obtinut 98 milioane de lire sterline prin listarea pe piata alternativa de investitii (AIM). Piata bursier britanica a inregistrat un nou
3000 moment de presiune in aceasta saptamana, dupé ce a aparut informatia ca directorul executiv al AstraZeneca — cea mai mare companie listat3 la
Bursa din Londra — a discutat, in cadrul unor intalniri private, despre posibilitatea relocérii listarii principale la New York. Aceasta informatie a
2800 20 9209933 FIIIIIFTST YL YL YL YL alimentat temerile in randul investitorilor din City of London.
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2523024888522 802as82gs 25232 Evaludrile bursiere mai scazute in comparatie cu cele de pe Wall Street, contribuie la o diminuare a atractivitatii listarii la Londra pentru unele
companii in ciutare de capital. Potrivit datelor LSEG, raportul pret/castig pentru indicele FTSE 100 este de aproximativ 16,6, in timp ce pentru S&P
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro 500 acesta se situeazi la 27,2. Tot mai multe companii britanice, printre care si fintech-ul Wise, si-au exprimat intentia de a-si transfera listarea
principala in Statele Unite. Tn acelasi timp, achizitiile realizate prin fonduri de capital privat devin tot mai frecvente si costisitoare — un exemplu
recent fiind contraoferta depusa de KKR, care a depésit propunerea Advent International pentru preluarea producitorului de echipamente de
580 precizie Spectris.
560 Cu toate acestea, o analiz realizat3 de Financial Times arata ca societitile europene care adauga o listare secundara in SUA nu inregistreazs, de
w0 regul3, o crestere semnificativa a evaludrilor bursiere.
Aceastd tendinta este influentats, partial, de preferinta tot mai pronuntati a companiilor de a ramane nelistate, optand pentru finantarea
520 dezvoltarii prin capital privat. in consecintd, investitorii se confruntd cu un univers investitional tot mai restrans si mai putin diversificat, ceea ce
500 poate reduce interesul fata de piata publica de actiuni.
in acest context, guvernul laburist a propus o serie de reforme menite s impulsioneze pietele de capital din Londra, inclusiv simplificarea
480 reglementarilor privind listirile.
460 Una dintre cele mai semnificative initiative este aprobarea, de citre Autoritatea de Conduitd Financiar (FCA), a Sistemului Privat Intermitent de
Schimb de Valori Mobiliare si Capital (Pisces) — o nous platforma destinata tranzactiondrii participatiilor in companii private.
0 Cu toate acestea, unii investitori atrag atentia asupra necesitatii intensificirii eforturilor de revitalizare a pietei publice de actiuni, considerati un
420 pilon esential al ecosistemului financiar.
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- luna mai 2025, rata somajului ajustata sezonier in zona euro s-a situat la 6,3%, inregistrand o usoara crestere fata de nivelul de 6,2% din aprilie
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret 2025, dar marcand o scidere comparativ cu rata de 6,4% raportats in mai 2024. Tn ansamblul Uniunii Europene (UE), rata somajului a fost de 5,9%,
mentinandu-se stabilé in raport cu luna precedents, dar in usoard scidere de la 6,0% inregistrata in aceeasi lund a anului anterior. Datele sunt
46000 furnizate de Eurostat, oficiul de statistica al Uniunii Europene. Potrivit estimarilor institutiei, in luna mai 2025, un numar total de 13,052 milioane de
24000 persoane din UE erau inregistrate ca fiind somere, dintre care 10,830 milioane proveneau din zona euro.
Comparativ cu luna aprilie 2025, numarul somerilor a crescut cu 48 de mii in UE si cu 54 de mii in zona euro. Tn schimb, fata de luna mai 2024, s-a
42000 constatat o reducere a numrului total de someri cu 23 de mii in UE si cu 168 de mii in zona euro. Tn ceea ce priveste somajul in randul tinerilor
40000 (persoane cu varsta sub 25 de ani), Eurostat estimeaza ca, in mai 2025, 2,864 milioane de tineri erau someri in UE, dintre care 2,281 milioane in zona
euro. Rata somajului in randul tinerilor a fost de 14,8% in UE, in crestere fata de 14,7% inregistraté in aprilie 2025, si de 14,4% in zona euro, de
38000 asemenea in usoari crestere comparativ cu 14,3% in luna anterioara.
36000 T raport cu luna aprilie 2025, numérul tinerilor someri a crescut cu 9 mii in UE si cu 13 mii in zona euro. Comparativ cu mai 2024, s-a inregistrat o
crestere de 3 mii in UE, in timp ce in zona euro s-a constatat o diminuare cu 36 de mii a numérului de tineri fara loc de munca.
34000 Din perspectivi de gen, in mai 2025, rata somajului in randul femeilor a fost de 6,1% in UE, iar cea in randul barbatilor de 5,7%, ambele valori
32000 ramanand neschimbate fat de luna aprilie 2025. Tn zona euro, rata somajului in randul femeilor a fost de 6,5%, mentinandu-se la acelasi nivel ca in
TRV LTI I II I I I I I IIIRLELLELL LR . . . N . N o
P I S B O T e G s luna precedents, in timp ce rata pentru barbati a fost de 6,1%, inregistrand o usoari crestere fat3 de 6,0% in aprilie 2025.
ST S99 2o ez <3S 202082 e3 <5 S (https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/3-02072025-ap)
BITCOIN
120.000 - Principalele criptoactive au inregistrat aprecieri duminica dimineatd, dupa ce Secretarul Trezoreriei Statelor Unite, Scott
Bessent, a declarat intr-un interviu cd mai multe acorduri comerciale ar putea fi finalizate inainte de termenul limita din 9
110.000 iulie, datd cand va expira perioada de suspendare temporard a tarifelor majorate, anuntat initial pe 2 aprilie.
100.000 Bitcoin, cea mai importanta criptomoneda in functie de capitalizarea de piatd, a crescut cu peste 1%, depdsind temporar
pragul de 109.000 USD. Tokenurile XRP (axat pe plati) si SOL (al retelei Solana) s-au apreciat cu peste 2% fiecare, in timp ce
90.000 tokenul DOGE, specific segmentului ,meme coins”, a urcat cu 3%, potrivit datelor CoinDesk. Ether, criptomoneda retelei
80.000 Ethereum, a avansat cu 1,5%, ajungand la 2.550 USD.
Pe data de 2 aprilie, administratia Trump a anuntat un pachet extins de tarife, incepand cu un impozit de baza de 10%
70.000 aplicat tuturor partenerilor comerciali si suplimentat cu tarife aditionale pentru anumite state, unele ajungdnd pand la
60.000 50%. Anuntul, denumit simbolic ,Ziua Eliberarii Comerciale”, a declansat vanzari semnificative pe pietele financiare,
’ marcate de o corectie semnificativd a indicilor bursieri americani si de o scddere abrupta a Bitcoin, care a atins un minim de
50.000 75.000 USD.
o (https://www.coindesk.com/markets/2025/07/06/btc-doge-xrp-rise-as-bessent-hints-at-trade-deals-before-liberation-day-
\,Q"Q tariff-deadline)
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
« in perioada 4-11 iulie, persoanele fizice, rezidente si nerezidente, cu varsta de peste 18 ani, pot
20,000 30,000 subscrie in emisiunea de titluri de stat FIDELIS denominate in lei si euro, prin intermediul institutiilor
bancare partenere: BT Capital Partners & Banca Transilvania, Banca Comerciald Romand, BRD —
25,000
19,000
Groupe Société Générale si Alpha Bank.
201000 « Tn luna mai 2025, numarul total al sosirilor inregistrate in structurile de primire turistica cu functiuni
18,000
de cazare (incluzand apartamentele si camerele de inchiriat) a fost de 1.119,8 mii persoane,
15,000
17’000 -\ nregistrand o crestere de 3,0% fata de aceeasi lund a anului precedent. Din totalul sosirilor, turistii
10,000 - IR - . .
\A‘\ romdni au reprezentat 78,6%, in timp ce turistii strdini au constituit 21,4% din numarul total al
16,000 5000 persoanelor cazate. Numarul innoptdrilor inregistrate in luna mai 2025 in structurile de primire
turistica a fost de 2.255,8 mii, ceea ce semnaleazé o crestere de 6,6% comparativ cu luna mai 2024. Tn
15,000 0 ceea ce priveste repartizarea acestora, innoptarile turistilor romani au reprezentat 78,1% din total, iar
A S R S R N - .
> > W > W > > > cele ale turistilor strdini, 21,9%. Durata medie a sejurului a fost de 2,0 zile pentru turistii romani si de
\@\ \g,\ \@\ & o o \Qb\ \0«\
Q’l« '&\’ ,‘9 ,19 6\ ,\/b ’f’ Qb‘ 2,1 zile pentru turistii straini. in luna mai 2025, indicele de utilizare neta a locurilor de cazare turistica
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzac;ii (axa dr.) a fost de 28,2% la nivelul tuturor tipurilor de structuri de cazare (inclusiv apartamente si camere de
inchiriat), in crestere cu 1,2 puncte procentuale fata de luna mai 2024.
Sursa:BVB
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) i ii c& multe criy ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
s fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https; i d
Pres%Ca%83: i is96C4 it%C4 C8%9Bile-d din-domeniul- iar-di privire-I le-criptoactivelor,

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
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