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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Promisiunea presedintelui Donald Trump de a impune un tarif de 50% asupra importurilor de cupru a generat miercuri o destabilizare a pietei
4600 celui mai important metal industrial la nivel global.
4400 Desi preturile cuprului pe piata americana au inregistrat o crestere in urma declaratiilor facute marti de liderul de la Casa Alba, cotatiile globale de la
2200 Bursa de Metale din Londra au consemnat o scidere miercuri, pe fondul anticipérii unui posibil impact negativ al tarifelor asupra cererii
internationale pentru acest metal din partea investitorilor.
0o ,Pe termen lung, cererea fizica globals de cupru va fi supusa unei presiuni descendente, intrucat sectoarele consumatoare de cupru vor incerca s
3800 intarzie consumul,” a declarat Tom Price, analist specializat in materii prime in cadrul Panmure Liberum.
3600 Statele Unite ale Americii isi asigurs aproximativ 60% din necesarul de cupru prin importuri, restul provenind din exploatarea minelor interne sau
3400 din reciclarea deseurilor.
3200 Preturile cuprului tranzactionat la bursa Comex au inregistrat marti o crestere de 13%, atingand un nou record de 5,69 dolari per livré (echivalentul a
3000 12.547 dolari pe tona), nivel cu aproximativ 25% mai ridicat decat cel consemnat pe piata LME.
,Réspunsul pietei cuprului la anuntul lui Donald Trump a fost rapid si de impact,” a declarat Ed Meir, consultant in cadrul companiei de brokeraj
2000 22 3320 983 IIIIIITIIIIITIYLYLL gLy Marex, ad3ugand cé un tarif de 50% ar reprezenta o ,lovitura severa” pentru consumatorii americani.
L E R } o ! N
2280288 egs 2322802853232 Howard Lutnick, secretarul pentru comert, a precizat marti, intr-un interviu acordat CNBC, cé noile taxe vamale ar putea intra in vigoare pana la
sfarsitul lunii curente.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro Potrivit comerciantilor, ritmul accelerat al importurilor de cupru in SUA din prima parte a anului ar putea incetini, intrucat livrarile programate dup
1 august vor fi, cel mai probabil, t in scopul evitirii tarifar.
(https://www.ft.com/content/6c97a3ac-f687-4b74-b124-7b2a8dcf790e)
580
560 - Bancile de investitii de pe Wall Street adoptd o perspectivi tot mai optimistd asupra pietei actiunilor americane, in pofida intensificarii
10 intarilor presedintelui Donald Trump privind impunerea unor tarife vamale robuste principalilor parteneri comerciali ai Statelor Unite. Analistii
financiari anticipeaza ca majoritatea marilor corporatii vor reusi si gestioneze volatilitatea din sezonul de raportare a rezultatelor financiare care
520 urmeaza.
500 in cursul acestei saptimani, strategi ai Goldman Sachs si Bank of America s-au aliturat celor de la JPMorgan Chase, Deutsche Bank, Citigroup si
Barclays, revizuindu-si in sens ascendent prognozele pentru indicele S&P 500. Estimarile actualizate indica o posibils crestere a indicelui de 11%,
480 respectiv 6%, in urmatoarele 12 luni.
460 Goldman Sachs a precizat c3 incertitudinea cauzats de modificérile aduse politicii tarifare a administratiei americane este semnificativa. Cu toate
acestea, institutia considera ci perspectivele pietei sunt sustinute de ,soliditatea fundamentald a celor mai importante companii listate”, de
0 asteptérile privind o relaxare monetara ,mai rapida si mai ampl” din partea Rezervei Federale, precum si de tendinta investitorilor de a trece cu
420 vederea eventualele puncte slabe ale sezonului de raportare a rezultatelor financiare pentru al doilea trimestru, care va incepe siptdmana viitoare.
TERIRILIIIIIIITIIIIRISIERR L8R ) o ’ s ireat
E 3 5 5? g § g 5 § g 5 E; § 3 :;: 5,-; g é g E’ § § :% g § 3 La randul siu, Bank of America a afirmat c3 este ,riscant s& porat; ', motivand astfel revizuirea in crestere a
propriilor estimari. Potrivit acesteia, companiile din SUA au reusit s& mentina increderea investitorilor, oferind in continuare estiméri pozitive privind
in pofida incertitudinilor legate de politica tarifara.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret Aceastd revizuire a sentimentului piefei marcheaz o schimbare semnificativi fat de luna aprilie, cand numeroase institutii financiare au redus
tintele de performanta pentru S&P 500, pe fondul ingrijorarilor legate de posibilele repercusiuni ale escaladirii razboiului comercial declansat de
46000 Trump. Susp 4 a unora dintre cele mai restrictive tarife vamale a contribuit ulterior la o redresare acceleratd a
2000 indicelui, care inregistreaza in prezent o apreciere de peste 6% de la inceputul anului.
Actualizarea prognozelor de citre Goldman Sachs a coincis cu anuntul presedintelui Trump privind acordarea unei perioade de gratie de trei
42000 saptamani tarilor care doresc sa renegocieze relatiile comerciale cu SUA. Tn acelasi timp, a reiterat cu unor
40000 tarife substantiale asupra importurilor din Coreea de Sud, Japonia, Africa de Sud si altor parteneri economici.
Desi au existat indicii c4 tarifele propuse ar putea fi in cele din urm3 renegociate la un nivel mai moderat, abundenta anunturilor privind masuri
38000 comerciale protectioniste, declarate incepand cu luna aprilie, a amplificat incertitudinea in randul executivilor corporativi si al investitorilor. Aceastd
36000 situatie a determinat mai multe companii americane s isi reducs sau chiar s3 isi retragd complet estimérile privind rezultatele financiare, in
contextul cresterii costurilor aferente materiilor prime si al posibilelor masuri de retorsiune comerciala.
34000 Cu toate acestea, multi participanti la piatd percep retorica agresiva privind tarifele comerciale ca parte a unui tipar deja familiar in discursul
32000 presedintelui Trump. Se estimeaza c4 actiunile americane vor inregistra performante solide in al doilea trimestru, sustinute partial de robustetea
T TP I I I I I III I I ggygegesan N K <ore
5 3 ;;,, 3’.\' g § g 5; E g 5 § 5 3 :;: §_ S’ § g 5 @ g 5 § § 3 economiei Statelor Unite, unde piata muncii se mentine dinamics, iar inflatia a inregistrat o scadere in cursul acestui an.
(https://www.ft.com/content/6b0dd7d3-479d-4487-8aba-2d33046f060d)
BITCOIN
120.000 - Firma de infrastructurd Al CoreWeave (CRWV) a incheiat un acord pentru achizitionarea Core Scientific (CORZ), ceea ce va
contribui la cresterea pragului minim de evaluare pentru actiunile iilor din sectorul arii criptomonedelor,
110.000 ajungand la 108.923,33 USD, potrivit unui raport publicat marti de banca de investitii JP)Morgan.
100.000 CoreWeave a anuntat luni cd a convenit achizitionarea Core Scientific printr-o tranzactie exclusiv in actiuni, care evalueaza
compania de mining de bitcoin la aproximativ 20,40 USD per actiune, pe baza preturilor recente de inchidere.
90.000 Analistii bancii au remarcat ca actiunile Core Scientific se tranzactionau cu un discount de aproximativ 25% fata de termenii
80.000 tranzactiei in ziua anuntului. Avand in vedere cd finalizarea fuziunii este preconizata pentru sfarsitul anului, acestia au
apreciat ca nivelul de discount este justificat.
70.000 B. Riley a revizuit pozitia privind actiunile Core Scientific, schimband recomandarea de la ,cumparare” la ,neutral”,
60.000 mentindnd nsd pretul tintd neschimbat, la 17 USD, conform unui raport de analiza publicat miercuri de societatea de
’ investitii.
50.000 - T T T

Sursa: Yahoo Finance

de investitii a precizat ca acest pret-tinta reflecta volatilitatea actiunilor CoreWeave, precum si orizontul estimat

de sase luni pana la finalizarea tranzactiei.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/07/09/core-scientific-sale-sale-sets-floor-price-for-bitcoin-miners-jpmorgan)
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzac

(actiuni segment principal)

Evenimente

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei, intrunit in sedinta din data de 8 iulie 2025, a adoptat urmatoarele decizii:

20,000 30,000 + Mentinerea ratei dobanii de politics monetar la nivelul de 6,50% pe an;
« Pistrarea ratei dobanzii aferente facilitatii de creditare (Lombard) Ia 7,50% pe ansi a ratei dobanzii aplicabile facilitatii de depozit la
25,000
3
19,000 5,50% pe an;
* Mentinerea nemodificat a nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii aferente pasivelor in lei si in valuts ale
20,000
18,000 institutiilor de credit.
15,000 Rata anuali a inflatiei s-a situat in luna aprilie 2025 Ia 4,85% (comparativ cu 4,86% in martie), inregistrand o crestere in luna mai, pan3
,
17,000 la 5,45%. Aceastd evolutie reflectd accelerarea continud a ritmului de majorare a preturilor la alimente si energie, care a
i
\ N\ 10,000 iv efectele dezinflationiste generate de incetinirea dinamicii preturilor la combustibili, produse din tutun si a
y
16,000 i marfurilor neali din cadrul inflatiei de baza.
)
5,000
Activitatea economics a stagnat in primul trimestru al anului 2025, dup3 o crestere de 0,5% in trimestrul anterior (variatie
trimestrial), ceea ce sugereaz3 o lrgire mai pronuntats a deficitului de cerere agregat fat3 de estimérile anterioare pentru aceasts
15,000 0
» “ » “ » > » N perioads.
O U A N LG N N
60\ Q")\ Q"’) Qb\ QQ)\ Qb\ QQ)\ 6\\ T termeni anuali, ritmul de crestere al PIB a continuat s incetineasc in trimestrul | 2025, coborand la 0,3%, fat3 de 0,5% in trimestrul
&N o 2 & g V> o S
IV 2024. Cererea intern si-a accelerat ins3 expansiunea anuals, sustinut in principal de dinamica formfii brute de capital fix, care a
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) inregistrat un salt semnificativ, revenind ferm in teritoriu pozitiv. In contrast, consumul gospodrillor populatiei si-a temperat
considerabil ritmul de crestere, rsmanand totusi principalul determinant al avansului produsului intern brut.
Sursa:BVB
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Sursa: BVB, calcule ASF

Rate interbancare- Evolutia ROBOR

Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) izeazd iil cé multe cril ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https;, i de
Ppres%C4: i is%C4! it%C4! Cé ile-de din-d - iar-dir p I ile-criptoactivelor
Acest document are un scop strict infc tiv, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea it -furnizate, autorii nu G datelor,



