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FINANCIARA

Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret St

-1n perioada 24-26 iunie a avut loc cea de-a 58-a reuniune ordinaré a Consiliul general al Comitetului european pentru risc sistemic (ESRB)

4600 Riscurile la adresa stabilitatii financiare in UE raman ridicate pe fondul incertitudinilor comerciale si al tensiunilor geopolitice actuale.
4400 Recu ea faptului ca ibili stable emise atat in UE, cat si intr-o tara terta ar putea prezenta riscuri la adresa stabilitatii
financiare.
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ESRB urmneaza sa ofere informatii e in d heie ale financiare prin publicarea a doud rapoarte privind (i)
4000 intermedierea financiara nebancara si (ii) swap-urile pe riscul de credit.
3800 Consiliul general a convenit ca riscurile la adresa stabilitatii financiare in UE au ramas ridicate in ultimele trei luni, pe fondul incertitudinii
3600 comerciale si al tensiunilor geopolitice ridicate. Acesta a observat ca inrautatirea restrictiilor comerciale ar putea afecta perspectivele de crestere
economicd, putand duce la cresterea numarului de insolvente ale intreprinderilor si la slabirea bilanturilor gospodariilor.
3400
Consiliul general a observat ca pietele financiare mondiale au cunoscut un grad ridicat de volatilitate de la ultima sa reuniune din martie. Desi
3200 pietele si-au revenit partial in ultimele saptdmani, conditiile financiare nu s-au normalizat pe deplin si nu pot fi excluse corectii viitoare - posibil
3000 dezordonate. Tn aceasta privinta, Consiliul general a luat act de evolutiile din Orientul Mijlociu, care ar putea amplifica volatilitatea, in special pe
2800 pietele valutare si de marfuri.
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Lo TR A B R o A BN IR N B oV I BN o B B o S BB B B R I B B Au fost discutate, de asemenea, perspectivele privind riscurile suverane. Consiliul general a recunoscut necesitatea ca statele membre ale UE sa
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S 7 w0 za0 S L3> <s ST 00 z0 S eSS <s ST creascd cheltuielile pentru apérare pentru a asigura suveranitatea si securitatea. in acelasi timp, a recunoscut ci aceste cheltuieli ar reduce spatiul
fiscal disponibil pentru statele membre si ar putea reprezenta o provocare pentru tarile cu niveluri ridicate ale datoriei existente.
H H . Tn plus, Consiliul general a observat ci legturile tot mai stranse dintre sectorul cripto si sectorul financiar trebuie monitorizate indeaproape. in
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro P! 8 & pos proap:
acest sens, Consiliul general a subliniat, de asemenea, cd UE a pus pe deplin in aplicare recomandarile Consiliului pentru Stabilitate Financiara
(FSB) privind monedele stabile globale prin Regulamentul privind pietele de cripto-activele. Tn acelasi timp, Consiliul a remarcat c3 recomandsrile
580 FSB nu au fost puse in aplicare integral de citre toate jurisdictiile. in acest context, membrii au fost deosebit de ingrijorati de faptul ci
560 fungibilitatea monedelor stabile emise atat in UE, cat si intr-o tar4 terts, cum ar fi Statele Unite, ar putea prezenta in cele din urm3 riscuri pentru
stabilitatea financiard in UE. Prin urmare, s-a convenit ca ESRB sa fsi accelereze activitatea de evaluare a riscurilor sistemice legate de monedele
540 stabile si s3 identifice modalitsti de prevenire sau atenuare a acestora.
520 Consiliul general a discutat oportunitatea politicilor macroprudentiale ale statelor membre. Acesta a convenit asupra necesitatii de a mentine
nivelurile actuale de rezilientd ale sistemului financiar pentru a absorbi diferite tipuri de socuri. Consiliul general a solicitat mai multe analize
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cantitative ale impactului incertitudinii comerciale actuale asupra sectorului financiar, in special pentru tarile cu un grad ridicat de deschidere. in
480 plus, ar trebui intensificate exercitiile de securitate ciberneticd la nivelul intregului sistem, cu implicarea autoritdtilor macroprudentiale.
De asemenea, ESRB a publicat a cea de-a 52-a editie a tabloului riscurilor. Acesta ofera un set de indicatori cantitativi si calitativi care masoara
460
riscul sistemic in sistemul financiar al UE.
440 (https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2025/html/esrb.pr250703~151d0e13da.en.html)
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m M M Mmoo T T T T T YT T T T T T ONOLOWLM oo N W Directorul executiv al JPMorgan Chase, Jamie Dimon, i-a avertizat pe liderii europeni ca au o problema de competitivitate si ca in prezent ,pierd”
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"Europa a trecut de la 90 % din PIB-ul SUA la 65 % in 10 sau 15 ani. Asta nu este bine", a declarat Dimon la un eveniment organizat la Dublin de
Ministerul irlandez de Externe. ,Sunteti in pierdere”.
DOW JONES INDUSTRIALS - IndICe de pret Comentariile lui Dimon, una dintre cele mai influente voci din finantele mondiale, subliniazd provocérile cu care se confruntd UE in lupta pentru
revigorarea economiei sale.
46000 Mario Draghi, fostul principal bancher central al continentului, a cerut anul trecut o noud strategie industriala pentru Europa, cu investitii anuale
de 800 de miliarde EUR, pentru a mentine competitivitatea fatd de SUA si China.
44000 Nos s . . : o " .
"Avem aceastd piatd uriasa si puternicd, iar companiile noastre sunt mari si de succes, au dimensiuni uriase care sunt globale. Aveti acest lucru,
42000 dar din ce in ce mai putin”, a spus Dimon.
Este un mesaj si mai transant din partea lui Dimon decat cel pe care |-a transmis in cadrul celei mai recente intélniri anuale a actionarilor, in
40000 aprilie, unde a afirmat ci ,Europa are probleme serioase de rezolvat” si a indemnat natiunile europene s ,isi reformeze semnificativ economille,
38000 astfel incat sa poatd creste”.
Dimon, care conduce JPMorgan din 2006, a avertizat, de asemenea, ca pietele financiare au devenit prea relaxate cu privire la amenintarile
36000 repetate ale lui Donald Trump privind tarifele.
34000 Investitorii au ignorat joi ultima amenintare a presedintelui american de a impune un tarif de 50 % pentru cupru, tarife de 200 % pentru sectorul

farmaceutic si taxe pentru tari precum Japonia si Coreea de Sud.

32000 3"

,,Din nefericire, cred cé existd un sentiment de multumire pe piata”, a declarat Dimon.
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E E] %n 5? g zé g ’E’ E g <§ g E E] :?n 5‘.‘. 8 zs g ’E’ E g 5_ g § 3 El a spus cd Trump a avut pdnd acum dreptate in a da inapoi de la cele mai mari amenintari ale sale privind tarifele, invocand asa-numitul comert
Taco bazat pe premisa ca , Trump intotdeauna se sperie”.
(https://www.ft.com/content/cccbe89e-449d-4428-8704-be98351b716¢)
BITCOIN

120.000 - Bitcoin a depdsit luni pentru prima datd pragul de 120.000 de dolari, marcand o etapa importantd pentru cea mai mare criptomoneda din lume,
n contextul in care investitorii pariaza pe victorii politice mult asteptate pentru acest sector in aceasta saptdmana. Bitcoin a atins un nivel record

110.000 de 121.207,55 dolari in sesiunea asiatica de luni, inainte de a se retrage usor si de a inchide cu 1,6% mai sus, la 121.015,42 dolari.

: Tncepand de luni, Camera Reprezentantilor din SUA va dezbate o serie de proiecte de lege menite s3 ofere industriei activelor digitale cadrul de
reglementare national pe care il solicita de mult timp.
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Aceste cereri au gésit ecou la presedintele SUA, Donald Trump, care s-a Pr cr " si a indemnat factorii de
decizie sd revizuiasca regulile in favoarea industriei.

90.000 ,in acest moment, industria beneficiazd de o serie de factori favorabili”, a declarat Tony Sycamore, analist de piatd la IG, citind cererea
institutionald puternica, asteptarile privind cresteri suplimentare si sprijinul acordat de Trump ca motive pentru optimism.
80.000 A fost o miscare foarte, foarte puternica in ultimele sase sau sapte zile si este greu de prevazut unde se va opri acum; se pare ca poate ajunge cu
usurinta la nivelul de 125.000 de dolari”, a spus el.
70.000 Cresterea bitcoinului, care a inregistrat o crestere de 29% in acest an, a declansat o crestere mai ampla a altor criptomonede in ultimele sesiuni,
chiar si in contextul tarifelor haotice impuse de Trump.
60.000 Ether, al doilea token ca marime, a atins un maxim de peste cinci luni, de 3.050,90 dolari, in timp ce XRP si Solana au castigat aproximativ 3%
fiecare.
50.000 T Valoarea totald de piat3 a sectorului a crescut la aproximativ 3,78 trilioane de dolari, potrivit datelor CoinMarketCap.
:f," La inceputul acestei luni, i a declarat saptamana 14 iulie ,saptamana cri ”,n care membrii Congresului vor vota Genius
’\,.\\& Act, Clarity Act si Anti-CBDC Surveillance State Act.

Cel mai important proiect de lege este Genius Act, care ar crea norme federale pentru monedele stabile.[...]
(https://www.reuters.com/business/bitcoin-crosses-120000-record-high-2025-07-14/)
Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Pe baza evaludrilor curente si in contextul incertitudinilor ridicate care caracterizeaza mediul economic, Banca Nationala a Romaniei a
20,000 30,000
hotarat:
2
19,000 5,000 « Mentinerea ratei dobanzii de politics monetars la nivelul de 6,50% pe an.
20,000 + Mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la 7,50% pe an.
18,000
15,000 « Mentinerea ratei dobénzii pentru facilitatea de depozit la 5,50% pe an.
17,000
10,000 « Pastrarea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei si in valuta ale institutiilor de credit.
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161000 5 OOO Aceste masuri urmaresc asigurarea si consolidarea stabilitatii preturilor pe termen mediu, sprijinind totodata o crestere economicd
,
151000 O sustenabila.
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structurale, inclusiv prin utilizarea fondurilor europene, pentru a stimula potentialul de crestere pe termen lung al economiei. Aceste
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)

elemente sunt esentiale pentru stabilitatea macroeconomica si pentru intérirea rezilientei economiei romanesti in fata unor posibile

Sursa:BVB

evolutii adverse.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




